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CONSTITUCION DE BANKINTER 9 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, EMISION Y SUSCRIPCION DE
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION -=---=nmmmmmmmm e

NUMERO CIENTO TREINTA Y CINCO.----------=-----

En Madrid, mi residencia, a catorce de febrero
de dos mil cinCO.---------=-=-=--=-mmmmemm oo

Ante mi, D. Emilio Recoder de Casso, Notario
del llustre Colegio de Madrid,--------------------
------------------ COMPARECEN-----------------—-

DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad,
economista, con domicilio profesional en Madrid,
calle Lagasca n° 120, y provisto de DNI y NIF
N°. 50796768-A. ---------mmmmmmmmm oo

DON RAFAEL MATEU DE ROS CEREZ(Omayor de edad,
con domicilio profesional en Madrid, Paseo de la

Castellana 29, y provisto de DNI n®.10549387T.-----



Don Mario Masia Vicente , en nombre vy
representacion de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (en
adelante la "Sociedad Gestora™) con domicilio en
Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.F. n® A-80514466
entidad constituida de conformidad con lo
dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992,
de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y
Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacibn Hipotecaria (en adelante la "Ley
19/1992"), en virtud de autorizacion otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante
escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el
Notario de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos, con
el nimero 117 de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro
0, folio 49, Seccién 8, hoja M-89355, inscripcion
12, con fecha 11 de marzo de 1993. Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacibn conforme a lo dispuesto en el
capitulo Il y en la disposicion transitoria Unica
del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizaciébn de

activos y las sociedades gestoras de fondos de
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titulizacién, en virtud de la autorizacion
otorgada por la O.M. de 4 de octubre de 1999 y
mediante escritura otorgada el 25 de octubre de
1999 ante el Notario de Madrid D. Luis Felipe
Rivas Recio con el niumero 3.289 de su protocolo,
gue causo la inscripcion 33 de la hoja abierta a

la Sociedad en dicho Registro Mercantil. Asimismao,
la Sociedad Gestora estd inscrita en el Registro
especial abierto al efecto por la Comisidén
Nacional del Mercado de Valores con el numero 2.---

El objeto social de la Sociedad Gestora,
establecido en el articulo segundo de sus
Estatutos, se transcribe a continuacion: -----------

"La Sociedad tendra por objeto exclusivo la
constitucién, administracién, y representacion
legal tanto de los fondos de titulizacion de
activos como de los fondos de titulizacion
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la
normativa legal aplicable, le correspondera, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacion y defensa de los intereses de los

titulares de los valores emitidos con cargo a los



fondos que administre y de los restantes
acreedores ordinarios de los mismos."-------------
Actia como Director General de dicha Sociedad
y se encuentra facultado para este acto en virtud
de los acuerdos adoptados por la Comisién Delegada
del Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora de fecha 29 de octubre de 2004, segun
consta en la certificacion de acuerdos expedida
por el Secretario del Consejo de Administracion
con el V°. B°. del Presidente de fecha 13 de enero
de 2005, copia de la cual se incorpora a esta
matriz como ANEXO 1, y de los poderes vigentes,
segun afirma otorgados a su favor ante los
Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos y D.
Felipe Rivas Recio con fechas 11 de marzo de 1993
y 16 de febrero de 2000, respectivamente. Copias
autorizadas de dichos poderes se presentaran donde
fuera menester. ---------------m-mmcmmm -

Don Rafael Mateu de Ros Cerezo , en nombre y
representacion de la sociedad mercantil anénima
denominada BANKINTER, S.A., (en lo sucesivo
“BANKINTER”), Entidad de Crédito con C.I.F. nimero
A-28157360, domiciliada en Madrid, P° de la

Castellana, n°® 29; constituida por tiempo
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indefinido con la denominacibn de "Banco
Intercontinental Espafiol, S.A." mediante escritura
otorgada en Madrid el dia 4 de junio de 1965, ante
el Notario D. Alejandro Bérgamo Llabrés,
debidamente inscrita en el Registro Mercantil,
ampliada su denominacidon con la anteriormente
resefiada, mediante otra escritura otorgada en
Madrid, el dia 5 de septiembre de 1980, ante el
Notario D. Manuel de la Camara Alvarez, con el
namero 2.518 de su protocolo, igualmente inscrita
en el Registro Mercantil. ---------------=--=--—----

Adaptados sus estatutos a la nueva normativa
societaria introducida por la Ley 19/1989, de 25
de julio, en escritura otorgada en Madrid, el dia
24 de julio de 1990, ante el Notario D. Agustin
Sanchez Jara, en la que, ademas, la Entidad adopto
su actual denominacién e inscrita en el Registro
Mercantil al folio 1, tomo 397, hoja nUmero 7.766,
inscripCion 1.639. -------=---mmmmmm oo

Tiene asignado en el Censo de Entidades
juridicas del Ministerio de Economia y Hacienda el

Cddigo de Identificacibn Fiscal A-28/157.360.



Tiene por objeto, segun el Articulo 3° de sus
estatutos, “la realizacion de toda clase de
actividades, operaciones, actos, contratos Yy
servicios propios de las actividades de una
entidad de crédito y del negocio bancario y
financiero, en general, o que con €l se relacionen
directa o indirectamente o sean complementarios
del mismo, siempre que su realizacion por una
entidad de crédito esté permitida o no prohibida
por la legislacién vigente”. ---------=----m-m---

D. Rafael Mateu de Ros Cerezo se encuentra
facultado para este acto: -------------------------

a) En virtud de los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracion de BANKINTER, en sus
reuniones celebradas los dias 15 de octubre de
2003 y 14 de octubre de 2004, y que constan como
primeros, en las certificaciones de acuerdos
expedidas el 15 de octubre de 2003 y 15 de octubre
de 2004, respectivamente, por el Secretario del
Consejo de Administracion con el V°.B°. del
Presidente. ------------m-mmemmmm e

Dichos acuerdos han sido elevados a publico
mediante escritura otorgada ante el Notario de

Madrid D. Agustin Sanchez Jara con fecha 28 de
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octubre de 2003 y bajo el nimero 3.849 de orden de
su protocolo y ante el Notario de Madrid D2
Milagros A. Casero Nuiio con fecha 22 de noviembre
de 2004 y bajo el nimero 1.509 de orden de su
Protocolo. ------=--=-mmmmm oo

Copia autorizada de estas escrituras, quedan
unidas a esta matriz como ANEXO 2----------------

b) Y ademas hace uso del poder, otorgado a su
favor el dia 6 de noviembre de 2000, ante el
citado Notario Sefior Sanchez Jara, con el nimero
7.396 de su protocolo (que figura inscrito en el
Registro Mercantil de Madrid, al tomo 15.460,
folio 99, seccién 8, hoja M-7766, inscripcion
3.876), donde se le concedieron entre otras con
caracter solidario las siguientes facultades:------
..... a) Realizar con arreglo a los estatutos
toda clase de operaciones incluidas en el objeto
social y otorgar y suscribir toda clase de
contratos y documentos publicos y privados,
determinando las condiciones  generales vy
particulares de las operaciones de activo, pasivo,

de intermediacién y de servicios, en general, y



cualesquiera otras operaciones que el Banco
realice, tanto en el ambito nacional como en el
Internacional, incluidas las actividades
permitidas a los Bancos en la Legislacion
reguladora del Mercado de Valores, los negocios de
transferencia de activos financieros, permutas
financieras, opciones, futuros, seguros
financieros, servicios informaticos, contratos de
agencia, franquicia, licencia y distribucion,
contratos de seguro a favor de la Sociedad, con
facultad para celebrar, consentir y otorgar toda
clase de contratos, actos y negocios juridicos
necesarios y convenientes u oportunos, actualmente
o en el futuro, para el desarrollo de las
actividades de la Sociedad y usar, con plenos
poderes, la firma de la misma en todas las
operaciones, actos y contratos en que sea parte,
con las limitaciones exclusivas que se mencionan
en los apartados sefalados con las letras b) y d),
respectivamente. ---------------m-mmcmmomommeoee

b) Determinar la aplicacion, colocacion e
inversion de los fondos de la Sociedad, rendir y
pedir cuentas, aprobandolas, reparandolas o

impugnandolas, decidir acerca de la admisién vy
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devolucion de toda clase de garantias, constituir,
modificar y retirar depdsitos, fianzas, avales o
cualquier otra modalidad de afianzamiento y en
cualquier entidad y organismo, publico o privado,

como la Caja General de Depositos del Estado, el
Banco de Espafia, cualesquiera 6rganos,
departamentos y Organismos de la Administracion
del Estado, Comunidades Auténomas, Entidades
Locales y demas Administraciones Publicas,
Tribunales y Juzgados de cualquier naturaleza y
categoria, asi como ante cualesquiera clase de
sociedades y personas fisicas, constituyendo, en

su caso, los depdsitos de efectivo o valores que

se exijan, con o sin desplazamiento de la
posesion, pudiendo obligar al Banco solidariamente

con el deudor principal, con renuncia a los
beneficios de orden, excusion y division, con la

Unica limitacion de que si el compromiso contraido

con motivo de la prestacion de garantia excede de
VEINTE MIL MILLONES DE PESETAS sera necesaria la
firma concurrente de uno de los Directores

Generales del Banco o del Secretario General y SI



EXCEDIESE DE EXCEDIESE DE VEINTICINCO MIL MILLONES
DE PESETAS SERA NECESARIA LA PREVIA APROBACION POR
EL CONSEJO DE ADMINISTRACION O POR LA COMISION
EJECUTIVA DEL BANCO, INDISTINTAMENTE. -------------

c) Acordar y formalizar la suscripcion,
adquisicién, pignoracién, gravamen, afectacion,
enajenacion, permuta, conversion, cambio o canje
de efectos publicos, acciones, obligaciones,
efectos de comercio, y valores mobiliarios en
general, constituir, modificar, subrogar vy
cancelar toda clase de hipotecas y otros derechos
reales sobre bienes de la sociedad, concertar
arrendamientos, reconocer deudas, efectuar pagos y
cobros, firmar cartas de pago, recibos, facturas y
finiquitos y renunciar a cualesquiera clase de
derechos, acciones y beneficios. ------------------

d) Adquirir, enajenar, retraer, permutar, pura
o condicionalmente y en general, disponer de toda
clase de bienes muebles e inmuebles, derechos
personales y reales, derechos de propiedad
intelectual y de propiedad industrial, por el
precio y condiciones que libremente acuerde y por
cualquiera de los titulos que la Ley permita,

registrar y reclamar la titularidad de los mismos,
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con la unica limitacién de que cuando el importe
de la enajenacion exceda de TRES MIL MILLONES DE
PESETAS sera necesaria la firma concurrente de uno
de los Directores Generales del Banco o del
Secretario General y cuando exceda de CINCO MIL
MILLONES DE PESETAS SERA NECESARIA LA PREVIA
APROBACION POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION, O POR
LA COMISION EJECUTIVA DEL BANCO,
INDISTINTAMENTE......... N e

No hay en lo omitido por innecesario que
modifique o altere lo copiado.---------------------

Asegura que no le han sido revocadas,
suspendidas ni limitadas las facultades a su favor
conferidas, y que no ha sufrido alteracion, ni
modificacién alguna la existencia y capacidad
juridica de la sociedad que representa. -----------

Tienen a mi juicio, segun respectivamente

actian, capacidad para este acto y,----------------

l.- Que la Sociedad Gestora esta facultada
para constituir Fondos de Titulizacion de Activos

y, en consecuencia, para ejercer la administracion
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y representacion legal de los mismos, al amparo de

lo previsto por el articulo 12.1 del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacion de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacion (el “Real
Decreto 926/1998”) y por la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversibn  Inmobiliaria 'y sobre Fondos de
Titulacion Hipotecaria (la “Ley 19/1992"), en
cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacion.--------

Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacién de Activos de
acuerdo con el régimen legal previsto por el Real
Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992, en cuanto a
lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacién, la disposicién
adicional quinta de la Ley 3/1994 con la adicion
establecida por el articulo 18 de la Ley 44/2002,

y en la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccidn y sancién, y en las demas disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de

aplicacién en cada momento bajo la denominacion de

-12-



“BANKINTER 9 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”
(el “Fondo”) de acuerdo con el régimen previsto en
el Real Decreto 926/1998 y en los articulos 5y 6
de la Ley 19/1992, en tanto resulten de
aplicacion.-------==-mmmmm oo
Se adjunta como ANEXO 1 a Ila presente
Escritura, certificacion de los acuerdos adoptados
por la Comisibn Delegada del Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora en sesion
celebrada con fecha 29 de octubre de 2004,
relativos a la constitucion del Fondo de
Titulizacion de Activos.--------=-=-==-=-=-mzumnon
1. Que BANKINTER es una Entidad de Crédito
con una extensa cartera de préstamos hipotecarios
€N SU aCtiVO.---------=--=-mmmmmm oo --
Que BANKINTER desea hacer participar a
terceros en ciertos préstamos hipotecarios de su
cartera mediante la emision de titulos nominativos
denominados participaciones hipotecarias y
certificados de transmision de hipoteca (en lo
sucesivo, respectivamente, “Participaciones

Hipotecarias y Certificados de Transmision de
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Hipoteca”). ------------=--=-mmmmm oo

D. Rafael Mateu de Ros Cerezo expone que el
Consejo de Administraciéon de BANKINTER S.A. en su
reuniones validamente celebradas en Madrid, los
dias 15 de octubre de 2003 y 14 de octubre de 2004
acordé autorizar la cesibn de préstamos con
garantia hipotecaria de titularidad de BANKINTER
mediante la emision de participaciones
hipotecarias y certificados de transmision de
hipoteca para su agrupacion o suscripcion por uno
o mas fondos de titulizacion de activos, tal y
como se recoge en la escritura publica de
elevacion de los acuerdos que se adjunta en el
ANEXO 2 de esta Escritura, y que el importe de la
emision no podria superar el maximo de dos mil
millones de euros (2.000.000.000) de euros. El
citado importe fue elevado a la cantidad de
3.500.000.000 de euros por acuerdo del Consejo de
Administracion de 14 de octubre de 2004. La cesién
a la que se refiere el presente acuerdo se debia
realizar en un plazo no superior a dieciocho
meses. El compareciente manifiesta que a la fecha
de la presente escritura publica, BANKINTER S.A.

ha efectuado con base en el citado acuerdo una
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Unica emisioén de titulos con respecto a préstamos,
derechos de crédito o activos para su integracion

en un Fondo de Titulizacion Hipotecaria 0 en un
Fondo de Titulizacion de Activos por importe de
1.070.001.023,98 euros, por lo que puede ser
realizada la presente emision ya que conjuntamente
con la anterior no supera la cifra de
3.500.000.000 de euros. -------=-====-=====--=nm----

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucion de un Fondo de Titulizacion de
Activos, y actuando como representante legal en
nombre y representacion del mismo, procede a
suscribir las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos
por BANKINTER, que integraran el activo del Fondo,
y a llevar a cabo una emision de Bonos de
Titulizacion (en lo sucesivo los “Bonos”) que
integraran el pasivo del mencionado Fondo de
Titulizacion de Activos. ------------=-=-=nmnmmmmo-

V. Que se ha llevado a cabo la verificacién de
una serie de atributos de los préstamos

hipotecarios que seran objeto de cesion a través
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de la emision y suscripcion de las Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmision de
Hipoteca, mediante una auditoria elaborada segun
la técnica de muestreo aleatorio. La citada
auditoria  ha sido realizada por la firma
PricewaterhouseCoopers Auditores S.L.
(“PricewaterhouseCoopers”), inscrita en el
Registro  Oficial de Auditores de Cuentas
(R.O.A.C.) con el nimero S0242 y domicilio social
en Madrid, Paseo de la Castellana numero 43, segun
se acredita por el informe de auditoria de los
préstamos hipotecarios, copia del cual se adjunta
como ANEXO 3a la presente Escritura. -------------
VI. Que de acuerdo con el articulo 5.1. del
Real Decreto 926/1998, la constitucion del Fondo y
la emisiébn de los Bonos tienen como requisito
previo la inscripcion en los Registros Oficiales
de la Comision Nacional del Mercado de Valores del
Folleto y de los demas documentos acreditativos,
en los términos previstos del articulo 26 y
siguientes de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, reformada por la Ley 37/1998,
de 16 de noviembre, y por la Ley 44/2002, de 22 de

noviembre (ambas Leyes en lo sucesivo, la “Ley del
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Mercado de Valores”), asi como el Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones vy
ofertas publicas de venta de valores, reformado
por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre
(ambos Reales Decretos en lo sucesivo, el “Real
Decreto 291/1992"), la Orden de 12 de julio de
1993, sobre folletos informativos y otros
desarrollos del Real Decreto 291/1992, la Circular
2/1994, de 16 de marzo, y la Circular 2/1999, de
22 de abril. -----=--=-m oo

Que el reqgistro previo por la Comision
Nacional del Mercado de Valores, se ha efectuado
con fecha 10 de febrero de 2005, segun se acredita
mediante el oportuno escrito de verificacion e
inscripcién, suscrito por el citado Organismo,
copia del cual se adjunta como ANEXO 4 a la
presente Escritura. ---------=--==-===mmmmmmmmmme

VII.  Que tal y como prevé el articulo 5.9 de
la Ley 19/1992, la escritura de constitucién del
Fondo de Titulizacién de Activos seré la escritura
por la que los Bonos, emitidos con cargo al Fondo,

se representen mediante anotaciones en cuenta.-----

-17-



En base a los antecedentes expuestos, las
partes acuerdan el otorgamiento de la presente
Escritura  de  constitucion del Fondo de
Titulizacién de Activos, emision y suscripcion de
Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmision de Hipoteca y emision de Bonos, en los
términos previstos en el articulo 6 del Real
Decreto 926/1998; escritura publica a la que se
incorporan, formando parte integrante de la misma,
los Anexos del 1 al 11 que en la misma se citan y

gue se regira por las siguientes ------------------

Seccion I: CONSTITUCION DEL FONDO BANKINTER 9
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. --------==--=----

1. CONSTITUCION DEL FONDO. ----=--==-==-==m----

La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacion de Activos con
la denominacion de “BANKINTER 9 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (en lo sucesivo el
"Fondo") que se regira: ----------=---=====-mmmo--

(i) en primer lugar, por la presente Escritura
publica de constitucion del Fondo, emision vy
suscripcién de Participaciones Hipotecarias y de

Certificados de Transmision de Hipoteca, y emision
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de Bonos (en lo sucesivo la “Escritura”).---------

(i) en segundo lugar, por el régimen legal
previsto por el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacion de activos y las sociedades gestoras
de fondos de titulizacion (el “Real Decreto
926/1998") y disposiciones que lo desarrollen, por
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulacion Hipotecaria (la “Ley
19/1992"), en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacion, por la Ley 3/1994, de 14 de abril, por
la que se adapta la legislacion espafiola en
materia de entidades de crédito a la Segunda
Directiva de Coordinacién Bancaria y se introducen
otras  modificaciones relativas al sistema
financiero (la “Ley 3/1994"), por la Ley 44/2002,
de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
sistema Financiero (en particular su articulo 18)

(la “Ley 44/2002"), por la Ley 24/1998, de 28 de

julio, del Mercado de Valores, en lo referente a
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Su supervision, inspeccién y sancién, en las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor
gue resulten de aplicacién en cada momento;-------

La constitucion del Fondo, de acuerdo con el
articulo 5.1 del Real Decreto 926/1998, ha sido
objeto de registro por la Comision Nacional del
Mercado de Valores (en adelante “CNMV”) con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley del
Mercado de Valores, el Real Decreto 291/1992, y la
Orden de 12 de julio de 1993 que lo desarrolla,
asi como Circular 2/1994, de 16 de marzo, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, por la
gue se aprueba el modelo del folleto informativo
para la constitucién de los Fondos de Titulizacion
Hipotecaria. El Folleto Informativo de
constitucién del Fondo y de emisién de los Bonos
fue registrado por la CNMV con fecha 10 de febrero
de 2005. El escrito de inscripcion de la CNMV
adjunta a la presente Escritura como ANEXO 4.- ----

2. NATURALEZA DEL FONDO. ------==--=====nmmmemm

El Fondo tiene el caracter de cerrado y esta
integrado pPor -------==-=====mmmmm oo

En cuanto a su activo, ademas de por los

gastos de establecimiento (constitucion y emision)
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gue se asignaran diferenciadamente a cada uno de
los elementos que se describen a continuacién
segun les corresponda, por---------=--====-==-=---

i) Las Participaciones Hipotecarias que agrupa
en este acto y el Fondo de Reserva “P”.-----------

i) Los Certificados de Transmision de
Hipoteca que agrupa en este acto y el Fondo de
Reserva “T". ---===mmmmmmm oo

- En cuanto a su pasivo por------------------

i) La Emision de Bonos “P”, el Préstamo
Subordinado “P” y el Préstamo para Gastos
Iniciales “P”, que estan respaldados por el activo
sefalado en el epigrafe i) anterior.--------------

i) La Emisiobn de Bonos “T”, el Préstamo
Subordinado “T” y el Préstamo para Gastos
Iniciales “T”, que estan respaldados por el activo
sefialado en el epigrafe ii) anterior.-------------

Adicionalmente el Fondo concierta la Permuta
de Intereses “P” y la Permuta de Intereses “T” que
figurardn en cuentas de orden, correspondiendo
respectivamente a los elementos del activo y

pasivo i) y ii) citados.-------=-=-=-===-=-m-m----
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Las obligaciones de pago o de retencidon
exigibles al Fondo correspondientes a los
elementos del activo y pasivo i) y i) se
atenderan diferenciadamente;:----------------------

i) Con cargo a los Fondos Disponibles “P” y
los Fondos Disponibles para Amortizacién “P” v,
llegado el caso, con cargo a los Fondos
Disponibles de Liquidacién “P”, con sujecion,
respectivamente, al Orden de Prelacion de Pagos
“P* 'y al Orden de Prelacion de Pagos de
Ligquidacion “P”.----=-==-mmmmmmmm e

i)Con cargo a los Fondos Disponibles “T" y
los Fondos Disponibles para Amortizacién “T” v,
llegado el caso, con cargo a los Fondos
Disponibles de Liquidacién “T”, con sujecién,
respectivamente, al Orden de Prelacion de Pagos
“T" 'y al Orden de Prelacion de Pagos de
Ligquidacion “T”.----==-=mmmmmmmmmmm oo

Por medio de la presente Escritura, la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, y BANKINTER como Entidad Cedente formalizan
el acuerdo de cesién de los Préstamos Hipotecarios
al Fondo con efectividad desde esta misma fecha,

que se instrumenta mediante la emision por
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BANKINTER vy la suscripcion por el Fondo de
Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmision de Hipoteca conforme a lo establecido
por la Ley 2/1981, por la disposicién adicional
guinta de la Ley 3/1994 en la redaccién dada por
el articulo 18 de la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero.-----------------msemmmm oo

La emisién de las Participaciones Hipotecarias
y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
se realiza por la totalidad del capital vivo
pendiente de reembolso a la fecha de emision y por
la totalidad de los intereses ordinarios y de
demora de cada Préstamo Hipotecario que sea objeto
de cesion. Asimismo la cesién de cada Préstamo
Hipotecario confiere al Fondo el derecho a
percibir ~ todos los posibles derechos o0
indemnizaciones por los Préstamos Hipotecarios que
pudieran resultar a favor de la Entidad Cedente
derivadas de los mismos, incluyendo los derivados
de cualquier derecho accesorio a los Préstamos

Hipotecarios, excluidas las comisiones que
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pudieran estar establecidas para cada uno de los
Préstamos Hipotecarios que permanecerdn en
beneficio de la Entidad Cedente.------------------

Todos los derechos anteriormente mencionados
se devengan a favor del Fondo desde la fecha de
emisién de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca. Los
intereses  incluiran  ademas los intereses
devengados y no vencidos desde la ultima fecha de
liquidacion de intereses de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios, anterior o igual a la
fecha de emision, y los intereses vencidos y no
satisfechos a esa misma fecha.--------------------

El precio de emision de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmision de
Hipoteca es a la par. El importe total que el
Fondo debe pagar a BANKINTER por la suscripcion de
las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisiéon de Hipoteca sera el
importe equivalente a la suma de:-----------------

(i) El valor nominal del capital o principal
pendiente de reembolso de cada uno de Ilos
Préstamos Hipotecarios que lo satisfara el Fondo

en la Fecha de Desembolso. La Entidad Cedente no
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percibird intereses por el aplazamiento del pago
hasta la Fecha de Desembolso.---------------------

(ii) Los intereses ordinarios devengados y no
vencidos y, en su caso, los intereses vencidos y
no satisfechos de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios a la fecha de emision (los intereses
corridos) que los satisfard el Fondo en la fecha
de cobro correspondiente a la primera fecha de
liquidaciéon de intereses de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios, 0, en caso de ser
anterior, a la fecha en que fueren satisfechos por
el Deudor, sin sujecion al Orden de Prelacion de
Pagos “P” o al Orden de Prelacion de Pagos “T”,
segun corresponda.----------=-=-=-=-m-m-mmomomnan

La duracion del Fondo sera hasta el 16 de
julio de 2042 o, si éste no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil, Fecha de Vencimiento Final de
la Emision de Bonos, salvo que con anterioridad se
hubiera procedido a la Liquidacién Anticipada que
se contempla en la Estipulacion 4 o concurriera
cualquiera de los supuestos contemplados en la

Estipulacion 4.2 de esta Escritura.----------------
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Los elementos patrimoniales que integran el
activo y el pasivo del Fondo, y las operaciones de
cobertura de riesgos y de servicios que se
conciertan por cuenta de éste se determinan a
continuacion en esta Estipulacion. ----------------

2.1 Activo del Fondo. ------------=--=-------—-

El activo del Fondo estaré integrado por:----

a) En su origen (hasta la Fecha de Desembolso
INClUSIVE). === m e m oo

(i) Las seis mil setecientas cincuenta y cinco
(6.755) Participaciones Hipotecarias y los mil
setecientos treinta y un (1.731) Certificados de
Transmision de Hipoteca que BANKINTER emite sobre
los Préstamos Hipotecarios para su suscripcion y
agrupacion en el Fondo.-----------=-=--=-mnmnmnuo-

En la Seccion 1l de la presente Escritura, se
describen las caracteristicas generales de los
Préstamos Hipotecarios, y se determinan los
términos y condiciones de la emision de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, representados en titulos
nominativos, sobre el 100 por ciento del principal
pendiente de reembolso y de los intereses

ordinarios y de demora de cada uno de los
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Préstamos Hipotecarios.-------------=-====--=-----

(i) El importe a cobrar por el desembolso de
la suscripcion asegurada de cada una de las Series
de los Bonos.---------=----mmmmmemm oo

(iii) Los gastos iniciales de constitucion del
Fondo y emision de los Bonos activados.-----------

(iv) El saldo existente en la Cuenta de
Tesoreria bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria),
integrado por las cantidades obtenidas de los
Préstamos para Gastos Iniciales “P” y “T” y los
Préstamos Subordinados “P” y “T”, segun se
detalla la Estipulacion 18.1 de esta Escritura.---

b) Durante la vida del Fondo.-----------------

() ElI Saldo Vivo de Ilos Préstamos
Hipotecarios como consecuencia del principal
reembolsado.----------------m-mmmmmm oo

(i) El saldo pendiente de amortizar de los
gastos iniciales de constitucion del Fondo vy
emision de los Bonos activados.-------------------

(i) Los intereses ordinarios y de demora

devengados y no cobrados de los Préstamos

-27-



Hipotecarios.-----------=====mmmmmmmm oo

(iv) Las cantidades a percibir por las Permutas
de Intereses "P” y “T” que se establece en la
Estipulacion 18.8 y 18.9 de esta Escritura.-----

(v) Las viviendas que llegase a adjudicarse el
Fondo en la eventual ejecucion de las hipotecas
inmobiliarias que garantizan los Préstamos
Hipotecarios, cualesquiera cantidades o activos
percibidos por ejecucion judicial o notarial de
las garantias hipotecarias o por la enajenacion o
explotacion de los inmuebles adjudicados al Fondo
en ejecucion de las garantias hipotecarias, o en
administracion y posesion interina del inmueble
(en proceso de ejecucion), adquisicién al precio
de remate o importe determinado por resoluciéon
judicial. Igualmente todos los restantes derechos
conferidos al Fondo por la suscripcion de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmision de Hipoteca derivados de los
Préstamos  Hipotecarios, incluidos los que
correspondan a los seguros de dafos suscritos por
los Deudores o cualquier otra pdliza de seguro que
otorgue una garantia equivalente.-----------------

(iv) El resto de los saldos existentes en la
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Cuenta de Tesoreria y, en su caso, en las Cuentas
de Amortizacion “P” y “T” y sus intereses
devengados y no cobrados.------------=--==--=-----

(vii) Cualquier otra cantidad recibida en
relacion con otros contratos formalizados por la
Sociedad Gestora por cuenta del Fondo.------------

2.2 Pasivo del Fondo. -—-----mmemmmmmmee e

El pasivo del Fondo estara integrado por:-----

a) En su origen (hasta la Fecha de Desembolso
INCIUSIVE). === == mm oo

() El importe total de la Emision de Bonos
gue asciende a mil treinta y cinco millones
(1.035.000.000,00) de euros de valor nominal, y
estd constituida por diez mil trescientos
cincuenta (10.350) Bonos denominados en euros y
agrupados en seis Clases de Bonos, distribuidas en
ocho Series distribuidas de la siguiente manera:--

Emision de Bonos “P":-------=-=-==mmmrmmmeeeen

a) Clase A(P) compuesta por dos Series por
importe nominal de setecientos veintiddos millones
seiscientos mil (722.600.000,00) euros

(indistintamente la “Clase A(P)” o los “Bonos de
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la Clase A(P)”"):------=--==mmmmmmmmmmm oo

(i) Serie A1(P) por importe nominal total de
sesenta y seis millones seiscientos  mil
(66.600.000,00) euros integrada por seiscientos
sesenta y seis (666) Bonos de cien mil (100.000)
euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la
“Serie A1(P)” o los “Bonos de la Serie A1(P)”).---

(i) Serie A2(P) por importe nominal total de
seiscientos cincuenta y seis millones
(656.000.000,00) de euros integrada por seis mil
guinientos sesenta (6.560) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie A2(P)” o los “Bonos de
la Serie A2(P)").-----==-===mmmmmmm oo

b) Clase B(P) compuesta por una Unica Serie
B(P) por importe nominal total de quince millones
trescientos mil (15.300.000,00) euros integrada
por ciento cincuenta y tres (153) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie B(P)” o los “Bonos de

Rl o () 1 T ———



c) Clase C(P) compuesta por una Unica Serie
C(P) por importe nominal total de siete millones
cien mil (7.100.000,00) euros integrada por
setenta y un (71) Bonos de cien mil (100.000)
euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la
“Serie C(P)” o los “Bonos de la Serie C(P)").-----

Emision de Bonos “T".-------=----=-mnmmmmmmn

a) Clase A(T) compuesta por dos Series por
importe nominal de doscientos sesenta y cinco
millones ochocientos mil (265.800.000,00) euros
(indistintamente la “Clase A(T)” o los “Bonos de
la Clase A(T)"):------=-=mmmmmmmmmmmm oo eeee

(i) Serie A1(T) por importe nominal total de
veintiin millones seiscientos mil (21.600.000,00)
euros integrada por doscientos dieciséis (216)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta (indistintamente la “Serie A1(T)” o los
“Bonos de la Serie AL(T)”").------==-==-===nmmnmm--

(i) Serie A2(T) por importe nominal total de

doscientos cuarenta y cuatro millones doscientos
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mil (244.200.000,00) euros integrada por dos mil
cuatrocientos cuarenta y dos (2.442) Bonos de cien

mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie A2(T)” o los “Bonos de

la Serie A2(T)”").-----======mmmmmmmmmmm oo

b) Clase B(T) compuesta por una Unica Serie
B(T) por importe nominal total de diecisiete
millones doscientos mil (17.200.000,00) euros
integrada por ciento setenta y dos (172) Bonos de
cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta (indistintamente la “Serie B(T)” o los
“Bonos de la Serie B(T)").---------==-=====mnmm---

c) Clase C(T) compuesta por una Unica Serie
C(T) por importe nominal total de siete millones
(7.000.000,00) de euros integrada por setenta (70)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta (indistintamente la “Serie C(T)” o los
“Bonos de la Serie C(T)").----=--===-=====-mmmmm-

Las caracteristicas de la Emision de Bonos se
establecen en la Seccion IV de la presente

Escritura.----------=-==-=mmmm oo



(ii) El importe a pagar por la suscripcién de
las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos
por BANKINTER. ---------mmmmmmmmmmm e

(i) Los importes de los Préstamos para
Gastos Iniciales “P" y “T” que se establecen en
las Estipulaciones 18.6 y 18.7 de esta Escritura,
destinados a la financiacion de los gastos
iniciales de constitucion del Fondo y emision de
los Bonos y a financiar parcialmente la
adquisicién de las Participaciones Hipotecarias y
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca.---

(iv) Los Préstamos Subordinados que se
establecen en las Estipulaciones 18.4 y 18.5 de
esta Escritura, destinados a la constitucion de
los Fondos de Reserva “P"y “T".-------=----mo----

b) Durante la vida del Fondo:-----------------

(i) ElI Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos de cada una de las Series y sus intereses
devengados y no pagados.-----------------=--------

(i) El principal pendiente de reembolsar de

los Préstamos para Gastos Iniciales “P"y “T” y de
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los Préstamos Subordinados “P" y “T" y los
intereses devengados y no pagados de ambos.-------

(iMLas cantidades a pagar por las Permutas
de Intereses “P" y “T".-------mmmmmmmmmmmmm e

(iv) Las comisiones y demas gastos devengados
y no pagados establecidos en los restantes
contratos de la operacioén, asi como cualquier otro
en que pudiera incurrir el Fondo.-----------------

2.3 Fondo de Reserva.------------------------

La Sociedad Gestora constituira en la Fecha de
Desembolso dos Fondos de Reserva “P” y “T
inicialmente con cargo a la disposicion de la
totalidad de los principales de los Préstamos
Subordinados “P” 'y “T”, respectivamente, vy
posteriormente, en cada Fecha de Pago mantendra su
dotacion en el Importe del Fondo de Reserva “P” y
“T” requerido y de acuerdo a los Ordenes de
Prelacion de Pagos “P” y “T”, respectivamente.----

Las caracteristicas de los Fondos de Reserva
seran las siguientes:---------=----=-mmmmemmmnen

2.3.1 Importe del Fondo de Reserva “P”. -----

1. El Fondo de Reserva “P” se constituira en
la Fecha de Desembolso por un importe inicial de

siete millones cuatrocientos cincuenta mil
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(7.450.000,00) euros.------=--=-==-=--=-mmnmmnmn--

2. Posteriormente a su constitucion, en cada
Fecha de Pago, el Fondo de Reserva “P” se dotara
hasta alcanzar el importe que se establece a
continuacion con cargo a los Fondos Disponibles

“P” de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos

El importe del Fondo de Reserva “P” requerido
en cada Fecha de Pago (el “Importe del Fondo de
Reserva “P”) serd la menor de las cantidades
SIgUIeNteS:-------==m=mm oo

i) Siete millones cuatrocientos cincuenta mil
(7.450.000,00) euros, equivalente al 1,00% del
importe nominal de la Emisién de Bonos “P”.-------

i) La cantidad mayor entre:------------------

a) El 2,00% del Saldo de Principal Pendiente
de la Emision de Bonos “P”.---------=-=mmnmnmnoe

b) El 0,50% del importe nhominal de la Emision
de BoNnos “P”.-----m-mmmmm oo

3. No obstante lo anterior, el Importe del
Fondo de Reserva “P” no se reducira en la Fecha de

Pago que corresponda y permanecera en el Importe
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del Fondo de Reserva “P” requerido en la anterior
Fecha de Pago, cuando en la Fecha de Pago concurra
cualquiera de las circunstancias siguientes:------

1) Que desde la Fecha de Desembolso hasta la
Fecha de Determinacion anterior a la Fecha de Pago
correspondiente, no hayan transcurrido tres afos.-

i) Que en la Fecha de Determinacion anterior
a la Fecha de Pago correspondiente, el importe a
que ascienda el Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias Morosas, fuera superior al 1,00% del

Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias no

lii) ue en la Fecha de Pago anterior, el Fondo
de Reserva “P” no hubiera sido dotado en el
Importe del Fondo de Reserva “P” requerido a esa
Fecha de Pago.---------------=--=-mmmmmmmme e

2.3.2 .Importe del Fondo de Reserva “T".-------

1. El Fondo de Reserva “T” se constituir4 en
la Fecha de Desembolso por un importe inicial de
siete millones ochocientos treinta mil
(7.830.000,00) euros.------=-==-====-==-=mnmmumn-

2. Posteriormente a su constitucion, en cada
Fecha de Pago, el Fondo de Reserva “T” se dotara

hasta alcanzar el importe que se establece a
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continuaciéon con cargo a los Fondos Disponibles

“T” de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos

El importe del Fondo de Reserva “T” requerido
en cada Fecha de Pago (el “Importe del Fondo de
Reserva “T”) sera la menor de las cantidades
SIgUIeNteS:-------==mmmm oo

i) Siete millones ochocientos treinta mil
(7.830.000,00) euros, equivalente al 2,70% del
importe nominal de la Emision de Bonos “T”".-------

i) La cantidad mayor entre:------------------

a) El 5,40% del Saldo de Principal Pendiente
de la Emision de Bonos “T”.-----=----=-=nmmmmmmmen

b) El 1,35% del importe nominal de la Emision
de Bonos “T7.----mm-mmmmmmmm oo

3. No obstante lo anterior, el Importe del
Fondo de Reserva “T” no se reducira en la Fecha de
Pago que corresponda y permanecera en el Importe
del Fondo de Reserva “T” requerido en la anterior
Fecha de Pago, cuando en la Fecha de Pago concurra
cualquiera de las circunstancias siguientes:------

i) Que desde la Fecha de Desembolso hasta la
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Fecha de Determinacion anterior a la Fecha de Pago
correspondiente, no hayan transcurrido tres afos.-

i) Que en la Fecha de Determinacion anterior
a la Fecha de Pago correspondiente, el importe a
gue ascienda el Saldo Vivo de los Certificados de
Transmisidon de Hipoteca Morosos, fuera superior al
1,00% del Saldo Vivo de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca no Dudosos.---------------

i) Que en la Fecha de Pago anterior, el
Fondo de Reserva “T” no hubiera sido dotado en el
Importe del Fondo de Reserva “T” requerido a esa
Fecha de Pago.-------------==-=mmmmmmmmmmm e

2.3.3 Rentabilidad.----------------=-===------

Los importes de los Fondos de Reserva “P” y
“T" permaneceran depositados en la Cuenta de
Tesoreria remunerada en los términos del Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria).----------------

2.3.4 Destino. ---------=--mmmmmmm oo

Los Fondos de Reserva “P” y “T” se aplicaran
en cada Fecha de Pago al cumplimiento de
obligaciones de pago del Fondo de acuerdo con los
Ordenes de Prelacion de Pagos “P” y *“T,

respectivamente.----------------=--m-mmmoemmmeo



2.4 Operaciones de cobertura de riesgos y de
SEIVICIOS. =--==-====mmmmmmmm oo

La Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, procederéa en el acto de otorgamiento de la
presente Escritura, a formalizar los contratos de
operaciones para la cobertura de riesgos
financieros y la prestacion de servicios que se
establecen a continuacion:------------------------

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).--------

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado “P” (Cuenta de Amortizacion
P m e

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado “T” (Cuenta de Amortizacién
") m e

(iv)  Contrato de Préstamo Subordinado “P”.----

(v) Contrato de Préstamo Subordinado “T”.-----

(vi)Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales

(vii) Contrato de Préstamo para Gastos
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(viii) Contrato de Permuta de Intereses “P”.—

(ix) Contrato de Permuta de Intereses “T".----

(x) Contrato de Administracion de los
Préstamos Hipotecarios y Depoésito de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca.--------------=--------

(xi) Contrato de Direccion, Aseguramiento y
Colocacion de la Emision de Bonos.---------------

(xii) Contrato de Agencia de Pagos de los

La descripcion de los términos mas relevantes
del Contrato de Direccion, Aseguramiento y
Colocacion de la Emision de Bonos y del Contrato
de Administracién de los Préstamos Hipotecarios y
Depésito de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmision de Hipoteca se
realiza en la Estipulacion 13.6 y 10 de esta
Escritura, respectivamente. La descripcion del
resto de los contratos citados se realiza en la
Estipulacion 18 de la presente Escritura.------- --
La celebracion de estas operaciones de
cobertura de riesgos y de prestacion de servicios
con BANKINTER y con las demé&s contrapartes no

pueden ser entendidas en ninguna medida como una
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garantia de estas entidades sobre el reembolso del
principal y el pago de intereses de los Bonos.----

2.5 Ingresos del Fondo.----------=--==--=-----

El Fondo dispondra de los ingresos depositados
en la Cuenta de Tesoreria y en las Cuentas de
Amortizacion “P"y “T".  mmemmmmmmmmmeeee

Los ingresos susceptibles de empleo para hacer
frente a las obligaciones de pago del Fondo seran
los siguientes:  -m-mmmmmmmmmmmme s

a) Las cantidades percibidas por reembolso del
principal de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmision de Hipoteca.-------

b) Los intereses de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision
de Hipoteca.------------=-==-mmmmmmmmm oo

c) Los importes de los Préstamos para Gastos
Iniciales “P” y “T".--------m-mm-mmmmmmmmm -

d) Los importes de los Fondos de Reserva “P"y
“T”, constituidos inicialmente con la disposicion

de los importes de los Préstamos Subordinados “P”

e) Las cantidades que perciba en virtud de los
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términos de las Permutas de Intereses “P"y “T".—
f) Los rendimientos obtenidos por la inversion
de las cantidades depositadas en la Cuenta de

Tesoreria y de las Cuentas de Amortizacion “P” y

g) Cualesquiera otras cantidades que pudiera
percibir el Fondo incluyendo las que pueda
percibir el Fondo en virtud de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision
de Hipoteca tanto por la enajenacién de inmuebles
o bienes adjudicados al Fondo, o explotacion de
los mismos, como por los restantes derechos
conferidos al Fondo por la suscripcion de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca.-----------==-=======-=---

2.6 Gastos a cargo del Fondo. -----------------

La Sociedad Gestora satisfard con cargo al
Fondo todos Ilos gastos necesarios para el
funcionamiento de éste, tanto los gastos iniciales
como los gastos ordinarios periédicos |y
extraordinarios que se devenguen a lo largo de la
vida del mismo. -----mmmmmmm e

El Impuesto sobre el Valor Afadido (I.V.A.)

gue hubiera soportado el Fondo tendra el caracter
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de gasto deducible a los efectos del Impuesto
sobre Sociedades.  ------mm-mmmmemmemmem oo

Gastos iniciales. ------------------=-mm-mm-o-

El pago de los gastos iniciales se realizara
con el importe dispuesto de los Préstamos para
Gastos Iniciales “P” y “T" y sin sujecién al Orden
de Prelacién de Pagos “P” ni al Orden de Prelacion
de Pagos “T".-----=--mmmmmmmmmmm oo

Gastos a lo largo de la vida del Fondo.-------

La Sociedad Gestora satisfara con cargo al
Fondo todos Ilos gastos necesarios para el
funcionamiento de éste, tanto los ordinarios
peribdicos como los extraordinarios que se
devenguen a lo largo de la vida del mismo, siendo
atendidos segun el Orden de Prelacién de Pagos
“P” o el Orden de Prelacion de Pagos “T”, segun
corresponda a cada uno de ellos. A modo meramente
enunciativo, la Sociedad Gestora satisfara los
siguientes gastos:-----------=-===-==nmmmmmmmmmeae

a) Gastos que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones y autorizaciones

administrativas de obligado cumplimiento.---------
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b) Si fuera el caso, gastos derivados de la
preparacion y formalizacion por la modificacion de
la Escritura de Constitucion y de los Contratos,
asi como por la celebracion de contratos
adicionales.------------==mmmm oo

c) Honorarios de las Agencias de Calificaciéon
por el seguimiento y el mantenimiento de la
calificacion de los Bonos. -----------========-=---

d) Gastos derivados de la amortizacion de los

e) Gastos relativos a la llevanza del registro
contable de los Bonos por su representacion
mediante anotaciones en cuenta, su admisién a
negociacion en mercados secundarios organizados y
el mantenimiento de todo ello. --------------------

g) Gastos que puedan derivarse de la venta de
las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmision de Hipoteca y de los
activos remanentes del Fondo para la liquidacion
del mismo, incluyendo los derivados de Ila
obtencidn, en su caso, de una linea de crédito.---

h) Gastos necesarios para instar la ejecucion
de los Préstamos Hipotecarios y los derivados de

las actuaciones recuperatorias que se requieran.—

-44-



j) Gastos derivados de la administraciéon de
los Préstamos Hipotecarios y del depdsito de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca.--------------==-------

k) Gastos financieros de la Emisién de Bonos.-

) Las cantidades a pagar en virtud de las
Permutas de Intereses “P” y “T".--------=--=------

m) Comisiones y gastos con cargo al Fondo por
el resto de contratos de servicios y de
operaciones financieras suscritos.----------------

n) Gastos derivados de los anuncios Yy

notificaciones relacionados con el Fondo y/o los

p) En general, cualesquiera otros gastos
soportados por el Fondo o por la Sociedad Gestora
en representacion y por cuenta del mismo.---------

2.7 Régimen fiscal del Fondo. ------------------

De acuerdo con lo establecido en el articulo
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5.10 de la Ley 19/1992; el articulo 7.1.h) de la

Ley del Impuesto sobre Sociedades, el articulo
20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
del Impuesto sobre el Valor Afadido, el articulo
59.k del Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio,
por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto
sobre Sociedades, y el articulo 45.1.B).15 del
Real Decreto 1/1993, de 24 de septiembre, por el
gue se aprueba el Texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos  Documentados, las caracteristicas
propias del régimen fiscal vigente del Fondo son
las siguientes:-----------=-==mmmmmmmm oo

(i) La constitucion del Fondo estd exenta del
concepto "operaciones societarias”, del Impuesto
sobre  Transmisiones  Patrimoniales y  Actos
Juridicos Documentados. ~  -------m-mmmmmemememeeee-

(ii) La emision de los Bonos estd exenta del
Impuesto sobre el Valor Anadido y del Impuesto
sobre  Transmisiones  Patrimoniales y  Actos
Juridicos Documentados.----------=-=--=-=-=--=----

(iii) El Fondo esta sujeto al Impuesto sobre
Sociedades, determinando su base imponible

conforme a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley
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del Impuesto sobre Sociedades, y siendo de
aplicacion el tipo general vigente en cada momento

gue en la actualidad se encuentra fijado en el

(iv) Respecto a los rendimientos de las
Participaciones Hipotecarias, de los Certificados
de Transmision de Hipoteca, préstamos u otros
derechos de crédito que constituyan ingreso del
Fondo, no existe obligacion de retener ni de
ingresar a cuenta del Impuesto sobre Sociedades.—

(v) La gestion y depodsito del Fondo estan
exentas del Impuesto sobre el Valor Aiadido.------

3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.--

La administracién y representacion legal del
Fondo corresponderan a la Sociedad Gestora,
Europea de Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, en los términos previstos
en el Real Decreto 926/1998, en la Ley 19/1992, en
cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, y demas
normativa aplicable, asi como en los términos de

la presente Escritura.-----------------=----------
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El Ministerio de Economia y Hacienda autorizé
la creacion de la Sociedad Gestora como Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién Hipotecaria con
fecha 17 de diciembre de 1992, y posteriormente,
el 4 de octubre de 1999, autorizO su
transformacion en Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion. Asimismo, se halla inscrita en el
registro especial abierto a tal efecto por la CNMV
con el NUMEro 2. -----=-======nmmmmmmmmmmmmme e

La Sociedad Gestora desempefiara para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998.-----------=-=-m-mmmmmmmmmmee-

Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacion y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo
y de los restantes acreedores ordinarios del
mismo. En consecuencia, la Sociedad Gestora debera
supeditar sus actuaciones a la defensa de los
mismos y ateniéndose a las disposiciones que se
establezcan al efecto en cada momento. Los
titulares de los Bonos y los restantes acreedores
ordinarios del Fondo no tendran accion contra la

Sociedad Gestora del Fondo, sino por
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incumplimiento de sus funciones o inobservancia de
lo dispuesto en la presente Escritura y en el
Folleto Informativo. ----------=--==-==-mmmmmmmmme-

La Sociedad Gestora pondra en conocimiento de
los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores ordinarios del Fondo todas aquellas
circunstancias que pudieran ser de su interés
mediante la publicacion de los oportunos anuncios
en los términos que se establecen en la
Estipulacién 20 de esta Escritura.----------------

3.1 Renuncia y sustitucion de la Sociedad
Gestora.  -------mmmmmemmem e

La Sociedad Gestora serd sustituida en la
administracion y representacion del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 que se recogen a continuacion y
con las disposiciones posteriores que se
establezcan reglamentariamente al efecto.---------

Renuncia.---------==-=====mmmmmmmm oo

()La Sociedad Gestora podra renunciar a su
funcién de administracion y representacion legal

de todos o parte de los fondos que gestione cuando
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asi lo estime pertinente, solicitando su
sustitucion, mediante escrito dirigido a la CNMV,
en el que hara constar la designacion de sociedad
gestora sustituta. A tal escrito se acompafara el
de la nueva sociedad gestora, en el que ésta se
declare dispuesta a aceptar tal funcibn e
intereses la correspondiente autorizacion.--------

(ilLa autorizacion de la sustitucién por
parte de la CNMV estard condicionada al
cumplimiento de los requisitos siguientes:--------

a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informaticos por la
Sociedad Gestora sustituida. Sélo se entendera
producida tal entrega cuando la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcion vy
comunique esta circunstancia a la CNMV.-----------

b) En el caso de que los valores emitidos con
cargo a los fondos gestionados por la Sociedad
Gestora sustituida hayan sido evaluados por alguna
entidad calificadora, la calificacion otorgada a
los valores no debera disminuir como consecuencia
de la sustitucion propuesta.----------------------

(iii) En ningun caso podré la Sociedad Gestora

renunciar al ejercicio de sus funciones mientras
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no se hayan cumplido todos los requisitos Yy
tramites para que su sustituta pueda asumir sus
funciones. ------=--=== = e s

(iv)Los gastos que origine la sustitucion
seran a costa de la Sociedad Gestora renunciante,
y en ningan caso podran imputarse al Fondo.-------

(v)La sustitucion deberd ser publicada, en el
plazo de quince dias, mediante un anuncio en dos
diarios de difusion nacional y en el boletin del
mercado secundario organizado en que coticen los
Bonos emitidos por el Fondo. Asimismo, la Sociedad
Gestora debera notificar dicha sustitucion a las
Agencias de Calificacion.-----------========--=-=-

Sustitucion forzosa.------------=--====-=-----

() Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso debera proceder a encontrar
una sociedad gestora que la sustituya, segun lo
previsto en el epigrafe anterior.-----------------

(iiempre que en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro
meses desde que tuvo lugar el evento determinante

de la sustitucién y no se hubiere encontrado una
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nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de
la gestion se procederd a la liquidacién
Anticipada del Fondo y a la amortizacion de los
Bonos emitidos con cargo al mismo y de los
préstamos, de acuerdo con lo previsto en la
presente Escritura. -----------==-===mmmmmmmmmme

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos publicos y privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucion por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los parrafos anteriores de este
apartado. La sociedad gestora sustituta debera
guedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacién con la presente Escritura y en el
Folleto Informativo, correspondan a la Sociedad
Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora debera
entregar a la sociedad gestora sustituta cuantos
documentos y registros contables e informéaticos
relativos al Fondo obren en su poder.-------------

3.2 Remuneracion a favor de la Sociedad
Gestora por el desempefio de sus funciones.--------

En contraprestacion por las funciones a
desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo

satisfard a la misma una  comision de
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administracion compuesta por:---------------------

(i) Comision inicial por importe de noventa
mil  (90.000,00) euros que se devenga a la
constituciéon del Fondo y sera satisfecha en la
Fecha de Desembolso.----------------=---m-omemn--

(i) Comisidn periddica igual al 0,0195% anual
gue se devengara sobre los dias efectivos
transcurridos de cada Periodo de Devengo de
Intereses, desde la fecha de constitucion del
Fondo hasta la extincién del mismo, y se pagara
trimestralmente por periodos vencidos en cada una
de las Fechas de Pago, calculandose sobre la suma
del Saldo de Principal Pendiente de la Emision de
Bonos “P” y del Saldo de Principal Pendiente de la
Emision de Bonos “T” en la Fecha de Pago anterior
a la Fecha de Pago correspondiente. La comision
periddica correspondiente a la primera Fecha de
Pago se devengara desde la fecha de constitucion
del Fondo y se calculard sobre el importe nominal
de la Emision de BoOnosS.-----------=-===-mnmnmn---

El calculo de la comisién a pagar en una Fecha

de Pago determinada se realizara con arreglo a la
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10C 36C

C= Comisibn a pagar en una Fecha de Pago
determinada.----------=--==-==-mmmmmm oo

B = Suma de los Saldos de Principal Pendiente
de la Emision de Bonos “P" y de la Emisién de
Bonos “T" en la Fecha de Pago anterior.-----------

d = Numero de dias transcurridos durante el
Periodo de Devengo de Intereses que corresponda.--

En todo caso, el importe anual de esta
comision periddica no podra ser superior ni
inferior, respectivamente, a los importes maximo y
minimo que a continuaciobn se determinan, 0 su
equivalente proporcional a los dias efectivos que
correspondan a cada uno de los Periodos de Devengo
de Intereses.--------------mmmmmme e

a) Importe maximo anual de ciento cincuenta
mil (150.000,00) euros.-------=--===========mnm---

b) Importe minimo anual de treinta mil
(30.000,00) euros. En el caso de que durante el
periodo de vigencia del Fondo, el indice Nacional

General de Precios al Consumo publicado por el
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Instituto Nacional de Estadistica correspondiente
a cada afo natural, experimentara una variacion
positiva, el importe minimo anual se revisara
acumulativamente en la misma proporcién, a partir
del afio 2007 inclusive y con efectos desde el dia
1 de enero de cada ano.----------------=----------

Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera
de liguidez suficiente para satisfacer la comision
citada, la cantidad debida generara un interés
igual al Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos, que se abonara en la siguiente Fecha de
Pago, de conformidad con los Ordenes de Prelacion
de Pagos “P"y “T".------mmmmmmmmmm oo

4. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO.---------

4.1 Liquidacién Anticipada del Fondo. ----------

4.1.1 La Sociedad Gestora previa comunicacion
a la CNMV, estara facultada para proceder a la
liquidacion anticipada (“Liquidacion Anticipada”)
del Fondo y con ello a la amortizacién anticipada
en una Fecha de Pago de la totalidad de los Bonos
(“Amortizacion Anticipada”) en los siguientes

supuestos (“Supuestos de Liquidacion Anticipada”):
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() uando el importe del Saldo Vivo de los
Préstamos Hipotecarios pendiente de amortizaciéon
sea inferior al 10 por 100 del Saldo Vivo inicial
en la constitucion del Fondo, conforme a la
habilitacion establecida en el articulo 5.3 de la
Ley 19/1992, y siempre que puedan ser atendidas y
canceladas en su totalidad las obligaciones de
pago derivadas de los Bonos emitidos con cargo al
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion “P” y “T”.-----=-==-=-mnmn---

Se entenderd, en todo caso, como obligaciones
de pago derivadas de los Bonos en la fecha de
Liquidacion Anticipada del Fondo, el Saldo de
Principal Pendiente en esa fecha mas los intereses
devengados y no pagados hasta esa fecha,
cantidades que a todos los efectos legales se
reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles.-----

(i) Cuando por razon de algun evento o
circunstancia de cualquier indole ajeno o no al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera
una alteracién sustancial o se desvirtuase de
forma permanente el equilibrio financiero del
Fondo requerido por el articulo 11.b) del Real

Decreto 926/1998. Se incluyen en este supuesto
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circunstancias tales como la existencia de una
modificacibn en la normativa o desarrollos
legislativos complementarios, el establecimiento

de obligaciones de retencion o demas situaciones
que de modo permanente pudieran afectar al
equilibrio financiero del Fondo.------------------

(iif) Obligatoriamente, en el supuesto de que
la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y
habiendo transcurrido el plazo que
reglamentariamente estuviera establecido al efecto
0, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido
designada una nueva sociedad gestora, de acuerdo
con lo establecido en la Estipulacion 3.1 de la
presente Escritura.-----------=-======-nmsmmmnm--

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo
de un desequilibrio grave y permanente en relacion
con alguno de los Bonos emitidos.-----------------

(v) Cuando hubieren transcurrido dieciocho
(18) meses desde la fecha del ultimo vencimiento
de los Préstamos Hipotecarios, aunque tuvieran aun
débitos vencidos pendientes de cobro.-------------

41.2 Serdn  requisitos necesarios para

-57-



proceder a dicha Liquidacion Anticipada del Fondo,
los siguientes:----------==-==mmmmmmm oo

a) Que se hubieran obtenido, en su caso, las
autorizaciones necesarias para ello de la CNMV o
de las autoridades u organismos administrativos
competentes.-----------mmmsmm oo

b) Que se proceda a la comunicacion a los
tenedores de los Bonos, en la forma prevista en la
Estipulacion 20 de la presente Escritura y con una
antelacion de al menos de quince (15) Dias
Habiles, del acuerdo de la Sociedad Gestora de
proceder a la Liquidacién Anticipada del Fondo.---

c) Dicha comunicacion, que habr4d sido
previamente puesta en conocimiento de la CNMV y de
las Agencias de Calificacion, debera contener la
descripcion (i) del supuesto o supuestos por los
que se procede a la Liguidacion Anticipada del
Fondo, (i) del procedimiento para llevarla a
cabo, y (iii) la forma en que se va a proceder
para atender y cancelar las obligaciones de pago
derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacién “P” y con el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion “T".---

4.1.3 Con el objeto de que el Fondo, a través
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de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la
Liquidacion Anticipada del Fondo y la Amortizacion
Anticipada de la Emision de Bonos en los supuestos
y con los requisitos que se determinan en este
apartado, la Sociedad Gestora en nombre del Fondo:

(i) Sin perjuicio de lo previsto en el
apartado (iv) siguiente, procedera a vender las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmision de Hipoteca remanentes en el Fondo por
un precio que no podra ser inferior a la suma del
valor del principal pendiente de reembolso més los
intereses devengados y no cobrados de los
Préstamos Hipotecarios a que correspondan.--------

(i) Procederd a cancelar aquellos contratos
gue no resulten necesarios para el proceso de
liquidaciéon del Fondo.----------=-=-==-=nmnmeumun

(i) Estard facultada para concertar dos
lineas de crédito que se destinaran integramente y
de forma inmediata a la Amortizacion Anticipada de
la Emisién de Bonos “P” y de la Emision de Bonos
“T”. La devolucion de ambas lineas de crédito

estardn garantizadas Unica y respectivamente con
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los flujos de intereses y principal derivados de

las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmision de Hipoteca pendientes
de amortizacién y el producto de la venta de los
demas bienes que permanezcan en el activo del
Fondo procedentes de ellos.-----------------------

(iv) Finalmente, tanto porque las actuaciones
anteriores fueran insuficientes como por la
existencia de  Participaciones  Hipotecarias,
Certificados de Transmisiébn de Hipoteca u otros
activos remanentes en el Fondo, la Sociedad
Gestora procedera a venderlos para lo que recabara
oferta de al menos cinco (5) entidades de entre
las mas activas en la compraventa de estos activos
que, a su juicio, puedan dar un valor de mercado.

La Sociedad Gestora estara obligada a aceptar la
mejor oferta recibida por los activos ofertados
gue, a su juicio, cubran el valor de mercado del
bien de que se trate. Para la fijacion del valor

de mercado, la Sociedad Gestora podra obtener los
informes de valoracién que juzgue necesarios.-----

En los casos (i), (iii) y (iv) anteriores,
BANKINTER gozarad de un derecho de tanteo en las

condiciones que establezca la Sociedad Gestora, de
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tal forma que tendra preferencia frente a terceros
para adquirir las Participaciones Hipotecarias y
los Certificados de Transmision de Hipoteca u
otros bienes procedentes de ellos que permanezcan
en el activo del Fondo, o para otorgar al Fondo,

si fuera el caso, dos lineas de crédito destinadas

a la Amortizacién Anticipada de la Emision de
Bonos “P” y de la Emisiébn de Bonos “T”. Con tal
finalidad, la Sociedad Gestora remitira a
BANKINTER relacion de los activos y de las ofertas
recibidas de terceros, pudiendo aquel hacer uso
del mencionado derecho, respecto de todos los
activos ofertados por la Sociedad Gestora o de la
linea de crédito, dentro de los diez (10) Dias
Habiles siguientes a la recepcion de la mencionada
comunicacién y siempre que su oferta iguale, al
menos, la mejor de las efectuadas por terceros.---

La Sociedad Gestora, integrara todas las
cantidades que vaya obteniendo por la enajenacion
de los activos del Fondo a los Fondos Disponibles
de Liquidacion "P” y a los Fondos Disponibles de

Liguidacion “T”, segun les corresponda, y los
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aplicara al pago de los diferentes conceptos y a
las reservas a que se refiere la Estipulacion 4.2
de la presente Escritura, en la forma, cuantia y
en el orden correspondiente de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion “P” y
“T”, y salvo las cantidades dispuestas, en su
caso, de las lineas de crédito concertadas que se
destinardn  integramente a la  Amortizacién
Anticipada de la Emisibn de Bonos “P” y de la
Emision de Bonos “T”. -------=-==mmmmmmmmmmmmmeeee

4.2 Extincién del Fondo. ------------=-=-------

La extincibn del Fondo se producirda a
consecuencia de las siguientes causas:------------

() Por la amortizacion integra de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca que agrupa.------------

(ii) Por la amortizacion integra de los Bonos
emitidos.----------=--=-mmm oo

(i) Por la finalizacién del procedimiento de

Liquidacion Anticipada que se contempla en la
Estipulacion 4.1 anterior.-------------=-=--------

(v) En todo caso, por la liquidacion
definitiva del Fondo en la Fecha de Vencimiento

Final (16 de julio de 2042 o, si este no fuera un
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Dia Habil, el siguiente Dia Habil).---------------

(v) Por resolucion de la constitucion del
Fondo en caso de que Moody's y Fitch no
confirmaran las calificaciones asignadas, con
caracter provisional, como finales antes del
inicio del Periodo de Suscripcion. En este caso,
la Sociedad Gestora resolvera la constitucion del
Fondo, la emisibn y suscripcion de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados

de Transmision de Hipoteca, y la Emision de los

La resolucién de la constitucion del Fondo se
pondra en conocimiento de la CNMV tan pronto ésta
fuera confirmada y se hard publica por el
procedimiento sefialado en la Estipulacion 20 b) y
c) de la presente Escritura. En el plazo maximo de
un mes desde el acaecimiento de la causa de
resolucién, la Sociedad Gestora, otorgara acta
notarial declarando liqguidadas y resueltas las
obligaciones del Fondo y extinguido el mismo. Ello
no obstante, la Sociedad Gestora del Fondo

atendera los gastos de constitucion del Fondo
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exigibles con los Préstamos para Gastos Iniciales
“P” y “T”, cuyos contratos no quedaran resueltos,
sino que se cancelardn una vez satisfechas las
citadas obligaciones quedando subordinado el
reintegro del principal al cumplimiento de las
demd&s obligaciones contraidas por la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo.
En el supuesto de que a la liquidacién del
Fondo y una vez se hubiera procedido a la
distribucion de los Fondos Disponibles de
Liquidacion “P” y “T” y hubieran sido satisfechas
las cantidades exigibles por los diferentes
conceptos conforme al Orden de Prelacion de Pagos
de Liquidacion “P” y al Orden de Prelacién de
Pagos “T” respectivamente, existiera algin
remanente de cualquiera de los Fondos Disponibles
de Liquidacién “P” o “T”, éstos seran a favor de
la Entidad Cedente en las condiciones que
establezca la Sociedad Gestora. En caso de que uno
de los Fondos Disponibles de Liquidacion no fuera
suficiente  para  satisfacer las cantidades
exigibles por los diferentes conceptos que fueran
de aplicacion, mientras que en el otro se

produjera un remanente, no se procedera a la
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compensacion entre ambos. En el caso de que el
remanente no fuera liquido por corresponder a
Participaciones Hipotecarias y/o a Certificados de
Transmision de Hipoteca pendientes de reembolso o
activos procedentes de ambos, éstos seran también
a favor de la Entidad Cedente en las condiciones
gue establezca la Sociedad Gestora.----------------

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando
por cuenta Yy representacion del Fondo, no
procedera a la extincibn del Fondo y a la
cancelacion de su inscripcion en los registros
administrativos que corresponda hasta que no haya
procedido a la liquidacion de los activos
remanentes del Fondo y a la distribucion de los
Fondos Disponibles de Liguidacion “P” y “T”
siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos de
Liguidacion “P” y “T” respectivamente, excepcion
hecha de las oportunas reservas para hacer frente
a los gastos finales de extincion y liquidacion de
orden tributario, administrativo o publicitario.—

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde

la liquidacion de los activos remanentes del Fondo
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y la distribucion de los Fondos Disponibles, la
Sociedad Gestora otorgara Acta Notarial declarando
(i) extinguido el Fondo, asi como las causas que
motivaron su extincion, (ii) el procedimiento de
comunicacién a los tenedores de los Bonos y a la
CNMV llevado a cabo, y (iii) la distribuciéon de
las cantidades disponibles del Fondo, siguiendo el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion “P” y
“T”, segun corresponda; lo que anunciard en un
diario de difusion nacional y dara cumplimiento a
los demas trdmites administrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial sera
remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV.-------

Seccion 1. EMISION Y SUSCRIPCION DE LAS
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA -------mmmmmmmmmmem e

5. EMISION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
Y LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA. ----

5.1 Préstamos Hipotecarios. -------------------

BANKINTER es titular, entre otros, de los ocho
mil cuatrocientos ochenta y seis (8.486) préstamos
hipotecarios relacionados en los ANEXOS5.1y5.2
gue se adjuntan a la presente Escritura, se han

extraido de una seleccion de 9.781 préstamos
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hipotecarios cuyas caracteristicas econdmico-
financieras generales se describen en el Folleto
Informativo. Los préstamos hipotecarios
relacionados son  préstamos concedidos  por
BANKINTER a personas fisicas con garantia de
hipoteca inmobiliaria sobre viviendas terminadas
situadas en territorio espafiol, tanto directamente

como a través de subrogaciones de financiaciones
concedidas a promotores para la construccién de
viviendas(en lo sucesivo los “Préstamos

Hipotecarios”), representan a la fecha de hoy, un

principal total, no vencido, de mil treinta y

cinco millones sesenta y un mil setecientos
ochenta euros con treinta y tres céntimos
(1.035.061.780,33 euros).  -mmememememmmmmeeee-
El ANEXO 3a la presente Escritura contiene el
informe de auditoria sobre la seleccion de
préstamos hipotecarios de la cartera de BANKINTER
de la que se han extraido los Préstamos
Hipotecarios para la emision de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados

de Transmisién de Hipoteca. Dicho informe ha sido
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elaborado por la firma PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L., inscrita en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas (R.O.A.C.) con el niumero
S0242 y domicilio social en Madrid, P° de la
Castellana, n°. 43, -----------mmmmmmmmmm e

La citada auditoria se ha realizado utilizando
técnicas de muestreo mediante el analisis de un
namero de préstamos inferior (muestra) al del
conjunto de la seleccién de préstamos (poblacion)
gue permiten obtener una conclusién sobre dicha
poblacién. La verificacién versa sobre una serie
de atributos tanto cuantitativos como cualitativos
sobre los préstamos hipotecarios de la muestra v,
en concreto, sobre: propésito del préstamo,
identificacion del prestatario, fecha de
formalizacién, fecha de vencimiento, importe
inicial, saldo actual, tipo de interés de
referencia, diferencial del tipo de interés,
retrasos en los pagos, valor de tasacion, relacion
saldo actual del préstamo y el valor de tasacion,
direccibn de la propiedad hipotecada, garantia
hipotecaria y seguro de dafios. Los préstamos con
errores detectados en la verificacion de la

muestra no seran incluidos por BANKINTER para la
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emision de las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmision de Hipoteca.----------

5.2 Emision de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision
de Hipoteca. --------=--====mmmmmmmmmm oo

BANKINTER emite en este acto seis mil
setecientas cincuenta y cinco (6.755)
participaciones hipotecarias (las “Participaciones
Hipotecarias”) y mil setecientos treinta y un
(1.731) certificados de transmision de hipoteca
(los “Certificados de Transmision de Hipoteca”)
gue instrumentan la cesién al Fondo de 8.486
Préstamos Hipotecarios, cuyo valor capital total
asciende a mil treinta y cinco millones sesenta y
un mil setecientos ochenta euros con treinta y
tres céntimos (1.035.061.780,33 euros), segun el
siguiente detalle: ---------------==-mmmmmmmmmmee

i) Seis mil setecientas cincuenta y cinco
(6.755) Participaciones Hipotecarias, cuyo valor
capital total asciende a setecientos cuarenta y
cinco millones treinta y tres mil ciento cinco

euros con setenta y cinco céntimos (745.033.105,75
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euros ), se emiten sobre seis mil setecientos
cincuenta y cinco (6.755 ) Préstamos Hipotecarios
gue reunen los requisitos establecidos en la
Seccién 22 de la Ley 2/1981.-------------=--=----

i) Mil setecientos treinta y un (1.731)
Certificados de Transmision de Hipoteca, cuyo
valor capital total asciende a doscientos noventa
millones veintiocho mil seiscientos setenta y
cuatro euros con cincuenta y ocho céntimos
(290.028.674,58 euros) , Se emiten sobre mil
setecientos treinta y un (1.731) Préstamos
Hipotecarios que 3 de enero de 2005 no reunian los
requisitos establecidos en la Seccién 22 de la Ley
2/1981, segun lo establecido por el articulo 18 de
la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, por ser el
principal vivo pendiente de reembolso a 3 de enero
de 2005 superior al 80 por ciento del valor de la
tasacion del inmueble hipotecado.-----------------

La emision de las Participaciones Hipotecarias
y de los Certificados de Transmision de Hipoteca
se realiza por el 100 por ciento del principal
pendiente de reembolso y de los intereses

pendientes de vencer y vencidos no satisfechos,
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asi como por la totalidad de cualesquiera otras
cantidades, bienes o derechos provenientes de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios a que
correspondan, excluidas las comisiones
establecidas en cada uno de los Préstamos
Hipotecarios que permaneceran en beneficio de
BANKINTER, conforme se detalla en la Estipulacién
8 siguiente. ------------mmsm o

Las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmision de Hipoteca se emiten
por BANKINTER con sujecién a lo dispuesto en la
legislacion sobre el Mercado Hipotecario (Ley
2/1981, de 25 de marzo, Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo, Real Decreto 1289/1991, de 2 de
agosto, por el que se modifican determinados
articulos del mencionado Real Decreto 685/1982), y
demas disposiciones aplicables. Los Certificados
de Transmision de Hipoteca se emiten también
conforme a lo establecido por el articulo 18 de la
Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, que afiade un nuevo

parrafo al apartado 2 de la Disposicion Adicional
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quinta de la Ley 3/1994. ---------------mmmmmmeee

Se adjunta como ANEXO 5.1 la relacion de las
Participaciones Hipotecarias, en la que se recogen
las caracteristicas concretas mas relevantes de
las mismas y de los Préstamos Hipotecarios a que
COIresponden. -----------=--m-mmmmmmmmm oo

Se adjunta como ANEXO 5.2 la relacion de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, en la que
se recogen las caracteristicas concretas mas
relevantes de los mismos y de los Préstamos
Hipotecarios a que corresponden. ------------------

5.3 Representacion de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision
de Hipoteca y depdsito de los mismos. -------------

Las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmision de Hipoteca se
representaran diferenciadamente en titulos
nominativos  mdltiples o individuales, que
contendran las menciones minimas que para las
participaciones hipotecarias se recogen en el
articulo 64 del Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991,
de 2 de agosto, junto con los datos registrales de

los inmuebles hipotecados en garantia de los
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Préstamos Hipotecarios.-------------=-====--=-----

Las 6.755 Participaciones Hipotecarias y los
1.731 Certificados de Transmision de Hipoteca que
se emiten para su agrupacion en el Fondo en este
acto se  representan, en este  momento,
diferenciadamente en dos titulos nominativos
MUItipleS.-----=-=-mmm =

Se incorporan como documentos unidos a la
presente Escritura sendas fotocopias de los
titulos nominativos multiples de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmision de Hipoteca que se emiten en este
acto, figurando ambas como ANEXOS 6.1 y 6.2 . Ambos
ejemplares estan firmados por el representante de
BANKINTER, cuyas firmas aparecen legitimadas por
mi, y que entrego al propio compareciente. --------

Tanto para el caso de que se proceda por la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, a Ila ejecucibn de un Préstamo
Hipotecario, segun lo previsto en la Estipulacion
10.11 de la presente Escritura, como, Ssi

procediéndose a la Liquidacion Anticipada del
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Fondo, en los supuestos y con las condiciones de
la Estipulacion 4.1 de la presente Escritura, haya

de tener lugar la venta de Participaciones
Hipotecarias o de Certificados de Transmisién de
Hipoteca, asi como para cualquier otro supuesto
que lo requiriera, BANKINTER se compromete a
fraccionar cualquier titulo multiple
representativo de Participaciones Hipotecarias o
de Certificados de Transmision de Hipoteca en
tantos titulos individuales o mudultiples como
fueren necesarios, a sustituirlos o canjearlos
para la consecucion de las anteriores finalidades.

Los dos titulos mdultiples representativos de
las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmision de Hipoteca y, en su
caso, los titulos multiples e individuales en los
gue aquellos se fraccionen quedaran depositados en
BANKINTER, reguldndose las relaciones entre el
Fondo y BANKINTER por el Contrato de
Administracion de los Préstamos Hipotecarios y
Depésito de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmision de Hipoteca que se
otorgara entre BANKINTER y la Sociedad Gestora en

representacion y por cuenta del Fondo. Dicho
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deposito se constituird en beneficio del Fondo de
forma que BANKINTER custodiara los titulos
representativos de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmision de
Hipoteca depositados, siguiendo instrucciones de
la Sociedad Gestora. -----------=-====-=-m=mmmmemnmm
5.4 Otras consideraciones con relacion a las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca.-------------=--=-------
Conforme a lo que establece el Real Decreto
685/1982 de Regulacion del Mercado Hipotecario,
modificado por el Real Decreto 1289/1991, las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisibn de Hipoteca seran transmisibles
mediante declaracién escrita en el mismo titulo y,
en general, por cualquiera de los medios admitidos
en Derecho, estando su adquisicibn o tenencia
limitada a inversores institucionales 0
profesionales sin que puedan ser adquiridas por el
publico no especializado, de conformidad con lo
previsto por el articulo 64.6 del Real Decreto

685/1982. Tanto la transmisién como el domicilio
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del nuevo titular, deberan notificarse por el
adquirente a la entidad emisora.------------------

El transmitente no responderd de la solvencia
de la entidad emisora ni de la del Deudor, como
tampoco de la suficiencia de la hipoteca que lo
garantiCe.-----------=--=-mmmmmmmmm oo

BANKINTER, en cuanto entidad emisora, llevara
un libro especial en el que anotara las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca emitidos, asi como las
transferencias de los mismos que se le notifiquen,
siendo de aplicacion a las Participaciones
Hipotecarias y a los Certificados de Transmision
de Hipoteca lo que para los titulos nominativos
establece el articulo 53 del Real Decreto
685/1982. En el propio libro anotara los cambios
de domicilio que le hayan sido notificados por los
titulares de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmision de Hipoteca.------

En dicho libro constaran ademas los siguientes

a) Fecha de apertura y vencimiento del
Préstamo Hipotecario, importe inicial del mismo y

forma de liquidacion. --------------=-=-----------



b) Datos registrales de la hipoteca. ---------

6. DECLARACIONES DE BANKINTER. -----------------

6.1 DECLARACIONES DE BANKINTER RESPECTO A LAS
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA. -----m-mmmmmmmmmmeee

BANKINTER, como entidad emisora de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmision de Hipoteca, declara y garantiza al
Fondo, a la Sociedad Gestora y a las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras en la presente
Escritura lo siguiente:-------------------------—-

1. En relacion a si mismo.--------------------

(1) Que BANKINTER es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la
legislacion vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil y en Registro de Entidades de
Crédito del Banco de Espafia, y esta facultada para
participar en el mercado hipotecario.-------------

(2) Que ni a fecha de hoy, ni en ningun
momento desde su constitucidn, se ha encontrado en
situacion concursal o de insolvencia, suspension

de pagos o quiebra, ni en ninguna situacién que,
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dando lugar a responsabilidad, pudiere conducir a
la revocacion de la autorizacion como entidad de
Crédit0.-------=mmmmmm oo

(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas como de su
organos sociales como de terceras partes a las que
pueda afectar la cesibn de los Préstamos
Hipotecarios al Fondo y la emision de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmision de Hipoteca, para el valido
otorgamiento de la Escritura de Constitucién, de
los compromisos asumidos en la misma y para el
otorgamiento de los contratos relacionados con la
constitucién del Fondo.----------=-=-==-=-mmmno--

(4) Que dispone de cuentas auditadas de los
ejercicios 2001, 2002 y 2003 con, al menos,
opinién favorable y sin salvedades negativas de
los Auditores en el ultimo ejercicio, y han sido
depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil.
Las cuentas anuales del ejercicio 2004 estan
pendientes de ser formuladas, verificadas por los
auditores y aprobadas por la Junta General de
Accionistas.----------=-==-=-msmmmmm oo

2. En relacion a las Participaciones
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Hipotecarias, a los Certificados de Transmision de
Hipoteca y a los Préstamos Hipotecarios.----------

(1) Que las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmision de Hipoteca se emiten
en condiciones de mercado y de acuerdo con la Ley
2/1981, el Real Decreto 685/1982, el Real Decreto
1289/1991 y deméas normativa aplicable y cumplen
todos los requisitos establecidos en ellas. Los
Certificados de Transmision de Hipoteca se emiten
también conforme a lo establecido por Ila
disposicion adicional quinta de la Ley 3/1994 en
la redaccién dada por el articulo 18 de la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero.--------------==-===--=----

(2) Que las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmision de Hipoteca se emiten
por el mismo plazo que resta hasta el vencimiento
y por el mismo tipo de interés de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios a que correspondan.--------

(3) Que los Préstamos Hipotecarios que son
transferidos al Fondo mediante la emisién de

Participaciones Hipotecarias reunen todos los
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requisitos establecidos en la Seccién 2.2 de la
IV R < ——

(4) Que los Préstamos Hipotecarios que son
transferidos al Fondo mediante la emisiébn de
Certificados de Transmision Hipoteca reunen los
requisitos establecidos en la Seccién 2.2 de la
Ley 2/1981, excepto, en su caso, el porcentaje
maximo del 80 por ciento que representa el saldo
vivo del principal de cada uno de ellos con
relacion al valor de la tasacion del inmueble
hipotecado en garantia.------------=-===-=-==-=---

(5) Que los Préstamos Hipotecarios existen y
son validos y ejecutables de acuerdo con la
legislacion aplicable.------------=-=-==emnmnunuo-

(6) Que es titular en pleno dominio de la
totalidad de los Préstamos Hipotecarios, no
existiendo impedimento alguno para la emision de
las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmision de Hipoteca.----------

(7) Que los datos relativos a las
Participaciones Hipotecarias, a los Certificados
de Transmision de Hipoteca y a los Préstamos
Hipotecarios que se incluyen en los anexos de la

Escritura de Constitucion, reflejan exactamente la
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situacion actual de dichos Préstamos Hipotecarios,
Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmisibn de Hipoteca, y son correctos Yy
completos.-------------mm-mmm oo

(8) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida
con rango de primera sobre el pleno dominio de
todos y cada uno de los inmuebles hipotecados, sin
gque los mismos se encuentren afectos
prohibiciones de disponer, condiciones
resolutorias o cualquier otra limitacion de
doOMINIQ.----=-=--=m=m e m o m oo

(9) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
formalizados en escritura publica, y todas las
hipotecas se encuentran debidamente constituidas e
inscritas en los correspondientes Registros de la
Propiedad. La inscripcion de los inmuebles
hipotecados esta vigente y sin contradiccion
alguna y no estd sujeta a limitacion alguna
preferente a la hipoteca, de acuerdo con la
normativa aplicable.-------------------m-ommeu—-

(10) Que todos los Préstamos Hipotecarios
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constituyen una obligacién vélida y vinculante de
pago para el Deudor correspondiente, exigible en
SUS Propios términos.-----------==-=-==-=-=mmo--

(11) Que todos los Préstamos Hipotecarios
estdn denominados y son pagaderos exclusivamente
en euros, estando el capital o principal dispuesto
en su totalidad.-------------------=--m-omrm -

(12) Que ninguno de los Préstamos Hipotecarios
contemplan clausulas que permitan el diferimiento
en el pago periédico de intereses o del reembolso
de principal.----------==-=--mmm oo

(13) Que las obligaciones de pago de todos los
Préstamos Hipotecarios se realizan mediante
domiciliacién en una cuenta bancaria.-------------

(14) Que todos los Deudores son personas
fisicas.----=-==mmmmm oo

(15) Que los Préstamos Hipotecarios han sido
concedidos a particulares con el objeto de
financiar la  adquisicién, construccion o
rehabilitacion de viviendas, 0 son subrogaciones
por particulares de financiaciones concedidas a
promotores para Vviviendas, situadas en Espafa
destinadas a la venta o al alquiler.--------------

(16) Que las hipotecas estan constituidas
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sobre inmuebles que pertenecen en pleno dominio y
en su totalidad al respectivo hipotecante, no
teniendo conocimiento BANKINTER de la existencia
de litigios sobre la titularidad de dichos
inmuebles que puedan perjudicar a las hipotecas.—

(17) Que los inmuebles hipotecados en virtud
de los Préstamos Hipotecarios no se hallan
incursos en la situacion de bienes excluidos para
ser admitidos en garantia conforme al articulo
31.1.d) del Real Decreto 685/1982, ni los
Préstamos Hipotecarios reunen ninguna de las
caracteristicas de créditos excluidos 0
restringidos conforme al articulo 32 del Real
Decreto 685/1982. -----------=--m-mmmmmmmmmm oo

(18) Que todos los inmuebles hipotecados son
viviendas terminadas, situadas en Espafia, y han
sido objeto de tasacion por entidades debidamente
facultadas al efecto y aprobadas por BANKINTER,
estando acreditada dicha tasacion mediante la
correspondiente  certificacion. Las tasaciones
efectuadas cumplen todos los requisitos

establecidos en la legislacion sobre el mercado

-83-



hipotecario.--------------=--=-==-mmmmmm e

(19) Que el saldo vivo del principal de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios que son cedidos
al Fondo mediante la emisién de Participaciones
Hipotecarias, no excede del 80 por ciento del
valor de tasacion de los inmuebles hipotecados en
garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario.

(20) Que el saldo vivo del principal de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios que son cedidos
al Fondo mediante la emision de Certificados de
Transmisién de Hipoteca, no excede del 100,00 por
ciento del valor de tasacién de los inmuebles
hipotecados en garantia del correspondiente
Préstamo Hipotecario.----------=-=========mmmnm--

(21) Que no tiene conocimiento de que se haya
producido el desmerecimiento de la tasacion de
ninguno de los inmuebles hipotecados en garantia
de los Préstamos Hipotecarios en mas de un 20 por
ciento del valor de tasacion.---------------------

(22) Que todos los inmuebles hipotecados en
garantia de los Préstamos Hipotecarios cuentan, al
menos, con un seguro de dafos por incendio en
vigor, a favor de la Entidad Cedente, en el que el

capital no es inferior al valor de la tasacion de
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la propiedad hipotecada excluidos los elementos no
asegurables por naturaleza, o que la Entidad
Cedente ha contratado una péliza global de seguros
complementaria y subsidiaria que garantiza una
cobertura de seguro por dafos en caso de
inexistencia de cobertura o insuficiencia de los
capitales asegurados.-----------=--==-===nmmnmmn--

(23) Que los Préstamos Hipotecarios no estan
instrumentados en titulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador, distintos
de las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisiébn de Hipoteca que se
emiten para su agrupacion en el Fondo.------------

24.- Que, en el dia de la emisién de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmision de Hipoteca, ninguno de los Préstamos
Hipotecarios tiene débitos vencidos pendientes de
cobro por un plazo superior a un (1) mes.---------

(25) Que no tiene conocimiento de que ninguno
de los Deudores de los Préstamos Hipotecarios sea
titular de ningun derecho de crédito frente a

BANKINTER por el que le confiera el derecho a
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gjercitar la compensacién que pudiera afectar
negativamente a los derechos atribuidos por las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca.-----------=--======--=---

(26) Que BANKINTER ha seguido fielmente los
criterios de concesioén de crédito vigentes en ese
momento en la concesion de todos y cada uno de los
Préstamos Hipotecarios y en la aceptaciéon, en su
caso, de la subrogacion de ulteriores prestatarios
en la posicién del prestatario inicial, y en este
sentido, se adjunta ANEXO 7 a la presente
Escritura de Constitucion, un “Memorandum de
Bankinter sobre los criterios de concesion de
préstamos hipotecarios”, vigentes en la
actualidad. ------------=-=-emmmom oo

(27) Que todas las escrituras de las hipotecas
constituidas sobre las viviendas a que se refieren
los Préstamos Hipotecarios estdn debidamente
depositadas en los archivos de BANKINTER adecuados
al efecto, a disposicion de la Sociedad Gestora,
en representacion y por cuenta del Fondo, y todos
los Préstamos Hipotecarios estan claramente
identificados, tanto en soporte informatico como

POr SUS eSCrituras.--------=--=-=-=-====-=--------



(28) Que, en el dia de la emision, el saldo
vivo de capital de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios es equivalente a la cifra de capital
de la Participacion Hipotecaria o del Certificado
de Transmisién de Hipoteca a que corresponda y
que, a su vez, el capital total de Ilas
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisibn de Hipoteca sera& como minimo
equivalente al valor nominal a que asciende la
Emision de los Bonos. ---------=-======mmmmrmmmmenm

(29) Que la fecha de vencimiento final de los
Préstamos Hipotecarios no es en ningln caso
posterior al 15 de marzo de 2039.-----------------

(30) Que desde el momento de su concesion, los
Préstamos Hipotecarios han sido administrados y
estan siendo administrados por BANKINTER de
acuerdo con los procedimientos habituales que
tiene establecidos.---------------------m-mommeo-

(31) ue no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de cualquier tipo en relacion con los
Préstamos Hipotecarios que puedan perjudicar la

validez de los mismos o que puedan dar lugar a la
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aplicacion del articulo 1.535 del Cédigo Civil, o

de la existencia de circunstancias que puedan dar
lugar a la ineficacia del contrato de adquisicién

de la vivienda hipotecada en garantia de los
Préstamos Hipotecarios. --------=--========--=----

(32) Que no tiene conocimiento de que las
primas devengadas hasta el dia de hoy por los
seguros contratados a que se refiere el punto (22)
anterior no hayan sido integramente satisfechas.—

(33) Que, en el dia de la emision, no ha
recibido ninguna notificacibn de amortizacion
anticipada total de los Préstamos Hipotecarios.---

(34) Que, en el dia de la emisién, ninguno de
los Préstamos Hipotecarios contempla clausulas que
establezcan tipos de interés maximos que limiten
la cuantia del tipo de interés aplicable al
Préstamo Hipotecario.----------=-=======-=mnmmno--

(35) Que, en el dia de emision, cada uno de
los Préstamos Hipotecarios ha tenido al menos el
vencimiento de dos cuotas.------------------------

(36) Que la informacion sobre las
Participaciones Hipotecarias, los Certificados de
Transmisibn de Hipoteca y los Préstamos

Hipotecarios contenida en el Folleto Informativo,
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es exacta y se ajusta fielmente a la realidad.----

(37) Que no tiene conocimiento de existencia
de ninguna circunstancia que impida la ejecucion
de la garantia hipotecaria.-----------------------

(38) Que no existe en circulacion ninguna
emisibn de cédulas hipotecarias ni de bonos
hipotecarios realizada por BANKINTER.-------------

(39) Que los Préstamos Hipotecarios no estan
afectos a emision alguna de bonos hipotecarios o
participaciones hipotecarias, distinta de la
emision de las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmision de Hipoteca, y, a
partir de la emision de éstas, los Préstamos
Hipotecarios no estaran afectos a emision alguna
de cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios u
otras participaciones hipotecarias y certificados
de transmision de hipoteca.---------------=-------

(40) Que ninguna persona tiene derecho
preferente al Fondo sobre los Préstamos
Hipotecarios, en cuanto titular de |las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados

de Transmision de Hipoteca.-----------------------
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7. SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE LAS
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y DE LOS CERTIFICADOS
DE TRANSMISION DE HIPOTECA. -----=--==-mmmmmmem-

7.1 SUSCripCiON. ---==-==mmmmmmmm oo

La Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, las seis mil setecientas cincuenta y cinco
(6.755) Participaciones Hipotecarias y los mil
setecientos treinta y un (1.731) Certificados de
Transmisidbn de Hipoteca a que se refiere la
Estipulacion anterior, con sujecion a los términos
y condiciones que se recogen en esta Escritura.---

Debido a que la transmision y tenencia de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmision de Hipoteca estara limitada a
inversores institucionales o profesionales, no
pudiendo ser adquiridas por el publico no
especializado y dado el caracter de inversor
institucional del Fondo, la emision de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca no sera objeto de nota
marginal en cada inscripcién de las hipotecas en
el Registro de la Propiedad. ----------------------

7.2 Precio, --=-==-=-====mmmmmmmmmm oo



El precio de emision de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision
de Hipoteca sera a la par. El importe total que el
Fondo debera pagar por la suscripcion de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisibn de  Hipoteca sera el importe
equivalente a la suma de (i) el valor nominal del
capital o principal pendiente de reembolso de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios, y (ii) los
intereses ordinarios devengados y no vencidos v,
en su caso, los intereses vencidos no satisfechos
de cada uno de los Préstamos Hipotecarios, a la
fecha del presente otorgamiento (los “intereses
COIMdOS"). =-==-mmmmmmm oo

7.3 Pago del precio. --------------=----m-mmno—-

El pago del importe total por la suscripcion
de las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmision de Hipoteca lo abonara
la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, de la
siguiente forma: -------------=--=-mmmmemm -

() La parte por importe de mil treinta y

cinco millones sesenta y un mil setecientos
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ochenta euros con treinta y tres céntimos a que
asciende el valor nominal del capital de todos los
Préstamos Hipotecarios, epigrafe (i) de la
Estipulacion 7.2 anterior, la satisfar4 el Fondo
en la Fecha de Desembolso de los Bonos, valor ese
mismo dia, una vez quede efectuado el desembolso
por la suscripcion de la Emisién de Bonos (e
BANKINTER no percibira intereses por el
aplazamiento del pago hasta la Fecha de
Desembolso. --------=-=--mmmmm oo
(i) La parte correspondiente al pago de los
intereses corridos correspondiente a cada uno de
los Préstamos Hipotecarios, epigrafe (i) de la
Estipulacion 7.2 anterior, la satisfara el Fondo
en cada una de las fechas de cobro
correspondientes a la primera fecha de liquidacién
de intereses de cada uno ellos o, en caso de ser
anterior, a la fecha en que fueren satisfechos por
el Deudor, posterior a la fecha de emisiéon de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, sin sujecion al Orden de
Prelacion de Pagos “P” o al Orden de Prelacion de
Pagos “T”, segun corresponda.---------------------

En caso de resolucion de la constitucién del
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Fondo vy, consecuentemente, de la emision vy
suscripcion de las Participaciones Hipotecarias y
los Certificados de Transmision de Hipoteca, (i)
se extinguira la obligacibn de pago de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca por parte del Fondo,
(i) la Sociedad Gestora vendr4 obligada a
restituir a BANKINTER en cualesquiera derechos que
se hubieran devengado a favor del Fondo por la
suscripciéon de las Participaciones Hipotecarias y
los Certificados de Transmision de Hipoteca, y
(i) BANKINTER dard de alta nuevamente los
Préstamos Hipotecarios en el activo de su balance.
8. CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE
LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y DE LOS
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA. -----------
8.1 Términos generales de la emision vy
suscripcidon de las Participaciones Hipotecarias y
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca.----
i) La cesion de los Préstamos Hipotecarios,
instrumentada mediante la emisibn de las

Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
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Transmisién de Hipoteca, se efectuara de forma
plena e incondicionada y por la totalidad del
plazo remanente hasta el vencimiento.-------------

i) La emision de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision
de Hipoteca se realiza por el 100 por ciento del
principal pendiente de reembolso y de los
intereses pendiente de vencer y vencidos no
satisfechos, asi como por la totalidad de
cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos
provenientes de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios a que correspondan, excluidas las
comisiones, establecidas en cada uno de los
Préstamos Hipotecarios que permanecerdn en
beneficio de BANKINTER, conforme se detalla en la
estipulaciéon 9.1 siguiente. -----------=-=----=----

lii) Las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmision de Hipoteca se
emitiran por el mismo plazo que reste hasta el
vencimiento de cada wuno de los Préstamos
Hipotecarios a que correspondan. ------------------

iv) BANKINTER respondera ante el Fondo de la
existencia y legitimidad de los Préstamos

Hipotecarios, en la misma medida que sefalan los
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articulos 348 del Cdodigo de Comercio y 1.529 del
Cbdigo Civil. -========mmmmm oo

v) BANKINTER no corre con el riesgo de impago
de los Préstamos Hipotecarios y, por tanto, no
asume responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, ya sea de principal, de los intereses o
de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios.
Tampoco asumird, en cualquier otra forma,
responsabilidad en garantizar directa o]
indirectamente el buen fin de la operacién, ni
otorgard garantias o avales, ni incurrira en
pactos de sustitucion o de recompra de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, excepcion hecha de lo
previsto en la Estipulacién 8.3 siguiente.--------

vi) Las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmision de Hipoteca se
representardn en titulos nominativos conforme se
establece en la estipulacion 5.3 anterior.--------

vil) Hasta el otorgamiento de la presente

Escritura, BANKINTER era beneficiaria de los
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contratos de seguro de dafos suscritos por los
Deudores con relacién a los inmuebles hipotecados,
en garantia de los Préstamos Hipotecarios, hasta
el importe de lo asegurado, autorizando cada una
de las escrituras de Préstamo Hipotecario a que,
en caso de impago de la prima correspondiente por
parte del Deudor (tomador) del seguro, BANKINTER,
acreedor hipotecario, satisfaga por cuenta del
Deudor el importe que corresponda a la prima. -----

BANKINTER formaliza en este mismo acto la
cesibn aparejada a la emision de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca de los derechos que le
corresponden como beneficiaria de dichos contratos
de seguro de dafios suscritos por los Deudores o
cualquier otra podliza de seguro que otorgue una
cobertura equivalente. Corresponderan por tanto al
Fondo, en cuanto titular de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmision de
Hipoteca, todas las cantidades que le hubiera
correspondido percibir a BANKINTER por este
CONCEPLO. —---=-mmmmmmmmm oo oo

vii) La transmisibn y tenencia de las

Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
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de Transmision de Hipoteca estara limitada a
inversores institucionales o profesionales, no
pudiendo ser adquiridas por el publico no
especializado.--------------=--=--m-mmmme oo

ix) Debido a lo anterior y al caracter de
inversor institucional del Fondo, la emision de
las  Participaciones  Hipotecarias y los
Certificados de Transmisiéon de Hipoteca no sera
objeto de nota marginal en cada inscripcion de las
hipotecas en el Registro de la Propiedad.----------

8.2 Transmisiones patrimoniales. ---------------

Los actos de emision, transmision, reembolso y
cancelaciéon de las Participaciones Hipotecarias y
de los Certificados de Transmision de Hipoteca
estdn exentos del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de
acuerdo con lo previsto por el articulo 71 del
Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo.--------------

8.3 Reglas previstas para la sustitucion de
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca.-------------=--=-------

1. En el supuesto de amortizacion anticipada
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de Participaciones Hipotecarias o de Certificados

de Transmisibn de Hipoteca por reembolso
anticipado del capital del Préstamo Hipotecario,

no tendr& lugar la sustitucibon de las
Participaciones Hipotecarias o de los Certificados

de Transmisién de Hipoteca afectados.-------------

2. En el supuesto de que se detectara durante
toda la vigencia de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision
de Hipoteca, que alguno de ellos o los Préstamos
Hipotecarios a que correspondan no se ajustase, en
el momento del otorgamiento de Ila presente
Escritura, a las declaraciones contenidas en la
Estipulacion 6.1 de la presente Escritura |,
BANKINTER se compromete, previa conformidad de la
Sociedad Gestora, a proceder de modo inmediato a
la subsanacion y, de no ser esto posible, a la
sustitucion o, en su caso, a la amortizacion
anticipada de la Participacion Hipotecaria o del
Certificado de Transmisibn de Hipoteca que se
encuentre en dicha situacion con sujecién a las
siguientes reglas:--------------------m-mmommmn-

a) La parte que tuviera conocimiento de la

existencia de una Participacion Hipotecaria o de
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un Certificado de Transmision de Hipoteca en tal
circunstancia, sea BANKINTER o Ila Sociedad
Gestora, lo pondr4d en conocimiento de la otra
parte. BANKINTER dispondra de un plazo de cinco
(5) Dias Habiles desde la referida notificacion

para remediar tal circunstancia en el caso de que
fuera susceptible de subsanacion.-----------------

b) La sustitucion se realizara por el capital
pendiente de reembolso mas los intereses
devengados y no satisfechos, y cualquier cantidad
qgue le pudiera corresponder al Fondo hasta esa
fecha por el Préstamo Hipotecario correspondiente
a la Participacion Hipotecaria o al Certificado de
Transmision de Hipoteca objeto de sustitucion.----

Para proceder a la sustitucion, BANKINTER
comunicaré a la Sociedad Gestora las
caracteristicas de los préstamos hipotecarios que
propone ceder en nuevas participaciones
hipotecarias o certificados de transmision de
hipoteca que cumplieran las declaraciones
contenidas en la Estipulacibn 6 de la presente

Escritura y fueran de similares caracteristicas de
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plazo residual, tipo de interés, valor del
principal pendiente de reembolso, y de calidad
crediticia en términos de la relacion existente

entre el principal pendiente de reembolso del
préstamo hipotecario y el valor de tasacion del
inmueble hipotecado objeto de la garantia, de
forma que el equilibrio financiero del Fondo, no

se vea afectado por la sustitucion, asi como
tampoco la calificacion de los Bonos en relacién

con lo previsto en la Estipulacion 14.1 de esta
Escritura. Una vez haya tenido Ilugar Ila
comprobacion por parte de la Sociedad Gestora de
la idoneidad del préstamo hipotecario
sustituyente, siendo  éste  susceptible de
integrarse en el Fondo, y habiendo manifestado
aquélla la  conformidad expresa, BANKINTER
procederd a emitr la nueva 0 nuevas
participaciones hipotecarias o0 certificados de
transmision de hipoteca que lo sustituyan.--------

c) La sustitucion se hard constar en acta
notarial que recogera todos los datos relativos
tanto a la Participacion Hipotecaria o al
Certificado de Transmisién de Hipoteca a sustituir

y al Préstamo Hipotecario correspondiente al
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mismo, como a la nueva o nuevas participaciones
hipotecarias o certificados de transmision de
hipoteca emitidos, con los datos de los préstamos
hipotecarios, asi como el motivo de la sustitucion
y las caracteristicas que determinan su caracter
homogéneo segun lo descrito en el péarrafo
inmediatamente anterior, copia de la cual
entregard la Sociedad Gestora a la CNMV, a la
entidad encargada del registro contable de los
Bonos y al Organismo Rector de AIAF, y se
comunicara a las Agencias de Calificacion.--------

d) En el supuesto de no procederse a la
sustitucién de alguna Participacion Hipotecaria o
de algun Certificado de Transmisiébn de Hipoteca
por la emision de otros nuevos en las condiciones
gque se establecen en la regla b) del presente
apartado, BANKINTER procederda a la amortizaciéon
anticipada de la Participacién Hipotecaria o del
Certificado de Transmision de Hipoteca. Dicha
amortizacion anticipada se efectuard mediante el
reembolso, en efectivo, al Fondo, del capital

pendiente de reembolso, de los intereses
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devengados y no satisfechos, asi como cualquier
cantidad que le pudiera corresponder al Fondo
hasta esa fecha por el Préstamo Hipotecario
correspondiente a la Participacion Hipotecaria o

al Certificado de Transmisibn de Hipoteca
afectado. -------------=-m-mmm -

e) En caso de amortizacion anticipada de
Participaciones Hipotecarias o de Certificados de
Transmision de Hipoteca efectuada por BANKINTER
tanto por razén de sustitucion como por reembolso,
corresponderan a BANKINTER todos los derechos
provenientes de estos Préstamos Hipotecarios que
se devenguen desde la fecha amortizacion o que se
hubieran devengado y no hubieran vencido, asi como

los débitos vencidos y no satisfechos a esa misma

9. DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA CESION
DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS. -------=--==--mmm---
9.1 Derechos conferidos al Fondo. -------------
En concreto, las Participaciones Hipotecarias
y los Certificados de Transmisibn de Hipoteca
conferirAdn al Fondo en cuanto titular de los
mismos, los siguientes derechos en relacion con

cada uno de los Préstamos Hipotecarios:-----------
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a) A percibir la totalidad de las cantidades
gue se devenguen por el reembolso del capital o
principal de los Préstamos Hipotecarios.----------

b) A percibir la totalidad de las cantidades
gue se devenguen por los intereses ordinarios de
los Préstamos Hipotecarios.-------------==-=------

c) A percibir la totalidad de las cantidades
gue se devenguen por los intereses de demora de
los Préstamos Hipotecarios.-------------==-=------

d) A percibir cualesquiera otras cantidades,
bienes o derechos que sean percibidos en pago de
principal, intereses o0 gastos de los Préstamos
Hipotecarios, tanto por el precio de remate o
importe determinado por resolucion judicial o
procedimiento notarial en la ejecucion de las
garantias hipotecarias, como por la enajenacioén o
explotacion de los inmuebles adjudicados o, como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracion 'y posesion interina de los
inmuebles en proceso de ejecuciéon.----------------

e) A percibir todos los posibles derechos o

indemnizaciones que pudieran resultar a favor de
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BANKINTER, incluyendo no sélo las derivadas de los
contratos de seguro aparejados a los Préstamos
Hipotecarios que son también cedidos al Fondo,
sino también los derivados de cualquier derecho
accesorio al Préstamo Hipotecario, excluidas las
comisiones establecidas en cada uno de los
Préstamos Hipotecarios que permaneceran en
beneficio de BANKINTER.---------=--==nmmnmmmmeeae

Todos los derechos anteriormente mencionados
se devengaran a favor del Fondo desde la fecha de
emision de las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmision de Hipoteca. Los
intereses  incluiran  ademas los intereses
devengados y no vencidos desde la ultima fecha de
liquidacion de intereses de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios, anterior o igual a la
fecha de emisibn de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmision de
Hipoteca, y los intereses vencidos y no
satisfechos a esa misma fecha.--------------------

Los derechos del Fondo resultantes de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca estan vinculados a los

pagos realizados por los Deudores de los Préstamos
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Hipotecarios, y, por tanto quedan directamente
afectados por la evolucion, retrasos, anticipos o
cualquier otra incidencia de los mismos.----------

Seran de cuenta del Fondo todos los posibles
gastos o costas que pudieran resultar por cuenta
de BANKINTER derivados de las actuaciones
recuperatorias en caso de incumplimiento de las
obligaciones por parte de los Deudores de los
Préstamos Hipotecarios, incluido el ejercicio de
la accion ejecutiva contra los mismos.------------

9.2 Régimen de retenciones de los pagos por
intereses de las Participaciones Hipotecarias y
Certificados de Transmision de Hipoteca. -----------

Los rendimientos de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision
de Hipoteca que constituyan ingresos del Fondo, no
estaran sujetos a retencion a cuenta del Impuesto
sobre Sociedades, tal y como se establece en el
Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que
se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades.------------=m-mmmmme e

Seccion 1ll: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
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PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y DEPOSITO DE LAS
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y DE LOS CERTIFICADOS
DE TRANSMISION DE HIPOTECA. -----=--==-mmmmmmem-
10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTAMOS
HIPOTECARIOS. ----------m oo
BANKINTER, entidad emisora de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca a ser suscritos por el
Fondo, de conformidad con lo establecido en el
articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982, se obliga
a ejercer la custodia y administracion de los
Préstamos Hipotecarios, regulandose por el
Contrato de Administracion de los Préstamos
Hipotecarios y Depdsito de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision
de Hipoteca (el “Contrato de Administracion”) las
relaciones entre BANKINTER (en lo sucesivo y en
cuanto a este Contrato el “Administrador”) y el
Fondo, representado por la Sociedad Gestora, en
cuanto a la custodia y administracion de los
Préstamos Hipotecarios y el depésito de los
titulos representativos de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision

de Hipoteca. Como contraprestacion por la
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custodia, administracibon y gestion de los
Préstamos Hipotecarios y depdsito de los titulos
representativos de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision
de Hipoteca, el Administrador tendra derecho a
recibir por periodos vencidos en cada una de las
Fechas de Pago y durante el periodo de vigencia
del Contrato de Administracién, una comision de
administracion subordinada igual al 0,01% anual,
IVA incluido en caso de no exencién, que se
devengard sobre los dias efectivos transcurridos y
sobre la suma del Saldo Vivo medio diario de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados

de Transmisién de Hipoteca que administre durante
cada Periodo de Devengo de Intereses. Si el
Administrador fuera sustituido en dicha labor de
administracién, caso de ser ello legalmente
posible, y adecuado por las circunstancias que
concurrieran en el Administrador que pudieran
impedir o dificultar el desarrollo correcto de
dicha administracion, la Sociedad Gestora estara

facultada para modificar el porcentaje de comision
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anterior en favor de la entidad sustituta que
podra ser superior a la establecida con BANKINTER
en el Contrato de Administracion. La comisién de
administracion se abonara en la Fecha de Pago
correspondiente siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacion “P” y “T", o llegado el caso, con los

“Ordenes de Prelacion de Pagos de Liquidacion “P”

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos "P” y con el Orden
de Prelacién de Pagos “T”, no abonara en una Fecha
de Pago la totalidad de la comision debida, las
cantidades no pagadas se acumularan sin penalidad
alguna a la comision que deba abonarse en las
siguientes Fechas de Pago, hasta su pago total.---

Asimismo, en cada Fecha de Pago,
Administrador tendra derecho al reembolso de todos
los gastos de caracter excepcional en los que
hubiere incurrido en relacion con la
administracion de los Préstamos Hipotecarios,
tales como los gastos o0 costas judiciales

ocasionados por razon de la ejecucion hipotecaria,
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o por la administracion y la gestion de venta de
inmuebles y bienes adjudicados, y previa
justificacion de los mismos. Dichos gastos seran
abonados siempre que el Fondo cuente con liquidez
suficiente y de acuerdo con lo previsto en el
Orden de Prelacion de Pagos "P” y el Orden de
Prelacion de Pagos “T”, o, llegado el caso, con
los “Ordenes de Prelacion de Pagos de Liquidacion

i =V e ——

El Contrato de Administracion quedara resuelto
de pleno derecho en el caso de que las Agencias de
Calificacién no confirmaran antes del inicio del
Periodo de Suscripcion, como finales, las
calificaciones asignadas con caracter provisional
a cada una de las Series.------------=-------m--—-

BANKINTER seguird administrando los Préstamos
Hipotecarios y, como Administrador, les dedicara
el mismo tiempo y atencion y ejercera el mismo
nivel de pericia, cuidado y diligencia en su
administracion que el que dedicaria y ejerceria en
la administracion de sus propios préstamos

hipotecarios y, en cualquier caso, ejercera un
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nivel adecuado de pericia, cuidado y diligencia en
la prestacion de los servicios previstos en el
citado Contrato de Administracion.----------------

El Administrador renuncia en cualquier caso a
los privilegios y facultades que la ley le
confiere en su condicién de gestor de cobros del
Fondo y de administrador de los Préstamos
Hipotecarios, y, en particular, a los que disponen
los articulos 1730 y 1780 del Cdédigo Civil y 276
del Codigo de Comercio. --------===-======nmnmnmn--

La descripcion sucinta y resumida del régimen
y procedimientos ordinarios de administracion y
custodia (en lo sucesivo los “servicios”) de los
Préstamos Hipotecarios regulados por el citado
Contrato de Administracién es la siguiente: -------

10.1. Duracion. -------==-=mmmmmmmmeem e

Los servicios seran prestados por el
Administrador hasta que, una vez amortizada la
totalidad de los Préstamos Hipotecarios, se
extingan todas las obligaciones asumidas por el
Administrador en relacién con aquellos en cuanto
entidad emisora de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmision de

Hipoteca, o cuando concluya la liquidacién del
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Fondo una vez extinguido éste, sin perjuicio de la
posible resolucién anticipada del Contrato de
Administracion si fuera legalmente posible de
conformidad con los términos del mismo.-----------

10.2 Custodia de escrituras, documentos vy
archivos.-----==-===m oo

El  Administrador ¥ mantendra todas las
escrituras, documentos y registros informaticos
relativos a los Préstamos Hipotecarios y las
polizas de seguro de dafios de los inmuebles
hipotecados bajo custodia segura y no abandonara
la posesién, custodia o control de los mismos si
no media el previo consentimiento escrito de la
Sociedad Gestora al efecto, salvo cuando un
documento le fuere requerido para iniciar
procedimientos para la ejecucion de un Préstamo
Hipotecario, o le fuere exigido por cualquier
autoridad competente debiendo informar de ello a
la Sociedad Gestora.----------------=--=----------

El Administrador facilitar4 razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas escrituras,

documentos y registros, a la Sociedad Gestora o a
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los auditores del Fondo, debidamente autorizados
por ésta. Asimismo, si asi lo solicita la Sociedad
Gestora, facilitar4, dentro de los dos (2) Dias
Habiles siguientes a dicha solicitud y libre de
gastos, copia o fotocopia de cualquiera de dichas
escrituras y documentos.------------=-===--=------

10.3 Gestion de cobros. ----------------------

El Administrador continuara con la gestién de
cobro de todas las cantidades que corresponda
satisfacer a los Deudores derivadas de los
Préstamos Hipotecarios, asi como cualquier otro
concepto incluyendo los correspondientes a los
contratos de seguro sobre los inmuebles
hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios. El Administrador pondrd la debida
diligencia para que los pagos que deban realizar
los Deudores, sean cobrados de acuerdo con los
términos y condiciones contractuales de los
Préstamos Hipotecarios. --------=--=========--=----

Siempre y cuando dichos pagos sean recibidos
por el Administrador, éste procedera a abonarlos
en su integridad al Fondo el séptimo dia habil
posterior, valor ese mismo dia, al dia en que

fueren recibidos por el Administrador, segun los
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términos y condiciones establecidos. A estos
efectos, no se consideraran dias habiles los
sdbados, los domingos y los dias festivos de
Madrid capital.------------------==-m-omm oo

En el supuesto de un descenso de la
calificacion de la deuda del Administrador o que
la calidad crediticia de éste pudiera dar lugar a
un descenso en las calificaciones otorgadas por
las Agencias de Calificacion de cada una de las
Series de Bonos, la Sociedad Gestora mediante
comunicacién escrita dirigida al Administrador,
podra modificar las fechas de cobro y forma de
ingreso en cualquier momento durante la vigencia
del Contrato de Administracion, de tal forma que
las cantidades que reciba el Administrador
derivadas de los Préstamos Hipotecarios, las
ingrese con anterioridad al Fondo, pudiendo llegar
a ser incluso en el mismo dia en que fueran
recibidas por el Administrador. --------------------

El Administrador en ninglin caso abonara
cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido

previamente de los Deudores en pago de los
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Préstamos Hipotecarios.-------------======-==-----

10.4 Fijacién del tipo de interés.------------

En los Préstamos Hipotecarios en los que el
tipo de interés sea variable, el Administrador
continuara fijjando dichos tipos de interés
conforme a lo establecido en los correspondientes
Préstamos Hipotecarios, formulando las
comunicaciones y notificaciones que se establezcan
al efecto en los respectivos contratos.-----------

10.5 Ampliacion de hipoteca.------------------

Si en cualquier momento el Administrador
tuviera conocimiento efectivo de que, por
cualquier motivo, el valor de un inmueble
hipotecado que estuviere garantizando un Préstamo
Hipotecario hubiera disminuido en mas de los
porcentajes legalmente permitidos de conformidad
con lo establecido en el articulo 29 del Real
Decreto 685/1982, debera solicitar del Deudor en
CUESHION: === mmmm oo

()la ampliacion de la hipoteca a otros bienes
suficientes para cubrir la relacion exigible entre
el valor del bien y el Préstamo Hipotecario que
garantiza, 0----------======mmmmmmm oo

(iNla devolucion de la totalidad del Préstamo
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Hipotecario o de la parte de éste que exceda del
importe resultante de aplicar a la tasacion actual

el porcentaje utilizado para determinar
inicialmente la cuantia del mismo.----------------

Si dentro del plazo de dos meses desde que
fuera requerido para la ampliacion, el Deudor no
la hubiese realizado ni hubiese devuelto la parte
del Préstamo Hipotecario a que se refiere el
parrafo anterior, se entendera que ha optado por
la devolucion de la totalidad del Préstamo
Hipotecario, que le deber4d ser inmediatamente
exigida por el Administrador.---------------------

10.6 Seguros de dafos de los inmuebles
hipotecados.----------------=--=-mmmmm oo

El Administrador no debera tomar ni omitir la
adopcion de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacién de cualquier poéliza de seguro de dafios
de los inmuebles hipotecados o que reduzca el
importe a pagar en cualquier reclamacion sobre la
misma. El Administrador debera poner la debida
diligencia y, en cualquier caso, ejercitar los

derechos que las pdlizas de seguro o los Préstamos
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Hipotecarios le confieran al objeto de mantener en
vigor y con plenos efectos dichas polizas (o
cualquier otra podliza que otorgue una cobertura
equivalente) en relacibn con cada Préstamo
Hipotecario y el respectivo inmueble al que se
refiera el Préstamo Hipotecario.------------------

El Administrador estara obligado a anticipar
el pago de las primas referidas a las pdlizas que
no hayan sido satisfechas por los Deudores,
siempre que tuviera conocimiento de dicha
circunstancia, sin perjuicio de su derecho a
obtener el reembolso del Fondo de las cantidades
satisfechas. ----------------mcomrmmm e

El Administrador, en caso de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pélizas de seguro
de dafios de los inmuebles de acuerdo con los
términos 'y condiciones de los Préstamos
Hipotecarios y de las propias pélizas, abonando al
Fondo las cantidades cobradas.--------------------

10.7 Informacion. ------------=-===mrmmmmemee-

El Administrador deberéd comunicar
periodicamente a la Sociedad Gestora la

informacién relacionada con las caracteristicas
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individuales de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios, con el cumplimiento por los Deudores
de las obligaciones derivadas para ellos de los
Préstamos Hipotecarios, con la situacién de
morosidad y con las modificaciones habidas en las
caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios, y
con las actuaciones en caso de demora, las
actuaciones judiciales y subasta de inmuebles,
todo ello por los procedimientos y con la
periodicidad establecidos en el Contrato de
Administracion. --------=======smmmme oo

Asimismo, el Administrador debera preparar y
entregar a la Sociedad Gestora la informacion
adicional que, en relacion con los Préstamos
Hipotecarios o los derechos derivados de los
mismos, la Sociedad Gestora razonablemente
solicite y, en especial, la documentacion precisa
para el inicio, en su caso, por la Sociedad
Gestora, de acciones judiciales.------------------

10.8 Responsabilidad del Administrador.-------

En ningin caso el Administrador tendra

responsabilidad alguna en relacion con las
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obligaciones de la Sociedad Gestora en su
condicion de administrador del Fondo y gestor de
los intereses de los titulares de los Bonos, ni en
relacion con las obligaciones de los Deudores
derivadas de los Préstamos Hipotecarios, y ello
sin perjuicio de las responsabilidades por él
asumidas en la Escritura de Constitucion en cuanto
entidad emisora de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmision de
Hipoteca suscritos por el Fondo.------------------

El Administrador asume la obligacion de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualquier dafo, pérdida o gasto en el que éstos
hubieran incurrido por razén del incumplimiento
por parte del Administrador de sus obligaciones de
custodia, administracion e informacién de los
Préstamos Hipotecarios y custodia de los titulos
representativos de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision
de Hipoteca. -------------=--=-mmcm oo

10.9 Subrogacion de los Préstamos
Hipotecarios.-----------======mmmmmmmm e mmmeom

El Administrador estara autorizado para

permitir subrogaciones de la posicién del Deudor
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en los contratos de los Préstamos Hipotecarios,
exclusivamente en los supuestos en que las
caracteristicas del nuevo deudor hipotecario sean
similares a las del antiguo y las mismas se
ajusten a los criterios de concesion de préstamos
hipotecarios, descritos en el Memorandum de
Bankinter sobre criterios de concesién de
préstamos hipotecarios, anexo a la Escritura de
Constitucion del Fondo, y siempre que los gastos
derivados de esta modificacion sean en su
integridad por cuenta de los Deudores. La Sociedad
Gestora podrd limitar total o parcialmente esta
potestad del Administrador o] establecer
condiciones a la misma, en el caso de que pudieran
derivarse consecuencias que perjudiquen, en forma
alguna, la calificacién otorgada a los Bonos por

las Agencias de Calificacion.-------------=-------

El Deudor podréa instar al Administrador la
subrogaciéon de los Préstamos Hipotecarios al
amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1994 sobre
subrogacién y modificacién de préstamos

hipotecarios. La subrogacion de un nuevo acreedor
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en el Préstamo Hipotecario y el consiguiente abono
de la cantidad adeudada producira la amortizacion
anticipada del Préstamo Hipotecario y de la
Participacion Hipotecaria o del Certificado de
Transmisién de Hipoteca correspondiente.----------

10.10 Facultades y actuaciones en relacion con
procesos de renegociacion de los Préstamos
Hipotecarios.-----------======mmmmmmmm oo

El Administrador no podra cancelar
voluntariamente las hipotecas que garantizan los
Préstamos Hipotecarios por causa distinta del pago
del Préstamo Hipotecario, renunciar o transigir
sobre ellas, condonar los Préstamos Hipotecarios
en todo o en parte o prorrogarlos, ni en general
realizar cualquier acto que disminuya el rango, la
eficacia juridica o el valor economico de la
hipoteca o de los Préstamos Hipotecarios, sin
perjuicio de que proceda a atender las peticiones
de los Deudores con igual diligencia vy
procedimiento que si de préstamos que no hubieran
sido objeto de cesion se tratase.-----------------

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,
en su calidad de gestor de negocios ajenos Yy

atendiendo las solicitudes de los Deudores al
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Administrador directamente o en el ejercicio de la

Ley 2/1994, podrd dar instrucciones  al
Administrador con caracter previo o autorizarle
para que acuerde con el Deudor, en los términos y
condiciones previstos en este apartado, la
novacion modificativa de los Préstamos
Hipotecarios en cuestion, bien sea por Ila
renegociaciéon del tipo de interés bien por el
alargamiento del plazo de vencimiento, siempre que
en virtud de dichas novaciones no se perjudique el
rango de los Préstamos Hipotecarios.--------------

a) Renegociacion del tipo de interés.-------

1. En ningan caso, el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, sin que medie
solicitud del Deudor, renegociaciones del tipo de
interés que puedan resultar en una disminucién del
tipo de interés aplicable a un Préstamo
Hipotecario. En cualquier caso toda renegociacion
del tipo de interés de los Préstamos Hipotecarios
estt 0 no habiltada genéricamente, debera
acometerse y resolverse teniendo en cuenta los

intereses del Fondo.----------=-=--=-=-=--mmnm---
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Sin perjuicio de lo que seguidamente se
determina, toda renegociacion suscrita por el
Administrador, se producira exclusivamente con el
consentimiento escrito de la Sociedad Gestora, en
representacion  del Fondo, conviniendo el
Administrador en solicitar dicho consentimiento de
la Sociedad Gestora tan pronto como tenga
conocimiento de que un Deudor solicite una
renegociacion. No obstante, la Sociedad Gestora
podra autorizar al Administrador a entablar y a
aceptar renegociaciones del tipo de interés
aplicable a los Préstamos Hipotecarios,
solicitadas por los Deudores, sin necesidad del
consentimiento escrito de la Sociedad Gestora,
sujetas a una serie de requisitos generales, que
se establecen a continuacion, y en los apartados 2
y 3 siguientes. ---------------mmmmmme oo

La Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, podra, en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato, cancelar, dejar en suspenso
o modificar los requisitos de la habilitacion para
la renegociacion por parte del Administrador que
le hubiere previamente determinado.---------------

El Administrador debera observar al renegociar
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la clausula del tipo de interés de los Préstamos
Hipotecarios que las nuevas condiciones sean a
tipo de interés de mercado y no sean distintas a
las que el propio Administrador estuviera
aplicando en la renegociacion o en la concesion de
sus préstamos hipotecarios tanto a tipo de interés
variable como fijjo. A estos efectos, se
considerara tipo de interés de mercado el tipo de
interés ofrecido por el Administrador en el
mercado espafiol para préstamos concedidos a
personas fisicas con garantia de hipoteca
inmobiliaria  sobre  viviendas terminadas en
territorio espafiol de importe y demas condiciones
sustancialmente similares al Préstamo Hipotecario
objeto de renegociacion. -----------=-=-==-=-mmo---

2. En ningdn caso se procedera a la
renegociacion a la baja del margen aplicable a un
Préstamo Hipotecario (incluido el margen que
pudiera resultar de la renegociacion a tipo de
interés fijo segun lo previsto en el apartado 3
siguiente) en el caso de que el margen medio

ponderado por el principal pendiente de
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vencimiento de los Préstamos Hipotecarios, tanto
los correspondientes a las Participaciones
Hipotecarias como los correspondientes a los
Certificados de Transmision de Hipoteca, sea
inferior a 0,35%. Para el caso de los Préstamos
Hipotecarios que sean renegociados a tipo de
interés fijo, se estara a lo dispuesto en el
apartado 3 siguiente para la homogeneizacion en
términos de margen sobre un indice de referencia a
los efectos previstos en el presente apartado.----

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo
anterior, si, en la fecha de efectividad de
renegociacion del tipo de interés aplicable a un
Préstamo Hipotecario, concurriera que el margen
medio ponderado por el principal pendiente de
vencimiento de los Préstamos Hipotecarios, tanto
los correspondientes a las Participaciones
Hipotecarias como los correspondientes a los
Certificados de Transmision de Hipoteca, fuera
igual o inferior a 0,45% (incluido el margen que
pudiera resultar segun lo previsto en el apartado
3 siguiente por la renegociacion a tipo de interés
fijo de Préstamos Hipotecarios), la Sociedad

Gestora podra aceptar la renegociacion siempre que
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el Administrador se comprometa a abonar al Fondo,
respecto al Préstamo Hipotecario, en cada fecha de
cobro a partir de la fecha de efectividad de la
renegociacién, mientras el margen medio ponderado
por el principal pendiente de vencimiento de los
Préstamos Hipotecarios fuera igual o inferior a
0,45%, el importe a que ascienda en cada fecha de
liquidaciéon de intereses del Préstamo Hipotecario
la diferencia en los intereses que hubiere
devengado el Préstamo Hipotecario durante cada
periodo de liquidacion de intereses calculados,
segun el caso, al margen sobre el indice de
referencia o al tipo de interés fijo anteriores a
la modificacion y los efectivamente devengados
calculados al nuevo tipo de interés establecido
gue sea de aplicacion.-----------=-====emnmnmnuu--

A efectos del apartado 2 inmediatamente
ANLEIIOr;------= === m oo

(i) Se considerard como margen o diferencial
del Préstamo Hipotecario a tipo de interés
variable con indice de referencia distinto a los

tipos o indices Euribor o Mibor, el resultado de

-125-



incrementar o reducir el margen aplicable del
Préstamo Hipotecario en la diferencia entre las
medias simples de los valores de los tres (3)
altimos meses, publicados por el Banco de Espafia,
del (a) indice de referencia correspondiente al
Préstamo Hipotecario y del (b) indice EURIBOR a un
afno (Referencia interbancaria a un afo).----------

(i) Se considerara como margen del Préstamo
Hipotecario novado a tipo de interés fijo, la
diferencia entre el tipo de interés fijo aplicable
al Préstamo Hipotecario y el tipo de interés fijo
EURIBOR BASIS de la pantalla de Reuters ISDAFIX2,
0 cualquier otra que pudiera reemplazarla,
correspondiente a las 11:00AM CET del dia en que
tenga efecto el nuevo tipo de interés fijo
correspondiente al plazo de la vida media del
Préstamo Hipotecario segin su nuevo calendario de
amortizaciéon. En defecto de un tipo de interés
fiio EURIBOR BASIS al mismo plazo, éste se
calculard por la interpolacién lineal entre los
tipos de interés fijos EURIBOR BASIS a los plazos
inferior y superior mas préximos a la vida media
del Préstamo Hipotecario.------------=-======-=---

Célculo de la vida media de un Préstamo
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Hipotecario novado a tipo de interés fijo: media
de los plazos desde la fecha de efectividad de la

novacion hasta cada una de las fechas de
liquidacién del Préstamo Hipotecario, utilizando

como ponderaciones los pesos de principal a

amortizar en cada fecha de liquidacién conforme al

sistema de amortizacién que le sea de aplicacion,

sobre el importe del principal pendiente de

vencimiento, de acuerdo con la siguiente

expresion:
V = (P d)' i
T 365
Donde:----------m-mm oo

V = Vida media del Préstamo Hipotecario novado
a tipo de interés fijo expresada en afios.----------

P = Principal a amortizar en cada fecha de
liquidacién conforme al sistema de amortizacion
que le sea de aplicacion.------------=-=-==-=-=---

d = Numero de dias transcurridos desde la
fecha de efectividad de la novacion hasta la fecha
de liguidacién correspondiente.-------------------

T = Principal pendiente de vencimiento a la

fecha de efectividad de la novacion.--------------
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b) Alargamiento del plazo de vencimiento.---

La fecha de vencimiento final o de dltima
amortizaciéon de los Préstamos Hipotecarios podra
ser postergada (“alargamiento del plazo”) con
sujecidn a las siguientes reglas y limitaciones:--

() En ningun caso el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, es decir, sin
que medie solicitud del Deudor, la modificacion de
la fecha del vencimiento final del Préstamo
Hipotecario, de la que pueda resultar un
alargamiento del mismo. ElI Administrador sin
incentivar el alargamiento del plazo, debera
actuar en relacion con dicho alargamiento teniendo
siempre presentes los intereses del Fondo. -------

(i) El importe a que ascienda la suma del
capital o principal cedido al Fondo de los
Préstamos Hipotecarios sobre los que se produzca
el alargamiento del plazo de vencimiento no podra
superar el 10,00% del capital o principal cedido
al Fondo de los Préstamos Hipotecarios, tanto los
correspondientes a las Participaciones
Hipotecarias como los correspondientes a los
Certificados de Transmision de Hipoteca.----------

(iii) El alargamiento del plazo de un Préstamo
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Hipotecario concreto se podra llevar a cabo
siempre que se cumplan los siguientes requisitos:-

a) Que, en todo caso, se mantenga 0 se
incremente la periodicidad de las cuotas de
amortizacion del capital o principal del Préstamo
Hipotecario, pero manteniendo el mismo sistema de
amortizacion. --------======m=mmmm oo

b) Que la nueva fecha de vencimiento final o
Gltima amortizacion, sea como maximo el 15 de
marzo de 2039.-------------mmmmmmm e

(iv) La Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, podra en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato de Administracién, cancelar
o dejar en suspenso la habilitacion para el
alargamiento del plazo por parte del
Administrador. ---------========mm oo

En caso de llegar a producirse cualquier
renegociacion del tipo de interés de un Préstamo
Hipotecario, o de sus vencimientos, se procedera
por parte del Administrador a la comunicacion
inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones

resultantes de cada  renegociacion. Dicha
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comunicacién se efectuara a través del fichero
l6gico o] informético previsto para la
actualizacion de las condiciones de los Préstamos
Hipotecarios. Tanto las escrituras publicas como

los contratos privados correspondientes a la
novacion de condiciones de los Préstamos
Hipotecarios seran custodiados por el
Administrador, de conformidad con lo establecido

en el namero 2 del presente apartado.-------------

En caso de renegociacion consentida por la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, del tipo de interés de los Préstamos
Hipotecarios, o0 de sus vencimientos, la
modificacion de las condiciones afectara al Fondo.

10.11 Accién contra los Deudores en caso de
incumplimiento de pago de los Préstamos
Hipotecarios y facultades del titular de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca.-----------------------

Actuaciones en caso de demora.----------------

El Administrador aplicara la misma diligencia
y el mismo procedimiento de reclamacion de las
cantidades debidas y no satisfechas de los

Préstamos Hipotecarios que los que aplica al resto
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de los préstamos de su cartera. ------------------

En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Administrador llevara a
cabo las actuaciones descritas en el Contrato de
Administracion, adoptando al efecto las medidas
que ordinariamente tomaria si se tratara de
préstamos de su cartera y de conformidad con los
buenos usos y practicas bancarias para el cobro de
las cantidades adeudadas, viniendo obligado a
anticipar aquellos gastos que sean necesarios para
llevar a cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de
su derecho a ser reembolsado por el Fondo. Quedan
incluidas, desde luego, en dichas actuaciones,
todas las judiciales que el Administrador
considere necesarias para la reclamacion y cobro
de las cantidades adeudadas por los Deudores.-----

Actuaciones judiciales.-----------------------

El Administrador, en virtud de la titularidad
fiduciaria de los Préstamos Hipotecarios o0 en
virtud del poder que se cita en el péarrafo
siguiente, ejercitara las acciones

correspondientes contra los Deudores que incumplan
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sus obligaciones de pago derivadas de los
Préstamos Hipotecarios. Dicha accion debera
ejercitarse por los tramites del procedimiento
judicial de ejecucion que corresponda conforme a

lo previsto en los articulos 517 y siguientes de

la Ley de Enjuiciamiento Civil. -------------=-----

A los efectos anteriores y para el supuesto
gue fuese necesario, la Sociedad Gestora otorga,
en este acto, un poder tan amplio y bastante como
sea requerido en Derecho a favor de BANKINTER para
gue éste, actuando a través de cualesquiera de sus
apoderados con facultades bastantes a tales fines,
pueda, en nombre y representacioén de la Sociedad
Gestora como representante legal del Fondo,
requerir  por cualquier medio judicial o
extrajudicial al deudor de cualquiera de los
Préstamos Hipotecarios el pago de su deuda y
ejercitar la accién judicial contra los mismos,
ademas de otras facultades requeridas para el
ejercicio de sus funciones como Administrador.
Estas facultades podran ampliarse y modificarse
mediante otra escritura en el caso de que fuere
NECESA0.-----=-======nmmmmmmmmm oo e

El Administrador, con caracter general, debera

-132-



instar la ejecucion hipotecaria, anticipando los
gastos necesarios para ello, si, durante un
periodo de tiempo de seis (6) meses, el Deudor de
un Préstamo Hipotecario que hubiera incumplido sus
obligaciones de pago no reanudase los pagos o el
Administrador, con el consentimiento de Ia
Sociedad Gestora, no lograra un compromiso de pago
satisfactorio para los intereses del Fondo, vy, en
todo caso, debera proceder de modo inmediato a
instar la citada ejecucion si la Sociedad Gestora,
en representacion del Fondo, y previo analisis de
las circunstancias concretas del caso, lo estimare
pertinente.---------------=-mmsmmm e

En caso de impago por parte de algun Deudor,
la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y en
representacion del Fondo, dispondra de las
siguientes  facultades previstas para las
Participaciones Hipotecarias en el articulo 66 del
Real Decreto 685/1982, modificado por el Real
Decreto 1289/1991, y que seran asimismo de
aplicacion para los Certificados de Transmision de

Hipoteca de conformidad con lo dispuesto por el
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articulo 18 de la Ley 44/2002:----------==-=--=---

(i) Compeler al Administrador para que inste
la ejecucion hipotecaria.-----------=----=-=------

(i) Concurrir en igualdad de derechos con
BANKINTER, en cuanto entidad emisora de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, en la ejecucion que ésta
siga contra el Deudor, personandose a tal efecto
en cualquier procedimiento de ejecucion instado
POr aquel.---=-=-===mmmmmeme oo

(i) Si el Administrador no inicia el
procedimiento dentro de los sesenta (60) dias
naturales desde la diligencia notarial de
requerimiento de pago de la deuda, la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
quedara legitimada subsidiariamente para ejercitar
la accion hipotecaria del Préstamo Hipotecario
tanto por principal como por intereses.-----------

(iv) En caso de paralizacion del
procedimiento seguido por el Administrador, el
Fondo, debidamente representado por la Sociedad
Gestora, podra subrogarse en la posicion de aquel
y continuar el procedimiento de ejecucion, sin

necesidad del transcurso del plazo sefalado.------
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En los casos previstos en los parrafos (iii) y
(iv), la Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, podra instar del Juez o Notario
competente la incoacibn o continuacion del
correspondiente procedimiento de ejecucion
hipotecaria, acompafiando a su demanda el titulo
original de la Participacion Hipotecaria o del
Certificado de Transmisibn de Hipoteca, el
requerimiento notarial previsto en el apartado
(i) precedente y certificacion registral de
inscripcién y subsistencia de la hipoteca. El
Administrador quedard obligado a emitir una
certificacion del saldo existente del Préstamo
Hipotecario.----------=--==-=mmmmmm oo

Por si legalmente fuere preciso, y a los
efectos de lo dispuesto en la Ley de
Enjuiciamiento Civil, BANKINTER otorgara en la
Escritura de Constitucion un poder irrevocable,
tan amplio y bastante como sea necesario en
Derecho para que la Sociedad Gestora, actuando en
nombre y representacion de BANKINTER pueda

requerir notarialmente al deudor de cualquiera de

-135-



los Préstamos Hipotecarios el pago de su deuda.---

La Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo en su calidad de titular de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmision de Hipoteca, podra asimismo
concurrir en igualdad de derechos con BANKINTER en
el procedimiento de ejecucién y en este sentido
podra, en los términos previstos en la Ley de
Enjuiciamiento Civil, pedir la adjudicacion del
inmueble hipotecado en pago del Préstamo
Hipotecario. La Sociedad Gestora procedera a la
venta de los inmuebles adjudicados en el plazo mas
breve posible en condiciones de mercado.----------

Adicionalmente, el Administrador facilitara a
la Sociedad Gestora toda la documentacion que ésta
le pueda solicitar en relacién con los Préstamos
Hipotecarios y, en especial, la documentacion
precisa para el inicio, en su caso, por la
Sociedad Gestora de acciones judiciales.----------

10.12 Accion ejecutiva contra el
Administrador. --------=-====mmmm oo

La Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, tendra accién ejecutiva contra

el Administrador para la efectividad de los
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vencimientos de las Participaciones Hipotecarias y
los Certificados de Transmision de Hipoteca por
principal e intereses, cuando el incumplimiento de

la obligacion de pago por dichos conceptos no sea
consecuencia de la falta de pago de los Deudores
de los Préstamos Hipotecarios.--------------------

Extinguidos los Préstamos Hipotecarios, el
Fondo, a través de su Sociedad Gestora, conservara
accion contra el Administrador hasta el
cumplimiento de sus obligaciones.-----------------

10.13 Compensacion. -------==-=======mmmmmmu--

En el supuesto de que alguno de los Deudores
por los Préstamos Hipotecarios mantuviera un
derecho de crédito liquido, vencido y exigible
frente al Administrador y, por tanto, resultara
gue alguno de los Préstamos Hipotecarios fuera
compensado, total o parcialmente, contra tal
credito, el Administrador remediara tal
circunstancia o, si no fuera posible remediarla,
el Administrador procederd a ingresar al Fondo el
importe que hubiera sido compensado mas los

intereses devengados que le hubieren correspondido

-137-



al Fondo hasta el dia en que efectue el ingreso,
calculados de acuerdo con las condiciones
aplicables al Préstamo Hipotecario
correspondiente. --------=--==mmmmmmm oo

10.14 Subcontratacion. --------------=-=-------

El Administrador podra subcontratar cualquiera
de los servicios que se haya comprometido a
prestar en virtud del Contrato de Administracion,
salvo aquellos que fueran indelegables de acuerdo
con la legislaciéon vigente. Dicha subcontrataciéon
no podra en ningdn caso suponer ningln coste o
gasto adicional para el Fondo o la Sociedad
Gestora, y no podra dar lugar a una revisiéon a la
baja de la calificaciéon otorgada a cada una de las
Series de los Bonos. No obstante cualquier
subcontratacion o delegacién, el Administrador no
quedara exonerado ni liberado, mediante tal
subcontrato o delegacion, de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud del Contrato
de Administracion que legalmente le fueren
atribuibles o exigibles. -------------=--=-monm--

10.15 Sustitucion. -------=-=====mrmmmmeeeen

En caso de incumplimiento por el Administrador

de las obligaciones que el Contrato de

-138-



Administracion le impone al mismo, o en caso de
descenso de la calificacidbn crediticia del
Administrador o cambio en su situacion financiera
gue supongan un perjuicio 0 riesgo para la
estructura financiera del Fondo o para los
derechos e intereses de los titulares de los
Bonos, la Sociedad Gestora ademas de exigir del
Administrador el cumplimiento de sus obligaciones
por el Contrato de Administracion, procederda a
realizar, si fuera legalmente posible, entre otras

y previa comunicacion a las Agencias de
Calificacion, alguna de las siguientes
actuaciones: (i) requerir al Administrador para
gue subcontrate o delegue en otra entidad la
realizacion de las obligaciones y compromisos
asumidos en el Contrato de Administracion; (ii)
garantizar por una tercera entidad con una
calificaciéon y calidad crediticia para que no se

vea perjudicada la calificacion otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificacion, la
totalidad o parte de las obligaciones del

Administrador; (iii) resolver el Contrato de
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Administracion, si fuera posible legalmente, en
cuyo caso, la Sociedad Gestora deberd designar
previamente un nuevo Administrador, siempre que
cuente con una calidad crediticia aceptable que no
perjudique la calificacion otorgada a los Bonos
por las Agencias de Calificacion y que aquél
acepte las obligaciones recogidas en el Contrato
de Administracion o, en su caso, en un nuevo
contrato de administracion. ---------------=-------
Asimismo, en caso de concurso o insolvencia o
indicio de ambas, de intervencion por el Banco de
Espafa, liquidacion o] sustitucién del
Administrador, la Sociedad Gestora podra requerir
al Administrador para que notifique a los Deudores
la transmisibn al Fondo de los Préstamos
Hipotecarios pendientes de reembolso, asi como que
los pagos derivados de los mismos sélo tendran
caracter liberatorio si se efectian en la cuenta
de tesoreria abierta a nombre del Fondo. No
obstante, tanto en caso de que el Administrador no
hubiese cumplido la notificacion a los Deudores
dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a
la recepcion del requerimiento como en caso de

concurso o liquidacion del Administrador, sera la
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propia Sociedad Gestora directamente o0, en su
caso, a través de un nuevo Administrador que
hubiere designado la que efectle la notificacion a

los Deudores, con respeto, en su caso, de las
normas Concursales.-------------------------------

Producida la terminacién anticipada del
Contrato de Administracion, el Administrador
pondra a disposiciéon del nuevo Administrador, a
requerimiento de la Sociedad Gestora y en la forma
que en la misma determine los documentos Yy
registros informaticos necesarios para que éste
desarrolle las actividades que le correspondan.---

11. ENTREGA Y DEPOSITO DE LAS PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS Y DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION
DE HIPOTECA. -----mmmmmmmmm oo

Los dos titulos nominativos  mudltiples
comprensivos de las seis mil setecientas cincuenta
y cinco (6.755) Participaciones Hipotecarias y de
los mil setecientos treinta y un (1.731)
Certificados de Transmision de Hipoteca suscritos
por el Fondo, quedan depositados en BANKINTER,

reguldndose las relaciones entre la Sociedad
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Gestora, en representacion del Fondo, y BANKINTER
por el Contrato de Administraciéon de los Préstamos
Hipotecarios y Depdsito de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision
de Hipoteca. Dicho depdsito se constituira en
beneficio del Fondo de forma que BANKINTER
custodiara los titulos de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision
de Hipoteca depositados, siguiendo instrucciones
de la Sociedad Gestora.-----------=----=-=--------

Seccion IV: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION., ====-==nmmm oo

La Sociedad Gestora, actuando como
representante legal del Fondo constituido en esta
Escritura puablica, acuerda realizar con cargo al
mismo la presente emision de Bonos de conformidad
con lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14
de mayo, la Ley 19/1992, en lo que resulte
aplicable, y sujeto a los términos y condiciones
gue se determinan en las Estipulaciones vy
apartados de esta Seccion V. -----------mrmmnmmm-

12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS
BONOS- ------- oo

12.1 Importe de la emision. ------------=------



El importe total de la Emision de Bonos
asciende a mil treinta y cinco millones
(1.035.000.000,00) de euros de valor nominal, y
estd constituida por diez mil trescientos
cincuenta (10.350) Bonos denominados en euros y
agrupados en dos Emisiones de Bonos (Emision de
Bonos “P” y Emision de Bonos “T"), distribuidas a
su vez cada una en tres Clases y cuatro Series.---

12.1.1 Emisién de Bonos “P”. ------------=------

El importe total de la Emision de Bonos “P”
asciende a setecientos cuarenta y cinco millones
(745.000.000,00) de euros de valor nominal, y esta
constituida por siete mil cuatrocientos cincuenta
(7.450) Bonos denominados en euros y agrupados en
tres Clases de Bonos distribuidas en cuatro Series
de la siguiente manera;-------------=-===---------

a) Clase A(P) compuesta por dos Series por
importe nominal de setecientos veintiddos millones
seiscientos mil (722.600.000,00) euros
(indistintamente la “Clase A(P)” o los “Bonos de
la Clase A(P)”):------=-===-=mmmmmmmmmmmm oo

a) Serie AL1(P) por importe nominal total de
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sesenta y seis millones seiscientos  mil
(66.600.000,00) euros integrada por seiscientos

sesenta y seis (666) Bonos de cien mil (100.000)

euros de valor nominal unitario, representados

mediante anotaciones en cuenta.-------------------

Serie A2(P) por importe nominal total de
seiscientos cincuenta y seis millones
(656.000.000,00) de euros integrada por seis mil
guinientos sesenta (6.560) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta.-----

c) Clase B(P) compuesta por una Unica Serie
B(P) por importe nominal total de quince millones
trescientos mil (15.300.000,00) euros integrada
por ciento cincuenta y tres (153) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta.-----

d) Clase C(P) compuesta por una Unica Serie
C(P) por importe nominal total de siete millones
cien mil (7.100.000,00) euros integrada por
setenta y un (71) Bonos de cien mil (100.000)
euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta.-------------------

Los Bonos de la Serie B(P) y de la Serie C(P)
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se encuentran postergados en el pago de intereses
y de reembolso del principal, respecto a los Bonos
de la Clase A(P), de conformidad con lo previsto
en el Orden de Prelaciéon de Pagos “P” y en el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion “P”. —

Los Bonos de la Serie C(P) se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Clase
A(P) y de la Serie B(P), de conformidad con lo
previsto en el Orden de Prelacion de Pagos “P” y

en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion

La suscripcion o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcion o tenencia de los
Bonos de las otras Series.------------------------

12.1.2 Emision de Bonos “T”. ------=======-==-=-

El importe total de la Emision de Bonos “T”
asciende a doscientos noventa millones
(290.000.000,00) de euros de valor nominal, y esta
constituida por dos mil novecientos (2.900) Bonos
denominados en euros y agrupados en tres Clases de

Bonos distribuidas en cuatro Series de la
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siguiente manera:------------=-===-====mmnmmnmmn--

i) Clase A(T) compuesta por dos Series por
importe nominal de doscientos sesenta y cinco
millones ochocientos mil (265.800.000,00) euros.—

a) Serie AL1(T) por importe nominal total de
veintin millones seiscientos mil (21.600.000,00)
euros integrada por doscientos dieciséis (216)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en
CUBNEA. === m e oo

b) Serie A2(T) por importe nominal total de
doscientos cuarenta y cuatro millones doscientos
mil (244.200.000,00) euros integrada por dos mil
cuatrocientos cuarenta y dos (2.442) Bonos de
cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en
CUENEA. ~==mmmmmmmmmmm oo

c) Serie B(T) compuesta por una Unica Serie
B(T) por importe nominal total de diecisiete
millones doscientos mil (17.200.000,00) euros
integrada por ciento setenta y dos (172) Bonos de
cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en

CUENEA. ~=====mmmmmmmmmm s



d) Serie C(T) compuesta por una Unica Serie
C(T) por importe nominal total de siete millones
(7.000.000,00) de euros integrada por setenta (70)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en
CUENA. ~======m === oo oo

Los Bonos de la Serie B(T) y de la Serie C(T)
se encuentran postergados en el pago de intereses
y de reembolso del principal, respecto a los Bonos
de la Clase A(T), de conformidad con lo previsto
en el Orden de Prelaciéon de Pagos “T” y en el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion “T”. —

Los Bonos de la Serie C(T) se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Clase
A(T) y de la Serie B(T), de conformidad con lo
previsto en el Orden de Prelacion de Pagos “T" y

en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion

La suscripcion o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcion o tenencia de los

Bonos de las otras Series.----------------------- --
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12.2 Los Bonos se pondran en circulacion en la
Fecha de Desembolso, una vez concluido el Periodo
de Suscripcién y efectuado el desembolso. En Acta
Notarial se hara constar expresamente el cierre de
la emision y la suscripcién y desembolso de los
Bonos cuyo precio se aplicard al pago de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, entregandose copia de
dicha Acta Notarial de cierre de la emisién a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores. ---------

12.3 Forma de representacion. -----------------

Los Bonos se representaran exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, surtiendo
presente Escritura los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, y con sujecion a lo establecido en la
Estipulacion 16 de esta Escritura.----------------

12.4 Interés nominal.----------=======-emm---

Los Bonos de cada una de las Series
devengaran, desde la Fecha de Desembolso hasta el
total vencimiento de los mismos, un interés
nominal anual, variable trimestralmente y con pago

trimestral, que sera el que resulte de aplicar los
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criterios establecidos a continuacion para cada
una de las Series. -----------m-mmmmmommmmm oo

Dicho tipo de interés nominal anual resultante
(el “Tipo de Interés Nominal”) para cada una de
las Series se pagara por Periodos de Devengo de
Intereses vencidos en cada Fecha de Pago sobre el
Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de cada
Serie, siempre que el Fondo cuente con liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos “P” y Orden de Prelacion de Pagos “T” o con
el Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacién “P”
y el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién
“T”, segun corresponda.---------------------------

Las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos o0 que se establezcan en el futuro
sobre el capital, intereses o rendimientos de los
Bonos, correran a cargo exclusivo de los titulares
de los Bonos, y su importe sera deducido, en su
caso, por la Sociedad Gestora, en representacion y
por cuenta del Fondo, en la forma legalmente
establecida.---------------=---mcmmemme e

a) Devengo de intereses.----------=-=-=-------
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A efectos del devengo de intereses, la
duracion de cada Serie de Bonos se dividira en
sucesivos periodos de devengo de intereses
(“Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos
de los dias efectivos transcurridos entre cada dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo en cada
Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago
inicial, y excluyendo la Fecha de Pago final.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses tendrd una duracion equivalente a los
dias transcurridos entre la Fecha de Desembolso,
incluida, y la primera Fecha de Pago, el 18 de
abril de 2005, por no ser Dias Habiles ni el 16 ni
el 17 de abril de 2005, excluida.-----------------

El tipo de interés nominal se devengara sobre
los dias efectivos transcurridos de cada Periodo
de Devengo de Intereses para el que hubiere sido
determinado, calculandose sobre la base de un afio
compuesto por 360 dias. ------------=-=-m-mmmmnoo-

b) Tipo de Interés Nominal.-----------------

El Tipo de Interés Nominal aplicable a cada
una de las Series y determinado para cada Periodo

de Devengo de Intereses sera el que resulte de



(i) el Tipo de Interés de Referencia, segun se
establece en el apartado siguiente, y ----------
(i) un margen para cada una de las Series
segun el siguiente detalle:------------=--=-------
Serie A1(P): margen comprendido entre
0,05% y el 0,15%, ambos incluidos.----------------
Serie A2(P):margen comprendido entre

0,08% y el 0,22%, ambos incluidos.----------------

el

el

- Serie B(P):margen comprendido entre el 0,35%

y el 0,55%, ambos incluidos. --------------==-==----
Serie C(P): margen comprendido entre
0,70% y el 1,20%, ambos incluidos.----------------
Serie A1(T): margen comprendido entre
0,05% y el 0,15%, ambos incluidos.----------------
Serie A2(T): margen comprendido entre
0,08% y el 0,22%, ambos incluidos.----------------
Serie B(T): margen comprendido entre
0,35% y el 0,55%, ambos incluidos.----------------
Serie C(T): margen comprendido entre
0,70% y el 1,20%, ambos incluidos.----------------
El margen aplicable a cada una de las Series,

expresado en tanto por ciento, serd determinado
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por comun acuerdo de las Entidades Directoras
antes de las 10:00 horas (hora CET) del dia del
Periodo de Suscripcién (15 de febrero de 2005). En
ausencia de acuerdo, la Sociedad Gestora fijara el
margen concreto para aquella Serie sobre cuyo
margen no hubiera habido acuerdo, en los
siguientes margenes: ---------=-==-===mmmmmmmmmnen

- Serie A1(P): - margen del 0,10%.--------------

- Serie A2(P): - margen del 0,15%.--------------

- Serie B(P): -- margen del 0,45%.--------------

- Serie C(P): - margen del 0,95%.--------------

- Serie A1(T): - margen del 0,10%.--------------

- Serie A2(T): - margen del 0,15%.--------------

- Serie B(T): -- margen del 0,45%.--------------

- Serie C(T): -- margen del 0,95%.-------------

Los méargenes definitivos aplicables a cada una
de las Series que hubieren sido fijados, seran
comunicados por la Sociedad Gestora, antes del
inicio del Periodo de Suscripcion, a las Entidades
Directoras y a las Entidades Aseguradoras vy
Colocadoras, para que lo pongan en conocimiento de
los inversores interesados en la suscripcion de
los Bonos. Asimismo, la Sociedad Gestora también

lo comunicard a la CNMV como informacién adicional

-152-



al Folleto Informativo. ElI margen definitivo
aplicable a cada una de las Series se hara constar

en el acta notarial de desembolso de la Emisién de

El Tipo de Interés Nominal resultante se
expresarq en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero por ciento mas proxima o a la
superior mas préxima en caso de que las
diferencias a las milésimas de entero superior e
inferior mas proximas sean iguales. --------------

c) Tipo de Interés de Referencia y su
determinacion.  -----mmmmmmmm e

El tipo de interés de referencia (el “Tipo de
Interés de Referencia”) para la determinacion del
tipo de interés nominal aplicable a cada una de
las Series de Bonos es el siguiente:--------------

i) Salvo para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, el tipo Euribor, “Euro InterBank
Offered Rate”, calculado y distribuido por el
sistema de informacion financiera BRIDGE por
mandato de FBE (“Federation Bancaire de I'Union

Europeene”), a tres (3) meses de vencimiento
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fijado a las 11:00 horas de la mafana (hora CET
“Central European Time”") de la Fecha de Fijaciéon
del Tipo de Interés descrita a continuacion, y que
actualmente se publica en las paginas electrénicas
EURIBORO01, suministrada por Reuters, y 248,
suministrada por Dow Jones Markets (Bridge
Telerate), o cualquier otra pagina que pudiera
reemplazarlas en estos servicios. ----------------
Excepcionalmente, el Tipo de Interés de
Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses serd el que resulte de la interpolacién
lineal entre el tipo Euribor a un (1) mes y el
tipo Euribor a tres (3) meses de vencimiento,
fijados a las 11:00 horas de la mafana (hora CET)
del segundo Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso, teniendo en cuenta el nimero de dias
del primer Periodo de Devengo de Intereses. El
calculo del Tipo de Interés de Referencia para el
primer Periodo de Devengo de Intereses se
realizara con arreglo a la siguiente férmula: ----

IR = [((D-30)/60) x E3] + [(1-((D-30)/60)) x

IR = Tipo de Interés de Referencia para el

-154-



primer Periodo de Devengo de Intereses. ------

D = Numero de dias del primer Periodo de
Devengo de Intereses. -------------=-=-=-=-=--------

E1l = Tipo Euribor a un (1) mes de vencimiento.

E3 = Tipo Euribor a tres (3) meses de
vencimiento. ---------------mmmmmm oo

Actualmente, el tipo Euribor es el tipo de
oferta de depositos interbancarios a plazo en
euros calculado como la media diaria de las
cotizaciones suministradas para quince plazos de
vencimiento por un panel compuesto por 57 Bancos,
entre los mas activos de la zona Euro. El tipo es
cotizado en base al computo de los dias reales al
vencimiento y afio compuesto por 360 dias, y es
fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET),
expresado con tres cifras decimales. -------------

Las definiciones relativas al tipo Euribor que
fueran aprobadas por la FBE y por la Asociacién
Cambista Internacional (ACIl) complementarias a la
actual  definicion  del tipo  Euribor, se
consideraran introducidas a los efectos del Tipo

de Interés de Referencia relativo al tipo Euribor
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sin necesidad de modificacion de los presentes
términos del Tipo de Interés de Referencia ni de
notificacion a los titulares de los Bonos por la
Sociedad Gestora. ------------=-====-m-m-mmmmmoo-

i) En el supuesto de ausencia o imposibilidad
de obtencion del tipo establecido en el apartado
i) anterior, el Tipo de Interés de Referencia
sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos
de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depdsito no transferibles en euros
a tres (3) meses de vencimiento por un importe
equivalente al Saldo de Principal Pendiente de la
Emision de Bonos, que declaren cuatro (4)
entidades bancarias de primer orden de la zona
Euro, previa solicitud simultdnea a la sede
principal de cada una de ellas efectuada por el
Agente de Pagos con posterioridad y proximidad a
las 11:00 horas (hora CET) en la Fecha de Fijacion
del Tipo de Interés. --------=--==mmmmmmmmmmeeee-

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de
Referencia sustitutivo para el primer Periodo de
Devengo de Intereses serd el que resulte de la

interpolacioén lineal entre el tipo de interés que
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resulte de efectuar la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depdsito no transferibles en euros
a un (1) mes de vencimiento y el tipo de interés
que resulte de efectuar la media aritmética simple

de los tipos de interés interbancarios de oferta
para operaciones de depdésito no transferibles en
euros a tres (3) meses de vencimiento, ambos para
un importe equivalente al importe nominal de la
Emision de Bonos, que declaren las entidades
bancarias segun lo dispuesto en el parrafo primero
anterior, previa solicitud simultdnea a la sede
principal de cada una de ellas efectuada por el
Agente de Pagos con posterioridad y proximidad a
las 11:00 horas (hora CET) del segundo Dia Habil
anterior a la Fecha de Desembolso. --------------

El Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
se expresard en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero por ciento mas proxima o a la
superior mas préxima en caso de que las
diferencias a las milésimas de entero superior e

inferior mas proximas sean iguales. --------------
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En el supuesto de imposibilidad de aplicaciéon
del Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna o algunas de
las entidades bancarias declaracion de
cotizaciones segun lo dispuesto en el primer
parrafo de este apartado, sera de aplicacion el
tipo de interés que resulte de aplicar la media
aritmética simple de los tipos de interés
declarados por al menos dos de las entidades
restantes. ---------==-mmmmm oo

(iii) En ausencia o imposibilidad de obtencién
de los tipos establecidos en los apartados i) y
i) anteriores, sera de aplicacién el dultimo Tipo
de Interés de Referencia o su sustitutivo que
hubiere sido aplicado en el Periodo de Devengo de
Intereses inmediatamente anterior, y asi por
Periodos de Devengo de Intereses sucesivos en
tanto en cuanto se mantenga dicha situacion. -----

En cada una de las Fechas de Fijacion del Tipo
de Interés, el Agente de Pagos comunicara a la
Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Referencia
determinado de acuerdo con los apartados i) y ii)
aNteriores. -------------m-mmmmmmm oo

d) Fecha de Fijacion del Tipo de Interés.-----
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El Tipo de Interés Nominal aplicable a cada
una de las Series de Bonos para cada Periodo de
Devengo de Intereses serd determinado por la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, en la forma prevista en los apartados
b) y c) anteriores, el segundo Dia Habil anterior
a cada Fecha de Pago (la "Fecha de Fijaciéon del
Tipo de Interés"), y sera de aplicacion para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.--------

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal
de los Bonos de cada una de las Series para el
primer Periodo de Devengo de Intereses Io
determinara la Sociedad Gestora en la forma
prevista en los apartados b) y c) anteriores, el
segundo Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso, y lo comunicara por escrito, antes del
inicio del Periodo de Suscripcion, a las Entidades
Directoras y a las Entidades Aseguradoras vy
Colocadoras, para que lo pongan en conocimiento de
los inversores interesados en la suscripcion de
los Bonos. Asimismo, la Sociedad Gestora también

lo comunicard a la CNMV, al Agente de Pagos, a
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AIAF y a lberclear.------------=-===mmmmmemmeme

Los Tipos de Interés Nominales determinados
para cada una de las Series de Bonos para los
sucesivos Periodos de Devengo de Intereses, se
comunicaran a los titulares de los Bonos en el

plazo y la forma previstos en la Estipulacion 20

12.5 Formula para el calculo de los intereses.

El calculo de la liquidacion de intereses
correspondiente a los Bonos de cada una de las
Series que han de ser pagados en cada Fecha de
Pago para cada Periodo de Devengo de Intereses, se
llevarda a cabo con arreglo a la siguiente

formula:- R

| = Intereses a pagar en una Fecha de Pago
determinada.-------------=--=-==-mmemsm oo

P = Saldo de Principal Pendiente de los Bonos
de la Serie al comienzo del Periodo de Devengo de
Intereses correspondiente a dicha Fecha de Pago.—

R = Tipo de Interés Nominal de la Serie
expresado en porcentaje anual.--------------------

d = Numero de dias efectivos que correspondan

-160-



a cada Periodo de Devengo de Intereses.-----------
12.6 Mencion simple al nimero de orden que en
la prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos

de intereses de los valores emitidos con cargo al

12.6.1 Emisién de Bonos “P".  —-memmemeeemeeeee-

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie AL1(P) y A2(P) ocupa el tercer (3°)
lugar de la aplicacion de Fondos Disponibles “P”
del Orden de Prelacién de Pagos “P” establecido en
la Estipulacion 21.2.1.1 de la presente Escritura
y el cuarto (4°) lugar de la aplicacion de los
Fondos Disponibles de Liquidacion “P” del Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion “P” establecido
en la Estipulacibon 21.3.1 de la presente
Escritura. ------------==mmm oo

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie B(P) ocupa el cuarto (4°) lugar de la
aplicacion de Fondos Disponibles “P” del Orden de
Prelacion de Pagos “P” establecido en la citada la
Estipulaciéon 21.2.1.1 de la presente Escritura,

salvo que tuviera lugar la situacion prevista en
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el mismo apartado para su postergaciéon, en cuyo
caso ocupara el séptimo (7°) lugar y el sexto (6°)
lugar de la aplicacion de los Fondos Disponibles
“P” del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién
“P” establecido en la Estipulacion 21.3.1 de la
presente Escritura.----------==-=====mmmmmmnmn-

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie C(P) ocupa el quinto (5°) lugar en la
aplicaciéon de Fondos Disponibles “P” del Orden de
Prelacion de Pagos “P" establecido en la citada la
Estipulacion 21.2.1.1 de la presente Escritura,
salvo que tuviera lugar la situacion prevista en
el mismo apartado para su postergacién, en cuyo
caso ocupara el octavo (8°) lugar y el octavo (8°)
lugar de la aplicacion de los Fondos Disponibles
de Liquidacion “P” del Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacion “P” establecido en la Estipulacion
21.3.1 de la presente Escritura.------------------

12.6.2 Emisién de Bonos “T".------=--=--=-----

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie AL(T) y A2(T) ocupa el tercer (3°)
lugar de la aplicacion de Fondos Disponibles “T”
del Orden de Prelacién de Pagos “T” establecido en

la Estipulacion 21.2.2.1 de la presente Escritura
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y el cuarto (4°) lugar de la aplicacion de los
Fondos Disponibles de Liquidacion “T” del Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion “T” establecido
la Estipulacion 21.3.2 de la presente Escritura.---

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie B(T) ocupa el cuarto (4°) lugar de la
aplicacion de Fondos Disponibles “T” del Orden de
Prelacion de Pagos “T” establecido en la citada la
Estipulacién 21.2.2.1 de la presente Escritura,
salvo que tuviera lugar la situacion prevista en
el mismo apartado para su postergacidbn en cuyo
caso ocupara el séptimo (7°) lugar y el sexto (6°)
lugar de la aplicacion de los Fondos Disponibles
de Liquidacién “T” del Orden de Prelacion de Pagos
de Liquidacion “T” establecido en la Estipulacién
21.3.2 de la presente Escritura. -----------------

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie C(T) ocupa el quinto (5°) lugar en la
aplicacion de Fondos Disponibles “T” del Orden de
Prelacion de Pagos “T” establecido en la citada la
Estipulaciéon 21.2.2.1 de la presente Escritura,

salvo que tuviera lugar la situacion prevista en
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el mismo apartado para su postergacién en cuyo
caso ocupara el octavo (8°) lugar y el octavo (8°)
lugar de la aplicacion de los Fondos Disponibles
de Liquidacion “T” del Orden de Prelacion de Pagos
de Liquidacion “T” establecido en la Estipulacién
21.3.2 de la presente Escritura. ------------------

12.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los intereses. --------------------

Los intereses de los Bonos de cada una de las
Series se pagaran hasta la amortizacion final de
los mismos por Periodos de Devengo de Intereses
vencidos, los dias 16 de enero, 16 de abril, 16 de
julio y 16 de octubre o, en caso de que alguno de
estos dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia
Habil (cada una de estas fechas, una "Fecha de
Pago"), con arreglo a las condiciones fijadas en
la Estipulacion 12.4 de la presente Escritura. ---

En caso de que alguno de los dias 16 de enero,
16 de abril, 16 de julio y 16 de octubre, no fuera
un Dia Habil, sera Fecha de Pago el Dia Habil
inmediatamente posterior, devengandose los
intereses correspondientes al Periodo de Devengo
de Intereses en curso, hasta el mencionado primer

Dia Habil, no incluido. -----------=--=---=znnn---



La primera Fecha de Pago de intereses para los
Bonos de cada una de las Series tendra lugar el 18
de abril de 2005, por no ser Dias Habiles ni el 16
ni el 17 de abril de 2005, devengandose los mismos
al Tipo de Interés Nominal correspondiente desde
la Fecha de Desembolso por los suscriptores,
incluida, hasta el 18 de abril de 2005, excluido.

A los efectos de la presente Emisiéon de Bonos,
se consideraran dias habiles (“Dias Habiles”)
todos los dias que no sean: -------------=-=------

- sabado, -------------m-mm e

- domingo, ------------=-mm-mmmm oo

- festivo en Madrid capital, 0--------------

inhabil del calendario TARGET (Trans
European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System). ------------=--m-munu

Tanto los intereses que resulten a favor de
los tenedores de los Bonos de cada una de las
Series, como, si fuera el caso, el importe de los
intereses devengados y no satisfechos, se
comunicaran a los mismos, en la forma descrita en

la Estipulacion 20 de la presente Escritura, y con
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una antelaciéon de al menos un (1) dia natural a
cada Fecha de Pago. -------------=--=mnmmmmmmmeeee

El abono de los intereses devengados por los
Bonos de cada una de las Series tendra lugar en
cada Fecha de Pago siempre que el Fondo cuente con
liquidez suficiente para ello de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos “P” o el Orden de
Prelacion de Pagos “T”, segun corresponda.--------

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo
no pudiera hacer frente al pago total o parcial de
los intereses devengados por los Bonos de
cualquiera de las Series, de conformidad con el
Orden de Prelacion de Pagos “P” o con el Orden de
Prelacion de Pagos “T”, segun corresponda, las
cantidades que los titulares de los Bonos hubiesen
dejado de percibir, se acumularan en la siguiente
Fecha de Pago a los intereses de la propia Serie
que, en su caso, corresponda abonar en esa misma
Fecha de Pago, siendo pagados conforme al Orden de
Prelacion de Pagos “P” o al Orden de Prelacion de
Pagos “T”, segun corresponda, y aplicados por
orden de vencimiento en caso de que no fuera
posible nuevamente ser abonados en su totalidad

por insuficiencia de Fondos Disponibles. ---------
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Las cantidades aplazadas de intereses
devengardn a favor de los tenedores un interés
igual al aplicado a los Bonos de su respectiva
Serie durante el (los) Periodo(s) de Devengo de
Intereses hasta la Fecha de Pago en la que tenga
lugar su abono, sin interés de demora y sin que
ello implique una capitalizacion de la deuda.-----

Asimismo, el abono de los intereses devengados
de los Bonos de cada una de las Series en la Fecha
de Vencimiento Final o en la de Ligquidacion
Anticipada del Fondo, tendra lugar siempre que el
Fondo cuente con liquidez suficiente para ello, de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion “P”, o el Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacién “T”, segun corresponda. -----------

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no
podra aplazar el pago de intereses de los Bonos
con posterioridad a la Fecha de Vencimiento Final,
el dia 16 de julio de 2042 o, si este dia no fuera
Dia Habil, el siguiente Dia Habil. ---------------

El servicio financiero de la Emision de Bonos

se realizara a través del Agente de Pagos, para lo
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cual la Sociedad Gestora, en nombre vy
representacion del Fondo, suscribira un Contrato
de Agencia de Pagos con BANKINTER.----------------

12.8 Precio de emision. ----------=--====mmn--

Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de emisién de los Bonos
de cada una de las Series A1(P), A2(P), B(P),
C(P), AL(T), A2(T), B(T) y C(T) sera cien mil
(100.000) euros por Bono, libre de impuestos y
gastos de suscripcion para el suscriptor por parte
del Fondo. -------=-===-=mm oo

Los gastos e impuestos inherentes a la emision
de los Bonos seran por cuenta del Fondo. ----------

12.9 Amortizacion de los Bonos.---------------

12.9.1 Precio de reembolso de los Bonos.------

El precio de reembolso para los Bonos de cada
una de las Series sera cien mil (100.000) euros
por Bono, equivalente al 100 por ciento de su
valor nominal, pagadero conforme a lo establecido
a continuacion.- =----==-====mmmmmmmm oo

Todos y cada uno de los Bonos de una misma
Serie seran amortizados en igual cuantia mediante
la reduccién del nominal de cada uno de ellos.----

12.9.2 Caracteristicas especificas de la
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amortizacion de cada una de las Series de Bonos.--

12.9.2.1 Amortizaciéon de los Bonos de la Serie

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie A1(P) se realizara mediante un Unico pago
por la totalidad de su valor nominal el 17 de
julio de 2006, por no ser Dia Habil el 16 de julio
de 2006 (“Fecha de Vencimiento de la Serie
A1(P)"), con cargo a los Fondos Disponibles para
Amortizacién “P” en esa Fecha de Pago. ----------

No obstante en caso de que los Fondos
Disponibles para Amortizacion “P” en la Fecha de
Vencimiento de la Serie A1(P) no fueran
suficientes para amortizar la totalidad del valor
nominal de los Bonos de la Serie Al(P), la
amortizacion de los Bonos de la Serie A1(P) se
realizard en la Fecha de Vencimiento de la Serie
A1(P) y en las Fechas de Pago posteriores mediante
amortizaciones parciales hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los
Fondos Disponibles para Amortizacion “P” aplicado

en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la
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Serie A1(P) conforme a las reglas de Distribucion
de los Fondos Disponibles para Amortizacion “P”
entre cada Serie, que sera distribuido a prorrata
entre los Bonos de la propia Serie A1(P) mediante

la reduccion del nominal de cada Bono de la Serie

La amortizacion final de los Bonos de la Serie
A1(P) ser& en la Fecha de Vencimiento Final (16 de
julio de 2042 o, si este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia HAabil) sin perjuicio de la
amortizacién prevista en la Fecha de Vencimiento
de la Serie A1(P) o, en su caso, en las Fechas de
Pago posteriores y de que la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, proceda a
la Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos
con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final.-

12.9.2.2 Amortizacion de los Bonos de la Serie

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie A2(P) se realizara mediante
amortizaciones parciales en cada una de las Fechas
de Pago desde que comience su amortizacion hasta
completar su importe nominal total, por el importe

de los Fondos Disponibles para Amortizacion “P”
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aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion
de la Serie A2(P) conforme a las reglas de
Distribucion de los Fondos Disponibles para
Amortizacibn “P” entre cada Serie, que sera
distribuido a prorrata entre los Bonos de la
propia Serie A2 (P) mediante la reduccién del
nominal de cada Bono de la Serie A2(P). ----------

La primera amortizacion parcial de los Bonos
de la Serie A2(P) tendra lugar en la Fecha de Pago
en la que quedaran amortizados en su totalidad los
Bonos de la Serie A1(P), a no ser que concurran
las circunstancias de Amortizacion a Prorrata de
la Clase A(P), en cuyo caso, la primera
amortizacion de los Bonos de la Serie A2(P) sera
anterior a la citada fecha y a prorrata con los
Bonos de la Serie A1(P), todo ello de conformidad
con las reglas de Distribucion de los Fondos

Disponibles para Amortizacion “P” entre cada

La amortizacion final de los Bonos de la Serie
A2(P) ser& en la Fecha de Vencimiento Final (16 de

julio de 2042 o, si este dia no fuera Dia Habil,
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el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, proceda a la Amortizacién Anticipada de
la Emision de Bonos con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final. ------------=--=-em-emememeo

12.9.2.3 Amortizacion de los Bonos de la Serie

La amortizacion del principal de los Bonos de
la Serie B(P) se realizar4 mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
gue comience su amortizacion hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los
Fondos Disponibles para Amortizacion “P” aplicado
en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la
Serie B(P), conforme a las reglas de Distribucién
de los Fondos Disponibles para Amortizacion “P”
entre cada Serie, que sera distribuido a prorrata
entre los Bonos de la propia Serie B(P) mediante

la reduccion del nominal de cada Bono de la Serie

De cumplirse todas las condiciones de la
Estipulacion 12.9.3.1.5 de la presente Escritura,

en el namero 4 relativo a las “Condiciones para
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Amortizacibn a  Prorrata “P”, la  primera
amortizacion parcial de los Bonos de la Serie B(P)
tendrd lugar en la inmediata Fecha de Pago
posterior a la Fecha de Pago en la que el Saldo de
Principal Pendiente de la Serie B(P) y el de la
Serie C(P) sean, respectivamente, iguales o
mayores al 4,107% y al 1,906% del Saldo de
Principal Pendiente de la Emision de Bonos “P”. A
partir de esta Fecha de Pago, los Fondos
Disponibles para Amortizacibn “P” se aplicaran
también a la amortizacion de la Serie B(P),
conforme a las reglas de Distribucion de los
Fondos Disponibles para Amortizacion “P” entre
cada Serie, de modo tal que la relacién entre el
Saldo de Principal Pendiente de la Serie B(P) y el
Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de
Bonos “P” se mantenga en el 4,107%, o porcentaje
superior mas proximo posible. No obstante, las
amortizaciones parciales de los Bonos de la Serie
B(P) podran interrumpirse en  determinadas
circunstancias previstas en las reglas de

Distribucion de los Fondos Disponibles para
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Amortizacién “P” entre cada Serie. ----------------

La amortizacion final de los Bonos de la Serie
B(P) ser& en la Fecha de Vencimiento Final (16 de
julio de 2042 o, si este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, proceda a la Amortizacién Anticipada de
la Emision de Bonos con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final. ------------=--=-mmsemememe

12.9.2.4 Amortizacion de los Bonos de la Serie

La amortizacion del principal de los Bonos de
la Serie C(P) se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
gue comience su amortizacion hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los
Fondos Disponibles para Amortizacion “P” aplicado
en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la
Serie C(P), conforme a las reglas de Distribucion
de los Fondos Disponibles para Amortizacion “P”
entre cada Serie, que sera distribuido a prorrata
entre los Bonos de la propia Serie C(P) mediante

la reduccion del nominal de cada Bono de la Serie
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De cumplirse todas las condiciones de la
Estipulacién 12.9.3.1.5 de la presente Escritura,
en el namero 4 relativo a las “Condiciones para
Amortizacibn a  Prorrata “P”, la  primera
amortizacion parcial de los Bonos de la Serie C(P)
tendrd lugar en la inmediata Fecha de Pago
posterior a la Fecha de Pago en la que el Saldo de
Principal Pendiente de la Serie B(P) y el de la
Serie C(P) sean, respectivamente, iguales o
mayores al 4,107% y al 1,906% del Saldo de
Principal Pendiente de la Emision de Bonos “P”. A
partir de esta Fecha de Pago, los Fondos
Disponibles para Amortizacion “P” se aplicaran
también a la amortizacion de la Serie C(P),
conforme a las reglas de Distribucion de los
Fondos Disponibles para Amortizacion “P” entre
cada Serie, de modo tal que la relacién entre el
Saldo de Principal Pendiente de la Serie C(P) y el
Saldo de Principal de la Emision de Bonos “P” se
mantenga en el 1,906%, o porcentaje superior mas

proximo posible. No obstante, las amortizaciones
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parciales de los Bonos de la Serie C(P) podran
interrumpirse  en  determinadas  circunstancias
previstas en las reglas de Distribucion de los
Fondos Disponibles para Amortizacion “P” entre
cada Serie. ---------m-m-mmm oo

La amortizacion final de los Bonos de la Serie
C(P) sera en la Fecha de Vencimiento Final (16 de
julio de 2042 o, si este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, proceda a la Amortizacién Anticipada de
la Emision de Bonos con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final. -------------==-mmmmmmmmmeeeee

12.9.2.5 Amortizacion de los Bonos de la
Serie AL(T). -------mmmmmmmmm e

La amortizacion del principal de los Bonos de
la Serie A1(T) se realizara mediante un Unico pago
por la totalidad de su valor nominal el 17 de
julio de 2006, por no ser Dia Habil el 16 de julio
de 2006 (“Fecha de Vencimiento de la Serie
A1(T)"), con cargo a los Fondos Disponibles para
Amortizacién “T” en esa Fecha de Pago. ----------

No obstante en caso de que los Fondos
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Disponibles para Amortizacion “T” en la Fecha de
Vencimiento de la Serie A1(T) no fueran
suficientes para amortizar la totalidad del valor
nominal de los Bonos de la Serie AL(T), la
amortizacion de los Bonos de la Serie AL(T) se
realizard en la Fecha de Vencimiento de la Serie
Al1(T) y en las Fechas de Pago posteriores mediante
amortizaciones parciales hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los
Fondos Disponibles para Amortizacion “T” aplicado
en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la
Serie AL(T) conforme a las reglas de Distribucion

de los Fondos Disponibles para Amortizacion “T”
entre cada Serie, que serda distribuido a prorrata
entre los Bonos de la propia Serie A1(T) mediante

la reducciéon del nominal de cada Bono de la Serie

La amortizacion final de los Bonos de la Serie
A1(T) sera en la Fecha de Vencimiento Final (16 de
julio de 2042 o, si este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia Habil) sin perjuicio de la

amortizacion prevista en la Fecha de Vencimiento
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de la Serie A1(T) o, en su caso, en las Fechas de
Pago posteriores y de que la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, proceda a
la Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos
con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final.

12.9.2.6 Amortizacion de los Bonos de la Serie

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie A2(T) se realizara mediante
amortizaciones parciales en cada una de las Fechas
de Pago desde que comience su amortizacion hasta
completar su importe nominal total, por el importe
de los Fondos Disponibles para Amortizacion “T”
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion
de la Serie A2(T) conforme a las reglas de
Distribucion de los Fondos Disponibles para
Amortizaciébn “T” entre cada Serie, que sera
distribuido a prorrata entre los Bonos de la
propia Serie A2 (T) mediante la reduccion del
nominal de cada Bono de la Serie A2(T). ----------

La primera amortizacion parcial de los Bonos
de la Serie A2(T) tendra lugar en la Fecha de Pago
en la que quedaran amortizados en su totalidad los

Bonos de la Serie A1(T), a no ser que concurran
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las circunstancias de Amortizaciébn a Prorrata de
la Clase A(T), en cuyo caso, la primera
amortizacion de los Bonos de la Serie A2(T) sera
anterior a la citada fecha y a prorrata con los
Bonos de la Serie AL1(T), todo ello de conformidad
con las reglas de Distribucion de los Fondos

Disponibles para Amortizacion “T” entre cada

La amortizacion final de los Bonos de la Serie
A2(T) sera en la Fecha de Vencimiento Final (16 de
julio de 2042 o, si este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, proceda a la Amortizacion Anticipada de
la Emision de Bonos con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final. -----------------m-emsmmmm -

12.9.2.7 Amortizaciéon de los Bonos de la Serie

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie B(T) se realizara mediante amortizaciones

parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
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que comience su amortizacion hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los
Fondos Disponibles para Amortizacion “T” aplicado
en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la
Serie B(T), conforme a las reglas de Distribuciéon

de los Fondos Disponibles para Amortizacion “T”
entre cada Serie, que sera distribuido a prorrata
entre los Bonos de la propia Serie B(T) mediante

la reduccion del nominal de cada Bono de la Serie

De cumplirse todas las condiciones de la
Estipulacion 12.9.3.1.6 de la presente Escritura,
en el namero 4 relativo a las “Condiciones para
Amortizacibn a Prorrata “T", la  primera
amortizacién parcial de los Bonos de la Serie B(T)
tendrd lugar en la inmediata Fecha de Pago
posterior a la Fecha de Pago en la que el Saldo de
Principal Pendiente de la Serie B(T) y el de la
Serie C(T) sean, respectivamente, iguales o
mayores al 11,862% y al 4,828% del Saldo de
Principal Pendiente de la Emision de Bonos “T". A
partir de esta Fecha de Pago, los Fondos
Disponibles para Amortizacion “T” se aplicardn

también a la amortizacion de la Serie B(T),

-180-



conforme a las reglas de Distribucion de los
Fondos Disponibles para Amortizacion “T” entre
cada Serie, de modo tal que la relacién entre el
Saldo de Principal Pendiente de la Serie B(T) y el
Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de
Bonos “T” se mantenga en el 11,862%, o porcentaje
superior mas proximo posible. No obstante, las
amortizaciones parciales de los Bonos de la Serie
B(T) podran interrumpirse en  determinadas
circunstancias previstas en las reglas de
Distribucion de los Fondos Disponibles para
Amortizacién “T” entre cada Serie.-----------------

La amortizacion final de los Bonos de la Serie
B(T) sera en la Fecha de Vencimiento Final (16 de
julio de 2042 o, si este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, proceda a la Amortizacion Anticipada de
la Emision de Bonos con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final.----------------=--m-mmmmem -

12.9.2.8 Amortizaciéon de los Bonos de la Serie
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La amortizacion del principal de los Bonos de
la Serie C(T) se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
gue comience su amortizacion hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los
Fondos Disponibles para Amortizacion “T” aplicado
en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la
Serie C(T), conforme a las reglas de Distribucion
de los Fondos Disponibles para Amortizacion “T”
entre cada Serie, que sera distribuido a prorrata
entre los Bonos de la propia Serie C(T) mediante

la reduccion del nominal de cada Bono de la Serie

De cumplirse todas las condiciones de la
Estipulacion 12.9.3.1.6 de la presente Escritura,
en el namero 4 relativo a las “Condiciones para
Amortizacibn a Prorrata “T", La primera
amortizacién parcial de los Bonos de la Serie C(T)
tendrd lugar en la inmediata Fecha de Pago
posterior a la Fecha de Pago en la que el Saldo de
Principal Pendiente de la Serie B(T) y el de la
Serie C(T) sean, respectivamente, iguales o

mayores al 11,862% y al 4,828% del Saldo de

-182-



Principal Pendiente de la Emision de Bonos “T". A
partir de esta Fecha de Pago, los Fondos
Disponibles para Amortizacién “T” se aplicaran
también a la amortizacion de la Serie C(T),
conforme a las reglas de Distribucion de los
Fondos Disponibles para Amortizacion “T” entre
cada Serie, de modo tal que la relacién entre el
Saldo de Principal Pendiente de la Serie C(T) y el
Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de
Bonos “T” se mantenga en el 4,828%, o porcentaje
superior mas préximo posible. No obstante, las
amortizaciones parciales de los Bonos de la Serie
C(T) podran interrumpirse en determinadas
circunstancias previstas en las reglas de
Distribucion de los Fondos Disponibles para
Amortizacién “T” entre cada Serie.-----------------

La amortizacion final de los Bonos de la Serie
C(T) ser& en la Fecha de Vencimiento Final (16 de
julio de 2042 o, si este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas y de que la

Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
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del Fondo, proceda a la Amortizacién Anticipada de
la Emision de Bonos con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final.----------=--=== ==oemmmmmmeeen-

12.9.3 Caracteristicas comunes de aplicacion a
la amortizacion de los Bonos de cada una de las
Series de BOn0S.------------=-=-mm-mmmmm oo

12.9.3.1 Amortizacién parcial.----------------

Con independencia de la Fecha de Vencimiento
Final y sin perjuicio de la Amortizacion
Anticipada de la Emision de Bonos en caso de
Liquidacion Anticipada del Fondo, el Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, procedera a
efectuar amortizaciones parciales de los Bonos de
cada Serie en las Fechas de Pago con arreglo a las
condiciones concretas de amortizacion para cada
una de las Series segun la Estipulacién 12.9.2 y
en los términos que se describen a continuacion en
este apartado comunes a las ocho Series de Bonos.-

12.9.3.1.1 Fechas de Determinacién et

Seran las fechas correspondientes al tercer
Dia Habil anterior a cada una de las Fechas de
Pago, en las que la Sociedad Gestora en nombre del
Fondo realizara los calculos necesarios para

distribuir o retener los Fondos Disponibles “P” y
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“T" y los Fondos Disponibles para Amortizacién “P”

y “T” que el Fondo dispondra en la correspondiente
Fecha de Pago de acuerdo con el Orden de Prelacién
de Pagos “P” y “T”, respectivamente,-------------

12.9.3.1.2 Saldo de Principal Pendiente de los

El Saldo de Principal Pendiente de una Serie
sera la suma del principal pendiente de reembolsar
(saldo vivo) a una fecha de todos los Bonos que
integran dicha Serie. -----------------m-emsmmmo—-

Por agregacién, el Saldo de Principal
Pendiente de la Emision de Bonos “P” o de la
Emision de Bonos “T” sera la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las cuatro Series “P” o
“T”, respectivamente, que constituyen la Emision
de Bonos “P” o la Emision de Bonos “T”.----------

12.9.3.1.3 Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision
de Hipoteca.------------=--=-mm-mmmmmmm oo

El Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision

de Hipoteca a una fecha sera, respectivamente, la
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suma del capital o principal pendiente de vencer y

del capital o principal vencido y no ingresado al
Fondo de todas y cada una de las Participaciones
Hipotecarias y de todos y cada uno de los

Certificados de Transmision de Hipoteca a esa

Asimismo, esta definicion se podra también
aplicar a una Participacion Hipotecaria o a un
Certificado de Transmision de Hipoteca, siendo el
Saldo Vivo la suma del capital o principal
pendiente de vencer y del capital o principal
vencido no ingresado al Fondo de la Participacion
Hipotecaria o del Certificado de Transmisién de
Hipoteca concreto a una fecha. -------------------

Se consideraran Participaciones Hipotecarias
Morosas las Participaciones Hipotecarias que se
encuentren a una fecha en morosidad con mas de
tres (3) meses de retraso en el pago de débitos
vencidos, excluidas las Participaciones
Hipotecarias Dudosas. ---------------=--=---------

Se consideraran Participaciones Hipotecarias
Dudosas las Participaciones Hipotecarias que a una
fecha se encuentren en morosidad por un periodo

igual o mayor de dieciocho (18) meses de retraso
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en el pago de débitos vencidos o0 que se
clasifiquen como fallidos en la Sociedad Gestora
porque presentan dudas razonables sobre su
reembolso total. Se consideraran Participaciones
Hipotecarias no Dudosas las Participaciones
Hipotecarias que a una fecha no se encuentren
consideradas como Participaciones Hipotecarias
Dudosas. ------=-====-=mmmmmmm oo

Se consideraran Certificados de Transmision de
Hipoteca Morosos los Certificados de Transmision
de Hipoteca que se encuentren a una fecha en
morosidad con mas de tres (3) meses de retraso en
el pago de débitos vencidos, excluidos los
Certificados de Transmision de Hipoteca Dudosos.—

Se consideraran Certificados de Transmision de
Hipoteca Dudosos los Certificados de Transmision
de Hipoteca que a una fecha se encuentren en
morosidad por un periodo igual o mayor de
dieciocho (18) meses de retraso en el pago de
débitos vencidos o que se clasifiquen como
fallidos en la Sociedad Gestora porque presentan

dudas razonables sobre su reembolso total. Se
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consideraran  Certificados de Transmisién de
Hipoteca no Dudosos los Certificados de
Transmisién de Hipoteca que a una fecha no se
encuentren considerados como Certificados de
Transmisién de Hipoteca Dudosos. --------------
12.9.3.1.4 Retencion para Amortizacion del
principal de la Emision de Bonos “P” y Déficit de
Amortizacion “P”.  —ememmeeemem e
En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos
Disponibles “P” y en el 6° lugar del Orden de
Prelacion de Pagos “P”, se procederd a la
retencion del importe destinado a la amortizacion
del principal de la Emision de los Bonos “P”
(“Retencion para Amortizaciéon “P”) en una cantidad
igual a la diferencia positiva existente entre (i)
el Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de
Bonos “P” minorado, hasta la Fecha de Pago
correspondiente al 17 de julio de 2006, por no ser
Dia Habil el 16 de julio de 2006, incluida, en el
saldo de la Cuenta de Amortizacién “P”, ambos a la
Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de
Pago correspondiente, y (ii) el Saldo Vivo de las
Participaciones Hipotecarias no Dudosas a la Fecha

de Pago correspondiente. -----------------=-------



En funcion de la liquidez existente en esa
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado a
la Retencién para Amortizacion “P” se integraré en
los Fondos Disponibles para Amortizacién “P” que
se aplicaran de acuerdo con las reglas de
Distribucion de los Fondos Disponibles para
Amortizacién “P” entre cada Serie. ---------------

El déficit de amortizacion “P” (el “Déficit de
Amortizacién “P”) en una Fecha de Pago sera la
diferencia positiva, si existiera, entre (i) el
importe de la Retencién para Amortizacién “P”, y
(i) el importe efectivamente aplicado de los
Fondos Disponibles a Ila Retencion para
Amortizacion “P”. ----m-m-mmemmmmm oo

Fondos Disponibles para Amortizacion “P” en
cada Fecha de Pago.  ------------m-mmmmmmmmm -

Los Fondos Disponibles para Amortizacion “P”
en cada Fecha de Pago (los “Fondos Disponibles
para Amortizacion “P”) seran los siguientes: -----

a) ElI importe de la Retencion para
Amortizacién “P” aplicado en el orden 6° de los

Fondos Disponibles “P” en la Fecha de Pago
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correspondiente. ---------------m-mmmmmmommeeeen
b) Exclusivamente en la Fecha de Pago
correspondiente al 17 de julio de 2006, por no ser
Dia Habil el 16 de julio de 2006, el saldo de la
Cuenta de Amortizacion “P” a la Fecha de
Determinacion precedente. ---------=====-=m-mmn---
Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacion “P” entre cada Serie. = —-mmemeeeeee-
Los Fondos Disponibles para Amortizacion “P”
se aplicardn en cada Fecha de Pago a la
amortizacion de cada una de las Series de la
Emisibn de Bonos “P” de conformidad con las
siguientes reglas (“Distribucion de los Fondos

Disponibles para Amortizacion “P” entre cada

1. Hasta la Fecha de Pago correspondiente al
17 de julio de 2006, por no ser Dia Habil el 16 de
julio de 2006, excluida, los Fondos Disponibles
para Amortizacidon “P” seran depositados en la
Cuenta de Amortizacion “P”. -------=-=-mnmmemmmmen

2. A partr de Ila Fecha de Pago
correspondiente al 17 de julio de 2006, por no ser
Dia Habil el 16 de julio de 2006, incluida, los

Fondos Disponibles para Amortizacion “P” se
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aplicaran secuencialmente en primer lugar a la
amortizacion de la Clase A(P) hasta su total
amortizacion, en segundo lugar a la amortizacion
de la Serie B(P) hasta su total amortizacion y en
tercer lugar a la amortizacion de la Serie C(P)
hasta su total amortizacion, sin perjuicio de lo
dispuesto en las reglas 4 y 5 siguientes para la
amortizacion a prorrata de las diferentes Series
de la Emisién de Bonos “P”. ------=======mmmmmn-

3. Los Fondos Disponibles para Amortizacién
“P” aplicados a la amortizacion de la Clase A(P),
tanto en virtud de la regla 2 anterior como en
virtud de las reglas 4 y 5 siguientes, se
aplicaran de la forma siguiente: -----------------

3.1 Aplicaciébn ordinaria en el siguiente

1°.Amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie A1(P).---------=--m--mmmmmmmm oo
2°. Amortizacion del principal de los Bonos de
la Serie A2(P) wuna vez hubieran sido

totalmente amortizados los Bonos de la Serie
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3.2 Aplicacién excepcional a prorrata de la
Clase A(P) (“Amortizacién a Prorrata de la Clase
A(P)"): Se interrumpira el orden de aplicacién del
apartado 3.1 anterior en caso de que en la Fecha
de Determinacién inmediatamente anterior a la
Fecha de Pago correspondiente, el importe a que
ascienda el Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias Morosas, fuera superior al 2,00% del
Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias no
Dudosas. --------=-=-==m==mmmm oo

En este supuesto, en la Fecha de Pago
correspondiente  los Fondos Disponibles para
Amortizacion “P” aplicados a la amortizacion de la
Clase A(P) se aplicaran a la amortizacion de la
Serie A1(P) y a la amortizacion de la Serie A2(P),
distribuyéndose entre las mismas a prorrata
directamente proporcional (i) al Saldo de
Principal Pendiente de la Serie AL1(P) y (ii) al
Saldo de Principal Pendiente de la Serie A2(P), a
la Fecha de Determinacioén anterior a la Fecha de
Pago correspondiente. ---------------=--=-ommo-o-

4. No obstante aunque no hubiera sido
amortizada la Clase A(P) en su totalidad, los

Fondos Disponibles para Amortizacion “P” se
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aplicardn también a la amortizacion de la Serie
B(P) y/o de la Serie C(P) en la Fecha de Pago en
la que se cumplan las circunstancias siguientes
(“Condiciones para la Amortizacion a Prorrata
P )i e

a) Para proceder a la amortizacion de la Serie
B(P), que en la Fecha de Determinacion anterior a
la Fecha de Pago correspondiente:------------------

i) el Saldo de Principal Pendiente de la Serie
B(P) sea igual o mayor al 4,107% del Saldo de
Principal Pendiente de la Emisién de Bonos “P”, y

i) el Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias Morosas no exceda del 1,50% del Saldo

Vivo de las Participaciones Hipotecarias no

b) Para proceder a la amortizacién de la Serie
C(P), que en la Fecha de Determinacion anterior a
la Fecha de Pago correspondiente;------------------

i) el Saldo de Principal Pendiente de la Serie
C(P) sea igual o mayor al 1,906% del Saldo de
Principal Pendiente de la Emisién de Bonos “P”, y

i) el Saldo Vivo de las Participaciones
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Hipotecarias Morosas no exceda del 1,00% del Saldo

Vivo de las Participaciones Hipotecarias no

c) Para proceder a la amortizacion de la Serie
B(P) y de la Serie C(P): -------==-======mmmmmmm-

i) que el Importe del Fondo de Reserva “P”
requerido haya sido dotado en su totalidad en la
Fecha de Pago correspondiente, y---------=--------

i) que en la Fecha Determinacion anterior a
la Fecha de Pago correspondiente, el importe del
Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias sea
igual o superior al 10 por 100 del importe nominal
de la Emisién de Bonos “P”. -------======-mmmmno-

5. En caso de ser de aplicaciéon en una Fecha
de Pago la amortizacion de la Serie B(P) y/o de la
Serie C(P), segun lo previsto en la regla 4
anterior, los Fondos Disponibles para Amortizacion
“P” se aplicaran también a la amortizacién de la
Serie B(P) y/o de la Serie C(P) de modo tal que el
Saldo de Principal Pendiente de la Serie B(P) o el
de la Serie C(P) con relacibn al Saldo de
Principal Pendiente de la Emision de Bonos “P” se
mantenga en el 4107% o en el 1,906%,

respectivamente, 0 porcentajes superiores a €stos
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lo mas préximos posibles. -------===-=mmmrmmnme-

12.9.3.1.5 Retencion para Amortizacion del
principal de la Emision de Bonos “T” y Déficit de
Amortizacion “T”.  —-mmmmemmem e

En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos
Disponibles “T” y en el 6° lugar del Orden de
Prelacion de Pagos “T”, se procedera a la
retencién del importe destinado a la amortizacion
del principal de la Emision de los Bonos “T”
(“‘Retencion para Amortizacion “T"™) en una
cantidad igual a la diferencia positiva existente
entre (i) el Saldo de Principal Pendiente de la
Emision de Bonos “T” minorado, hasta la Fecha de
Pago correspondiente al 17 de julio de 2006, por
no ser Dia Habil el 16 de julio de 2006,
incliuida, en el saldo de la Cuenta de
Amortizacion  “T", ambos a la Fecha de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago
correspondiente, y (i) el Saldo Vivo de los
Certificados de Transmision de Hipoteca no Dudosos
a la Fecha de Pago correspondiente. --------------

En funcion de la liquidez existente en esa
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Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado a
la Retencion para Amortizacion “T” se integrara en
los Fondos Disponibles para Amortizacion “T” que
se aplicaran de acuerdo con las reglas de
Distribucion de los Fondos Disponibles para
Amortizacion “T” entre cada Serie. ---------------

El déficit de amortizacion “T” (el “Déficit de
Amortizacion “T”) en una Fecha de Pago sera la
diferencia positiva, si existiera, entre (i) el
importe de la Retencién para Amortizacion “T", y
(i) el importe efectivamente aplicado de los
Fondos Disponibles “T” a la Retencion para
Amortizacion “T”, -----=-=mmmmmmmmmmm oo

Fondos Disponibles para Amortizacion “T” en
cada Fechade Pago . ----—---------mmmmmmmmm -

Los Fondos Disponibles para Amortizacion “T”
en cada Fecha de Pago (los “Fondos Disponibles
para Amortizacién “T”) seran los siguientes: -----

a) ElI importe de Ila Retencion para
Amortizacién “T” aplicado en el orden 6° de los
Fondos Disponibles “T” en la Fecha de Pago
correspondiente. ---------------m-mmmmemommeo-

b) Exclusivamente en la Fecha de Pago

correspondiente al 17 de julio de 2006, por no ser
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Dia Habil el 16 de julio de 2006, el saldo de la
Cuenta de Amortizacion “T” a la Fecha de
Determinacion precedente. ---------========rmmn---
Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacion “T” entre cada Serie. ~ —--mememeeee-
Los Fondos Disponibles para Amortizacion “T”
se aplicardn en cada Fecha de Pago a la
amortizacion de cada una de las Series de la
Emision de Bonos “T” de conformidad con las
siguientes reglas (“Distribucion de los Fondos

Disponibles para Amortizacion “T” entre cada

1. Hasta la Fecha de Pago correspondiente al
17 de julio de 2006 por no ser Dia Héabil el 16 de
julio de 2006, excluida, los Fondos Disponibles
para Amortizacion “T” serdn depositados en la
Cuenta de Amortizacion “T", -----=-=---==nmnmmmo-

2. A partr de Ila Fecha de Pago
correspondiente al 17 de julio de 2006, por no ser
Dia Habil el 16 de julio de 2006, incluida, los
Fondos Disponibles para Amortizacion “T" se

aplicaran secuencialmente en primer lugar a la
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amortizacion de la Clase A(T) hasta su total
amortizacion, en segundo lugar a la amortizacién
de la Serie B(T) hasta su total amortizaciéon y en
tercer lugar a la amortizacion de la Serie C(T)
hasta su total amortizacion, sin perjuicio de lo
dispuesto en las reglas 4 y 5 siguientes para la
amortizacion a prorrata de las diferentes Series
de la Emision de Bonos “T". ----==-===-mmmmnmm--

3. Los Fondos Disponibles para Amortizacion
“T” aplicados a la amortizacién de la Clase A(T),
tanto en virtud de la regla 2 anterior como en
vitud de las reglas 4 y 5 siguientes, se
aplicaran de la forma siguiente; -----------------

3.1 Aplicacion ordinaria en el siguiente

1°. Amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie AL(T). ---------=--=-mmmmmmmmmee

2°. Amortizacion del principal de los Bonos de
la Serie A2(T) una vez hubieran sido totalmente
amortizados los Bonos de la Serie A1(T). ---------

3.2 Aplicacion excepcional a prorrata de la
Clase A(T) (“Amortizacion a Prorrata de la Clase
A(T)"): Se interrumpird el orden de aplicacion del

apartado 3.1 anterior en caso de que en la Fecha
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de Determinacién inmediatamente anterior a la
Fecha de Pago correspondiente, el importe a que
ascienda el Saldo Vivo de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca Morosos, fuera superior al
2,00% del Saldo Vivo los Certificados de
Transmisién de Hipoteca no Dudosos. --------------

En este supuesto, en la Fecha de Pago
correspondiente los Fondos Disponibles para
Amortizacién “T” aplicados a la amortizacién de la
Clase A(T) se aplicaran a la amortizacion de la
Serie A1(T) y a la amortizacion de la Serie A2(T),
distribuyéndose entre las mismas a prorrata
directamente proporcional (i) al Saldo de
Principal Pendiente de la Serie AL(T) y (ii) al
Saldo de Principal Pendiente de la Serie A2(T), a
la Fecha de Determinacion anterior a la Fecha de
Pago correspondiente. ---------------=--=-mm-mooo-

4. No obstante aunque no hubiera sido
amortizada la Clase A(T) en su totalidad, los
Fondos Disponibles para Amortizacion “T" se
aplicardn también a la amortizacion de la Serie

B(T) y/o de la Serie C(T) en la Fecha de Pago en
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la que se cumplan las circunstancias siguientes
(“Condiciones para la Amortizacion a Prorrata
B I

a) Para proceder a la amortizacion de la Serie
B(T), que en la Fecha de Determinacion anterior a
la Fecha de Pago correspondiente: -----------------

1) el Saldo de Principal Pendiente de la Serie
B(T) sea igual o mayor al 11,862% del Saldo de
Principal Pendiente de la Emision de Bonos “T”, y-

i) el Saldo Vivo de los Certificados de
Transmisidon de Hipoteca Morosos no exceda del
1,50% del Saldo Vivo de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca no Dudosos. --------------

b) Para proceder a la amortizacién de la Serie
C(T), que en la Fecha de Determinacién anterior a
la Fecha de Pago correspondiente: -----------------

1) el Saldo de Principal Pendiente de la Serie
C(T) sea igual o mayor al 4,828% del Saldo de
Principal Pendiente de la Emision de Bonos “T”, y -

i) el Saldo Vivo de los Certificados de
Transmisidon de Hipoteca Morosos no exceda del
1,00% del Saldo Vivo de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca no Dudosos. --------------

c) Para proceder a la amortizacion de la Serie
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B(T) y de la Serie C(T):----=-=-======-=--mnmmmmmm-

i) que el Importe del Fondo de Reserva “T”
requerido haya sido dotado en su totalidad en la
Fecha de Pago correspondiente, y------------------

i) que en la Fecha Determinacion anterior a
la Fecha de Pago correspondiente, el importe del
Saldo Vivo de los Certificados de Transmision de
Hipoteca sea igual o superior al 10 por 100 del
importe nominal de la Emisién de Bonos “T". ------

5. En caso de ser de aplicacion en una Fecha
de Pago la amortizacion de la Serie B(T) y/o de la
Serie C(T), segun lo previsto en la regla 4
anterior, los Fondos Disponibles para Amortizacion
“T” se aplicardn también a la amortizacion de la
Serie B(T) y/o de la Serie C(T) de modo tal que el
Saldo de Principal Pendiente de la Serie B(T) y el
de la Serie C(T) con relacion al Saldo de
Principal Pendiente de la Emision de Bonos “T” se
mantenga en el 11,862% o0 en el 4,828%,
respectivamente, 0 porcentajes superiores a €stos
lo mas préximos posibles. ---------======-mmrmmnmne-

12.9.3.2 Amortizacibn Anticipada de la
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Emision de Bonos.---------=-=-==nmnmmmmmmmmeeee o

Con independencia de la obligacién del Fondo,
a través de su Sociedad Gestora, de amortizar los
Bonos de cada Serie en la Fecha de Vencimiento
Final o de las amortizaciones parciales en cada
Fecha de Pago, segun se establece en los apartados
anteriores, la Sociedad Gestora estard facultada
para proceder a la Liquidacion Anticipada del
Fondo y con ello a la amortizacion anticipada
(“Amortizacion Anticipada”), en una Fecha de Pago,
de la totalidad de la Emision de Bonos, de
conformidad con los Supuestos de Liquidacion
Anticipada y con los requisitos que se detallan en
la Estipulacion 4 de esta Escritura.--------------

12.9.3.3 Fecha de Vencimiento Final.---------

La Fecha de Vencimiento Final
consecuentemente, la amortizacion definitiva de
los Bonos es el 16 de julio de 2042 o, si este dia
no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin
perjuicio de que la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, y de
conformidad con lo previsto en las Estipulaciones
12.9.3.1 y 12.9.3.2, proceda a amortizar todas o

algunas de las Series de la Emisién de Bonos con
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anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final.-----

12.9.4 Mencion simple al nimero de orden que
en la prelacion de pagos del Fondo ocupan los
pagos de principal de los Bonos.------------------

12.9.4.1 Emision de Bonos “P".  —memmeemeeeee-

El importe de la Retencion para Amortizacion
“P” que se destina a la amortizacion del principal
de la Emisién de Bonos “P” en su conjunto y sin
distincion entre las Series A1(P), A2(P), B(P) y
C(P) ocupa el sexto (6°) lugar de la aplicacién de
Fondos Disponibles “P” del Orden de Prelacién de
Pagos “P” establecido en la Estipulacion 21.2.1.1
de la presente Escritura. -------------=--==------

La amortizacién del principal de los Bonos de
las Series A1(P), A2(P), B(P) y C(P) se realizara
de conformidad con las reglas de Distribucion de
los Fondos Disponibles para Amortizaciéon “P” entre
cada Serie establecidas en la Estipulaciéon
12.9.3.1.4 de la presente Escritura y en la
Estipulacién 21.2.1.2.2 de la presente Escritura.--

En la liquidacién del Fondo, la amortizacién

del principal de los Bonos de la Serie A1(P) y de
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la Serie A2(P), de la Serie B(P) y de la Serie
C(P) ocupan, respectivamente, el quinto (5°), el
séptimo (7°) y el noveno (9°) lugar de la
aplicacion de los Fondos Disponibles de
Liquidacion “P” del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion “P” establecido en la Estipulacion
21.3.1 de la presente Escritura. ------------------

12.9.4.2 Emisién de Bonos “T".  ==-mmemmmmmeeees

El importe de la Retencidon para Amortizacion
“T” que se destina a la amortizacién del principal
de la Emision de los Bonos “T” en conjunto y sin
distincién entre las Series AL1(T), A2(T), B(T) y
C(T) ocupa el sexto (6°) lugar de la aplicacion de
Fondos Disponibles “T” del Orden de Prelacion de
Pagos “T” establecido en la Estipulacion 21.2.2.1
de la presente Escritura. ----------------=-------

La amortizacién del principal de los Bonos de
las Series AL(T), A2(T), B(T) y C(T) se realizara
de conformidad con las reglas de Distribucion de
los Fondos Disponibles para Amortizacion “T” entre
cada Serie establecidas en la Estipulacion
12.9.3.1.5 de la presente Escritura y en la
Estipulacion 21.2.2.2.2 de la presente Escritura.-

En la liquidacion del Fondo, la amortizacién
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del principal de los Bonos de la Serie A1(T) y de

la Serie A2(T), de la Serie B(T) y de la Serie
C(T) ocupa, respectivamente, el quinto (5°), el
séptimo (7°) y el noveno (9°) Ilugar de la
aplicacién de los Fondos Disponibles “T” del Orden

de Prelacibn de Pagos de Liquidacion “T”
establecido en la Estipulacion 21.3.2 de la
presente Escritura. ---------------=-=--=-mm-mm-mo--

12.10 Publicidad de la amortizacion y pago de
intereses; servicio financiero de la emision.------

El servicio financiero de la Emision de Bonos
se atendera a través de BANKINTER, en calidad de
Agente de Pagos. ElI pago de intereses vy
amortizaciones se comunicara a los titulares de
los Bonos en los supuestos y con los dias de
antelacion previstos para cada caso en la
Estipulaciéon 20 de esta Escritura. El abono de
intereses y de las amortizaciones sera realizado a
los titulares de los Bonos por las entidades
participantes correspondientes y, a éstas, a su
vez, les serd realizado por Iberclear o cualquier

otra entidad que pudiera sustituirlo, como entidad
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encargada del registro contable. ------------------

12.11 Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicion del publico y remisién a la
Comisiébn Nacional del Mercado de Valores de
informacion periddica de la situacion
economico-financiera del Fondo. -------------------

La Sociedad Gestora, en su labor de gestion y
administracion del Fondo, se compromete a remitir
ala CNMV y a las Agencias de Calificacién, con la
mayor diligencia posible, trimestralmente la
informacion descrita a continuacién, excepcion
hecha de la contenida en el apartado e) que tendra
caracter anual, con independencia de poner
asimismo en su conocimiento todas las
notificaciones periddicas ordinarias o]
extraordinarias, contenidas en la Estipulacion 20
de la presente Escritura, y de cuanta informacién
adicional le sea razonablemente requerida.--------

a) Con relacién a cada una de las Series de
los Bonos y referida a cada Fecha de Pago:--------

1. Saldo de Principal Pendiente y porcentajes
gue cada uno de ellos representa sobre el importe
nominal inicial de la Serie.----------=---=--=----

2. Intereses devengados y pagados.------------
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3. Si fuera el caso, intereses devengados y no
pagados. ------m=m-mmmmmmmmeme oo

4. Amortizacion devengada y pagada de cada
Serie de BoONn0S.----------=-=--=-m-mmemmm oo

5. El importe del Déficit de Amortizacion si
existiera.----------------mmmmm o

6. Vida media y vencimiento final estimados de
cada una de las Series de Bonos bajo el
mantenimiento de la tasa de amortizacién
anticipada de los Préstamos Hipotecarios, segun se
determina en el apartado d) siguiente.------------

b) Con relacion a los Préstamos Hipotecarios y
referida a cada Fecha de Pago:--------------------

1. Saldo Vivo.-----------=mmmmmmmmm oo

2. Intereses vencidos y no cobrados.----------

3. Importe al que ascienden las cuotas en
morosidad de los Préstamos Hipotecarios.----------

C) Con relacion a la situacion
econdmico-financiera del Fondo y referida a cada
Fecha de Pago:--------------------mommmmm oo

Informe sobre el importe a que ascienden los

Fondos Disponibles “P” y “T” y los Fondos
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Disponibles para Amortizaciéon “P” y “T", y su
aplicacion de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos “P” y con el Orden de Prelacion
de Pagos “T".- —----m-mmmmmmmmmmmm oo

d) Con relacion a la amortizacion anticipada
de los Préstamos Hipotecarios:--------------------

Listado demostrativo de la tasa media de
amortizacién anticipada de principal realizada por
los Deudores de los Préstamos Hipotecarios durante
los ultimos tres meses naturales anteriores al mes
correspondiente a cada Fecha de Pago. ------------

e) Anualmente, con relacion a las Cuentas
Anuales del Fondo: ------------=--=--m-mmemmmee-

Balance, cuenta de resultados, informe de
gestion e informe de auditoria dentro de los
cuatro (4) meses siguientes al cierre de cada
€JErCICIO. ----=-=mmmmmm oo

12.12 Legislaciébn nacional bajo la cual se
crean los valores e indicacion de los oOrganos
jurisdiccionales competentes en caso de litigio. --

La constitucion del Fondo y la emision de los
Bonos se encuentran sujetas a la Ley espafola, y
en concreto a lo establecido en (i) la presente

Escritura; (ii) el Real Decreto 926/1998 vy
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disposiciones que lo desarrollen; (iii) la Ley
19/1992 en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion;
(iv) la Ley 3/1994; (v) la Ley 44/2002 (en
particular su articulo 18); (vi) la Ley del
Mercado de Valores, y (vi) demas disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacién en cada momento. ----------===-=-------

La constitucion del Fondo, la emisién de los
Bonos y los contratos de operaciones para la
cobertura de riesgos financieros y la prestacion
de servicios que la Sociedad Gestora concertara
por cuenta del Fondo estaran sujetos a la Ley
espafiola. En todo caso, la presente Escritura y
los contratos de las operaciones que la Sociedad
Gestora concertara por cuenta del Fondo se regiran
e interpretardn de acuerdo con las Leyes
espafolas. -----------==--mmmmm e

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse de la
constitucion, administracibn 'y representacion

legal por la Sociedad Gestora de BANKINTER 9 FONDO
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DE TITULIZACION DE ACTIVOS, y de la Emision de
Bonos con cargo al mismo, serdn sometidas a los
Juzgados y Tribunales esparfioles competentes. -----

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accion
alguna contra los Deudores que hayan incumplido
sus obligaciones de pago de los Préstamos
Hipotecarios, siendo la Sociedad Gestora, como
representante del Fondo titular de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmision de Hipoteca emitidos sobre los
Préstamos Hipotecarios, quien ostentara dicha
ACCION, === === mmm oo

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accion
alguna frente al Fondo ni frente a la Sociedad
Gestora en caso de impago de cantidades adeudadas
por el Fondo que sea consecuencia de la existencia
de morosidad o de amortizaciéon anticipada de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmision de Hipoteca, del incumplimiento de
las contrapartes de las operaciones contratadas en
nombre y por cuenta del Fondo, o por insuficiencia

de las operaciones financieras de proteccion para
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atender el servicio financiero de los Bonos de
cada Serie.-------=---=mmsmme oo

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de mas acciones
contra la Sociedad Gestora que la derivada del
incumplimiento de las obligaciones de ésta. Dichas
acciones deberdn resolverse en el juicio
declarativo ordinario que corresponda segun la
cuantia de la reclamacion.------------------------

13. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS.--

13.1 Plazos de suscripcion. -------=-==-==------

El periodo de suscripcion (el “Periodo de
Suscripcién”) se iniciara las 12:00 horas (hora
CET) del dia 15 de febrero de 2005 vy finalizara a
las 15:00 horas (hora CET) del mismo dia.- -------

13.2 ¢(Dénde y ante quién puede tramitarse la
suscripcién 0 adquisiCiONn?. ---------===-=-m=nmnmn--

Las solicitudes de suscripcion, para ser
tenidas en cuenta, deberan ser efectuadas durante
el Periodo de Suscripcibn establecido en el
apartado anterior, ante CREDIT SUISSE FIRST
BOSTON (EUROPE) LIMITED y SOCIETE GENERALE,
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Sucursal en Espafia, en su condicion de Entidades
Aseguradoras y Colocadoras, y ante BANKINTER en su
condicion de Entidad Colocadora, a través de sus
oficinas y sucursales, y con arreglo a los
procedimientos que se establecen a continuacién en
los apartados siguientes. --------------=--=mnm---

La suscripcion o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcién o tenencia de los
Bonos de las otras Series.  —-mmemmmmemmememeeeee

13.3 Colocacion y adjudicacion de los valores. -

Cada wuna de las Series se compone
exclusivamente de un tramo de colocacion.---------

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras y la
Entidad Colocadora procederan libremente a la
aceptacion o no de las solicitudes de suscripcion
recibidas, velando en todo caso para que no se
produzcan tratamientos discriminatorios entre las
solicitudes que tengan caracteristicas similares.

No obstante, las Entidades Aseguradoras vy
Colocadoras y la Entidad Colocadora podran dar
prioridad a las peticiones de aquellos de sus
clientes que estimen mas apropiadas e incluso
suscribir por cuenta propia parte o la totalidad

de cada una de las Series de Bonos.--------------
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Cada Entidad Aseguradora y Colocadora se
compromete a suscribir en su propio nombre, al
finalizar el Periodo de Suscripcion, la cantidad
de Bonos necesaria para completar la cifra a la
gue asciende su compromiso de aseguramiento segun
se determina en la Estipulacion 13.6 de la
presente Escritura.--------=--======mmnmmmmemee

13.4 Pago de la suscripcibn de los Bonos
(Fecha de Desembols0).--------=--==-==mmmmmenmmm--

Los inversores a quienes hayan sido
adjudicados los Bonos, deberan abonar a la Entidad
Aseguradora y Colocadora o a la Entidad Colocadora
que corresponda el 17 de febrero de 2005 (la
“Fecha de Desembolso”), antes de las 13:00 horas
(hora CET), valor ese mismo dia, el precio de
emisién que corresponda por cada Bono adjudicado
€N SUSCHPCION, ~-========mmmmm oo

13.5 Documento acreditativo de la
SUSCHPCION. = === = mmmm oo

Salvo que los Bonos se hubieran inscrito con
anterioridad en el registro contable de Iberclear

a nombre del propio suscriptor, las Entidades
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Aseguradoras y Colocadoras y la Entidad Colocadora
entregaran, en un plazo no superior a quince (15)

dias desde la Fecha de Desembolso, a los
suscriptores de los Bonos un  documento
acreditativo de la suscripcién por éstos de los
Bonos adjudicados y del importe efectivo que
hubieran desembolsado por dicha suscripcion, sin
perjuicio de que la titularidad de los Bonos
suscritos se acreditard por la correspondiente
anotacion en el registro contable. ----------------

Dicho  documento  acreditativo no  sera
negociable y ser4 vélido para justificar la
suscripcion de los Bonos que correspondan, en
tanto no se produzca la anotacion en el registro
contable segun se determina en la Estipulacion 17
de esta Escritura. --------------=-====-=-m-mmm-—-

13.6 Direccion, Aseguramiento y Colocacion de
la EMISiON. ----=-==mmmmmm e

La Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, celebrara un Contrato de
Direccion, Aseguramiento y Colocacién de la
Emision de Bonos con CREDIT SUISSE FIRST
BOSTON(EUROPE) LIMITED (“CSFB") vy SOCIETE
GENERALE, SUCURSAL EN ESPANA (“SOCIETE GENERALE”)
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como Entidades Directoras y Entidades Aseguradoras
y Colocadoras, y con BANKINTER S.A. (“BANKINTER”)
como Entidad Directora y Entidad Colocadora.-------
Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras y la
Entidad Colocadora de la Emision de Bonos asumiran
las obligaciones contenidas en el Contrato de
Direccion, Aseguramiento y Colocaciébn y que
badsicamente son las siguientes: 1) por las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras, compromiso
de suscripcién por cuenta propia de los Bonos que
no hubieran sido suscritos por terceros durante el
Periodo de Suscripcion, hasta completar los
importes a que ascienden sus respectivos
compromisos de aseguramiento, sin perjuicio de que
la Entidad Colocadora podra quedar obligada a
asegurar la totalidad de la Emisién de Bonos; 2)
abono por las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
al Agente de Pagos en la Fecha de Desembolso,
antes de las 14:00 horas (hora CET) y valor ese
mismo dia, el importe nominal de los Bonos
colocados por cada una de ellas y, en su caso,

suscritos por cuenta propia hasta sus respectivos
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compromisos de aseguramiento, deducido el importe
a que ascienda la comisibn de aseguramiento y
colocacién devengada a su favor, procediendo el
Agente de Pagos a abonar al Fondo, antes de las
15:00 horas (hora CET), valor ese mismo dia, el
importe que le abonen las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras mas el importe nominal de los Bonos
qgue hubiere colocado en su condicién de Entidad
Colocadora y, en su caso, suscritos por cuenta
propia hasta la totalidad del importe nominal de
la Emisibn de Bonos asegurado, deducido en el
importe a que ascienda la comision de colocacion
Y, €n su caso, aseguramiento devengada a su favor;
3) compromiso de abono de intereses de demora
pactados en el contrato para el supuesto de
retraso en el abono de las cantidades debidas; 4)
entrega a los suscriptores de un documento
acreditativo de la suscripcion; 5) entrega al
Agente de Pagos de la informacion sobre el control
de la difusion alcanzada en la colocacién de la
Emision de Bonos; y 6) demas aspectos que regulan
el aseguramiento y la colocacion. ---------------

Los compromisos de aseguramiento de cada

Entidad Aseguradora y Colocadora y, en su caso, de
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la Entidad Colocadora, y la comisiébn de
aseguramiento y de colocacién se especifican en la
presente Estipulacion 13.6.  —-emememmmeeemeeeees

BANKINTER, CSFB y SOCIETE GENERALE
intervendran en la Emision de Bonos como Entidades
Directoras. Estas no percibirdn remuneracion por
la direccion de la Emisiéon de Bonos.--------------

Se reproduce como ANEXO 8 a la presente
Escritura fotocopia de las declaraciones de las
Entidades Directoras firmadas por personas con
representacion  suficiente, que realizan en
cumplimiento del Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de
valores, en redaccion modificada por el Real
Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre.--------------

El Contrato de Direccion, Aseguramiento y
Colocaciéon quedara resuelto de pleno derecho en el
caso de que las Agencias de Calificacibn no
confirmaran antes del inicio del Periodo de
Suscripcién, como finales, las calificaciones
asignadas con caracter provisional a cada una de

las Series. -------=--=-m-mmmmmmm oo
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La colocaciéon de

llevara a cabo por

Entidades

Aseguradoras

la Emision de Bonos se

CSFB y SOCIETE GENERALE como

y Colocadoras

y por

BANKINTER como Entidad Colocadora con arreglo a

las condiciones
Estipulacién
Direccion,

Emisién de Bonos.

13.6

gque se recogen en esta
conforme al Contrato de
Aseguramiento 'y Colocacion de la

El compromiso de cada Entidad Aseguradora y

Colocadora en cuanto a su participacion en el

aseguramiento de la colocacién de los Bonos de

cada Serie sera el que se detalla a continuacion:-

Emisién de Bonos “P”

Entidad Aseguradora
y Colocadora

Importe nominal asegurado de cada Serie (euros)

Bonos Serie Bonos Serie Bonos Bonos
AL(P) A2(P) Serie B(P) Serie C(P)
N No N No N No N No

Umero minal Umero minal Umero minal Umero minal
CSFB 3 33.30 3 328.0 7 7.70 3 3.65
33 0.000 .280 00.000 7 0.000 65 00.000
SOCIETE GENERALE 3 33.30 3 328.0 7 7.60 3 3.65
33 0.000 .280 00.000 6 0.000 56 00.000
Total 6 66.60 6 656.0 1 15.3 7 7.10
66 0.000 .560 00.000 53 00.000 1 0.000

Emisién de Bonos “T”




Entidad Aseguradora
y Colocadora

Importe nominal asegurado de cada Serie (euros)

Bonos Serie Bonos Serie Bonos Bonos
AL(T) A2(T) Serie B(T) Serie C(T)
N No N No N No N No

Umero minal Umero minal Umero minal Umero minal
CSFB 1 10.80 1 122.1 8 8.60 3 3.50
08 0.000 221 00.000 6 0.000 5 0.000
SOCIETE GENERALE 1 10.80 1 122.1 8 8.60 3 3.50
08 0.000 221 00.000 6 0.000 5 0.000
Total 2 21.60 2 244.2 1 17.2 7 7.00
16 0.000 442 00.000 72 00.000 0 0.000

No obstante lo anterior, las Entidades

Aseguradoras y Colocadoras quedaran liberadas de

su

compromiso de aseguramiento,

y BANKINTER

guedara obligado a asegurar la totalidad de la

Emisién de Bonos en el caso de que antes de las

12:00 horas (hora CET) del Dia Habil anterior a la

Fecha de Desembolso, CSFB y SOCIETE GENERALE

notificaran por escrito a la Sociedad Gestora y a

BANKINTER

la decision adoptada por

ambas de

resolver el compromiso de aseguramiento por haber

concurrido alguna de las circunstancias previstas

a estos efectos en el

Aseguramiento y Colocacion de

Contrato de Direccion,
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Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de
cada Serie y la Entidad Colocadora percibiran en
su conjunto con cargo al Fondo una comisién de
aseguramiento o de colocacion sobre el importe
nominal de los Bonos de la Serie segun el

siguiente detalle para cada Serie:

Serie A1(P): comision del 0,10%. - Serie AL1(T): comisién del 0,10%.
Serie A2(P): comisién del 0,10%. - Serie A2(T): comision del 0,10%.
Serie B(P): comisién del 0,30%. - Serie B(T): comisién del 0,30%.
Serie C(P): comision del 0,60%. - Serie C(T): comision del 0,60%.

14. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
210 N O SN (27 1 V) e —

14.1 Entidades calificadoras. -----------------

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracion
del riesgo crediticio de los Bonos a Moody’s
Investors Service Espafia, S.A., y a Fitch Ratings
Espafa, S.A., entidades calificadoras
(conjuntamente, las “Agencias de Calificacion”)
reconocidas por la CNMV, a los efectos de lo
dispuesto en el articulo 5.8 de la Ley 19/1992.---

Fitch Ratings Espafa, S.A., es una sociedad

espafola que forma parte y opera de acuerdo con la
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metodologia, criterios y control de calidad de
Fitch Ratings Limited (ambas indistintamente
“Fitch”). ===mmmmmmmmmm s

Con fecha 8 de febrero de 2005, Fitch Ratings
Espafia, S.A., ha asignado las calificaciones
provisionales a cada una de las Series de Bonos
gue a continuacién se detallan, y espera asignar
las mismas calificaciones finales antes del inicio
del Periodo de Suscripcién de los Bonos. En el
ANEXO 9de esta Escritura, se recoge una fotocopia
de la carta de comunicacion de las calificaciones

provisionales asignadas por parte de Fitch.-------

Emisién Calificac Emisi Calificaci
de Bonos “P” iones de on de ones de Fitch
Fitch Bonos “T”

Serie A1(P) AAA Serie AAA
AL(T)

Serie A2(P) AAA Serie AAA
A2(T)

Serie B(P) A+ Serie A
B(T)

Serie C(P) BBB Serie BBB-
C(T)

Moody’s Investors Service Espafa, S.A., es

una sociedad espafola que forma parte y opera de
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acuerdo con la metodologia, criterios y control de
calidad de Moody’'s Investors Service Limited
(ambas indistintamente (“Moody's”). --------------

Con fecha 8 de febrero de 2005, Moody's
Investors Service Espafa, S.A., ha asignado las
calificaciones provisionales a cada una de las
Series de Bonos que a continuacion se detallan, y
espera asignar las mismas calificaciones finales
antes del inicio del Periodo de Suscripcion de los
Bonos. En el ANEXO 10 de esta Escritura, se recoge
una fotocopia de la carta de comunicacion de las

calificaciones provisionales asignadas por parte

de Moody’S.--- ----m-mm-mmm e

Emisiéon Calificaci Emisi6 Calificaci

de Bonos ones de n de Bonos ones de

“Pr Moody's “7 Moody's

Serie Aaa Serie Aaa
Al(P) AL(T)

Serie Aaa Serie Aaa
A2(P) A2(T)

Serie A2 Serie Al
B(P) B(T)

Serie Baa3 Serie Baal
C(P) C(T)

Si, antes del inicio del Periodo

Suscripcion, las

Agencias de Calificacion no
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confirmaran como finales las calificaciones
provisionales asignadas, esta circunstancia se
comunicaria inmediatamente a la CNMV y se haria
publica en la forma prevista en la Estipulacion 20
de la presente Escritura. Asimismo, esta
circunstancia daria lugar a la resolucién de la
constitucion del Fondo, de la emisibn vy
suscripcion de las Participaciones Hipotecarias y
los Certificados de Transmision de Hipoteca, y de
la Emision de BoNnosS.------===========mnmmnmmmanu-

14.3 Consideraciones sobre las calificaciones.

Las calificaciones asignadas a cada una de las
Series de Bonos por Fitch miden la capacidad del
Fondo respecto del pago puntual de intereses y el
pago del principal de los Bono durante la vida de
la operacién y en todo caso antes de la Fecha de
Vencimiento Final, conforme a las condiciones
estipuladas en el Folleto Informativo y en la
presente Escritura. ---------------=--=----mom---

Las calificaciones asignadas a cada una de las
Series de Bonos por Moody’'s miden la pérdida

esperada antes de la Fecha de Vencimiento Final.

-223-



En opinion de Moody's la estructura permite el
pago puntual de los intereses y el pago de
principal durante la vida de la operacion y, en

cualquier caso, antes de la Fecha de Vencimiento

La calificacion tiene en cuenta la estructura
de la Emisién de Bonos, los aspectos legales de la
misma y del Fondo que los emite, las
caracteristicas de los préstamos hipotecarios
seleccionados para su cesion al Fondo mediante la
emision de las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmision de Hipoteca, y la
regularidad y continuidad de flujos de la
OPEracion. -------=-====nmmmmmmmmmmmm oo

Las calificaciones de las Agencias de
Calificaciébn no constituyen una evaluacion de la
probabilidad de que los Deudores realicen
reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de
lo previsto originalmente. Las calificaciones no
suponen, en modo alguno, una calificacion del
nivel de rendimiento actuarial. ------------------

Las calificaciones asignadas, asi como toda

revision o suspensién de las mismas: -------------
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(i) son formuladas por las Agencias de
Calificacibon sobre la base de numerosas
informaciones que reciben, y de las cuales no
garantizan ni su exactitud, ni que sean completas,
de forma que las Agencias de Calificacion no
podrdn en forma alguna ser consideradas
responsables de las mismas; y, -------------------

(ii) no constituyen y, por tanto, no podran en
modo alguno interpretarse como una invitacion,
recomendacion o0 incitaciébn dirigida a los
inversores para que procedan a llevar a cabo
cualquier tipo de operacién sobre los Bonos y, en
particular, a adquirir, conservar, gravar o vender
dichos BoNOosS..------==--==-==mmmmmmmmm oo

Las calificaciones finales asignadas pueden
ser revisadas, suspendidas o retiradas en
cualquier momento por las Agencias de
Calificacion, en funcién de cualquier informacion
gue llegue a su conocimiento. Dichas situaciones,
gue no constituirAn supuestos de liquidacion
anticipada del Fondo, seran puestas en inmediato

conocimiento tanto de la CNMV como de Ilos
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titulares de los Bonos, de conformidad con lo
previsto en la Estipulacién 20 de esta Escritura.-

Para realizar el proceso de calificacion, las
Agencias de Calificacion confian en la exactitud y
lo completo de la informacion que le proporcionan
BANKINTER, la Sociedad Gestora, los auditores, los
abogados y otros expertos.--------------=-=-=-----

14.4 Compromisos de la Sociedad Gestora. ------

La Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, se compromete a suministrar a las Agencias
de Calificacion informacioén periédica sobre la
situacion del Fondo y el comportamiento de los
Préstamos Hipotecarios para que realicen el
seguimiento de la calificacibon de los Bonos.
Igualmente facilitar4 dicha informacién cuando de
forma razonable fuera requerida a ello y, en
cualquier caso, cuando existiera un cambio en las
condiciones del Fondo, en los contratos
concertados por el mismo a través de su Sociedad

Gestora o en las partes interesadas.- -------------

15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.

La Sociedad Gestora solicitara una vez haya
sido efectuado el desembolso de los Bonos, la

inclusion de la presente Emision de Bonos en AIAF,
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que tiene reconocido su caracter de mercado
secundario oficial de valores de acuerdo con lo
dispuesto en la Disposicion Transitoria sexta de

la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de reforma de

la Ley del Mercado de Valores. La Sociedad Gestora

se compromete a que la admision definitiva a
negociacion se produzca no mas tarde de
transcurrido un mes desde la Fecha de Desembolso.

La Sociedad Gestora hace constar expresamente
gue conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la admision, permanencia y exclusion
de los valores en AIAF, segun la legislacion
vigente y los requerimientos de sus organismos
rectores, aceptando el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, cumplirlos. --------------------

En el supuesto de que transcurrido el plazo
hasta la primera Fecha de Pago no se hubiera
producida la admision a negociacién de los Bonos
en AIAF, la Sociedad Gestora procedera a ponerlo
en conocimiento inmediato de los tenedores de los
Bonos, asi como también las causas que han dado

lugar a dicha demora, todo ello mediante el
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procedimiento de notificacion extraordinaria de
conformidad con lo previsto en la Estipulacion 20
de la presente Escritura. Todo ello sin perjuicio
de la eventual responsabilidad contractual en la
gue, en su caso, pudiera incurrir la Sociedad
Gestora. ---=-========sm-smemememeee e ceeeee

16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES
CUENTA DE LOS BONQOS. --------==--=mmmmmmmmm oo

16.1 Representacion 'y otorgamiento de
Escritura publica. ------------=====-=mreeem -

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo
estaran representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, y se constituiran como
tales en virtud de su inscripcibon en el
correspondiente registro contable. A este respecto
se hace constar que la presente Escritura surtira
los efectos previstos en el articulo 6 de la Ley
del Mercado de Valores.-------------------=-m-m---

16.2 Designacion de la entidad encargada del
registro contable. ------------=-mmmmmmmee e

La Sociedad Gestora, por cuenta vy
representacion del Fondo, designa en este acto a
la Sociedad de Gestion de los Sistemas de

Registro, Compensaciéon y Liquidacion de Valores,

-228-

EN



S.A. (indistintamente “Sociedad de Sistemas” o
“Iberclear”) como entidad encargada del registro
contable de los Bonos de forma que se efectle la
compensacion y liquidacion de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de
valores admitidos a cotizacion en AlAF,
representados mediante anotaciones en cuenta tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro
por Iberclear o AIAF, o cualquier otra entidad que
pueda sustituirlos.-------------==-=--=-mmmmemm-

Dicha designacién sera objeto de inscripcion
en los Registros Oficiales de la CNMV. Los
titulares de los Bonos seran identificados como
tales segun resulte del registro contable llevado
por las entidades participantes en Iberclear o
cualquier otra entidad que pueda sustituirlos.---

Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A., tiene su domicilio en Madrid, calle Pedro
Teixeira, N°. 8. ------m-mmmmmmmm e

16.3 Caracteristicas de los valores que se

representardn mediante anotaciones en cuenta.------
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, se manifiesta que la
denominacion, nimero de unidades, valor nominal y
demas caracteristicas y condiciones de la emision
de Bonos que se representa por medio de
anotaciones en cuenta es la que se hace constar en
esta seccién de la presente Escritura. ------------

16.4 Depbsito de copias de la Escritura
publica. --------===mm o

La Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en
el articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez
otorgada la presente Escritura, y antes de que se
inicie el Periodo de Suscripcion de los Bonos
depositara una copia de la Escritura en la CNMV, y
no mas tarde del segundo Dia habil anterior a la
Fecha de Desembolso, depositara otra copia de la
Escritura en Iberclear a efectos de su
incorporacion en los registros previstos en los
articulos 7 y 92 de la Ley del Mercado de Valores.
Posteriormente, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, depositara una copia de
la Escritura en AIAF. La Sociedad Gestora en

nombre del Fondo, Iberclear o la entidad afiliada
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en la que delegue sus funciones, y el organismo
rector de AIAF, deberdn tener en todo momento a
disposicion de los titulares y del publico en
general copia de la presente Escritura publica, en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8 del
Real Decreto 116/1992.-------------=--=mmnmmummmmm

17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE
SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN
CUENTA . - -

La emisiébn de Bonos con cargo al Fondo y su
exclusiva representacion por medio de anotaciones
en cuenta, se regira de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, de
lo dispuesto en el Capitulo Il del Titulo Primero
de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, del Real
Decreto 116/1992 sobre representacion de valores
por medio de anotaciones en cuenta y compensacion
y liquidaciéon de operaciones bursatiles y demas
disposiciones que resulten aplicables. -------------

17.1 Practica de la primera inscripcion. -------

De acuerdo con lo establecido en el articulo

11 del Real Decreto 116/1992, Ilos Bonos
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representados por medio de anotaciones en cuenta,
se constituirAn como tales en virtud de su
inscripcion en el registro contable que llevara
Iberclear. Una vez practicada la referida
inscripcién, los Bonos quedaran sometidos a las
normas previstas en el Capitulo Il del Titulo
Primero de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores y
en el Real Decreto 116/1992. ----------------------

17.2 Legitimacion registral y certificados de
legitimacion. ---------=-=-mmmmm oo

De conformidad con el articulo 15 del Real
Decreto 116/1992, la persona o entidad que
aparezca legitimada en los asientos del registro
contable se presumira titular legitimo vy, en
consecuencia, podra exigir de la Sociedad Gestora,
que actuara en representacion y por cuenta del
Fondo, que realice en su favor las prestaciones a
que den derecho los Bonos. Asimismo, de
conformidad con el articulo 18 del Real Decreto
116/1992, la legitimacion para la transmision y el
ejercicio de los derechos derivados de los valores
representados mediante anotaciones en cuenta podra
acreditarse mediante la exhibicion de certificados

de legitimacién en el que constaran las menciones
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legalmente exigidas. -----------------=--=--m-moom--

Dichos certificados no conferirdn mas derechos
que los relativos a la legitimacion. ---------------

17.3 Transmision de los Bonos. -----------------

Los Bonos podran ser libremente transmitidos
por cualquier medio admitido en Derecho y de
acuerdo con las normas del mercado donde estén
admitidos a negociacién. La titularidad de cada
Bono se transmitira por transferencia contable. La
inscripcion de la transmision en favor del
adquirente en el registro contable producira los
mismos efectos que la tradicion de los titulos y
desde ese momento la transmisién sera oponible a
terceros. En este sentido, el tercero que adquiera
a titulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona que, segun los
asientos del registro contable, aparezca
legitimada para transmitirlos no estara sujeto a
reivindicacion, a no ser que en el momento de la

adquisicion haya obrado de mala fe o con culpa

17.4 Constitucion de derechos y gravamenes
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sobre los Bonos. ----------=--=-m-mmmmmm oo

La constitucion de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripcion de la prenda equivale al
desplazamiento posesorio del titulo. --------------

La constitucién del gravamen sera oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado
la correspondiente inscripcion. -------------------

Seccién V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. ---------

18. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS. ----

Con el fin de consolidar la estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de los
flujos de principal e intereses de los Préstamos
Hipotecarios y el de los Bonos, o, en general,
transformar las caracteristicas financieras de los
Préstamos Hipotecarios, asi como complementar la
administracion del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, procede en el acto de
otorgamiento de la presente Escritura, a
formalizar los contratos que se establecen a

continuacion en el presente apartado, de
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conformidad con lo previsto en el articulo 6.1 del
Real Decreto 926/1998. -------------=------m-moemum

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado “P” (Cuenta de Amortizaciéon
P e

(iif) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

Interés Garantizado “T” (Cuenta de Amortizacion

"T7), s
(iv) Contrato de Préstamo Subordinado “P”.-----
(v)Contrato de Préstamo Subordinado “T”. -------
(viy Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales “P”. ----------m-mmmmmm e
(vi) Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales “T”. --------m-mmmmmmmm oo

(viii )Contrato de Permuta de Intereses “P”.---

(ix) )Contrato de Permuta de Intereses “T".----

(xX) Contrato de Administracion de los
Préstamos Hipotecarios y Depésito de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados

de Transmision de Hipoteca. ----------------------
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(xi) Contrato de Direccion, Aseguramiento y
Colocacion de la Emision de Bonos. --------------

(xii) Contrato de Agencia de Pagos de los

La descripcion de los términos mas relevantes
del Contrato de Direccién, Aseguramiento vy
Colocacion de la Emision de Bonos y del Contrato
de Administracién de los Préstamos Hipotecarios y
Depésito de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmision de Hipoteca se
realiza en las Estipulaciones 13.6 y 10 de la
presente Escritura, respectivamente. La
descripcion del resto de los contratos citados se
realiza en la presente Estipulacion.--------------

La Sociedad Gestora, actuando por cuenta y en
representacion del Fondo, podra prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo y sustituir, en su caso, a cada
uno de los prestadores de los servicios al Fondo
en los términos previstos en cada uno de los
contratos e, incluso, caso de ser necesario, podra
celebrar contratos adicionales, incluidos nuevos
contratos de linea de crédito, conforme a las

disposiciones legales y reglamentarias vigentes en
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cada momento. En cualquier caso tales actuaciones
requerirdn la comunicacion previa de la Sociedad
Gestora a la CNMV u organismo administrativo
competente, o su autorizacion previa caso de ser
necesaria, y su notificacion a las Agencias de
Calificacion, y siempre que con tales actuaciones
no se perjudique la calificacion otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificacion. La
modificacién de la presente Escritura o de los
contratos o0 la celebracibon de contratos
adicionales sera comunicada por la Sociedad
Gestora a la CNMV como hecho relevante o como
suplemento  del Folleto Informativo, segun
corresponda. La Escritura de Constitucién o los
contratos también podran ser objeto de subsanacién
a instancia de la CNMV. -------=--mmmmmmmmemm oo

Un ejemplar de todos y cada uno de los
Contratos a que se refiere la presente
Estipulacién se protocolizan en acta separada con
namero de protocolo inmediatamente posterior al de
esta Escritura. ---------==-=====mmmmm oo

18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
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Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria): --------

La Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, y BANKINTER, celebraran un
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria) en virtud del
cual BANKINTER garantizara una rentabilidad
variable a las cantidades depositadas por el Fondo
a través de su Sociedad Gestora en una cuenta
financiera. En concreto, el Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado y Cuenta
de Tesoreria determinara que en wuna cuenta
financiera en euros (la “Cuenta de Tesoreria”),
abierta en BANKINTER, a nombre del Fondo por la
Sociedad Gestora, seran depositadas todas las
cantidades que reciba el Fondo, que en su mayor
parte procederan de los siguientes conceptos: ----

(i) importe efectivo, neto de comisiones de
aseguramiento y de colocacion, por el desembolso
de la suscripcion de los Bonos; ------------------

(i) reembolso del principal e intereses
cobrados de los Préstamos Hipotecarios; ----------

(i) disposicibn del principal de los
Préstamos Subordinados “P” y “T” y las cantidades

gue en cada momento compongan los Fondos de
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Reserva “P” y “T7; ----=-mmmmmmmmmmmm oo

(iv) cualesquiera otras cantidades que
correspondan a los Préstamos Hipotecarios, asi
como por la enajenacibn o explotacion de los
inmuebles y bienes adjudicados, o] en
administracion 'y posesién interina de los
inmuebles en proceso de ejecucién, asi como todos
los posibles derechos e indemnizaciones tanto las
derivadas de los contratos de seguro de dafos
sobre los inmuebles hipotecados, como los
derivados de cualquier derecho accesorio a los
Préstamos Hipotecarios, excluidas las comisiones
establecidas en cada uno de ellos; ---------------

(v) disposicién del principal de los Préstamos
para Gastos Iniciales “P” y “T";----------=--------

(vi) las cantidades que sean abonadas al Fondo
derivadas de los Contratos de Permuta de Interés
“P7 Y UT"} mmmmmmmmmm e

(vi) las cantidades a que asciendan los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en
la propia Cuenta de Tesoreria; y------------------

(vii) las cantidades a que asciendan las
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retenciones a cuenta de los rendimientos de
capital mobiliario que en cada Fecha de Pago
corresponda efectuar por los intereses de los
Bonos satisfechos por el Fondo, hasta que
corresponda efectuar su ingreso a la
Administracion Tributaria. ----------=----=-=------
BANKINTER garantiza un tipo de interés nominal
anual, variable trimestralmente y con liquidacién
trimestral, excepto para el primer periodo de
devengo de intereses, aplicable para cada Periodo
de Devengo de Intereses por los saldos positivos
que resulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses, transformado a un tipo de interés en
base a afios naturales de 365 dias (esto es,
multiplicado por 365 y dividido por 360). Los
intereses devengados que deberan liquidarse los
dias 16 de enero, 16 de abiril, 16 de julio y 16 de
octubre o, en caso de que alguno de estos dias no
fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil, se
calculardan tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de

Intereses, y (i) un afio compuesto de trescientos
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sesenta y cinco (365) dias. La primera fecha de
liquidacién de intereses tendra lugar el 18 de
abril de 2005, por no ser Dias Habiles ni el 16 ni

el 17 de abril de 2005. ------------=-=-----------

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de BANKINTER
experimentara, en cualquier momento de la vida de
los Bonos, un descenso en su calificacion
situandose por debajo de P-1 o de F1, segun las
escalas de calificacion de Moody's y de Fitch,
respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo
maximo de treinta (30) dias naturales a contar
desde el momento que tenga lugar cualquiera de
dichas circunstancias, debera poner en practica,
previa  comunicacion a las  Agencias de
Calificaciéon, alguna de las opciones descritas a
continuacion que permitan mantener un adecuado
nivel de garantia respecto a los compromisos
derivados de este Contrato para que no se vea
perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos
por las Agencias de Calificacion: ----------------

a) Obtener de una entidad con calificacion
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crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1y de F1, segun
las escalas de calificacion de Moody’s y de Fitch,
respectivamente, un aval a primer requerimiento
gue garantice al Fondo, a simple solicitud de la
Sociedad Gestora, el pago puntual por BANKINTER de
su obligacion de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el
tiempo que se mantenga la situacion de pérdida de
las calificaciones P-1 o F1 por parte de
BANKINTER. --------===m oo

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo
a una entidad cuya deuda a corto plazo no
subordinada 'y no garantizada posea una
calificacion minima P-1y F1, segun las escalas de
calificaciéon de Moody’s y de Fitch,
respectivamente, y contratar la maxima
rentabilidad posible para sus saldos, que podra
ser diferente a la contratada con BANKINTER en
virtud de este Contrato. --------------=--=-----

c) En caso de no ser posibles las opciones a)
y b) anteriores, obtener de BANKINTER o de un
tercero, garantia pignoraticia a favor del Fondo

sobre activos financieros de calidad crediticia no
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inferior a la de la Deuda Publica del Estado
espafiol, por importe suficiente para garantizar
los compromisos establecidos en este Contrato. ---

d) Asimismo, en caso de que no fueran posibles
las opciones anteriores en los términos previstos,
la Sociedad Gestora podra invertir los saldos, por
periodos maximos hasta la siguiente Fecha de Pago,
en activos de renta fijja en euros a corto plazo
emitidos por entidades que como minimo cuenten con
las calificaciones P-1 y F1 de la deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada, segun las
escalas de calificacion de Moody's y de Fitch,
respectivamente, incluyendo valores a corto plazo
emitidos por el Estado espafiol, pudiendo darse por
tanto, en este supuesto también, que Ila
rentabilidad obtenida sea diferente a la obtenida
inicialmente con BANKINTER en virtud de este
Contrato. ------=--==-m=mmme e

e) En ambas situaciones b) y d), la Sociedad
Gestora con posterioridad trasladara los saldos de
nuevo a BANKINTER bajo el Contrato de Apertura de

Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
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Tesoreria), en el caso de que la deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de BANKINTER
alcanzara nuevamente las calificaciones P-1 y/o F1
segun las escalas de calificacion de Moody’s y de
Fitch, respectivamente. ---------------------—----

Mediante el Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
se mitiga parcialmente el riesgo de desfase
temporal entre los ingresos del Fondo de principal
e intereses de las Participaciones Hipotecarias y
de los Certificados de Transmision de Hipoteca con
periodicidad  diferente a la  periodicidad
trimestral de amortizacién y pago de los intereses
en 10sS BONOS. ---------=--mmmm oo

18.2 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

Interés Garantizado “Pr (Cuenta de
Amortizacion “P”). ------m-mmmmmmme oo

La Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, y BANKINTER celebraran un
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado “P” (Cuenta de Amortizaciéon “P”) en
vitud del cual BANKINTER garantizara una
rentabilidad variable a las cantidades depositadas

por el Fondo a través de su Sociedad Gestora en
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una cuenta financiera. En concreto, el Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
“P” (Cuenta de Amortizacion “P”") determinara que
en una cuenta financiera en euros (la “Cuenta de
Amortizacién “P”), abierta en BANKINTER, a nombre
del Fondo por la Sociedad Gestora, seran
depositadas las cantidades de los Fondos
Disponibles para Amortizacion “P” que no fueren
aplicados a la amortizacion de los Bonos desde la
primera Fecha de Pago (18 de abril de 2005) hasta
la Fecha de Pago correspondiente al 16 de abril de
2006, incluida. ------=-==-====-===mmmmm oo

BANKINTER garantiza un tipo de interés nominal
anual, variable trimestralmente y con liquidacién
trimestral, excepto para el primer periodo de
devengo de intereses, aplicable para cada Periodo
de Devengo de Intereses por los saldos positivos
que resulten en la Cuenta de Amortizaciéon “P”,
igual al Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses, transformado a un tipo de interés en

base a afios naturales de 365 dias (esto es,
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multiplicado por 365 y dividido por 360). Los
intereses devengados que deberan liquidarse los
dias 16 de enero, 16 de abiril, 16 de julio y 16 de
octubre o, en caso de que alguno de estos dias no
fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil, se
calculardan tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses, y (i) un afio compuesto de trescientos
sesenta y cinco (365) dias. La primera fecha de
liquidacién de intereses tendra lugar el 18 de
abril de 2005, por no ser Dias Habiles ni el 16 ni

el 17 de abril de 2005. ------------=-=-----------

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de BANKINTER
experimentara, en cualquier momento de la vida de
los Bonos, un descenso en su calificacion
situandose por debajo de P-1 o de F1, segun las
escalas de calificacion de Moody's y de Fitch,
respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo
méximo de treinta (30) dias naturales a contar
desde el momento que tenga lugar cualquiera de
dichas circunstancias, debera poner en préctica,
previa  comunicacion a las  Agencias de

Calificacion, alguna de las opciones descritas a
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continuacion que permitan mantener un adecuado
nivel de garantia respecto a los compromisos
derivados de este Contrato para que no se vea
perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos

por las Agencias de Calificacion: ----------------

a) Obtener de una entidad con calificacion
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1y de F1, seguin
las escalas de calificacion de Moody’s y de Fitch,
respectivamente, un aval a primer requerimiento
gue garantice al Fondo, a simple solicitud de la
Sociedad Gestora, el pago puntual por BANKINTER de
su obligacion de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Amortizacion “P”,
durante el tiempo que se mantenga la situacion de
pérdida de las calificaciones P-1 o F1 por parte
de BANKINTER. -------==mmmmmmmmm oo

b) Trasladar la Cuenta de Amortizacion “P” del
Fondo a una entidad cuya deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada posea una
calificacion minima de P-1y F1, segun las escalas

de calificacion de Moody's y de Fitch,
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respectivamente, y contratar la maxima
rentabilidad posible para sus saldos, que podra
ser diferente a la contratada con BANKINTER en
virtud de este Contrato. -------------==--==--=---

c) En caso de no ser posibles las opciones a)
y b) anteriores, obtener de BANKINTER o de un
tercero, garantia pignoraticia a favor del Fondo
sobre activos financieros de calidad crediticia no
inferior a la de la Deuda Publica del Estado
espafiol, por importe suficiente para garantizar
los compromisos establecidos en este Contrato.----

d) Asimismo, en caso de que no fueran posibles
las opciones anteriores en los términos previstos,
la Sociedad Gestora podra invertir los saldos, por
periodos maximos hasta la siguiente Fecha de Pago,
en activos de renta fija en euros a corto plazo
emitidos por entidades que como minimo cuenten con
las calificaciones P-1 y F1 de la deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada, segun las
escalas de calificacion de Moody’'s y de Fitch,
respectivamente, incluyendo valores a corto plazo
emitidos por el Estado espafiol, pudiendo darse por
tanto, en este supuesto también, que la

rentabilidad obtenida sea diferente a la obtenida
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inicialmente con BANKINTER en virtud de este
Contrato. ---------==-==mmmm oo

e) En ambas situaciones b) y d), la Sociedad
Gestora con posterioridad trasladara los saldos de
nuevo a BANKINTER bajo el Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado “P” (Cuenta
de Amortizacion “P”), en el caso de que la deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada de
BANKINTER alcanzara nuevamente las calificaciones
P-1 y/o F1 segun las escalas de calificacion de
Moody’s y de Fitch, respectivamente. -------------

El Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado “P” (Cuenta de Amortizaciéon
“P”) quedara resuelto de pleno derecho en el caso
de que las Agencias de Calificacion no confirmaran
antes del inicio del Periodo de Suscripciéon, como
finales, las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series. Asimismo, la
Cuenta de Amortizacion “P” quedara cancelada a
partir de la Fecha de Pago correspondiente al 17
de julio de 2006, por no ser Dia Habil el 16 de

julio de 2006, una vez quedara saldada por la

-249-



Sociedad Gestora. -----------=-====-m-mmmmemmeo-

18.3 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado “T” (Cuenta de Amortizacion
“T7). mmmmm e e

La Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, y BANKINTER celebraran un
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado “T” (Cuenta de Amortizacion “T”) en
vitud del cual BANKINTER garantizara una
rentabilidad variable a las cantidades depositadas
por el Fondo a través de su Sociedad Gestora en
una cuenta financiera. En concreto, el Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
“T" (Cuenta de Amortizacion “T") determinara que
en una cuenta financiera en euros (la “Cuenta de
Amortizacion “T”), abierta en BANKINTER, a nombre
del Fondo por la Sociedad Gestora, seran
depositadas las cantidades de los Fondos
Disponibles para Amortizacion “T” que no fueren
aplicados a la amortizacion de los Bonos desde la
primera Fecha de Pago (18 de abril de 2005) hasta
la Fecha de Pago correspondiente al 16 de abril de
2006, incluida. -------=-==-==-==mmmmmmmmmee

BANKINTER garantiza un tipo de interés nominal
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anual, variable trimestralmente y con liquidacién
trimestral, excepto para el primer periodo de
devengo de intereses, aplicable para cada Periodo
de Devengo de Intereses por los saldos positivos
que resulten en la Cuenta de Amortizacion “T”,
igual al Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses, transformado a un tipo de interés en
base a afios naturales de 365 dias (esto es,
multiplicado por 365 y dividido por 360). Los
intereses devengados que deberan liquidarse los
dias 16 de enero, 16 de abril, 16 de julio y 16 de
octubre o, en caso de que alguno de estos dias no
fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil, se
calculardn tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses, y (i) un afio compuesto de trescientos
sesenta y cinco (365) dias. La primera fecha de
liquidacién de intereses tendra lugar el 18 de
abril de 2005, por no ser Dias Habiles ni el 16 ni

el 17 de abril de 2005. ------------=-=----=------

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
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no subordinada y no garantizada de BANKINTER
experimentara, en cualquier momento de la vida de

los Bonos, un descenso en su calificacion
situandose por debajo de P-1 o de F1, segun las
escalas de calificacion de Moody’'s y de Fitch,
respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo
méximo de treinta (30) dias naturales a contar
desde el momento que tenga lugar cualquiera de
dichas circunstancias, debera poner en préctica,
previa  comunicacion a las  Agencias de
Calificaciéon, alguna de las opciones descritas a
continuacion que permitan mantener un adecuado
nivel de garantia respecto a los compromisos
derivados de este Contrato para que no se vea
perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos

por las Agencias de Calificacion: ----------------

a) Obtener de una entidad con calificacion
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1y de F1, segun
las escalas de calificacion de Moody’s y de Fitch,
respectivamente, un aval a primer requerimiento
gue garantice al Fondo, a simple solicitud de la
Sociedad Gestora, el pago puntual por BANKINTER de

su obligacion de reembolso de las cantidades
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depositadas en la Cuenta de Amortizacion “T”,
durante el tiempo que se mantenga la situacion de
pérdida de las calificaciones P-1 o F1 por parte
de BANKINTER. ----=-===mmmmmmmm oo

b) Trasladar la Cuenta de Amortizacion “T” del
Fondo a una entidad cuya deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada posea una
calificacién minima P-1y F1, segun las escalas de
calificacion de Moody'’s y de Fitch,
respectivamente, y contratar la maxima
rentabilidad posible para sus saldos, que podra
ser diferente a la contratada con BANKINTER en
virtud de este Contrato. -----------------------

c) En caso de no ser posibles las opciones a)
y b) anteriores, obtener de BANKINTER o de un
tercero, garantia pignoraticia a favor del Fondo
sobre activos financieros de calidad crediticia no
inferior a la de la Deuda Publica del Estado
espafiol, por importe suficiente para garantizar
los compromisos establecidos en este Contrato.----

d) Asimismo, en caso de que no fueran posibles

las opciones anteriores en los términos previstos,
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la Sociedad Gestora podra invertir los saldos, por
periodos maximos hasta la siguiente Fecha de Pago,
en activos de renta fija en euros a corto plazo
emitidos por entidades que como minimo cuenten con
las calificaciones P-1 y F1 de la deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada, segun las
escalas de calificacion de Moody’'s y de Fitch,
respectivamente, incluyendo valores a corto plazo
emitidos por el Estado espafiol, pudiendo darse por
tanto, en este supuesto también, que la
rentabilidad obtenida sea diferente a la obtenida
inicialmente con BANKINTER en virtud de este
Contrato. ------==-==-=mmmme oo

e) En ambas situaciones b) y d), la Sociedad
Gestora con posterioridad trasladara los saldos de
nuevo a BANKINTER bajo el Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado “T” (Cuenta
de Amortizacion “T”"), en el caso de que la deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada de
BANKINTER alcanzara nuevamente las calificaciones
P-1 y/o F1 segun las escalas de Moody's y de
Fitch, respectivamente. ---------------------—----

El Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

Interés Garantizado (Cuenta de Amortizacion “T”)
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guedara resuelto de pleno derecho en el caso de
gue las Agencias de Calificacion no confirmaran
antes del inicio del Periodo de Suscripcion, como
finales, las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series. Asimismo, la
Cuenta de Amortizacion “T” quedard cancelada a
partir de la Fecha de Pago correspondiente al 17
de julio de 2006, por no ser Dia Habil el 16 de
julio de 2006, una vez quedara saldada por la
Sociedad Gestora. ---------=-=--=-m=mmmmmmmoeoeen

18.4 Contrato de Préstamo Subordinado “P”.---

La Sociedad Gestora celebrard, en
representacion y por cuenta del Fondo, con
BANKINTER un contrato de préstamo subordinado de
caracter mercantil (el “Contrato de Préstamo
Subordinado “P”) por importe de siete millones
cuatrocientos cincuenta mil (7.450.000,00) euros
gue serd dispuesto y destinado en la Fecha de
Desembolso a la dotacion inicial para la
constitucion del Fondo de Reserva “P” en los
términos previstos en la Estipulacién 2.3 de la

presente Escritura, sin que, en ningdn caso, su
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otorgamiento suponga garantizar el buen fin de las
Participaciones Hipotecarias. --------------------

Amortizacion. --------=-=mmmmmmmmem e

El reembolso del principal del Préstamo
Subordinado “P” se efectuard en cada una de las
Fechas de Pago en una cuantia igual a la
diferencia positiva existente entre el Importe del
Fondo de Reserva “P” requerido a la Fecha de Pago
anterior y el Importe del Fondo de Reserva “P”
requerido a la Fecha de Pago correspondiente, y en
el orden de aplicacion previsto para este supuesto
conforme al Orden de Prelacion de Pagos “P”. -----

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacion de Pagos “P”, no dispusiera en una Fecha
de Pago de liquidez suficiente para proceder al
reembolso que corresponda del Préstamo Subordinado
“P”, la parte del principal que hubiera quedado
sin reembolsar, se reembolsara en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior junto con el importe que,
en su caso, corresponda reembolsar en esa misma
Fecha de Pago, hasta su reembolso total. ---------

Rendimiento financiero. ----------------------

La remuneracion del Préstamo Subordinado

tendra dos componentes: --------------------=-----



1. Tipo de interés ordinario: el principal del
Préstamo Subordinado “P” pendiente de reembolso
devengard un interés nominal anual, determinado
trimestralmente para cada periodo de devengo de
intereses (diferente a los Periodos de Devengo de
Intereses establecidos para los Bonos), que sera
el que resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de
Referencia determinado para los Bonos, y (ii) un
margen inicial del 6,00% para el primer Periodo de
Devengo de Intereses que se ira reduciendo para
cada uno de los periodos de devengo de intereses
siguientes en un 0,10% sobre el margen aplicado
para el periodo de devengo de intereses anterior
hasta alcanzar el margen minimo del 1,50%. Los
intereses se liquidaran al dia de vencimiento de
cada periodo de devengo de intereses (los dias 16
de enero, 16 de abril, 16 de julio y 16 de octubre
hasta la amortizacion final) y seran exigibles al
vencimiento en cada una de las Fechas de Pago, y
se calcularan tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de

intereses y (ii) un afilo compuesto por trescientos
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sesenta (360) dias. La primera fecha de
liquidacién de intereses tendra lugar el 16 de
abril de 2005, siendo exigibles en la Fecha de
Pago del 18 de abril de 2005, por no ser Dias
Habiles ni el 16 ni el 17 de abril de 2005. Los
intereses se abonardn en la Fecha de Pago
correspondiente siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos “P”, o llegado el caso, con el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion “P”. --

Los intereses ordinarios devengados y no
pagados en una Fecha de Pago, se acumularan al
principal del Préstamo Subordinado “P”, devengando
intereses de demora al mismo tipo de interés
ordinario aplicable para el periodo de devengo de
intereses de que se trate y se abonaran, siempre
gue el Fondo disponga de liquidez suficiente, en
la Fecha de Pago inmediatamente posterior y en el
mismo lugar previsto para el pago de los intereses
ordinarios del Préstamo Subordinado “P” de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos “P”. ----------

2. Remuneracion variable y subordinada que se
determinara y devengard al vencimiento de cada

periodo trimestral que comprendera los tres meses
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naturales anteriores al mes correspondiente a cada
Fecha de Pago, en una cuantia igual a la
diferencia positiva, si la hubiere, entre los
ingresos y gastos que se detallan a continuacion,
incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores si
las hubiere, devengados por el Fondo de acuerdo
con su contabilidad y previos al cierre de los
meses de marzo, junio, septiembre y diciembre que
corresponden al dltimo mes de cada periodo
trimestral. A efectos de la determinacién de la
remuneracién variable y subordinada atribuible al
Préstamo Subordinado “P”, se consideraran los
ingresos y gastos del Fondo correspondientes a:---

(i)Participaciones Hipotecarias o] los
Préstamos Hipotecarios correspondientes.----------

(i)Emision de Bonos “P”. ------=-==-=mmmmmnmm

(inPermuta de Intereses “P”. -----------------

(iv) Préstamo para Gastos Iniciales “P”.-------

(v) Préstamo Subordinado “P”. --------=--=------

(vi) Cuenta de Amortizacion “P”. ---------------

(vi)Fondo de Reserva “P”. -----=--==-==mmnmmmv

(viii) Cualquier ingreso o gasto que tuviera
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su origen o pudiera ser atribuible directa o
indirectamente a los conceptos anteriores tales
como rendimientos de la Cuenta de Tesoreria,
comisibn 'y gastos por el Contrato de
Administracion, comisién de la Sociedad Gestora,
comision del Contrato de Agencia de Pagos y la
amortizacion de los gastos de constitucion del
Fondo y Emisién de Bonos “P”. -------====--= ==----

La liquidacion de la remuneracion variable que
hubiere sido devengada al cierre de los meses de
marzo, junio, septiembre y diciembre se realizara
en la Fecha de Pago inmediatamente posterior al
ultimo dia de cada uno de los citados meses
siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos “P”, o, llegado el caso, con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacién “P”. -----------

El importe de la remuneracion variable
devengada que no hubiese sido pagada en una Fecha
de Pago, no se acumulara al principal del Préstamo
Subordinado “P” ni devengara intereses de demora y
se abonara, siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente, en la Fecha de Pago

inmediatamente posterior junto con el pago del
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importe de la remuneracion variable que se hubiera
devengado, en su caso, en el siguiente periodo
trimestral de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos “P”. --==-m-mmmmmmme e

El Contrato de Préstamo Subordinado “P”
quedara resuelto de pleno derecho en el caso de
gue las Agencias de Calificacion no confirmaran
antes del inicio del Periodo de Suscripcion, como
finales, las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series. ------------

18.5 Contrato de Préstamo Subordinado “T”.----

La Sociedad Gestora celebrard, en
representacion y por cuenta del Fondo, con
BANKINTER un contrato de préstamo subordinado de
caracter mercantil (el “Contrato de Préstamo
Subordinado “T”) por importe de siete millones
ochocientos treinta mil (7.830.000,00) euros que
sera dispuesto y destinado en la Fecha de
Desembolso a la dotacion inicial para la
constitucion del Fondo de Reserva “T” en los
términos previstos en la Estipulacién 2.3 de la

presente Escritura, sin que, en ningdn caso, su
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otorgamiento suponga garantizar el buen fin de los
Certificados de Transmision de Hipoteca. ---------

Amortizacion. =---=--=======mmmmmmm oo eeen

El reembolso del principal del Préstamo
Subordinado “T” se efectuara en cada una de las
Fechas de Pago en una cuantia igual a la
diferencia positiva existente entre el Importe del
Fondo de Reserva “T” requerido a la Fecha de Pago
anterior y el Importe del Fondo de Reserva “T”
requerido a la Fecha de Pago correspondiente, y en
el orden de aplicacion previsto para este supuesto
conforme al Orden de Prelacion de Pagos “T". -----

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacion de Pagos “T”, no dispusiera en una Fecha
de Pago de liquidez suficiente para proceder al
reembolso que corresponda del Préstamo Subordinado
“T”, la parte del principal que hubiera quedado
sin reembolsar, se reembolsara en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior junto con el importe que,
en su caso, corresponda reembolsar en esa misma
Fecha de Pago, hasta su reembolso total. ---------

Rendimiento financiero. -------mmmmmmmmeeee-

La remuneracion del Préstamo Subordinado

tendra dos componentes: --------------------------



1. Tipo de interés ordinario: el principal
del Préstamo Subordinado “T” pendiente de
reembolso devengard un interés nominal anual,
determinado trimestralmente para cada periodo de
devengo de intereses (diferente a los Periodos de
Devengo de Intereses establecidos para los Bonos),
gue sera el que resulte de sumar: (i) el Tipo de
Interés de Referencia determinado para los Bonos,
y (ii) un margen inicial del 6,00% para el primer
Periodo de Devengo de Intereses que se ira
reduciendo para cada uno de los periodos de
devengo de intereses siguientes en un 0,10% sobre
el margen aplicado para el periodo de devengo de
intereses anterior hasta alcanzar el margen minimo
del 1,50%. Los intereses se liquidaran al dia de
vencimiento de cada periodo de devengo de
intereses (los dias 16 de enero, 16 de abril, 16
de julio y 16 de octubre, hasta la amortizacién
final) y seran exigibles al vencimiento en cada
una de las Fechas de Pago, y se calcularan tomando
como base: (i) los dias efectivos existentes en

cada periodo de devengo de intereses y (ii) un afo
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compuesto por trescientos sesenta (360) dias. La
primera fecha de liquidacion de intereses tendré
lugar el 16 de abril de 2005, siendo exigibles en
la Fecha de Pago del 18 abril de 2005, por no ser
Dias Habiles ni el 16 ni el 17 de abril de 2005.
Los intereses se abonaran en la Fecha de Pago
correspondiente siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos “T”, o llegado el caso, con el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion “T”. --

Los intereses ordinarios devengados y no
pagados en una Fecha de Pago, se acumularan al
principal del Préstamo Subordinado “T”, devengando
intereses de demora al mismo tipo de interés
ordinario aplicable para el periodo de devengo de
intereses de que se trate y se abonaran, siempre
gue el Fondo disponga de liquidez suficiente, en
la Fecha de Pago inmediatamente posterior y en el
mismo lugar previsto para el pago de los intereses
ordinarios del Préstamo Subordinado “T” de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos “T". ----------

2. Remuneracion variable y subordinada que se
determinara y devengard al vencimiento de cada

periodo trimestral que comprendera los tres meses
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naturales anteriores al mes correspondiente a cada
Fecha de Pago, en una cuantia igual a la
diferencia positiva, si la hubiere, entre los
ingresos y gastos, que se detallan a continuacion,
incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores si
las hubiere, que le fueren atribuibles, devengados
por el Fondo durante cada periodo trimestral de
acuerdo con su contabilidad y previos al cierre de
los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre
que corresponden al dltimo mes de cada periodo
trimestral. A efectos de la determinacién de la
remuneracién variable y subordinada atribuible al
Préstamo Subordinado “T”, se consideraran los
ingresos y gastos del Fondo correspondientes a: --

(i) Certificados de Transmision de Hipoteca o
los Préstamos Hipotecarios correspondientes.------

(ii) Emision de Bonos “T”. -----=-=-=-==-=------

(i) Permuta de Intereses “T". ----------------

(iv) Préstamo para Gastos Iniciales “T". -------

(v) Préstamo Subordinado “T". ---------=--=-----

(vi) Cuenta de Amortizacion “T”. ---------------

(vii) Fondo de Reserva “T”. ----=-=-=-=-=-=-----
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(viii) Cualquier ingreso 0 gasto que tuviera
su origen o pudiera ser atribuible directa o
indirectamente a los conceptos anteriores tales
como rendimientos de la Cuenta de Tesoreria,
comisibn 'y gastos por el Contrato de
Administracion, comisién de la Sociedad Gestora,
comision del Contrato de Agencia de Pagos y la
amortizaciéon de los gastos de constitucion del
Fondo y Emisién de Bonos “T”. -------====--=-----

La liquidacion de la remuneracion variable que
hubiere sido devengada al cierre de los meses de
marzo, junio, septiembre y diciembre se realizara
en la Fecha de Pago inmediatamente posterior al
ultimo dia de cada uno de los citados meses
siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos “T”, o, llegado el caso, con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacién “T". -----------

El importe de la remuneracion variable
devengada que no hubiese sido pagada en una Fecha
de Pago, no se acumulara al principal del Préstamo
Subordinado “T” ni devengara intereses de demora y
se abonara, siempre que el Fondo disponga de

liquidez suficiente, en la Fecha de Pago
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inmediatamente posterior junto con el pago del
importe de la remuneracion variable que se hubiera
devengado, en su caso, en el siguiente periodo
trimestral de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos “T". —---mmmmmmmm e

El Contrato de Préstamo Subordinado “T”
quedara resuelto de pleno derecho en el caso de
gue las Agencias de Calificacion no confirmaran
antes del inicio del Periodo de Suscripcion, como
finales, las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series. ------------

18.6 Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales “P”.  —m-mmemmemmmm

La Sociedad Gestora celebrard, en
representacion y por cuenta del Fondo, con
BANKINTER un contrato de préstamo de -caracter
mercantil por importe de un millon doscientos
treinta mil (1.230.000,00) euros (el “Contrato de
Préstamo para Gastos Iniciales “P”) que sera
dispuesto en la Fecha de Desembolso y destinado a
financiar los gastos de constitucion del Fondo y

Emision de Bonos “P” y a financiar parcialmente la
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suscripcién de las Participaciones Hipotecarias.--

El Préstamo para Gastos Iniciales “P”
devengard un interés nominal anual, determinado
trimestralmente para cada periodo de devengo de
intereses (diferente a los Periodo de Devengo de
Intereses establecidos para los Bonos), que sera
el que resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de
Referencia determinado para los Bonos, y (ii) un
margen del 2,00%. Los intereses se liquidaran al
dia de vencimiento de cada periodo de devengo de
intereses (los dias 16 de enero, 16 de abril, 16
de julio y 16 de octubre, hasta la amortizacién
final) y seran exigibles al vencimiento en cada
una de las Fechas de Pago, y se calcularan tomando
como base: (i) los dias efectivos existentes en
cada Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio
compuesto por trescientos sesenta (360) dias. La
primera fecha de liquidacion de intereses tendré
lugar el 16 de abril de 2005, siendo exigibles en
la Fecha de Pago del 18 de abril de 2005 por no
ser Dias Habiles ni el 16 ni el 17 de abril de
2005. Los intereses se abonaran en la Fecha de
Pago correspondiente siempre que el Fondo disponga

de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
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Prelacion de Pagos “P”, o, llegado el caso, con el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion “P”. —

Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago, se acumularan devengando un interés
de demora al mismo tipo de interés ordinario que
el del Préstamo para Gastos Iniciales “P” y se
abonaran, siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente y de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos “P”, en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior y en el mismo lugar
previsto para el pago de los intereses ordinarios
del Préstamo para Gastos Iniciales “P” de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos “P”. ----------

La amortizacion se efectuara trimestralmente
en cada una de las Fechas de Pago de la forma
SIgUIeNte: —--------=mmm oo

(i) La parte del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales “P” que hubiera sido realmente
utilizada para financiar los gastos de
constitucién del Fondo y emision de los Bonos “P”,

y a financiar parcialmente la suscripcion de las

Participaciones Hipotecarias, se amortizara en
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veinte (20) cuotas trimestrales consecutivas y de
igual importe, en cada Fecha de Pago, la primera
de las cuales tendra lugar en la primera Fecha de
Pago, 18 de abril de 2005, por no ser Dias Habiles

el 16 ni el 17 de abril de 2005, y las siguientes
hasta la Fecha de Pago correspondiente al 16 de
enero de 2010, incluida. ----------=-=--=-=-------

(i) La parte del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales “P” gque, en su caso, nho
resultare utilizada se reembolsara en la primera
Fecha de Pago, 18 de abril de 2005, por no ser
Dias Habiles ni el 16 ni el 17 de abril de 2005.--

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacion de Pagos “P”, no dispusiera en una Fecha
de Pago de liquidez suficiente para proceder a la
amortizacién parcial que corresponda del Préstamo
para Gastos Iniciales “P”, la parte del principal
gue hubiera quedado sin amortizar, se amortizara
en la Fecha de Pago inmediatamente posterior junto
con el importe que, en su caso, corresponda
amortizar en esa misma Fecha de Pago, hasta su
reembolso total. ------------------m-mmmeeme oo

Las cantidades no pagadas en anteriores Fechas

de Pago se abonaran con preferencia a las
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cantidades que corresponderia abonar en relacion
con el Préstamo para Gastos Iniciales “P” en
dicha Fecha de Pago, atendiendo en primer lugar a
los intereses vencidos y no pagados, y, en segundo
lugar, a la amortizacion de principal, segun el
Orden de Prelacibn de Pagos “P” o, llegado el
caso, el Orden de Prelacion de Pagos de
Liguidacion “P". -=-==-===mmmmmmmmm oo

18.7 Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales “T".  ——-mmmmmmmmmmm s

La Sociedad Gestora celebrarg, en
representacion y por cuenta del Fondo, con
BANKINTER un contrato de préstamo de -caracter
mercantil por importe de quinientos cincuenta mil
(550.000,00) euros (el “Contrato de Préstamo para
Gastos Iniciales “T") que sera dispuesto en la
Fecha de Desembolso y destinado a financiar los
gastos de constitucion del Fondo y Emision de
Bonos “T” y a financiar parcialmente Ia
suscripciéon de los Certificados de Transmisiéon de
Hipoteca. -----------==-===mm oo

El Préstamo para Gastos Iniciales “T"
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devengard un interés nominal anual, determinado
trimestralmente para cada periodo de devengo de
intereses (diferente a los Periodo de Devengo de
Intereses establecidos para los Bonos), que sera
el que resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de
Referencia determinado para los Bonos, y (ii) un
margen del 2,00%. Los intereses se liquidaran al
dia de vencimiento de cada periodo de devengo de
intereses (los dias 16 de enero, 16 de abril, 16

de julio y 16 de octubre hasta la amortizacion
final) y seran exigibles al vencimiento en cada
una de las Fechas de Pago, y se calcularan tomando
como base: (i) los dias efectivos existentes en
cada Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio
compuesto por trescientos sesenta (360) dias. La
primera fecha de liquidacion de intereses tendré
lugar el 16 de abril de 2005, siendo exigibles en

la Fecha de Pago del 18 de abril de 2005 por no
ser Dias Habiles ni el 16 ni el 17 de abril de
2005. Los intereses se abonaran en la Fecha de
Pago correspondiente siempre que el Fondo disponga
de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos “T”, o, llegado el caso, con el

Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion “T”.---
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Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago, se acumularan devengando un interés
de demora al mismo tipo de interés ordinario que
el del Préstamo para Gastos Iniciales “T” y se
abonaran, siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente y de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos "T”, en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior y en el mismo lugar
previsto para el pago de los intereses ordinarios
del Préstamo para Gastos Iniciales “T” de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos "T". ----------

La amortizacion se efectuara trimestralmente
en cada una de las Fechas de Pago de la forma
SIgUIeNte: —--------=mmm oo

(i) La parte del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales “T” que hubiera sido realmente
utilizada  para financiar los gastos de
constitucién del Fondo y emision de los Bonos “T”,

y a financiar parcialmente la suscripcion de los
Certificados de Transmisiébn de Hipoteca, se
amortizard en veinte (20) cuotas trimestrales

consecutivas y de igual importe, en cada Fecha de
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Pago, la primera de las cuales tendra lugar en la
primera Fecha de Pago, 18 de abril de 2005, por no
ser Dias Habiles ni el 16 ni el 17 de abril de
2005, y las siguientes hasta la Fecha de Pago
correspondiente al 16 de enero de 2010, incluida.

(ii) La parte del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales “T” que, en su caso, ho resultare
utilizada se reembolsard en la primera Fecha de
Pago, 18 de abril de 2005, por no ser Dias Habiles
ni el 16 ni el 17 de abril de 2005. ---------------

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacion de Pagos “T”, no dispusiera en una Fecha
de Pago de liquidez suficiente para proceder a la
amortizacién parcial que corresponda del Préstamo
para Gastos Iniciales “T", la parte del principal
gue hubiera quedado sin amortizar, se amortizara
en la Fecha de Pago inmediatamente posterior junto
con el importe que, en su caso, corresponda
amortizar en esa misma Fecha de Pago, hasta su
reembolso total. --------------=-mmmmmm e

Las cantidades no pagadas en anteriores Fechas
de Pago se abonaran con preferencia a las
cantidades que corresponderia abonar en relaciéon

con el Préstamo para Gastos Iniciales “T” en
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dicha Fecha de Pago, atendiendo en primer lugar a
los intereses vencidos y no pagados, y, en segundo
lugar, a la amortizacion de principal, segun el
Orden de Prelacion de Pagos “T” o, llegado el caso
el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion “T”.

18.8 Contrato de Permuta de Intereses “P”.---

La Sociedad Gestora celebrard, en
representacion y por cuenta del Fondo, con
BANKINTER, un contrato de permuta financiera de
intereses (el “Contrato de Permuta de Intereses
“P” o la “Permuta de Intereses “P”) conforme al
modelo de Contrato Marco ISDA (1991 Definiciones),
cuyas caracteristicas mas relevantes se describen
a continuacion. -------=-====mmmmmmm oo

En virtud del Contrato de Permuta de
Intereses, el Fondo realizard pagos a BANKINTER
calculados sobre el tipo de interés de referencia
de las Participaciones Hipotecarias, y como
contrapartida BANKINTER realizara pagos al Fondo
calculados sobre el Tipo de Interés de Referencia
determinado para los Bonos, todo ello segun lo

descrito a continuacion. -------------------------
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Parte A: ElI Fondo, representado por la
Sociedad Gestora. -------------=----mmmmomme oo

Parte B:-- BANKINTER. --------------mmmeeeeev

1. Fechas de liquidacion. ------------------

Las fechas de liquidacién coincidiran con las
Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los dias 16
de enero, 16 de abril, 16 de julio y 16 de octubre
0, en caso de no ser alguno de estos dias un Dia
Habil, el Dia Habil inmediatamente posterior. La
primera fecha de liquidacion sera el 18 de abril
de 2005, por no ser Dias Habiles ni el 16 ni el 17
de abril de 2005. ------------=--=-mmmmememe -

2. Periodos de liquidacion. -------------------

Parte A --------memmmmmem oo -

Los periodos de liquidacién para la Parte A
seran los dias efectivamente transcurridos entre
dos fechas de liquidacion consecutivas, excluyendo
la primera e incluyendo la altima.
Excepcionalmente, el primer periodo de liquidacion
para la Parte A tendra una duracién equivalente a
los dias efectivamente transcurridos entre el dia
de constitucion del Fondo (incluido) y el 18 de
abril de 2005, por no ser Dias Habiles ni el 16 ni

el 17 de abril de 2005 (incluido). -------------- -
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Parte B: ---------mmmmmmm oo

Los periodos de liquidacién para la Parte B
seran los dias efectivamente transcurridos entre
dos fechas de liquidacién consecutivas, incluyendo
la primera y excluyendo la altima.
Excepcionalmente, el primer periodo de liquidacion
para la Parte B tendra una duracién equivalente a
los dias efectivamente transcurridos entre la
Fecha de Desembolso de la Emision de Bonos
(incluida) y el 18 de abril de 2005, por no ser
Dias Habiles ni el 16 ni el 17 de abril de 2005
(excluido). --=-=--=-=-mmemm oo

3. Nocional de la Permuta. ---------------------

Sera la suma de (I) la media diaria durante el
periodo de liquidacion que vence del Saldo Vivo de
las Participaciones Hipotecarias no Dudosas y (ii)
del resultado de multiplicar a) la media diaria
durante el periodo de liquidacion que vence del
saldo de la Cuenta de Amortizacién “P” por b) el
margen medio aplicable para la determinacién del
Tipo de Interés Nominal de las Series de Emisién

de Bonos “P” ponderado por el Saldo de Principal
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Pendiente de cada una de estas Series “P” durante
el Periodo de Devengo de Intereses en curso, y por
c) el resultado de dividir uno (1) entre el Tipo
de Interés de la Parte B. -----------=-=mnmmnmnm

4. Cantidades a pagar por la Parte A. ------

Sera el resultado de aplicar el Tipo de
Interés de la Parte A al Nocional de la Permuta en
funcibn del numero de dias del periodo de
liquidacién de la Parte A que vence. -------------

4.1 Tipo de Interés de la Parte A. ----------

Sera en cada fecha de liquidacion el tipo de
interés anual que resulte de dividir (i) la suma
del importe total de intereses correspondientes al
indice de referencia de los intereses ordinarios
vencidos de las Participaciones Hipotecarias no
Dudosas a la fecha de liquidacion en curso,
pagados o no por los Deudores, durante el periodo
de liquidacién, entre (ii) el Nocional de Permuta,
multiplicado por el resultado de dividir 360 entre
el nimero de dias del periodo de liquidacion.-----

A estos efectos: ------------------m-m-moeo-

() Los intereses ordinarios serdn minorados
en los intereses corridos a pagar por el Fondo por

la suscripcion de las Participaciones
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Hipotecarias. --------=-=======mmmm oo

(i) Si fuera el caso, se consideraran también
como intereses ordinarios vencidos los intereses
corridos que perciba el Fondo tanto por la venta
de Participaciones Hipotecarias como por su
amortizacion anticipada por parte de BANKINTER
conforme a las reglas previstas para la
sustitucién de las Participaciones Hipotecarias.--

(i) Para las Participaciones Hipotecarias
renegociadas que hubieran sido novadas a tipo de
interés fijo, se considerara como tipo de interés
de referencia del Préstamo Hipotecario, el tipo de
interés fijo EURIBOR BASIS de la pantalla de
Reuters ISDAFIX2, o cualquier otra que pudiera
reemplazarla, correspondiente a las 11:00AM CET en
la fecha de efectividad de dicha novacion y al
plazo de la vida media de la Participacion
Hipotecaria segin su nuevo calendario de
amortizacion. El ajuste del tipo de interés fijo
de referencia, se realizara por interpolacién
lineal entre los tipos de interés fijos EURIBOR

BASIS de la pantalla de Reuters ISDAFIX2 al plazo
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inferior y superior a la vida media del Préstamo
Hipotecario. --------=-=====mmmmm oo

Célculo de la vida media de un Préstamo
Hipotecario novado a tipo de interés fijo: media
de los plazos desde la fecha de efectividad de la
novacion hasta cada una de las fechas de
liquidacién del Préstamo Hipotecario, utilizando
como ponderaciones los pesos de principal a
amortizar en cada fecha de liquidacién conforme al
sistema de amortizacién que le sea de aplicacion,
sobre el importe del principal pendiente de

vencimiento, de acuerdo con la siguiente

expresion:
P’ d
V = ( )' i
T 365
Donde: ---------mmmmme e

V = Vida media del Préstamo Hipotecario novado
a tipo de interés fijo expresada en afos. ---------

P = Principal a amortizar en cada fecha de
liquidacion conforme al sistema de amortizacion
gue le sea de aplicacion. ---------====--=--mm---

d = Numero de dias transcurridos desde la
fecha de efectividad de la novacion hasta la fecha
de liguidacién correspondiente. -------------------

T = Principal pendiente de vencimiento a la
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fecha de efectividad de la novacion. -------------

5. Cantidades a pagar por la Parte B.----------

Sera el resultado de aplicar el Tipo de
Interés de la Parte B al Nocional de la Permuta en
funcibn del numero de dias del periodo de
liquidacion de la parte B que vence. -------------

5.1 Tipo de Interés de la Parte B. ----------

Sera para cada periodo de liquidacion de la
Parte B el Tipo de Interés de Referencia
determinado para los Bonos correspondiente al
Periodo de Devengo de Intereses coincidente con

cada periodo de liquidacion de la Parte B que

Si en una fecha de liquidacion el Fondo (Parte
A) no dispusiera de liquidez suficiente para
efectuar el pago de la totalidad de la cantidad
gue le correspondiera satisfacer a la Parte B, la
parte de esta cantidad no satisfecha serda
liuidada en la siguiente Fecha de Pago siempre
gue el Fondo disponga de liquidez suficiente de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos “P”. Si

esta situacibn de impago se produjera en dos
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Fechas de Pago consecutivas, el Contrato de
Permuta de Intereses “P” quedara resuelto. En este
caso, el Fondo asumira la obligacion del pago de
la cantidad liquidativa prevista en los términos
del Contrato de Permuta de Intereses “P”, y todo
ello de conformidad con el Orden de Prelacién de
Pagos “P”. Sin perjuicio de lo anterior, salvo en
una situacibn permanente de alteracion del
equilibrio financiero del Fondo, la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
tratara de contratar un nuevo contrato de permuta.

La Parte B asumird el compromiso irrevocable
de que si, durante cualquier momento a lo largo de
la vida de la Emisibn de Bonos “P”, la
calificacion de la deuda no subordinada y no
garantizada de la Parte B descendiera por debajo
de Al o de A para la deuda a largo plazo segun las
escalas de calificacion de Moody’'s y de Fitch,
respectivamente, o de F1 para la deuda a corto
plazo segun la escala de calificacion de Fitch,
realizard, en el plazo maximo de treinta (30) dias
naturales desde el dia en que tuviera lugar
cualquiera de dichas circunstancias, alguna de las

siguientes opciones en los términos y condiciones
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gue estime pertinentes la Sociedad Gestora, previa
comunicacién a las Agencias de Calificacién para
mantener las calificaciones asignadas a cada una
de las Series por las Agencias de Calificacion:
(i) que una tercera entidad con una calificacion

de su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada igual o superior a A1 y a A segun las
escalas de calificacion de Moody's y Fitch,
respectivamente, y de F1 de su deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada segun la escala de
Fitch, garantice el cumplimiento de sus
obligaciones contractuales; (i) que una tercera
entidad con las mismas calificaciones requeridas
para la opcion (i) anterior, asuma su posicion
contractual y le sustituya en el Contrato de
Permuta de Intereses “P” o, en su caso, en virtud

de un nuevo contrato de permuta; o (iii)
constituir un depdsito de efectivo o de valores
pignorado a favor del Fondo en garantia del
cumplimiento de las obligaciones contractuales de
la Parte B y por un importe calculado en funcién

del valor de mercado de la Permuta de Intereses

-283-



“P”y que cubra al menos el valor de reposicion de

la Permuta de Intereses “P” para que no se vea
perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos
de las Series “P” por las Agencias de Calificacién

Y, en su caso Yy en funcién de la calificacién que
tuviera asignada la Parte B, realizar alguna de
las opciones (i) y (ii) anteriores. Todos los
costes, gastos e impuestos en que se incurra por
el cumplimiento de las anteriores obligaciones
seran por cuenta de la Parte B. ------------------

La ocurrencia, en su caso, de la resolucion
anticipada del Contrato de Permuta de Intereses
“P” no constituirA en si misma una causa de
Amortizacién Anticipada de la Emision de Bonos y
Liguidacién Anticipada del Fondo a que se refieren
las Estipulaciones 12.9.3.2 y 4.1 de la presente
Escritura, salvo que en conjuncibn con otros
eventos o circunstancias relativos a la situacion
patrimonial del Fondo se produjera una alteraciéon
sustancial o permanente de su equilibrio
financiero. ----------=-mmmm o

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse del

Contrato de Permuta de Intereses “P” se someteran
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a arbitraje de la Camara de Comercio de Madrid.---

El Contrato de Permuta de Intereses “P”
quedara resuelto de pleno derecho en el caso de
gue las Agencias de Calificacion no confirmaran
antes del inicio del Periodo de Suscripcion, como
finales, las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series. ------------

La celebracion del Contrato de Permuta de
Intereses “P” responde a la necesidad de mitigar
el riesgo de tipo de interés (riesgo de base) que
tiene lugar en el Fondo por el hecho de
encontrarse las  Participaciones  Hipotecarias
sometidas a intereses variables con diferentes
indices de referencia y diferentes periodos de
revision y de liquidacibon a los intereses
variables establecidos para los Bonos
referenciados al Euribor a 3 meses y con periodos
de devengo y liquidacion trimestrales, asi como el
riesgo que, al amparo de la Ley 2/1994 sobre
subrogacién y modificacién de préstamos
hipotecarios, se deriva de las posibles

renegociaciones del tipo de interés de las

-285-



Participaciones Hipotecarias que puedan resultar
en una modificacion del tipo de interés de

referencia 0 su novacion a un tipo de interés

18.9 Contrato de Permuta de Intereses “T".----

La Sociedad Gestora celebrarg, en
representacion y por cuenta del Fondo, con
BANKINTER, un contrato de permuta financiera de
intereses (el “Contrato de Permuta de Intereses
“T” o la “Permuta de Intereses “T") conforme al
modelo de Contrato Marco ISDA (1991 Definiciones),
cuyas caracteristicas mas relevantes se describen
a continuacion. ------==-====mmmmmmmmm e

En virtud del Contrato de Permuta de Intereses
“T", el Fondo realizard& pagos a BANKINTER
calculados sobre el tipo de interés de referencia
de los Certificados de Transmision de Hipoteca, y
como contrapartida BANKINTER realizar4 pagos al
Fondo calculados sobre el Tipo de Interés de
Referencia determinado para los Bonos, todo ello
segun lo descrito a continuacion. --------------

Parte A : El Fondo, representado por la
Sociedad Gestora. ----------=-====-=-m-mmmmemmoeo-

Parte B :- BANKINTER. -------ssmmmeemmeemaes



1. Fechas de liquidacion. ---------=====--------

Las fechas de liquidacién coincidiran con las
Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los dias 16
de enero, 16 de abril, 16 de julio y 16 de octubre
0, en caso de no ser alguno de estos dias un Dia
Habil, el Dia Habil inmediatamente posterior. La
primera fecha de liquidacion sera el 18 de abril
de 2005, por no ser Dias Habiles ni el 16 ni el 17
de abril de 2005. ---------------mmmmmmm oo

2. Periodos de liquidacion. ---------=--=-------

Parte A ------mmememm e

Los periodos de liquidacién para la Parte A
seran los dias efectivamente transcurridos entre
dos fechas de liquidacién consecutivas, excluyendo
la primera e incluyendo la altima.
Excepcionalmente, el primer periodo de liquidacion
para la Parte A tendra una duracién equivalente a
los dias efectivamente transcurridos entre el dia
de constitucion del Fondo (incluido) y el 18 de
abril de 2005, por no ser Dias Habiles ni el 16 ni
el 17 de abril de 2005 (incluido).-----------------

Parte B: ------------mmmmmme oo
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Los periodos de liquidacién para la Parte B
seran los dias efectivamente transcurridos entre
dos fechas de liquidaciéon consecutivas, incluyendo
la primera y excluyendo la altima.
Excepcionalmente, el primer periodo de liquidacion
para la Parte B tendra una duracién equivalente a
los dias efectivamente transcurridos entre la
Fecha de Desembolso de la Emision de Bonos
(incluida) y el 18 de abril de 2005, por no ser
Dias Habiles ni el 16 ni el 17 de abril de 2005
(excluido). --=--==-==mmmmm e

3. Nocional de la Permuta. --------------------

Sera la suma de (I) la media diaria durante el
periodo de liquidacion que vence del Saldo Vivo de
los Certificados de Transmision de Hipoteca no
Dudosos vy (ii) del resultado de multiplicar a) la
media diaria durante el periodo de liquidacion que
vence del saldo de la Cuenta de Amortizacién “T”
por b) el margen medio aplicable para la
determinacion del Tipo de Interés Nominal de las
Series de Emision de Bonos “T” ponderado por el
Saldo de Principal Pendiente de cada una de estas
Series “T” durante el Periodo de Devengo de

Intereses en curso, y por c) el resultado de
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dividir uno (1) entre el Tipo de Interés de la
Parte B. -------==--memmmm e

4. Cantidades a pagar por la Parte A. ----------

Sera el resultado de aplicar el Tipo de
Interés de la Parte A al Nocional de la Permuta en
funcibn del numero de dias del periodo de
liquidacién de la Parte A que vence. -------------

4.1 Tipo de Interés de la Parte A. ----------

Sera en cada fecha de liquidacion el tipo de
interés anual que resulte de dividir (i) la suma
del importe total de intereses correspondientes al
indice de referencia de los intereses ordinarios
vencidos de los Certificados de Transmision de
Hipoteca no Dudosos, a la fecha de liquidacion en
curso, pagados o no por los Deudores, durante el
periodo de liquidacion, entre (ii) el Nocional de
Permuta, multiplicado por el resultado de dividir
360 entre el numero de dias del periodo de
liquidacion. ------=-=-mmmmmmmemm e

A estos efectos: ----------------m-mmmmomooo-

() Los intereses ordinarios serdn minorados

en los intereses corridos a pagar por el Fondo por
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la suscripcion de los Certificados de Transmision
de Hipoteca. ------------=--=-mmcmmm oo

(i) Si fuera el caso, se consideraran también
como intereses ordinarios vencidos los intereses
corridos que perciba el Fondo tanto por la venta
de Certificados de Transmision de Hipoteca como
por su amortizacion anticipada por parte de
BANKINTER conforme a las reglas previstas para la
sustitucion de los Certificados de Transmision de
Hipoteca. ----------==-==m =

(iii) Para los Certificados de Transmision de
Hipoteca renegociados que hubieran sido novados a
tipo de interés fijo, se considerara como tipo de
interés de referencia del Préstamo Hipotecario, el
tipo de interés fijo EURIBOR BASIS de la pantalla
de Reuters ISDAFIX2, o cualquier otra que pudiera
reemplazarla, correspondiente a las 11:00AM CET en
la fecha de efectividad de dicha novacion y al
plazo de la vida media del Certificado de
Transmisién de Hipoteca segun su nuevo calendario
de amortizacién. El ajuste del tipo de interés
fijo de referencia, se realizara por interpolacion
lineal entre los tipos de interés fijjos EURIBOR

BASIS de la pantalla de Reuters ISDAFIX2 al plazo
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inferior y superior a la vida media del Préstamo
Hipotecario. ----------=====mmmmmmmm oo

Célculo de la vida media de un Préstamo
Hipotecario novado a tipo de interés fijo: media
de los plazos desde la fecha de efectividad de la
novacion hasta cada una de las fechas de
liquidacién del Préstamo Hipotecario, utilizando
como ponderaciones los pesos de principal a
amortizar en cada fecha de liquidacién conforme al
sistema de amortizacién que le sea de aplicacion,
sobre el importe del principal pendiente de

vencimiento, de acuerdo con la siguiente

EXPreSION: === mmm e m oo
P d
O G S S
T 365
Donde: --------=-mmmm oo

V = Vida media del Préstamo Hipotecario novado
a tipo de interés fijo expresada en afos.----------

P = Principal a amortizar en cada fecha de
liquidacién conforme al sistema de amortizacion
que le sea de aplicacion. ------------=-=--=-=----

d = Numero de dias transcurridos desde la

fecha de efectividad de la novacion hasta la fecha
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de liguidacién correspondiente. ------------------

T = Principal pendiente de vencimiento a la
fecha de efectividad de la novacion. -------------

5. Cantidades a pagar por la Parte B. ------

Sera el resultado de aplicar el Tipo de
Interés de la Parte B al Nocional de la Permuta en
funcibn del numero de dias del periodo de
liquidacién de la Parte B que vence. -------------

5.1 Tipo de Interés de la Parte B. ----------

Sera para cada periodo de liquidacion de la
Parte B el Tipo de Interés de Referencia
determinado para los Bonos correspondiente al
Periodo de Devengo de Intereses coincidente con

cada periodo de liquidacion de la Parte B que

Si en una fecha de liquidacion el Fondo (Parte
A) no dispusiera de liquidez suficiente para
efectuar el pago de la totalidad de la cantidad
gue le correspondiera satisfacer a la Parte B, la
parte de esta cantidad no satisfecha sera
liguidada en la siguiente Fecha de Pago siempre
gue el Fondo disponga de liquidez suficiente de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos “T". Si

esta situacion de impago se produjera en dos
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Fechas de Pago consecutivas, el Contrato de
Permuta de Intereses “T” quedara resuelto. En este
caso, el Fondo asumira la obligacion del pago de
la cantidad liquidativa prevista en los términos
del Contrato de Permuta de Intereses “T”, y todo
ello de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos “T”. Sin perjuicio de lo anterior, salvo en
una situacibn permanente de alteracion del
equilibrio financiero del Fondo, la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
tratara de contratar un nuevo contrato de permuta.

La Parte B asumira el compromiso irrevocable
de que si, durante cualquier momento a lo largo de
la vida de la Emision de Bonos “T", la
calificacion de la deuda no subordinada y no
garantizada de la Parte B descendiera por debajo
de Al o de A para la deuda a largo plazo segun las
escalas de calificacion de Moody's o de Fitch,
respectivamente, o de F1 para la deuda a corto
plazo segun la escala de calificacién de Fitch,
realizard, en el plazo maximo de treinta (30) dias

naturales desde el dia en que tuviera lugar
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cualquiera de dichas circunstancias, alguna de las
siguientes opciones en los términos y condiciones
que estime pertinentes la Sociedad Gestora, previa
comunicacién a las Agencias de Calificacién para
mantener las calificaciones asignadas a cada una
de las Series por las Agencias de Calificacion:
(i) que una tercera entidad con una calificacion
de su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada igual o superior a A1y de A segun las
escalas de calificacibon de Moody's y Fitch,
respectivamente, y de F1 de su deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada segun la escala de
Fitch, garantice el cumplimiento de sus
obligaciones contractuales; (ii)) que una tercera
entidad con las mismas calificaciones requeridas
para la opcion (i) anterior, asuma su posicion
contractual y le sustituya en el Contrato de
Permuta de Intereses “T”, 0, en su caso, en virtud

de un nuevo contrato de permuta; o (iii)
constituir un depdsito de efectivo o de valores
pignorado a favor del Fondo, en garantia del
cumplimiento de las obligaciones contractuales de
la Parte B, y por un importe calculado en funcién

del valor de mercado de la Permuta de Intereses
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“T” y que cubra al menos el valor de reposicion de

la Permuta de Intereses “T” para que no se vea
perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos
de las Series “T” por las Agencias de Calificaciéon

y, en su caso y en funcién la calificacion que
tuviera asignada la Parte B, del Contrato de
Permuta de Intereses “T”, realizar alguna de las
opciones (i) y (i) anteriores. Todos los costes,
gastos e impuestos en que se incurra por el
cumplimiento de las anteriores obligaciones seran
por cuenta de la Parte B.------------------—-------

La ocurrencia, en su caso, de la resolucion
anticipada del Contrato de Permuta de Intereses
“T” no constituirh en si misma una causa de
Amortizacién Anticipada de la Emision de Bonos y
Liguidacion Anticipada del Fondo a que se refieren
las Estipulaciones 12.9.3.2 y 4.1 de la presente
Escritura, salvo que en conjuncion con otros
eventos o circunstancias relativos a la situacion
patrimonial del Fondo se produjera una alteraciéon
sustancial o permanente de su equilibrio

financiero. --------=-==meecemcmecncn e caes
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Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse del
Contrato de Permuta de Intereses “T” se someteran
a arbitraje de la Cadmara de Comercio de Madrid.---

El Contrato de Permuta de Intereses “T”
quedara resuelto de pleno derecho en el caso de
que las Agencias de Calificacion no confirmaran
antes del inicio del Periodo de Suscripcién, como
finales, las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series. ------------

La celebracion del Contrato de Permuta de
Intereses “T” responde a la necesidad de mitigar
el riesgo de tipo de interés (riesgo de base) que
tiene lugar en el Fondo por el hecho de
encontrarse los Certificados de Transmision de
Hipoteca sometidos a intereses variables con
diferentes indices de referencia y diferentes
periodos de revisibn y de liquidaciébn a los
intereses variables establecidos para los Bonos
referenciados al Euribor a 3 meses y con periodos
de devengo y liquidacion trimestrales, asi como el
riesgo que, al amparo de la Ley 2/1994 sobre
subrogaciéon y modificacion de préstamos

hipotecarios, se deriva de las posibles
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renegociaciones del tipo de interés de los
Certificados de Transmision de Hipoteca que puedan
resultar en una modificacion del tipo de interés

de referencia o su novacion a un tipo de interés

La Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, celebrard& con BANKINTER un
contrato de agencia de pagos para realizar el
servicio financiero de los Bonos que se emiten con

cargo al Fondo (el “Contrato de Agencia de

Las obligaciones que asumirdA BANKINTER (el
“Agente de Pagos”) contenidas en este Contrato de
Agencia de Pagos son resumidamente las siguientes:

() En la Fecha de Desembolso, abonar al
Fondo, antes de las 15:00 horas (hora CET),
mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria con
valor ese mismo dia, el importe total por la
suscripcion de la Emision de Bonos que, de

conformidad con lo establecido en el Contrato de
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Direccion, Aseguramiento y Colocacién de la
Emisibon de Bonos, le abonen las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras mas el importe nominal
de los Bonos que hubiere colocado en su condiciéon
de Entidad Colocadora, deducido en el importe a
gue ascienda la comisién de colocacion devengada a
SU favor. -=--==-==mm e

(i) Entrega a la Sociedad Gestora de la
informacion sobre el control de la difusion
alcanzada en la colocacion de la Emision de Bonos
a partir de la informacion que a estos efectos le
suministren las Entidades  Aseguradoras vy
Colocadoras.---------=--=-==-==mmemmmm oo

(iif) En cada una de las Fechas de Pago de los
Bonos, efectuar el pago de intereses y de
reembolso del principal de los Bonos, una vez
deducido el importe total de la retencién a cuenta
por rendimientos del capital mobiliario que
proceda efectuarse de acuerdo con la legislacion
fiscal aplicable. --------------=-mmmmmm oo

(iv) En cada una de las Fechas de Fijacion del
Tipo de Interés, comunicar a la Sociedad Gestora
el Tipo de Interés de Referencia determinado que

servirA de base para el céalculo del Tipo de
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Interés Nominal aplicable a cada una de las Series
de los Bonos. ------------m-mmmmemm oo

En el supuesto de que en relacion con la deuda
a corto plazo no subordinada y no garantizada
BANKINTER experimentara, en cualquier momento de
la vida de la Emision de Bonos, un descenso en su
calificaciéon situandose por debajo de P-1 o F1,
segun las escalas de calificacion de Moody’s y de
Fitch, respectivamente, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde
el momento que tenga lugar cualquiera de dichas
circunstancias, debera revocar la designacion de
BANKINTER como Agente de Pagos, procediendo a
designar a otra entidad con calificacion
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada P-1 y F1, segun las
escalas de calificacion de Moody's y Fitch,
respectivamente, que le sustituya antes de dar por
resuelto el Contrato de Agencia de Pagos o, en su
caso, en virtud de un nuevo contrato de agencia de
pagos, y sujeto a la comunicacion previa a las

Agencias de Calificacion. Si BANKINTER fuera
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sustituido como Agente de Pagos, la Sociedad
Gestora estara facultada para modificar la
comision en favor de la entidad sustituta que
podra ser superior a la establecida con BANKINTER
en el Contrato de Agencia de Pagos. -------------

En contraprestacion a los servicios a realizar
por el Agente de Pagos, el Fondo satisfara al
mismo una comisién de 1.502,53 euros, impuestos
incluidos en su caso, en cada Fecha de Pago de los
Bonos durante la vigencia del contrato, que se
pagara en la Fecha de Pago por Periodos de Devengo
de Intereses vencidos, siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos “P” y “T", o llegado
el caso, con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion “P”y “T". ==--======mmmmmmmmmmmmmee-

En el supuesto de que el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la
totalidad de la comision, los importes no pagados
se acumularan sin penalidad alguna a la comision
gue corresponda pagar en la siguiente Fecha de
Pago, a no ser que se mantuviera dicha situaciéon
de iliquidez, en cuyo caso los importes debidos se

irAn acumulando hasta aquella Fecha de Pago en que
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dicha situacion hubiese cesado.--------------------

El Contrato de Agencia de Pagos quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacion no confirmaran antes del
inicio del Periodo de Suscripcion, como finales,
las calificaciones asignadas con  caracter
provisional a cada una de las Series.-------------

Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO -

19 ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. --

19.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora. -------

Las obligaciones y las actuaciones que la
Sociedad Gestora realizara para el cumplimiento de
su funcibn de administracion y representacion
legal del Fondo son, con caracter meramente
enunciativo y sin perjuicio de otras actuaciones
previstas en la presente Escritura y/o en el
Folleto Informativo, las siguientes: ---------------

(i) Llevar la contabilidad del Fondo, con la
debida separacion de la propia de la Sociedad
Gestora, efectuar la rendicion de cuentas y llevar
a cabo las obligaciones fiscales o de cualquier

otro orden legal que correspondiera efectuar al
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(i) Adoptar las decisiones oportunas en
relacion con la liquidacion del Fondo, incluyendo
la decision de Liquidacién Anticipada del Fondo y
Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura y
en el Folleto Informativo. Asimismo, adoptar las
decisiones oportunas en caso de resolucién de la
constituciéon del Fondo. --------=-=========mmn---

(i) Dar cumplimiento a sus obligaciones
formales, documentales y de informacion ante la
CNMV, la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera, las Agencias de Calificacion vy
cualquier otro organismo supervisor. -------------

(iv) Nombrar y, en su caso, sustituir y
revocar al auditor de cuentas que lleve a cabo la

revision y la auditoria de las cuentas anuales del

(v) Facilitar a los tenedores de los Bonos, a
la CNMV vy a las Agencias de Calificacion, cuantas
informaciones y  notificaciones  prevea la
legislacion  vigente 'y, en especial, las
contempladas en la presente Escritura y en el

Folleto Informativo. ----------------=-----------



(vi) Cumplir con las obligaciones de célculo y
efectuar las actuaciones previstas en la presente
Escritura y en el Folleto Informativo y en los
diversos contratos de operaciones del Fondo que se
relacionan en la Estipulacion 18 de la presente
Escritura o en aquellos otros que, llegado el
caso, concertara ulteriormente la Sociedad Gestora
en nombre y por cuenta del Fondo.------------------

(vi) La Sociedad Gestora podra prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo, sustituir, en su caso, a cada
uno de los prestadores de servicios al Fondo en
los términos previstos en cada uno de los
contratos e, incluso, caso de ser necesario, podra
celebrar contratos adicionales, incluidos nuevos
contratos de linea de crédito, y modificar la
presente Escritura, conforme a las disposiciones
legales y reglamentarias vigentes en cada momento.
En cualquier caso tales actuaciones requeriran la
comunicacion previa de la Sociedad Gestora a la
CNMV u organismo administrativo competente, 0 su

autorizacion previa caso de ser necesaria, y su
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notificacion a las Agencias de Calificacion, y
siempre que con tales modificaciones no se
perjudique la calificacion otorgada a los Bonos

por las Agencias de Calificacién. La modificacion

de la presente Escritura o de los contratos o la
celebracion de contratos adicionales sera
comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV como
hecho relevante o como suplemento del Folleto
Informativo, segun corresponda. La presente
Escritura de Constitucion o los contratos también

podran ser objeto de subsanacion a instancia de la

(vii) Ejercer los derechos inherentes a la
titularidad de las Participaciones Hipotecarias y
de los Certificados de Transmision de Hipoteca
suscritos por el Fondo y, en general, realizar
todos los actos de administracion y disposicion
gue sean necesarios para el correcto desempefio de
la administracion y la representacion legal del
Fondo. Ejercitar las acciones correspondientes
cuando concurran circunstancias que asi lo
reqUIeran. ------------=--m-mmmmm oo

(vii) Comprobar que el importe de los

ingresos que efectivamente reciba el Fondo se
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corresponde con las cantidades que ha de percibir
el Fondo, de acuerdo con las condiciones de
emisién de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmision de Hipoteca y con
las condiciones del Préstamo Hipotecario
correspondiente, y que los ingresos de los
importes que correspondan a los Préstamos
Hipotecarios los efectta el Administrador al Fondo
en los plazos y términos previstos en el Contrato
de Administracion. ----------=-==mmmmnmmmmmmmeeee

(ix) Determinar, en cada Fecha de Fijacion del
Tipo de Interés, y respecto al Periodo de Devengo
de Intereses siguiente, el Tipo de Interés Nominal
a aplicar a cada una de las Series de Bonos, y
calcular y liquidar las cantidades que corresponde
pagar en cada Fecha de Pago por los intereses
devengados. -------------------mmmmmoe-

(xi) (x)Calcular y determinar en cada Fecha
de Determinacién, el principal a amortizar y
reembolsar de cada una de las Series de Bonos en
la Fecha de Pago correspondiente. --------------

(xi) Determinar el tipo de interés aplicable a
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cada una de las operaciones financieras activas,
pasivas y de cobertura que corresponda, y calcular

y liquidar las cantidades por intereses y
comisiones que ha de percibir y pagar en virtud de
las mismas, asi como las comisiones a pagar por
los diferentes servicios financieros concertados.-

(xi) Efectuar las actuaciones previstas con
relacion a las calificaciones a la deuda o de la
situacion financiera de las contrapartes del Fondo
en los contratos de operaciones financieras y
prestacion de servicios que se relacionan en el
apartado 111.2.4 del presente Capitulo. ----------

(xiii) Velar para que las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria y en las
Cuentas de Amortizacién “P” y “T”, produzcan la
rentabilidad establecida en los respectivos
Contratos. ----------==---mmmm oo

(xiv) Calcular los Fondos Disponibles “P” y
“T”, los Fondos Disponibles para Amortizacién “P”
y “T", los Fondos Disponibles de Liquidacion “P” y
“T" y las obligaciones de pago o retenciéon que
tendra que efectuar, y realizar su aplicacion, de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos “P” y

“T" 'y el Orden de Prelacién de Pagos de
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Liguidacion “P” y “T”, segun corresponda. --------

(xv) Ordenar las transferencias de fondos
entre las diferentes cuentas activas y pasivas, y
las instrucciones de pago que correspondan,
incluidas las destinadas para atender el servicio
financiero de los Bonos. ---------=--==-==-===nmo---

19.2 Subcontratacién. --------=--========msmun--

La Sociedad Gestora estara facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacion de
cualquiera de los servicios que ha de realizar en
su funcién de administracion y representacion
legal del Fondo, de acuerdo con lo establecido en
la Escritura de Constitucion, siempre que el
subcontratista o delegado haya renunciado a
ejercitar  cualquier accibn de demanda de
responsabilidad contra el Fondo. En cualquier
caso, la subcontratacion o delegacién de cualquier
servicio (i) no podra suponer ningln coste o gasto
adicional para el Fondo, (i) habra de ser
legalmente posible, (iii) no dara lugar a una

revision a la baja de la calificacion otorgada a
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cada una de las Series de Bonos, y (iv) sera
notificada a la CNMV, contando, caso de ser
legalmente necesario, con su autorizacion previa.
No obstante, cualquier  subcontrataciéon o]
delegacion, la Sociedad Gestora no quedard
exonerada ni liberada, mediante tal subcontrato o
delegaciéon de ninguna de las responsabilidades
asumidas en virtud de la Escritura de Constitucion
gue legalmente le fueren atribuibles o exigibles.-

19.3 Criterios contables. ------------=--------

Los ingresos y gastos se reconoceran por el
Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcion de la corriente real que tales ingresos
y gastos representan, con independencia del
momento en que se produzca su cobro y pago.-------

Los gastos de constitucion del Fondo y emision

de los Bonos, se amortizaran linealmente durante
los meses que transcurran desde la constitucion
del Fondo hasta el 31 de diciembre de 2009,
INCluido. —--======mm e e

El ejercicio econdémico del Fondo coincidird
con el afio natural. Sin embargo y por excepcion,
el primer ejercicio econémico se iniciarda en la

fecha de constitucion del Fondo, y el dltimo
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ejercicio econdmico finalizara en la fecha en que
tenga lugar la extincién del Fondo.---------------

19.4 Auditoria de cuentas del Fondo.-----------

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de
verificacion y revisibn anualmente por auditores
de cuentas. -------------m-mmsmmm oo

La Sociedad Gestora presentara a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo, junto con el informe de
auditoria de las mismas, dentro de los cuatro (4)
meses siguientes al cierre del ejercicio del Fondo
gue coincidira con el afio natural. Las cuentas
anuales del Fondo y el informe de auditoria de las
mismas seran depositados en el Registro Mercantil.

La Sociedad Gestora procedera a designar, por
periodos maximos de tres (3) afios, al auditor de
cuentas que lleve a cabo, durante ese periodo de
tiempo, la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo, informando de tal designacion a la CNMV. La
designacion de un auditor de cuentas durante un
periodo  determinado  no imposibilitara  su
designacion para los periodos posteriores,

respetando, en todo caso, las disposiciones
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legales vigentes en dicha materia. ---------------

20. NOTIFICACIONES. = ---------mmmmmmmmmeee

La Sociedad Gestora, para el exacto
cumplimiento de las condiciones de la emision, se
compromete a efectuar las notificaciones que se
detallan a continuacion, observando la
periodicidad que se prevé en cada una de ellas.---

a) Notificaciones ordinarias periodicas. ------

1. En el plazo comprendido entre la Fecha de
Fijacion del Tipo de Interés y dos (2) Dias
Habiles siguientes como méximo a cada Fecha de
Pago, procedera a comunicar a los tenedores de los
Bonos, el Tipo de Interés Nominal resultante para
cada una de las Series de Bonos y para el Periodo

de Devengo de Intereses siguiente a dicha Fecha de

2. Trimestralmente, con una antelacion minima
de un (1) dia natural anterior a cada Fecha de
Pago, procedera a comunicar a los tenedores de los
Bonos la siguiente informacion: ------------------

() Los intereses resultantes de los Bonos de
cada una de las Series, junto con la amortizacion
de los BONOS. ---------=-mmmmm oo

(i) Asimismo, y si procediera, las cantidades
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de intereses y de amortizacion devengadas por los
mismos y no satisfechas, por insuficiencia de
Fondos Disponibles "P” o de Fondos Disponibles
"T”, de conformidad con las reglas del Orden de
Prelacion de Pagos "P” o del Orden de Prelacién de
Pagos "T”, respectivamente. --------------=-=-----

(i) Los Saldos de Principal Pendiente de los
Bonos de cada Serie, después de la amortizacién a
liquidar en cada Fecha de Pago, y los porcentajes
que dichos Saldos de Principal Pendiente
representan sobre el importe nominal inicial de
cada Bono. ----------m-mmmmmm e

(iv) La tasa de amortizacién anticipada real
de los Préstamos Hipotecarios durante los ultimos
tres meses naturales anteriores al mes
correspondiente a cada Fecha de Pago. ------------

(v) La vida residual media de los Bonos
estimada con las hipétesis de mantenimiento de
dicha tasa real de amortizaciéon anticipada. y con
el resto de las hipétesis previstas en el apartado
[I.12.a) del Folleto Informativo. ----------------

Las anteriores notificaciones seran efectuadas

-311-



segun lo dispuesto en el apartado c) siguiente, y
seran, asimismo, puestas en conocimiento de la
CNMV, del Agente de Pagos, de AIAF, de Iberclear y
de las Agencias de Calificaciébn, en un plazo

méximo de un (1) Dia H&bil anterior a cada Fecha

b) Notificaciones extraordinarias. ------------

Seran objeto de notificacién extraordinaria: --

1. La constitucion del Fondo y de la Emision
de Bonos, asi como los margenes definitivos
aplicables para la determinacion del Tipo de
Interés Nominal de cada una de las Series y el
Tipo de Interés Nominal determinado para cada una
de las Series de Bonos para el primer Periodo de
Devengo de Intereses. ----------=--===mmmmmnmnan

Restantes: -----------===-mommommemeoeeeeee

Todo hecho relevante que pueda producirse en
relacion con los Préstamos Hipotecarios, con los
Bonos, con el Fondo y con la propia Sociedad
Gestora, que pueda influir de modo sensible en la
negociacion de los Bonos y, en general, de
cualquier modificacion relevante en el activo o
pasivo del Fondo o en caso de resolucién de la

constitucién del Fondo o de una eventual decisién
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de Liquidacion Anticipada del Fondo y Amortizacién
Anticipada de la Emisién de Bonos por cualquiera
de las causas previstas en el Folleto Informativo,
siéndole remitido, en este supuesto, ala CNMV y a
las Agencias de Calificacion, el acta notarial de
extincion del Fondo vy el procedimiento de
liquidaciébn seguido a que hace referencia la
Estipulacién 4.1 de la presente Escritura. -------

c) Procedimiento de notificacion a los
tenedores de los Bonos.  -----mmmmmmememoememee oo

Las notificaciones a los tenedores de los
Bonos que, a tenor de lo anterior, haya de
efectuar la Sociedad Gestora sobre el Fondo se
realizaran de la forma siguiente: ----------------

1. Notificaciones ordinarias. ------------------

Las notificaciones ordinarias seran efectuadas
mediante publicacién bien en el boletin diario de
AIAF Mercado de Renta Fija, o cualquier otro que
lo sustituya o de similares caracteristicas, o
bien mediante publicacién en un diario de amplia
difusién en Espafia, ya sea de caracter econémico-

financiero o general. Adicionalmente, la Sociedad
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Gestora o el Agente de Pagos podran difundir tales
informaciones u otras en interés de los titulares

de los Bonos a través de los canales y sistemas de
difusion propios de los mercados financieros tales
como Reuters, Bridge Telerate, Bloomberg o
cualquier otro de similares caracteristicas. -----

2. Notificaciones extraordinarias. ------------

Las notificaciones extraordinarias habran de
ser efectuadas mediante publicaciéon en un diario
de amplia difusion en Espafia, ya sea de caracter
econdémico-financiero o0 general, considerandose
esas notificaciones hechas en la fecha de dicha
publicacién, siendo aptos para las mismas
cualquier dia del calendario, bien sea Habil o
inhabil (segun lo establecido en el Folleto
Informativo). ---------==-===-m oo

Excepcionalmente, los margenes definitivos
aplicables para la determinacion del Tipo de
Interés Nominal de cada una de las Series y el
Tipo de Interés Nominal determinado para los Bonos
de cada una de las Series para el primer Periodo
de Devengo de Intereses, serd comunicado por la
Sociedad Gestora, antes del inicio del Periodo de

Suscripcion, a las Entidades Directoras, a las
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Entidades Aseguradoras y Colocadoras y a la
Entidad Colocadora, para que lo pongan en
conocimiento de los inversores interesados en la
suscripcién de los Bonos. Asimismo, la Sociedad
Gestora también lo comunicara a la CNMV, al Agente
de Pagos, a AIAF, a lberclear y a las Agencias de
Calificacion. ---==-=======mmmmmm oo

3. Notificaciones y otras informaciones. -------

Las Sociedad Gestora podra poner a disposicion
de los titulares de los Bonos las notificaciones y
otras informaciones en interés de los mismos a
través de sus propias paginas en Internet u otros
medios de teletransmisién de similares
caracteristicas. ----------=-=-mmmmmsmmmmmeee

d) Informacion a la Comision Nacional del
Mercado de Valores y a las Agencias de
Calificacidn. —--mmmmmmmm e

La Sociedad Gestora procedera a poner en
conocimiento de la CNMV y de las Agencias de
Calificacion las publicaciones que, tanto con
caracter ordinario periédico como con caracter

extraordinario, se efectien segun lo previsto en
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los anteriores apartados, asi como cualquier
informacion que, con independencia de lo anterior,
le sea requerida-------------------=--=-mmmmumo-

Seccion VII: PRELACION DE PAGOS DEL FONDO -----

21. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN LOS
PAGOS DEL FONDO -------=---=mmmmm oo

21.1 Origen y aplicacion de fondos en la Fecha
de Desembolso de los Bonos y hasta la primera
Fecha de Pago, excluida.--------------------------

El origen y aplicacion de las cantidades
disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso
de la Emisién de Bonos sera la siguiente:---------

1. Origen : el Fondo dispondra de fondos por
los siguientes conceptos: ------------------------

a) Desembolso de la suscripcién de los Bonos.-

b) Disposicion del principal de los Préstamos
para Gastos Iniciales “P” y “T". ---------=--------

c) Disposicion del principal de los Préstamos
Subordinados “P”y “T". -----=-mm-mmmmmmmm oo

2. Aplicacién: a su vez el Fondo aplicara los

fondos anteriormente descritos a los siguientes

a) Pago del precio de suscripcibn de las

Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
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de Transmisién de Hipoteca. --------------=-------

b) Pago de los gastos de constitucion del
Fondo y emisién de los Bonos. -----------=--=-----

c) Dotacién inicial para la constitucion de
los Fondos de Reserva “P" y “T".------------------

21.2 Ordenes de Prelacion de Pagos del Fondo a
partir de la primera Fecha de Pago y hasta la
ultima Fecha de Pago o la liquidacion del Fondo,
excluida.------------=--m-mmm oo

21.2.1 Orden de Prelacién de Pagos “P".

En cada Fecha de Pago, que no sea la Fecha de
Vencimiento Final ni en la que tuviera lugar la
Liquidacion Anticipada del Fondo, la Sociedad
Gestora procedera con caracter sucesivo a aplicar
los Fondos Disponibles “P” y los Fondos
Disponibles para Amortizacién “P” y en el orden de
prelacion de pagos que se establece a continuacion
para cada uno de ellos.--------------=----mm-moeoo-

21.2.1.1 Fondos Disponibles “P”. origen vy
aplicacion. ------=----mmmmmmm e

1. Origen: los Fondos Disponibles “P” en cada

Fecha de Pago para hacer frente a las
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obligaciones de pago o de retencion relacionadas a
continuacion en el apartado 2, seran los importes
que habran sido depositados en la Cuenta de
Tesoreria correspondientes a los siguientes
CONCEPLOS:  -m-m-mmmmmmmmmmmm oo

a) Los ingresos percibidos por reembolso del
principal de las Participaciones Hipotecarias
desde la Fecha de Pago anterior, excluida, hasta
la Fecha de Pago correspondiente, incluida. -------

b) Los ingresos percibidos por intereses
ordinarios y de demora de las Participaciones
Hipotecarias desde la Fecha de Pago anterior,
excluida, hasta la Fecha de Pago correspondiente,
incluida. ------==--==-===mm e

c) Los rendimientos percibidos por las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria
correspondientes a los ingresos percibidos por las
Participaciones Hipotecarias y al importe del
Fondo de Reserva “P”. -----------=---mmmmmmmm -

d) El importe correspondiente a la dotacion el
Fondo de Reserva “P” a la Fecha de Determinacion
anterior a la Fecha de Pago correspondiente. ------

e) En su caso, las cantidades netas percibidas

por el Fondo en virtud del Contrato de Permuta de

-318-



Intereses “P” y, en caso de resolucién del
Contrato, la cantidad que componga el pago

liquidativo a pagar por la contraparte del Fondo

(Parte B).  =-m-mememmemeeeeeeeeeeeeeees
f) Cualesquiera otras cantidades
correspondientes a las Participaciones

Hipotecarias que hubiera percibido el Fondo desde
la Fecha de Pago anterior, excluida, hasta la
Fecha de Pago correspondiente, incluida,
incluyendo las que puedan resultar de la
enajenacion de inmuebles adjudicados al mismo, o
explotacion de los mismos. ----------========-=-----

2. Aplicacion: los Fondos Disponibles “P” se
aplicaran en cada Fecha de Pago al cumplimiento,
con independencia del momento de su devengo, de
las obligaciones de pago o de retencién exigibles
en cada Fecha de Pago en el siguiente orden de
prelacion, salvo la aplicacion en el orden 1° que
podra tener lugar en cualquier momento de acuerdo
con su exigibilidad: -----------=----==-=--=-omm---

1° Pago de los impuestos y de los gastos

ordinarios y extraordinarios del Fondo, suplidos o
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no por la Sociedad Gestora y debidamente
justificados, incluyendo la comisién de
administracion a favor de ésta, y el resto de
gastos y comisiones por servicios, incluidos los
derivados del Contrato de Agencia de Pagos en la
misma proporcion que exista al inicio del Periodo
de Devengo de Intereses entre el Saldo de
Principal Pendiente de la Emisiébn de Bonos “P” y
el Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de
Bonos. En este orden, solo se atenderdn a favor
del Administrador y en relacion con el Contrato de
Administracion los gastos que hubiere anticipado o
suplido por cuenta del Fondo y las cantidades que
correspondiera devolverle en relacibn con los
Préstamos Hipotecarios correspondientes a las
Participaciones Hipotecarias, todos ellos
debidamente justificados, y la comision de
administracion en el caso de que hubiera tenido
lugar la sustitucién de BANKINTER en su actividad
como Administrador y en la parte correspondiente
al Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias.

2° Pago de la cantidad neta a pagar, en su
caso, del Contrato de Permuta de Intereses “P", y,

en el caso de resolucion del citado Contrato por
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incumplimiento del Fondo o por ser éste una parte
afectada por circunstancias objetivas
sobrevenidas, abono de la cantidad a satisfacer
por el Fondo que corresponda al pago liquidativo.-

3° Pago de los intereses devengados de los
Bonos de las Series A1(P) y A2(P).----------------

4° Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B(P) salvo postergacion de este
pago al 7° lugar en el orden de prelacion.--------

Si no se hubiera producido la completa
amortizacion de los Bonos de la Clase A(P) y no se
fuera a producir en la Fecha de Pago
correspondiente, se procedera a la postergacion
de este pago al 7° lugar en el caso de que en la
Fecha de Pago correspondiente, al efectuar el
calculo de la aplicacion de los Fondos Disponibles
“P” para la Retencién para Amortizacion “P” en el
lugar 6° siguiente, a cuyos efectos se tendra en
cuenta la presente aplicacion, se fuera a producir
un Déficit de Amortizacion “P” por importe mayor a
la suma (i) del cincuenta por ciento (50%) del

importe nominal de emision de los Bonos de la
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Serie B(P) y (ii) del cien por cien (100%) del
importe nominal de emision de los Bonos de la
Serie C(P). -----==-=mmm s

5° Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C(P) salvo postergacion de este
pago al 8° lugar en el orden de prelacion.--------

Si no se hubiera producido la completa
amortizacién de los Bonos de la Clase A(P) y de la
Serie B(P) y no se fuera a producir en la Fecha de
Pago correspondiente, se procedera a la
postergacion de este pago al 8° lugar en el caso
de que en la Fecha de Pago correspondiente, al
efectuar el calculo de la aplicacion de los Fondos
Disponibles  “P” para la Retencion para
Amortizacién “P” en el lugar 6° siguiente, a cuyos
efectos se tendr& en cuenta la presente
aplicacion, se fuera a producir un Déficit de
Amortizacién “P” por importe mayor al cincuenta
por ciento (50%) del importe nominal de emisién de
los Bonos de la Serie C(P). --------=--==-==--==---

6° Retencion para la amortizacion del
principal de la Emisién de Bonos “P” (“Retencion
para Amortizacién “P”) en una cantidad igual a la

diferencia positiva existente entre (i) el Saldo
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de Principal Pendiente de la Emision de Bonos “P”
minorado hasta la Fecha de Pago correspondiente al
17 de julio de 2006 por no ser Dia Héabil el 16 de
julio de 2006, incluida, en el saldo de la Cuenta
de Amortizacion “P”, ambos a la Fecha de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago
correspondiente, y (i) el Saldo Vivo de las
Participaciones Hipotecarias no Dudosas en la
Fecha de Pago correspondiente. -------------------

En funcion de la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado a
la Retencién para Amortizacion “P” se integrard en
los Fondos Disponibles para Amortizacion “P” que
se aplicaran de acuerdo con las reglas de
Distribucion de los Fondos Disponibles para
Amortizacibn “P” entre cada Serie que se
establecen més adelante en el siguiente apartado.--

7° Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B(P) cuando se produzca su
postergacion del 4° lugar en orden de prelacion
conforme se establece en el citado lugar.---------

8° Pago de los intereses devengados de los
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Bonos de la Serie C(P) cuando se produzca su
postergacion del 5° lugar en orden de prelacién
conforme se establece en el citado lugar. --------

9° Retencion del importe suficiente para dotar
el Fondo de Reserva “P” en el Importe del Fondo de
Reserva “P” requerido. --------==-=====mnmmmmmeeeev

10° Pago de la cantidad a satisfacer por el
Fondo que componga el pago liquidativo del
Contrato de Permuta de Intereses “P” excepto en
los casos contemplados en el orden 2° anterior.---

1° Pago de los intereses devengados del
Préstamo para Gastos Iniciales “P”.---------------

12° Reembolso del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales “P” en la cuantia correspondiente
a la amortizacion del mismo.---------=-=-=--=-----

13° Pago de los intereses devengados del
Préstamo Subordinado “P”. --------=-=-==nmnmnmum-

14° Reembolso del principal del Préstamo
Subordinado “P” en la cuantia correspondiente a la
amortizacion del mismo. ----------=====mmrmmreenem

15° Pago a BANKINTER de la comision
establecida por el Contrato de Administracion en
la parte correspondiente al devengo de la comisiéon

sobre el Saldo Vivo de las Participaciones
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Hipotecarias. ---------=--====-mmmmmmmmm oo

En el caso de que tuviera lugar la sustituciéon
de BANKINTER en su actividad como Administrador de
los Préstamos Hipotecarios, en favor de otra
entidad, el pago de la comisién de administracion,
gue se devengara a favor del tercero, nuevo
administrador, ocupara el lugar contenido en el
orden 1° anterior, junto con los restantes pagos
incluidos en este lugar.----------===-===msmmumuuv

16° Pago de la remuneracién variable del
Préstamo Subordinado “P”. ------------=-m-m-m-meo

Cuando en un mismo orden de prelacidén existan
débitos por diferentes conceptos y el remanente de
los Fondos Disponibles “P” no fuera suficiente
para atender los importes exigibles de todos
ellos, la aplicacion del remanente de los Fondos
Disponibles “P” se realizard a prorrata entre los
importes que sean exigibles de cada uno de ellos,
procediéndose a la distribucibn del importe
aplicado a cada concepto por el orden de
vencimiento de los débitos exigibles.--------------

21.2.1.2 Fondos Disponibles para Amortizacion
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“P”: origen y distribucion. -----------=----m-m---

1. Origen. ----------m-mmmmm oo

Los Fondos Disponibles para Amortizacion “P”
en cada Fecha de Pago seran los siguientes:-------

a) ElI importe de la Retencion para
Amortizacién “P” aplicado en el orden 6° de los
Fondos Disponibles “P” en la Fecha de Pago
correspondiente. -------------=--m-mmmmemeeme oo

b) Exclusivamente en la Fecha de Pago
correspondiente al 17 de julio de 2006, por no ser
Dia Habil el 16 de julio de 2006, el saldo de la
Cuenta de Amortizacion “P” a la Fecha de
Determinacion precedente. ------------====-=-mmn---

2.Distribucion de los Fondos Disponibles para
Amortizacién “P" entre cada Serie: se aplicaran en
cada Fecha de Pago a la amortizacion de cada una
de las Series de la Emisibn de Bonos “P” de
conformidad con las siguientes reglas: ------------

1. Hasta la Fecha de Pago correspondiente al
17 de julio de 2006, por no ser Dia Habil el 16 de
julio de 2006, excluida, los Fondos Disponibles
para Amortizacibn “P” seran depositados en la
Cuenta de Amortizacion “P”.  —--memmmmmmemeees

2. A partr de Ila Fecha de Pago



correspondiente al 17 de julio de 2006, por no ser
Dia Habil el 16 de julio de 2006, incluida, los
Fondos Disponibles para Amortizacion “P” se
aplicaran secuencialmente en primer lugar a la
amortizacion de la Clase A(P) hasta su total
amortizacion, en segundo lugar a la amortizacion
de la Serie B(P) hasta su total amortizacion y en
tercer lugar a la amortizacion de la Serie C(P)
hasta su total amortizacion, sin perjuicio de lo
dispuesto en las reglas 4 y 5 siguientes para la
amortizacion a prorrata de las diferentes Series
de la Emisién de Bonos “P”. —emeememmemmemieeeees
3. Los Fondos Disponibles para Amortizacién
“P” aplicados a la amortizacion de la Clase A(P),
tanto en virtud de la regla 2 anterior como en
vitud de las reglas 4 y 5 siguientes, se
aplicaran de la forma siguiente;-------------------

3.1 Aplicacién ordinaria en el siguiente

1°. Amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie AL(P).-----=----m-mmmmmmmm oo

2°. Amortizacion del principal de los Bonos de
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la Serie A2(P) una vez hubieran sido totalmente
amortizados los Bonos de la Serie A1(P).----------

3.2 Aplicacién excepcional a prorrata de la
Clase A(P) (“Amortizacién a Prorrata de la Clase
A(P)"): Se interrumpira el orden de aplicacién del
apartado 3.1 anterior en caso de que en la Fecha
de Determinacién inmediatamente anterior a la
Fecha de Pago correspondiente, el importe a que
ascienda el Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias Morosas fuera superior al 2,00% del

Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias no

En este supuesto, en la Fecha de Pago
correspondiente  los Fondos Disponibles para
Amortizacion “P” aplicados a la amortizacion de la
Clase A(P) se aplicaran a la amortizacion de la
Serie A1(P) y a la amortizacion de la Serie A2(P),
distribuyéndose entre las mismas a prorrata
directamente proporcional (i) al Saldo de
Principal Pendiente de la Serie AL1(P) y (ii) al
Saldo de Principal Pendiente de la Serie A2(P), a
la Fecha de Determinacioén anterior a la Fecha de
Pago correspondiente. -------------=--=--=-mmmemm-

4. No obstante aunque no hubiera sido
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amortizada la Clase A(P) en su totalidad, los
Fondos Disponibles para Amortizacion “P” se
aplicardn también a la amortizacion de la Serie
B(P) y/o de la Serie C(P) en la Fecha de Pago en
la que se cumplan las circunstancias siguientes
(“Condiciones para la Amortizacion a Prorrata
P ) e e

a) Para proceder a la amortizacion de la Serie
B(P), que en la Fecha de Determinacion anterior a
la Fecha de Pago correspondiente:------------------

i) el Saldo de Principal Pendiente de la Serie
B(P) sea igual o mayor al 4,107% del Saldo de
Principal Pendiente de la Emisién de Bonos “P”, y

i) el Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias Morosas no exceda del 1,50% del Saldo
Vivo de las Participaciones Hipotecarias no
Dudosas.-------=-=-=====mmmemm oo

b) Para proceder a la amortizacién de la Serie
C(P), que en la Fecha de Determinacion anterior a
la Fecha de Pago correspondiente:------------------

i) el Saldo de Principal Pendiente de la Serie

C(P) sea igual o mayor al 1,906% del Saldo de
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Principal Pendiente de la Emision de Bonos “P”, y

i) el Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias Morosas no exceda del 1,00% del Saldo
Vivo de las Participaciones Hipotecarias no
Dudosas. --------=-=-==mm=mmmm oo

c) Para proceder a la amortizacion de la Serie
B(P) y de la Serie C(P): -------==-=======mmmmmm-

i) que el Importe del Fondo de Reserva “P”
requerido haya sido dotado en su totalidad en la
Fecha de Pago correspondiente, y------------------

ii) que en la Fecha Determinacion precedente a
la Fecha de Pago correspondiente, el importe del
Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias sea
igual o superior al 10 por 100 del importe nominal
de la Emisién de Bonos “P”.---------=====-=-monm--

5. En caso de ser de aplicaciéon en una Fecha
de Pago la amortizacion de la Serie B(P) y/o de la
Serie C(P), segun lo previsto en la regla 4
anterior, los Fondos Disponibles para Amortizacion
“P” se aplicaran también a la amortizacién de la
Serie B(P) y/o de la Serie C(P) de modo tal que el
Saldo de Principal Pendiente de la Serie B(P) o el
de la Serie C(P) con relacibn al Saldo de

Principal Pendiente de la Emision de Bonos “P” se
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mantenga en el 4107% o en el 1,906%,
respectivamente, 0 porcentajes superiores a €stos
o mas préximos posibles.-------=-=====mrmmmmnam

21.2.2 Orden de Prelacién de Pagos “T". --------

En cada Fecha de Pago, que no sea la Fecha de
Vencimiento Final ni en la que tuviera lugar la
Liquidacion Anticipada del Fondo, la Sociedad
Gestora procedera con caracter sucesivo a aplicar
los Fondos Disponibles “T” y los Fondos
Disponibles para Amortizacion “T” y en el orden de
prelacion de pagos que se establece a continuacion
para cada uno de ellos.-----------=--=mmmnmmeeeem-

21.2.2.1 Fondos Disponibles “T”: origen vy
aplicacion. -----=--m-mmmm e

1. Origen: los Fondos Disponibles “T” en cada
Fecha de Pago para hacer frente a las obligaciones
de pago o de retencién relacionadas a continuacion
en el apartado 2, seran los importes que habran
sido depositados en la Cuenta de Tesoreria
correspondientes a los siguientes conceptos:-------

a) Los ingresos percibidos por reembolso del

principal de los Certificados de Transmision
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de Hipoteca desde la Fecha de Pago anterior,
excluida, hasta la Fecha de Pago correspondiente,
iIncluida. ------=-==-==-m oo

b) Los ingresos percibidos por intereses
ordinarios y de demora de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca desde la Fecha de Pago
anterior, excluida, hasta la Fecha de Pago
correspondiente, incluida. -------------==---=-----

c) Los rendimientos percibidos por las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria
correspondientes a los ingresos percibidos por los
Certificados de Transmision de Hipoteca y al
importe del Fondo de Reserva “T”.-----------------

d) El importe correspondiente a la dotacion
del Fondo de Reserva “T” a la Fecha de
Determinacion anterior a la Fecha de Pago
correspondiente.-----------------mmmommmme oo

e) En su caso, las cantidades netas percibidas
por el Fondo en virtud del Contrato de Permuta de
Intereses “T” y, en caso de resolucion del
Contrato, la cantidad que componga el pago
liquidativo a pagar por la contraparte del Fondo
(Parte B). ------------mmm oo

f) Cualesquiera otras cantidades
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correspondientes a los Certificados de Transmision

de Hipoteca que hubiera percibido el Fondo desde
la Fecha de Pago anterior, excluida, hasta la
Fecha de Pago correspondiente, incluida,
incluyendo las que puedan resultar de la
enajenacion de inmuebles adjudicados al mismo, o
explotacion de los mismos. -------===========-=-----

2. Aplicacion: los Fondos Disponibles “T” se
aplicaran en cada Fecha de Pago al cumplimiento,
con independencia del momento de su devengo, de
las obligaciones de pago o de retencién exigibles
en cada Fecha de Pago en el siguiente orden de
prelacion, salvo la aplicacion en el orden 1° que
podra tener lugar en cualquier momento de acuerdo
con su exigibilidad: ------------=--=--=-mm-mmemm -

1° Pago de los impuestos y de los gastos
ordinarios y extraordinarios del Fondo, suplidos o
no por la Sociedad Gestora Yy debidamente
justificados, incluyendo la comisién de
administracion a favor de ésta y el resto de
gastos y comisiones por servicios, incluidos los

derivados del Contrato de Agencia de Pagos en la
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misma proporcion que exista al inicio del Periodo
de Devengo de Intereses entre el Saldo de
Principal Pendiente de la Emisién de Bonos “T" y
el Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de
Bonos. En este orden, solo se atenderdn a favor
del Administrador y en relacion con el Contrato de
Administracion los gastos que hubiere anticipado o
suplido por cuenta del Fondo y las cantidades que
correspondiera devolverle en relacibn con los
Préstamos Hipotecarios correspondientes a los
Certificados de Transmision de Hipoteca, todos
ellos debidamente justificados, y la comisién de
administracion en el caso de que hubiera tenido
lugar la sustitucién de BANKINTER en su actividad
como Administrador y en la parte correspondiente
al Saldo Vivo de los Certificados de Transmision
de Hipoteca. ---------==--====mmmmmmmmm oo

2° Pago de la cantidad neta a pagar, en su
caso, del Contrato de Permuta de Intereses “T", vy,
en el caso de resolucion del citado Contrato por
incumplimiento del Fondo o por ser éste una parte
afectada por circunstancias objetivas
sobrevenidas, abono de la cantidad a satisfacer

por el Fondo que corresponda al pago liquidativo. -
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3° Pago de los intereses devengados de los
Bonos de las Series AL(T) y A2(T). ---------------

4° Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B(T) salvo postergacion de este
pago al 7° lugar en el orden de prelacion.--------

Si no se hubiera producido la completa
amortizacion de los Bonos de la Clase A(T) y no se
fuera a producir en la Fecha de Pago
correspondiente, se procedera a la postergacion
de este pago al 7° lugar en el caso de que en la
Fecha de Pago correspondiente, al efectuar el
calculo de la aplicacion de los Fondos Disponibles
“T” para la Retencion para Amortizacién “T” en el
lugar 6° siguiente, a cuyos efectos se tendra en
cuenta la presente aplicacion, se fuera a producir
un Déficit de Amortizacion “T” por importe mayor a
la suma (i) del cincuenta por ciento (50%) del
importe nominal de emision de los Bonos de la
Serie B(T) y (ii) del cien por cien (100%) del
importe nominal de emision de los Bonos de la
Serie C(T).-------mmmmmmmmmmm oo

5° Pago de los intereses devengados de los
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Bonos de la Serie C(T) salvo postergacion de este
pago al 8° lugar en el orden de prelacién.--------

Si no se hubiera producido la completa
amortizacién de los Bonos de la Clase A(T) y de la
Serie B(T) y no se fuera a producir en la Fecha de
Pago correspondiente, se procedera a la
postergacion de este pago al 8° lugar en el caso
de que en la Fecha de Pago correspondiente, al
efectuar el célculo de la aplicacion de los Fondos
Disponibles  “T” para la Retencion para
Amortizacién “T” en el lugar 6° siguiente, a cuyos
efectos se tendr& en cuenta la presente
aplicacion, se fuera a producir un Déficit de
Amortizacién por importe mayor al cincuenta por
ciento (50%) del importe nominal de emisién de los
Bonos de la Serie C(T). -----------=--=-==-mmm-o--

6° Retencion para la amortizacion del
principal de la Emisién de Bonos “T” (“Retencion
para Amortizacién “T") en una cantidad igual a la
diferencia positiva existente entre (i) el Saldo
de Principal Pendiente de la Emision de Bonos “T”
minorado hasta la Fecha de Pago correspondiente al
17 de julio de 2006, por no ser Dia Habil el 16 de

julio de 2006, incluida, en el saldo de la Cuenta
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de Amortizacion “T”, ambos a la Fecha de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago
correspondiente, y (i) el Saldo Vivo de los
Certificados de Transmision de Hipoteca no Dudosos
en la Fecha de Pago correspondiente. -------------

En funcion de la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado a
la Retencidn para Amortizacion “T” se integrara en
los Fondos Disponibles para Amortizacion “T” que
se aplicaran de acuerdo con las reglas de
Distribucion de los Fondos Disponibles para
Amortizacibn “T” entre cada Serie que se
establecen més adelante en el siguiente apartado.--

7° Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B(T) cuando se produzca su
postergacion del 4° lugar en orden de prelacion
conforme se establece en el citado lugar.---------

8° Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C(T) cuando se produzca su
postergacion del 5° lugar en orden de prelacion
conforme se establece en el citado lugar.---------

9° Retencion del importe suficiente para dotar
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el Fondo de Reserva “T” en el Importe del Fondo de
Reserva “T” requerido. ---------======-==mmnmmunu-

10° Pago de la cantidad a satisfacer por el
Fondo que componga el pago liquidativo del
Contrato de Permuta de Intereses “T” excepto en
los casos contemplados en el orden 2° anterior.---

11° Pago de los intereses devengados del
Préstamo para Gastos Iniciales “T". --------------

12° Reembolso del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales “T” en la cuantia correspondiente
a la amortizacion del mismo. --------------=------

13° Pago de los intereses devengados del
Préstamo Subordinado “T”. --------==-===nmnmnmn--

14° Reembolso del principal del Préstamo
Subordinado “T” en la cuantia correspondiente a la
amortizacion del mismo. -----------=====mrmmreenem

15° Pago a BANKINTER de la comision
establecida por el Contrato de Administracion en
la parte correspondiente al devengo de la comisiéon
sobre el Saldo Vivo de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca. --------------====--=----

En el caso de que tuviera lugar la sustituciéon
de BANKINTER en su actividad como Administrador de

los Préstamos Hipotecarios, en favor de otra
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entidad, el pago de la comisién de administracion,
gue se devengara a favor del tercero, nuevo
administrador, ocupara el lugar contenido en el
orden 1° anterior, junto con los restantes pagos
incluidos en este lugar.---------=-----===-==-----

16° Pago de la remuneracién variable del
Préstamo Subordinado “T”. --------------=-=-=-----

Cuando en un mismo orden de prelacidén existan
débitos por diferentes conceptos y el remanente de
los Fondos Disponibles “T" no fuera suficiente
para atender los importes exigibles de todos
ellos, la aplicacion del remanente de los Fondos
Disponibles “T” se realizara a prorrata entre los
importes que sean exigibles de cada uno de ellos,
procediéndose a la distribucibn del importe
aplicado a cada concepto por el orden de
vencimiento de los débitos exigibles.--------------

21.2.2.2 Fondos Disponibles para Amortizacion
“T": origen y distribucion. ------------=-=--=----

1. Origen. --------mmmmmmmmmmm e

Los Fondos Disponibles para Amortizacion “T”

en cada Fecha de Pago seran los siguientes:-------
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a) ElI importe de la Retencion para
Amortizacion "T” aplicado en el orden 6° de los
Fondos Disponibles “T” en la Fecha de Pago
correspondiente.  —-mmmmmmmmmmmem e

b) Exclusivamente en la Fecha de Pago
correspondiente al 17 de julio de 2006, por no ser
Dia Habil el 16 de julio de 2006, el saldo de la
Cuenta de Amortizacion “T” a la Fecha de
Determinacion precedente. ----------========mm----

2. Distribucién de los Fondos Disponibles
para Amortizacibn “T” entre cada Serie: se
aplicaran en cada Fecha de Pago a la amortizacion
de cada una de las Series de la Emision de Bonos
“T” de conformidad con las siguientes reglas:-----

1. Hasta la Fecha de Pago correspondiente al
17 de julio de 2006, por no ser Dia Habil el 16 de
julio de 2006, excluida, los Fondos Disponibles
para Amortizacion “T” seran depositados en la
Cuenta de Amortizacion “T”. ---=--=====mmmmmmmmme-

2. A partr de Ila Fecha de Pago
correspondiente al 17 de julio de 2006, por no ser
Dia Habil el 16 de julio de 2006, incluida, los
Fondos Disponibles para Amortizacion “T" se

aplicaran secuencialmente en primer lugar a la
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amortizacion de la Clase A(T) hasta su total
amortizacion, en segundo lugar a la amortizacion
de la Serie B(T) hasta su total amortizacién y en
tercer lugar a la amortizacion de la Serie C(T)
hasta su total amortizacion, sin perjuicio de lo
dispuesto en las reglas 4 y 5 siguientes para la
amortizacion a prorrata de las diferentes Series
de la Emision de Bonos “T". -----=-=-=mmmmmmmmanmne

3. Los Fondos Disponibles para Amortizacién
“T” aplicados a la amortizacion de la Clase A(T),
tanto en virtud de la regla 2 anterior como en
virtud de las reglas 4 y 5 siguientes, se
aplicaran de la forma siguiente: -------------------

3.1 Aplicaciébn ordinaria en el siguiente
Orden:  —--mmmmmm

1°. Amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie AL(T).-----------=-=mmmmmmmm oo

2°. Amortizacion del principal de los Bonos de
la Serie A2(T) una vez hubieran sido totalmente
amortizados los Bonos de la Serie A1(T).-----------

3.2 Aplicacion excepcional a prorrata de la

Clase A(T) (“Amortizacion a Prorrata de la Clase
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A(T)"): Se interrumpird el orden de aplicacion del
apartado 3.1 anterior en caso de que en la Fecha
de Determinacién inmediatamente anterior a la
Fecha de Pago correspondiente, el importe a que
ascienda el Saldo Vivo de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca Morosos fuera superior al
2,00% del Saldo Vivo de los Certificados de
Transmisiéon de Hipoteca no Dudosos. ---------------

En este supuesto, en la Fecha de Pago
correspondiente  los Fondos Disponibles para
Amortizacion “T” aplicados a la amortizacion de la
Clase A(T) se aplicaran a la amortizaciéon de la
Serie AL(T) y a la amortizacién de la Serie A2(T),
distribuyéndose entre las mismas a prorrata
directamente proporcional (i) al Saldo de
Principal Pendiente de la Serie AL(T) y (ii) al
Saldo de Principal Pendiente de la Serie A2(T), a
la Fecha de Determinacioén anterior a la Fecha de
Pago correspondiente. -------------=--=--=-mmmem-

4. No obstante aunque no hubiera sido
amortizada la Clase A(T) en su totalidad, los
Fondos Disponibles para Amortizacion “T” se
aplicaran también a la amortizaciéon de la Serie

B(T) y/o de la Serie C(T) en la Fecha de Pago en
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la que se cumplan las circunstancias siguientes
(“Condiciones para la Amortizacion a Prorrata
B I

a) Para proceder a la amortizacion de la Serie
B(T), que en la Fecha de Determinacion anterior a
la Fecha de Pago correspondiente:------------------

i) el Saldo de Principal Pendiente de la Serie
B(T) sea igual o mayor al 11,862% del Saldo de
Principal Pendiente de la Emision de Bonos “T”, y--

i) el Saldo Vivo de los Certificados de
Transmision de Hipoteca Morosos no exceda del
1,50% del Saldo Vivo de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca no Dudosos. ----------------

b) Para proceder a la amortizacién de la Serie
C(T), que en la Fecha de Determinacién anterior a
la Fecha de Pago correspondiente:------------------

i) el Saldo de Principal Pendiente de la Serie
C(T) sea igual o mayor al 4,828% del Saldo de
Principal Pendiente de la Emision de Bonos “T”, y-

i) el Saldo Vivo de los Certificados de
Transmision de Hipoteca Morosos no exceda del

1,00% del Saldo Vivo de los Certificados de
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Transmisiéon de Hipoteca no Dudosos. ---------------

c) Para proceder a la amortizacion de la Serie
B(T) y de la Serie C(T): -------=--==-===mmmmmmnmm

i) que el Importe del Fondo de Reserva “T”
requerido haya sido dotado en su totalidad en la
Fecha de Pago correspondiente, y ------------------

ii) que en la Fecha Determinacion precedente a
la Fecha de Pago correspondiente, el importe del
Saldo Vivo de los Certificados de Transmision de
Hipoteca sea igual o superior al 10 por 100 del
importe nominal de la Emisién de Bonos “T". -------

5. En caso de ser de aplicaciéon en una Fecha
de Pago la amortizacion de la Serie B(T) y/o de la
Serie C(T), segun lo previsto en la regla 4
anterior, los Fondos Disponibles para Amortizacion
“T” se aplicaran también a la amortizacion de la
Serie B(T) y/o de la Serie C(T) de modo tal que el
Saldo de Principal Pendiente de la Serie B(T) o el
de la Serie C(T) con relacion al Saldo de
Principal Pendiente de la Emision de Bonos “T” se
mantenga en el 11,862% o0 en el 4,828%,
respectivamente, 0 porcentajes superiores a €stos
lo mas préximos posibles. --------=-==-m-mmrmmnee-

21.3 Ordenes de Prelacion de Pagos de
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21.3.1 Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacion “P”. -----=-=-mmmmmmmmmmmm oo

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion
del Fondo, cuando tenga lugar la liquidacion del
mismo en la Fecha de Vencimiento Final o en la
Fecha de Pago en la que tuviera lugar la
Liquidacion Anticipada con arreglo a lo previsto
en la Estipulacibn 4 de la presente Escritura,
mediante la aplicacion de los fondos disponibles
por los siguientes conceptos (los “Fondos
Disponibles de Liquidacion “P”): (i) los Fondos
Disponibles “P”, (i) los importes que vaya
obteniendo el Fondo por la enajenacion de los
activos correspondientes a Participaciones
Hipotecarias que quedaran remanentes y, en su
caso, (iii) el importe dispuesto de una linea de
crédito que fuera concertada que se destinara
integramente a la amortizacion final de la Emision
de Bonos “P” con arreglo a lo previsto en la
Estipulacién 4.1 de la presente Escritura, en el

siguiente orden de prelacion de pagos (el “Orden
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de Prelacién de Pagos de Liquidacion “P”): --------

1°. Reserva para hacer frente a los gastos
tributarios, administrativos 0  publicitarios
derivados de la extincion y liquidacion del Fondo.

2°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios
y extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la
Sociedad Gestora y debidamente justificados,
incluyendo la comisiéon de administraciéon a favor
de ésta, y el resto de gastos y comisiones por
servicios, incluidos los derivados del Contrato de
Agencia de Pagos. En este orden sélo se atenderan
en favor del Administrador y en relacion con el
Contrato de Administracién los gastos que hubiere
anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las
cantidades que correspondiera devolverle en
relacion con los Préstamos Hipotecarios
correspondientes a las Participaciones
Hipotecarias, todos ellos debidamente
justificados, y la comisién de administracién en
el caso de que hubiera tenido lugar la sustitucién
de BANKINTER en su actividad como Administrador y
en la parte correspondiente al Saldo Vivo de las
Participaciones Hipotecarias. ---------------------

3°. Pago de los importes debidos, en su caso,
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por la terminacion de la Permuta de Intereses “P”
y, solamente en el caso de resolucion del citado
Contrato por incumplimiento del Fondo o por ser
éste la parte afectada por circunstancias
objetivas sobrevenidas, abono de la cantidad a
satisfacer por el Fondo que corresponda al pago
liquidativo. ----=--=======mmm e

4°, Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie A1(P) y de la Serie A2(P).------

5°. Amortizacion del principal de los Bonos de
la Serie A1(P) y de la Serie A2(P).----------------

6°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B(P).---------=--==--=-mmmmmmne-

7°. Amortizacion del principal de los Bonos de
la Serie B(P).---------==-=mmmmmm oo

8°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C(P).--------=-===-==mmmmmmmmo-

9°. Amortizacion del principal de los Bonos de
las Serie C(P).---------====mmmmmmmmmm oo

10°. Pago de la cantidad a pagar por el Fondo
gue componga el pago liquidativo del Contrato de

Permuta de Intereses “P” excepto en los supuestos
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contemplados en el orden 3° anterior.-------------

11°. Pago de los intereses devengados Yy
amortizacion del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales “P7”. ------==--mmmmmmmmmmmmmeeeee

12°. Pago de los intereses devengados vy
amortizacion del principal del Préstamo
Subordinado “P”. --------=-m-mmmmm oo

13°. Pago a BANKINTER de Ila comisién
establecida por el Contrato de Administracion en
la parte correspondiente al devengo de la comisién
sobre el Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias. ----------=-======mmmmm oo

14°, Pago de la remuneracion variable del
Préstamo Subordinado “P”. -----------=-=-=---m-m---

Cuando en un mismo orden de prelacién existan
cantidades exigibles por diferentes conceptos en
la Fecha de Vencimiento Final o en la Fecha de
Pago en la que tuviera lugar la Liquidaciéon
Anticipada y los Fondos Disponibles de Liquidacién
“P” no fueran suficientes para atender los
importes exigibles de todos ellos, la aplicacién
del remanente de los Fondos Disponibles de
Liquidacion “P” se realizara a prorrata entre los

importes que sean exigibles de cada uno de ellos,
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procediéndose a la distribucibn del importe
aplicado a cada concepto por el orden de
vencimiento de los débitos exigibles.--------------

21.3.2 Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion “T”. -----==-=mmmmmmmmmmmmmmeemeeeee

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion
del Fondo, cuando tenga lugar la liquidacion del
mismo en la Fecha de Vencimiento Final o en la
Fecha de Pago en la que tuviera lugar Ila
Liquidacion Anticipada con arreglo a lo previsto
en la Estipulacibn 4 de la presente Escritura,
mediante la aplicacion de los fondos disponibles
por los siguientes conceptos (los “Fondos
Disponibles de Liquidacion “T"): (i) los Fondos
Disponibles “T”, (i) los importes que vaya
obteniendo el Fondo por la enajenacion de los
activos  correspondientes a  Certificados de
Transmision de Hipoteca que quedaran remanentes y,
en su caso, (i) el importe dispuesto de una
linea de crédito que fuera concertada que se
destinara integramente a la amortizacién final de

la Emision de Bonos “T” con arreglo a lo previsto
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en la Estipulacion 4.1 de la presente Escritura,
en el siguiente orden de prelacion de pagos (el
“Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién “T"):-

1°. Reserva para hacer frente a los gastos
tributarios, administrativos 0  publicitarios
derivados de la extincion y liquidacion del Fondo.

2°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios
y extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la
Sociedad Gestora y debidamente justificados,
incluyendo la comision de administracion a favor
de ésta y el resto de gastos y comisiones por
servicios, incluidos los derivados del Contrato de
Agencia de Pagos. En este orden sélo se atenderan
en favor del Administrador y en relacién con el
Contrato de Administracién los gastos que hubiere
anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las
cantidades que correspondiera devolverle en
relacion con los Préstamos Hipotecarios
correspondientes a los Certificados de Transmision
de Hipoteca, todos ellos debidamente justificados,
y la comision de administracion en el caso de que
hubiera tenido lugar la sustitucion de BANKINTER
en su actividad como Administrador y en la parte

correspondiente al Saldo Vivo de los Certificados
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de Transmisién de Hipoteca.----------=--=-==-------

3°. Pago de los importes debidos, en su caso,

por la terminacion de la Permuta de Intereses
“T” y, solamente en el caso de resolucion del
citado Contrato por incumplimiento del Fondo o por
ser éste la parte afectada por circunstancias
objetivas sobrevenidas, abono de la cantidad a
satisfacer por el Fondo que corresponda al pago
liquidativo. ------=--=-==-mmm oo

4°, Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie A1(T) y de la Serie A2(T).------

5°. Amortizacion del principal de los Bonos de
la Serie A1(T) y de la Serie A2(T).----------------

6°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B(T).-------------=--=--=-m-om---

7°. Amortizacion del principal de los Bonos de
la Serie B(T).-------=--=mmmmmm oo

8°. Pago de los intereses devengados de los

Bonos de la Serie C(T).-----------------------

9°. Amortizacion del principal de los Bonos de

las Serie C(T).---------==-m-mmmmmmmm oo

10°. Pago de la cantidad a pagar por el Fondo
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gue componga el pago liquidativo del Contrato de
Permuta de Intereses “T” excepto en los supuestos
contemplados en el orden 3° anterior.-------------

11°. Pago de los intereses devengados Yy
amortizacion del principal del Préstamo
Subordinado “T”. --------=-m-mmmmmmmmm oo

12°. Pago de los intereses devengados Yy
amortizacion del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales “T7. -=--====-mmmmmmmmm oo

13° Pago a BANKINTER de la comision
establecida por el Contrato de Administracion en
la parte correspondiente al devengo de la comisién
sobre el Saldo Vivo de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca. -------------======--=----

14°, Pago de la remuneracion variable del

Préstamo Subordinado “T". ---------------------

Cuando en un mismo orden de prelacién existan
cantidades exigibles por diferentes conceptos en
la Fecha de Vencimiento Final o en la Fecha de
Pago en la que tuviera lugar la Ligquidaciéon
Anticipada y los Fondos Disponibles de Liquidacién
“T". no fueran suficientes para atender los
importes exigibles de todos ellos, la aplicacién

del remanente de los Fondos Disponibles de
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Liquidacion “T” se realizar4 a prorrata entre los
importes que sean exigibles de cada uno de ellos,
procediéndose a la distribucibn del importe
aplicado a cada concepto por el orden de
vencimiento de los débitos exigibles.-----------

21.3.2 En caso de que uno de los Fondos
Disponibles de Liquidacién no fuera suficiente
para satisfacer las cantidades exigibles por los
diferentes conceptos que fueran de aplicacion,
mientras que en el otro se produjera un remanente,
no se procedera a la compensacion entre ambos. En
el supuesto de que existiera algun remanente de
cualquiera de los Fondos Disponibles de
Liquidacion “P” o “T”, estos seran a favor de la
Entidad Cedente en las condiciones que establezca
la Sociedad Gestora.------------=--=--=--m-mmmmum-

Seccién VIII: OTRAS DISPOSICIONES --------------

22. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA.

La presente Escritura no podrd sufrir
alteraciobn sino en supuestos excepcionales,
siempre y cuando ello esté permitido de acuerdo

con la normativa vigente, y con las condiciones
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que se establezcan reglamentariamente. En
cualquier caso tales actuaciones requeriran la
comunicaciéon previa de la Sociedad Gestora a la
CNMV u organismo administrativo competente, 0 su
autorizacion previa caso de ser necesaria, y su
notificacion a las Agencias de Calificacion, y
siempre que con tales actuaciones no se perjudique

la calificacion otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacion. La modificacion de la
Escritura de Constitucion serd comunicada por la
Sociedad Gestora a la CNMV como hecho relevante o
como suplemento del Folleto Informativo, segun
corresponda. La Escritura de Constitucién también

podra ser objeto de subsanacién a instancia de la

23. REGISTRO MERCANTIL. -------=---==--mmmmmm-

Ni el Fondo, ni los Bonos que se emiten a su
cargo seran objeto de inscripcién en el Registro
Mercantil, con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998. -----------

24. DECLARACION FISCAL. -----mmmmmmmmmmeeeee

La constitucion del Fondo, en virtud de la
presente Escritura, esta exenta del concepto

"operaciones societarias" del Impuesto sobre
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Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992. -----------=-=-----

25. GASTOS. ------mmmmm oo

Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucion de la presente Escritura publica seran
por cuenta del Fondo en los términos previstos en
la Seccion | de la presente Escritura. -------------

26. INTERPRETACION --------=-n=emmmmmeee oo

La presente Escritura debera ser interpretada
al amparo del Folleto Informativo y de los
Contratos que quedaran protocolizados en Acta
Notarial con nimero de protocolo subsiguiente al
de esta Escritura y del resto de la documentacién
relativa a la operacion de titulizacién objeto de
esta Escritura de la que forma parte y con la que
constituye una unidad de propdsito. ---------------

En la presente Escritura, los términos que
aparezcan con sus iniciales en mayuscula tendran
el mismo significado que se les otorga en el
Folleto Informativo y en el ANEXO 11 de

presente Escritura.------------=--=--=----mmmemm-
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27. LEY Y JURISDICCION. -----mmmmmmmmemeee

La presente Escritura se regira e interpretara
de acuerdo con las leyes espafiolas. ---------------

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse con motivo
de la constitucion, administracion y
representacion legal por la Sociedad Gestora del
Fondo, de la emisibn y suscripcibn de
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmision de Hipoteca y de la emisién de los
Bonos, seran conocidas y falladas por los Juzgados
y Tribunales de Madrid capital. Las partes
renuncian expresamente a cualquier otro fuero que
por ley pudiera corresponderles. ------------------

Asi lo otorgan. --------======-mmmmmm e

Hago las reservas y advertencias legales
pertinentes especialmente las de caracter fiscal. -

Doy cumplimiento al requisito de lectura
conforme la lo dispuesto en el Reglamento
Notarial; los sefiores comparecientes segun
respectivamente intervienen, enterados, ratifican
y aprueban la presente Escritura de constitucion
del Fondo, en su totalidad y la firman conmigo el

Notario, que doy fé de que el consentimiento ha
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sido libremente prestado, de que el otorgamiento
se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada de los otorgantes y en
general de todo cuanto en la misma se contiene y
de que va extendida sobre ciento setenta y seis
folios de papel exclusivo para documentos
notariales nimeros el del presente firmado y los
ciento setenta y cinco anteriores en orden

correlativo inverso. ---------------=----mmcmmemeo

Siguen las firmas de los comparecientes.-
Signado: EMILIO RECODER DE CASSO. —Rubricados y
sellado. ----=-=-=n=neomomemem e

Sigue Documentacion Unida
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retencién del Fondo o, en su caso, a dotar la constitucién de uno o varios fondos de
reserva, de tal forma que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra concertar
operaciones de permuta financiera o de otro tipo, de conformidad todo ello con lo
dispuesto en el Real Decreto 926/1998 y, en la Ley 19/1992, en lo que sea aplicable.

Se acuerda que el activo agrupado en el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, al momento de su constitucién lo constituyan derechos de crédito de
titularidad de BANKINTER.

El Fondo agrupara derechos de crédito de titularidad de BANKINTER derivados de
préstamos concedidos por BANKINTER a personas fisicas con garantia de hipoteca
inmobiliaria sobre viviendas terminadas situadas en territorio espafiol que figuren
en su activo, de conformidad con lo establecido en el articulo 2.1.a) del Real Decreto
926/1998.

En concreto, la cesion al Fondo de los préstamos hipotecarios se realizara mediante
la emisién por BANKINTER y la suscripcion por el Fondo de participaciones
hipotecarias y de certificados de transmisién de hipoteca, que se formalizaran en la
escritura ptblica de constitucién del Fondo por la Sociedad Gestora y BANKINTER.
El valor capital total de las participaciones hipotecarias y los certificados de
transmisién de hipoteca ascenderé hasta a un importe maximo de mil cien millones
(1.100.000.000) de euros, siendo el importe definitivo fijado antes o en la misma
fecha de constitucién del Fondo.

La emisiéon de participaciones hipotecarias se realizard sobre los préstamos
hipotecarios que retinan los requisitos establecidos en la Seccion 2.* de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario.

La emisién de certificados de transmisién de hipoteca se realizara sobre los
préstamos hipotecarios que no retinan tales requisitos por ser el saldo vivo del
principal pendiente de reembolso superior al 80 por ciento del valor de la tasacion
del inmueble hipotecado, de conformidad con lo prevenido en el articulo 18 de la
Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

Los Bonos que integren las diferentes series estaran representados mediante
anotaciones en cuenta cuyo. registro contable correspondera a la Sociedad de
Gesti6n de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores S.A, y
respecto de los cuales se solicitard su admisién a cotizacién en AIAF Mercado de
Renta Fija S.A.

Se acuerda, asimismo por unanimidad, facultar al Presidente, Don Roberto Vicario
Montoya, a la Secretaria, Dofia M*. Belén Rico Arévalo, y al Director General, Don
Mario Masia Vicente, éste tiltimo haciendo uso del poder que tiene otorgado a su
favor ante los Notarios de Madrid, D. Roberto Blanquer Uberos y D. Luis Felipe
Rivas Recio los dfas 11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de 2000, respectivamente,
para que, cualquiera de ellos, indistintamente, pueda determinar la denominacion
final del Fondo, las concretas caracteristicas, condiciones, bases y modalidades de la
constitucién del Fondo, de la suscripcién y adquisicién de las participaciones
hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca y de la adquisicién, y de
la emision de los Bonos, que no hayan sido fijadas en estos acuerdos, y de cuantos
servicios y operaciones financieras complementarios sean requeridos o
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ES COPIA SIMPLE
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