CONSTITUCION DE BANKINTER 3 FTPYME FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE DERECHOS DE
CREDITO SOBRE PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS Y DE
DERECHOS DE CREDITO SOBRE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
MEDIANTE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS

DE TRANSMISION DE HIPOTECA, Y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION ----nnnmmmmmmmmee e

NUMERO SEISCIENTOS SEIS.--------mcmemmmeee
En Madrid, mi residencia, a doce de noviembre

de dos mil siete.-----------------------

Ante mi, EMILIO RECODER DE CASSO, Notario del
llustre Colegio de Madrid, -------------=-=--------
------------------ COMPARECEN-------mmmmmmmmno-

DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad, con
domicilio profesional en Madrid, calle Lagasca n°.
120, y provisto de DNI 'y NIF n°. 50796768-A. ----

DON RAFAEL MATEU DE ROS CEREZOmayor de edad,

Abogado del Estado en excedencia, con domicilio



profesional en Madrid, Paseo de la Castellana 29, y

provisto de DNI n°.10549387T.-----  —mmmmmmmmmmmome

Don Mario Masia Vicente , en nombre y
representacion de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (en
adelante la "Sociedad Gestora™) con domicilio en
Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.LF. n° A-80514466
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto
en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de
Inversion  Inmobiliaria 'y sobre Fondos de
Titulizacion Hipotecaria (en adelante la "Ley
19/1992"), en virtud de autorizacion otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante
escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el
Notario de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos, con
el nimero 117 de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro
0, folio 49, Seccién 8, hoja M-89355, inscripcion
12, con fecha 11 de marzo de 1993. Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién conforme a lo dispuesto en el capitulo

II'y en la disposicion transitoria Unica del Real



Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion, en
virtud de la autorizacion otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el
25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D.
Luis Felipe Rivas Recio con el nimero 3.289 de su
protocolo, que causé la inscripcion 33 de la hoja
abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil.
Asimismo, la Sociedad Gestora esta inscrita en el
Registro especial abierto al efecto por la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el numero 2.---

El objeto social de la Sociedad Gestora,
establecido en el articulo segundo de sus
Estatutos, se transcribe a continuacion: ----------

“La Sociedad tendra por objeto exclusivo la
constitucién, administracion, y representacion
legal tanto de los fondos de titulizaciéon de

activos como de los fondos de titulizacién



hipotecaria. ~Asimismo, y de conformidad con la
normativa legal aplicable, le correspondera, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacion y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los
fondos que administre y de los restantes acreedores
ordinarios de los mismos."-------------------------

Su legitimacion para este acto resulta:------

A).- Del acuerdo adoptado por la Comisidon
Delegada del Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora de fecha 1 de septiembre de 2007,
segun consta en la certificacion de acuerdo
expedida por la Secretaria del Consejo de
Administracion con el V°. B°. del Presidente de

fecha 13 de septiembre de 2007, copia de la cual se

incorpora a esta matriz como PN N[ =5 (0 Y F——

B).- Y de los apoderamientos a su favor
otorgados en escrituras ante los Notarios de Madrid
D. Roberto Blanquer Uberos y D. Felipe Rivas Recio
con fechas 11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de
2000, respectivamente. Exhibe en este acto copias
autorizadas y debidamente inscritas en el Registro
Mercantil de dichos apoderamientos, considerando

yo, el Notario, suficientes las facultades



conferidas para los actos formalizados en esta
ESCritura.--------=-==-==mmmmm oo

Don Rafael Mateu de Ros Cerezo , en nombre y
representacion de la sociedad mercantii anénima
denominada BANKINTER, S.A.,, (en Ilo sucesivo
“BANKINTER”), Entidad de Crédito con C.I.F. nUmero
A-28157360, domiciliada en Madrid, P° de Ia
Castellana, n° 29; constituida por tiempo
indefinido con la denominacion de  "Banco
Intercontinental Espafiol, S.A." mediante escritura
otorgada en Madrid el dia 4 de junio de 1965, ante
el Notario D. Alejandro Bérgamo Llabrés,
debidamente inscrita en el Registro Mercantil,
ampliada su denominacion con la anteriormente
resefiada, mediante otra escritura otorgada en
Madrid, el dia 5 de septiembre de 1980, ante el
Notario D. Manuel de la Camara Alvarez, con el
namero 2.518 de su protocolo, igualmente inscrita

en el Registro Mercantil. ---------------=---------



Adaptados sus estatutos a la nueva normativa
societaria introducida por la Ley 19/1989, de 25 de
julio, en escritura otorgada en Madrid, el dia 24
de julio de 1990, ante el notario D. Agustin
Sanchez Jara, en la que ademas, la entidad adopt6
su actual denominacion e inscrita en el Registro
Mercantil al folio 1, tomo 397, hoja niumero 7.766,
INSCripcion 1639. ---------=-mmmmmmmmm oo

Tiene asignado en el Censo de Entidades
juridicas del Ministerio de Economia y Hacienda el
Caodigo de Identificacion Fiscal A-28157360. Tiene
por objeto, segun el articulo 3° de sus estatutos,
“la realizacion de toda clase de actividades,
operaciones, actos, contratos y servicios propios
de las actividades de una entidad de crédito y del
negocio bancario y financiero, en general, o que
con él se relacionen directa o indirectamente o
sean complementarios del mismo, siempre que su
realizacion por una entidad de crédito esté
permitida o no prohibida por la legislacion
Vigente 7. semmmmmem

D. Rafael Mateu de Ros Cerezo se encuentra
facultado para este acto en virtud de los acuerdos

adoptados por el Consejo de Administracion de



BANKINTER, en su reunion celebrada el dia 14 de
junio de 2006, y que consta en la certificacién de
acuerdos expedida en ese mismo dia, por
Secretario del Consejo de Administracion con el
VO.B°. del Presidente. ----------------mmmmmeemee

Dicho acuerdo ha sido elevado a publico
mediante escritura otorgada ante el Notario de
Madrid D. Agustin Sanchez Jara con fecha 21 de
junio de 2006, y bajo el nimero 2.444 de orden de
SU protocolo. -------=--=-mmmmemm oo

Copia autorizada de esta escritura queda unida
a esta matriz como ANEXO 2----------mmmmmmmmee

Manifiesta que la entidad por él representada,
tiene plena capacidad de obrar, asi como la
vigencia del poder y la subsistencia integra de las
facultades con las que actla en este otorgamiento.-

Hago constar que a mi juicio las facultades
representativas que me han sido acreditadas, son

suficientes para el otorgamiento de la presente



escritura de CONSTITUCION DE BANKINTER 3 FTPYME
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE
DERECHOS DE CREDITO SOBRE PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS
Y DE DERECHOS DE CREDITO SOBRE PRESTAMOS
HIPOTECARIOS MEDIANTE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION
DE BONOS DE TITULIZACION. --------nnnmmmmmmmmeee
Tienen a mi juicio, segun respectivamente actuan,
capacidad para este acto y-------------------------
------------------ EXPONEN- -------------mem -
l. Que la Sociedad Gestora esta facultada
para constituir Fondos de Titulizacion de Activos y :
en consecuencia, para ejercer la administracion y
representacion legal de los mismos, al amparo de lo
previsto por el articulo 12.1 del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacion de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacion (el “Real Decret o]
926/1998”) y por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacion.--------------==----mmmeeeo-
Il. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacion de Activos al

amparo de la Orden PRE/3/2007 del Ministerio de la



Presidencia de 10 de enero de 2007, sobre los

convenios de Promocion de Fondos de Titulizacion de

Activos para favorecer la financiacion empresarial

(la “Orden de 10 de enero de 2007”) y de acuerdo

con el régimen legal previsto por el Real Decreto

926/1998, por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto

resulte de aplicacion, la disposicién adicional

quinta de la Ley 3/1994 con la adicién establecida

por el articulo 18 de la Ley 44/2002, y en la Ley

24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en

lo referente a su supervision, inspeccion y

sancién, y en las demas disposiciones legales y
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion

en cada momento bajo la denominacion de “BANKINTER
3 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS® (el
“Fondo”)  de acuerdo con el régimen previsto en el

Real Decreto 926/1998 y en los articulos 5y 6 de

la Ley 19/1992, en tanto resulten de aplicacion.---



Se adjunta como ANEXO 1 a la presente
Escritura, certificacion del acuerdo adoptado por
la Comision Delegada del Consejo de Administracion
de la Sociedad Gestora en sesion celebrada con
fecha 1 de septiembre de 2007 relativo a la
constitucion del Fondo de Titulizacion de Activos.-

[I. Que BANKINTER es una Entidad de Crédito
con una extensa cartera de préstamos en su activo y
desea ceder determinados préstamos para que
constituyan los activos agrupados en el Fondo.-----

Que BANKINTER desea hacer patrticipar a fondos
de titulizacion en ciertos préstamos con garantia
de hipoteca inmobiliaria de su cartera mediante la
emision de  titulos nominativos = denominados
certificados de transmision de hipoteca (en lo
sucesivo, “Certificados de  Transmision de
Hipoteca”) y en ciertos préstamos no hipotecarios.-

DON RAFAEL MATEU DE ROS CEREZO expone que el
Consejo de Administracion en su reunion de 14 de
junio de 2006, acord6 autorizar ceder préstamos y,
en su caso, emitir sobre los mismos certificados de
transmision de hipoteca para su transmision,
incorporacion, adquisicion, agrupacion o]

suscripcion por uno o mas Fondos de Titulizacion,



por un importe maximo de cesiones 0 emisiones de
16.000 millones de euros de saldo total. ----------

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucién del Fondo de Titulizacion de Activos,

y actuando como representante legal en nombre y
representacion del mismo, procede a suscribir los
Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos

por BANKINTER sobre préstamos con garantia
hipotecaria y a adquirir de BANKINTER derechos de
crédito sobre préstamos no hipotecarios, que
integraran el activo del Fondo, y a llevar a cabo

una emision de Bonos de Titulizacion (en lo
sucesivo los “Bonos”) que integraran el pasivo del
mencionado Fondo de Titulizacion de Activos. -----

V. Que se ha llevado a cabo la verificacion
de una serie de atributos de los préstamos
seleccionados de la cartera de BANKINTER que son en
su mayor parte cedidos al Fondo, mediante una

auditoria elaborada segun la técnica de muestreo



aleatorio. La citada auditoria ha sido realizada

por la firma PricewaterhouseCoopers Auditores S.L.
(“PricewaterhouseCoopers”), esta inscrita en el

Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.O.A.C.)

con el nimero S0242 y su domicilio social esta en

Madrid, Paseo de la Castellana numero 43, segun se

acredita por el informe de auditoria de los

préstamos, copia del cual se adjunta como ANEXO 3a
la presente Escritura.--------------=-=--=-no-mmo—-

VI. Que el registro previo por la Comision
Nacional del Mercado de Valores, se ha efectuado
con fecha 8 de noviembre de 2007 segun se acredita
mediante el oportuno escrito de inscripcion,
suscrito por el citado Organismo, copia del cual se
adjunta como ANEXO 4 a la presente Escritura. -----

VIl.  Que tal y como prevé el articulo 6 de la
Ley 24/1988 del Mercado de Valores y el articulo
5.9 de la Ley 19/1992, la escritura de constitucion
del Fondo de Titulizacion de Activos serad la
escritura por la que los Bonos, emitidos con cargo
al Fondo, se representen mediante anotaciones en
CUBNEAL. === mm oo

VIIl. Que, mediante Orden de 12 de noviembre

de 2007, el Ministerio de Economia y Hacienda ha



otorgado un aval al Fondo que garantiza, con
renuncia al beneficio de excusion, el pago de las
obligaciones economicas exigibles al Fondo,
derivadas de los Bonos de la Serie A3(G), fotocopia
del cual se adjunta como ANEXO 5 a la presente
Escritura  .--------mmme e

Sobre la base de los antecedentes expuestos,
las partes acuerdan el otorgamiento de la presente
Escritura de constitucion del Fondo de Titulizacién
de Activos, cesion de derechos de crédito sobre
préstamos no hipotecarios y de derechos de de
crédito sobre préstamos hipotecarios, éstos ultimos
mediante la emision y suscripcion de Certificados
de Transmisién de Hipoteca, y emisién por el Fondo
de Bonos de Titulizacién, en los términos previstos
en el articulo 6 del Real Decreto 926/1998;
escritura publica a la que se incorporan, formando
parte integrante de la misma, los Anexos del 1 al

12 que en la misma se citan y que se regira por las



Seccion I: CONSTITUCION DEL FONDO BANKINTER 3
FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. ----------

1. CONSTITUCION DEL FONDO. ------=-=====n=---

La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacion de Activos con
la denominacion de “BANKINTER 3 FTPYME FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (en lo sucesivo el
"Fondo") al amparo de la Orden 10 de enero de 2007,
quUE SEe regira: ------------=-==-mmmmmmmm oo

(i) en primer lugar, por la presente Escritura
publica de constitucion del Fondo, cesion de
derechos de crédito sobre préstamos no hipotecarios
y de derechos de de crédito sobre préstamos
hipotecarios, éstos ultimos mediante la emision y
suscripcion de Certificados de Transmision de
Hipoteca, y emision de Bonos de Titulizacion(en lo
sucesivo la “Escritura”); y----------------=-------

(i) en segundo lugar, por el régimen legal
previsto por el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacion de activos y las sociedades gestoras

de fondos de titulizacion (el “Real Decreto



926/1998") y disposiciones que lo desarrollen, por

la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria (la “Ley
19/1992”) , en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion,
por la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se
adapta la legislacibn espafiola en materia de
entidades de crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacion Bancaria y se introducen otras
modificaciones relativas al sistema financiero
(“Ley 3/1994"), por el Real Decreto 1310/2005, de 4

de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente

la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admisiébn a negociacion de
valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcion y del
folleto exigible a tales efectos, (en adelante, el

“Real Decreto 1310/2005), por el Reglamento CE N°



809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004
relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE

del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacion contenida en los folletos asi como el
formato, incorporacion por referencia, publicacion

de dichos folletos y difusion de publicidad (en
adelante, el “Reglamento CE N° 809/2004"), la Orden
de 10 de enero de 2007 y las demas disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacion en cada momento.------------------------

La constitucion del Fondo, de acuerdo con el
articulo 5.1 del Real Decreto 926/1998, ha sido
objeto de registro por la Comisidon Nacional del
Mercado de Valores (en adelante “CNMV”) con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley del
Mercado de Valores y el Real Decreto 1310/2005, la
Orden EHA/3537/2005 y demas normativa vigente (de
conformidad con la facultad recogida en la
Disposicion transitoria Unica del Real Decreto Ley
5/2005, de 11 de marzo de medidas urgentes para el
impulso a la productividad y para la mejora de la
contratacion publica). El Folleto de constitucion
del Fondo y de emision de los Bonos fue registrado

por la CNMV con fecha 8 de noviembre de 2007. El



escrito de inscripcion de la CNMV adjunta a la
presente Escritura como ANEXO 4.- -------mmmmee-

La Sociedad Gestora manifiesta que el
contenido de la presente Escritura coincide con el
proyecto de escritura de constitucion que ha
entregado a la CNMV, sin que, en ningun caso, los
términos de la presente Escritura contradigan,
modifiquen, alteren o invaliden el contenido del
Folleto.-------=--mmm e

2. NATURALEZA DEL FONDO. -----=---=====nnmmmm-

2.1 ElI Fondo constituirdA un patrimonio
separado, carente de personalidad juridica, que
tendrd el caracter de cerrado y esta integrado, en
cuanto a su activo, por los derechos de crédito
sobre Préstamos No Hipotecarios y los Certificados
de Transmision de Hipoteca, cuya emision
instrumenta la cesion de los derechos de créditos
sobre Préstamos Hipotecarios, que agrupa en el

momento de su constitucion, la Cuenta de Tesoreria



que incluye el importe del Fondo de Reserva y los
gastos de establecimiento (constitucion y emision),

y en cuanto a su pasivo, por los Bonos que emite y

el Préstamo para Gastos Iniciales. Adicionalmente
el Fondo concierta la Permuta Financiera que
figurara en cuentas de orden.  —--meememmmeeee-

2.2 La duracion del Fondo sera hasta el 18 de
febrero de 2046 o, si este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia Habil, Fecha de Vencimiento Final,
salvo que con anterioridad se hubiera procedido a
la Liquidacion Anticipada que se contempla en la
Estipulacion 3 o concurriera cualquiera de los
supuestos contemplados en la Estipulacion 3.2 de
esta Escritura. ------------=------=-m-mmemme oo

2.3 Fondo de Reserva.-------------=----------

La Sociedad Gestora constituira en la Fecha de
Desembolso un Fondo de Reserva Inicial con cargo al
desembolso por la suscripcion de los Bonos de la
Serie E y, posteriormente, en cada Fecha de Pago
mantendra su dotacion en el importe del Fondo de
Reserva Requerido y de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos del Fondo. ---------------------

Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran

las siguientes:-----------=-=-m-m-mmmmm oo



2.3.1 Importe del Fondo de Reserva.-----------

1. El Fondo de Reserva se constituira en la
Fecha de Desembolso por un importe de diecisiete
millones cuatrocientos mil (17.400.000,00) euros
(el “Fondo de Reserva Inicial”). ------------=-----

2. Posteriormente a su constitucion, en cada
Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotara hasta
alcanzar el importe del Fondo de Reserva Requerido
que se establece a continuacion con cargo a los
Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos del Fondo.-----------=----------

El importe del Fondo de Reserva requerido en
cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva
Requerido”) ser4d la menor de las siguientes
cantidades: ---------------mmmmmm oo

) Diecisiete millones cuatrocientos
mil (17.400.000,00) euros. --------===-======-==---

(i) La cantidad mayor entre: -----------

a) El 5,80% de la suma del Saldo de



Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3(G), B,

b) Ocho millones setecientos mil
(8.700.000,00) euros. --------==-====mmnmmmmnmmmam

3. No obstante lo anterior, el Fondo de
Reserva Requerido no se reducira en la Fecha de
Pago que corresponda y permanecera en el importe
del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago
precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra
cualquiera de las circunstancias siguientes:-------

i) Que en la Fecha de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe a que ascienda el Saldo Vivo de los
Préstamos Morosos fuera igual o superior al 1,00%
del Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos.-------

i) Que en la Fecha de Pago precedente a la
Fecha de Pago correspondiente, el Fondo de Reserva
no hubiera sido dotado en el importe del Fondo de
Reserva Requerido a aquella Fecha de Pago.---------

iii) Que no hubieran transcurrido tres (3)
afnos desde la fecha de constitucion del Fondo.-----

2.3.2 Rentabilidad.---------------=-----------

El importe de dicho Fondo de Reserva

permanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria,



remunerada en los términos del Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria).-------=-==-=mmmmmmm oo

2.3.3 DestinQ.------------=-mm-m oo

El Fondo de Reserva se aplicara en cada Fecha
de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
y el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.--

2.4 Operaciones de cobertura de riesgos y de
SEIVICIOS. --=-==-=-mmmmm oo

La Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, procede en este mismo acto de
otorgamiento de la presente Escritura, a formalizar
los contratos de operaciones para la cobertura de
riesgos financieros y la prestacion de servicios
gue se establecen a continuacion:------------------

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).---------

(i) Contrato de  Préstamo para  Gastos



Iniciales.----------=-=-m-cmrmmm -

(ilContrato de Permuta Financiera.—-------

(iv) Contrato de Agencia de Pagos.-----------

(v) Contrato de Administracion de los
Préstamos y Deposito de los Certificados de
Transmision de Hipoteca.----------------=--=-------

(vi) Contrato de Direccion, Aseguramiento,
Colocacion y Suscripcion de la Emision de Bonos.---

(viilContrato de Intermediacion Financiera.---

Adicionalmente, el Ministerio de Economia y
Hacienda, mediante Orden de 12 de noviembre de
2007, ha otorgado un Aval del Estado al Fondo.-----

La Sociedad Gestora podra prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo sustituir, en su caso, a cada uno de los
prestadores de los servicios al Fondo en los
términos previstos en cada uno de los contratos e
incluso, en caso de ser necesario, celebrar
contratos adicionales, incluido un contrato de
linea de crédito en caso de Liquidacién Anticipada
del Fondo, y modificar la presente Escritura,
siempre que conforme a las disposiciones legales y
reglamentarias vigentes en cada momento no

concurrieran circunstancias que lo impidieran. En



cualquier caso tales actuaciones requeriran la
comunicacién de la Sociedad Gestora a la CNMV u
organismo administrativo competente, y su
autorizacion previa caso de ser necesaria, y su
notificacion a las Agencias de Calificacion, y

siempre gue con tales actuaciones no se perjudique

la calificacion otorgada a los Bonos por las

Agencias de Calificacion. La presente Escritura o

los contratos también podran ser objeto de
subsanacion a instancia de la CNMV.----------=-----

La descripcion de los términos mas relevantes
del Contrato de Direccién,  Aseguramiento,
Colocacion y Suscripcion de la Emision de Bonos y
del Contrato de Administracion de los Préstamos y
Deposito de los Certificados de Transmision de
Hipoteca se realiza en la Estipulacién 13.5y 10 de
esta Escritura, respectivamente. La descripcion del
resto de los contratos citados se realiza en la

Estipulacion 18 de la presente Escritura.----------



La celebracibn de estas operaciones de
cobertura de riesgos y de prestacion de servicios
con BANKINTER no pueden ser entendidas en ninguna
medida como una garantia de estas entidades sobre
el reembolso del principal y el pago de intereses
de los Préstamos No Hipotecarios y los Certificados
de Transmision de Hipoteca, cuya emision
instrumenta la cesion de derechos de los Préstamos
Hipotecarios.---------=--=-===mmmmmmmmm oo

2.5. Criterios contables del Fondo.-----------

Los ingresos y gastos se reconoceran por el
Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcion de la corriente real que tales ingresos
y gastos representan, con independencia del momento
en gque se produzca su cobro y pago.----------------

Los gastos de constitucion del Fondo y emision
de los Bonos, se amortizaran linealmente durante
los meses que transcurran desde la constitucion del
Fondo hasta el 31 de octubre de 2010, incluido.----

El ejercicio econémico del Fondo coincidira
con el afio natural. Sin embargo y por excepcion, el
primer ejercicio econémico se iniciara en la fecha
de constitucion del Fondo, y el ultimo ejercicio

econdmico finalizaréa en la fecha en que tenga lugar



la extincion del Fondo.--------=--=====emnmmnmuu-

2.6 Auditoria de cuentas del Fondo.----------

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de
verificacion y revision anualmente por auditores de
cuentas. Las cuentas anuales del Fondo y el informe
de auditoria de las mismas seran depositados en el
Registro Mercantil y en la CNMV, de conformidad con
lo establecido en los articulos 5.4 y 9 del Real
Decreto 926/1998 respectivamente. -----------------

La Sociedad Gestora procederd a designar, por
periodos maximos de tres (3) afios, al Auditor de
Cuentas que lleve a cabo, durante ese periodo de
tiempo, la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo, informando de tal designacion a la CNMV. La
designacion de un auditor de cuentas durante un
periodo determinado no imposibilitara su
designacion para los periodos  posteriores,
respetando, en todo caso, las disposiciones legales

vigentes en dicha materia. En la actualidad, esta



prevista la designacion de Ernst & Young S.L. como
auditor de cuentas del Fondo. ---------------------

3. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO.---------

3.1 Liquidacioén Anticipada del Fondo. --------

3.1.1 La Sociedad Gestora, previa comunicacion
a la CNMV, estard facultada para proceder a la
liquidacion anticipada (“Liquidacion Anticipada”)
del Fondo y con ello a la amortizacién anticipada
de la totalidad de la Emision de Bonos
(“Amortizacion Anticipada”) en cualquiera de los
siguientes supuestos (“Supuestos de Liquidacion
Anticipada”):----------==-===msm oo

0] Cuando el importe del Saldo Vivo de
los Préstamos pendientes de reembolso sea inferior
al diez (10) por ciento del Saldo Vivo inicial de
los Préstamos en la constitucion del Fondo, y
siempre que puedan ser atendidas y canceladas en su
totalidad las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos de las Series Al, A2, A3(G), B, C y D
pendientes de reembolso de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion.-----------------

Se entendera, en todo caso, como obligaciones
de pago derivadas de los Bonos de las Series Al,

A2, A3(G), B, C y D en la fecha de Liquidacion



Anticipada del Fondo, el Saldo de Principal
Pendiente de cada Serie en esa fecha mas los
intereses devengados y no pagados hasta esa fecha,
cantidades que a todos los efectos legales se
reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles.------

(i) Cuando por razén de algun evento o
circunstancia de cualquier indole ajeno al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracion sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo
requerido por el articulo 11.b) del Real Decreto
926/1998. Se incluyen en este supuesto
circunstancias tales como la existencia de una
modificacion en la normativa o0 desarrollos
legislativos complementarios, el establecimiento de
obligaciones de retencion o demés situaciones que
de modo permanente pudieran afectar al equilibrio
financiero del Fondo. ------------=-==mmmmmmnmeee-

(i) Obligatoriamente, en el supuesto de



que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso

y habiendo transcurrido el plazo que
reglamentariamente estuviera establecido al efecto

0, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido
designada una nueva sociedad gestora, de acuerdo
con lo establecido en la Estipulacion 4.1 de la
presente Escritura.------ ------=---msmsmsmemmneee

(iv) Cuando se produzca un impago
indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relacion con alguno de los Bonos emitidos o se
prevea que se va a producir.--------------=--------

(V) Cuando hubieren transcurrido
cuarenta y dos (42) meses desde la fecha del ultimo
vencimiento de los Préstamos, aungque se encontraran
aun deébitos vencidos pendientes de cobro.--------

3.1.2 Seran requisitos necesarios para
proceder a dicha Liquidacion Anticipada del Fondo,
los siguientes;-----------=--=-mmmmmmm e

() Que se proceda a la comunicacion a los
tenedores de los Bonos, en la forma prevista en la
Estipulacion 20 de la presente Escritura y con una
antelacion de al menos quince (15) Dias Habiles,
del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la

Ligquidacion Anticipada del Fondo.------------------



(i) Que la Sociedad Gestora haya puesto
previamente en conocimiento de la CNMV y de las
Agencias de Calificacion dicha comunicacion.-------

(iia comunicacion del acuerdo de la
Sociedad Gestora de proceder a la Liquidacion
Anticipada del Fondo debera contener la descripcion
(i) del supuesto o supuestos por los que se procede
a la Liquidacion Anticipada del Fondo, (i) del
procedimiento para llevarla a cabo, y (iii) la
forma en que se va a proceder para atender y
cancelar las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
de Liquidacion.----------===mmmmmmmmmmmeeee o

3.1.3 Con el objeto de que el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacion
Anticipada del Fondo y la Amortizacién Anticipada
de la Emision de Bonos, la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo: --------------------

()Procedera a vender los Préstamos remanentes



en el Fondo a un precio de valor de mercado
razonable, inicialmente no inferior a la suma del
principal pendiente de reembolso mas los intereses
devengados y no cobrados de los Préstamos
correspondientes, sin perjuicio de lo previsto en
el apartado (iv) siguiente.------------------------

(ilProcedera a cancelar aquellos contratos
que no resulten necesarios para el proceso de
liquidacion del Fondo.--------=--=--=-==emmmmmeev

(iEstara facultada para concertar una linea
de crédito que se destinara integramente a la
amortizacion anticipada de los Bonos de las Series
Al, A2, A3(G), B, C y D pendientes de reembolso y
al reembolso de los importes debidos al Estado por
ejecuciones del Aval del Estado para la Serie
A3(G), cuyo coste financiero (intereses y, en su
caso comisiones y gastos) no podra ser superior al
Tipo de Interés Nominal medio de las Series Al, A2,
A3(G), B, C y D pendientes de reembolso ponderado
por el Saldo de Principal Pendiente de cada una de
dichas Series. El pago de los gastos financieros
devengados y el reembolso del principal de la linea
de crédito se efectuara de acuerdo con el Orden de

Prelacion de Pagos de Liquidacion.-----------------



(iv)Finalmente, tanto porque las actuaciones
anteriores fueran insuficientes como por la
existencia de Préstamos u otros activos remanentes
en el Fondo, la Sociedad Gestora procedera a
venderlos para lo que recabara oferta de al menos
cinco (5) entidades que, a su juicio, puedan dar
valor de mercado razonable. La Sociedad Gestora
estara obligada a aceptar la mejor oferta recibida
por los Préstamos y activos ofertados. Para la
fijacion del valor de mercado, la Sociedad Gestora
podré obtener los informes de valoracion que juzgue
NECeSAri0S.----------=-====mmmmm oo

Para las actuaciones (i), (i) y (iv)
anteriores, la Entidad Cedente gozara de un derecho
de tanteo de tal forma que podrd adquirir
voluntariamente con preferencia a terceros los
Préstamos u otros activos remanentes que
permanezcan en el activo del Fondo y/o podra

otorgar al Fondo la linea de crédito destinada a la



amortizacion anticipada de los Bonos de las Series
Al, A2, A3(G), B, C y D pendientes de reembolso.
Con tal finalidad, la Sociedad Gestora remitira a

la Entidad Cedente relacion de los activos y de las
ofertas recibidas de terceros, pudiendo ésta hacer
uso del mencionado derecho, respecto de todos los
Préstamos u otros activos remanentes ofertados por
la Sociedad Gestora o de linea de crédito, dentro
de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la
recepcion de la mencionada comunicacién y siempre
que su oferta iguale, al menos, la mejor de las
efectuadas por terceros.------------------=--------

La Sociedad Gestora aplicara inmediatamente
todas las cantidades que vaya obteniendo por la
enajenacion de los activos del Fondo al pago de los
diferentes conceptos, en la forma, cuantia y en el
orden que corresponda de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion, salvo las
cantidades dispuestas, en su caso, de la linea de
crédito concertada para la amortizacion anticipada
de los Bonos de las Series Al, A2, A3(G), B,CyD
pendientes de reembolso que se destinaran
integramente a la Amortizacién Anticipada de estas

Series y al reembolso de los importes debidos al



Estado por ejecuciones del Aval del Estado para la
Serie A3(G).----------m-mmmm oo

3.2 Extincién del Fondo.---------------------

El Fondo se extinguird en todo caso, una vez
tramitado el correspondiente procedimiento
juridico, cuando concurran las siguientes causas:--

() Por la amortizacion integra de los
Préstamos que agrupa.----------------=-=-=---=-----

(ii) Por la amortizacion integra de los Bonos
emitidoS.----------=--=-mmm oo

(iii) Por la finalizacién del procedimiento de
Liquidacion Anticipada que se contempla en la
Estipulacion 3.1 anterior.-------------=-=---------

(iv) Por la liquidacion definitiva del Fondo
en la Fecha de Vencimiento Final el 18 de febrero
de 2046 o, si éste no fuera un Dia Habil, el
siguiente Dia Habil. ----------=-==mmemmmmmeeeeee

(v) Por resolucién de la constitucion del

Fondo en caso de que las Agencias de Calificacion



no confirmaran cualesquiera de las calificaciones
asignadas, con caracter provisional, como finales
antes del inicio del Periodo de Suscripcion. En
este caso, la Sociedad Gestora resolvera la
constitucion del Fondo, la cesion de los derechos
de crédito sobre los Préstamos al Fondo y la
emision de los Bonos. ----------------=-m-mmemnmnoo

La resolucion de la constitucion del Fondo se
pondra en conocimiento de la CNMV tan pronto ésta
fuera confirmada y se hara puoblica por el
procedimiento sefialado en la Estipulacion 20 de la
presente Escritura. En el plazo maximo de un mes
desde el acaecimiento de esta causa de resolucion,
la Sociedad Gestora, otorgara acta notarial
declarando liquidadas y resueltas las obligaciones
del Fondo y extinguido el mismo. Ello no obstante,
la Sociedad Gestora del Fondo atendera los gastos
de constitucion del Fondo exigibles con el Préstamo
para Gastos Iniciales, cuyo contrato no quedara
resuelto, sino que se cancelara una vez satisfechas
las citadas obligaciones quedando subordinado el
reintegro del principal al cumplimiento de las
demas obligaciones contraidas por la Sociedad

Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo.



En el supuesto de que a la liquidacion del
Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los
diferentes acreedores mediante la distribucion de
los Fondos Disponibles de Liquidacién conforme al
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidaciéon
establecido, existiera algun remanente, éste sera a
favor de la Entidad Cedente en las condiciones que
establezca la Sociedad Gestora para la liquidacion.

En el caso de que el remanente no fuera una
cantidad liquida, por corresponder a Préstamos que
se encontrasen pendientes de resolucion de
procedimientos judiciales o notariales iniciados
como consecuencia del impago por el Deudor del
Préstamo, tanto su continuacion como el producto de

su resolucion seran a favor de la Entidad Cedente.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando
por cuenta y representacion del Fondo, no procedera
a la extincién del Fondo y a la cancelacion de su

inscripcion en los registros administrativos que



corresponda hasta que no haya procedido a la
liquidacion de los Préstamos y de los activos
remanentes del Fondo y a la distribucion de los
Fondos Disponibles de Liquidacion siguiendo el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.--------

Transcurrido un plazo de seis (6) meses
desde la liquidacion de los activos remanentes del
Fondo y la distribucion de los Fondos Disponibles
de Liquidacién, la Sociedad Gestora otorgara acta
notarial declarando (i) extinguido el Fondo, asi
como las causas que motivaron su extincion, (ii) el
procedimiento de comunicacion a los tenedores de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo y (iii) la
distribucion de los Fondos Disponibles de
Liquidacion, siguiendo el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion; lo que anunciara en un diario
de difusidbn nacional y dara cumplimiento a los
demas tramites administrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial sera remitido
por la Sociedad Gestora a la CNMV.-----------------

3.3 Régimen fiscal del Fondo.---------------

De acuerdo con lo establecido en el apartado
2 del articulo 1 del Real Decreto 926/1998; en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992; en el articulo



7.1.h) del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades,; en el articulo 20.Uno.18° de la
Ley 37/1992,; en el articulo 59 k) del Reglamento
del Impuesto sobre Sociedades,; en el articulo
45.1.B).15 del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, y en la disposicion
adicional quinta de la Ley 3/1994, y la Ley
35/2006, las caracteristicas propias del régimen
fiscal vigente del Fondo son las siguientes: ------

(iLa constitucion del Fondo esté exenta del
concepto de "operaciones societarias"”, del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.--------==-=-====-mmmmmemmm oo oee

(i) La emision, suscripcion, transmision
y amortizacion de los Bonos esta exenta del
Impuesto sobre el Valor Anadido y del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados.-----=-=========m=mmmmmmmme oo eeeee



(i) ElI Fondo estda sujeto al Impuesto
sobre Sociedades, determinando su base imponible
conforme a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades, y siendo de
aplicacion el tipo general vigente en cada momento
que en la actualidad se encuentra fijado en el
32,5%, desde el 1 de enero de 2007 y que se
reducira al 30% para los periodos impositivos
iniciados a partir de 1 de enero de 2008, y sujeto
a las normas comunes sobre deducciones en la cuota,
compensacion de pérdidas y demas elementos
sustanciales de la configuracion del impuesto.----

(iv) Respecto a los rendimientos de los
Préstamos, incluidos los Certificados de
Transmision de Hipoteca, préstamos u otros derechos
de crédito que constituyan ingreso del Fondo, no
existira obligacion de retener ni de ingresar a
cuenta del Impuesto sobre Sociedades. ------------

(vLos servicios de gestion y depdsito
prestados al Fondo por la Sociedad Gestora estan
exentos del Impuesto sobre el Valor Afhadido.-------

(vi) La cesion de los derechos de crédito
sobre los Préstamos al Fondo es una operacion

sujeta y exenta del Impuesto sobre el Valor



Afadido.---------==-m oo

(vi) Al Fondo, a través de la Sociedad
Gestora, le seran de aplicacion las obligaciones de
informacion  establecidas por la  Disposicion
Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de
Coeficientes de Inversiébn, Recursos Propios vy
Obligaciones de Informacién de los Intermediarios
Financieros. --------------=-mm-mmmmmm oo

El procedimiento para cumplir con las
citadas obligaciones de informacion ha sido
desarrollado por el Real Decreto 2281/1998, y a
partir del 1 de enero de 2008, por el Real Decreto
1065/2007, que deroga el Real Decreto 2281/1998.---

(viii) Los pagos recibidos por el Fondo
como consecuencia del Contrato de Permuta
Financiera tributaran con arreglo a las normas del
Impuesto sobre Sociedades y no esta sujetos a
retencion a cuenta.------------===-==mmmmmmmemnan

4. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION

DEL



FONDO..- -- - oo oo oo

La administracion y representacion legal del
Fondo corresponderan a la Sociedad Gestora, Europea
de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién, en los términos previstos en el
Real Decreto 926/1998, en la Ley 19/1992, en cuanto
a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y
en tanto resulte de aplicacion, y demas normativa
aplicable, asi como en los términos de la presente
Escritura y en el Folleto.---------------=--=--—---

La Sociedad Gestora desempefiara para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998.-------------=-=-mmmmmommemmeee

Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacion y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo
y de los restantes acreedores ordinarios del mismo.

En consecuencia, la Sociedad Gestora debera
supeditar sus actuaciones a la defensa de los
mismos y ateniéndose a las disposiciones que se
establezcan al efecto en cada momento. Los
titulares de los Bonos y los restantes acreedores

ordinarios del Fondo no tendran accioén contra la



Sociedad Gestora del Fondo, sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura y el Folleto. ---------------

4.1 Renuncia y sustitucion de la Sociedad
Gestora.  -------mmmmmmemme e

La Sociedad Gestora serd sustituida en la
administracion 'y representacion del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 que se recogen a continuacion y
con las disposiciones posteriores que @ se
establezcan reglamentariamente al efecto. ---------

Renuncia. ------=--=m-mmmmmmmmm oo

0] La Sociedad Gestora podra renunciar
a su funcion de administracion y representacion
legal de todos o parte de los fondos que gestione
cuando asi lo estime pertinente, solicitando su
sustitucion, mediante escrito dirigido a la CNMV,
en el que harda constar la designacion de la

sociedad gestora sustituta. A tal escrito se



acompanara el de la nueva sociedad gestora, en el
que ésta se declare dispuesta a aceptar tal funcion
e interese la correspondiente autorizacion.--------

(i) La autorizacion de la sustitucion
por parte de la CNMV estard condicionada al
cumplimiento de los requisitos siguientes:--------

(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informaticos por la
Sociedad Gestora sustituida. Solo se entendera
producida tal entrega cuando la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcién vy
comunigue esta circunstancia a la CNMV.------------

(b) La calificacion otorgada a los valores no
debera  disminuir como consecuencia de la
sustitucion propuesta. ------------------=--m-mm-o-

(i) En ningun caso podra la Sociedad
Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no se hayan cumplido todos los requisitos
y tramites para que su sustituta pueda asumir sus
funciones. ------------m-mmmrm e

(iv) Los gastos que origine la
sustitucion seran a costa de la Sociedad Gestora

renunciante, y en ningun caso podran imputarse al



(v) La sustitucién debera ser publicada,
en el plazo de quince dias, mediante un anuncio en
dos diarios de difusién nacional y en el boletin
del mercado secundario organizado en que coticen
los Bonos emitidos por el Fondo. Asimismo, la
Sociedad Gestora deberé notificar dicha sustitucion
a las Agencias de Calificacion. -------------------

Sustitucién forzosa.  ---mmmmemmememmmeeee-

() Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso debera proceder a encontrar
una sociedad gestora que la sustituya, segun lo
previsto en el epigrafe anterior. -----------------

(ipiempre que en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro
meses desde que tuvo lugar el evento determinante
de la sustitucion y no se hubiere encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestion se procedera a la liquidacién anticipada

del Fondo y a la amortizacion de los Bonos emitidos



con cargo al mismo y de los préstamos, de acuerdo
con lo previsto en el Folleto. --------------------

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos publicos y privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucion por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los parrafos anteriores de esta
Estipulacion. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacidon con el Folleto, correspondan a la
Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora
deberd entregar a la sociedad gestora sustituta
cuantos documentos y registros contables e
informaticos relativos al Fondo obren en su poder.-

4.2 Remuneracion a favor de la Sociedad
Gestora por el desempefio de sus funciones.---------

En contraprestacion por las funciones a
desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo
satisfara a la misma una comision de administracion
COMPUESEA POIr: ---=-=-=mmmmmmmm oo

(i) Comision inicial por importe setenta mil
(70.000,00) euros que serd devengada a la
constitucion del Fondo y satisfecha en la Fecha de

Desembolso. --------------m-m-mmmm oo



(i) Comision periodica igual al 0.0165% anual
que se devengard sobre los dias efectivos
transcurridos de cada Periodo de Devengo de
Intereses, desde la fecha de constitucion del Fondo
hasta la extincion del mismo, y se pagara
trimestralmente por periodos vencidos en cada una
de las Fechas de Pago, calculandose sobre la suma
del Saldo de Principal Pendiente de las Series Al,

A2, A3(G), B, C y D a la Fecha de Pago anterior a

la Fecha de Pago correspondiente. La comision
periddica correspondiente a la primera Fecha de
Pago se devengara desde la fecha de constitucion
del Fondo y se calculara sobre el importe nominal
de las Series Al, A2, A3(G), B, CyD. ------------

El calculo de la comision a pagar en una Fecha
de Pago determinada se realizara con arreglo a la

siguiente formula:---------=-=-==-==msemmmmmee-




C= Comisibn a pagar en una Fecha de Pago
determinada. -------------=------m-mmm oo

B = suma del Saldo de Principal Pendiente de
las Series A1, A2, A3(G), B, Cy D s a la Fecha de
Pago anterior.------------===-=mmmmmm oo

d = Numero de dias transcurridos durante el
Periodo de Devengo de Intereses que corresponda.---

En todo caso, el importe de la comisién
periodica en cada una de las Fechas de Pago no
podra ser inferior al importe minimo de cinco
(5.000,00) euros. En el caso de que durante el
periodo de vigencia del Fondo, el indice Nacional
General de Precios al Consumo publicado por el
Instituto Nacional de Estadistica correspondiente a
cada aflo natural, experimentara una variacion
positiva, el importe minimo anual se revisara
acumulativamente en la misma proporcion, a partir
del afio 2009 inclusive y con efectos desde el dia 1
de enero de cada afio. ----------------------m-m----

Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la comision
citada, la cantidad debida generara un interés
igual al Tipo de Interées de Referencia de los

Bonos, que se abonara en la siguiente Fecha de



Pago, de conformidad con el Orden de Prelacion de

4.3 Subcontratacion. = ---memmemmemee e
La Sociedad Gestora estara facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacion de
cualquiera de los servicios que ha de realizar en
su funcién de administracion y representacion legal
del Fondo, de acuerdo con lo establecido en el
Folleto, siempre que el subcontratista o delegado
haya renunciado a ejercitar cualquier accion de
demanda de responsabilidad contra el Fondo. En
cualquier caso, la subcontratacion o delegacion de
cualquier servicio (i) no podr4 suponer ningun
coste o0 gasto adicional para el Fondo, (ii) habra
de ser legalmente posible, (iii) no dara lugar a
una revision a la baja de la calificacion otorgada
a cada una de las Series de Bonos, y (iv) sera

notificada a la CNMV, contando, caso de ser



legalmente necesario, con su autorizacion previa.

No obstante, cualquier subcontratacion o]
delegacién, la Sociedad Gestora no quedara
exonerada ni liberada, mediante tal subcontrato o
delegacion de ninguna de las responsabilidades
asumidas en virtud del Folleto que legalmente le
fueren atribuibles o exigibles. -------------------

Seccion 1. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO. --------------

Los derechos de crédito que agrupa el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, son
unicamente derechos de crédito de titularidad de
BANKINTER derivados de préstamos (los “Préstamos)
concedidos por BANKINTER a empresas (personas
juridicas) pequefas y medianas (“PYMESs”, conforme a
la definicion de la Comision Europea -Recomendacion
de 6 de mayo de 2003-) no financieras domiciliadas
en Espafa (los “Deudores”).--------------=--=--o---

BANKINTER (la “Entidad Cedente”) es titular,
entre otros, de los dos mil ciento sesenta y seis
(2.166)  Préstamos relacionados en los ANEXOS 6.1y
6.2 , que se adjuntan a la presente Escritura. Los

Préstamos relacionados representan a la fecha de



hoy un capital total vivo pendiente de reembolso de
seiscientos millones treinta mil ciento cuatro
euros con tres céntimos (600.030.104,03 euros)

Todos los Préstamos estaban incluidos en la
cartera de préstamos de BANKINTER seleccionados al
2 de octubre de 2007 para su cesion al Fondo a que
hace referencia el apartado 2 del M6dulo Adicional
del Folleto y sobre la que se ha llevado a cabo la
verificacion de una serie de atributos de los
préstamos seleccionados, mediante una auditoria
elaborada segun la técnica de muestreo aleatorio.
Dicho Informe ha sido elaborado por la firma
PricewaterhouseCoopers, segun se acredita por el
Informe de Auditoria de los préstamos, copia del
cual se adjunta como ANEXO 3 a la presente
Escritura.-----------==-mm oo

La citada auditoria se ha realizado utilizando
técnicas de muestreo mediante el andlisis de un

namero de operaciones inferior (muestra) al del



conjunto de la seleccion de préstamos (poblacion)
que permiten obtener una conclusién sobre dicha
poblacion. La verificacion versa sobre una serie de
atributos tanto cuantitativos como cualitativos
sobre las operaciones de la muestra y, en concreto,
sobre: naturaleza del préstamo y del deudor,
titularidad, identificacion del deudor, transmision

de los activos, acreditacion de PYME, fecha de
formalizacion del préstamo, fecha de vencimiento
del préstamo, plazo de amortizacién (en origen) no
inferior a un afo, importe inicial del préstamo,
saldo actual del préstamo (capital pendiente), tipo

de interés o indice de referencia, diferencial del

tipo de interés, tipo de interés aplicado, retrasos

en el pago, situacion concursal del deudor, y
adicionalmente para los préstamos con garantia de
hipoteca inmobiliaria, formalizaciébn del préstamo
hipotecario, propiedad hipotecada, direccion de la
propiedad hipotecada, garantia hipotecaria, valor
de tasaciobn y seguro de dafios. Los préstamos
seleccionados con errores detectados en la
verificacion de la muestra no seran cedidos al
Fondo por BANKINTER. -----------mmmmmmmmm oo

Los resultados de la auditoria re recogen en



un informe elaborado por PricewaterhouseCoopers.---

Los Préstamos se clasifican atendiendo a las

garantias accesorias en:
(i) Mil ochocientos cuarenta y seis (1.846)

préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria

cuyo valor capital total asciende a quinientos

veintinueve millones ochocientos noventa y cinco

mil ochenta y un euros con treinta y nueve céntimos

(529.895.081,39 euros) , formalizados en escritura

publica (los “Préstamos Hipotecarios”), sobre los

qgue se ceden derechos de crédito en este acto al

Fondo mediante la emision por BANKINTER vy la

suscripciéon por el Fondo de los Certificados de

Transmisiébn de Hipoteca segun se recoge en la

presente Estipulacion. Se adjunta como ANEXO 6.1 la

relacion de los Certificados de Transmision de

Hipoteca, en la que se recogen las caracteristicas

concretas mas relevantes de los mismos y de los

Préstamos Hipotecarios de conformidad con lo



dispuesto en la Ley 2/1981 y en el Real Decreto
685/1982.--------mmmmmmm

(i) Trescientos veinte (320)  préstamos sin
garantia especial, garantizados mediante prenda
dineraria y/o de participaciones en fondos de
inversion, y/lo con garantias personales de
terceros, cuyo valor capital total asciende a
setenta millones ciento treinta y cinco mil
veintidos euros con sesenta y cuatro céntimos
(70.135.022,64 euros) , formalizados en documento
publico que tienen aparejada ejecucion (articulo
517 de la Ley de Enjuiciamiento Civil) (los
“Préstamos no Hipotecarios”), sobre los que se
ceden en este acto derechos de crédito al Fondo
directamente sin la emision de ningun titulo. Se
adjuntacomo  ANEXO 6.2 la relacion de los Préstamos
no Hipotecarios, en la que se recogen las
caracteristicas concretas mas relevantes de los
MISMOS. ---==-=-=== == oo

En la presente Seccion, asi como en el resto
de la presente Escritura, el término “Préstamos” se
utiliza para hacer referencia conjuntamente a los
Préstamos no Hipotecarios y a los Préstamos

Hipotecarios o a los Certificados de Transmision de



Hipoteca que instrumentan la cesion de los derechos
de crédito sobre estos ultimos.--------------------

Los términos y condiciones de la cesion de los
derechos sobre los Préstamos se recogen en las
siguientes Estipulaciones de esta Seccion Il.---- -

5.1 EMISION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION

DE HIPOTECA. ---- -mmmmmmmeemmmmemee e
BANKINTER emite en este acto mil ochocientos
cuarenta y seis (1.846) certificados de transmision

de hipoteca (los “Certificados de Transmision de
Hipoteca”) que instrumentan la cesion al Fondo en
este acto de los derechos de crédito sobre los mil
ochocientos cuarenta y seis (1.846) Préstamos
Hipotecarios, cuyo valor capital total asciende a
quinientos veintinueve millones ochocientos noventa
y cinco mil ochenta y un euros con treinta y nueve
céntimos (529.895.081,39 euros).-------------------

La cesion de los derechos de crédito sobre

cada Préstamo Hipotecario y la emision del



correspondiente  Certificado de Transmision de
Hipoteca se realiza por el 100 por ciento del
principal pendiente de reembolso y de los
interesesordinarios y de demora, asi como por la
totalidad de cualesquiera otras cantidades, bienes
inmuebles o derechos provenientes de cada uno de
los Préstamos Hipotecarios, excluidas las
comisiones establecidas en cada uno de los
Préstamos  Hipotecarios que permaneceran en
beneficio de BANKINTER, conforme se detalla en la
Estipulacion 8 siguiente.--------------------------

Los Certificados de Transmision de Hipoteca se
emiten por BANKINTER al amparo de la disposicion
adicional quinta de la Ley 3/1994 en la redaccion
dada por el articulo 18 de la Ley 44/2002 y con
sujecion a lo dispuesto en la legislacion sobre el
Mercado Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario (la “Ley
2/1981"), Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo,
por el que se desarrollan determinados aspectos de
la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del
Mercado Hipotecario, modificado por el Real Decreto
de 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se

modifican determinados articulos del Real Decreto



685/1982 (el “Real Decreto 685/1982"), y demas
disposiciones aplicables.-- -----------------------

Se adjunta como ANEXO 6.1 la relacién de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, en la que
se recogen las caracteristicas concretas mas
relevantes de los mismos y de los Préstamos
Hipotecarios de conformidad con lo dispuesto en la
Ley 2/1981 y en el Real Decreto 685/1982. ---------

5.1.1 Representacion de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca y depdsito de los mismos. - -

Los Certificados de Transmision de Hipoteca se
representan en un titulo nominativo mditiple, que
contiene las menciones minimas que para las
participaciones hipotecarias se recogen en el
articulo 64 del Real Decreto 685/1982, junto con
los datos registrales de los inmuebles hipotecados
en garantia de los Préstamos Hipotecarios. --------

Se incorpora como documento unido a la

presente Escritura fotocopia del titulo multiple de



los Certificados de Transmision de Hipoteca,
figurando como ANEXO 7. El titulo multiple aparece
firmado por el representante de Bankinter, S.A.,
cuya firma aparece legitimada por mi, y que entrego
al propio compareciente.---------------=-----------

Tanto para los supuestos de tener que efectuar
la sustitucion de algun Certificado de Transmision
de Hipoteca, como para el caso de que se proceda
por la Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, a la ejecucion de un Préstamo
Hipotecario, segun lo previsto en la Estipulacion
10.8, como, si procediéndose a la Liquidacion
Anticipada del Fondo, en los supuestos y con las
condiciones de la Estipulacion 3.1, haya de tener
lugar la venta de los citados Certificados de
Transmision de Hipoteca, BANKINTER se compromete a
fraccionar, en su caso, cualquier titulo multiple
en tantos titulos individuales o mdultiples como
fueren necesarios, a sustituirlo o canjearlo para
la consecucion de las anteriores finalidades. -----

El titulo mudltiple representativo de los
Certificados de Transmision de Hipoteca y, en su
caso, los titulos unitarios en los que aquellos se

fraccionen quedan depositados en BANKINTER,



reguldndose las relaciones entre el Fondo vy
BANKINTER por el Contrato de Administracion de los
Préstamos y Deposito de los Certificados de
Transmisibn de Hipoteca que se otorga entre
BANKINTER y la Sociedad Gestora en representacion y
por cuenta del Fondo. Dicho depdsito se constituira
en beneficio del Fondo de forma que BANKINTER
custodiara los Certificados de Transmision de
Hipoteca depositados, siguiendo instrucciones de la
Sociedad Gestora. --- --------=-==m=-m-mmmmommoo-

5.1.2 Otras consideraciones con relacién a los
Certificados de Transmision de Hipoteca.--- -------

Conforme a lo que establece el Real Decreto
685/1982, los Certificados de Transmision de
Hipoteca seran transmisibles mediante declaracion
escrita en el mismo titulo y, en general, por
cualquiera de los medios admitidos en Derecho,
estando limitada su adquisicion o tenencia a

inversores institucionales sin que puedan ser



adquiridas por el publico no especializado, de
conformidad con lo previsto en el articulo 64.6 del
Real Decreto 685/1982. Tanto la transmision como el
domicilio del nuevo titular, deberan notificarse
por el adquirente a la entidad emisora.------------
El transmitente no respondera de la solvencia
de la entidad emisora ni de la del Deudor del
Préstamo  Hipotecario, como tampoco de |la
suficiencia de la hipoteca que lo garantice.-------
BANKINTER, en cuanto entidad emisora, llevara
un libro especial en el que anotard los
Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos y
los cambios de domicilio que le hayan sido
notificados por los titulares de los Certificados
de Transmisibn de Hipoteca, haciendo constar,
asimismo, (i) las fechas de formalizacion vy
vencimiento de los Préstamos Hipotecarios, el
importe de los mismos y la forma de liquidacion; y
(i) los datos registrales de las hipotecas que
garantizan los Préstamos Hipotecarios.------------
6. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO.---- ------- -
6.1 CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO SOBRE
LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS: SUSCRIPCION DE LOS
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA. ---------- -



La Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, los mil ochocientos cuarenta y seis (1.846)
Certificados de Transmision de Hipoteca cuyo valor
capital total asciende a quinientos veintinueve
millones ochocientos noventa y cinco mil ochenta y
un euros con treinta 'y nueve  céntimos
(529.895.081,39 euros) a que se refiere la
Estipulacion 5.1 anterior, con sujecion a los
términos y condiciones que se recogen en esta
Escritura. Se adjunta como ANEXO 6.1 de la presente
Escritura la relacion de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca que se emiten y suscriben
en este acto, en la que se recogen las
caracteristicas concretas mas relevantes de los
mismos y de los Préstamos Hipotecarios de
conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981 y en
el Real Decreto 685/1982.--------------------m-m---

La suscripcibn de los Certificados de



Transmision de Hipoteca es efectiva desde este mism 0
dia de otorgamiento de la presente Escritura.------

Dado que la suscripcion y tenencia de los
Certificados de Transmision de Hipoteca se
restringe a inversores institucionales 0
profesionales 'y el caracter de inversor
institucional del Fondo y la suscripcion por él de
los Certificados de Transmision de Hipoteca, a los
efectos del parrafo segundo del articulo 64.6, del
Real Decreto 685/1982, la emision de los
Certificados de Transmision de Hipoteca no sera
objeto de nota marginal en cada inscripcion de la
hipoteca correspondiente a cada uno de los
Préstamos Hipotecarios, en el Registro de la
Propiedad.-----------==-==-mmmmm oo

6.2 CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO SOBRE
LOS PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS. --------=mmmmemmee-

BANKINTER vende en este acto a la Sociedad
Gestora que en nombre y por cuenta del Fondo,
adquiere los derechos de crédito sobre los
trescientos veinte (320) Préstamos no Hipotecarios
por un capital total de setenta millones ciento
treinta y cinco mil veintidés euros con sesenta y

cuatro céntimos (70.135.022,64 euros) que



corresponden al 100 por ciento del capital vivo
pendiente de reembolso de cada uno de los Préstamos
cedidos, con sujecion a los términos y condiciones
gue se recogen en la presente Escritura. Se adjunta
como ANEXO 6.2 a la presente Escritura la relaciéon
de trescientos  veinte  (320) Préstamos
Hipotecarios que se ceden y trasmiten en este acto,
en la que se recogen las caracteristicas concretas
mas relevantes de los mismos que permiten su
identificacion.---------=-====mrmmmmm e

La cesion de los derechos de crédito de los
Préstamos no Hipotecarios ese efectiva desde este
mismo dia de otorgamiento de la presente Escritura.

6.3 Precio de venta o cesion de los derechos
de crédito sobre los Préstamos. -------------------

El precio de venta o cesién de los Préstamos

es a la par del capital o de cada uno de los

no

dos

mil ciento sesenta y seis (2.166) Préstamos

correspondientes. El precio total que el Fondo



representado por la Sociedad Gestora debera pagar a
BANKINTER por la cesiéon de los Préstamos sera el
importe equivalente a la suma de (i) el valor
nominal del capital o principal pendiente de
reembolso de cada uno de los Préstamos, v (ii) los
intereses ordinarios devengados y no vencidos y, en

Su caso, los intereses vencidos y no satisfechos de
cada uno de los Préstamos a la fecha de cesion (los
“intereses corridos”).—---------=--m-mmmmmmmmmee

6.3.1 Pago del precio. --------------=--=-----

El pago del precio total por la cesion de los
derechos de crédito sobre los Préstamos lo abonara
la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, de la
siguiente forma: -----------=---=m-mmmmmmm oo

1. La parte por importe de seiscientos
millones treinta mil ciento cuatro euros con tres
céntimos (600.030.104,03 euros) a que asciende el
valor nominal del capital de los 2.166 Préstamos,
epigrafe (i) de la Estipulacion 6.3 anterior, la
satisfara el Fondo en la Fecha de Desembolso, valor
ese mismo dia, una vez quede efectuado el
desembolso por la suscripcion de la Emision de
Bonos, mediante orden cursada por la Sociedad

Gestora a BANKINTER para que lo proceda a cargar en



la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo.
BANKINTER no  percibira  intereses por el
aplazamiento del pago hasta la Fecha de
DesembolS0.------------mmmmmmm oo

2. La parte del precio correspondiente a los
intereses corridos de cada uno de los 2.166
Préstamos, epigrafe (i) de la Estipulacion 6.3
anterior, la satisfara el Fondo en cada una de las
fechas de cobro correspondientes a la primera fecha
de liquidacion de intereses de cada uno de los
Préstamos, 0, en caso de ser anterior, a la fecha
en que fueren satisfechos por el Deudor, posterior
a esta fecha de cesion de los Préstamos, sin
sujecion al Orden de Prelacién de Pagos.----------

En caso de que fuera resuelta la constitucion
del Fondo y, consecuentemente, la cesion de los
derechos de crédito sobre los Préstamos conforme a
lo previsto en la Estipulacion 3.2.(v) de la

presente Escritura, (i) se extinguira la obligacion



de pago del precio total por parte del Fondo por la
cesion de los derechos de crédito sobre los
Préstamos, (ii) la Sociedad Gestora estara obligada
a restituir a BANKINTER en cualesquiera derechos
que se hubieran devengado a favor del Fondo por la
cesion de los derechos de crédito sobre los
Préstamos.----------=-=-=-m-mememmmmme oo

7. TERMINOS DE LA CESION DE LOS DERECHOS DE
CREDITO SOBRE LOS PRESTAMOS. -----------=----------

1. La cesion de los derechos de crédito sobre
los Préstamos es plena e incondicional y por la
totalidad del plazo remanente desde la fecha de
constitucion del Fondo hasta el vencimiento de cada
Préstamo.---------=-=-smmommm e

La Entidad Cedente responde ante el Fondo de
la existencia y legitimidad de los Préstamos, asi
como de la personalidad con la que efectia la
cesion, en la misma medida que sefalan los
articulos 348 del Codigo de Comercio y 1.529 del
Caodigo Civil, pero no responde de la solvencia de
los Deudores. ---------====m-mmmmmmmmmme oo

La Entidad Cedente no corre con el riesgo de
impago de los Préstamos y, por tanto, no asume

responsabilidad alguna por el impago de los



Deudores, ya sea de principal, de los intereses o
de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos, ni asume la
eficacia de las garantias accesorias a los mismos.
Tampoco  asume, en  cualquier otra  forma,
responsabilidad en garantizar directa o]
indirectamente el buen fin de la operacién, ni
otorga garantias o avales, ni incurre en pactos de
recompra 0 de sustitucion de los Préstamos,
excepcion hecha de lo previsto en la Estipulacion 9
de la presente Escritura.------------=--=---=------

2. La cesion de los derechos de crédito sobre
el Préstamo se realiza por la totalidad del capital
vivo pendiente de reembolso a esta fecha de cesion
que es la de constitucion del Fondo y por la
totalidad de los intereses ordinarios y de demora
de cada Préstamo que es objeto de cesion.---------

3. Los derechos del Fondo sobre los

Préstamos se devengan a su favor desde esta fecha



de cesion y constitucion del Fondo. En concreto y
sin que ello tenga caracter limitativo sino
meramente enunciativo, la cesion conferira al Fondo
los siguientes derechos en relacion con cada uno de
los Préstamos: -------------=----m-mmmmmmmm oo

a) A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen por el reembolso del capital o
principal de los Préstamos. -----------------------

b) A percibir la totalidad de las cantidades
gue se devenguen por los intereses ordinarios sobre
el capital de los Préstamos. Los intereses
ordinarios incluiran ademas los intereses de cada
uno de los Préstamos devengados y no vencidos desde
la dltima fecha de liquidacion de intereses,
anterior o igual a esta fecha de cesion y, en su
caso, los intereses vencidos y no satisfechos a esa
misma fecha. ---------------=----m-mm oo

C) A percibir la totalidad de las cantidades
qgue se devenguen por los intereses de demora de los
Préstamos. -------------=----m-mmm oo

d) A percibir cualesquiera otras cantidades,
bienes, inmuebles, valores o derechos que sean
percibidos en pago de principal, intereses o gastos

de los Préstamos, tanto por el precio de remate o



importe determinado por resolucién judicial o

procedimiento notarial en la ejecucion de las

garantias hipotecarias o no hipotecarias, como por

la enajenacién o explotacion de los inmuebles,

bienes o valores adjudicados o0, como consecuencia
de las citadas ejecuciones, en administracién y

posesion interina de los inmuebles, bienes o
valores en proceso de ejecucion. ------------------

e) A percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones por los Préstamos que pudieran
resultar a favor de la Entidad Cedente derivadas de
los mismos, incluyendo los derivados de los
contratos de seguro de dafios aparejados, en su
caso, a los Préstamos Hipotecarios que son también
cedidos al Fondo, y los derivados de cualquier
derecho accesorio a los Préstamos, excluidas las
comisiones que pudieran estar establecidas para
cada uno de los Préstamos que permaneceran en

beneficio de la Entidad Cedente.-------------------



4. En el supuesto de amortizacion anticipada
de los Préstamos por reembolso anticipado total o
parcial del capital no tendra lugar la sustitucion
de los Préstamos no Hipotecarios ni de los
Certificados de Transmision de Hipoteca afectados.-

5. Los derechos del Fondo resultantes de los
Préstamos estan vinculados a los pagos realizados
por los Deudores, y por tanto quedan directamente
afectados por la evolucion, retrasos, anticipos o
cualquier otra incidencia de los Préstamos.--------

6. Seran de cuenta del Fondo todos los
posibles gastos o costas que pudieran resultar por
cuenta de la Entidad Cedente derivados de las
actuaciones recuperatorias en caso de
incumplimiento de las obligaciones por parte de los
Deudores, incluido el ejercicio de la acciéon
ejecutiva contra €stos.----------------=-=--m-mo-o-

7. En caso de renegociacion consentida por la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, de los Préstamos, o de sus vencimientos,

la modificacion de las condiciones afectara al

7.1 BANKINTER, S.A., otorga en este acto un

poder irrevocable, tan amplio y bastante como sea



necesario en Derecho para que la Sociedad Gestora,
actuando en nombre y representacion de BANKINTER
pueda requerir notarialmente al Deudor de
cualquiera de los Préstamos y, en su caso, a
terceros garantes, el pago de su deuda.------------

8. Hasta el otorgamiento de la presente
Escritura, BANKINTER es beneficiaria de los
contratos de seguro de dafos suscritos por los
Deudores con relaciéon a los inmuebles hipotecados
en garantia de los Préstamos Hipotecarios, hasta el
importe de lo asegurado. -------------=--==--mnm---

BANKINTER formaliza en este mismo acto la
cesion aparejada a la emisién de los Certificados
de Transmision de Hipoteca de los derechos que le
corresponden como beneficiaria de dichos contratos
de seguro de dafios suscritos por los Deudores.
Corresponderan por tanto al Fondo, en cuanto
titular de los Certificados de Transmision de

Hipoteca, todas las cantidades que le hubiera



correspondido percibir a BANKINTER por este
CONCEPLO. === mmmmmm oo

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier
otro acreedor del Fondo dispondran de accion alguna
contra los Deudores que hayan incumplido sus
obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo, quien ostentara dicha
accion en los términos descritos en la presente
Estipulacion. ---------=-=-==-mmmmm o

La cesion por BANKINTER al Fondo de los
derechos de crédito sobre los Préstamos no sera
comunicada ni a los Deudores ni a los terceros
garantes ni a las compafias aseguradoras con las
que los Deudores pudieran haber suscrito, en su
caso, los contratos de seguro de dafios de los
inmuebles hipotecados por los Préstamos
Hipotecarios subyacentes a los Certificados de
Transmision de Hipoteca. En aquellos casos en los
que los Préstamos cuenten con otras garantias
reales o personales de terceros distintas de la
hipoteca inmobiliaria, la cesidbn tampoco sera
notificada inicialmente al depositario de los
bienes, en el supuesto de que el mismo sea una

entidad distinta del Administrador, ni a los



fiadores de los Deudores. En aquellos Préstamos con
garantias reales en los que el depositario de los
bienes fuera el propio Administrador, éste se da
por notificado de la cesion en la presente
Escritura.---------=-===mmm oo

No obstante, en caso de concurso, o indicios
del mismo, de intervencién por el Banco de Espania,
de liquidacion o de sustitucion del Administrador o
porque la Sociedad Gestora lo estime razonablemente
justificado, ésta podra requerir al Administrador
para que notifique a los Deudores (y, en su caso, a
los terceros garantes y a las compafias
aseguradoras de los inmuebles hipotecados) la
transmision al Fondo de los derechos de crédito
sobre los Préstamos pendientes de reembolso, asi
como que los pagos derivados de los mismos sélo
tendran cardcter liberatorio si se efectian en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No

obstante, tanto en caso de que el Administrador no



hubiese cumplido la notificacion a los Deudores v,
en su caso, a los terceros garantes y a las
compafias aseguradoras de los inmuebles
hipotecados, dentro de los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a la recepcion del requerimiento como en
caso de concurso del Administrador, sera la propia
Sociedad Gestora, directamente o, en su caso, a
través de un nuevo Administrador que hubiere
designado, la que efectie la notificacion a los
Deudores y, en su caso, a los terceros garantes y a
las compafias aseguradoras de los inmuebles
hipotecados. -------------=-==-mmmmmm e

De igual forma y en los mismos supuestos, la
Sociedad Gestora podra requerir al Administrador
para llevar a cabo cuantos actos y cumplir con
cuantas formalidades sean necesarias, incluidas
notificaciones a terceros e inscripciones en los
registros contables pertinentes, con el fin de
garantizar la maxima eficacia de la cesion de los
derechos de crédito sobre los Préstamos y de las
garantias accesorias frente a terceros, todo ello
en los términos que se describen en la Estipulacion
10.8 de la presente Escritura. --------------------

8. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BANKINTER. ---



8.1 Manifestaciones de la Entidad Cedente.----

BANKINTER, como titular de los Préstamos hasta
su cesiéon al Fondo y como entidad emisora de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, declara al
Fondo, a la Sociedad Gestora y a la Entidad
Aseguradora y Colocadora en la presente Escritura
lo siguiente:-----------=-mmcmmmm -

1. Enrelacion con BANKINTER.----------------

(1)Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacion vigente y
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de
Espafia, y esta facultada para otorgar préstamos a
PYMEs y participar en el mercado hipotecario.------

(2)Que ni a la fecha de hoy, ni en ningun
momento desde su constitucion, ha sido declarado en
concurso (0 antiguas quiebra o0 suspension de
pagos), ni en ninguna situacion que, dando lugar a

responsabilidad, pudiere conducir a la revocacion



de la autorizacion como entidad de crédito.--------
(3)Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, incluidas las correspondientes de sus
organos sociales y, en su caso, de terceras partes
a las que pueda afectar la cesion de los derechos
de crédito sobre los Préstamos, para efectuar la
cesion de los derechos de crédito sobre los
Préstamos al Fondo y la emisién de los Certificados
de Transmision de  Hipoteca, para otorgar
validamente la Escritura de Constitucion del Fondo,
los contratos relacionados con la constitucion del
Fondo y cumplir los compromisos asumidos. ---------
(4)Que dispone de cuentas anuales auditadas de
los tres ultimos ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2006, 2005 y 2004, que han sido
depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil.
El informe de auditoria correspondiente a las
cuentas anuales de los citados ejercicios no
presentan salvedades. -------------=--=---mcmmmoo-
(5)Que ha suscrito, con fecha 16 de octubre de
2007, el Convenio Marco de colaboracion con el
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio
conforme al anexo Il de la Orden de 10 de enero de

2007 para determinar los derechos susceptibles de



cesion al Fondo. ---------=--=-=-m-mmmmmmm e

2. Enrelacién con los Préstamos. —eeeeeee-

(1) Que todos los Préstamos se encuentran
debidamente formalizados en documento publico, ya
sea en escritura 0 en poliza, y que BANKINTER
conserva, segun el caso, primera copia de la
escritura publica o de la pdliza intervenida a
disposicion de la Sociedad Gestora. ---------------

(2)Que para su cesion al Fondo en su
constituciéon, BANKINTER elige de los préstamos
seleccionados i) aquellos préstamos que se
encuentren al corriente de pago o no tengan débitos
vencidos pendientes de cobro por un plazo superior
a un (1) mes, sin que en ningun caso estos ultimos
superen el 20% del Saldo Vivo de los Préstamos en
la fecha de cesion, y ii) por importe de menor a
mayor del principal pendiente agregado de cada
deudor hasta alcanzar un principal o capital total

igual o ligeramente superior a seiscientos millones



(600.000.000,00) de euros. -------=-==-==-=--=-----

(3)Que todos los Préstamos existen y son
validos y ejecutables de acuerdo con la legislacion
aplicable. ------=----mmmm

(4)Que es titular en pleno dominio de la
totalidad de los Préstamos, libre de cargas y
reclamaciones, y no existe impedimento alguno para
la cesion de los mismos. En este sentido los
respectivos  contratos, escritura  publica o
documento publico, que documentan los Préstamos no
contienen clausulas que impidan su cesion o en las
que se exija alguna autorizacion o comunicacion
para llevar a cabo dicha cesion. ------------------

(5)Que todos los Préstamos estan denominados
en euros y son pagaderos exclusivamente en euros.--

(6)Que todos los Préstamos tienen un plazo de
vencimiento inicial no inferior a un afno. ---------

(7)Que todos los Deudores en virtud de los
Préstamos son empresas (personas juridicas)
pequefias y medianas (PYMEs, conforme a Ila
definicion de la Comision Europea -Recomendacion de

6 de mayo de 2003-) no financieras domiciliadas en

(8)Que en la concesion de todos los Préstamos



y en la aceptacion, en su caso, de la subrogaciéon

de ulteriores prestatarios en la posicion del

prestatario inicial, ha seguido fielmente los

criterios de concesion de crédito vigentes en cada

momento, y en este sentido, se recogen en el ANEXO
8 los criterios de concesion de créditos y

préstamos a empresas vigentes en la actualidad.----

(9)Que no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de cualquier tipo en relacién con los
Préstamos que puedan perjudicar la validez vy
exigibilidad de los mismos. -----------=-===-==----

(10)Que los Préstamos estan claramente
identificados en el sistema informatico de
BANKINTER desde el momento de su concesiébn o su
subrogaciéon a favor de BANKINTER, y son objeto de
administracion, andlisis y seguimiento por parte de
BANKINTER de acuerdo con los procedimientos
habituales que tiene establecidos. ----------------

(11)Que, a la constitucion del Fondo,



BANKINTER no ha tenido noticia de que cualquiera de
los Deudores de los Préstamos haya sido declarado
en concurso, 0, con anterioridad a la entrada en
vigor de la Ley Concursal, en quiebra o suspension
de pagos. ----------mmmmmmmmmmm e

(12)Que, a la constitucion del Fondo, la suma
del Saldo Vivo de los Préstamos de un mismo Deudor
no es superior al 0,33% del Saldo Vivo de los
Préstamos. ----------------m-m-mmm oo

(13)Que las garantias, en su caso, de los
Préstamos son validas y ejecutables de acuerdo con
la legislacion aplicable, y BANKINTER no tiene
conocimiento de existencia de ninguna circunstancia
que impida la ejecucion de las garantias.----------

(14)Que, a la constitucion del Fondo, no tiene
conocimiento de haber recibido ninguna notificacion
de amortizacion anticipada total de los Préstamos.

(15)Que ninguno de los Préstamos tiene fecha
de vencimiento final posterior al 13 de diciembre
de 2041, —---m-mmmmmm

(16)Que no tiene conocimiento de que los
Deudores puedan oponerle excepcion alguna al pago
de cualquier cantidad referida a los Préstamos.----

(17)Que, a la constitucion del Fondo, cada uno



de los Préstamos ha tenido al menos el vencimiento
de una cuota que no estuviere impagada. -----------

(18)Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el del Fondo, en cuanto titular de
los  derechos de crédito sobre los Préstamos
cedidos. ---------mmmme e

(19)Que tanto la concesion de los Préstamos
como la cesion de los derechos de crédito sobre los
mismos al Fondo y todos los aspectos con ello
relacionado, son actos ordinarios de la actividad
empresarial de BANKINTER y se han realizado en
condiciones normales.-----------=-=----=-mmmmemnm-

(20)Que desde el momento de su concesion o su
subrogacién a favor de BANKINTER, los Préstamos han
sido administrados y estan siendo administrados por
BANKINTER de acuerdo con los procedimientos
habituales que tiene establecidos.-----------------

(21)Que los datos y la informacion relativos a

los préstamos seleccionados para su cesiéon al Fondo



recogidos en el apartado 2.2.2 del Modulo Adicional
del Folleto, reflejan fielmente la situacion a la
fecha a la que corresponden y son correctos.-------

(22)Que el capital o principal de todos los
Préstamos ha sido totalmente dispuesto.------------

(23)Que conforme a sus registros internos,
ninguno de los Préstamos concedidos, en su caso, a
promotores inmobiliarios estd financiando la
construccion o rehabilitacion de viviendas y/o
inmuebles comerciales o industriales destinados
para la venta, sino que estd financiando
actividades distintas a las citadas en la presente
declaracion. Y que ninguno de los Préstamos
corresponde a  operaciones de  arrendamiento
financiero.----------------=-m-omm oo

(24)Que todos los Préstamos constituyen una
obligacion valida y vinculante de pago para el
Deudor correspondiente, exigible en sus propios
terminos. -------------m-mm oo

(25)Que las obligaciones de pago de todos los
Préstamos se realizan mediante domiciliacion en una
cuenta abierta en BANKINTER.----------------------

(26)Que ninguno de los Préstamos contemplan

clausulas que permitan el diferimiento en el pago



periédico de intereses y en la amortizacion del
principal, distinto de la carencia del reembolso

del principal que pudiera existir a la fecha de

formalizacion de cada Préstamo.--------------------

(27)Que ninguno de los Préstamos son prérroga
o reinstrumentacibn de préstamos previos en
situacion de mora.----------------=-=---m-mmomoooo-

(28)Que los Préstamos no se benefician de un
margen inferior respecto al margen aplicable en la
fecha de cesién correspondiente (sin perjuicio de
su posible renegociacién conforme a lo dispuesto en
la Estipulacion 10.7 de la presente Escritura).----

(29)Que ninguno de los Deudores forma parte
del grupo BANKINTER.-----------=---mmemmmm -

3. En relacion con los Certificados de
Transmisiéon  de Hipoteca y los Préstamos
Hipotecarios.-----------==-==-mmmmmmmmm oo

(1)Que los datos relativos a los Préstamos

Hipotecarios y a los Certificados de Transmision de



Hipoteca, representados en un titulo nominativo
multiple, reflejan exactamente la situacion actual
de los mismos y son correctos y completos.---------

(2)Que los Certificados de Transmision de
Hipoteca se emiten de acuerdo con lo establecido
por la disposicion adicional quinta de la Ley
3/1994 en la redaccion dada por el articulo 18 de
la Ley 44/2002, y demas normativa aplicable.------

(3)Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida
con rango de primera sobre el pleno dominio de
todos y cada uno de los inmuebles hipotecados, sin
que los mismos se encuentren afectos a
prohibiciones de disponer, condiciones resolutorias
o cualquier otra limitaciéon de dominio.-----------

(4)Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
formalizados en escritura publica, y todas las
hipotecas se encuentran debidamente constituidas e
inscritas en los correspondientes Registros de la
Propiedad. La inscripcion de los inmuebles
hipotecados esta vigente y sin contradiccion alguna
y no esta sujeta a limitacion alguna preferente a
la hipoteca, de acuerdo con la normativa aplicable.

(5)Que los Préstamos Hipotecarios no reunen



ninguna de las caracteristicas de los créditos
excluidos o restringidos por el articulo 32 del
Real Decreto 685/1982.----------------=-m-mmomummm

(6)Que las hipotecas estan constituidas sobre
inmuebles que pertenecen en pleno dominio y en su
totalidad al respectivo hipotecante, no teniendo
conocimiento BANKINTER de la existencia de litigios
sobre la titularidad de dichos inmuebles que puedan
perjudicar a las hipotecas. -----------------------

(7)Que los inmuebles hipotecados en virtud de
los Préstamos Hipotecarios no corresponden ni se
hallan incursos en la situacién de bienes excluidos
para ser admitidos en garantia conforme al articulo
31 del Real Decreto 685/1982. ---------------------

(8)Que todos los bienes inmuebles hipotecados
(i) estan situados en Espafia, (ii) han sido objeto
de tasacion por entidades debidamente facultadas al
efecto y aprobadas por BANKINTER, estando

acreditada dicha tasacion mediante la



correspondiente certificacion, y (iii), en el caso
de bienes inmuebles que corresponden a
edificaciones, su construccion ya esta terminada. -
(9)Que las escrituras publicas por las que
estan formalizados los Préstamos Hipotecarios
determinan que mientras éstos no estén totalmente
reembolsados el Deudor queda obligado a tener
asegurados los inmuebles hipotecados del riesgo de
incendios y otros dafios durante la vigencia del
contrato, al menos en las condiciones minimas
exigidas por la legislacion vigente reguladora del
mercado hipotecario.----------=--=--=-=-mmmmmmeeee
(10)Que los Préstamos Hipotecarios no estan
instrumentados en titulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador, distintos de
los Certificados de Transmision de Hipoteca que se
emiten para ser suscritos por el Fondo.------------
(11)Que los Préstamos Hipotecarios no estan
afectos a emision alguna de bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias o0 certificados de
transmision de hipoteca, distinta de la emision de
los Certificados de Transmision de Hipoteca.-------
(12)Que no tiene conocimiento de la existencia

de ninguna circunstancia que impida la ejecucion de



la garantia hipotecaria.----------------=----------

(13)Que  ninguna  persona tiene  derecho

preferente  al Fondo sobre los  Préstamos
Hipotecarios en cuanto titular de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca.-----------=--=--=-=----

(14)Que los Certificados de Transmision de
Hipoteca se emiten por el mismo plazo que resta
hasta el vencimiento y por el mismo tipo de interés
de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a que
correspondan.----------=--=-=mmmmmmme oo

9. Sustitucién de los activos titulizados.----

Reglas previstas para la sustitucion de
Préstamos o de los Certificados de Transmision de
Hipoteca, o, en su defecto, reembolso al Fondo.----

1. En el supuesto de amortizacidon anticipada
de los Préstamos por reembolso anticipado del
capital del Préstamo correspondiente, no tendra
lugar la sustituciéon de los Préstamos.------------

2. En el supuesto que durante toda la



vigencia de los Préstamos se advirtiera que alguno

de ellos no se ajustara a las declaraciones
contenidas en la Estipulacion 8 de la presente
Escritura en el momento de la constitucion del
Fondo, BANKINTER se compromete, previa conformidad
de la Sociedad Gestora, a proceder de modo
inmediato a la subsanacion y, de no ser esto
posible, a la sustitucion o, en su caso, al
reembolso de los Préstamos afectados no
sustituidos, mediante la resolucion automatica de

la cesion de los derechos de crédito sobre los
Préstamos afectados y, en su caso, la cancelacion

del Certificado de Transmision de Hipoteca

correspondiente con sujecion a las siguientes

() La parte que tuviera conocimiento de la
existencia de un vicio oculto, sea la Entidad
Cedente o0 la Sociedad Gestora, pondra en
conocimiento de la otra parte tal circunstancia por
escrito. La Entidad Cedente dispondra de un plazo
maximo de quince (15) Dias Habiles desde Ila
referida notificacion para remediar tal
circunstancia en el caso de que fuera susceptible

de subsanacion o para proceder a la sustitucion de



los Préstamos afectados, comunicando a la Sociedad
Gestora las caracteristicas de los préstamos que
propone ceder en sustitucion, que deberan cumplir
con la declaraciones contenidas en la Estipulacion

8 de la presente Escritura y ser homogéneos en
plazo residual, tipo de interés, valor de principal
pendiente de reembolso con los Préstamos afectados
y también de calidad crediticia en términos de la
relacion entre el principal pendiente de reembolso

y el valor de tasacibn de la propiedad o
propiedades hipotecadas de los Préstamos
Hipotecarios a sustituir, de forma que el
equilibrio financiero del Fondo no se vea afectado

por la sustitucion, asi como tampoco la
calificacion de los Bonos en relacion con Io
previsto en la Estipulacion 14 de la presente
Escritura. Una vez haya tenido Ilugar la
comprobacioén por parte de la Sociedad Gestora de la

idoneidad del préstamo o préstamos sustitutos y



habiendo manifestado ésta a la Entidad Cedente de
forma expresa los préstamos aptos para la
sustitucion, ésta se llevara a cabo mediante la
resolucion de la cesion de los Préstamos afectados

Yy, en su caso, la cancelacion del Certificado de
Transmision de Hipoteca correspondiente, y la
cesion simultanea de los nuevos préstamos y, en su
caso, la emision de los nuevos certificados de
transmision de hipoteca en sustitucion.------------

La sustitucion se realizard en escritura
publica con las mismas formalidades establecidas
para la cesion de los Préstamos a la constitucion
del Fondo conforme a las caracteristicas concretas
de los nuevos préstamos objeto de cesion. La
Sociedad Gestora entregara una copia de la
escritura publica a la CNMV, a la entidad encargada
del registro contable de los Bonos y a las Agencias
de Calificacion. -------------=-=-mmmmmmmemmeo

(i) En caso de no procederse a la
sustitucion de los Préstamos afectados conforme al
apartado (i) anterior, se procedera a la resolucion
de la cesion de los Préstamos afectados no
sustituidos y, en su caso, la cancelacion del

Certificado de Transmision de Hipoteca



correspondiente. Dicha resolucion se efectuara
mediante el reembolso, en efectivo, al Fondo por la
Entidad Cedente, del capital pendiente de reembolso
de los Préstamos afectados no sustituidos, de sus
intereses devengados y no pagados calculados hasta
la fecha de reembolso, asi como cualquier otra
cantidad que le pudiera corresponder al Fondo en
virtud de dichos Préstamos. ----------------------

Dicha amortizacion anticipada de los Préstamos
y, en su caso, de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca serd comunicada a la CNMV y a las
Agencias de Calificacion.---------=-========-=----

(i) En caso de que se dieran los hechos
previstos en los puntos (i) y (ii) anteriores,
corresponderan a BANKINTER todos los derechos
provenientes de estos Préstamos que se devenguen
desde la fecha de sustitucion o de reembolso al
Fondo o que se hubieran devengado y no hubieran

vencido, asi como los débitos vencidos y no



satisfechos a esa misma fecha. -------------------

3. En particular la modificacion por la
Entidad Cedente, durante la vigencia de los
Préstamos, de las condiciones de éstos sin sujecion
a los limites establecidos en la legislacion
especial aplicable y en especial a los términos
pactados entre el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, y la Entidad Cedente en el
Folleto, en la presente Escritura y en el Contrato
de Administracion, y, por tanto, absolutamente
excepcional, supondria un incumplimiento unilateral
de la Entidad Cedente de sus obligaciones que no
debe ser soportado por el Fondo ni por la Sociedad
Gestora. --------========m=smmemeeeecemee oo aee

Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través
de la Sociedad Gestora, podra (i) exigir la
correspondiente indemnizacion por dafios vy
perjuicios e (ii) instar la sustitucion o reembolso
de los Préstamos afectados, de conformidad con el
procedimiento dispuesto en el punto 2 anterior de
la presente Estipulacion, no suponiendo ello que la
Entidad Cedente garantice el buen fin de Ia
operacion, sino la necesaria reparacion de los

efectos producidos por el incumplimiento de sus



obligaciones, de conformidad con el articulo 1.124
del Cédigo Civil. -----======mmmmmmmm oo

Los gastos que las actuaciones para remediar
el incumplimiento de la Entidad Cedente originen
deben ser soportados por ésta, sin poder
repercutirse al Fondo o a la Sociedad Gestora. Esta
comunicara a la CNMV cada una de las sustituciones
0 reembolsos de Préstamos consecuencia del
incumplimiento de la Entidad Cedente. -------------

Seccion 1ll: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA. ------mmmmmmmmmmmem e

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS. ----=--===nmmmmmmmmm oo

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacion, que  suscribe, en nombre vy
representacion del Fondo, con BANKINTER, recoge la

informacion mas sustancial y relevante del



contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informaciéon que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--
BANKINTER, Entidad Cedente de los derechos de
credito sobre los Préstamos que seran cedidos al
Fondo, de conformidad con lo establecido en el
articulo 2.2.b) del Real Decreto 926/1998 v,
respecto de los Certificados de Transmision de
Hipoteca, en el articulo 61.3 del Real Decreto
685/1982, conservara, como mandatario de la
Sociedad Gestora, la administracion y gestion de
los Préstamos, regulandose por el Contrato de
Administracion de los Préstamos y Deposito de los
Certificados de Transmision de Hipoteca (el
“Contrato de Administracion”), las relaciones entre
BANKINTER y el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, en cuanto a la custodia y administracion
de los Préstamos y el depdsito de los Certificados
de Transmision de Hipoteca.------------------------
BANKINTER (en cuanto a este Contrato el
“Administrador”), aceptara el mandato recibido de
la Sociedad Gestora y, por razén a dicho mandato,
se compromete a lo siguiente; --------------------

0] A ejercer la administracion vy



gestion de los Préstamos adquiridos por el Fondo en
los términos del régimen 'y procedimientos
ordinarios de administracion y gestion establecidos

en el Contrato de Administracion.------------------

(i) A seguir administrando los
Préstamos, dedicando el mismo tiempo y atencién a
los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la
administracion de sus propios préstamos y, en
cualquier caso, en los términos previstos en el
Contrato de Administracion. -------------====------

(i) A que los procedimientos que aplica
y aplicara para la administracion y gestion de los
Préstamos son y seguiran siendo conformes a las
leyes y normas legales en vigor que sean
aplicables. ------------mm-mmmmm e

(iv) A cumplir las instrucciones que le
imparta la Sociedad Gestora con la debida lealtad.

(V) A indemnizar al Fondo por los dafios

y perjuicios que puedan derivarse del



incumplimiento de las obligaciones contraidas, si
bien el Administrador no sera responsable de
aquellas actuaciones efectuadas siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora. ------------

El Administrador renuncia en cualquier caso a
los privilegios y facultades que la ley le confiere
en su condicion de gestor de cobros del Fondo, de
administrador de los Préstamos y de depositario de
los correspondientes contratos, y, en particular, a
los que disponen los articulos 1730 y 1780 del
Cadigo Civil y 276 del Cddigo de Comercio. --------

10.1Custodia de escrituras, polizas,
documentos y archivos.---------------=--=--mmouo--

El Administrador mantendra  todas las
escrituras, polizas, documentos y registros
informaticos relativos a los Préstamos bajo
custodia segura y no abandonara la posesion,
custodia o control de los mismos si no media el
previo consentimiento escrito de la Sociedad
Gestora al efecto, salvo cuando un documento le
fuere requerido para iniciar procedimientos para la
reclamacion de un Préstamo, o le fuere exigido por
cualquier otra autoridad competente informando a la

Sociedad Gestora. --------=-======-=mmmmmmomemeooo-



El Administrador facilitara razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas escrituras,
polizas, documentos y registros, a la Sociedad
Gestora 0 a los auditores del Fondo, debidamente
autorizados por ésta. Asimismo, si asi lo solicita
la Sociedad Gestora, facilitara, dentro de los dos
(2) Dias Habiles siguientes a dicha solicitud y
libre de gastos, copia o fotocopia de cualquiera de
dichas escrituras, podlizas y documentos.-----------

10.2 Gestion de cobros.  —-memmmmmememeeeeee-

El Administrador continuara con la gestion de
cobro de todas las cantidades que corresponda
satisfacer a los Deudores derivadas de los
Préstamos, asi como cualquier otro concepto
incluyendo los correspondientes a los contratos de
seguro de dafios sobre los inmuebles hipotecados en
garantia de los Préstamos Hipotecarios. El
Administrador pondra la debida diligencia para que

los pagos que deban realizar los Deudores, sean



cobrados de acuerdo con los términos y condiciones
contractuales de los Préstamos. -------------------

Las cantidades que el Administrador reciba
derivadas de los Préstamos las ingresara en su
integridad al Fondo en la Cuenta de Tesoreria el
séptimo dia habil posterior, valor ese mismo dia,
al dia en que fueren recibidas por el
Administrador, segun los términos y condiciones
establecidos. A estos efectos, no se consideraran
dias habiles los sabados, los domingos y los
festivos de la ciudad de Madrid. ------------------

No obstante, en caso de un descenso de la
calificacion de la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Administrador por
debajo de P-1 o de A-2 segun las escalas de
calificacion de Moody’s y de S&P, respectivamente,
la Sociedad Gestora, mediante comunicacion escrita
dirigida al Administrador, le cursara instrucciones
para que dichas cantidades las ingrese con
anterioridad en la Cuenta de Tesoreria pudiendo
llegar a ser incluso en el mismo dia en que fueren
recibidas por el Administrador. En caso de un
descenso de la calificacion de la deuda a largo

plazo no subordinada y no garantizada del



Administrador por debajo de P-1 o de A-2, segun las
escalas de calificacion de Moody's y de S&P,
respectivamente, las cantidades recibidas por el
Administrador derivadas de los Préstamos Ilas
ingresara al Fondo en la Cuenta de Tesoreria el
primer dia posterior al dia en que fueren recibidas

por el Administrador, o, en caso de no ser aquel un

dia habil, el siguiente dia habil, valor ese mismo

La Sociedad Gestora cursard las mismas
instrucciones en caso de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada del Administrador
no estuviera calificada por Moody’s o0 S&P. --------

El Administrador en ningln caso abonara
cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido
previamente de los Deudores en pago de los
Préstamos Hipotecarios.-----------==-======-mmn---

10.3 Fijacion del tipo de interés. -----------

Dado que los Préstamos son a tipo de interés



variable, sin perjuicio de su posible renegociacion

a un tipo de interés fijo, el Administrador
continuara fijando los tipos de interés aplicables

en cada uno de los periodos de interés conforme a
lo establecido en los correspondientes contratos de

los que deriva cada Préstamo, formulando las
comunicaciones y  notificaciones  que estos
establezcan al efecto.---------------------------—-

10.4 Ampliacion de hipoteca.------------------

Si en cualquier momento el Administrador
tuviera conocimiento efectivo de que, por cualquier
motivo, el valor de un inmueble hipotecado que
estuviere garantizando un Préstamo Hipotecario
hubiera disminuido en mas de los porcentajes
legalmente permitidos de conformidad con lo
establecido en el articulo 29 del Real Decreto
685/1982, debera solicitar del Deudor en cuestion:

i) la ampliacion de la hipoteca a otros bienes
suficientes para cubrir la relacion exigible entre
el valor del bien y el Préstamo Hipotecario que
garantiza, Q-----------=-==-mmmmmmmme e

ii) la devolucion de la totalidad del Préstamo
Hipotecario o de la parte de éste que exceda del

importe resultante de aplicar a la tasacion actual



el porcentaje utilizado para determinar
inicialmente la cuantia del mismo.-----------------
Si dentro del plazo de dos (2) meses desde que
fuera requerido para la ampliacién, el Deudor no la
hubiese realizado ni hubiese devuelto la parte del
Préstamo Hipotecario a que se refiere el parrafo
anterior, se entendera que ha optado por la
devolucion de la totalidad del Préstamo
Hipotecario, que le debera ser inmediatamente
exigida por el Administrador.---------------------

10.5 Informaciéon. cemmememmeme e

El Administrador debera comunicar
periodicamente a la Sociedad Gestora la informacién
relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Préstamos, con el cumplimiento por
los Deudores de las obligaciones derivadas para los
mismos de los Préstamos, con la situacion de
morosidad, con las modificaciones habidas en las

caracteristicas de los Préstamos, y con las



actuaciones de requerimiento de pago en caso de
demora, las actuaciones judiciales y de subasta de
inmuebles o  bienes, todo ello por los
procedimientos y periodicidad establecidas en el
Contrato de Administracion. -----------------------

Asimismo, el Administrador debera preparar y
entregar a la Sociedad Gestora la informacion
adicional que, en relacidén con los Préstamos o los
derechos derivados de los mismos, la Sociedad
Gestora solicite y, en especial, la documentacion
precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad
Gestora, de acciones judiciales.-------------------

10.6Subrogacion de los Préstamos.-----------

El  Administrador estard autorizado para
permitir subrogaciones de la posicién del Deudor en
los contratos de los Préstamos, exclusivamente en
los supuestos en que las caracteristicas del nuevo
deudor no sean de menor solvencia a las del antiguo
y las mismas se ajusten a los criterios de
concesion de préstamos, descritos en el ANEXO 8 a
la presente Escritura, y siempre que los gastos
derivados de esta modificacion sean en su
integridad por cuenta de los Deudores. La Sociedad

Gestora podra limitar total o parcialmente esta



potestad del Administrador o establecer condiciones
a la misma, cuando dichas sustituciones pudieran
afectar negativamente las calificaciones otorgadas
a los Bonos por las Agencias de Calificaciéon.-----

En relacién con los Préstamos Hipotecarios, el
Deudor hipotecario podra instar la subrogacion al
Administrador en los Préstamos Hipotecarios al
amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1994. La
subrogacién de un nuevo acreedor en el Préstamo
Hipotecario y el consiguiente abono de la cantidad
adeudada producira la amortizacion anticipada del
Préstamo Hipotecario y del Certificado de
Transmisién de Hipoteca correspondiente.-----------

10.7 Facultades y actuaciones en relacion con

procesos de renegociacion de los Préstamos.--------

El Administrador no podra cancelar

voluntariamente los Préstamos o sus garantias por
causa distinta del pago del Préstamo, renunciar o

transigir sobre ellas, condonar los Préstamos en



todo o en parte o prorrogarlos, ni en general
realizar cualquier acto que disminuya la eficacia
juridica o el valor econémico de los Préstamos o de
las garantias, sin perjuicio de que proceda a
atender las peticiones de los Deudores con igual
diligencia y procedimiento que si de préstamos
propios se tratase.---------------=-=-=-=-m-mmoo--

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,
en su condicion de gestor de negocios ajenos y
atendiendo las solicitudes de los Deudores al
Administrador directamente o en el ejercicio de la
Ley 2/1994, podra dar instrucciones al
Administrador o autorizarle con caracter previo,
para que acuerde con el Deudor, en los términos y
condiciones previstos en este apartado, la novacion
modificativa del Préstamo en cuestion, bien sea por
la renegociacion del tipo de interés bien por el
alargamiento del plazo de vencimiento, y siempre
que para el caso de Préstamos Hipotecarios no se
perjudique el rango de primera hipoteca en virtud
de dichas novaciones.------------=-=----=-=-mo-m-—-

Sin perjuicio de lo que seguidamente se
determina, toda novacion modificativa de un

Préstamo suscrita por el Administrador, se



producira exclusivamente con el consentimiento
previo de la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, conviniendo el Administrador en
solicitar dicho consentimiento de la Sociedad
Gestora tan pronto como tenga conocimiento de que
un Deudor solicite una modificacién. No obstante,
la Sociedad Gestora autorizard inicialmente al
Administrador a entablar y a aceptar
renegociaciones del tipo de interés y alargamiento
del plazo de vencimiento de los Préstamos, sin
necesidad del consentimiento previo de la Sociedad
Gestora, sujetas a los siguientes requisitos de
habilitacion genérica:------------=-=======-mmnmo--
a) Renegociacion del tipo de interés.-------
Unicamente podran ser objeto de renegociacion
de los Préstamos: (i) el margen aplicable, (ii) el
indice de referencia vy (iii) su novacion a tipo de
interés fijo.-------=-mmmmmmm e

El tipo de interés de los Préstamos podra ser



renegociado con sujecion a las siguientes reglas y
limitaciones: -----------=-=--mmmmmmm oo

1. En ningun caso, el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, sin que medie
solicitud del Deudor, renegociaciones del tipo de
interés que puedan resultar en una disminucion del
tipo de interés aplicable a un Préstamo. El
Administrador sin incentivar la renegociacion del
tipo de interés, deberda actuar en relaciébn con
dicha renegociacion teniendo siempre presentes los
intereses del Fondo. ----------------=-=----m-o--—-

El Administrador, sin perjuicio de lo que se
determina en los apartados 2 y 3 siguientes, podra
renegociar la clausula del tipo de interés de los
Préstamos en unas condiciones que sean consideradas
de mercado y que no sean distintas a las que el
propio Administrador estuviera aplicando en la
renegociacion o en la concesion de sus créditos y
préstamos tanto a tipo de interés variable como
fijo. A estos efectos, se considerara tipo de
interés de mercado el tipo de interés ofrecido por
el Administrador en el mercado espafiol para
préstamos o créditos concedidos a PYMES de importe

y demas condiciones sustancialmente similares al



Préstamo.---------=-==mmmmmmm oo

La Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, podra, en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato de Administracion, cancelar o
dejar en suspenso o modificar la habilitacion para
la renegociacion del tipo de interés por parte del
Administrador.-------=--======mmm oo

2. En ningdn caso se procedera a la
renegociacion a la baja del margen aplicable a un
Préstamo (incluido el margen que pudiera resultar
de la renegociacion a tipo de interés fijo segun lo
previsto en el apartado 3 siguiente) en el caso de
que el margen medio ponderado por el principal
pendiente de vencimiento de los Préstamos, sea
inferior a 0,40%. Para el caso de los Préstamos que
sean renegociados a tipo de interés fijo, se estara
a lo dispuesto en el apartado 3 siguiente para la
homogeneizacion en términos de margen sobre un

indice de referencia a los efectos previstos en el



presente apartado.----------------mmmmmmmmmmemeoeoe

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo
anterior, si, en la fecha de efectividad de
renegociacion del tipo de interés aplicable a un
Préstamo, concurriera que el margen medio ponderado
por el principal pendiente de vencimiento de los
Préstamos, fuera igual o inferior a 0,50% (incluido
el margen que pudiera resultar segun lo previsto en
el apartado 3 siguiente por la renegociacion a tipo
de interés fijo de Préstamos), la Sociedad Gestora
podra aceptar la renegociacion siempre que el
Administrador se comprometa a abonar al Fondo,
respecto al Préstamo, en cada fecha de cobro a
partir de la fecha de efectividad de Ila
renegociacion, mientras el margen medio ponderado
por el principal pendiente de vencimiento de los
Préstamos fuera igual o inferior a 0,50%, el
importe a que ascienda en cada fecha de liquidacion
de intereses del Préstamo la diferencia en los
intereses que hubiere devengado el Préstamo durante
cada periodo de liquidacion de intereses
calculados, segun el caso, al margen sobre el
indice de referencia o al tipo de interés fijo

anteriores a la modificacion y los efectivamente



devengados calculados al nuevo tipo de interés
establecido que sea de aplicacion.-----------------

A los efectos del presente apartado, se
considerard como margen el margen contractual o, en
su caso, al margen renegociado.--------------------

3. A efectos del apartado 2 inmediatamente
anterior, se considerara como margen del Préstamo
novado a tipo de interés fijo, la diferencia entre
el tipo de interés fijo aplicable al Préstamo y el
tipo de interés fijo EURIBOR BASIS de la pantalla
de Reuters ISDAFIX2, o cualquier otra que pudiera
reemplazarla, correspondiente a las 11:00AM CET del
dia en que tenga efecto el nuevo tipo de interés
fijo correspondiente al plazo de la vida media del
Préstamo segun su nuevo calendario de amortizacion.
En defecto de un tipo de interés fijo EURIBOR BASIS
al mismo plazo, éste se calculara por Ila
interpolacién lineal entre los tipos de interés

fjos EURIBOR BASIS a los plazos inferior y



superior mas proximos a la vida media del Préstamo.
Célculo de la vida media de un Préstamo novado
a tipo de interés fijo: media de los plazos desde
la fecha de efectividad de la novacion hasta cada
una de las fechas de liquidacion del Préstamo,
utiizando como ponderaciones los pesos de
principal a amortizar en cada fecha de liquidacion
conforme al sistema de amortizacion que le sea de
aplicacion, sobre el importe del principal
pendiente de vencimiento, de acuerdo con Ila

siguiente expresion:----------------=-=-------m----

V = Vida media del Préstamo novado a tipo de
interés fijo expresada en afnos.--------------------

P = Principal a amortizar en cada fecha de
liquidacion conforme al sistema de amortizacion que
le sea de aplicacion.---------------m-mmmmmmmeeoe

d = Numero de dias transcurridos desde la
fecha de efectividad de la novacion hasta la fecha
de liquidacién correspondiente.--------------------

T = Principal pendiente de vencimiento a la
fecha de efectividad de la novacion.---------------

b)  Alargamiento del plazo de vencimiento.



La fecha de vencimiento final o de ultima
amortizacién de los Préstamos podra ser prorrogada
o postergada (“alargamiento del plazo”) con
sujecion a las siguientes reglas y limitaciones:---

() En ningln caso el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, es decir, sin
gue medie solicitud del Deudor, la modificacién de
la fecha del vencimiento final del Préstamo, de la
gue pueda resultar un alargamiento del mismo. El
Administrador sin incentivar el alargamiento del
plazo, deberd actuar en relacibn con dicho
alargamiento  teniendo siempre presentes los
intereses del Fondo. ----------------=-mmmmmeee

(i) EI importe a que ascienda la suma del
capital o principal cedido al Fondo de Ilos
Préstamos sobre los que se produzca el alargamiento
del plazo de vencimiento no podra superar el 10%
del capital o principal cedido al Fondo de los

Préstamos.-----------==-==--mmmmmm oo



(i) El alargamiento del plazo de un
Préstamo concreto se podra llevar a cabo siempre
que se cumplan los siguientes requisitos:----------

a) Que, en todo caso, se mantenga 0 se
incremente la periodicidad de las cuotas de
amortizacion del capital o principal del Préstamo,
manteniendo el mismo sistema de amortizacion y la
periodicidad de revision del tipo de interes.------

b) Que la nueva fecha de vencimiento final o
dltima amortizacion, sea como maximo el 13 de
diciembre de 2042.--------------m-mmmmmom oo

(iv) La Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, podra, en cualquier
momento durante la vigencia del Contrato de
Administracion, cancelar o dejar en suspenso o
modificar la habilitacion para el alargamiento del
plazo por parte del Administrador.-----------------

En caso de llegar a producirse cualquier
renegociacion del tipo de interés de un Préstamo, o
de sus vencimientos, se procedera por parte del
Administrador a la comunicacion inmediata a la
Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de
cada renegociacion. Dicha comunicacion se efectuara

a través del fichero logico o informatico previsto



para la actualizacion de las condiciones de los
Préstamos.--------=-==-====rmmmmm e

En caso de renegociacion consentida por la
Sociedad Gestora, en representaciéon y por cuenta
del Fondo, del tipo de interés de los Préstamos o
de sus vencimientos, la modificacion de las
condiciones afectara al Fondo.---------------------

10.8 Accion contra los Deudores en caso de
impago de los Préstamos. -----------=--=--=--=----

Actuaciones en caso de demora. ---------------

El Administrador aplicara igual diligencia y
procedimiento de reclamacion de las cantidades
debidas y no satisfechas de los Préstamos que al
resto de los préstamos de su cartera.--------------

En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Administrador llevara a
cabo las actuaciones descritas en el Contrato de
Administracion, adoptando al efecto las medidas que

ordinariamente tomaria como si de préstamos de su



cartera se tratara y de conformidad con los buenos
usos y practicas bancarias para el cobro de las
cantidades adeudadas, viniendo obligado a anticipar
aguellos gastos que sean necesarios para llevar a
cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su
derecho a ser reembolsado por el Fondo. Quedan
incluidas, desde luego, en dichas actuaciones,
todas las judiciales y extrajudiciales que el
Administrador  considere  necesarias para la
reclamacion y cobro de las cantidades adeudadas por
los Deudores o0 sus garantes.-----------------------

Actuaciones judiciales. = -m-mmmmememmemeeeee-

El Administrador, en virtud de la titularidad
fiduciaria de los Préstamos o en virtud del poder
gue se cita en el parrafo siguiente, ejercitara las
acciones correspondientes contra los Deudores que
incumplan sus obligaciones de pago derivadas de los
Préstamos. Dicha accion debera ejercitarse por los
tramites del procedimiento judicial de ejecucion
que corresponda conforme a lo previsto en los
articulos 517 y siguientes de la Ley de
Enjuiciamiento Civil.---------=--=--=mmemcemme-

A los efectos anteriores y a los efectos de lo

previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley



de Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto
gue fuese necesario, la Sociedad Gestora en la
Escritura de Constitucion otorga un poder tan
amplio y bastante como sea requerido en Derecho a
favor de BANKINTER para que ésta, actuando a través
de cualesquiera de sus apoderados con facultades
bastantes a tales fines, pueda, de acuerdo con las
instrucciones de la Sociedad Gestora, en nombre y
por cuenta del Fondo, o bien en nombre propio pero
por cuenta de la Sociedad Gestora como
representante legal del Fondo, requerir por
cualquier medio judicial o extrajudicial al Deudor
de cualquiera de los Préstamos el pago de su deuda
y ejercitar la accion judicial contra los mismos,
ademés de otras facultades requeridas para el
ejercicio de sus funciones como Administrador.-----

En relacion con los derechos de crédito
derivados de los Préstamos, el Administrador, con

caracter general, debera iniciar el procedimiento



judicial que corresponda si, durante un periodo de
tiempo de seis (6) meses, el Deudor de un Préstamo
que hubiera incumplido sus obligaciones de pago no
reanudase los pagos al Administrador y éste, con el
consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra
un compromiso de pago satisfactorio para los
intereses del Fondo. ElI Administrador, en todo
caso, deberd proceder de modo inmediato a la
presentacion de la demanda judicial si la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, y previo
analisis de las circunstancias concretas del caso,

lo estimare pertinente.----------------=--=-mmm—--

Si hubieran transcurridos seis (6) meses desde
el impago mas antiguo, sin que el Deudor reanudase
los pagos o sin que el Administrador, con el
consentimiento de la Sociedad Gestora, lograra un
compromiso de pago satisfactorio para los intereses
del Fondo, y el Administrador no hubiera presentado
la demanda ejecutiva sin motivo suficiente que lo
justificara, la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, procedera directamente al inicio del
procedimiento judicial correspondiente para la
reclamacion total de la deuda. --------------------

En caso de paralizacion del procedimiento



seguido por el Administrador sin motivo suficiente
gue lo justificara, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, podr4, en su caso,
subrogarse en la posicién de aquel y continuar con
el procedimiento judicial.------------==----------
Adicionalmente a las acciones judiciales
contra los Deudores por parte del Administrador
conforme a lo anteriormente establecido en el
presente apartado, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, dispondra también de
accion contra los Deudores que incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de los Préstamos.
Dicha accién debera ejercitarse por los tramites
del procedimiento judicial que corresponda conforme
a lo previsto en la Ley de Enjuiciamiento Civil,
cumpliendo, en su caso, los requisitos de
legitimacién que la habiliten para ello.-----------
Por si fuera legalmente preciso, y a los

efectos de lo dispuesto en la Ley de Enjuiciamiento



Civil, BANKINTER otorgara en la Escritura de
Constitucion un poder irrevocable, tan amplio y
bastante como sea necesario en Derecho, para que la
Sociedad Gestora pueda, actuando en nombre y en
representacion del Fondo, requerir notarialmente al

Deudor de cualquiera de los Préstamos el pago de su

1. Por lo que se refiere a los Préstamos
Hipotecarios, en caso de impago por parte de algun
Deudor (o, en su caso, por terceros garantes), la
Sociedad Gestora, actuando por cuenta y en
representacion del Fondo, dispondra de las
siguientes facultades previstas para las
participaciones hipotecarias en el articulo 66 del
Real Decreto 685/1982, y que son asimismo de
aplicacion para los certificados de transmision de
hipoteca:------------=-====-m oo

(i) Compeler al Administrador para que inste
la ejecucion hipotecaria.----------------=--=------

(i) Concurrir en igualdad de derechos con
BANKINTER, en cuanto entidad emisora de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, en la
ejecucion que ésta siga contra el Deudor,

personandose a tal efecto en cualquier



procedimiento de ejecucion instado por aquel.-----

@ipi el  Administrador no inicia el
procedimiento dentro de los sesenta (60) dias
naturales desde la diligencia notarial de
requerimiento de pago de la deuda, la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
quedara legitimada subsidiariamente para ejercitar
la accion hipotecaria del Préstamo Hipotecario
tanto por principal como por intereses.------------

(iv) En caso de paralizacion del procedimiento
seguido  por el  Administrador, el Fondo,
debidamente representado por la Sociedad Gestora,
podrd subrogarse en la posicibn de aquel vy
continuar el procedimiento de ejecucion, sin
necesidad del transcurso del plazo sefnalado.-------

En los casos previstos en los parrafos (iii) y
(iv), la Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, podra instar del Juez o Notario,

la  ejecucién o] la  venta  extrajudicial,



respectivamente, y ambos casos el inicio o
continuacion del correspondiente procedimiento de
ejecucion hipotecaria, acompafando a su demanda (a)
el titulo original del correspondiente Certificado

de Transmision de Hipoteca, (b) el requerimiento
notarial indicado en el apartado (iii) precedente y

(c) la certificacion registral de inscripcion y
subsistencia de la hipoteca. De conformidad con la
Ley de Enjuiciamiento Civil, el Administrador esta
obligado a emitir una certificacion de la deuda
existente del correspondiente Préstamo Hipotecario.

La Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo en su calidad de titular de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, podra
asimismo concurrir en igualdad de derechos con
BANKINTER en el procedimiento de ejecucion y en
este sentido podra, en los términos previstos en la
Ley de Enjuiciamiento Civil, pedir la adjudicacion
del inmueble hipotecado en pago del Préstamo
Hipotecario. La Sociedad Gestora procedera,
directamente o a traveés del Administrador, a la
venta de los inmuebles adjudicados en el plazo mas
breve posible en condiciones de mercado.-----------

2. En el supuesto de incumplimiento por el



Deudor (o, en su caso, por terceros garantes) de
las obligaciones de pago derivadas de los Préstamos
no Hipotecarios, la Sociedad Gestora, actuando en
representacion del Fondo, dispondréa de:------------

(i) Accion ejecutiva contra dichos Deudores (y,
en su caso, terceros garantes), de conformidad con
los tramites previstos para dicho proceso en la Ley
de Enjuiciamiento Civil (articulos 517.4° vy
53—

iy Trathindose de Préstamos no Hipotecarios
garantizados mediante prenda sobre participaciones
en fondos de inversion (representadas mediante
anotaciones en cuenta), y previa inscripcion de la
cesion de la garantia en el registro de la entidad
encargada del registro contable de las
participaciones, se dispondra de los medios de
ejecucion previstos en el propio contrato, en la
Ley de Enjuiciamiento Civil y en el Cddigo Civil

(articulo 1.872). -------mmmmmmmmmm oo



(i) Tratandose de Préstamos garantizados
mediante prenda dineraria, y previa entrega, en su
caso, de la cartilla, libreta, resguardo o
escritura publica justificativos del derecho de
crédito pignorado o anotacion o inscripcion en los
mismos 0 en las matrices, protocolos o registros
correspondientes de la transmision de la prenda, se
dispondra de los medios de ejecucion previstos en
el propio contrato, en la Ley de Enjuiciamiento
Civil y en el Cédigo Civil (articulo 1.872).-------

El  Administrador se obliga a informar
puntualmente de los requerimientos de pago,
acciones judiciales y cualesquiera otras
circunstancias que afecten al cobro de Ilas
cantidades vencidas pendientes de pago de los
Préstamos. Asimismo, el Administrador facilitard a
la Sociedad Gestora toda la documentacion que ésta
le pueda solicitar en relacion con dichos Préstamos
y, en especial, la documentacién precisa para el
inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, de
acciones judiciales.-----------=--=-mmmmemmmmee-

10.9 Seguros de daflos de los inmuebles
hipotecados por los Préstamos Hipotecarios.--------

El Administrador no debera tomar ni omitir la



adopcion de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacién de cualquier podliza de seguro de incendio
y de dafios de los inmuebles hipotecados por los
Préstamos Hipotecarios o que reduzca el importe a
pagar en cualquier reclamacion sobre la misma. El
Administrador debera poner la debida diligencia vy,
en cualquier caso, ejercitar los derechos que las
poélizas de seguro o los Préstamos Hipotecarios le
confieran al objeto de mantener en vigor y con
plenos efectos dichas pdlizas en relacion con cada
Préstamo Hipotecario y el respectivo inmueble
hipotecado. -----------======mmmm e

Siempre que el Administrador tuviera
conocimiento de que el pago de las primas referidas
a las podlizas que no hayan sido satisfechas por
algun Deudor, procedera a requerir al Deudor el
pago de las mismas e incluso contratar el seguro de
incendio y de dafios por cuenta del Deudor, si

estuviera habilitado a ello por la escritura del



Préstamo Hipotecario, anticipando el pago de las
primas sin perjuicio de obtener el reembolso del
Deudor de las cantidades satisfechas. -------------

El Administrador, en caso de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las podlizas de seguro
de dafos de los inmuebles de acuerdo con los
términos y condiciones de los  Préstamos
Hipotecarios y de las propias pdlizas, abonando al
Fondo las cantidades cobradas. --------------------

10.1Compensacion.  ------m-mmmmmmommeeeeee

En el supuesto excepcional de que alguno de
los Deudores por los Préstamos mantuviera un
derecho de crédito liquido, vencido y exigible
frente al Administrador y, dado que la cesidén se
realiza sin conocimiento del Deudor, resultara que
alguno de los Préstamos fuera compensado, total o
parcialmente, contra tal crédito, el Administrador
procederd a ingresar al Fondo el importe que
hubiera sido compensado mas los intereses
devengados que le hubieren correspondido al Fondo
hasta el dia en que se produzca el ingreso,
calculados de acuerdo con las condiciones

aplicables al Préstamo correspondiente.------------



10.11 Subcontrataciéon.  ---mmemmememeeeee-

El Administrador podré subcontratar cualquiera
de los servicios que se haya comprometido a prestar
en virtud del Contrato de Administracion, salvo
aguéllos que fueran indelegables de acuerdo con la

legislacion vigente. Dicha subcontratacion no podra

en ningln caso suponer ningun coste 0 gasto

adicional para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no
podrd dar lugar a una revisibn a la baja de la
calificacion otorgada a cada una de las Series de
los Bonos por las Agencias de Calificacién. No
obstante cualquier subcontratacion o delegacion, el
Administrador no quedard exonerado ni liberado,
mediante tal subcontrato o delegacién, de ninguna
de las responsabilidades asumidas en virtud del
Contrato de Administracibn o que legalmente le
fueren atribuibles o exigibles. ------------------
10.12Subasta de inmuebles y bienes.

El Administrador se compromete a notificar a



la  Sociedad Gestora los Ilugares, fechas,
condiciones 'y valoracibn de los inmuebles
hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios y de los bienes muebles embargados en
garantia de los Préstamos, las subastas que se
sefialen, asi como las propuestas de actuacion y
postura, con la antelacion suficiente para que la
Sociedad Gestora pueda adoptar las medidas que
estime oportunas y cursar al Administrador, con
margen de tiempo suficiente, instrucciones al
FESPECLO.--m-mmmmmmm oo oo

El Administrador se compromete a concurrir a
las subastas de inmuebles y de bienes, pero en
ellas se atendra en todo a las instrucciones que
haya recibido de la Sociedad Gestora, de modo que
solamente ofrecerd postura o0 solicitara la
adjudicacion del inmueble o del bien en favor del
Fondo, en cumplimiento de las instrucciones
recibidas de la Sociedad Gestora. -----------------

En caso de que Illegasen a adjudicarse
inmuebles u otros bienes al Fondo, la Sociedad
Gestora procedera, directamente o a través del
Administrador, a la venta de los mismos en el plazo

mas breve posible en condiciones de mercado y el



Administrador colaborara activamente para facilitar
SU enajenacion. -----------==msmmmmmmmm oo

10.13 Duracién y sustitucién. ----------------

Los servicios serdn prestados por el
Administrador hasta que, una vez amortizada la
totalidad de los Préstamos titulizados, se extingan
todas las obligaciones asumidas por el
Administrador en cuanto Entidad Cedente de
aguéllos, o cuando concluya la liquidacion del
Fondo una vez extinguido éste, sin perjuicio de la
posible revocacién anticipada de su mandato de
conformidad con los términos del Contrato de
Administracion.--------=========mrmmmmm oo

En caso de incumplimiento por el Administrador
de las obligaciones que el Contrato de
Administracion le impone al mismo o en caso de
descenso o pérdida de la calificacion crediticia
del Administrador o cambio en su situacion

financiera que supongan un perjuicio o riesgo para



la estructura financiera del Fondo o para los
derechos e intereses de los titulares de los Bonos,

la Sociedad Gestora, ademas de exigir del
Administrador el cumplimiento de sus obligaciones
por el Contrato de Administracion, procedera a
realizar, si fuera legalmente posible, entre otras

y previa comunicacion a las Agencias de
Calificacion, alguna de las siguientes actuaciones
para que no se vea perjudicada la calificacion
otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacion: (i) requerir al Administrador para

que subcontrate o delegue en otra entidad la
realizacion de las obligaciones y compromisos
asumidos en el Contrato de Administracion; (ii)
garantizar por una tercera entidad con una
calificacion y calidad crediticia suficiente, la
totalidad o parte de las obligaciones del
Administrador; (iii) resolver el Contrato de
Administracion, en cuyo caso, la Sociedad Gestora
debera designar previamente un nuevo Administrador
que cuente con una calidad crediticia suficiente y

que acepte las obligaciones recogidas en el
Contrato de Administracion o, en su caso, en un

nuevo contrato de administracion. En caso de



concurso del Administrador, la actuacion (iii)
anterior sera la Unica valida.---------------------

Asimismo, en caso de concurso, o indicios del
mismo, de intervencién por el Banco de Espafia, de
liquidacién o de sustitucion del Administrador o
porque la Sociedad Gestora lo estime razonablemente
justificado, ésta podra requerir al Administrador
para que notifique a los Deudores (y, en su caso, a
los terceros garantes y a las compariias de seguros
de los inmuebles hipotecados) la transmisién al
Fondo de los Préstamos pendientes de reembolso, asi
como que los pagos derivados de los mismos soélo
tendran cardcter liberatorio si se efectian en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No
obstante, tanto en caso de que el Administrador no
hubiese cumplido la notificacién a los Deudores vy,
en su caso, a los terceros garantes, dentro de los
cinco (5) Dias Habiles siguientes a la recepciéon

del requerimiento como en caso de concurso



liquidacion del Administrador, serd la propia
Sociedad Gestora, directamente o, en su caso, a
través de un nuevo Administrador que hubiere
designado, la que efectie la notificacion a los
Deudores y, en su caso, a los terceros garantes y a

las compafias de seguros de los inmuebles
hipotecados con arreglo a la Ley Concursal.--------

De igual forma y en los mismos supuestos, la
Sociedad Gestora podra requerir al Administrador
para llevar a cabo cuantos actos y cumplir con
cuantas formalidades sean necesarias, incluidas
notificaciones a terceros e inscripciones en los
registros contables pertinentes, con el fin de
garantizar la maxima eficacia de la cesion de los
Préstamos no Hipotecarios y de las garantias
accesorias frente a terceros, todo ello en los
términos que se describen en la Estipulacion 10.9
de la presente Escritura. ---------------=---------

Producida la terminacidon anticipada del
Contrato de Administracion, el Administrador
saliente  pondrd& a  disposicion del  nuevo
Administrador, a requerimiento de la Sociedad
Gestora y en la forma que la misma determine, los

documentos y registros informaticos que tuviere



para que el nuevo Administrador desarrolle las
actividades que le correspondan.-------------------

El Contrato de Administracion quedara resuelto
de pleno derecho en el caso de que las Agencias de
Calificacibn no confirmaran antes del inicio del
Periodo de Suscripciébn, como finales, las
calificaciones asignadas con caracter provisional a
cada una de las Series.--------------=----mmmmeo-

10.13 Responsabilidad del Administrador e
indemnizacion. -------=-========mmsmmmmm oo

En ningdn caso el Administrador tendra
responsabilidad alguna en relacibn con las
obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicién
de administrador del Fondo y gestor de los
intereses de los titulares de los Bonos, ni en
relacion con las obligaciones de los Deudores
derivadas de los Préstamos, y ello sin perjuicio de
las responsabilidades por él asumidas en cuanto

Entidad Cedente.---------------=----mmmmemm oo



El Administrador asume la obligacion de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualquier dafio, pérdida o gasto en el que éstos
hubieran incurrido por razén del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligaciones de
custodia, administracion e informacion de los
Préstamos y custodia de los Certificados de
Transmision de Hipoteca, establecidas en virtud del
Contrato de Administracion, o en el caso de
incumplimiento de lo establecido en el punto 3 de
la Estipulacion 9 de la presente Escritura.--------

La Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, tendra accién ejecutiva contra el
Administrador cuando el incumplimiento de Ia
obligacion de pago de cuantas cantidades sean
satisfechas por los Deudores derivadas de los
Préstamos, tanto en concepto de reembolso del
principal y de intereses, como por cualquier otro
concepto que corresponda al Fondo, no sea
consecuencia de la falta de pago de los Deudores y
sea imputable al Administrador. -------------------

Extinguidos los Préstamos, el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, conservara accion contra el

Administrador hasta el cumplimiento de sus



obligaciones.-------------=--m-mmmmm -

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier
otro acreedor del Fondo dispondran de accion
directa contra el Administrador, siendo la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo, quien
ostentard dicha accién en los términos descritos en
el presente apartado.-----------------------------

10.14 Remuneracion del Administrador.--------

Como contraprestacion por la  custodia,
administracion y gestion de los Préstamos y el
depésito de los titulos representativos de los
Certificados de Transmisibn de Hipoteca, el
Administrador tendra derecho a recibir por periodos
vencidos en cada una de las Fechas de Pago y
durante el periodo de vigencia del Contrato de
Administracion, una comisibn de administracion
igual al 0,01% anual, IVA incluido en caso de no
exencion, que se devengara sobre los dias efectivos

transcurridos en cada Periodo de Determinacion



precedente a la Fecha de Pago y sobre el Saldo Vivo
medio diario de los Préstamos que administre
durante dicho Periodo de Determinacion. Si
BANKINTER fuera sustituido en dicha labor de
administracion, la  Sociedad Gestora estara
facultada para modificar el porcentaje de comision
anterior en favor del nuevo Administrador, que
podra ser superior a la contratada con BANKINTER.
La comision de administracion se abonara en la
Fecha de Pago correspondiente siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con
el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.----

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo, no
abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la
comision debida al Administrador, las cantidades no
pagadas se acumularan sin penalidad alguna a la
comision que deba abonarse en las siguientes Fechas
de Pago, hasta su pago total.----------------------

Asimismo, en cada Fecha de Pago, el
Administrador tendra derecho al reembolso de todos

los gastos de caracter excepcional en los que



hubiere incurrido en relacién con la administracion
y gestibon de los Préstamos, tales como los
ocasionados por razon de las actuaciones judiciales
y/o ejecutivas, incluidos los gastos y costas
procesales, o por la administracion y la gestion de
venta de los bienes o inmuebles adjudicados al
Fondo, y previa justificacion de los mismos. Dichos
gastos seran abonados siempre que el Fondo cuente
con liquidez suficiente y de acuerdo con lo
previsto en el Orden de Prelacion de Pagos o,
llegado el caso, con el Orden de Prelacion de Pagos
de Liquidacion. -------=--m-mmmmmmmmmm e

11. ENTREGA Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA. -----mmn-mmmmmmmem e

El titulo nominativo mdultiple comprensivo de
los mil ochocientos cuarenta y seis (1.846)
Certificados de Transmision de Hipoteca suscritos
por el Fondo, queda depositado en BANKINTER,

reguldndose las relaciones entre la Sociedad



Gestora, en representacion del Fondo, y BANKINTER
por el Contrato de Administracion de los Préstamos
y Deposito de los Certificados de Transmision de
Hipoteca. Igualmente quedaran depositados en
BANKINTER, los titulos multiples o individuales en
los que se fraccione el titulo mdultiple. Dicho
depdsito se constituye en beneficio del Fondo de
forma que BANKINTER custodiara los titulos de los
Certificados de Transmision de Hipoteca
depositados, siguiendo instrucciones de la Sociedad
E T (0

Seccion IV: EMISION DE LOS BONOS
TITULIZACION. ==

La Sociedad Gestora, actuando como
representante legal del Fondo constituido en esta
Escritura publica, acuerda realizar con cargo al
mismo la presente emision de Bonos de conformidad
con lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14
de mayo, la Ley 19/1992, en Ilo que resulte
aplicable, y sujeto a los términos y condiciones
gue se determinan en las Estipulaciones y apartados
de esta Seccion IV. ---------m-mememmmmmmmeeo-

12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE
BONOS- ---=--mmmemmeme e cem oo

DE

LOS



12.1 Importe de la emision. ------------------

El importe total de la emisién de Bonos de
Titulizacion (la "Emisibn de Bonos”) asciende a
seiscientos diecisiete millones cuatrocientos mil
(617.400.000) euros de valor nominal, constituida
por seis mil ciento setenta y cuatro (6.174) Bonos
denominados en euros y agrupados en cinco Clases de
Bonos, distribuidas en siete Series de la siguiente
MANEIA;--=-========mmmmm = m oo oo

a) Clase A compuesta por tres Series por
importe nominal de quinientos sesenta millones cien
mil  (560.100.000,00) euros (indistintamente la
“Clase A” o los “Bonos de la Clase A”):------------

i) Serie Al por importe nominal total de
ciento ochenta millones (180.000.000) de euros
integrada por mil ochocientos (1.800) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta

(indistintamente la “Serie A1” o los “Bonos de la



Serie Al”).-m-mmmm o

i) Serie A2 por importe nominal total de
doscientos ochenta y ocho millones novecientos mil
(288.900.000) euros integrada por dos  mil
ochocientos ochenta y nueve (2.889) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie A2” o los “Bonos de la
Serie A27). —m-mmmm

iii) Serie A3(G) por importe nominal total de
noventa y un millones doscientos mil (91.200.000)
euros integrada por novecientos doce (912) Bonos de
cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie A3(G)” o los “Bonos de
la Serie A3(G)").-------=-=-=mmmmm oo

b) Clase B compuesta por una unica Serie B
por importe nominal total de veintitrés millones
cien mil (23.100.000) euros integrada por
doscientos treinta y un (231) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie B” o los “Bonos de la

Serie B”).---m-m-mmmm e



c) Clase C compuesta por una uUnica Serie C
por importe nominal total de seis millones
(6.000.000) de euros integrada por sesenta (60)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta (indistintamente la “Serie C” o los “Bonos
de la Serie C”).------=--mmmmmmmm oo

d) Clase D compuesta por una Unica Serie D
por importe nominal total de diez millones
ochocientos mil (10.800.000) euros integrada por
ciento ocho (108) Bonos de cien mil (100.000) euros
de valor nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie D”

o los “Bonos de la Serie D”).-------------=-------

e) Clase E compuesta por una uUnica Serie E
por importe nominal total de diecisiete millones
cuatrocientos mil (17.400.000) euros integrada por
ciento setenta y cuatro (174) Bonos de cien mil

(100.000) euros de valor nominal unitario,



representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie E” o los “Bonos de la
Serie E”). ---mmm e

La suscripcion o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcion o tenencia de los
Bonos de las otras Series.-------------------------

12.2 Los Bonos se pondran en circulacion en la
Fecha de Desembolso, una vez concluido el Periodo
de Suscripcidon y efectuado el desembolso. En Acta
Notarial se hara constar expresamente el cierre de
la emision y la suscripcion y desembolso de los
Bonos cuyo precio se aplicard al pago de los
Préstamos, entregandose copia de dicha Acta
Notarial de cierre de la emision a la Comision
Nacional del Mercado de Valores. ------------------

12.3 Forma de representacion. ----------------

Los Bonos se representaran exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, surtiendo
presente Escritura los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, y con sujecion a lo establecido en la
Estipulacion 16 de esta Escritura.-----------------

12.4 Tipo de interés nominal de los Bonos.----



Los Bonos de cada una de las Series
devengaran, desde la Fecha de Desembolso hasta el
total vencimiento de los mismos, un interés nominal
anual, variable trimestralmente y con pago
trimestral, que sera el que resulte de aplicar los
criterios establecidos a continuacién para cada una
de las Series. -----------mm-mmomm

El tipo de interés nominal anual resultante
(en lo sucesivo el “Tipo de Interés Nominal”) para
cada una de las Series se pagara por trimestres
vencidos en cada Fecha de Pago sobre el Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos de cada Serie en
la Fecha de Determinacién anterior a la Fecha de
Pago en curso, siempre que el Fondo cuente con
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos o con el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacién, segun corresponda. ----------

Las retenciones, pagos a cuenta,

contribuciones e impuestos establecidos o que se



establezcan en el futuro sobre el capital,
intereses o rendimientos de los Bonos, correran a
cargo exclusivo de los titulares de los Bonos, y su
importe sera deducido, en su caso, por la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
o a través del Agente de Pagos, en la forma
legalmente establecida. -------------------------

a) Devengo de intereses. = --m-mmemmemmeeee-

A efectos del devengo de intereses, la
duracion de cada Serie de Bonos se dividird en
sucesivos periodos de devengo de intereses
(“Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos
de los dias efectivos transcurridos entre cada dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo en cada
Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago
inicial, y excluyendo la Fecha de Pago final.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses tendra una duracion equivalente a los
dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Desembolso, el 16 de noviembre de 2007, incluida, y
la primera Fecha de Pago el 18 de febrero de 2008,
excluida. ----------=-m-mmmmm oo

El Tipo de Interés Nominal se devengara sobre

los dias efectivos transcurridos de cada Periodo de



Devengo de Intereses para el que hubiere sido
determinado, calculandose sobre la base de un afio
compuesto por 360 dias. -----------=--=-=-mmmmnmn

b) Tipo de Interés Nominal.-----------------

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los
Bonos de cada una de las Series y determinado para
cada Periodo de Devengo de Intereses sera el que
resulte de sumar: -------------=-m-m--mmommemmoee

(i) el Tipo de Interés de Referencia, segun
se establece en el apartado siguiente, y-----------

(ilun margen para cada una de las Series

segun el siguiente detalle: -----------------------

Serie Al: margen maximo del 0,15%,
Incluido.--------=-==-m oo

Serie A2: margen maximo del 0,25%,
incluido. --------=-mmm oo

Serie A3(G): margen maximo del 0,10%,
incluido. --------=-mmm oo

Serie B: margen maximo  del  0,45%,



INClUIdO. =----=-mememememm oo

Serie C: margen maximo del 1,00%,
INClUidO. -----=-mememememm oo

Serie D: margen maximo del 2,65%,
INClUidO. =----=-mememememm oo

Serie E: margen del 3,90%.--------------

El margen aplicable a cada una de las Series
Al, A2, A3(G), B, C y D, expresado en tanto por
ciento, sera determinado por la Entidad Directora,
sin que pueda sobrepasar los margenes maximos
establecidos en el parrafo anterior para cada Serie
y comunicados por escrito a la Sociedad Gestora,
antes de las 10:00 horas (hora CET) del dia del
Periodo de Suscripcion (13 de noviembre de 2007).--

En ausencia de comunicacién por parte de la
Entidad Directora, la Sociedad Gestora fijara el
margen concreto para aquella Serie sobre cuyo
margen no hubiera sido determinado, en los
siguientes margenes: = ----m-mmemmmmmmmmmemoemeee

Serie Al: margen del 0,09%.--------------
Serie A2: margen del 0,20%.--------------
Serie A3(G): margen del 0,06%.-----------
Serie B: margen del 0,35%.--------------
Serie C: margen del 0,90%.--------------



Serie D: margen del 1,80%.--------------

Los margenes definitivos aplicables a cada una
de las Series Al, A2, A3(G), B, C y D que hubieren
sido fijados, seran comunicados por la Sociedad
Gestora, antes del inicio del Periodo de
Suscripcion, a la Entidad Suscriptora y a la
Entidad Aseguradora y Colocadora, para que lo ponga
en conocimiento de los inversores interesados en la
suscripcion de los Bonos de la Serie A3(G).
Asimismo, la Sociedad Gestora también lo comunicara
a la CNMV como informacion adicional al presente
Folleto. EI margen definitivo aplicable a cada una
de las Series Al, A2, A3(G), B, C y D lo hara
constar la Sociedad Gestora en el acta notarial de
suscripcion y desembolso de la Emisién de Bonos. --

El Tipo de Interés Nominal resultante se
expresara en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero mas proxima o a la superior mas

proxima en caso de que las diferencias a las



milésimas de entero superior e inferior mas
proximas sean iguales. ---------------------=---

c) Tipo de Interés de Referencia y su
determinacion.  -------mmmmemmmmmmem -

El tipo de interés de referencia (“Tipo de
Interés de Referencia”) para la determinacion del
Tipo de Interés Nominal aplicable a cada una de las
Series de Bonos es el siguiente e e

i)Salvo para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered
Rate”, calculado y distribuido por el sistema de
informacion financiera BRIDGE por mandato de FBE
(“Federation Bancaire de I'Union Europeene”), a
tres (3) meses de vencimiento fijado a las 11:00
horas de la mafiana (hora CET “Central European
Time”) de la Fecha de Fijacion del Tipo de Interés
descrita a continuacion, y que actualmente se
publica en las paginas electrénicas EURIBOROL1,
suministrada por Reuters, y 248, suministrada por
Dow Jones Markets (Bridge Telerate), 0 cualquier
otra pagina que pudiera reemplazarlas en estos
SEIVICIOS, —-m-mmmmmmmmmmmm oo

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de

Referencia para el primer Periodo de Devengo de



Intereses sera el tipo Euribor a tres (3) meses de
vencimiento, fijado a las 11:00 horas de la mafiana
(hora CET) del tercer Dia Habil anterior a la Fecha
de Desembolso que coincide con el dia del Periodo
de SUSCHpCION. .-===-=-===mmmmmmm oo

Las definiciones relativas al tipo Euribor que
fueran aprobadas por la FBE y por la Asociacion
Cambista Internacional (ACI) complementarias a la
actual definicién del tipo Euribor, se consideraran
introducidas a los efectos del Tipo de Interés de
Referencia relativo al tipo Euribor sin necesidad
de modificacion de los presentes términos del Tipo
de Interés de Referencia ni de notificacion a los
titulares de los Bonos por la Sociedad Gestora.----

i)En el supuesto de ausencia o imposibilidad
de obtencién del tipo establecido en el apartado i)
anterior, el Tipo de Interés de Referencia
sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de

efectuar la media aritmética simple de los tipos de



interés interbancarios de oferta para operaciones
de deposito no transferibles en euros a tres (3)
meses de vencimiento por un importe equivalente al
Saldo de Principal Pendiente de la Emision de
Bonos, que declaren cuatro (4) entidades bancarias
de primer orden de la zona Euro, previa solicitud
simultanea a la sede principal de cada una de ellas
efectuada por el Agente de Pagos con posterioridad
y proximidad a las 11:00 horas (hora CET) en la
Fecha de Fijacion del Tipo de Interés.-------------
Excepcionalmente, el Tipo de Interés de
Referencia sustitutivo para el primer Periodo de
Devengo de Intereses sera el que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones
de deposito no transferibles en euros a tres (3)
meses de vencimiento que declaren las entidades
bancarias segun lo dispuesto en el parrafo
anterior, previa solicitud simultdnea a la sede
principal de cada una de ellas efectuada por el
Agente de Pagos con posterioridad y proximidad a
las 11:00 horas (hora CET) del tercer Dia Habil
anterior a la Fecha de Desembolso.-----------------

El Tipo de Interés de Referencia sustitutivo



se expresara en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero por ciento mas proxima o a la
superior mas proxima en caso de que las diferencias
a las milésimas de entero superior e inferior mas
proximas sean iguales. -------------=-==mmnmnmnmnu-

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion
del Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna o algunas de
las entidades bancarias declaracion de cotizaciones
segun lo dispuesto en el primer y segundo parrafo
de este apartado, serd de aplicacion el tipo de
interés que resulte de aplicar la media aritmética
simple de los tipos de interés declarados por al
menos dos de las entidades restantes.--------------

iii) En ausencia o imposibilidad de obtencion
de los tipos establecidos en los apartados i) y ii)
anteriores, sera de aplicacién el ultimo Tipo de
Interés de Referencia o su sustitutivo que hubiere

sido aplicado en el Periodo de Devengo de Intereses



inmediatamente anterior, y asi por Periodos de
Devengo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto
se mantenga dicha situacion. ----------------------

En cada una de las Fechas de Fijacion del Tipo
de Interés, el Agente de Pagos comunicara a la
Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Referencia
determinado de acuerdo con los apartados i) vy ii)
anteriores. La Sociedad Gestora conservara los
listados y documentos acreditativos en los que el
Agente de Pagos le comunique el Tipo de Interés de
Referencia determinado. -------------------------

d) Fecha de Fijacion del Tipo de Interés.---

El Tipo de Interés Nominal aplicable a cada
una de las Series de Bonos para cada Periodo de
Devengo de Intereses sera determinado por la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, en la forma prevista en los apartados b)

y C€) anteriores, el segundo Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago (la “Fecha de Fijacion del Tipo
de Interés”), y sera de aplicacion para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.---------

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal

de los Bonos de cada una de las Series para el

primer Periodo de Devengo de Intereses Io



determinara la Sociedad Gestora en la forma
prevista en los apartados b) y c) anteriores, el
tercer Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso
que coincide con el dia del Periodo de Suscripcion,

y lo comunicard por escrito en el mismo dia a la
Entidad Suscriptora y a la Entidad Aseguradora y
Colocadora, para que ésta lo pongan en conocimiento
de los inversores interesados en la suscripcién de
los Bonos de la Serie A3(G). Asimismo, la Sociedad
Gestora también lo comunicard a la CNMV, al Agente
de Pagos, a AIAF y a lberclear. -------------------

Los tipos de interés nominales determinados
para cada una de las Series de Bonos para los
sucesivos Periodos de Devengo de Intereses, se
comunicaran a los titulares de los Bonos en el
plazo y la forma previstos en la Estipulacion 20 de
la presente Escritura. ----------=---=--=-------

12.5 Formula para el célculo de los intereses.

El célculo de la liguidacién de intereses



correspondiente a cada una de las Series, que han
de ser pagados en cada Fecha de Pago para cada
Periodo de Devengo de Intereses, se llevara a cabo

para cada Serie con arreglo a la siguiente formula:
R . d
100 360

| =Intereses a pagar en una Fecha de Pago
determinada.-------------=--=-mm-mmommm oo

P = Saldo de Principal Pendiente de la Serie
en la Fecha de Determinacion precedente a dicha
Fecha de Pago. ------------------mmmmmmmm oo

R = Tipo de Interés Nominal de la Serie
expresado en porcentaje anual. --------------------

d = Numero de dias efectivos que correspondan
a cada Periodo de Devengo de Intereses.------------

12.6 Mencion simple al nimero de orden que en
la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de los Bonos de cada una de las Series: -

El pago de intereses devengados por los Bonos
de las Series Al, A2, A3(G) ocupa (i) el tercer
(3°) lugar de la aplicacion de Fondos Disponibles
del Orden de Prelacién de Pagos establecido en la
Estipulacion 21.1.2.1 de la presente Escritura, y

(i) el cuarto (4°) lugar de la aplicacion de los



Fondos Disponibles de Liquidacién del Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacién establecido en la
Estipulacion 21.3 de la presente Escritura.--------

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie B ocupa (i) el cuarto (4°) lugar de la
aplicacion de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacion de Pagos establecido en la Estipulacion
21.1.2.1 de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situaciébn prevista en el mismo
apartado para su postergacion, en cuyo caso ocupara
el octavo (8°) lugar, y (ii) el sexto (6°) lugar de
la aplicacibn de los Fondos Disponibles de
Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecido en la Estipulacion 21.3 de
la presente Escritura.------------==--==-==-nmmnmo-

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie C ocupa (i) el quinto (5°) lugar en la
aplicacion de Fondos Disponibles del Orden de

Prelacion de Pagos establecido en la Estipulacion



21.1.2.1 de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacion prevista en el mismo
apartado para su postergacion, en cuyo caso ocupara
el noveno (9°) lugar, y (ii) el octavo (8°) lugar

de la aplicacion de los Fondos Disponibles de
Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecido en la Estipulacion 21.3 de

la presente Escritura.-----------=--=--=--=mnumn--

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie D ocupa (i) el sexto (6°) lugar en la
aplicacion de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacion de Pagos establecido en la Estipulacion
21.1.2.1 de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacion prevista en el mismo
apartado para su postergacion, en cuyo caso ocupara
el décimo (10°) lugar, y (ii) el décimo (10°) lugar
de la aplicacion de los Fondos Disponibles de
Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecido en la Estipulacion 21.3 de
la presente Escritura. ~ —--memmemmmmemm o

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie E ocupa (i) el decimosegundo (12°)
lugar en la aplicacion de Fondos Disponibles del

Orden de Prelacion de Pagos establecido en la



Estipulacion 21.2.1 de la presente Escritura y (ii)

el decimotercer (13°) lugar de la aplicacién de los
Fondos Disponibles de Liquidacién del Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion establecido en la
Estipulacion 21.3 de la presente Escritura.--------

12.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los intereses. --------------------

Los intereses de los Bonos de todas las Series
se pagaran hasta la amortizacion final de los
mismos por Periodos de Devengo de Intereses
vencidos, los dias 18 de febrero, 18 de mayo, 18 de
agosto y 18 de noviembre de cada afio o, en caso de
gue alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el
siguiente Dia Habil (cada una de estas fechas, una
“Fecha de Pago”), devengandose los intereses
correspondientes al Periodo de Devengo de Intereses
en curso, hasta el mencionado primer Dia Habil, no
incluido, con arreglo a las condiciones fijadas en

la Estipulacion 12.4 b) de la presente Escritura.



La primera Fecha de Pago de intereses para los
Bonos de cada una de las Series tendra lugar el 18
de febrero de 2008, devengandose los mismos al Tipo
de Interés Nominal correspondiente desde la Fecha
de Desembolso, el 16 de noviembre de 2007,
incluido, hasta el 18 de febrero de 2008,
excCluido.--------=-=-mmmm oo

A los efectos de la presente Emision de Bonos,
se consideraran dias habiles (“Dias Habiles”) todos
los que No sean: -----------=--mmmmmme e

festivo en la ciudad de Madrid, 0--------

inhabil del calendario TARGET (Trans
European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System). -------------=--mmmnmuu-

Tanto los intereses que resulten a favor de
los tenedores de los Bonos de cada una de las
Series, como, si fuera el caso, el importe de los
intereses devengados Yy no satisfechos, se
comunicaran a los mismos, en la forma descrita en
la Estipulacion 20 de la presente Escritura, y con
una antelacion de al menos un (1) dia natural a
cada Fecha de Pago. ----------------=-mmmmmmmemeem

El abono de los intereses devengados de los

Bonos tendra lugar en cada Fecha de Pago siempre



gue el Fondo cuente con liquidez suficiente para
ello de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
o con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liguidacién, segun corresponda. ------------------

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo
no pudiera hacer frente al pago total o parcial de
los intereses devengados por los Bonos de
cualquiera de las Series, de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pagos, las cantidades que los
titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir,
se acumularan en la siguiente Fecha de Pago a los
intereses de la propia Serie que, en su caso,
corresponda abonar en esa misma Fecha de Pago,
siendo pagados conforme al Orden de Prelacion de
Pagos y aplicados por orden de vencimiento en caso
de que no fuera posible nuevamente ser abonados en
su totalidad por insuficiencia de  Fondos
Disponibles. Todo ello sin perjuicio del Aval del

Estado que cubre las insuficiencias en el pago de



las obligaciones econdémicas exigibles al Fondo por

intereses y principal de los Bonos de la Serie

Las cantidades no satisfechas de intereses
vencidos no devengaran intereses adicionales o de
demora y no se acumularan al Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos. -------------------------

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no
podré aplazar el pago de intereses de los Bonos con
posterioridad al 18 de febrero de 2046, Fecha de
Vencimiento Final, o si éste no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil. -----------=--=omemrmmmeeme-

El servicio financiero de la emision de Bonos
se realizara a través del Agente de Pagos, para lo
cual la Sociedad Gestora, en nombre vy
representacion del Fondo, suscribira el Contrato de
Agencia de Pagos con BANKINTER, conforme a lo
establecido en la Estipulacion 18.5 de la presente
Escritura. --------------m-mmm oo

12.8 Precio de emision.- ---------------------

Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de emision de cada Bono de
cada una de las Series Al, A2, A3(G),B,C,DYE

es de cien mil (100.000,00) euros por Bono, libre



de impuestos y gastos de suscripcion para el
suscriptor por parte del Fondo. -------------------

Los gastos e impuestos inherentes a la emision
de los Bonos seran por cuenta del Fondo. ----------

12.9 Amortizacién de los Bonos.---------------

12.9.1 Precio de reembolso de los Bonos.------

El precio de reembolso para los Bonos de las
Series sera cien mil (100.000) euros por Bono,
equivalente al 100 por ciento de su valor nominal
pagadero conforme a lo establecido a continuacion.-

Todos y cada uno de los Bonos de una misma
Serie seran amortizados en igual cuantia mediante
la reduccién del nominal de cada uno de ellos.-----

12.9.2 Caracteristicas especificas de la
amortizacion de cada una de las Series de Bonos.---

12.9.2.1 Amortizacion de los Bonos de la
Serie Al ------mmm oo

La amortizaciéon del principal de los Bonos de

la Serie Al se realizard& mediante amortizaciones



parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacion hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacion aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie Al
conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles para Amortizacion que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente
Escritura, que sera distribuido a prorrata entre

los Bonos de la propia Serie Al mediante la
reduccion del nominal de cada Bono de la Serie Al.

La primera amortizaciéon parcial de los Bonos
de la Serie Al tendra lugar en la primera Fecha de
Pago, 18 de febrero de 2008.-------------=--=-=----

La amortizacion final de los Bonos de la Serie
Al sera en la Fecha de Vencimiento Final (18 de
febrero de 2046 o, si este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de su
amortizacion total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacion 12.9.4 de la presente Escritura,

proceda a la Amortizacion Anticipada de la Emision



de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12.9.2.2 Amortizacion de los Bonos de la
Serie A2.-----m oo

La amortizacion del principal de los Bonos de
la Serie A2 se realizara mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacion hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacion aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie A2
conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles para Amortizacién que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente
Escritura, que sera distribuido a prorrata entre
los Bonos de la propia Serie A2 mediante la
reduccion del nominal de cada Bono de la Serie A2.

La primera amortizacién parcial de los Bonos

de la Serie A2 tendra lugar una vez hayan sido



amortizados en su totalidad los Bonos de la Serie
Al. No obstante, aunque no hubiera sido amortizada
la Serie Al en su totalidad, en caso de que
concurran las circunstancias de Amortizacion a
Prorrata de la Clase A, se procederd a la
amortizacion de los Bonos de la Serie A2 a prorrata
con los Bonos de las Series Al y A3(G), todo ello
de conformidad con las reglas de Distribucion de
los Fondos Disponibles para Amortizacion.----------

La amortizacion final de los Bonos de la Serie
A2 sera en la Fecha de Vencimiento Final (18 de
febrero de 2046 o, si este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de su
amortizacion total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacion 12.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacion Anticipada de la Emision

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12.9.2.3 Amortizacion de los Bonos de la
Serie A3(G). -------m-m-mmmmmm e

La amortizacion del principal de los Bonos de



la Serie A3(G) se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacion hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacion aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie A3(G)
conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles para Amortizacién que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente
Escritura, que sera distribuido a prorrata entre

los Bonos de la propia Serie A3(G) mediante la

reduccion del nominal de cada Bono de la Serie

La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie A3(G) tendré lugar una vez hayan sido
amortizados en su totalidad los Bonos de las Series
Al y A2. No obstante, aunque no hubieran sido
amortizadas las Series A1 y A2 en su totalidad, en

caso de que concurran las circunstancias de



Amortizacion a Prorrata de la Clase A, se procedera
a la amortizacion de los Bonos de la Serie A3(G) a
prorrata con los Bonos de las Series Al y A2, todo
ello de conformidad con las reglas de Distribucion
de los Fondos Disponibles para Amortizacion.-------

La amortizacion final de los Bonos de la Serie
A3(G) sera en la Fecha de Vencimiento Final (18 de
febrero de 2046 o, si este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de su
amortizacion total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacion 12.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacion Anticipada de la Emision
de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final.  ------mmmmmm e

12.9.2.4 Amortizacion de los Bonos de la
SerieB . -

La amortizacion del principal de los Bonos de
la Serie B se realizard& mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacion hasta completar su

importe nominal total, por el importe de los Fondos



Disponibles para Amortizacion aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie B
conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles para Amortizacién que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente
Escritura, que sera distribuido a prorrata entre

los Bonos de la propia Serie B mediante la
reduccion del nominal de cada Bono de la Serie B.

La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie B tendra lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Clase A (Series Al, A2
y A3(G))) en su totalidad. No obstante, aunque no
hubieran sido amortizadas la Clase A (Series Al, A2
y A3(G)) en su totalidad, los Fondos Disponibles
para Amortizacion se aplicaran también a la
amortizacién de la Serie B en la Fecha de Pago en
la que se cumplieran para la Serie B las
Condiciones para la Amortizacibn a Prorrata

conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos



Disponibles para Amortizacion, de modo tal que la
relacion entre el Saldo de Principal Pendiente de
la Serie B y la suma del Saldo de Principal
Pendiente de las Series Al, A2, A3(G), B, Cy D se
mantenga en el 7,70%, o porcentaje superior mas
proximo posible.---------=-==-mmmmmm oo

La amortizacion final de los Bonos de la Serie
B serd en la Fecha de Vencimiento Final (18 de
febrero de 2046 o, si este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de su
amortizacion total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacion 12.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacion Anticipada de la Emision

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12.9.2.5 Amortizacion de los Bonos de la
Serie C. ----m-mmmmm e

La amortizacion del principal de los Bonos de
la Serie C se realizara mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde

que comience su amortizacion hasta completar su



importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacion aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizaciéon de la Serie C
conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles para Amortizacién que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente
Escritura, que sera distribuido a prorrata entre

los Bonos de la propia Serie C mediante la
reduccion del nominal de cada Bono de la Serie C.

La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie C tendra lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Clase A (Series Al, A2
y A3(G)) y de la Serie B en su totalidad. No
obstante, aunque no hubieran sido amortizadas la
Clase A (Series Al, A2 y A3(G)) y la Serie B en su
totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacion
se aplicaran también a la amortizacion de la Serie
C en la Fecha de Pago en la que se cumplieran para

la Serie C las Condiciones para la Amortizacién a



Prorrata conforme a las reglas de Distribucion de
los Fondos Disponibles para Amortizacion, de modo
tal que la relacion entre el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie C y la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3(G), B,
C y D se mantenga en el 2,00%, o porcentaje
superior mas proximo posible.-------------=--------

La amortizacion final de los Bonos de la Serie
C serd en la Fecha de Vencimiento Final (18 de
febrero de 2046 o, si este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de su
amortizacion total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en el
apartado 4.9.4 siguiente, proceda a la Amortizacion
Anticipada de la Emision de Bonos con anterioridad
a la Fecha de Vencimiento Final. ------------------

12.9.2.6 Amortizacion de los Bonos de la
Serie D. ----m-mmm o

La amortizacion del principal de los Bonos de
la Serie D se realizara mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde

que comience su amortizacion hasta completar su



importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacion aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie D
conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles para Amortizacién que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente
Escritura, que sera distribuido a prorrata entre
los Bonos de la propia Serie C mediante la
reduccion del nominal de cada Bono de la Serie D.--
La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie D tendra lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Clase A (Series Al, A2
y A3(G)) y de las Series B y C en su totalidad. No
obstante, aunque no hubieran sido amortizadas la
Clase A (Series A1, A2 y A3(G)) y las SeriesBy C
en su totalidad, los Fondos Disponibles para
Amortizacién se aplicardn también a la amortizacién
de la Serie D en la Fecha de Pago en la que se

cumplieran para la Serie D las Condiciones para la



Amortizacion a Prorrata conforme a las reglas de
Distribucion de los Fondos Disponibles para
Amortizacion, de modo tal que la relacion entre el
Saldo de Principal Pendiente de la Serie D y la
suma del Saldo de Principal Pendiente de las Series
Al, A2, A3(G), B, Cy D se mantenga en el 3,60 %, o
porcentaje superior mas préximo posible.----------

La amortizacion final de los Bonos de la Serie
D sera en la Fecha de Vencimiento Final (18 de
febrero de 2046 o, si este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de su
amortizacion total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacion 12.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacion Anticipada de la Emision
de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final.  -----mmmmmmrm oo

12.9.2.7 Amortizacion de los Bonos de la
Serie E.  --mmmmmmrm e

La amortizacion del principal de los Bonos de
la Serie E se realizard mediante amortizaciones

parciales en cada una de las Fechas de Pago segun



sus reglas de amortizacion que se establecen a
continuacion y hasta completar su importe nominal
total, por el importe de los Fondos Disponibles
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de
la Serie E, en funcion de la liquidez disponible
conforme al Orden de Prelacion de Pagos o, en su
caso, el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion. —  =--m-mmmmmem o

La amortizacién parcial de los Bonos de la
Serie E se efectuard en cada una de las Fechas de
Pago en una cuantia igual a la diferencia positiva
existente entre el Saldo de Principal Pendiente de
la Serie E a la Fecha de Determinacién precedente a
la Fecha de Pago correspondiente y el importe del
Fondo de Reserva Requerido a la Fecha de Pago
correspondiente, conforme a lo previsto en la
Estipulacion 2.3 de la presente Escritura que se
transcribe a continuacion.-------------=-=----=---

“2. Posteriormente a su constitucién, en cada



Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotara hasta
alcanzar el importe del Fondo de Reserva Requerido
que se establece a continuacién con cargo a los
Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos. —--—----m-mmmmmmmmmm o

El importe del Fondo de Reserva requerido en
cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva
Requerido”) sera la menor de las cantidades
siguientes:  -mmmmemmmmmm

i) Diecisiete millones
cuatrocientos mil (17.400.000,00) euros.-----------

i) La cantidad mayor entre:-------

a) ElI 580% de la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3(G), B,
CyD. e

b) Ocho millones setecientos mil
(8.700.000,00) euros.  mmmmmmmmmmmmmmemeoeee

3. No obstante lo anterior, el Fondo de
Reserva Requerido no se reducira en la Fecha de
Pago que corresponda y permanecera en el importe
del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago
precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra
cualquiera de las circunstancias siguientes:-------

i) Que en la Fecha de Determinacion



precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe a que ascienda el Saldo Vivo de los
Préstamos Morosos fuera igual o superior al 1,00%
del Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos.--------

i) Que en la Fecha de Pago precedente a la
Fecha de Pago correspondiente, el Fondo de Reserva
no hubiera sido dotado en el importe del Fondo de
Reserva Requerido a aquella Fecha de Pago.---------

iv) Que no hubieran transcurrido tres (3)
afos desde la fecha de constitucién del Fondo.”----

La amortizacién final de los Bonos de la Serie
E serd en la Fecha de Vencimiento Final (18 de
febrero de 2046), sin perjuicio de su amortizacion
total con anterioridad a esta fecha por las
amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacion 12.9.4 de la presente Escritura,

proceda a la Amortizacion Anticipada de la Emision



de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12.9.3 Amortizacion parcial de los Bonos de
las Series Al, A2, A3(G), B, CyD. ---------------

Con independencia de la Fecha de Vencimiento
Final y sin perjuicio de la Amortizacion Anticipada
de la Emisibn de Bonos en caso de Liquidacion
Anticipada del Fondo, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, procedera a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de las Series
Al, A2, A3(G), B, C y D en cada Fecha de Pago que
no sea la Fecha de Vencimiento Final ni cuando
tuviera lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo
con arreglo a las condiciones concretas de
amortizacion para cada una de dichas Series segun
las Estipulaciones 12.9.2.1 a la 12.9.2.7 de la
presente Escritura y a los términos que se
describen a continuacion en este apartado comunes a
las Series Al, A2, A3(G), B, Cy D.--------------

12.9.3.1 Fechas de Determinaciéon y Periodos
de Determinacion. --------------=-=----m-mommnmnmo-

Seran las fechas correspondientes al cuarto
(4°) Dia Habil anterior a cada una de las Fechas de

Pago, en las que la Sociedad Gestora en nombre del



Fondo realizard los calculos necesarios para
distribuir o retener los Fondos Disponibles y los
Fondos Disponibles para Amortizacion que el Fondo
dispondra en la correspondiente Fecha de Pago de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. La
primera Fecha de Determinacion sera el 12 de
febrero de 2008. -------------=-mm-mmmmem e

Los Periodos de Determinacion seran los
periodos comprensivos de los dias efectivos
transcurridos entre cada dos Fechas de
Determinacion consecutivas, excluyendo en cada
Periodo de Determinacion la Fecha de Determinacion
inicial e incluyendo la Fecha de Determinacion
final. Excepcionalmente, ----------------=---------

(i) el primer Periodo de Determinacién tendra
una duracion equivalente a los dias transcurridos
entre el dia de constitucion del Fondo, incluida, y
la primera Fecha de Determinacion, el 12 de febrero

de 2008, incluida, y -------=-=-=-=-==mmnmeommee-



(iel altimo Periodo de Determinacion tendra
una duracion equivalente a los dias transcurridos
a) hasta la Fecha de Vencimiento Final o la fecha
en que finalice la Liquidacion Anticipada del
Fondo, conforme a lo previsto en la Estipulacion
3.1 de la presente Escritura, en la que se haya
procedido a la liquidacién de los Préstamos y de
los activos remanentes en el Fondo y a la
distribucion de todos los Fondos Disponibles de
Liquidacion siguiendo el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion del Fondo, b) desde la Fecha
de Determinacion anterior a la Fecha de Pago
precedente a la fecha citada en a), excluyendo la
primera e incluyendo la dltima. -------------------

12.9.3.2 Saldo de Principal Pendiente de los

El Saldo de Principal Pendiente de una Serie
sera la suma del principal pendiente de amortizar
(saldo vivo) a una fecha de todos los Bonos que
integran dicha Serie. -----------=--=--m-mmmmemmo

Por agregacion, el Saldo de Principal
Pendiente de la Clase A sera la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2 y A3(G)

que integran la Clase A. Asimismo, el Saldo de



Principal Pendiente de la Emision de Bonos sera la
suma del Saldo de Principal Pendiente de las siete
Series Al, A2, A3(G), B, C, D y E que constituyen
la Emision de BonosS. ------=-=====mmmmmmmmmmmonan

12.9.3.3 Saldo Vivo de los Préstamos.--------

El Saldo Vivo de un Préstamo sera la suma del
capital o principal pendiente de vencer y del
capital o principal vencido y no ingresado al Fondo
del Préstamo concreto a una fecha. ----------------

El Saldo Vivo de los Préstamos a una fecha
sera la suma del Saldo Vivo de todos y cada uno de
los Préstamos a esa fecha. ------------------------

Se consideraran  Préstamos  Morosos  los
Préstamos que se encuentren a una fecha en
morosidad con mas de tres (3) meses de retraso en
el pago de débitos vencidos, excluidos los
Préstamos Dudosos. Se consideraran Préstamos no
Morosos los Préstamos que a una fecha no se

encuentren considerados como Préstamos Morosos,



excluidos también los Préstamos Dudosos.-----------

Se consideraran  Préstamos  Dudosos  los
Préstamos que a una fecha se encuentren en
morosidad por un periodo igual o mayor de dieciocho
(18) meses de retraso en el pago de débitos
vencidos o que se clasifiquen como fallidos por la
Sociedad Gestora porque presenten dudas razonables
sobre su reembolso total segun las indicaciones o
informaciones obtenidas del Administrador. Se
consideraran Préstamos no Dudosos los Préstamos que
a una fecha no se encuentren considerados como
Préstamos Dudosos. --------------=-=--m-m-mommmm

12.9.3.4 Retencion para Amortizacion en cada
Fecha de Pago y Déficit de Amortizacion.-----------

En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos
Disponibles y en el séptimo (7°) lugar en el orden
de prelacion, se procedera a la retencion del
importe destinado en su conjunto a la amortizacion
de los Bonos de las Series Al, A2, A3(G), B,CyD
y al reembolso al Estado de los importes que, en su
caso, hubiera satisfecho para la amortizacion del
principal de la Serie A3(G) (“Retencion para
Amortizacién”) en una cantidad igual a la

diferencia positiva existente a la Fecha de



Determinaciéon precedente a la Fecha de Pago
correspondiente entre (i) la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3(G), B,

C y D, incrementado en el importe pendiente de
reembolsar al Estado por las ejecuciones del Aval

del Estado para la amortizacién de la Serie A3(G),

y (ii) el Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos.--

En funcién de la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado de
los Fondos Disponibles a la Retencion para
Amortizacién integrara los Fondos Disponibles para
Amortizacion que se aplicaran de acuerdo con las
reglas de Distribucion de los Fondos Disponibles
para Amortizacion que se establecen mas adelante en
la Estipulacion 12.9.3.6 de la presente Escritura.

El déficit de amortizacion (el “Déficit de
Amortizacién”) en una Fecha de Pago serd la
diferencia positiva, si existiera, entre (i) el

importe de la Retencidén para Amortizacion, y (ii) y



el importe efectivamente aplicado de los Fondos
Disponibles para Amortizacion.---------------------

12.9.3.5 Fondos Disponibles para Amortizacion
en cada Fecha de Pago.-------------------=-mmnmmuo

Los fondos disponibles para amortizacion en
cada Fecha de Pago (los “Fondos Disponibles para
Amortizacion”) seran el importe de la Retencion
para Amortizacion efectivamente aplicado en el
séptimo (7°) lugar en el orden de prelacion de la
aplicacion de los Fondos Disponibles en la Fecha de
Pago correspondiente. ----------=--=-m-mmmmmmmeeee

Adicionalmente y no integrada en los Fondos
Disponibles para Amortizacién, el Fondo dispondra
de la cantidad dispuesta por la ejecucion del Aval
del Estado que le fuere abonada desde la Fecha de
Pago precedente hasta la Fecha de Pago
correspondiente, destinada  Unicamente a la

amortizacion del principal de los Bonos de la Serie

12.9.3.6 Distribucion de los Fondos
Disponibles para Amortizacion. ~ ----mmmmmmmeeeee-

Los Fondos Disponibles para Amortizacion se
aplicaran en cada Fecha de Pago a la amortizacion

de las Series Al, A2, A3(G), B, C y D de



conformidad con las siguientes reglas
(“Distribucion de los Fondos Disponibles para
Amortizacion”):------=-=-mmmmmmmm oo

1. Los Fondos Disponibles para Amortizacion
se aplicaran secuencialmente, en primer lugar a la
amortizacién de la Clase A (Series Al, A2 y A3(G))
y al reembolso de los importes debidos al Estado
por ejecuciones del Aval del Estado para Ila
amortizacion de la Serie A3(G) hasta su total
amortizacién, conforme a lo dispuesto en la regla 2
siguiente, en segundo lugar a la amortizacion de la
Serie B hasta su total amortizacién, en tercer
lugar a la amortizacion de la Serie C hasta su
total amortizacion y en cuarto lugar a la
amortizacion de la Serie D hasta su total
amortizaciéon, sin perjuicio de lo dispuesto en la
regla 3 siguiente para la amortizacion a prorrata
de dichas Series.------------==---mmmmemm oo

2. Los importes de los Fondos Disponibles



para Amortizacion aplicados a la amortizacion de la
Clase A (Series Al, A2 y A3(G)) y al reembolso de
los importes debidos al Estado por ejecuciones del
Aval para la amortizacion de la Serie A3(G), tanto
en virtud de la regla 1 anterior como en virtud de

la regla 3 siguiente, se aplicaran de la forma
SiguieNnte: —-------mmmm o

2.1 Aplicacion ordinaria en el siguiente

1°  Amortizacion del principal de los Bonos
de la Serie Al.------------m-mmmm oo

2°  Amortizacion del principal de los Bonos
de la Serie A2, una vez hubieran sido totalmente
amortizados los Bonos de la Serie Al.--------------

3°.  Amortizacion del principal de los Bonos
de la Serie A3(G) y reembolso al Estado de los
importes que hubiere satisfecho al Fondo por la
disposicion del Aval del Estado para el reembolso
del principal de los Bonos de la Serie A3(G), una
vez hubieran sido totalmente amortizados los Bonos
de las Series A1y A2, -------m-mmmmmmm

El importe de los Fondos Disponibles para
Amortizacion aplicado en una Fecha de Pago a ambos

conceptos (amortizacion del principal de los Bonos



de la Serie A3(G) y reembolso al Estado de los
importes debidos por ejecuciones del Aval del
Estado para la amortizacion de la Serie A3(G)) se
aplicaran de la siguiente forma; ------------------

() En caso de que se produzca un Déficit de
Amortizacién en la Fecha de Pago correspondiente,
en primer lugar a la amortizacion de la Serie A3(G)

y en segundo lugar, por el importe remanente si
existiera, al reembolso al Estado de los importes
debidos por ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizaciéon de la Serie A3(G).---------=-=-------

(i) En caso contrario, en primer lugar al
reembolso al Estado de los importes debidos por
ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacién de la Serie A3(G) y en segundo lugar,
por el importe remanente si existiera, a la
amortizaciéon de la Serie A3(G). ---------=--=------

2.2 Aplicacion excepcional a prorrata de la

Clase A (“Amortizacién a Prorrata de la Clase A”):



Se interrumpira el orden de aplicacion del apartado

2.1 anterior en caso de que a la Fecha de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago
correspondiente el Saldo Vivo de los Préstamos
Morosos fuera superior al 3,00% del Saldo Vivo de

los Préstamos no Dudosos. -----------=--=-=--------

En este supuesto, en la Fecha de Pago
correspondiente el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacion aplicado a la
amortizacion de la Clase A (Series Al, A2 y A3(G))

y al reembolso al Estado por ejecuciones del Aval
del Estado para la amortizacion de la Serie A3(G)
se distribuira entre los conceptos citados en el
apartado 2.1 anterior de la forma siguiente: ------

(@) Se asignard a prorrata directamente
proporcional (i) al Saldo de Principal Pendiente de
la Serie Al, (ii) al Saldo de Principal Pendiente
de la Serie A2 y (iii) al Saldo de Principal
Pendiente de la Serie A3(G), incrementado en el
saldo de los importes debidos al Estado por
ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacion de la Serie A3(G). -------------------

(b) El importe asignado a los Bonos de la

Serie Al, conforme al apartado (a) anterior, seran



aplicados a la amortizacion de los Bonos de la
Serie Al -----mmmmm s

(c) El importe asignado a los Bonos de la
Serie A2, conforme al apartado (a) anterior, seran
aplicados a la amortizacion de los Bonos de la
Serie A2.- e

(d) EIl importe asignado a los Bonos de la
Serie A3(G) y a los importes debidos por
ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacion de la Serie A3(G), conforme al
apartado (a) anterior, sera aplicado a la
amortizaciéon de los Bonos de la Serie A3(G) y al
reembolso al Estado de los citados importes debidos
de la misma forma a lo establecido en el orden 3°
del apartado 2.1 anterior.------------------------

3. No sera excepcién que, aunque no hubiera
sido amortizada la Clase A (Series Al, A2 y A3(G))
en su totalidad, los Fondos Disponibles para

Amortizacién se aplicardn también a la amortizacién



de la Serie B, y, en su caso, de la Serie C y, en

su caso, de la Serie D en las Fechas de Pago en las
que se cumplan todas las circunstancias siguientes
respecto de la amortizacion de la Serie B, de la C,

ylo de la Serie D (“Condiciones para la
Amortizacion a Prorrata”);:-----------==--=-==--=---

a) Para proceder a la amortizacion de la
Serie By, en su caso, de la Serie Cy, en su caso,
de la Serie D: ---------m-mmmmmmmm oo

) que no fuera de aplicacion la
Amortizacion a Prorrata de la Clase A,-------------

i) que el importe del Fondo de Reserva
Requerido vaya a ser dotado en su totalidad en la
Fecha de Pago correspondiente,---------------------

iilqgue a la Fecha de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe del Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos
sea igual o superior al 10 por 100 del Saldo Vivo
inicial a la constitucion del Fondo.---------------

b) Para proceder a la amortizacion de la
Serie B, que en la Fecha de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente:

i) el Saldo de Principal Pendiente de la

Serie B sea igual o mayor al 7,70% de la suma del



Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2,
A3(G),B,CyD,y e

ii) el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos no
exceda del 1,25% del Saldo Vivo de los Préstamos no
DudOsS0S. =-=-=-=s==msmememeeeeeeee e eeeees

c) Para proceder a la amortizacion de la
Serie C, que en la Fecha de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente:

i) el Saldo de Principal Pendiente de la
Serie C sea igual o mayor al 2,00% de la suma del
Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2,
A3(G),B,CyD,y e

ii) el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos no
exceda del 1,00% del Saldo Vivo de los Préstamos no
DUdOS0S.  -----=-=-mmmemm e

d) Para proceder a la amortizaciéon de la
Serie D, que en la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente:----

i) el Saldo de Principal Pendiente de la



Serie D sea igual o mayor al 3,60% de la suma del
Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2,
A3(G),B,CyD,y

i) el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos no
exceda del 0,75% del Saldo Vivo de los Préstamos no
DUdOS0S.  ---------m-mmmmm e

En caso de ser de aplicacion en una Fecha de
Pago la amortizacion de la Serie B y, en su caso,
de la Serie C y, en su caso, de la Serie D, por
cumplirse, respectivamente, las Condiciones para la
Amortizacion a Prorrata de la Serie B y de la Serie
C y de la Serie D, los Fondos Disponibles para
Amortizacion se aplicaran también a la amortizacion
de la Serie B y, en su caso, a la amortizacién de
la Serie C y de la Serie D, de modo tal que el
Saldo de Principal Pendiente de la Serie By, en su
caso, el Saldo de Principal Pendiente de la Serie C
Yy, en su caso, el Saldo de Principal Pendiente de
la Serie D con relacion a la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3(G), B,
C y D se mantengan, respectivamente, en el 7,70%,
en el 200 y en el 3,60%, respectivamente, o
porcentajes superiores a €stos lo mas proximos

posibles.  -----meeeese e



1294 Amortizaciobn  Anticipada de la
Emisién de Bonos. ---------=-=-mmmmmmmmmemm e

Con independencia de la obligacion del Fondo,
a través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
amortizacion definitiva de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final o de las amortizaciones de cada
Serie con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final, la Sociedad Gestora, previa comunicacién a
la CNMV estara facultada para proceder, en su caso,
a la Liquidacién Anticipada del Fondo y con ello a
la Amortizacibn Anticipada de la totalidad de
Emision de Bonos, de conformidad con los Supuestos
de Liquidacién Anticipada y con los requisitos que
se detallan en la estipulacion 3.1 de la presente
Escritura, y con sujecion al Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion. ------------=-===emnmnmuu-

12.9.5 Fecha de Vencimiento Final.---------

La Fecha de Vencimiento Final

consecuentemente, la amortizacion definitiva de los



Bonos es el 18 de febrero de 2046 o, si éste no
fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin
perjuicio de que la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, y de
conformidad con lo previsto en las Estipulaciones
12.9.2 a 12.9.4 de la presente Escritura, proceda a
amortizar algunas o todas las Series de la Emision

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final. La amortizacion definitiva de los Bonos en

la Fecha de Vencimiento Final se efectuara con
sujecion al Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion.--------=-==mmmmmmm oo

12.9.6 Mencion simple al namero de orden
que en la prelacion de pagos del Fondo ocupan los
pagos de reembolso de principal de los Bonos de
cada una de las Series.--------------=------m-moo--

El importe de la Retencién para Amortizacion
destinado a la amortizacion de los Bonos de las
Series Al, A2, A3(G), B, C y D en su conjunto y sin
distincion entre dichas Series, ocupa el séptimo
(7°) lugar de la aplicacion de Fondos Disponibles
del Orden de Prelacion de Pagos establecido en la
Estipulacion 21.2.1 de la presente Escritura.----

La amortizacion del principal de los Bonos de



las Series Al, A2, A3(G), B, C y D se realizara de
conformidad con las reglas de Distribucion de los
Fondos Disponibles para Amortizacion que se recogen
en la Estipulacion 12.9.3.6 de la presente
Escritura.-------------=-=m-mmm oo

La amortizacién del principal de los Bonos de
las Series Al, A2, A3(G) ocupa el quinto (5°) lugar
de la aplicacion de los Fondos Disponibles de
Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecido en la Estipulacion 21.3 de
la presente Escritura.----------=--=--==--=-mm---

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie B ocupa el séptimo (7°) lugar de la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacion
del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
establecido en la Estipulacion 21. 3 de la presente
Escritura.----------=-==--m-mmm oo

La amortizacion del principal de los Bonos de

la Serie C ocupa el noveno (99 Ilugar de la



aplicacion de los Fondos Disponibles de Liquidacion
del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
establecido en la Estipulacion 21. 3 de la presente
Escritura.---------=-=-==-m-mmm oo

La amortizacion del principal de los Bonos de
la Serie D ocupa el decimoprimer (11°) lugar de la
aplicacion de los Fondos Disponibles de Liquidacion
del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
establecido en la Estipulacion 21. 3 de la presente
Escritura.---------=-=-==-m-mmm oo

La amortizacion del principal de los Bonos de
la Serie E ocupa el decimocuarto (14°) lugar de la
aplicacion de los Fondos Disponibles de Liquidacion
del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
establecido en la Estipulacion 21.3 de la presente
Escritura.---------=-=-==-=-mmm oo

12.10 Publicidad de la amortizacién y pago de
intereses; servicio financiero de la emision. -----

El servicio financiero de la Emision de Bonos
se atendera a través de BANKINTER, en calidad de
Agente de Pagos. ElI pago de intereses vy
amortizaciones se comunicara a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacion

previstos para cada caso en la Estipulacion 20 de



esta Escritura. El abono de intereses y de las
amortizaciones sera realizado a los titulares de
los Bonos por las entidades participantes en
Iberclear correspondientes y, a éstas, a su vez,
les serd realizado por Iberclear como entidad
encargada del registro contable.-------------------

12.11 Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicion del publico y remision a la
Comision Nacional del Mercado de Valores de
informacion periddica de la situacion
economico-financiera del Fondo. -------------------

La Sociedad Gestora, en su labor de gestion y
administracion del Fondo, se compromete a
suministrar, con la mayor diligencia posible o en
los plazos que se determinan, la informacién
descrita en la Estipulacion 20 de la presente
Escritura y de cuanta informacion adicional le sea
razonablemente requerida. ---------------=---------

12.12 Legislacion nacional bajo la cual se



crean los valores e indicacion de los 6rganos
jurisdiccionales competentes en caso de litigio. --

La constitucion del Fondo y la Emision de
Bonos se encuentra sujeta a la Ley espafola y en
concreto se realiza al amparo de la Orden de 10 de
enero de 2007 y de acuerdo con el régimen legal
previsto por (i) el Real Decreto 926/1998 vy
disposiciones que lo desarrollen, (i) la Ley
19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion,
(i) la Ley del Mercado de Valores, (iv) el
Reglamento 809/2004, (v) el Real Decreto 1310/2005,
y (vi) las demas disposiciones legales 'y
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion
en cada mMomento.-----------=--=-=-==-mnm-mmmmnmmoo-

La presente Escritura, la Emision de Bonos y
los contratos de operaciones para la cobertura de
riesgos financieros y la prestacion de servicios
por cuenta del Fondo estardan sujetas a la Ley
espafiola y se regiran e interpretaran de acuerdo
con las leyes espafolas. -----------------=--=-----

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse de la

constitucién, administracion y representacion legal



por la Sociedad Gestora del Fondo, y de la Emisién
de Bonos con cargo al mismo seran conocidas y
falladas por los Juzgados y Tribunales esparfioles
coOmMpetentes. -----------mmmmmm oo

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accion alguna
contra los Deudores de los Préstamos que hayan
incumplido sus obligaciones de pago o contra la
Entidad Cedente, siendo la Sociedad Gestora, como
representante del Fondo, quien ostentara dicha
ACCION, == === mm e oo

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accion alguna
frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora, en
caso de impago de cantidades adeudadas por el Fondo
que sea consecuencia de la existencia de morosidad
o de amortizacion anticipada de los Préstamos, del
incumplimiento de la Entidad Cedente de sus

obligaciones o de las contrapartes de las



operaciones contratadas en nombre y por cuenta del
Fondo, o por insuficiencia de las operaciones
financieras de proteccion para atender el servicio
financiero de los Bonos de cada Serie.-------------

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de mas acciones
contra la Sociedad Gestora que la derivada del
incumplimiento de sus obligaciones o inobservancia
de lo dispuesto en la presente Escritura. Dichas
acciones deberdan resolverse en el juicio
declarativo ordinario que corresponda segun la
cuantia de la reclamacion.-------------------------

12.13 Aval del Estado espariol a los Bonos de
la Serie A3(G).-----------=-mmmmmm e

El Ministerio de Economia y Hacienda,
mediante Orden del Ministro, ha otorgado un aval al
Fondo antes de su constitucion en virtud del cual
el Estado espafiol garantiza con renuncia al
beneficio de excusion establecido en el articulo
1830 del Cddigo Civil, el pago de las obligaciones
econdémicas exigibles al Fondo, derivadas de los
Bonos de la Serie A3(G) que se emiten por un
importe nominal de noventa y un millones doscientos

mil euros (91.200.000,00 euros).-------------------



12.13.1 Caracteristicas generales del Aval del
Estado. ----------m-mmm o

El Aval del Estado se extiende
exclusivamente al principal y a los intereses
correspondientes a los Bonos de la Serie A3(G).----

El Aval del Estado permanecera en
vigor y con plenos efectos hasta el total
cumplimiento de las obligaciones econOmicas
derivadas de los Bonos pertenecientes a la Serie
A3(G). En todo caso, el Aval del Estado vencera el
18 de febrero de 2046, o si dicha fecha no fuere un
Dia Habil, el primer Dia habil inmediatamente
siguiente. -----------mmmmme oo

La efectividad del Aval del Estado
gueda condicionada a (i) la confirmacibn como
finales por la Agencias de Calificacidon, antes del
inicio del Periodo de Suscripcion, de las
calificaciones asignadas con caracter provisional a

cada una de las Series de Bonos, (i) que no se



produzca la resolucién del Contrato de Direccion,
Aseguramiento, Colocacion y Suscripcion, (iii) que
se pague a la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera la comision prevista en la
Orden de 10 de enero de 2007 y (iv) la remision de
la documentacibn mencionada en el parrafo
SigUIeNte. —-----=-mmmm oo

La Sociedad Gestora debera remitir a la
Direccion General del Tesoro y Politica Financiera:
(i) un ejemplar del Folleto registrado en la CNMV,
(ii) una copia autorizada de la presente Escritura,
(ii) una certificacion de BANKINTER manifestando
que los Préstamos reunen las condiciones del
Convenio Marco de colaboracion anexo a la Orden de
10 de enero de 2007, y que son préstamos otorgados
a empresas (personas juridicas) pequefias y medianas
(PYMES, de acuerdo con la definicion de la Comision
Europea -Recomendacion de 6 de mayo de 2003-) no
financieras domiciliadas en Espafa, (iv) una copia
de las cartas de las Agencias de Calificacion por
las que comuniquen las calificaciones finales
otorgadas a cada una de las Series de Bonos, (V)
una  comunicaciéon  indicando el cédigo de

identificacion fiscal asignado al Fondo, y (vi) una



copia autorizada del acta notarial del desembolso
de la suscripcion de los Bonos otorgada por la
Sociedad Gestora.---------=-=--=-==m=-mmmmmemmoee

La prestacion y el otorgamiento del
presente Aval del Estado devengaran una comision
Unica de ciento treinta y seis mil ochocientos
(136.800,00) euros, correspondiente al resultado de
aplicar el 0,15% al valor nominal de los valores de
renta fija avalados, segun lo previsto en el
apartado 3 del articulo 3 de la ORDEN PRE/3/2007,
de 10 de enero, sobre los Convenios de Promocion de
Fondos de Titulizacion de Activos para favorecer la
financiacion empresarial, la comision se liquidara
por la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera una vez constituido el Fondo, y debera
satisfacerse en el plazo de 15 dias contados a
partir del siguiente al de la notificacion de su
liquidacibn a la Sociedad Gestora, quedando

condicionada la efectividad del Aval a su pago.----



La Sociedad Gestora debera comunicar
a la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera en cada Fecha de Pago de los Bonos de la
Serie A3(G), el saldo vivo de la Serie A3(G) y al
final del ejercicio, ademas del citado saldo vivo,
una estimacion de la carga financiera de la Serie
A3(G) para el ejercicio siguiente. Asimismo, debera
remitir después de cada Fecha de Pago la
informacion prevista en la Resolucion de 23 de
junio de 2005, en las condiciones y con el
contenido previsto en la misma.--------------------

12.13.2 Ejecucion del Aval del Estado.-------

i) ElI Aval del Estado podra ser objeto de
ejecucion parcial, sin limite en cuanto al nimero
de ejecuciones. -----------m-mmmmmmmm e

El Aval del Estado se ejecutara en los
siguientes supuestos por los importes que se
determinan en cada uno de ellos: ------------------

1. En cualquier Fecha de Pago o en la Fecha
de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la
Liquidacion Anticipada del Fondo, en la que los
Fondos Disponibles o los Fondos Disponibles de
Liquidacion, segun corresponda, no fueran

suficientes para abonar los intereses exigibles de



la Serie A3(G) avalada, una vez realizados los
pagos con orden de prelacion anterior conforme a la
aplicacion del Orden de Prelacién de Pagos o del
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién.--------

En este supuesto, la ejecucion del Aval del
Estado se efectuara en un importe igual a la
diferencia entre el importe de los intereses
exigibles de los Bonos de la Serie A3(G) y el
importe aplicado a su pago, segun corresponda, de
los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago
correspondiente o0 de los Fondos Disponibles de
Ligquidacion. --------====-mmmmmmm e

Las cantidades que reciba el Fondo por la
ejecucion del Aval del Estado para atender el pago
de los intereses exigibles de la Serie A3(G)
avalada, se destinaran al pago de dichos intereses,
segun corresponda, en la siguiente Fecha de Pago o
en la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera

lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo,



inmediatamente a su percepcion y en todo caso antes
de que tuviera lugar la extincion del Fondo.-------

2. En cualquier Fecha de Pago que no sea la
Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar
la Liquidacion Anticipada del Fondo, en la que los
Fondos Disponibles para Amortizacion no fueran
suficientes para proceder a la amortizacion de la
Serie  A3(G) avalada en el importe que
correspondiera  conforme a las reglas de
Distribucion de los Fondos Disponibles para
Amortizacion  por producirse un Déficit de
Amortizacion. --------=-=-=m-msmmmmmmee oo

En este supuesto, la ejecucion del Aval del
Estado se efectuara en un importe igual a la
diferencia entre el importe que correspondiera
amortizar del principal de los Bonos de la Serie
A3(G) de no producirse el Déficit de Amortizacion y
el importe de los Fondos Disponibles para
Amortizacion efectivamente aplicado a su
amortizacion en la Fecha de Pago correspondiente.--

Las cantidades que reciba el Fondo por la
ejecucion del Aval del Estado para atender el pago
del importe que correspondiera amortizar de los

Bonos de la Serie A3(G) avalada, se destinaran al



pago de dicha amortizacion en la siguiente Fecha de

3. Enla Fecha de Vencimiento Final o cuando
tuviera lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo,
en la que los Fondos Disponibles de Liquidacion no
fueran suficientes para proceder a la amortizacion
de la Serie A3(G) avalada en su totalidad.--------

En este supuesto, la ejecucion del Aval del
Estado se efectuara en un importe igual a la
diferencia entre el Saldo de Principal Pendiente de
la Serie A3(G) y el importe efectivamente aplicado
de los Fondos Disponibles de Liquidacion a su
amortizacion. --------=-==-mmmmmm oo

Las cantidades que reciba el Fondo por la
ejecucion del Aval del Estado para atender el pago
del importe que correspondiera amortizar de los
Bonos de la Serie A3(G) avalada, se destinaran al
pago de dicha amortizacion inmediatamente a su

percepcion y en todo caso antes de que tuviera



lugar la extincidon del Fondo.------------=--=------

i) Cada ejecucion del Aval del Estado se
llevara a cabo mediante requerimiento escrito de la
Sociedad Gestora a la Direccion General del Tesoro
y Politica Financiera, en el que declare la
concurrencia de las situaciones descritas de
insuficiencia de Fondos Disponibles o de Fondos
Disponibles para Amortizacibn o de Fondos
Disponibles de Liquidacion conforme a lo previsto
en el punto anterior, indicando los importes
reclamados, en su caso, por cada uno de tales
CONCEPLOS. —-mmmmmmmmmmmmm oo

i) El desembolso de las  cantidades
requeridas en virtud de cada ejecucion del Aval del
Estado, sera realizado, previa comprobacion por la
Direccion General del Tesoro y Politica Financiera,
en el plazo maximo de noventa (90) dias, contados a
partir de la fecha de recepcion del requerimiento
escrito de la Sociedad Gestora, mediante su abono
en la Cuenta de Tesoreria. ------------------------

En virtud de este plazo de abono al Fondo de
las cantidades requeridas en cada ejecucion del
Aval del Estado para atender los intereses

exigibles y/o el reembolso del principal de la



Serie A3(G) de acuerdo con lo previsto en el nimero

i) de la presente Estipulacion, el pago a los
titulares de los Bonos de la Serie A3(G) de dichas
cantidades podra no producirse en la Fecha de Pago
correspondiente, siéndoles abonadas en todo caso en
las fechas previstas en el numero i) anterior del
presente aparatado una vez le fueren abonadas al
Fondo por la Direccion General del Tesoro vy
Politica Financiera. ---------=-=-====nmnmmemnmno-

iv) Las cantidades abonadas por el Estado en
virtud del Aval del Estado constituiran una
obligacion del Fondo a favor del Estado. El
reintegro de los importes dispuestos con cargo al
Aval del Estado, tanto si hubieren sido dispuestos
para el pago de intereses como para el reembolso
del principal de los Bonos de la Serie A3(G)
avalada, se realizara en cada una de las siguientes
Fechas de Pago, hasta su reembolso total, y se hara

con cargo, respectivamente, a los Fondos



Disponibles y a los Fondos Disponibles para
Amortizacion, o con cargo a los Fondos Disponibles
de Liquidacién, ocupando los lugares en el orden de
prelacion establecidos, respectivamente, en el
Orden de Prelacion de Pagos o al Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion, segun corresponda. -------

En caso de que, conforme a las reglas
anteriores, en una Fecha de Pago, el Fondo, ademas
de reintegrar el importe dispuesto con cargo al
Aval del Estado, requiera la disposicion de un
nuevo importe para el pago de intereses o para el
reembolso del principal de los Bonos de la Serie
A3(G) avalada, la Sociedad Gestora calculard y
aplicara el importe neto que, segun el caso, deba
solicitar o reintegrar al Estado. -----------------

13. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS.-

13.1 Plazos de suscripcion de los Bonos de la
Serie A3(G). ------m-mmmmm e

El periodo de suscripcion de los Bonos de la
Serie A3(G) (el “Periodo de Suscripcion”) se
iniciara a las 13:00 horas (hora CET) del dia 13 de
noviembre de 2007 y finalizar4 a las 14:00 horas
(hora CET) del mismo dia.----------------=--=--=---

13.2 Inversores a los que se ofrecen los Bonos



de la Serie A3(G) y suscripcion de los Bonos de las
Series A1, A2,B,C,Dy E.--------m-mmmmmm -

La colocacion de la Serie A3(G) se dirige a
inversores cualificados y la suscripcion de los
Bonos de las Series Al, A2, B, C, D y E se
realizard por BANKINTER, por lo que, de conformidad
con la Ley del Mercado de Valores y normativa de
desarrollo aplicable, la oferta y emisién de los
Bonos no tendra consideracion de oferta publica. --

13.3 TramoS.-------=--=-====mmmmmmmmmmm e

Cada una de las Series se compone
exclusivamente de un tramo de colocacion.---------

13.4 Pago de la suscripcion de los Bonos de
las Series Al, A3(G), B, C y E (Fecha de
Desembolso). ------------=--mmmmm oo

Los inversores a quienes sean adjudicados
Bonos de la Serie A3 (G) deberan abonar a la
Entidad Aseguradora y Colocadora el 16 de noviembre

de 2007 (la “Fecha de Desembolso”), antes de las



13:00 horas (hora CET), valor ese mismo dia, el
precio de emision que corresponda por cada Bono
adjudicado en suscripcion. La Entidad Suscriptora

de los Bonos de las Series Al, A2, B, C, Dy E
debera abonar al Fondo en Fecha de Desembolso,
antes de las 14:00 horas (hora CET), valor ese
mismo dia, el precio de emision que corresponda por

los BONOS SUSCIit0S.----------=-=-==-=-m-mmmmm ---

13.5 Aseguramiento y colocacion de los Bonos
de la Serie A3(G) y suscripcion de los Bonos de las
Series A1, A2,B,C,DyE. ----------m-mmmme-

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacion, que  suscribe, en nombre vy
representacion del Fondo, con BANKINTER y con DEXIA
SABADELL, S.A. (“DEXIA SABADELL"), recoge la
informacion mas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

1. Aseguramiento y colocacion de los Bonos
de la Serie A3(G).---------====-mmmmmm oo

El aseguramiento de la colocacion y la

colocacion de los Bonos de la Serie A3(G) se



llevara a cabo por DEXIA SABADELL como Entidad
Aseguradora y Colocadora, conforme al contrato de
direccion, aseguramiento, colocacion y suscripcion
(el “Contrato de  Direccidon, Aseguramiento,
Colocacion y Suscripcién®) que sera celebrado por
la Sociedad Gestora en nombre y en representacion
del FONdO.----------=-mmm oo

El compromiso de aseguramiento de la Entidad
Aseguradora y Colocadora de los Bonos de la Serie
A3(G) se hara constar en el Contrato de Direccion,
Aseguramiento, Colocacién y Suscripcién.-----------

La Entidad Aseguradora y Colocadora de la
Serie A3(G) percibirdA con cargo al Fondo una
comision de aseguramiento y de colocacién, sobre el
importe nominal de los Bonos de la Serie A3(G).----

2. Suscripcion de los Bonos de las Series
N V2 - T o 5 ] V) e ———

La suscripcién de la totalidad de los Bonos de

las Series Al, A2, B, C, D y E se llevara a cabo



exclusivamente por BANKINTER en virtud del Contrato
de Direccion, Aseguramiento, Colocacion  y
SUSCIIPCION. -==-=mmmmmmmmm oo

BANKINTER no percibird remuneracion alguna por
la suscripcion de las Series A1, A2,B,C,DyE.--

BANKINTER intervendra en la Emision de Bonos
como Entidad Directora, y no percibird remuneracion
por la direccién de la Emision de Bonos.----------

El Contrato de Direccién, Aseguramiento,
Colocacion y Suscripcion quedara resuelto de pleno
derecho en el caso de que las Agencias de
Calificacion no confirmaran antes del inicio del
Periodo de  Suscripcion, como finales, las
calificaciones asignadas con caracter provisional a
cada una de las Series 0 en las causas previstas en
la legislacion vigente.-------------=--=--o-mmumnm-

Se reproduce como ANEXO 9 a la presente
Escritura fotocopia de la declaracion de la Entidad
Directora firmada por persona con representacion
suficiente, que realizan de conformidad con lo
previsto en el articulo 35.1 del Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de

julio, del Mercado de Valores, en materia de



admision a negociacion de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta
0 suscripcion y del folleto exigible a tales
efectos en las que se recogen las funciones que
realiza la Entidad Directora. ~  ----mmmmmmmmmmeeee-

14. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING).--  ==mmmmmmmmmmmmmmemmmmmeeeee

14.1 Entidades calificadoras. ----------------

Con fecha 6 de noviembre de 2007, Moody’s y
S&P han asignado las calificaciones provisionales a
cada una de las Series de Bonos que a continuacion
se detallan, y esperan asignar las mismas
calificaciones finales antes del inicio del Periodo
de Suscripcién de los Bonos. -----------==-=-------

Los Bonos de la Serie A3(G) cuentan con una
calificacion provisional asignada de Aaa y AAA por
Moody's y S&P, respectivamente, previa a la

garantia del Estado espafiol sobre dicha Serie



Serie de Bonos Calificacién de Calificacién de

Moody's S&P
Serie Al Aaa AAA
Serie A2 Aaa AAA
Serie A3(G) Aaa AAA
Serie B Al AA-
Serie C Baa3 BBB
Serie D Ba3 BB-
Serie E C CCcC-

Enel ANEXO 10de esta Escritura, se recoge la
carta de comunicacibn de las calificaciones
provisionales asignadas por parte de Moody's y en
el ANEXO 11 de esta Escritura, se recoge la carta
de comunicacion de las calificaciones provisionales
asignadas por parte de S&P.-------- e

Si antes del inicio del Periodo de
Suscripcion, las Agencias de Calificacion no
confirmaran como finales cualesquiera de las
calificaciones  provisionales  asignadas, esta
circunstancia se comunicaria inmediatamente a la
CNMV y se haria publica en la forma prevista en la
Estipulacion 20 de la presente Escritura. Asimismo,
esta circunstancia daria lugar a la resolucion de
la constitucion del Fondo, de la Emision de los
Bonos y de la cesion de los derechos de crédito
sobre los Préstamos conforme a lo previsto en la

Estipulacion 3.2 (v) de la presente Escritura. ----



14.2 Consideraciones sobre las calificaciones.

Las calificaciones asignadas a cada una de las
Series de Bonos por Moody's miden la pérdida
esperada antes de la Fecha de Vencimiento Final. En
la opinién de Moody'’s la estructura permite el pago
puntual de los intereses y el pago de principal
durante la vida de la operacién y, en cualquier
caso, antes de la Fecha de Vencimiento Final para
las Series Al, A2, A3(G), B, C y D, asi como el
pago de intereses y de principal antes de la Fecha
de Vencimiento Final para la Serie E. Asimismo, la
calificacion que Moody’s asignaria a los Bonos de
la Serie A3(G) previamente a la consideracion de la
garantia del Estado espafiol sobre los Bonos de la
citada Serie, seria Aaa.-------------=-=-=-=-------

Las calificaciones asignadas a cada una de las
Series de Bonos por S&P miden la capacidad del
Fondo para el cumplimiento de los pagos de

intereses puntualmente en cada Fecha de Pago



prevista y el reembolso del principal durante la
vida de la operacién y, en cualquier caso, antes de

la Fecha de Vencimiento Final. La calificacion que
S&P asignaria a los Bonos de la Serie A3(G),
previamente a la consideracion de la garantia del
Estado espafiol sobre los Bonos de la citada Serie,
Seria AAA ---- -

Las calificaciones de las Agencias de
Calificacibn no constituyen una evaluacion de la
probabilidad de que los deudores realicen
reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de lo
previsto originalmente. Las calificaciones no
suponen, en modo alguno, una calificacion del nivel
de rendimiento actuarial.---------------=----------

Las calificaciones asignadas, asi como toda
revision o suspension de las mismas: --------------

()son formuladas por las Agencias de
Calificacion  sobre la base de  numerosas
informaciones que reciben, y de las cuales no
garantizan ni su exactitud, ni que sean completas,
de forma que las Agencias de Calificacion no podran
en forma alguna ser consideradas responsables de

las mismas; y, ---------m-m-m-m-mmmmm oo



(ihno constituyen y, por tanto, no podrian en
modo alguno interpretarse como una invitacion,
recomendacion o incitacibn dirigida a los
inversores para que procedan a llevar a cabo
cualquier tipo de operacién sobre los Bonos y, en
particular, a adquirir, conservar, gravar o vender
dichos Bonos. ----------=--=--=-mmmmmmo oo

Para realizar el proceso de calificacion y
seguimiento, las Agencias de Calificacién confian
en la exactitud y lo completo de la informacion que

les proporcionan BANKINTER, la Sociedad Gestora,

PRICEWATERHOUSECOOPRES y RAMON & CAJAL.------------

Las calificaciones tienen en cuenta la
estructura de la Emisién de los Bonos, los aspectos
legales de la misma y del Fondo que los emite, las
caracteristicas de los préstamos seleccionados para
su cesion al Fondo y la regularidad y continuidad
de flujos de la operacion. -----------==--==------

Las calificaciones finales asignadas pueden



ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier
momento por las Agencias de Calificacion, en
funcién de cualquier informacién que llegue a su
conocimiento. Dichas situaciones, que no
constituirdn supuestos de liquidacion anticipada
del Fondo, seran puestas en inmediato conocimiento
tanto de la CNMV como de los titulares de los
Bonos, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacion 20 de la presente Escritura.----------

15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS. ------

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
2.3 del Real Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora
solicitara una vez haya sido efectuado el
desembolso de los Bonos, la inclusion de la
presente Emision de Bonos en AIAF Mercado de Renta
Fija (“AlAF”), que tiene reconocido su caracter de
mercado secundario oficial de valores de acuerdo
con lo dispuesto en la disposicion transitoria
sexta de la Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de
reforma de la Ley del Mercado de Valores, y de
mercado regulado, conforme a lo que recoge la
Exposicion Anotada de Mercados Regulados vy
Disposiciones Adicionales en aplicacion de la

Directiva 93/22 de Servicios de Inversion,



publicada en el Diario Oficial de las Comunidades
Europeas de 12 de mayo de 2005. La Sociedad Gestora
se compromete a que la admisién definitiva a
negociacion se produzca no mas tarde de
transcurrido un mes desde la Fecha de Desembolso.

La Sociedad Gestora hace constar expresamente
gue conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la admision, permanencia y exclusion de
los valores en AIAF, segun la legislacion vigente y
los requerimientos de sus organismos rectores,
aceptando el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, cumplirlos. -----------=--=----o-----

En el supuesto que transcurrido el plazo de un
mes sefialado en el primer parrafo de la presente
Estipulacion, no llegara a tener lugar la admisién
a negociacién de los Bonos en AIAF, la Sociedad
Gestora procederd a ponerlo en conocimiento
inmediato de los tenedores de los Bonos, asi como

también las causas que hubieren dado lugar a dicho



incumplimiento, mediante el procedimiento de
notificacion  extraordinaria  previsto en la
Estipulacion 20 de la presente Escritura. Todo ello

sin perjuicio de la eventual responsabilidad
contractual en la que, en su caso, pudiera incurrir

la Sociedad Gestora. --------------=-=--=-m-moumnm-

16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES
CUENTA DE LOS BONOS. -----=-===nmmmmmmmmmmm oo

16.1 Representacion y otorgamiento de
Escritura publica. -------------=--=--=-ommeemmo -

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo
estaran representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, y se constituirdn como tales
en virtud de su inscripcidon en el correspondiente
registro contable de conformidad con el articulo 11
del Real Decreto 116/1992. A este respecto se hace
constar que la presente Escritura surtira los
efectos previstos en el articulo 6 de la Ley del
Mercado de Valores.---------------=-m-mmemnmemeo-

16.2 Designacion de la entidad encargada del
registro contable. ---------------mmmmmmmeee -

La Sociedad Gestora, por cuenta vy
representacion del Fondo, designa en este acto a la

Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,

EN



Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. (
“Iberclear”) como entidad encargada del registro
contable de los Bonos de forma que se efectle la
compensacion y liquidacion de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de
valores admitidos a cotizacion en AlAF,
representados mediante anotaciones en cuenta tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro
por Iberclear o AIAF.------------mmmmm oo

Dicha designacion sera objeto de inscripcion
en los Registros Oficiales de la CNMV. -----------

Los titulares de los Bonos seran identificados
como tales segun resulte del registro contable
llevado por las entidades participantes en
Iberclear.--------------m-mmsm oo

Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A., tiene su domicilio en Madrid, Plaza de la

Lealtad nUmero 1. ------------m-m-mmmmmmmmmmmeoeee



16.3 Caracteristicas de los valores que se
representaran mediante anotaciones en cuenta. -----

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, se manifiesta que la
denominacion, niumero de unidades, valor nominal y
demas caracteristicas y condiciones de la emision
de Bonos que se representa por medio de anotaciones
en cuenta es la que se hace constar en esta seccion
de la presente Escritura. --------------=--=-------

16.4 Deposito de copias de la Escritura
publica. ----------m-m o

La Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores y en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez
otorgada la presente Escritura, y antes de que se
inicie el Periodo de Suscripcion de los Bonos
depositara una copia de la Escritura en la CNMV, y
no mas tarde del primer Dia habil anterior a la
Fecha de Desembolso, depositara otra copia de la
Escritura en Iberclear a efectos de su
incorporacion en los registros previstos en los
articulos 7 y 92 de la Ley del Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora en nombre del Fondo, Iberclear



o la entidad afiiada en la que delegue sus
funciones, y el organismo rector de AIAF, deberan
tener en todo momento a disposicion de los
titulares y del publico en general copia de la
presente Escritura publica, en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 8 del Real Decreto
116/1992. ----mmmmmmmm e
17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE
SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN
CUENTA. —--m oo
La emisiébn de Bonos con cargo al Fondo y su
exclusiva representacion por medio de anotaciones
en cuenta, se regira de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, de
lo dispuesto en el Capitulo Il del Titulo Primero
de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, del Real
Decreto 116/1992 sobre representacion de valores
por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y

liquidacion de operaciones burséatiles y demas



disposiciones que resulten aplicables. ------------

17.1 Préctica de la primera inscripcion. -----

De acuerdo con lo establecido en el en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores vy el
articulo 11 del Real Decreto 116/1992, los Bonos
representados por medio de anotaciones en cuenta,
se constituiran como tales en virtud de su
inscripcion en el registro contable que llevara
Iberclear. Una vez practicada la referida
inscripcion, los Bonos quedaran sometidos a las
normas previstas en el Capitulo 1l del Titulo
Primero de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores y
en el Real Decreto 116/1992. ----------------------

17.2 Legitimacion registral y certificados de
legitimacion. -------------=-mmm oo

De conformidad con el articulo 15 del Real
Decreto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumira titular legitimo y, en consecuencia,
podré exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en
representacion y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18

del Real Decreto 116/1992, la legitimacion para la



transmision y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante
anotaciones en cuenta podra acreditarse mediante la
exhibicién de certificados de legitimaciéon en el
que constaran las menciones legalmente exigidas. --

Dichos certificados no conferiran mas derechos
que los relativos a la legitimacion. --------------

17.3 Transmision de los Bonos. ---------------

No existen restricciones a la libre
transmision de los Bonos. Estos podran ser
libremente transmitidos por cualquier medio
admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del
mercado AIAF donde serdn admitidos a negociacion.
La titularidad de cada Bono se transmitira por
transferencia contable. La inscripcibn de la
transmision en favor del adquirente en el registro
contable producird los mismos efectos que la
tradicidon de titulos valores y desde ese momento la

transmision sera oponible a terceros, de



conformidad con el articulo 12 del Real Decreto

116/1992. En este sentido, el tercero que adquiera

a titulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona que, segun los

asientos del registro contable, aparezca legitimada

para transmitirlos no estara sujeto a
reivindicacion, a no ser que en el momento de la

adquisicion haya obrado de mala fe o con culpa

grave, de conformidad con el articulo 12 del Real

Decreto 116/1992. ----------=-=-mmmmnmmmmmmmmemeee

17.4 Constitucion de derechos y gravamenes
sobre los Bonos. -------------=-=-mmemmmme e

La constitucion de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera
inscribirse  en la cuenta correspondiente. La
inscripcion de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo. ------------=-===-emrmmme -

La constitucion del gravamen sera oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado la
correspondiente inscripcion., ----------------------

Seccion V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. --------

18. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS. ---

Con el fin de consolidar la estructura

financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o



regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de los
flujos de principal e intereses de los Préstamos
Hipotecarios y el de los Bonos, o, en general,
transformar las caracteristicas financieras de los
Préstamos Hipotecarios, asi como complementar la
administracion del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, procede en este mismo
acto, a formalizar los contratos que se establecen
a continuacion en la presente Estipulacion, de
conformidad con lo previsto en el articulo 6.1 del
Real Decreto 926/1998. ------------------=-mmnmm--

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).---------

(i) Contrato de  Préstamo para Gastos
Iniciales.-------------mmmmm oo

(iContrato de Permuta Financiera.—---------

(iv) Contrato de Agencia de Pagos.- ~ --—----—--

(v) Contrato de Administracion de los



Préstamos y Deposito de los Certificados de
Transmision de Hipoteca.--------------=--=--=-=----

(vi) Contrato de Direccion, Aseguramiento,
Colocacion y Suscripcion de la Emision de Bonos.---

(viilContrato de Intermediacion Financiera.

Adicionalmente, el Ministerio de Economia y
Hacienda, mediante Orden de 12 de noviembre de
2007, ha otorgado un Aval del Estado al Fondo.-----

La descripcion de los términos mas relevantes
del Contrato de Direccion, Aseguramiento,
Colocacion y Suscripcion de la Emision de Bonos,
del Contrato de Administracion de los Préstamos y
Depédsito de los Certificados de Transmision de
Hipoteca y del Aval del Estado se realiza en las
Estipulaciones 13.5, 10 y 12.13 de la presente
Escritura, respectivamente. La descripcion del
resto de los contratos citados se realiza en la
presente Estipulacion.  —--m-mmemmememme e

La Sociedad Gestora podra prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo sustituir, en su caso, a cada uno de los
prestadores de los servicios al Fondo en los
términos previstos en cada uno de los contratos e,

incluso, en caso de ser necesario, celebrar



contratos adicionales, incluido un contrato de
linea de crédito en caso de Liquidacién Anticipada
del Fondo, y modificar la presente Escritura,
siempre gue conforme a las disposiciones legales y
reglamentarias vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requeriran la
comunicacién de la Sociedad Gestora a la CNMV u
organismo administrativo competente, y
autorizacion previa caso de ser necesaria, y su
notificacion a las Agencias de Calificacion, y
siempre gue con tales actuaciones no se perjudigue
la calificacion otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacion. La presente Escritura de
o los contratos también podran ser objeto de
subsanacion a instancia de la CNMV.----------=-----

Un ejemplar de todos y cada uno de los
Contratos a que se refiere la presente Estipulacion

se protocolizan en acta separada con nuamero de

su



protocolo inmediatamente posterior al de esta
Escritura. --------=-=-==m-mmm oo

18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria): --------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacion, que  suscribe, en nombre vy
representacion del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacion mas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

La Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, y BANKINTER celebran un Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) en virtud del cual BANKINTER
garantiza una rentabilidad variable determinada a
las cantidades depositadas por el Fondo a través de
su Sociedad Gestora en una cuenta financiera. En
concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo
de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
determina que en una cuenta financiera en euros (la
“Cuenta de Tesoreria”), abierta en BANKINTER, a

nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, seran



depositadas todas las cantidades que reciba el
Fondo, que en su mayor parte procederan de los
siguientes conceptos: -----------------m-mmmmnmn-

()Importe efectivo por el desembolso de la
suscripciéon de la Emision de Bonos; ---------------

(iprincipal reembolsado e intereses cobrados
de los Préstamos; --------------------ommmemememem-

(iicualesquiera otras cantidades que
correspondan al Fondo percibidas de los Préstamos;

(iv)el importe a que ascienda en cada momento
el Fondo de Reserva; ---------------=------mmomo-

(v)disposicién del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales; -----------=-====-m-mmmmemme -

(vi)las cantidades que sean abonadas al Fondo
derivadas de la Permuta Financiera;----------------

(vilen su caso, las cantidades que sean
abonadas al Fondo por la ejecucion del Aval del
Estado. ------------mmm oo

(vii)las cantidades a que asciendan los



rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la
propia Cuenta de Tesoreria; y----------------------

(ix)las cantidades a que asciendan las
retenciones a cuenta de los rendimientos de capital
mobiliario que en cada Fecha de Pago corresponda
efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos
por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su
ingreso a la Administracion Tributaria. -----------

BANKINTER abonara un tipo de interés nominal
anual, variable trimestralmente y con liquidacion
trimestral, excepto para el primer periodo de
devengo de intereses que tendra la duracion vy
liquidacion de intereses correspondiente a la
duracion de este periodo, aplicable para cada
periodo de devengo de intereses (diferente al
Periodo de Devengo de Intereses establecido para
los Bonos) por los saldos diarios positivos que
resulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al Tipo
de Interés de Referencia determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses que coincida
sustancialmente con cada periodo de devengo de
intereses de la Cuenta de Tesoreria, transformado a
un tipo de interés sobre la base de afios naturales

(esto es, multiplicado por 365 o, si es bisiesto,



por 366 y dividido por 360). Los intereses se
liquidaran al dia de vencimiento de cada periodo de
devengo de intereses en cada una de las Fechas de
Determinacién del Fondo (el cuarto (4°) Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago), y se calcularan
tomando como base: (i) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses,

y (ii) un afio compuesto de trescientos sesenta y
cinco (365) dias o, si es bisiesto, de trescientos
sesenta y seis (366). El primer periodo de devengo
de intereses comprenderd los dias transcurridos
entre la fecha de constitucion del Fondo y la

primera Fecha de Determinacion, 12 de febrero de

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de BANKINTER o de
la entidad en la que estuviera abierta la Cuenta de
Tesoreria (el “Tenedor de la Cuenta de Tesoreria”),

experimentara, en cualquier momento de la vida de



los Bonos, un descenso en su calificacion
situandose por debajo de P-1 o de A-1, segun las
escalas de calificacion de Moody's y S&P (de
acuerdo con la actualizacion del criterio de
contrapartidas de 8 de mayo de 2007 de S&P —Revised
Framework For Applying Counterparty Supporting
Party Criteria-), respectivamente, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias
para Moody’'s o de sesenta (60) dias, para S&P, a
contar desde el momento que tenga lugar cualquiera
de dichas circunstancias, debera poner en préactica
previa comunicacion a las Agencias de Calificacion,
alguna de las opciones descritas a continuacion que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados de este
Contrato para que no se vea perjudicada Ila
calificacion otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacion: =~ —-m-m-mmmmmmmmmm e

a) Obtener de una entidad con
calificacion crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de P-1 y de
A-1, segun las escalas de calificacion de Moody’s y
de S&P, respectivamente, un aval a primer

requerimiento, de conformidad con los criterios de



S&P, que garantice al Fondo, a simple solicitud de

la Sociedad Gestora, el pago puntual por el Tenedor

de la Cuenta de Tesoreria de su obligacion de

reembolso de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se

mantenga la situacion de pérdida de las
calificaciones P-1 o A-1 por parte del Tenedor de

la Cuenta de Tesoreria.---------------=-=-=--------

b) Trasladar la Cuenta de
Tesoreria del Fondo a una entidad cuya deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada posea
una calificacion minima de P-1 y de A-1, segun las
escalas de calificacion de Moody's y de S&P,
respectivamente, y contratar la maxima rentabilidad
posible para sus saldos, que podra ser diferente a
la contratada con el Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria en virtud de este Contrato.--------------

C) En caso de no ser posibles

las opciones a) y b) anteriores, obtener de



BANKINTER o de un tercero, garantia pignoraticia a
favor del Fondo sobre activos financieros de
calidad crediticia no inferior a la de la Deuda
Pablica del Estado espafiol en la Fecha de
Desembolso y liquidez similar, por importe
suficiente  para  garantizar los  compromisos
establecidos en este Contrato. --------------------

d) En caso de producirse la
situacion prevista en el apartado b) anterior, la
Sociedad Gestora con posterioridad trasladara los
saldos de nuevo al Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria),
en el caso de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria alcanzara nuevamente las
calificaciones de P-1 y de A-1, segun las escalas
de calificacion de Moody's y de  S&P,
respectivamente. -----------------mmmmmmmmmeeeo

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacion y formalizacion de lo
anterior seran por cuenta del Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria sustituido o garantizado.-------------

El Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, desde el



momento en que se dé el descenso de su calificacion
crediticia, se compromete a realizar esfuerzos
comerciales razonables para que la Sociedad Gestora
pueda adoptar alguna de las opciones (a), (b) y (c)
ANteriores. -------=====mmmmm oo

18.2Préstamo para Gastos Iniciales.----------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacion, gue  suscribe, en nombre vy
representacion del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informaciobn mas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

La Sociedad Gestora celebrarg, en
representacion 'y por cuenta del Fondo, con
BANKINTER un contrato de préstamo de caracter
mercantii  por importe de ochocientos < mil

(800.000,00) euros (el “Contrato de Préstamo para



Gastos Iniciales”). La entrega del importe del
Préstamo para Gastos Iniciales se realizara en la
Fecha de Desembolso y sera destinado a financiar
los gastos de constitucién del Fondo, y de emision

y admision de los Bonos, al pago de la comision por

el Aval del Estado y a financiar parcialmente la
cesion de los Préstamos, por diferencia entre el
capital nominal total a que asciendan éstos y el
importe nominal a que ascienden los Bonos de las
Series Al, A2, A3(G), B, Cy D. --------=--mnmmmmo-

El principal del Préstamo para Gastos
Iniciales pendiente de reembolso devengara un
interés  nominal anual variable, determinado
trimestralmente para cada Periodo de Devengo de
Intereses, que sera el que resulte de sumar: (i) el
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses, y (i) un margen del 2,00%. Estos
intereses se abonaran Unicamente si el Fondo
dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos o el Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion, segun corresponda. Los
intereses se liquidaran y seran exigibles al dia de

vencimiento de cada Periodo de Devengo de Intereses



en cada una de las Fechas de Pago, y se calcularan
tomando como base: (i) los dias efectivos
existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses
y (i) un afio compuesto por trescientos sesenta
(360) dias. La primera fecha de liquidacion de
intereses tendra lugar el 18 de febrero de 2008.---

Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago no se acumularan al principal del
Préstamo para Gastos Iniciales ni devengaran
intereses de demora. -------------=-=-=--m-m-mm----

La amortizacion del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales se efectuara trimestralmente
en cada una de las Fechas de Pago de la forma
siguiente: -------=--mmmmm e

() La parte del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales que hubiera sido realmente
utilizada para financiar los gastos de constitucion
del Fondo y de emision y admisién de los Bonos, se

amortizard& en doce (12) cuotas trimestrales



consecutivas y de igual importe, en cada Fecha de
Pago, la primera de las cuales tendra lugar en la
primera Fecha de Pago, 18 de febrero de 2008, y las
siguientes hasta la Fecha de Pago correspondiente
al 18 de noviembre de 2010, incluida.--------------

(i) La parte del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales que hubiera sido utilizada
para financiar parcialmente la adquisicion de los
derechos de crédito sobre los Préstamos no
Hipotecarios y la suscripcion de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca y la que, en su caso, no
resultare utilizada se amortizara en la primera
Fecha de Pago, 18 de febrero de 2008. -------------

Todas las cantidades vencidas del Préstamo
para Gastos Iniciales que no hubieran sido abonadas
a BANKINTER por insuficiencia de  Fondos
Disponibles, se haran efectivas en las siguientes
Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles
permitan el pago de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos. Las cantidades no pagadas en
anteriores Fechas de Pago se abonaran con
preferencia a las cantidades que corresponderia
abonar en relacion con el Préstamo para Gastos

Iniciales en dicha Fecha de Pago, atendiendo en



primer lugar a los intereses vencidos y no pagados,
y, en segundo lugar, a la amortizacion de
principal, segun el Orden de Prelacion de Pagos o,
llegado el caso, el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion. --=---====-=mmmmmmmmmmmmem oo

El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales
no quedara resuelto en caso de resolucién de la
constitucién del Fondo, conforme a lo previsto en
el nimero (v) de la Estipulacion 3.2 de la presente
Escritura. En este caso, el Préstamo para Gastos
Iniciales se destinara a atender el pago de los

gastos de constitucion del Fondo y de emision y

admision de los Bonos, asi como las demas

obligaciones contraidas por la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, que nazcan a
causa de la constitucion del Fondo y sean
exigibles, guedando postergado y subordinado el
reintegro del principal a la satisfaccién de dichas

obligaciones, con cargo a los recursos remanentes



del Fondo.  ----------m-mmmmem e

18.3Contrato de Permuta de Intereses.--------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacion, que  suscribe, en nombre vy
representacion del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacion mas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

La Sociedad Gestora celebra, en representacion
y por cuenta del Fondo, con BANKINTER, un contrato
de permuta financiera (el “Contrato de Permuta
Financiera” o la “Permuta Financiera”) conforme al
modelo de Contrato Marco ISDA de 2002 (ISDA Master
Agreement — Multicurrency -Crossborder) y las
definiciones del afio 2000 (ISDA 2000 Definitions),
cuyas caracteristicas mas relevantes se describen a
CONtINUACION. ~----=-=-===mmmmmm oo

En virtud del Contrato de Permuta Financiera,
el Fondo realizara pagos a BANKINTER calculados
sobre el indice de referencia del tipo de interés
de los Préstamos, y como contrapartida BANKINTER

realizara pagos al Fondo calculados sobre el Tipo



de Interés de Referencia determinado para los
Bonos, todo ello segun lo descrito a continuacion.

Parte A: EI Fondo, representado por Ila
Sociedad Gestora.---------=-=--=-==m=-mmmmmemmoee

Parte B: BANKINTER.-----------=---mmmmmeem

1. Fechas de liquidacioén.----------=--------

Las fechas de liquidacién coincidiran con las
Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los dias 18
de febrero, 18 de mayo, 18 de agosto y 18 de
noviembre de cada afio, 0, en caso de no ser alguna
de estas fechas un Dia Habil, el Dia Habil
inmediatamente posterior. La primera fecha de
liquidacién sera el 18 de febrero de 2008.---------

Las cantidades variables a pagar por la Parte
A y por la Parte B para cada periodo de calculo
respectivo se liquidaran por neto, siendo abonadas
por la Parte pagadora a la Parte receptora en cada
Fecha de Pago.-------------=--=-mmcmmm oo

2. Fechas de calculo.---------------=-------



Las fechas de célculo coincidirdan con las
Fechas de Determinacion, esto es, las fechas
correspondientes al cuarto (4°) Dia Habil anterior
a cada una de las Fechas de Pago.------------------

2.1 Periodos de calculo.--------------------

Parte A: ------s--mmememem oo

Los periodos de calculo para la Parte A seran
los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Determinacion consecutivas, excluyendo la
primera e incluyendo la dltima. Excepcionalmente,
el primer periodo de calculo de la Parte A tendra
una duracion equivalente a los dias efectivamente
transcurridos entre la fecha de constitucion del
Fondo, incluida, y el 12 de febrero de 2008 primera

Fecha de Determinacion, incluido.---------===------

Los periodos de calculo para la Parte B seran
los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo la primera
y excluyendo la ultima. Excepcionalmente, el primer
periodo de calculo de la Parte B tendra una
duracion equivalente a los dias efectivamente
transcurridos entre la Fecha de Desembolso de la

Emision de Bonos, incluida y el 18 de febrero de



3. Importe Nocional para la Parte A y para
la Parte B.  ----mmmmmm e

Sera para cada periodo de calculo la media
diaria durante el periodo de célculo de la Parte A
del Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos.--------

4. Cantidad variable a pagar por la Parte A.

Sera en cada Fecha de Pago y para cada periodo
de célculo de la Parte A la cantidad que resulte de
aplicar el Tipo de Interés de la Parte A al Importe
Nocional en funcién del numero de dias del periodo
de calculo de la Parte A y sobre la base de un afio
compuesto por trescientos sesenta (360) dias.------

4.1 Tipo de Interés de la Parte A.-----------

Sera para cada periodo de calculo de la Parte
A el tipo de interés anual que resulte de dividir
() la suma del importe total de intereses
correspondientes a los indices de referencia de los

intereses ordinarios vencidos de los Préstamos,



excluidos los Préstamos Dudosos a la fecha de
calculo correspondiente, pagados o no por los
Deudores, durante el periodo de calculo de la Parte

A, entre (ii) el Importe Nocional, multiplicado por

el resultado de dividir 360 entre el nimero de dias

del periodo de célculo de la Parte A.--------------

A estos efectos: ------------------m-mmmmmoo

() Los intereses ordinarios vencidos seran
minorados en los intereses corridos a pagar por el
Fondo por la cesion de los Préstamos.--------------

(i)Si fuera el caso, se consideraran también
como intereses ordinarios vencidos los intereses
corridos que perciba el Fondo tanto por la cesion
de los Préstamos como por su amortizacion
anticipada por parte de BANKINTER conforme a las
reglas previstas para la sustitucion de los
Préstamos.  ----------mmmmmmmmem e

(ilPara los Préstamos renegociados que
hubieran sido novados a tipo de interés fijo, se
considerara como tipo de interés de referencia del
Préstamo, el tipo de interés fijo EURIBOR BASIS de
la pantalla de Reuters ISDAFIX2, o cualquier otra
que pudiera reemplazarla, correspondiente a las

11:00AM CET en la fecha de efectividad de dicha



novacion y al plazo de la vida media del Préstamo
segun su nuevo calendario de amortizaciéon. En
defecto de un tipo de interés fijo EURIBOR BASIS al
mismo plazo, éste se calculard por interpolacién
lineal entre los tipos de interés fijos EURIBOR
BASIS de la pantalla de Reuters ISDAFIX2 al plazo
inferior y superior a la vida media del Préstamo.

Célculo de la vida media de un Préstamo novado
a tipo de interés fijo: media de los plazos desde
la fecha de efectividad de la novacion hasta cada
una de las fechas de liquidacion del Préstamo,
utilizando como ponderaciones los pesos de
principal a amortizar en cada fecha de liquidacion
conforme al sistema de amortizacion que le sea de
aplicacion, sobre el importe del principal
pendiente de vencimiento, de acuerdo con la

siguiente expresion: = --memmemmmmemmemmomem oo




V = Vida media del Préstamo novado a tipo de
interés fijo expresada en aflos. = —--memmemmemeeeeee-

P = Principal a amortizar en cada fecha de
liquidacion conforme al sistema de amortizacion que
le sea de aplicacion.  —mmmemmemmmmm s

d = Numero de dias transcurridos desde la
fecha de efectividad de la novacion hasta la fecha
de liquidacién correspondiente.--------------------

T = Principal pendiente de vencimiento a la
fecha de efectividad de la novacion.---------------

(iv) Se consideraran como fechas de
vencimiento de los intereses ordinarios de los
Préstamos las fechas de cobro en las que
corresponda su ingreso al Fondo conforme al
Contrato de Administracion.----------------------

5. Cantidad variable a pagar por la Parte B.

Sera en cada Fecha de Pago y para cada periodo
de célculo de la Parte B la cantidad que resulte de
aplicar el Tipo de Interés de la Parte B al Importe
Nocional en funcion del numero de dias del periodo
de calculo de la Parte B y sobre la base de un afio
compuesto por trescientos sesenta (360) dias. -----

5.1 Tipo de Interés de la Parte B.-----------



Sera para cada periodo de calculo de la Parte
B el Tipo de Interés de Referencia determinado para
los Bonos correspondiente al Periodo de Devengo de
Intereses coincidente con el periodo de célculo de
la Parte B.  —----m-mmmm o

6. Fecha de Vencimiento. -------------------

Sera la primera fecha en la que se produzca
cualquiera de las circunstancias enumeradas de (i)
a (iv) para la extincion del Fondo conforme a lo
establecido en la Estipulacion 3.2 de la presente
Escritura.  ------mmmmmmm

7. Si en una Fecha de Pago el Fondo (Parte
A) no dispusiera de liquidez suficiente para
efectuar el pago de la totalidad de la cantidad
neta que, en su caso, le correspondiera satisfacer
a la Parte B, la parte de esta cantidad no
satisfecha serda liquidada en la siguiente Fecha de
Pago siempre que el Fondo disponga de liquidez

suficiente de acuerdo con el Orden de Prelaciéon de



Pagos. Si esta situacion de impago se produjera en
dos Fechas de Pago consecutivas, la Parte B podra
optar por resolver el Contrato de Permuta
Financiera. En caso de resolucion, el Fondo (Parte
A) asumira la obligacion del pago de la cantidad
liquidativa prevista en los términos del Contrato

de Permuta Financiera, y todo ello de conformidad
con el Orden de Prelacién de Pagos, salvo que el

pago de la cantidad liquidativa correspondiera a la

Si en una Fecha de Pago la Parte B no
efectuara el pago de la totalidad de la cantidad
que le correspondiera satisfacer a la Parte A, la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, podra optar
por resolver el Contrato de Permuta Financiera. En
caso de resolucion, la Parte B asumira la
obligacion del pago de la cantidad liquidativa
prevista en los términos del Contrato de Permuta
Financiera, salvo que el pago de la cantidad
liquidativa correspondiera a la Parte A, que lo
atendera con sujecion al Orden de Prelacion de
PagoS. =----mmmmemmeem e

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una

situacion permanente de alteracion del equilibrio



financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, tratard de
contratar un nuevo contrato de permuta Financiera.

8. Actuaciones en caso de modificacion de la
calificacion de la Parte B.----------=----mnmnmnuo-

(i) Criterio de Moody’s.-------=--==-==------

La Parte B asumira los siguientes compromisos
irrevocables bajo el Contrato de Permuta
Financiera: = ----------m-mmmmmmmmm oo

(1) Si, en cualquier momento a lo largo de la
vida de la Emision de los Bonos, ni la Parte B ni
ninguno de sus Garantes cuenta con el Primer Nivel
de Calificacion Requerido (“Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacion”), la Parte B llevara
a cabo alguna de las siguientes medidas en el plazo
de treinta (30) Dias Habiles desde la ocurrencia de
dicha circunstancia:----------------=--=----------

a) Obtener un Sustituto con el Primer Nivel

de Calificacion Requerido (o bien que el Sustituto



cuente con un Garante con el Primer Nivel de
Calificacion Requerido).-----------=-==-==-==nm-m=-

b) Obtener un Garante con el Primer Nivel
de Calificacion Requerido.------------=-==--=--=---

C) Constituir un depdésito en efectivo o de
valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacion de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segun la
escala de calificacion de Moody’s, de conformidad
con los términos del Anexo de Garantia Crediticia.

(2) Si, en cualquier momento a lo largo de la
vida de la Emision de los Bonos, ni la Parte B ni
alguno de sus Garantes cuenta con el Segundo Nivel
de Calificacion Requerido (“Incumplimiento del
Segundo Nivel de Calificacion”), la Parte B,
actuando de forma diligente, procurara, en el plazo
mas breve posible, (A) obtener un Garante con el
Segundo Nivel de Calificacion Requerido; o (B)
obtener un Sustituto con el Segundo Nivel de
Calificacion Requerido (o bien que el Sustituto
cuente con un Garante con el Segundo Nivel de
Calificacion Requerido). -----------=--=--=--=----

Mientras no se lleven a cabo las alternativas

descritas anteriormente, la Parte B debera, en el



plazo de treinta (30) Dias Habiles desde la
ocurrencia del Incumplimiento del Segundo Nivel de
Calificacion, constituir un depdsito en efectivo o
de valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacibn de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segun la
escala de calificacion de Moody’s, de conformidad
con los términos del Anexo de Garantia Crediticia.

Las obligaciones de la Parte B bajo los
apartados (i) (1) y (i) (2) anteriores, asi como
las causas de Terminacion Anticipada que se deriven
de ellas, sOlo estaran vigentes mientras se
mantengan las causas que motivaron el
Incumplimiento del Primer Nivel de Calificacion o
el Incumplimiento del Segundo Nivel de
Calificacion, respectivamente. El importe del
depdsito que hubiera sido realizado por la Parte B
bajo las secciones (i) (1) y (i) (2) anteriores

sera devuelto a la Parte B cuando cesen las causas



gue motivaron el Incumplimiento del Primer Nivel de
Calificacion o el Incumplimiento del Segundo Nivel
de Calificacion, respectivamente.------------------

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B.-------

A los efectos anteriores, “Garante” significa
aquella entidad que proporciona una garantia
incondicional, irrevocable y a primer requerimiento
con respecto a las obligaciones presentes y futuras
de la Parte B respecto del presente Contrato de
Permuta Financiera (la “Garantia”), y siempre que
(A) una firma de abogados proporcione una opinion
legal confirmando que ninguno de los pagos
efectuados por dicha entidad a la Parte A bajo la
Garantia esta sujeto a deducciones o0 retenciones
por o a cuenta de un tributo; o (B) la Garantia
determina que, si dicha deduccidbn o retencion
existe, el pago efectuado por dicha entidad se vera
incrementado en aquella cantidad necesaria para que
el pago neto recibido por la Parte A sea igual a
aguella cantidad que la Parte A hubiera recibido de
no haber existido la deduccion o retencion; y

“Sustituto” significa aquella entidad que se



subrogue en la posicion contractual de la Parte B
en el Contrato de Permuta Financiera o que suscriba
un nuevo contrato de permuta con la Parte A, en
términos sustancialmente idénticos al Contrato de
Permuta Financiera (lo cual serd confirmado por la
Parte A, actuando de forma diligente), y siempre
gue (A) una firma de abogados proporcione una
opinion legal confirmando que ninguno de los pagos
efectuados por dicha entidad a la Parte A esta
sujeto a deducciones o0 retenciones por 0 a cuenta
de un tributo; o (B) si dicha deduccion o retencién
existe, el pago efectuado por dicha entidad se vera
incrementado en aquella cantidad necesaria para que
el pago neto recibido por la Parte A sea igual a
aquella cantidad que la Parte A hubiera recibido de
no haber existido la deduccion o retencion. Dicha
entidad, a todos los efectos, pasara a ser
considerada la Parte B en el Contrato de Permuta

Financiera o en el nuevo contrato de proteccion que



Se SUSCriba.--------=-=-==mm oo

Una entidad contara con el “Primer Nivel de
Calificacion Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacion de Moody’s para
su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si dicha calificacion es P-1 y la
calificacion de Moody'’s para su deuda a largo plazo
no subordinada y no garantizada es igual o superior
a A2, y (B) en el caso de que dicha entidad no
cuente con una calificacion de Moody’'s para su
deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si la calificacion de Moody’s para su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada
es igual o superior a Al.-------------=mmmmmmmnm

Una entidad contara con el “Segundo Nivel de
Calificacion Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacion de Moody’s para
su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si dicha calificacibn es igual o
superior a P-2 y la calificacion de Moody’s para su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada
es igual o superior a A3, y (B) en el caso de que
dicha entidad no cuente con una calificacion de

Moody’s para su deuda a corto plazo no subordinada



y no garantizada, si la calificacion de Moody’s
para su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada es igual o superior a A3.--------------

(ii) Criterios de S&P:-------------==nmnnmu--

(1) En el supuesto de que, de acuerdo con la
actualizacion del criterio de contrapartidas de 8
de mayo de 2007 de S&P -Revised Framework For
Applying Counterparty Supporting Party Criteria-,
la deuda a corto plazo no garantizada y no
subordinada de la Parte B (0 quien le sustituya)
descienda a una calificacion de A-2 (0 su
equivalente) por S&P o la deuda a largo plazo no
garantizada y no subordinada de la Parte B (0 quien
le sustituya) descienda a una calificacion de BBB+
(o su equivalente) por S&P, en el caso que la Parte
B (o quien le sustituya) no tuviera calificacion de
la deuda a corto plazo no garantizada y no
subordinada por S&P, (“las Calificaciones

Requeridas”), la Parte B (0o quien le sustituya),



podra continuar como contraparte del Contrato de
Permuta Financiera siempre que, en un plazo maximo
de 10 Dias Habiles y a su costa, se comprometa a
constituir una garantia en efectivo o en valores a

favor de la Parte A, por un importe correspondiente

al 100% del valor de mercado de la Permuta
Financiera, conforme a los criterios vigentes en

ese momento publicados por S&P. En caso de no
compromiso por la Parte B (0 quien le sustituya),
dentro del plazo de 10 Dias Habiles anteriormente
mencionado, la Parte B (o quien le sustituya), en

un plazo de 60 dias naturales y a su costa, debera
adoptar una de las siguientes medidas:-------------

(A) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados del Contrato de Permuta Financiera, a una
tercera entidad que la sustituya, con una
calificacion de su deuda a corto plazo no

garantizada y no subordinada minima de Al por S&P;

(B) conseguir que una tercera entidad adecuada
para S&P y con una calificacion de su deuda a corto
plazo no garantizada y no subordinada minima de A-1
por S&P, garantice solidariamente el cumplimiento

de las obligaciones de la Parte B derivadas del



Contrato de Permuta Financiera.-------------------

(2) En el supuesto de que, de acuerdo con la
actualizacion del criterio de contrapartidas de 8
de mayo de 2007 de S&P -Revised Framework For
Applying Counterparty Supporting Party Criteria-,
la Parte B (o quien le sustituya) desciendan por
debajo de las Calificaciones Requeridas, situandose
en A-3 y convirtiéndose por tanto en una
contrapartida inelegible, la Parte B (o quien le
sustituya), en un plazo de 60 dias naturales y a su
costa, deber4d adoptar una de las siguientes
medidas: ---------------m-mmm oo

(A) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados del Contrato de Permuta Financiera, a una
tercera entidad que la sustituya, con una
calificacibn de su deuda a corto plazo no

garantizada y no subordinada minima de A-1 por S&P;

(B) conseguir que una tercera entidad adecuada



para S&P y con una calificacion de su deuda a corto

plazo no garantizada y no subordinada minima de A-1

por S&P, garantice solidariamente el cumplimiento

de las obligaciones de la Parte B derivadas del

Contrato de Permuta Financiera.--------------------
Mientras se adoptan algunas de las medidas

anteriores (2) (A) o (2) (B), y en un plazo maximo

de 10 Dias Habiles y a su costa, la Parte B (o

quien lo sustituya) debera constituir una garantia

en efectivo o en valores a favor de la Parte A, por

un importe correspondiente al 125% del valor de

mercado de la Permuta Financiera, conforme a los

criterios vigentes en ese momento publicados por

Todos los costes, gastos e impuestos en que
se incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B (o
quien le sustituya).-----------=-==--=-==mmmmnmoo-

9. Otras caracteristicas del Contrato de
Permuta Financiera.--------------=----=-=--------—-

9.1 Supuestos Adicionales de Terminacion
Anticipada (Additional Termination Events):--------

() Respecto de la Parte A y de la Parte B,

cuando (a) se produzca un impago de los intereses



de los Bonos de la Clase A (Series Al, A2y A3G)) y
(b) la Sociedad Gestora comunique, de conformidad
con lo previsto en la Estipulacion 3.1 de la
presente Escritura, la Liquidacién Anticipada del
Fondo de conformidad con el Supuesto de Liquidacion
Anticipada establecido en la Estipulacién 3.1.1.(i)

de la presente Escritura. A estos efectos, ambas
Partes seran Partes Afectadas, aunque a los efectos
del célculo de la cantidad liquidativa la Parte A
sera la Unica parte afectada.----------------------

(i) Cuando (i) la Parte B ha incumplido sus
obligaciones bajo el Anexo de Garantia Crediticia
celebrado con la Parte A o (ii) bien (a) cuando las
condiciones del Segundo Nivel de Calificacion
Requerido no se cumplen o bien (b) han transcurrido
menos de 30 Dias Héabiles desde la dltima vez que
las condiciones del Segundo Nivel de Calificacién
Requerido no se cumplieron.---------=---=--=-------

(iCuando (a) el Segundo Nivel de



Calificacion Requerido se cumple y han transcurrido
mas de 30 Dias Habiles desde la ultima vez que el
Segundo Nivel de Calificacion Requerido no se
cumplié y (b) cuando por lo menos haya una entidad
dispuesta a ser Sustituto o Garante que tenga
Primer Nivel de Calificacion Requerido y/o Segundo
Nivel de Calificacion Requerido (o bien que el
Sustituto cuente con un Garante con el Segundo
Nivel de Calificacion Requerido), de la Parte B.---

(“Supuesto Adicional de Terminacion
Anticipada” es un concepto definido en el contrato
marco ISDA de los Contratos de Permuta Financiera y
que conllevard la resolucion anticipada del
Contrato de Permuta Financiera correspondiente si
asi lo decide la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo (Parte A), o la Parte B en
el supuesto establecido en el parrafo anterior.)---

En dicho caso de resolucion anticipada
(Terminacion Anticipada), la Parte B asumira la
obligacion del pago de la cantidad liquidativa
prevista en el correspondiente Contrato de Permuta
Financiera. Si la cantidad liquidativa del
correspondiente Contrato de Permuta Financiera

fuera obligacion del Fondo (Parte A) y no de la



Parte B. el pago de la misma por el Fondo (Parte A)

se efectuard de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos o con el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacién, segun corresponda.-----------

9.2 La Parte B sOlo podra ceder todos sus
derechos y obligaciones derivadas del Contrato de
Permuta Financiera, previo consentimiento por
escrito de la Parte A, a una tercera entidad con
una calificacion crediticia de Primer Nivel de
Calificacion Requerido por Moody’s, y con una
Calificaciéon Requerida por S&P, previa notificacion
a las Agencias de Calificacién y a la CNMV.--------

9.3 El Contrato de Permuta Financiera se
someterd a la legislacion espafiola.----------------

9.4 El Contrato de Permuta Financiera quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacion no confirmaran antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, como finales,

las calificaciones asignadas con caracter



provisional a cada una de las Series.--------------

9.5 La ocurrencia, en su caso, de la
Terminacion Anticipada del Contrato de Permuta
Financiera no constituira en si misma una causa de
Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos y
Liguidacion Anticipada del Fondo a que se refieren
las Estipulaciones 12.9.4 y 3.1 de la presente
Escritura , salvo que en conjuncion con otros
eventos o circunstancias relativos a la situacion
patrimonial del Fondo se produjera una alteracion
sustancial o permanente de su equilibrio
financierg.--------------=-=-mmrmmm oo

18.4Contrato de Agencia de Pagos.------------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacion, que  suscribe, en nombre vy
representacion del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacion mas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
no omite informacion que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.-

El servicio financiero de la Emision de Bonos
se atendera a través de BANKINTER, en calidad de

Agente de Pagos. ElI pago de intereses vy



amortizaciones se comunicara a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacién
previstos para cada caso en la Estipulacion 20 de
la presente Escritura. El abono de intereses y de
las amortizaciones sera realizado a los titulares
de los Bonos por las entidades participantes
correspondientes y, a éstas, a su vez, les sera
realizado por Iberclear, como entidad encargada del
registro contable.-----------=--mmmmmmrm e

La Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, celebra con BANKINTER un contrato
de agencia de pagos para realizar el servicio
financiero de la Emisién de Bonos que se emiten con
cargo al Fondo (el “Contrato de Agencia de Pagos”).

Las obligaciones que asumirdA BANKINTER (el
“Agente de Pagos”) en este Contrato de Agencia de
Pagos son resumidamente las siguientes:------------

(i) En cada una de las Fechas de Pago de los

Bonos, efectuar el pago de intereses y, en su caso,



de reembolso del principal de los Bonos a través de
Iberclear, una vez deducido el importe total de la
retencibn a cuenta por rendimientos del capital
mobiliario que deba efectuar la Sociedad Gestora,
en representacion del Fondo, de acuerdo con la
legislacion fiscal aplicable.----------------------

(i) En cada una de las Fechas de Fijacion del
Tipo de Interés, comunicar a la Sociedad Gestora el
Tipo de Interés de Referencia determinado que
servira de base para el calculo por la Sociedad
Gestora del Tipo de Interés Nominal aplicable a
cada una de las Series de los Bonos.---------------

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de BANKINTER
experimentara, en cualquier momento de la vida de
la Emision de Bonos, un descenso en su calificacion
situandose por debajo de P-1 o de A-1, segun las
escalas de calificacion de Moody's y de S&P,
respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo
maximo de treinta (30) dias a contar desde el
momento que tenga lugar cualquiera de dichas
circunstancias, debera, previa comunicacion a las
Agencias de Calificacion, poner en préactica alguna

de las opciones descritas a continuacion: (i)



revocar la designacion de BANKINTER como Agente de
Pagos, procediendo a designar a otra entidad con
calificacion crediticia minima de su deuda a corto

plazo no subordinada y no garantizada de P-1 y de
A-1, segun las escalas de calificaciéon de Moody’s y

de S&P, respectivamente, que le sustituya antes de
dar por resuelto el Contrato de Agencia de Pagos,

(i) obtener garantias de otra entidad con
calificacion crediticia minima de su deuda a corto

plazo no subordinada y no garantizada de P-1 y de
A-1, segun las escalas de calificaciéon de Moody’s y

de S&P, respectivamente, que garantice los
compromisos asumidos por el Agente de Pagos; o
(i) realizar otras actuaciones que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto de
los compromisos derivados de este Contrato para que
no se vea perjudicada la calificacién a los Bonos

por las Agencias de Calificacion. Si BANKINTER

fuera sustituido como Agente de Pagos, la Sociedad



Gestora estara facultada para modificar la comision
en favor de la entidad sustituta que podra ser
superior a la establecida con BANKINTER en el
Contrato de Agencia de Pagos. Todos los costes,
gastos e impuestos en que se incurran por la
realizacion y formalizacion de las anteriores
opciones seran por cuenta de BANKINTER.------------

En contraprestacion a los servicios a realizar
por el Agente de Pagos, el Fondo le satisfara en
cada Fecha de Pago durante la vigencia del
contrato, una comision de 1.502,53 euros, impuestos
incluidos en su caso. Esta comision se pagara en la
misma Fecha de Pago siempre que el Fondo disponga
de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el Orden
de Prelacidon de Pagos de Liquidacion. -------------

En el supuesto de que el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la totalidad
de la comision, los importes no pagados se
acumularan sin penalidad alguna a la comision que
corresponda pagar en la siguiente Fecha de Pago, a
no ser que se mantuviera dicha situacion de
iliquidez, en cuyo caso los importes debidos se

iran acumulando hasta su pago total en aquella



Fecha de Pago en que quedaran satisfechos.---------

El Contrato de Agencia de Pagos quedara

resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacion no confirmaran antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, como finales,
las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series 0 en el caso
de resolucion del Contrato de  Direccidn,
Aseguramiento, Colocacion y Suscripcion de la
Emision de Bonos.----------=======mmmmmmmmmeeeee
18.5Contrato de Intermediacién Financiera.---

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacion, gue  suscribe, en nombre vy
representacion del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacion mas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
no omite informacibn que pudiera afectar al

contenido de la presente Escritura y del Folleto.-



La Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, celebrara con la Entidad Cedente
un Contrato de Intermediacion Financiera destinado
a remunerar a ésta por el proceso de intermediacion
financiera desarrollado y que ha permitido la
transformacion  financiera  definitoria de la
actividad del Fondo, la cesion a éste de los
derechos de crédito sobre los Préstamos y la
calificacion asignada a cada una de las Series de
los BONOS.  -----m-mmmmmm e

La Entidad Cedente tendra derecho a percibir
del Fondo una remuneracién variable y subordinada
(el “Margen de intermediacion Financiera”) que se
determinara y devengara al vencimiento de cada
periodo trimestral que comprendera, excepto para el
primer periodo, los tres meses naturales anteriores
a cada Fecha de Pago, en una cuantia igual a la
diferencia positiva, si la hubiere, entre los
ingresos y gastos devengados por el Fondo,
incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores si
las hubiere, de acuerdo con su contabilidad y
previos al cierre de los meses de enero, abril,
julio y octubre que corresponden al ultimo mes de

cada periodo trimestral. Excepcionalmente, el



primer periodo comprendera desde la fecha de
constituciéon del Fondo hasta el 31 de enero de
2008, incluido, que corresponde al ultimo dia del
mes anterior a la primera Fecha de Pago, 18 de
febrero de 2008.------------=----mmmmmomm oo

La liquidacién del Margen de Intermediacion
Financiera que hubiere sido devengado al cierre de
los meses de enero, abril, julio y octubre se
realizarda en la Fecha de Pago inmediatamente
posterior al ultimo dia de cada uno de los citados
meses siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos o llegado el caso con el Orden de Prelaciéon
de Pagos de Liquidacion. --------=--=-=-=nmmummmnue

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacion de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de liquidez suficiente para satisfacer la
totalidad del Margen de Intermediacion Financiera,

el importe del Margen de Intermediacion Financiera



devengado que hubiera quedado sin pagar se
acumulard sin penalidad alguna al Margen de
Intermediacion Financiera que se hubiere devengado,
en su caso, en el siguiente periodo trimestral de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, y se
hara efectivo en las siguientes Fechas de Pago en
que los Fondos Disponibles permitan el pago de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o,
llegado el caso, con el Orden de Prelacion de Pagos
de Liquidacion. Los importes del Margen de
Intermediacion Financiera no pagados en anteriores
Fechas de Pago se abonaran con preferencia al
importe que corresponda abonar en la Fecha de Pago
correspondiente.------------=-=mmmmmmmm oo

El Contrato de Intermediacion Financiera
quedara resuelto de pleno derecho en el caso de que
las Agencias de Calificacion no confirmaran antes
del inicio del Periodo de Suscripcion, como
finales, cualesquiera de las calificaciones
asignadas con caracter provisional a cada una de
las Series de Bonos, o en caso de resolucion del
Contrato de Direccidén, Aseguramiento, Colocacion y
Suscripcion de la Emision de Bonos.----------------

Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO -



19 ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.--

19.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora. -----

Las obligaciones y las actuaciones que la
Sociedad Gestora realizara para el cumplimiento de
su funcién de administracion y representacion legal
del Fondo son, con caracter meramente enunciativo y
sin perjuicio de otras actuaciones previstas en el
Folleto, las siguientes: -------------=-==-nmmnu-

(1 Llevar la contabilidad del Fondo,
con la debida separacibn de la propia de la
Sociedad Gestora, efectuar la rendicién de cuentas
y llevar a cabo las obligaciones fiscales o de
cualquier otro orden legal que correspondiera
efectuar al Fondo. -------------------m-emmemee-

(i) Adoptar las decisiones oportunas en
relacion con la liquidacién del Fondo, incluyendo
la decision de Liquidacion Anticipada del Fondo y
Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, de

acuerdo con lo previsto en la presente Escritura y



en el Folleto. Asimismo, adoptar las decisiones
oportunas en caso de resolucion de la constitucion
del Fondo.-----------=-=-mmmm oo

(i) Dar cumplimiento a sus obligaciones
formales, documentales y de informacién ante la
CNMV, las Agencias de Calificacion y cualquier otro
0rganismo SUPErVISOr, -------=-==-=mnmmmmmmmmmeeeee

(iv) Nombrar y, en su caso, sustituir y
revocar al auditor de cuentas que lleve a cabo la

revision y la auditoria de las cuentas anuales del

(V) Facilitar a los tenedores de los
Bonos, a la CNMV y a las Agencias de Calificacion,
cuantas informaciones y notificaciones prevea la
legislacion  vigente y, en  especial, las
contempladas en el Folleto. ---------------=--—----

(vi) Cumplir con las obligaciones de
calculo previstas y efectuar las actuaciones
previstas en la presente Escritura y en el Folleto
y en los diversos contratos de operaciones del
Fondo o en aquéllos otros que, llegado el caso,
concertara ulteriormente la Sociedad Gestora en
nombre y por cuenta del Fondo.---------------------

(vii) La Sociedad Gestora podra prorrogar



o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo sustituir, en su caso, a cada uno

de los prestadores de los servicios al Fondo, en

los términos previstos en cada uno de los
contratos, e, incluso, caso de ser necesario,
celebrar contratos adicionales, incluido un
contrato de linea de crédito en caso de Liquidacion
Anticipada del Fondo, y modificar la presente
Escritura, siempre que conforme a las disposiciones
legales y reglamentarias vigentes en cada momento
no concurrieran circunstancias que lo impidieran.

En cualquier caso tales actuaciones requeriran la
comunicacién de la Sociedad Gestora a la CNMV u
organismo administrativo competente, y su
autorizacion previa caso de ser necesaria, y su
notificacion a las Agencias de Calificacion, y
siempre gue con tales actuaciones no se perjudique

la calificacion otorgada a los Bonos por las

Agencias de Calificacion. La Escritura de



Constitucion o los contratos también podran ser
objeto de subsanacion a instancia de la CNMV.------

(viii) Ejercer los derechos inherentes a la
titularidad de los Préstamos no Hipotecarios y los
Certificados de Transmision de Hipoteca adquiridos
por el Fondo y, en general, realizar todos los
actos de administracion y disposicibn que sean
necesarios para el correcto desempefio de la
administracion y la representacion legal del Fondo.

(ix) Comprobar que el importe de los
ingresos que efectivamente reciba el Fondo se
corresponde con las cantidades que ha de percibir
el Fondo, de acuerdo con las condiciones de cesion
de los Préstamos y con las condiciones de sus
correspondientes contratos comunicadas por la
Entidad Cedente, y que los ingresos de los importes
que correspondan a los Préstamos los efectua el
Administrador al Fondo en los plazos y términos
previstos en el Contrato de Administracion.-------

(x) Determinar, en cada Fecha
Fijacion del Tipo de Interés, y respecto a cada
siguiente Periodo de Devengo de Intereses, el Tipo
de Interés Nominal a aplicar a cada una de las

Series de Bonos, y calcular y liquidar las

de



cantidades que corresponda pagar en cada Fecha de
Pago por los intereses devengados. --------------

(xi) Calcular y determinar en cada Fecha
de Determinacion, el principal a amortizar y
reembolsar de cada una de las Series de Bonos en la
Fecha de Pago correspondiente. --------------------

(xii) Determinar el tipo de interés
aplicable a cada una de las operaciones financieras
activas, pasivas y de cobertura que corresponda y
calcular y liquidar las cantidades por intereses y
comisiones que el Fondo ha de percibir y pagar en
virtud de las mismas, asi como las comisiones a
pagar por los diferentes servicios financieros
concertados. ---------------mmmmmmmmmm oo

(xiii) Efectuar las actuaciones previstas
con relacién a las calificaciones a la deuda o de
la situacion financiera de las contrapartes del
Fondo en los contratos de operaciones financieras y

prestacion de servicios que se relacionan en el



apartado 3.2 del Modulo Adicional del Folleto.-----

(xiv) Velar para que las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, produzcan la
rentabilidad establecida en los respectivos
Contratos. -------=======s==smcmememmeem e eeeeeee

(xv) Calcular los Fondos Disponibles, los
Fondos Disponibles para Amortizacion, los Fondos
Disponibles de Liquidacion y las obligaciones de
pago o de retencion que tendra que efectuar, y
realizar su aplicacién, de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos o el Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacion, segun corresponda. ----------------

(xvi) Ordenar las transferencias de fondos
entre las diferentes cuentas activas y pasivas, y
las instrucciones de pago que corresponda,
incluidas las asignadas para atender el servicio
financiero de los Bonos. ----------------=--------

(xvii) Determinar el importe que le
corresponda desembolsar al Estado por las
cantidades debidas a los titulares de los Bonos de
la Serie A3(G) avalada y, si fuera el caso,
ejecutar el Aval del Estado. ---------------------

20. NOTIFICACIONES.  --------m-mmmmomeeeeee

La Sociedad Gestora, en su labor de gestion y



administracion del Fondo, se compromete a
suministrar, con la mayor diligencia posible o en
los plazos que se determinan, la informacién
descrita a continuaciéon y de cuanta informacion
adicional le sea razonablemente requerida.--------
Informaciones ordinarias. --------------------
La Sociedad Gestora se compromete a efectuar
las notificaciones que se detallan a continuacion,

observando la periodicidad que se prevé en cada una

a) Notificaciones a los tenedores de los
Bonos referidas a cada Fecha de Pago. @ --—-----——--
1.En el plazo comprendido entre la Fecha de
Fijacion del Tipo de Interés y dos (2) Dias Habiles
siguientes como maximo a cada Fecha de Pago,
procedera a comunicar a los tenedores de los Bonos,
el Tipo de Interés Nominal resultante para cada una
de las Series de Bonos, para el Periodo de Devengo

de Intereses siguiente a dicha Fecha de Pago.------



2.Trimestralmente, con una antelacion minima
de un (1) dia natural anterior a cada Fecha de
Pago, procedera a comunicar a los tenedores de los
Bonos la siguiente informacion: -------------------

i)Los intereses resultantes de los Bonos de
cada una de las Series, junto con la amortizacion
de los BONOS. ---------=-m-mmmmmmem oo

iAsimismo, y si procediera, las cantidades
de intereses y de amortizacion devengadas por los
mismos y no satisfechas, por insuficiencia de
Fondos Disponibles, de conformidad con las reglas
del Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.---------

iiilLos Saldos de Principal Pendiente de los
Bonos de cada una de las Series, después de la
amortizacion a liquidar en cada Fecha de Pago, y
los porcentajes que dichos Saldos de Principal
Pendiente representan sobre el importe nominal
inicial de cada Bono. -----------------------m-m---

iv)La tasa de amortizacion anticipada de
principal de los Préstamos realizada por los
Deudores durante el trimestre natural anterior a la
Fecha de Pago. -------------=--mmmmmmmm oo

v)La vida residual media de los Bonos de cada

una de las Series estimadas con las hipétesis de



mantenimiento de la tasa de amortizacién anticipada
de principal de los Préstamos y con el resto de las
hipotesis previstas en el apartado 4.10 de la Nota
de Valores del Folleto. ------------------memmmmo-

Las anteriores notificaciones seran efectuadas
segun lo dispuesto en esta Estipulacion y seran,
asimismo, puestas en conocimiento de la CNMV, del
Agente de Pagos, de AIAF y de Iberclear, con una
antelacion minima de un (1) Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago. ---------------------mmmeeme-

b) Informacion referida a cada Fecha de Pago:

Con relacién a los Préstamos a la Fecha de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago:-------

1.Saldo Vivo. --------m-mmmmmmmeem oo

2.Importe de los intereses y de principal al
que ascienden las cuotas en morosidad.-----------

3.Tipo de interés y, en caso de ser variable,
indices de referencia de los Préstamos.-----------

4 Fechas de vencimiento de los Préstamos.----



5.Saldo Vivo de los Préstamos Dudosos e
importe acumulado de los Préstamos Dudosos desde la
fecha de constitucion del Fondo.------------------

Con relacion a la situacion
economico-financiera del Fondo: -------------------

l.Informe sobre la procedencia y posterior
aplicacion de los Fondos Disponibles y los Fondos
Disponibles para Amortizacion de conformidad con el
Orden de Prelacion de Pagos del Fondo. ------------

c) Anualmente, con relacion a las Cuentas
Anuales del Fondo:  -------mmmmmmmm oo

Cuentas Anuales (balance, cuenta de resultados
e informe de gestion) e informe de auditoria dentro
de los cuatro (4) meses siguientes al cierre de

cada ejercicio que seran asimismo depositadas en la

Notificaciones extraordinarias. ~  ------m-m-m--

Seran objeto de notificacion extraordinaria:--

1.Los margenes definitivos aplicables para la
determinacion del Tipo de Interés Nominal de las
Series Al, A2, A3(G), B, C y D, y el Tipo de
Interés Nominal determinado para cada una de las
Series de Bonos para el primer Periodo de Devengo

de Intereses.----------=-=-m-mmmmmee e



2.Restantes: ------------mm-mmmmmmm e

Todo hecho relevante que pueda producirse en
relacion con los Préstamos, con los Bonos, con el
Fondo y con la propia Sociedad Gestora, que pueda
influir de modo sensible en la negociacion de los
Bonos y, en general, de cualquier modificacion
relevante en el activo o pasivo del Fondo, de
modificacion de la Escritura de Constitucion o en
caso de resolucion de la constitucion del Fondo o
de una eventual decisién de Liquidacién Anticipada
del Fondo y de Amortizacidbn Anticipada de la
Emision de Bonos por cualquiera de las causas
previstas en el Folleto. En este ultimo supuesto,
la Sociedad Gestora remitira a la CNMV el acta
notarial de extincion del Fondo y el procedimiento
de liquidacién seguido a que hace referencia la
Estipulacion 3.2 de la presente Escritura.---------

Procedimiento de notificacion a los tenedores

de los Bonos. = -----mmmmmmmmemememee oo



Las notificaciones a los tenedores de los
Bonos que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar
la Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran
de la forma siguiente: ---------------=--m-mm---

1.Notificaciones ordinarias.-----------------

Las notificaciones ordinarias seran efectuadas
mediante publicacion en el boletin diario de AIAF
Mercado de Renta Fija, o cualquier otro que lo
sustituyera o de similares caracteristicas, o bien
mediante publicacion en un diario de amplia
difusion en Espafa, ya sea de caracter econdémico-
financiero o general. Adicionalmente, la Sociedad
Gestora o el Agente de Pagos podran difundir tales
informaciones u otras en interés de los titulares
de los Bonos a través de los canales y sistemas de
difusion propios de los mercados financieros tales
como Reuters, Bridge Telerate, Bloomberg o
cualquier otro de similares caracteristicas.------

2.Notificaciones extraordinarias.------------

Las notificaciones extraordinarias habran de
ser efectuadas mediante publicacion en un diario de
amplia difusibn en Espafia, ya sea de caracter
econdmico-financiero o general, considerandose esas

notificaciones hechas en la fecha de dicha



publicacion, siendo aptos para las mismas cualquier
dia del calendario, bien sea Dia Habil o inhabil
(segun lo establecido en el Folleto).--------------
Excepcionalmente, los margenes definitivos
aplicables para la determinacion del Tipo de
Interés Nominal de las Series Al, A2, A3(G), B, Cy
Dy el Tipo de Interés Nominal determinado para los
Bonos de cada una de las Series para el primer
Periodo de Devengo de Intereses, seran comunicados
por escrito por la Sociedad Gestora, antes del
inicio del Periodo de Suscripcion, a la Entidad
Suscriptora 'y a la Entidad Aseguradora 'y
Colocadora, para que éstas lo ponga en conocimiento
de los inversores interesados en la suscripcion de
los Bonos de la Serie A3(G). Asimismo, la Sociedad
Gestora también lo comunicard a la CNMV, al Agente
de Pagos, a AIAF y a lberclear. -------------------
3.Notificaciones y otras informaciones.-------

La Sociedad Gestora podra poner a disposiciéon



de los titulares de los Bonos las notificaciones y

otras informaciones de interés para los mismos a
través de sus propias paginas en Internet u otros
medios de teletransmision de similares
caracteristicas. --------------=-==-m-msmmnmme -

Informacion a la Comision Nacional del Mercado
de Valores.  ------mm-mmmmmmm

La Sociedad Gestora procederd a poner en
conocimiento de la CNMV las notificaciones e
informaciones que, tanto con caracter ordinario
periodico como con caracter extraordinario, se
efectien segun lo previsto en los anteriores
apartados, asi como cualquier informacién que, con
independencia de lo anterior, le sea requerida por
la CNMV o por la normativa vigente en cada momento.

Informacion a las Agencias de Calificacion.---

La Sociedad Gestora suministrarda a las
Agencias de Calificacion informacion periodica
sobre la situacion del Fondo y el comportamiento de
los Préstamos para que realicen el seguimiento de
la calificacion de los Bonos y las notificaciones
de caracter extraordinario. lgualmente facilitara
dicha informacion cuando de forma razonable fuera

requerida a ello y, en cualquier caso, cuando



existiera un cambio significativo en las
condiciones del Fondo, en los contratos concertados
por el mismo a través de su Sociedad Gestora o en
las partes interesadas. ---------------------------
Seccion VII: PRELACION DE PAGOS DEL FONDO.- --
21. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN LOS
PAGOS DEL FONDOQO --------==--mmmmmmm oo
21.1 Origen y aplicacion de fondos en la Fecha
de Desembolso de los Bonos y hasta la primera Fecha
de Pago, excluida.-------------=--=--m-mmemmmee -
El origen y aplicacion de las cantidades
disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso
de la Emisién de Bonos sera la siguiente:----------
1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por
los siguientes conceptos: -------------------------
a)Desembolso de la suscripcién de los Bonos.
b)Disposicion del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales. -----------=-=-==-mm-mmemmmeo-

2. Aplicacion: a su vez el Fondo aplicara



los fondos anteriormente descritos a los siguientes

a) Pago de Ila parte del precio de
adquisicion de los Préstamos no Hipotecarios y de
suscripcion de los Certificados de Transmision de
Hipoteca por su valor nominal. -------------------

b) Pago de los gastos de constitucion del
Fondo y de emisién y admision de los Bonos. -------

c) Pago de la comisibn del Aval a Ila
Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.

d) Constitucion del Fondo de Reserva
Inicial. ---------=-mmm e

21.20rigen y aplicacion de fondos a partir de
la primera Fecha de Pago, incluida, y hasta la
ultima Fecha de Pago o la liquidacién del Fondo,
excluida. Orden de Prelacion de Pagos.------------

En cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de
Vencimiento Final ni cuando tuviera lugar la
Liquidacion Anticipada del Fondo, la Sociedad
Gestora procedera con caracter sucesivo a aplicar
los Fondos Disponibles y los Fondos Disponibles
para Amortizacion y en el orden de prelacion de
pagos que se establece a continuacion para cada uno

de ellos (el “Orden de Prelacion de Pagos”).-----



21.2.1 Fondos Disponibles: origen y
aplicacion.  —-mmemmmmm

1. Origen.  --—-mmmmmmmmmm e

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago
(los “Fondos Disponibles”) para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencién relacionadas a
continuacion en el apartado 2, serdn los importes
que habran sido depositados en la Cuenta de
Tesoreria, correspondientes a los siguientes
CONCEPLOS: ------mmmmmmmmmmmmmm oo

a) Los ingresos percibidos por el
reembolso del principal de los Préstamos durante el
Periodo de Determinacién precedente a la Fecha de
Pago correspondiente. -----------===--mmmrmmmmmeee

b) Los intereses ordinarios y de demora
percibidos de los Préstamos durante el Periodo de
Determinaciéon precedente a la Fecha de Pago
correspondiente. -----------m-mmmmmmmme oo

C) Los rendimientos percibidos por las



cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria. -

d) El importe correspondiente al Fondo
de Reserva a la Fecha de Determinacion precedente a
la Fecha de Pago correspondiente. ---------------

e) En su caso, las cantidades netas
percibidas por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta Financiera y, en el caso de resolucion del
Contrato, la cantidad que corresponda al pago
liquidativo a pagar por la contraparte del Fondo
(Parte B). -------m-mmmmm s

f)  Cualesquiera otras cantidades que hubiera
percibido el Fondo durante el Periodo de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago
correspondiente, incluyendo las que puedan resultar
de la enajenacion de bienes, valores o derechos
adjudicados al mismo, o explotacion de los mismos.

g) Adicionalmente, en la primera Fecha de
Pago, el remanente por la disposicion del Préstamo
para Gastos Iniciales en la parte que no hubiere
sido utilizada. = ------mmmmmememmm -

Los ingresos correspondientes a los conceptos
a), b) y f) anteriores percibidos por el Fondo y
depositados en la Cuenta de Tesoreria desde la

Fecha de Determinacion precedente, excluida, a la



Fecha de Pago correspondiente hasta ésta ultima, no
se incluiran en los Fondos Disponibles en la Fecha
de Pago correspondiente, permaneciendo su importe
depositado en la Cuenta de Tesoreria para su
inclusion en los Fondos Disponibles en la siguiente
Fecha de Pago. ----------------—-mmmmmmm oo

Adicionalmente y no integradas en los Fondos
Disponibles, el Fondo dispondra de la cantidad
dispuesta por la ejecucion del Aval del Estado que
le fuere abonada desde la Fecha de Pago precedente
a la Fecha de Pago correspondiente, destinada
Unicamente al pago de intereses de los Bonos de la
Serie A3(G) en el orden 3° del apartado 2
siguiente. -----------m-mmmmm e

2. Aplicacion.  -mmememememeem e

Los Fondos Disponibles se aplicaran en cada
Fecha de Pago al cumplimiento, con independencia
del momento de su devengo, de las obligaciones de

pago o de retencién exigibles en cada Fecha de Pago



en el siguiente orden de prelacion, salvo la
aplicacion establecida en el orden 1° que podra
tener lugar en cualquier momento de acuerdo con su
exigibilidad: ---------=-=-==mmmmmm oo

1°. Pago de los impuestos y gastos
ordinarios @y  extraordinarios @ del Fondo,
suplidos o no por la Sociedad Gestora y debidamente
justificados, incluyendo la comision de
administracion a favor de ésta, y el resto de
gastos y comisiones por servicios, incluidos los
derivados del Contrato de Agencia de Pagos. En este
orden solo se atenderan en favor del Administrador
y en relacién con el Contrato de Administracion los
gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta
del Fondo y las cantidades que correspondiera
devolverle, todos ellos debidamente justificados, y
la comision de administracion en el caso de que
tuviera lugar la sustitucion de BANKINTER en su
actividad como Administrador.----------------------

2°. Pago de la cantidad neta a pagar, en su
caso, por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta Financiera, y, solamente en el caso de
resolucion del citado Contrato por incumplimiento

del Fondo o por ser éste la parte afectada por



circunstancias objetivas sobrevenidas, de la
cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda
al pago liquidativo. ---------=----=-=-m-mmememmeo-

3°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie Al, de la Serie A2 y de la Serie
A3(G) y reembolso al Estado de los importes que
hubiere satisfecho al Fondo por la disposicion del
Aval del Estado para el pago de intereses de los
Bonos de la Serie A3(G) avalada. ------------------

4° Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B salvo postergacion de este pago
al 8° lugar en el orden de prelacion.-------------

Se procederd a la postergacién de este pago al
8° lugar cuando en la Fecha de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el
Saldo Vivo acumulado de los Préstamos Dudosos,
computandose éste por el importe del Saldo Vivo a
la fecha de clasificacion del Préstamo Dudoso,

desde la constitucion del Fondo fuera superior al



10,80% del Saldo Vivo inicial de los Préstamos en
la constitucion del Fondo y siempre que no se
hubiera producido la completa amortizacion de los
Bonos de la Serie Al, de la Serie A2 y de la Serie
A3(G) y el reembolso del importe debido al Estado
por ejecuciones del Aval del Estado para Ila
amortizacion de la Serie A3(G) y no se fuera a
producir en la Fecha de Pago correspondiente.------

5° Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C salvo postergacion de este pago
al 9° lugar en el orden de prelacion. -------------

Se procederd a la postergacion de este pago al
9° Jugar cuando en la Fecha de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el
Saldo Vivo acumulado de los Préstamos Dudosos,
computandose éste por el importe del Saldo Vivo a
la fecha de clasificacion del Préstamo Dudoso,
desde la constitucion del Fondo fuera superior al
7,50% del Saldo Vivo inicial de los Préstamos en la
constitucién del Fondo y siempre que no se hubiera
producido la completa amortizacién de los Bonos de
la Serie Al, de la Serie A2, de la Serie A3(G) y de
la Serie B y el reembolso del importe debido al

Estado por ejecuciones del Aval del Estado para la



amortizaciéon de la Serie A3(G) y no se fuera a
producir en la Fecha de Pago correspondiente.------

6°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie D salvo postergacion de este pago
al 10° lugar en el orden de prelacion.-------------

Se procederd a la postergacién de este pago al
10° lugar cuando en la Fecha de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el
Saldo Vivo acumulado de los Préstamos Dudosos,
computandose éste por el importe del Saldo Vivo a
la fecha de clasificacion del Préstamo Dudoso,
desde la constitucion del Fondo fuera superior al
4,90% del Saldo Vivo inicial de los Préstamos en la
constitucién del Fondo y siempre que no se hubiera
producido la completa amortizacion de los Bonos de
la Serie Al, de la Serie A2, de la Serie A3(G), de
la Serie B y de la Serie C y el reembolso del
importe debido al Estado por ejecuciones del Aval

del Estado para la amortizacién de la Serie A3(G) y



no se fuera a producir en la Fecha de Pago
correspondiente.  —-mmmmmmmmemm o

7°. Retencion para Amortizacibn en una
cantidad igual a la diferencia positiva existente a
la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de
Pago correspondiente entre (i) la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3(G), B,
C y D, incrementado en el importe pendiente de
reembolsar al Estado por las ejecuciones del Aval
del Estado para la amortizacion de la Serie A3(G) y
(ii) el Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos.----

En funcion de la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado a
la Retencién para Amortizacion integrara los Fondos
Disponibles para Amortizaciéon que se aplicaran de
acuerdo con las reglas de Distribucion de los
Fondos Disponibles para Amortizacion que se
establecen en las Estipulaciones 12.9.35 vy
12.9.3.6 de la presente Escritura. ---------------

8°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B cuando se produzca Ila
postergacion de este pago del 4° lugar en el orden
de prelacion conforme se establece en el propio

apartado. ---------=-=-mmmee oo



9°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C cuando se produzca la
postergacion de este pago del 5° lugar en el orden
de prelacion conforme se establece en el propio
apartado. ------------m-mmmmm oo

10°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie D cuando se produzca Ila
postergacion de este pago del 6° lugar en el orden
de prelacion conforme se establece en el propio
apartado.  ------m-mmemmmme e

11°. Retencién de la cantidad suficiente para
mantener la dotacion del importe del Fondo de
Reserva Requerido. ----------=----=--m-mmmmmmmm-

12°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie E.----------=------m-mmmmm -

13°. Amortizacién de los Bonos de la Serie E.

14°. Pago de la cantidad a pagar por el Fondo
gue corresponda al pago liquidativo del Contrato de

Permuta Financiera excepto en los supuestos



contemplados en el orden 2° anterior. -------------

15°. Pago de intereses devengados del Préstamo
para Gastos Iniciales. --------------=-=-ommmnmm-

16°.Reembolso del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales en la cuantia correspondiente a la
amortizacion del mismo. -------------------------

17°. Pago al Administrador de la comision
establecida por el Contrato de Administracion.

En el caso de que tuviera lugar Ila
sustitucion de BANKINTER en su actividad como
Administrador de los Préstamos, en favor de otra
entidad, el pago de la comision de administracion,
que se devengard a favor del tercero, nuevo
administrador, ocupara el lugar contenido en el
orden 1° anterior, junto con los restantes pagos
incluidos en este lugar. ~ —--mmmemmemmme s

18°. Pago del Margen de Intermediacion
Financiera. -------------=------m-mmemm oo

Cuando en un mismo numero de orden de
prelacion  existan  cantidades exigibles  por
diferentes conceptos en la Fecha de Pago y los
Fondos Disponibles no fueran suficientes para
atender los importes exigibles de todos ellos, la

aplicacion del remanente de los Fondos Disponibles



se realizara a prorrata entre los importes que sean

exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la

distribucion del importe aplicado a cada concepto

por el orden de vencimiento de los débitos

exigibles. -------mmmmm e
(1) Se consideran gastos ordinarios del Fondo:---- -
a) Gastos que puedan derivarse de las

verificaciones, inscripciones y autorizaciones

administrativas de obligado cumplimiento.----------  —emeeeeee

b) Honorarios de las Agencias de Calificacion por e
seguimiento y el mantenimiento de la calificacion d e los
BoNnos.----------mmem el e

C) Gastos relativos a la llevanza del registro

contable de los Bonos por su representacion mediant

anotaciones en cuenta, su admisién a negociacion en mercados
secundarios organizados y el mantenimiento de todo ello.-----
d) Gastos de auditoria de las cuentas anuales.----- -
e) Gastos derivados de la amortizacion de los Bonos

f) Gastos derivados de los anuncios y notificacione



relacionados con el Fondo y/o los Bonos.-----------  cemeeeeeee

(2) Se consideran gastos extraordinarios del Fondo -

a) Si fuera el caso, gastos derivados de la
preparacién y formalizacion por la modificacion de la
Escritura de Constitucion y de los contratos, asi ¢ omo por la
celebracion de contratos adicionales.-------------- ~ —ememeeee

b) Gastos necesarios para instar la ejecucion de lo S
Préstamos y de sus garantias, asi como los derivado s de las
actuaciones recuperatorias que se requieran.-------  —emmeeeeee

C) Gastos extraordinarios de auditorias y de

asesoramiento legal.-----------------eeeeeeeeeeee

d) Si fuera el caso, el importe remanente de gastos
iniciales de constitucién del Fondo y de emisién y admision

de los Bonos que hubiera excedido del principal del Préstamo

para Gastos Iniciales.-------------------eeeeeeeeee

e) En general, cualesquiera otros gastos requeridos

extraordinarios que fueran soportados por el Fondo o por la
Sociedad Gestora en representacion y por cuenta del mismo.---
21.2.2 Fondos Disponibles para

Amortizacion: origen y aplicacion.-----------------

1. Origen.  —--memmemmmmm s

Los Fondos Disponibles para Amortizacion en
cada Fecha de Pago seran el importe de la Retencion

para Amortizacion efectivamente aplicado en el



séptimo (7°) lugar del orden de prelacion de los

Fondos Disponibles en la Fecha de Pago

correspondiente. ---------==-mmmmmm oo
Adicionalmente y no integradas en los Fondos

Disponibles para Amortizacion, el Fondo dispondra

de la cantidad dispuesta por la ejecucion del Aval

del Estado que le fuere abonada desde la Fecha de

Pago precedente hasta la Fecha de Pago

correspondiente, destinada  Unicamente a la

amortizacion del principal de los Bonos de la Serie

2. Distribucion de los Fondos Disponibles
para Amortizacion entre cada Serie. ~ —-mmmmememeeee

Las reglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles para Amortizacibn se recogen en la
Estipulacion 12.9.3.6 de la presente Escritura.----

21.30Orden de Prelacion de Pagos de
Liguidaciéon del Fondo. ----------======-mm-mmn=-

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion



del Fondo, cuando tenga lugar la liquidacion del
mismo en la Fecha de Vencimiento Final o cuando
tuviera lugar la Liquidacion Anticipada con arreglo
a lo previsto en las Estipulaciones 3.1y 3.2 de la
presente Escritura, mediante la aplicacion de los
fondos disponibles por los siguientes conceptos
(los “Fondos Disponibles de Liquidacion”): (i) de
los Fondos Disponibles y (ii) de los importes que
vaya obteniendo el Fondo por la enajenacion de los
Préstamos y de los activos que quedaran remanentes,
y, en su caso, (iii) el importe dispuesto de la
linea de crédito que fuera concertada y destinada
exclusivamente para amortizacion final de los Bonos
de las Series Al, A2, A3(G), B, Cy D pendientes de
reembolso con arreglo a lo previsto en la
Estipulacion 3.1.3.(iii) de la presente Escritura,
en el siguiente orden de prelacion de pagos (el
“Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion”):----

1°. Reserva para hacer frente a los gastos
finales de extincion y liquidacion de orden
tributario, administrativo o publicitario W e

2°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios
y extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la

Sociedad Gestora y debidamente justificados,



incluyendo la comision de administracion a favor de
ésta, y el resto de gastos y comisiones por
servicios, incluidos los derivados del Contrato de
Agencia de Pagos. En este orden sélo se atenderan
en favor del Administrador y en relacién con el
Contrato de Administracion los gastos que hubiere
anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las
cantidades que correspondiera devolverle en
relacion con los Préstamos, todos ellos debidamente
justificados. -----------=-==-mmmmmmm oo

3°. Pago de los importes debidos, en su caso,
de la cantidad neta a pagar por el Fondo por la
terminacién de la Permuta Financiera y, solamente
en el caso de resolucion del citado Contrato por
incumplimiento del Fondo o por ser éste la parte
afectada por circunstancias objetivas sobrevenidas,
de la cantidad a satisfacer por el Fondo que
corresponda al pago liquidativo. -----------------

4° Pago de los intereses devengados de los



Bonos de la Serie Al, de la Serie A2 y de la Serie
A3(G) y reembolso al Estado de los importes que
hubiere satisfecho al Fondo por la disposicion del
Aval del Estado para el pago de intereses de los
Bonos de la Serie A3(G) avalada. ------------------

5°  Amortizacion del principal de los Bonos
de la Serie Al, de la Serie A2 y de la Serie A3(G)
y reembolso al Estado de los importes que hubiere
satisfecho al Fondo por la disposicion del Aval del
Estado para la amortizacion de principal de los
Bonos de la Serie A3(G) en el mismo orden de
aplicacion previsto en el epigrafe 2.1 de la
Distribucion de los Fondos Disponibles para
Amortizacion establecido en la Estipulacion
12.9.3.6 de la presente Escritura, salvo que
concurriera la circunstancia prevista en el
epigrafe 2.2 de la Distribucion de los Fondos
Disponibles para Amortizacion en cuyo caso sera de
aplicacion el mismo orden previsto en el citado
epigrafe 2.2, -------msmmm

6°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B. ---------------m-msm oo

7°.  Amortizacion del principal de los Bonos

de la Serie B. ----------mommmmmoeme e



8°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C.--------=----m-mmmmemmmmeeee

9°.  Amortizacion del principal de los Bonos
de las Serie C. -------m--m-m-mmmmemm oo

10°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie D.--------=----=mmmmemmmmeeee

11°. Amortizacion del principal de los Bonos
de las Serie D.------=-=mnmmmmmmmmmee oo

12°.En caso de que fuera concertada la linea
de crédito con arreglo a lo previsto en la
Estipulacion 3.1 (iii) de la presente Escritura,
pago de los gastos financieros devengados y del
reembolso del principal de la linea de crédito
concertada. -------=-=-=-===m=m=mmmemmmm oo

13°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie E. ----mememmmmm oo

14°. Amortizacion del principal de los Bonos
de las Serie E.  ----mememememe e

15°. Pago de la cantidad a pagar por el Fondo



que corresponda al pago liquidativo del Contrato de
Permuta Financiera excepto en los supuestos
contemplados en el orden 3° anterior.--------------

16°. Pago de los intereses devengados del
Préstamo para Gastos Iniciales.--------------------

17° Amortizacion del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales.--------------===-mmmmmmeue

18°.Pago a BANKINTER de la comision
establecida por el Contrato de Administracion.-----

En el caso de que tuviera lugar Ila
sustitucion de BANKINTER en su actividad como
Administrador de los Créditos Hipotecarios, en
favor de otra entidad, el pago de la comisién de
administracion, que se devengara a favor del
tercero, nuevo administrador, ocupara el lugar
contenido en el orden 1° anterior, junto con los
restantes pagos incluidos en este lugar. ----------

19°.Pago del Margen de Intermediacion
Financiera. -------------=----m-mmmme oo

Con excepcion de la aplicacion prevista en el
orden 5° anterior, cuando en un mismo numero de
orden de prelaciéon existan cantidades exigibles por
diferentes conceptos en la Fecha de Vencimiento

Final o cuando tuviera lugar la Liquidacion



Anticipada y los Fondos Disponibles de Liquidacién
no fueran suficientes para atender los importes
exigibles de todos ellos, la aplicacion del
remanente de los Fondos Disponibles de Liquidacion
se realizard a prorrata entre los importes que sean
exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
distribucion del importe aplicado a cada concepto
por el orden de vencimiento de los débitos
exigibles. --------m-mmmme o
Adicionalmente y no integradas en los Fondos
Disponibles de Liquidacion, el Fondo dispondra de
la cantidad dispuesta por la ejecucién del Aval del
Estado destinada Unicamente al pago de intereses y
a la amortizacion del principal de los Bonos de la
Serie A3(G). ----------mmmmm oo
(1) Reserva constituida como mecanismo de garantia
con la finalidad de permitir los pagos a realizar p or el
Fondo con motivo de los gastos ocasionados por la e xtincion

del Fondo descrita en el apartado 4.4 del Documento de



Registro del Folleto.------------------e-ceceeeeece

Seccion VIII: OTRAS DISPOSICIONES. -----------

22. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA. ---

La presente Escritura no podra sufrir
alteracion sino en supuestos excepcionales, siempre
que conforme a las disposiciones legales y
reglamentarias vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requeriran la
comunicacién previa de la Sociedad Gestora a la
CNMV u organismo administrativo competente, y su
autorizacion previa caso de ser necesaria, y su
notificacion a las Agencias de Calificacion, y
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacion otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacion. La presente Escritura
también podra ser objeto de subsanacion a instancia
de [a CNMV. ----mmmmmmm oo

23. REGISTRO MERCANTIL. -----=-=-=-=-=-mnmn--

Ni el Fondo, ni los Bonos que se emiten a su
cargo seran objeto de inscripcion en el Registro
Mercantil, con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998. -----------

24. DECLARACION FISCAL. -----n-mmmmmmmmmmeeee



La constitucion del Fondo, en virtud de la
presente Escritura, estd exenta del concepto
"operaciones societarias" del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992. --------=--=------

25. GASTOS. —------mmmmmmmm oo

Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucion de la presente Escritura publica seran
por cuenta del Fondo en los términos previstos en
la Seccion | de la presente Escritura. ------------

26. INTERPRETACION ---------nnnmemmmmmeeeeeee

La presente Escritura deberd ser interpretada
al amparo del Folleto y de los Contratos que
guedaran protocolizados en Acta Notarial con nimero
de protocolo subsiguiente al de esta Escritura y
del resto de la documentacion relativa a la
operacion de titulizacién objeto de esta Escritura

de la que forma parte y con la que constituye una



unidad de propoésito. ------------=--mmmmmmmmaeee-

Se adjunta como ANEXO 12 a la presente
Escritura el Glosario de los términos definidos
empleados en el Folleto.-----------=--=--=mmemmuv

27. LEY Y JURISDICCION. ------nmmmmmmmmmmeeee

La presente Escritura se regira e interpretara
de acuerdo con las leyes espafolas. ---------------

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse de la
constitucién, administracion y representacion legal
por la Sociedad Gestora del Fondo, y de la Emisién
de Bonos con cargo al mismo, seran conocidas y
falladas por los Juzgados y Tribunales espafoles
COMPELENtes. -------mmmmmmmmm oo

De acuerdo con la L.O. 15/1999, Ilos
comparecientes aceptan la incorporacion de sus
datos (y la fotocopia del documento de identidad,
en los casos previstos en la Ley) al protocolo
notarial y a los ficheros de la Notaria. Se
conservaran  con  caracter confidencial,  sin
perjuicio de las comunicaciones a las
Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en
su caso, al Notario que suceda al actual en la

plaza. La finalidad del tratamiento es formalizar



la presente escritura, realizar su facturacion y
seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de
acceso, rectificacion, cancelacién y oposicion en
la Notaria autorizante.---------=-==========--=----

Asi lo otorgan. -------=-=======smmmmmeeeeae

Hago las reservas y advertencias legales
pertinentes especialmente las de cardacter fiscal. -

Doy cumplimiento al requisito de lectura
conforme la lo dispuesto en el Reglamento Notarial;
los sefiores comparecientes segun respectivamente
intervienen, enterados, ratifican y aprueban la
presente Escritura de constituciéon del Fondo, en su
totalidad y la firman conmigo el Notario, que doy
fe de que el consentimiento ha sido libremente
prestado, de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada de
los otorgantes y en general de todo cuanto en la

misma se contiene y de que va extendida ciento



cuarenta y cuatro folios de papel exclusivo para
documentos notariales, numeros el del presente
firmado y los ciento cuarenta y tres anteriores en

orden correlativo inverso.-------------------------

Siguen las firmas de los comparecientes.-
Signado: EMILIO RECODER DE CASSO. —Rubricados
sellado. ----------mmmemem e
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D®. MAREA BEl:éN RICO AREVALO, SECRETARIA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., $.6.F.T.

CERTIFICA: Que la totalidad de los miembros de la Comisidn Delegada del
Consejo de Administracién, en concreto: D. Roberto Vicario Montoya, D. Mario
Masid Viente, D Ana Ferndndez Manrique, D. Luis Bach Gémez, D Justo de Rufino
Portillo, En representacién de J.P. MORGAN ESPANA, S.A. D. Arturo Miranda
Martin, En representacién de CITIBANK ESPANA, S.A., D. José Miguel Raboso
Diaz y quien suscribe, prestaron su conformidad a celebrar una reunién por el
procedimiento escrito y sin sesién de acuerdo con el articulo 140.2 de la vigente
Ley de Sociedades Anéhnimas.

Que en Madrid, en el domicilio social de la entidad, el dia 1 de Septiembre:de 2007,
una vez recibidos dentro del plazo esTabIgcido.én la normativa vigente los votos
favorables de todos y cada uno de los miembros de la Comisidn a las propuestas de
acuerdo enviadas, acordaron por unanimidad constituirse en Comisidn Delegada del
Consejo de Administracién.de la Sociedad. '

Que en la citada reunién sin sesién de la Comisién Delegada del Consejo de’

Administracién se adoptaron, por unanimidad, los siguientes acuerdos, incluidos en
el Orden del Dia, también aceptados undnimemente:

"1. Constituir de un Fondo de Titulizacién de Activos FTPYME con la
agrupacion de derechos de crédito sobre préstamos concedidos por
BANKINTER, S.A.

Constituir al amparo de la Orden PRE/3/2007, de 10 de enero, sobre los Convenios
de Promocidn de Fondos de Titulizacién de Activos para favorecer la financiacién
empresarial (la "Orden de 10 de enero de 2007") y con arreglo al Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacién de
activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién (el "Real Decreto
926/1998") y a la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen"de Sociedades y
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (la
"Ley 19/1992") en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998, y en
tanto resulte de aplicacidn, y a las demds disposiciones legales y reglamentarias en
vigor que resulten aplicacién en cada momento, un Fondo de Titulizacién de Activos
FTPYME denominado, en principio, "BANKINTER 3 FTPYME FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS" (el "Fondo"), y llevar a cabo, con cargo al activo
de este Fondo la emisién de varias series de Bonos a tipo de interés variable,
referenciado al Euribor, o fijo. El Fondo serd constituido, administrado Y
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representado por EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., " Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacidn, con las siguientes caracteristicas: -

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Real Decreto 926/1998, constituird
un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que tendrd, conforme al
articulo 3 del Real Decreto 926/1998, el cardcter de cerrado, y estard integrado,'
en cuanfo a su” activo, por los derechos de crédito que el Fondo adquirird y
agrupard en el momento de su constitucién o a lo largo de su vigencia en caso de
sustitucién y por uno o varios fondos de reserva, y, en cuanto a su,pasivo, por los
Bonos que emita y uno o varios préstamos o créditos, subordinados o no,

Adicionalmente, - la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, podrd
concertar operaciones de permuta financiera o de otro tipo, de conformidad todo
ello con lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998 y, en lo que sea aplicable, en la
Ley 19/1992.

-Se acuerda que el activo agrupado en el Fondo, representado por. la Sociedad

Gestora, al momento de su constitucidn lo constituyan derechos de crédito de
titularidad de BANKINTER S.A. ("BANKINTER"). !

El Fondo agrupard derechos de crédito de Tltularldad y que figuren en el activo de
BANKINTER derivados de préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria, con
garantia distinta a la hipoteca inmobiliaria y/o sin garantia especial concedidos a .
empresas (empresarios auténomos y/o personas juridicas) no financieras
domiciliadas en Espafia que cumplan los criterios de pequefias y, medianas empresas
conforme a la definicién de la Comlswn Eur'opea (Recomendacién de 6 de mayo de
2003).

El valor del capitdl total de los derechos de crédito cedidos por BANKINTER al
Fondo en su constitucidn estard comprendido entre seiscientos millones
(600. 000.000 00) y seiscientos setenta y cinco millones (675.000.000,00) de
euros, siendo el importe definitivo fijado antes o en la misma fecha de
constitucién del Fondo. N :

Los derechos de crédito sobre los préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria
serdn cedidos al Fondo a través de la emisién por BANKINTER y la suscripcién por

‘el Fondo de certificados de transmisién de hipoteca, emitidos conforme a lo
¢ establecido por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado

hipotecario y por la disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994, de 14 de abril, en
la redaccién dada por el articulo 18 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

Los Bonos que integren las diferentes series estardn representados mediante
anotaciones en cuenta cuyo registro contable corresponderd a la Sociedad de

. Gestidn de los’ Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores S.A., y

respecto de los cuales se solicitard su admisién a COTIZGCIOn en ALAF Mercado de
Renta Fija, S.A.























































































































































































































































ES COPIA SIMPLE



