ES COPIA SIMPLE

José Maria Mateos Salgado
NOTARIO
C/.Castellé 37, 1°
Telf. 91 577 52 66

28001 MADRID

MODIFICACION DE LA ESCRITURA DE CONSTITUCION
DE RURAL HIPOTECARIO X FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, CESION DE DERECHOS DE CREDITO DE
PRESTAMOS HIPOTECARIOS MEDIANTE LA EMISION Y
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NUMERO CIENTO SESENTA Y UNO.

En Madrid, mi residencia, a dieciocho de enero de dos mil

once.

Ante mi, JOSE-MARIA MATEOS SALGADO , Notario de

Madrid y de su llustre Colegio,

COMPARECE

DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad, separado
judicialmente, Economista, con domicilio profesional en Madrid,

calle Lagasca n° 120, y provisto de DNI y NIF numero

50.796.768-A.

INTERVIENE

En nombre vy representacion de “EUROPEA DE

TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE



TITULIZACION” (en adelante la "Sociedad Gestora ") con
domicilio en Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.LF. n° A-80514466
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto en el articulo
sexto de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacion Hipotecaria (en adelante la "Ley 19/1992"), en virtud
de autorizacion otorgada mediante O.M. de 17 de diciembre de
1992, mediante escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el
Notario de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos, con el namero
117 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
al tomo 5.461, libro 0, folio 49, Seccion 8, hoja M-89355,
inscripcion 12, Posteriormente transformada en Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacion conforme a lo dispuesto en el capitulo I
y en la disposicion transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, de
14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacion de
activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion (el
“Real Decreto 926/1998 "), en virtud de la autorizacion otorgada
por la O.M. de 4 de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada
el 25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D. Luis Felipe
Rivas Recio con el numero 3.289 de su protocolo, que causo la
inscripcion 33 de la hoja abierta a la Sociedad en dicho Registro
Mercantil. Asimismo, la Sociedad Gestora esta inscrita en el

Registro especial abierto al efecto por la Comision Nacional del



Mercado de Valores con el numero 2.
El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el
articulo segundo de sus Estatutos, se transcribe a

continuacion:

“La Sociedad tendra por objeto exclusivo la constitucion,
administracion, y representacion legal tanto de los fondos de
titulizacion de activos como de los fondos de titulizacion
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la normativa legal
aplicable, le correspondera, en calidad de gestora de negocios
ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los fondos que
administre y de los restantes acreedores ordinarios de los

mismos."

Su legitimacion para este acto resulta:

a).- Del acuerdo adoptado por la Comision Delegada del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora de fecha 22 de
mayo de 2008, segun consta en la certificacion expedida por la
Secretaria del Consejo de Administracion, con el Visto Bueno del
Presidente, de fecha 23 de mayo de 2008, que quedd unida a la

escritura de Constitucion del Fondo que por la presente es objeto



de modificacion, a la que se remite.

b).- Y de los apoderamientos a su favor otorgados en
escrituras ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer
Uberos, en fecha 11 de marzo de 1993, con el numero 783 de
orden de su protocolo, D. Luis-Felipe Rivas Recio, el dia 16 de
febrero de 2000, con el nimero 566 de su protocolo; D. Juan
Carlos Carnicero liiiguez los dias 30 de noviembre de 2009, y 1
de junio de 2010, con los numeros 1737 y 579, respectivamente,
de su protocolo. Exhibe en este acto copias autorizadas y
debidamente inscritas en el Registro Mercantii de dichos
apoderamientos, considerando yo, el Notario, suficientes las
facultades conferidas para los actos formalizados en esta

escritura.

Asevera el compareciente la total vigencia y subsistencia de

sus facultades.
Le conozco, y tiene a mi juicio, segun actua, capacidad para

este acto y,

EXPONE:

I. Que la Sociedad Gestora constituyé el Fondo de
Titulizacion de Activos denominado “RURAL HIPOTECARIO X
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (en adelante el
“Fondo "), con domicilio en Madrid, calle de Lagasca, 120, vy

C.LLF., nimero V-85474252, mediante escritura publica otorgada



ante el Notario que fue de Madrid Don Roberto Parejo Gamir el
dia 25 de junio de 2008 con el numero 1497 de protocolo (la
“Escritura de Constitucion ") de acuerdo con el régimen legal
previsto por el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que
se regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacion, por la Ley 19/1992, en cuanto a

lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte

de aplicacion, y demas normativa aplicable. ------

II. Que la Comisibn Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV") registro el folleto informativo de constitucién del Fondo y
emision de los bonos de titulizacion (en adelante, el “Folleto ”) el

dia 24 de junio de 2008.

lll. Que la Sociedad Gestora ostenta la administracién y

representacion legal del Fondo.

IV. Que en el mismo acto de constitucion, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, suscribié 16.275
Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos por CAIXA
POPULAR-CAIXA RURAL, S.C.C.V.,CAIXA RURAL
D'ALGEMESI, S.C.V.C., CAIXA RURAL DE BALEARS, S.C.C.,

CAIXA RURAL LA VALL ‘SAN ISIDRO’, S.C.C.V., CAIXA RURAL



SANT VICENT FERRER DE LA VALL D'UIXO, C.C.V., CAJA
RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEQOS, S.C.C.,, CAJA
RURAL DE ARAGON, S.C.C., CAJA RURAL DE ASTURIAS,
S.C.C., CAJA RURAL DE CORDOBA, S.C.C., CAJA RURAL DE
EXTREMADURA, S.C.C., CAJA RURAL DE GIJON, C.C., CAJA
RURAL DE GRANADA, S.C.C., CAJA RURAL DE JAEN,
BARCELONA Y MADRID, S.C.C. CAJA RURAL DE NAVARRA,
S.C.C., CAJA RURAL DE TENERIFE, S.C.C., CAJA RURAL DE
TERUEL, S.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA, C.C., CAJA
RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, S.C.C., CAJA
RURAL DEL SUR, S.C.C., CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES,
C.R.C.C.V. y CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V. (en lo sucesivo
“ENTIDADES CEDENTES”) sobre 16.275 Préstamos Hipotecarios
cuyo valor capital total ascendié a 1.880.046.236,97 euros y emitid
18.800 bonos de titulizacion de 100.000,00 euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en cuenta, por
importe nominal conjunto de 1.880.000.000,00 euros (los

“Bonos "), desglosados en tres series segun el siguiente

detalle:

- Serie A por 1.788.800.000,00 euros.

- Serie B por 37.600.000,00 euros.

- Serie C por 53.600.000,00 euros.

V. Que los Bonos de titulizaciéon emitidos por el Fondo fueron



calificados a la constitucion del Fondo por la agencia de
calificacibn Moody’s Investor Service Espafia, S.A. (“Moody’s "),
gue asigno la calificacion Aaa a los Bonos de la Serie A, la
calificacion Aa3 a los Bonos de la Serie B y la calificacion Baa3 a
los Bonos de la Serie C, calificaciones que mantiene en la

actualidad.

VI. Que con fecha 27 de junio de 2008, BANCO
COOPERATIVO ESPANOL, S.A. (“‘BANCO COOPERATIVO™), en
su condicion de Entidad Suscriptora, suscribio inicialmente la
totalidad de Bonos emitidos por el Fondo y los transmiti
posteriormente a las ENTIDADES CEDENTES. Las ENTIDADES
CEDENTES han comunicado a esta Sociedad Gestora que
mantienen en su cartera la totalidad de los Bonos emitidos por el
Fondo. Se adjunta fotocopia de esta comunicacion como Anexo 1

de la presente Escritura.

VII. Que las ENTIDADES CEDENTES, BANCO
COOPERATIVO y la Sociedad Gestora han acordado con Fitch

Ratings Espafia, S.A.U., la asignacion de una segunda calificacion

a los Bonos emitidos por el Fondo.

Fitch Ratings Espafia, S.A.U., es una sociedad espafiola,



reconocida como entidad calificadora por la CNMV, que forma
parte y opera de acuerdo con la metodologia, criterios y control

de calidad de Fitch Ratings Limited (ambas indistintamente

“Fitch ).

VIII. Que la asignacion de la segunda calificacion a los Bonos
por Fitch supone la modificacion de los siguientes contratos
firmados en la fecha de constitucion por el Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, para incluir los criterios de Fitch en
situaciones de descenso de la calificacion crediticia de las

contrapartes de los contratos y de las actuaciones a llevar a cabo

€N eso0s supuestos:

a) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

b) Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos.

c) Contrato de Permuta Financiera.

d) Contrato de Linea de Crédito.

en adelante y conjuntamente (los “Contratos ).
IX. Que la modificacibn de los Contratos supone la
modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo, dado que
en la Escritura de Constitucion se resumen los contratos,
recogiendo la informacibn mas sustancial y relevante de los

mismos, reflejando fielmente su contenido y sin omitir informacion

relevante.



X. Que, de conformidad con lo previsto en el articulo 7 de la
Ley 19/1992, introducido por la disposicion final cuarta de la Ley
5/2009, de 29 de junio, en su apartado 3. a), esta Sociedad
Gestora ha obtenido el consentimiento de todos los titulares de los
valores emitidos con cargo al Fondo, asi como de las entidades
prestamistas y demas acreedores del Fondo afectados por la
modificacion de los Contratos y de la Escritura de Constitucion,

segun el siguiente detalle:

- ENTIDADES CEDENTES en su condicion de titulares de
la totalidad de Bonos emitidos por el Fondo y de contrapartes de
los Contratos de  Administracion de los  Préstamos
Hipotecarios, de Préstamo Subordinado, de Préstamo para
Gastos Iniciales y de Intermediacion Financiera. Se acredita el

consentimiento mediante copia del documento que se adjunta

como Anexo 1.

- BANCO COOPERATIVO en su condicion de contraparte de
los Contratos de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria), de Permuta de Financiera, de
Agencia de Pago de los Bonos, de Linea de Crédito, de Deposito

de los Certificados de Transmision de Hipoteca y de



Administracion de los Préstamos Hipotecarios (como posible
sustituto en determinadas circunstancias de los Administradores).

Se acredita el consentimiento mediante copia del documento que

se adjunta como Anexo 2.

XI. Que, de conformidad con lo previsto en el apartado 4. del
articulo 7 de la Ley 19/1992, esta Sociedad Gestora ha acreditado
previamente a la CNMV el cumplimiento de los requisitos
establecidos para la presente modificacion de Escritura de

Constitucion, habiendo sido comprobado por la CNMV dicho

cumplimiento.

Xll.- Con base en lo expuesto, el seflor compareciente,
segun interviene, procede al otorgamiento de la presente Escritura
de Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo a la que
se incorporan, formando parte integrante de la misma los Anexos

del 1 al 2 que se han citado, que se regira por las siguientes -------

ESTIPULACIONES:

1. INTERPRETACION.
Los términos que en la presente Escritura (la “Escritura de
Modificacion ”) aparecen en mayusculas tendran el significado
gue se indica en la Escritura de Constitucion o en el Folleto, salvo
gue en la Escritura de Modificacion se disponga otra cosa. ---------
Asimismo, la presente Escritura de Modificacion debera ser

interpretada al amparo de la modificacion de los Contratos que



guedaran protocolizados en Acta Notarial con numero de

protocolo posterior al de esta Escritura.

2. MODIFICACIONES DE LA ESCRITURA DE

CONSTITUCION.,
2.1. Por la presente Escritura de Modificacion se da nueva
redaccion a algunas de las estipulaciones de la Escritura de

Constitucion del Fondo o se incluyen nuevos parrafos adicionales

de acuerdo a lo siguiente:

1) La estipulacion 3.1.3 (iii) relativa a la Liquidacion
Anticipada del Fondo pasa a tener la siguiente redaccion; -----------

“(iii) Estara facultada para concertar una linea de crédito, con
una entidad con calificacion crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de F2 y de P-1, segun las
escalas de calificacion de Fitch y de Moody’s, respectivamente, o
un préstamo que se destinara integramente a la amortizacion
anticipada de los Bonos de las Series pendientes de reembolso.
El pago de los costes financieros devengados y el reembolso del
principal de la linea de crédito o del préstamo se efectuara de
acuerdo con el Orden de Prelaciéon de Pagos de Liquidacion del

Fondo.”




2) En la estipulacion 14 relativa a la calificacién del riesgo
crediticio de los Bonos (rating) a continuacion del titulo
“Consideraciones sobre las calificaciones” se afiadira el parrafo

siguiente:

“Las calificaciones asignadas a cada una de las Series de
Bonos por Fitch miden la capacidad del Fondo respecto del pago
puntual de intereses y el pago del principal de los Bonos durante
la vida de la operacion y en todo caso antes de la Fecha de

Vencimiento Final, conforme a las condiciones estipuladas en la

presente Escritura.”

3) Los parrafos 4° y siguientes de la estipulacion 18.1 relativa
al Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) son sustituidos por los parrafos

siguientes:

“En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada de BANCO COOPERATIVO o de la entidad en la que
estuviera abierta la Cuenta de Tesoreria (el “Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria "), experimentara, en cualquier momento de
la vida de la Emision de los Bonos, un descenso en su calificacion
crediticia a corto plazo situandose por debajo de P-1, segun la
escala de calificacion de Moody’s, o un descenso en la calificacion
crediticia a corto o a largo de F2 o de BBB+, respectivamente,

segun la escala de calificacion de Fitch, la Sociedad Gestora, en



un plazo maximo de treinta (30) dias naturales a contar desde el
momento que tenga lugar cualquiera de dichas circunstancias,
debera poner en practica, alguna de las opciones descritas a
continuaciéon que permitan mantener un adecuado nivel de
garantia respecto a los compromisos derivados del Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) para que no se vea perjudicada la calificacion otorgada

a los Bonos por las Agencias de Calificacion: -----

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima
de su deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de F2
y de P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch y de Moody’s,
respectivamente, y con una calificacion crediticia minima de su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada de BBB+,
segun la escala de calificacion de Fitch, un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de la
Sociedad Gestora, el pago puntual por el Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria de su obligacion de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se
mantenga la situacion de pérdida de las citadas calificaciones P-1

ylo F2 y/lo BBB+ por parte del Tenedor de la Cuenta de



Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad cuya
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada posea una
calificacion minima de F2 y de P-1, segun las escalas de
calificacion de Fitch y de Moody’s, respectivamente, y con una
calificacion crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de BBB+, segun la escala de
calificacion de Fitch, y contratar la maxima rentabilidad posible
para sus saldos, que podra ser diferente a la contratada con el
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud del Contrato de

Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de

Tesoreria).

Las opciones anteriores a) y b) estan incluidas en los criterios
establecidos por Fitch recogidos en su informe “Counterparty
Criteria for Structured Finance Transactions” de 22 de octubre de
2009 que podra ser actualizado, modificado o remplazado y se
encuentra disponible en www.fitchratings.com. A efectos de
determinar las caracteristicas concretas de las medidas que se
adopten, de acuerdo con las opciones anteriores, se tendran en
cuenta las modificaciones, actualizaciones o reemplazos del
mencionado documento, siempre que se ajusten a la normativa
vigente. A los efectos anteriores, se asume que, aunque la
calificacion del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria fuera de BBB+

y F2, pero Fitch hubiera anunciado publicamente que cualquiera



de dichas calificaciones se encuentra en situacion de “Rating
Watch Negative”, se considerara igualmente que la calificacion de
la deuda del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria se encuentra por
debajo de las calificaciones minimas requeridas por Fitch. -----------

En caso de producirse la situacion b) anterior y que,
posteriormente, la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada alcanzara nuevamente una calificacion minima de F2
y de P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch y de Moody’s,
respectivamente, y una calificacion crediticia minima de su deuda
a largo plazo no subordinada y no garantizada de BBB+, segun la
escala de calificacion de Fitch, la Sociedad Gestora con
posterioridad trasladara los saldos de nuevo a BANCO
COOPERATIVO bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran por
la realizacion y formalizacion de las anteriores opciones seran por

cuenta de BANCO COOPERATIVO o, en su caso, del Tenedor de

la Cuenta de Tesoreria sustituido.
El Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, desde el momento en

gue se dé el descenso de su calificacion crediticia, se compromete



a realizar esfuerzos comerciales razonables para que la Sociedad
Gestora pueda adoptar alguna de las opciones (a) y (b)

anteriores.”

4) El apartado (ii) del parrafo cuarto de la estipulacion 18.4
(Contrato de Linea de Crédito) relativo a las formas de disposicion
de la Linea de Crédito pasa a tener la siguiente redaccion: ---------

“(i En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO COOPERATIVO,
experimentara, en cualquier momento de la vida de los Bonos, un
descenso en la calificacion de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada situandose por debajo de F2 o de
P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch y de Moody’s,
respectivamente, o un descenso en la calificacion crediticia a
largo por debajo de BBB+, segun la escala de calificacion de
Fitch, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30)
dias a contar desde el momento que tenga lugar dicha
circunstancia, dispondra la Linea de Credito por la totalidad del
importe disponible hasta el Importe Maximo del Crédito,
permaneciendo depositado en la Cuenta de Tesoreria. A los
efectos anteriores, se asume que, aunque la calificacion de
BANCO COOPERATIVO fuera de BBB+ y F2, pero Fitch hubiera
anunciado publicamente que cualquiera de dichas calificaciones
se encuentra en situacion de “Rating Watch Negative”, se

considerara igualmente que la calificacion de la deuda BANCO



COOPERATIVO se encuentra por debajo de las calificaciones

minimas requeridas por Fitch.”

5) En la estipulacion 18.5 relativa al Contrato de Permuta
Financiera el punto 8 pasa a denominarse “Actuaciones en caso
de modificacion de la calificacion de la Parte B por Moody’'s” y a
continuacién del mismo y con anterioridad al punto 9 se afadira

los péarrafos siguientes:

“8 bis. Actuaciones en caso de modificacion de la calificacion

de la Parte B por Fitch.

() Criterios de Fitch

En el supuesto de que la deuda no garantizada y no
subordinada de la Parte B deje de tener una calificacion minima
de BBB+ o0 F2 para la deuda a largo plazo y a corto plazo,
respectivamente (y a estos efectos, se asume que, aunque la
calificacion minima de la Parte B fuera de BBB+ y F2, pero Fitch
hubiera anunciado publicamente que cualquiera de dichas
calificaciones se encuentra en situacion de “Rating Watch
Negative”, se considerara igualmente que la calificacion de la
deuda de la Parte B se sitia un escalon por debajo de dichas

calificaciones), la Parte B debera llevar a cabo dentro de un plazo



de catorce (14) dias naturales desde el dia en que tuviera lugar, y

a su coste, alguna de las siguientes medidas:

(A) ceder todos sus derechos y obligaciones derivados del
Contrato de Permuta Financiera a una tercera entidad que la
sustituya y que cuente con una calificacion minima de BBB+y F2
para la deuda a largo plazo y a corto plazo, respectivamente, por

Fitch;

(B) conseguir que un documento de garantia de una tercera
entidad satisfactoria para la Parte A y que cuente con una
calificacion minima de BBB+ y F2 de Fitch, para la deuda a largo
plazo y a corto plazo, respectivamente, garantice sus derechos y
obligaciones derivados del Contrato de Permuta Financiera; o -----

(C) constituir un depodsito en efectivo o un depésito de
valores en una entidad con una calificacion minima de BBB+ y F2
de Fitch, para la deuda a largo plazo y a corto plazo,
respectivamente, en garantia del cumplimiento de las obligaciones
de la Parte B por un importe calculado en funcién del valor de
mercado de la Permuta Financiera y conforme a los criterios de
Fitch indicados en su informe “Counterparty Criteria for Structured
Transactions: Derivative Addendum?”, de 23 de octubre de 2009, o
documento o informe de Fitch que pudiera sustituir al anterior en

el futuro.

(ii ) Criterio de Fitch (continuacion)

En el supuesto de que la deuda no garantizada y no



subordinada de la Parte B deje de tener una calificacion minima
de BBB- o F3 para la deuda a largo plazo y a corto plazo,
respectivamente (y a estos efectos, se asume que, aunque la
calificacion minima de la Parte B fuera de BBB- o F3, pero Fitch
hubiera anunciado publicamente que cualquiera de dichas
calificaciones se encuentra en situacion de “Rating Watch
Negative”, se considerara igualmente que la calificacion de la
deuda de la Parte B se sitia un escalon por debajo de dichas
calificaciones), la Parte B, dentro de los treinta (30) dias naturales
siguientes a la pérdida de calificacion por la Parte B, y a su coste,

procurara realizar alguna de las siguientes medidas:

(A) conseguir que un documento de garantia de una tercera
entidad satisfactoria para la Parte A y que cuente con una
calificacion minima de BBB+ y F2 de Fitch, para la deuda a
largo plazo y a corto plazo, respectivamente, garantice sus
derechos y obligaciones derivados del Contrato de Permuta

Financiera; o

(B) ceder todos sus derechos y obligaciones derivados de los
Contratos de Permuta Financiera a una tercera entidad que la

sustituya y que cuente con una calificacion minima de BBB+ y F2



de Fitch, para la deuda a largo plazo y a corto plazo,

respectivamente.

En los supuestos descritos en los apartados (i) y (ii)
anteriores, cuando se elija la consecucién de un documento de
garantia de una tercera entidad, tanto la citada garantia como la
opinion legal aneja a ella seran revisadas por Fitch o sus asesores
legales. La eficacia de la garantia quedara sujeta a la valoracion
de Fitch o0 de sus asesores legales en cuanto a su

ejecutabilidad.

Las alternativas descritas en este apartado, asi como los
plazos, las calificaciones y los importes de los depdsitos en
garantia, estan recogidas en los informes de Fitch “Counterparty
Criteria for Structured Transactions”, de 22 de octubre de 2009, y
“Counterparty Criteria for Structured Transactions: Derivative
Addendum”, de 23 de octubre de 2009, que podran ser

actualizados, modificados, reemplazados y se encuentran

disponibles en www.fitchratings.com.
Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurra por
el cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por cuenta

de la Parte B”

6) El quinto parrafo de la estipulacion 18.6 relativa al
Contrato de Agencia de Pagos pasa a tener la siguiente

redaccion:

“En el supuesto de que la deuda no subordinada y no



garantizada del Agente de Pagos experimentara, en cualquier
momento de la vida de la Emision de Bonos, un descenso de la
calificacion crediticia a corto plazo situandose por debajo de P-1,
segun la escala de calificacion de Moody’s, 0 un descenso de la
calificacion crediticia a corto o0 a largo plazo por debajo de F2 o de
BBB+, respectivamente, segun la escala de calificacion de Fitch,
la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a
contar desde el momento que tenga lugar cualquiera de dichas
circunstancias, debera poner en practica alguna de las opciones
descritas a continuacion y previa comunicacion a las Agencias de

Calificacion:

(i) obtener de una entidad con una calificacion minima de su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de F2 y de
P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch y Moody’s,
respectivamente, y con una calificacion crediticia minima de su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada de BBB+,
segun la escala de calificacion de Fitch, un aval incondicional e
irrevocable a primer requerimiento que garantice el pago al Fondo,
a simple solicitud de la Sociedad Gestora, los compromisos

asumidos por el Agente de Pagos durante el tiempo que se



mantenga cualquiera de dichas circunstancias de descenso y
pérdida de calificacion crediticia por parte del Agente de Pagos;

o

(i1) revocar la designacion del Agente de Pagos, procediendo
a designar a otra entidad con calificacion crediticia minima de su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de F2 y de
P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch y de Moody’s,
respectivamente, y con calificacion crediticia minima de su deuda
a largo plazo no subordinada y no garantizada de BBB+, segun la
escala de calificacion de Fitch, que le sustituya antes de dar por
resuelto el Contrato de Agencia de Pagos o, en su caso, en virtud
de un nuevo contrato de agencia de pagos. A los efectos
anteriores, se asume que, aunque la calificacion del Agente de
Pagos de Tesoreria fuera de BBB+ y F2, pero Fitch hubiera
anunciado publicamente que cualquiera de dichas calificaciones
se encuentra en situacion de “Rating Watch Negative”, se
considerara igualmente que la calificacion de la deuda del Agente
de Pagos se encuentra por debajo de las calificaciones minimas
requeridas por Fitch. En caso de sustitucion del Agente de Pagos,
la Sociedad Gestora estara facultada para modificar la comision
en favor de la entidad sustituta que podra ser superior a la
establecida en el Contrato de Agencia de Pagos original. -----------

El Agente de Pagos, desde el momento en que se dé el

descenso de la calificacion crediticia conforme lo expuesto en el



parrafo anterior, se compromete a realizar esfuerzos comerciales

razonables para que la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna

de las opciones (i) o (ii) anteriores.”

2.2. Todas las referencias realizadas a “la Agencia de
Calificacion” a lo largo de la Escritura de Constitucion, definida
como Moody’s en la estipulacion 14.1 de la Escritura de
Constitucion, se entenderan realizadas a “las Agencias de
Calificacion ”, definidas como Moody's y Fitch de manera
conjunta. En concreto las siguientes referencias de la Escritura de

Constitucion, asi como las clausulas correspondientes de los

contratos financieros complementarios:

a) Estipulacion 4.1 relativa a la renuncia y sustitucion de la

Sociedad Gestora en su apartado (v).

b) Estipulacion 4.3 relativa a la subcontratacion de las

funciones de la Sociedad Gestora en su numero (iii).

c) Estipulacion 9 relativa a la sustitucion de los activos

titulizados al final del ultimo parrafo del apartado ().

d) Estipulacion 10.5 relativa a la subrogacion de los

Préstamos Hipotecarios al final del primer parrafo.

e) Estipulacion 10.10 relativa a la subcontratacion de las



funciones de Administrador en su Unico parrafo.
f) Estipulacion 10.11 relativa a la duracion y sustitucion del

Administrador en su segundo parrafo.

g) Estipulacion 14 en la parte titulada “Consideraciones sobre

las calificaciones” en sus actuales parrafos tercero, cuarto, quinto

y seéptimo.
h) Estipulacion 19.1 relativa a las actuaciones de la Sociedad

Gestora en sus apartados (iii), (v) y (vii).

I) Estipulacion 20.3 relativa a las notificaciones y otras
informaciones a suministrar por la Sociedad Gestora. ----------------

j) Estipulacion 22 relativa a la modificacion de escritura en su

anico parrafo.

3. GASTOS.

Todos los gastos derivados de la asignacion de la segunda
calificacion a los Bonos por “Fitch”, y del otorgamiento y ejecucion

de la presente Escritura publica seran por cuenta del Fondo, como

gastos extraordinarios.

4. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura de Modificacion se regira e interpretara

de acuerdo con las leyes espafiolas.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones
gue pudieran derivarse de la constitucion del Fondo,

administracion y representacion legal por la Sociedad Gestora del



Fondo, y de la Emision de Bonos con cargo al mismo, seran

conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales espafioles

competentes.
Se hace constar que la Entidad otorgante tiene la condicion
de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley

2/2010 de 28 de abiril.

De acuerdo con la L.O. 15/1999, los comparecientes aceptan
la incorporacion de sus datos (y la fotocopia del documento de
identidad, en los casos previstos en la Ley) al protocolo notarial y
a los ficheros de la Notaria. Se conservaran con caracter
confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a las
Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su
facturacion y seguimiento posterior y las funciones propias de
la actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,
rectificacion, cancelacion y oposicion en la Notaria

autorizante.

Asi lo otorga.

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes



especialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de lectura conforme la lo
dispuesto en el Reglamento Notarial, el sefior compareciente
segun interviene, enterado, ratifica y aprueba la presente Escritura
de Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo, en su
totalidad y la firma conmigo el Notario, que doy fe de que el
consentimiento ha sido libremente prestado, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y en general de todo cuanto
en la misma se contiene y de que va extendida sobre trece folios
de papel exclusivo para documentos notariales, de la serie AG,
numeros 4578906, 4578907, 4578908, 4578909, 4578910,
4578911, 4578912, 4578913, 4578914, 4578915, 4578916,

4578917 y 4578918.

Esta la firma del compareciente.- Signado: José Maria Mateos

Salgado.- Rubricados y sellado.

DOCUMENTOS UNIDOS
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D. Ignacio Benlloch Fernandez-Cuesta
D. Ramén Carballas Varela

CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL, S.C.C.V. CAJA RURAL DE GRANADA, s.C.C.

CAJA RURAL DE JAEN, BARCELONA Y MADRID,
CAIXA RURAL D’ALGEMESI, $.C.V.C. S.C.C.
CAIXA RURAL DE BALEARS, S.C.C. CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C.

CAIXA RURAL LA VALL ‘SAN ISIDRO’, S.C.C.V. CAJA RURAL DE TENERIFE, S.C.C.
CAIXA RURAL SANT VICENT FERRER DE LA

VALL D°UIXO, C.C.V. CAJA RURAL DE TERUEL, S.C.C.
CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS,
S.C.C. CAJA RURAL DE ZAMORA, C.C.
. CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO,
CAJA RURAL DE ARAGON, S.C.C. RURALCAJA, S.C.C.
CAJA RURAL DE ASTURIAS, S.C.C. CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C.
CAJA RURAL DE CORDOBA, S.C.C. CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES, C.R.C.C.V.
CAJA RURAL DE EXTREMADURA, S.C.C. CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V.
CAJA RURAL DE GIJON, C.C. CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V.

Virgen de los Peligros, 4
28013 Madrid 21 de diciembre de 2010

Asunto: RURAL HIPOTECARIO X Fondo de Titulizacién de Activos (el “Fondo”).
Modificacion de la Escritura de Constitucion a consecuencia de la asignacion de segunda
calificacion a la Emision de Bonos por Fitch.

Estimados Sres. Benlloch y Carballas:

Hacemos referencia a la solicitud a Fitch Ratings para una segunda calificacion crediticia a los Bonos de
las Series A, B y C emitidos con cargo al Fondo (los “Bonos”), promovida a instancia de BANCO
COOPERATIVO ESPANOL, S.A. (“BANCO COOPERATIVQ"), en interés de CAIXA POPULAR-CAIXA
RURAL, S.C.C.V.,, CAIXA RURAL D'ALGEMESI, S.C.V.C.,, CAIXA RURAL DE BALEARS, S.C.C,
CAIXA RURAL LA VALL ‘SAN ISIDRO’, S.C.C.V., CAIXA RURAL SANT VICENT FERRER DE LA VALL
D’UIXO, C.C.V., CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS, S.C.C., CAJA RURAL DE
ARAGON, S.C.C., CAJA RURAL DE ASTURIAS, S.C.C., CAJA RURAL DE CORDOBA, S.C.C., CAJA
RURAL DE EXTREMADURA, S.C.C., CAJA RURAL DE GIJON, C.C., CAJA RURAL DE GRANADA,
S.C.C., CAJA RURAL DE JAEN, BARCELONA Y MADRID, S.C.C. CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C.,
CAJA RURAL DE TENERIFE, S.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL, S.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA,
C.C., CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, S.C.C., CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C,
CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES, C.R.C.C.V. y CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V. (conjuntamente las
“Entidades Cedentes” e individualmente cada una de ellas, “Entidad Cedente”), en su condicién de
tenedores de la totalidad de los Bonos. La asignacion de la mencionada segunda calificacion supondra
algunas modificaciones respecto al contenido de la Escritura de Constitucion del Fondo y de los
Contratos de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria), de Permuta
Financiera, de Agencia de Pagos de los Bonos y de Linea de Crédito, suscritos por esta Sociedad
Gestora en nombre y representacion del Fondo. Conforme a lo previsto en el apartado 3 a) del articulo 7
de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (la “Ley 19/1992"), en la redaccién dada por la Disposicion Final
cuarta de la Ley 5/2009, de 29 de junio:
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“3. Para proceder a la modificacién de la escritura de constitucion de un fondo, la sociedad gestora
deberg acreditar:

a) la obtencion del consentimiento de todos los titulares de los valores emitidos con cargo al fondo,
asi como de las entidades prestamistas y demds acreedores que, en su caso, pudieran existir y
siempre que resultaran afectados por la modificacion.”

Les adjuntamos, como Anexo, las modificaciones previstas a realizar en la Escritura de Constitucion que
se acompafiard, junto a la presente carta de consentimiento y a las de las restantes contrapartes que
resulten afectadas por la modificacion, a nuestra solicitud a la Comision Nacional del Mercado de Valores
para la comprobacién del cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley 19/1992 para proceder
a modificar la Escritura de Constitucion del Fondo conforme al procedimiento previsto por los epigrafes
3.a) y 4 de dicho articulo.

De acuerdo con lo anterior, le solicito que nos devuelvan copia de la presente carta suscrita al final de la
misma por apoderado(s) de cada una de las Entidades Cedentes con poder suficiente como
manifestacion de:

1. Consentimiento de cada una de las Entidades Cedentes, como tenedores, en su conjunto, de la
totalidad de los Bonos, seglin se detalla a continuacion, en relacién a las modificaciones a realizar en
la Escritura de Constitucion conforme a lo previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en el que se
detallan las modificaciones propuestas, y aceptacion de cada una de las Entidades Cedentes de la
calificacion crediticia que asigne Fitch Ratings a cada una las Series A, By C de Bonos.

[ Entidades Cedentes SERIEA [ SERIEB SERIEC |
CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL, S.C.C.V. 139 3 4
CAIXA RURAL D’ALGEMESI, S.C.V.C. 168 3 5
CAIXA RURAL DE BALEARS, S.C.C. 326 7 10
CAIXA RURAL LA VALL ‘SAN ISIDRO’, S.C.C.V. 129 3 3
CAIXA RURAL SANT VICENT FERRER DE LA VALL
D'UIXO, C.C.V. 60 1 2
CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS, S.C.C. 703 14 22
CAJA RURAL DE ARAGON, S.C.C. 932 20 28
CAJA RURAL DE ASTURIAS, S.C.C. 699 15 21
CAJA RURAL DE CORDOBA, S.C.C. 327 7 10
CAJA RURAL DE EXTREMADURA, S.C.C. 419 9 12
CAJA RURAL DE GIJON, C.C. 56 1 1
CAJA RURAL DE GRANADA, S.C.C. 2.329 49 70
CAJA RURAL DE JAEN, BARCELONA Y MADRID, S.C.C. 559 12 17
CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C. 3.331 70 101
CAJA RURAL DE TENERIFE, S.C.C. 378 8 "
CAJA RURAL DE TERUEL, S.C.C. 233 5 7
CAJA RURAL DE ZAMORA, C.C. 280 6 8
CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, S.C.C. 4.659 98 140
CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C. 1.863 39 56
CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES, C.R.C.C.V. 111 2 3
CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V. 187 4 5

Total 17.888 376 536

En este sentido, nos tendran que adjuntar certificado(s) de legitimidad de la titularidad del numero
mencionado de cada una de las Series de Bonos expedido(s) por Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores S.A. (‘lberclear’) o por BANCO
COOPERATIVO, como entidad depositaria adherida a lberclear, con la finalidad de acreditar la
titularidad ante el emisor.
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2. Consentimiento de cada una de las Entidades Cedentes como contraparte de los contratos siguientes
suscritos con esta Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, en relacion a las modificaciones a
realizar en la Escritura de Constitucién conforme a lo previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en
el que se detallan las modificaciones propuestas.

(i) Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

(i) Contrato de Préstamo Subordinado.

(i) Contrato de Intermediacién Financiera.

(iv) Contrato de Administracion de los Préstamos Hipotecarios.

3. Consentimiento de cada una de las Entidades Cedentes en su condicién de Entidad Cedente y
compareciente en el otorgamiento en la Escritura de Constitucion del Fondo, a comparecer
nuevamente, si fuera requerido, en el otorgamiento por Europea de Titulizacion, S.A., S.G.F.T. de la
escritura de modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo, una vez que la Comision Nacional
del Mercado de Valores ("CNMV”) haya comprobado el cumplimiento de lo previsto en el articulo 7 de
la Ley 19/1992.

Atentamente.

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T.

P.p.

D. Mario Masia Vicente
En Madrid, a 21 de diciembre de 2010

En conformidad con los términos y condiciones de la presente carta y el Anexo que se adjunta y
manifestacion de consentimiento y aceptacién a los epigrafes del 1 al 3 que se incluyen en la misma.

CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL, S.C.C.V., CAIXA RURAL D'ALGEMESI, S.C.V.C., CAIXA RURAL
DE BALEARS, S.C.C., CAIXA RURAL LA VALL ‘SAN ISIDRO’, S.C.C.V., CAIXA RURAL SANT
VICENT FERRER DE LA VALL D'UIXO, C.C.V., CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS,
S.C.C., CAJA RURAL DE ARAGON, S.C.C., CAJA RURAL DE ASTURIAS, S.C.C., CAJA RURAL DE
CORDOBA S.C.C., CAJA RURAL DE EXTREMADURA S.C.C., CAJA RURAL DE GIJON, C.C,,

CAJA RURAL DE GRANADA S.C.C., CAJA RURAL DE JAEN, BARCELONA Y MADRID, S.C.C.
CAJA RURAL DE NAVARRA, SCC CAJA RURAL DE TENERIFE, $.C.C., CAJA RURAL DE
TERUEL, S.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA, C.C., CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO,
RURALCAJA, S. CC CAJA RURAL DEL SUR, $.C.C., CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES,
C.R.C.C.V.y CREDIT VALENC!A C.R.C.C.V.

P.P.

AT
och Fernandez-Cuesta Ramon Carballas Varela

Anexo que se cita (5 paginas)
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Anexo Modificaciones propuestas a la Escritura de Constitucion

Estipulacion

Escritura Constitucion

Modificacion propuesta

3.1.3 (jii)
Liquidacion
Anticipada del
Fondo.
Modificacion
apartado (i)

Referencia
Folleto:
4.4.,3.3 (jii)
Documento de
Registro

(i) Estara facultada para concertar una linea de
crédito, con una entidad con calificacion crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de P-1 segtin la escala de calificacion
de Moody’s, 0 un préstamo que se destinara
integramente a la amortizacion anticipada de los
Bonos de las Series pendientes de reembolso. El
pago de los costes financieros devengados y el
reembolso del principal de la linea de crédito o del
préstamo se efectuara de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion del Fondo.

(iii)y Estard facultada para concertar una linea de
crédito, con una entidad con calificacion crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de F2 y de P-1, segun las escalas de
calificacion de Fitch y de Moody's, respectivamente,
o un préstamo que se destinara integramente a la
amortizacion anticipada de los Bonos de las Series
pendientes de reembolso. El pago de los costes
financieros devengados y el reembolso del principal
de la linea de crédito o del préstamo se efectuara de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacion del Fondo.

14.1 Entidad
calificadora:
Consideraciones
sobre las
calificaciones
Inclusion parrafo
Referencia
Folleto:

7.5 Nota de
Valores

N/A

Las calificaciones asignadas a cada una de las Series
de Bonos por Fitch miden la capacidad del Fondo
respecto del pago puntual de intereses y el pago del
principal de los Bonos durante la vida de la operacion
y en todo caso antes de la Fecha de Vencimiento
Final, conforme a las condiciones estipuladas en la
presente Escritura.

18.1 Cuenta de
Tesoreria:
Modificacion
Parrafos 4° y
siguientes.

Referencia
Folleto:
3.4.4.1 Modulo
Adicional

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO, experimentara, en cualquier
momento de la vida de los Bonos, un descenso en su
calificacion situandose por debajo de P-1, segin la
escala de calificacion de Moody’s, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a
contar desde el momento que tenga lugar dicha
circunstancia, debera poner en practica previa
comunicacion a la Agencia de Calificacion, alguna de
las opciones descritas a continuacién que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a
los compromisos derivados de este Contrato para
que no se vea perjudicada la calificacion otorgada a
los Bonos por la Agencia de Calificacion

a) Obtener de una entidad con calificacion
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1, segun la escala
de calificacion de Moody’s, un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual por
BANCO COOPERATIVO de su obligacion de
reembolso de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se
mantenga la situacion de pérdida de la calificacion P-
1 por parte de BANCO COOPERATIVO.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a
una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada posea una calificacion minima de P-
1, segun la escala de calificacion de Moody's, y
contratar la maxima rentabilidad posible para sus
saldos, que podra ser diferente a la contratada con
BANCO COOPERATIVO en virtud de este Contrato.
c) Asimismo, en caso de que no fueran posibles
las opciones anteriores en los términos previstos, la
Sociedad Gestora invertira los saldos, por periodos
hasta la siguiente Fecha de Pago, en activos de renta
fija en euros a corto plazo emitidos por entidades que
como minimo cuente con la calificacion de P-1 de la
deuda corto plazo no subordinada y no garantizada,
segln la escala de calificacion de Moody's,
incluyendo valores a corto plazo emitidos por el
Estado espariol, pudiendo darse por tanto, en este

En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada de BANCO COOPERATIVO o de la
entidad en la que estuviera abierta la Cuenta de
Tesoreria (el “Tenedor de la Cuenta de Tesoreria”),
experimentara, en cualquier momento de la vida de la
Emision de los Bonos, un descenso en su calificacion
crediticia a corto plazo situandose por debajo de P-1,
segun la escala de calificacion de Moody's, 0 un
descenso en la calificacion crediticia a corto o a largo
de F2 o de BBB+, respectivamente, segin la escala
de calificacién de Fitch, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias naturales a contar
desde el momento que tenga lugar cualquiera de
dichas circunstancias, debera poner en préctica,
alguna de las opciones descritas a continuaciéon que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados del Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) para que no se vea
perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por
las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacién crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de F2 y de P-1, segun las escalas de
calificacion de Fitch y de Moody’s, respectivamente, y
con una calificacion crediticia minima de su deuda a
largo plazo no subordinada y no garantizada de
BBB+, segln la escala de calificacion de Fitch, un
aval a primer requerimiento que garantice al Fondo, a
simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago
puntual por el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de
su obligacion de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el
tiempo que se mantenga la situacién de pérdida de
las citadas calificaciones P-1 y/o F2 y/o BBB+ de la
deuda del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad
cuya deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada posea una calificacion minima de F2 y de
P-1, segiin las escalas de calificacion de Fitch y de
Moody's, respectivamente, y con una calificacion
crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de BBB+, segun la
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supuesto también, que la rentabilidad obtenida sea
diferente a la obtenida inicialmente con BANCO
COOPERATIVO en virtud de este Contrato.

En caso de producirse las situaciones b) o c), la
Sociedad Gestora con posterioridad trasladara los
saldos de nuevo a BANCO COOPERATIVO bajo el
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria), en el caso de
que la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de BANCO COOPERATIVO alcanzara
nuevamente las calificaciones de P-1, segun la
escala de calificacion de Moody's.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacién y formalizacion de las
anteriores opciones seran por cuenta de BANCO
COOPERATIVO.

escala de calificacion de Fitch, y contratar la maxima
rentabilidad posible para sus saldos, que podra ser
diferente a la contratada con el Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria en virtud del Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria).

Las opciones anteriores a) y b) estan incluidas en los
criterios establecidos por Fitch recogidos en su
informe "Counterparty Criteria for Structured Finance
Transactions” de 22 de octubre de 2009 que podra
ser actualizado, modificado o remplazado y se
encuentra disponible en www fitchratings.com. A
efectos de determinar las caracteristicas concretas de
las medidas que se adopten, de acuerdo con las
opciones anteriores, se tendran en cuenta las
modificaciones, actualizaciones o reemplazos del
mencionado documento, siempre que se ajusten a la
normativa vigente. A los efectos anteriores, se asume
gue, aunque la calificacion de la deuda del Tenedor
de la Cuenta de Tesoreria fuera de BBB+ y F2, pero
Fitch hubiera anunciado publicamente que cualquiera
de dichas calificaciones se encuentra en situacion de
“Rating Watch Negative”, se considerara iguaimente
que la calificacion de la deuda del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria se encuentra por debajo de las
calificaciones minimas requeridas por Fitch.

En caso de producirse la situaciéon b) anterior y que,

posteriormente, la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO  alcanzara nuevamente una

calificacion minima de F2 y de P-1, segin las escalas
de calificacion de Fitch y de Moody's,
respectivamente, y una calificacion crediticia minima
de su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada de BBB+, segun la escala de calificacion
de Fitch, la Sociedad Gestora con posterioridad
trasladar4d los saldos de nuevo a BANCO
COOPERATIVO bajo el Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria).

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacion y formalizacion de las
anteriores opciones seran por cuenta de BANCO
COOPERATIVO o, en su caso, del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria sustituido.

El Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, desde el
momento en que se dé el descenso de las citadas
calificaciones crediticias de su deuda, se compromete
a realizar esfuerzos comerciales razonables para que
la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de las
opciones a) y b) anteriores.

18.4 (i)
Linea de
Crédito.
Modificacion
apartado (ii)
Referencia
Folleto:
3433
Médulo
Adicional

(i) En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO, experimentara, en cualquier
momento de la vida de los Bonos, un descenso en su
calificacion situandose por debajo de P-1, segin la
escala de calificacion de Moody's, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a
contar desde el momento que tenga lugar dicha
circunstancia, dispondra la Linea de Crédito por la
totalidad del importe disponible hasta el Importe
Maximo del Crédito, permaneciendo depositado en la
Cuenta de Tesoreria.

(i) En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO, experimentara, en cualquier
momento de la vida de los Bonos, un descenso en la
calificacion de su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada situdndose por debajo de F2 o de P-
1, segun las escalas de calificacion de Fitch y de
Moody's, respectivamente, o un descenso en la
calificacion crediticia a largo por debajo de BBB+,
segun la escala de calificacion de Fitch, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a
contar desde el momento que tenga lugar dicha
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circunstancia, dispondra la Linea de Crédito por la
totalidad del importe disponible hasta el Importe
Maximo del Crédito, permaneciendo depositado en fa
Cuenta de Tesoreria. A los efectos anteriores, se
asume que, aunque la calificacion de la deuda
BANCO COOPERATIVO fuera de BBB+ y F2, pero
Fitch hubiera anunciado publicamente que cualquiera
de dichas calificaciones se encuentra en situacion de
“Rating Watch Negative”, se considerara igualmente
que la calificacion de la deuda de BANCO
COOPERATIVO se encuentra por debajo de las
calificaciones minimas requeridas por Fitch.

18.5 Contrato de
Permuta
Financiera.
Punto 8 cambia
enunciado y se
afiade un punto
8. bis.

Referencia
Folleto:
3.4.7.1 Médulo
Adicional

8. Actuaciones en caso de modificacion de
calificacion de la Parte B.

()

N/A

la

8. Actuaciones en caso de modificacion de la
calificacion de la Parte B por Moody's.

()

8 bis. Actuaciones en caso de modificacion de la
calificacion de la deuda de la parte B por Fitch.

(i)Criterio de Fitch

En el supuesto de que la deuda no garantizada y no
subordinada de la Parte B deje de tener una
calificacion minima de BBB+ o F2 de Fitch para la
deuda a largo plazo y a corto plazo, respectivamente
(y a estos efectos, se asume que, aunque la
calificacion minima de la deuda de la Parte B fuera de
BBB+ y F2, pero Fitch hubiera anunciado
publicamente que cualquiera de dichas calificaciones
se encuentra en situacion de “Rafting Waitch
Negative”, se considerara igualmente que Ia
calificacion de la deuda de la Parte B se sitia un
escalon por debajo de dichas calificaciones), la Parte
B debera llevar a cabo dentro de un plazo de catorce
(14) dias naturales desde el dia en que tuviera lugar,
y a su coste, alguna de las siguientes medidas:

(A) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados del Contrato de Permuta Financiera a una
tercera entidad que la sustituya y que cuente con una
calificacion minima de BBB+ y F2 para la deuda a
largo plazo y a corto plazo, respectivamente,
asignada por Fitch;

(B) conseguir que un documento de garantia de una
tercera entidad satisfactoria para la Parte A y que
cuente con una calificacion minima de BBB+ y F2 de
Fitch, para la deuda a largo plazo y a corto plazo,
respectivamente, garantice sus derechos vy
obligaciones derivados del Contrato de Permuta
Financiera; o

(C) constituir un depdsito en efectivo o un deposito de
valores en una entidad con una calificacién minima
de BBB+ y F2 de Fitch, para la deuda a largo plazo y
a corto plazo, en garantia del cumplimiento de las
obligaciones de la Parte B por un importe calculado
en funcién del valor de mercado de la Permuta
Financiera y conforme a los criterios de Fitch
indicados en su informe “Counterparty Criteria for
Structured Transactions: Derivative Addendum’, de
23 de octubre de 2008, o documento o informe de
Fitch que pudiera sustituir al anterior en el futuro.
(ii)Criterio de Fitch (continuacion)

En el supuesto de que la deuda no garantizada y no
subordinada de la Parte B deje de tener una
calificacion minima de BBB- o F3 de Fitch para la
deuda a largo plazo y a corto plazo, respectivamente
(y a estos efectos, se asume que, aunque la
calificacion minima de la Parte B fuera de BBB- o F3,
pero Fitch hubiera anunciado publicamente que
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cualquiera de dichas calificaciones se encuentra en
situacion de “Rating Watch Negative”, se considerara
igualmente que la calificacion de la deuda de la Parte
B se sitta un escaldn por debajo de dichas
calificaciones), la Parte B, dentro de los treinta (30)
dias naturales siguientes a la pérdida de calificacion
por la Parte B, y a su coste, procurara realizar alguna
de las siguientes medidas:

(A) conseguir que un documento de garantia de una
tercera entidad satisfactoria para la Parte A y que
cuente con una calificacion minima de BBB+ y F2 de
Fitch, para la deuda a largo plazo y a corto plazo,
respectivamente, garantice sus derechos vy
obligaciones derivados del Contrato de Permuta
Financiera; o

(B) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados de los Contratos de Permuta Financiera a
una tercera entidad que la sustituya y que cuente con
una calificacién minima de BBB+ y F2 de Fitch, para
la deuda a largo plazo y a corto plazo,
respectivamente.

En los supuestos descritos en los apartados (i) y (i)
anteriores, cuando se elija la consecucion de un
documento de garantia de una tercera entidad, tanto
la citada garantia como la opinién legal aneja a ella
seran revisadas por Fitch o sus asesores legales. La
eficacia de la garantia quedara sujeta a la valoracion
de Fitch o de sus asesores legales en cuanto a su
ejecutabilidad.

Las alternativas descritas en este apartado, asi como
los plazos, las calificaciones y los importes de los
depositos en garantia, estan recogidas en los
informes de Fitch “Counterparty Criteria for Structured
Transactions”, de 22 de octubre de 2009, vy
“Counterparty Criteria for Structured Transactions:
Derivative Addendum’”, de 23 de octubre de 20089,
que podran ser actualizados, modificados,
reemplazados y se encuentran disponibles en
www. fitchratings.com.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones serén por cuenta de la Parte B.

18.6 Contrato de
Agencia de
Pagos:
Modificacion 4°
Parrafo

Referencia
Folleto:
3.4.7.2 Modulo
Adicional

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO  experimentara, en  cualquier
momento de la vida de la Emisién de Bonos, un
descenso en su calificacion situandose por debajo de
P-1, segun la escala de calificacién de Moody's, la
Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta
(30) dias naturales a contar desde el momento que
tenga lugar cualquiera de dichas circunstancias,
deberda revocar la designacion de BANCO
COOPERATIVO como Agente de  Pagos,
procediendo a designar a otra entidad con calificacion
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1, segun la escala
de calificacion de Moody’s, que le sustituya antes de
dar por resuelto el Contrato de Agencia de Pagos, o,
en su caso, en virtud de un nuevo contrato de
agencia de pagos, y sujeto a la comunicacién previa
a la Agencia de Calificacién. Todos los costes, gastos
e impuestos en que se incurran por el incumplimiento
de las anteriores obligaciones seran por cuenta del

En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada del Agente de Pagos experimentara, en
cualquier momento de la vida de la Emision de
Bonos, un descenso de la calificacion crediticia a
corto plazo situandose por debajo de P-1, segun la
escala de calificacion de Moody’s, o un descenso de
la calificacion crediticia a corto o a largo plazo por
debajo de F2 o de BBB+, respectivamente, segin la
escala de calificacién de Fitch, la Sociedad Gestora,
en un plazo maximo de treinta (30) dias a contar
desde el momento que tenga lugar cualquiera de
dichas circunstancias, debera poner en practica
alguna de las opciones descritas a continuacion para
que no se vea perjudicada la calificacién otorgada a
los Bonos por las Agencias de Calificacion y previa
comunicacion a las Agencias de Calificacion:

(i) obtener de una entidad con una calificacion
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de F2 y de P-1, segun las escalas de
calificacion de Fitch y Moody's, respectivamente, y
con una calificacion crediticia minima de su deuda a
largo plazo no subordinada y no garantizada de
BBB+, segln la escala de calificacion de Fitch, un

— 4




Anexo Modificaciones propuestas a la Escritura de Constitucion

Estipulacion

Escritura Constitucion

Modificacion propuesta

Agente de Pagos revocado. Si BANCO
COOPERATIVO fuera sustituido como Agente de
Pagos, la Sociedad Gestora estara facultada para
maodificar la comision en favor de la entidad sustituta
que podréa ser superior a la establecida con BANCO
COOPERATIVO en el Contrato de Agencia de Pagos.

aval incondicional e irrevocable a primer
requerimiento que garantice el pago al Fondo, a
simple solicitud de la Sociedad Gestora, los
compromisos asumidos por el Agente de Pagos
durante el tiempo que se mantenga cualquiera de
dichas circunstancias de descenso y pérdida de

calificacion crediticia de la deuda del Agente de
Pagos; o (ii) revocar la designacion del Agente de
Pagos, procediendo a designar a otra entidad con
calificaciéon crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de F2 y de P-
1, segln las escalas de calificacion de Fitch y de
Moody'’s, respectivamente, y con calificacion crediticia
minima de su deuda a largo plazo no subordinada y
no garantizada de BBB+, seglin la escala de
calificacion de Fitch, que le sustituya antes de dar por
resuelto el Contrato de Agencia de Pagos o, en su
caso, en virtud de un nuevo contrato de agencia de
pagos. A los efectos anteriores, se asume que,
aunque la calificacion de la deuda del Agente de
Pagos fuera de BBB+ y F2, pero Fitch hubiera
anunciado publicamente que cualquiera de dichas
calificaciones se encuentra en situacion de “Rating
Wafch Negative”, se considerara igualmente que la
calificacion de la deuda del Agente de Pagos se
encuentra por debajo de las calificaciones minimas
requeridas por Fitch. En caso de sustitucién del
Agente de Pagos, la Sociedad Gestora estara
facultada para modificar la comision en favor de la
entidad sustituta que podra ser superior a la
establecida en el Contrato de Agencia de Pagos
original.

El Agente de Pagos, desde el momento en que se dé
el descenso de la calificacion crediticia de su deuda
conforme lo expuesto en el parrafo anterior, se
compromete a realizar esfuerzos comerciales
razonables para que la Sociedad Gestora pueda
adoptar alguna de las opciones (i) o (ii) anteriores.

Varias

Todas las referencias realizadas a “la Agencia de Calificacién” a lo largo de la Escritura de Constitucion,
definida como Moody’s en la estipulacion 14.1 de la Escritura de Constitucion, se entenderan realizadas a “las
Agencias de Calificacion”, definidas como Moody’s y Fitch de manera conjunta. En concreto las siguientes
referencias de la Escritura de Constitucion, asi como las clausulas correspondientes de los contratos
financieros complementarios:

a) Estipulacion 4.1 relativa a la renuncia y sustitucion de la Sociedad Gestora en su apartado (v).

b) Estipulacion 4.3 relativa a la subcontratacion de las funciones de la Sociedad Gestora en su nimero (jii).

¢) Estipulacion 9 relativa a la sustitucion de los activos titulizados al final del Ultimo parrafo del apartado (i).

d) Estipulacion 10.5 relativa a la subrogacion de los Préstamos Hipotecarios al final del primer parrafo.

e) Estipulacion 10.10 relativa a la subcontratacion de las funciones de Administrador en su Gnico parrafo.

f) Estipulacién 10.11 relativa a la duracion y sustitucion del Administrador en su segundo parrafo.

g) Estipulacion 14 en la parte titulada “Consideraciones sobre las calificaciones” en sus actuales parrafos
tercero, cuarto, quinto y séptimo.

h) Estipulacién 19.1 refativa a las actuaciones de la Sociedad Gestora en sus apartados (i), (v) y (vii).

i) Estipulacién 20.3 relativa a las notificaciones y otras informaciones a suministrar por la Sociedad Gestora.

j) Estipulacién 22 relativa a la modificacion de escritura en su Unico péarrafo.

A .




"Europea de
Swt Sl | Titulizacion
/# Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
D. Ignacio Benlloch Fernandez-Cuesta
D. Ramén Carballas Varela

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.
Virgen de los Peligros, 4
28013 Madrid 28 de octubre de 2010

Asunto: RURAL HIPOTECARIO X Fondo de Titulizacion de Activos (el “Fondo”).
Modificacion de la Escritura de Constitucién a consecuencia de la asignacion de segunda
calificacion a la Emisién de Bonos por Fitch.

Estimados Sres. Benlloch y Carballas:

Hacemos referencia a la solicitud a Fitch Ratings para una segunda calificacion crediticia a los Bonos de
las Series A, B y C emitidos con cargo al Fondo (los “Bonos”), promovida a instancia de BANCO
COOPERATIVO ESPANOL, S.A. (‘BANCO COOPERATIVO”), en interés de CAIXA POPULAR-CAIXA
RURAL, S.C.C.V.,CAIXA RURAL D'ALGEMESI, S.C.V.C., CAIXA RURAL DE BALEARS, S.C.C., CAIXA
RURAL LA VALL ‘SAN ISIDRO’, S.C.C.V., CAIXA RURAL SANT VICENT FERRER DE LA VALL
D'UIXO, C.C.V., CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS, S.C.C., CAJA RURAL DE
ARAGON, S.C.C., CAJA RURAL DE ASTURIAS, S.C.C., CAJA RURAL DE CORDOBA, S.C.C., CAJA
RURAL DE EXTREMADURA, S.C.C., CAJA RURAL DE GIJON, C.C., CAJA RURAL DE GRANADA,
S.C.C., CAJA RURAL DE JAEN, BARCELONA Y MADRID, S.C.C. CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C,,
CAJA RURAL DE TENERIFE, S.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL, S.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA,
C.C., CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, S.C.C., CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C,,
CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES, C.R.C.C.V. y CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V. (conjuntamente las
“ENTIDADES CEDENTES"), en su condicion de tenedores de la totalidad de los Bonos. La asignacion de
la mencionada segunda calificacion supondré algunas modificaciones respecto al contenido de la
Escritura de Constitucién del Fondo y de los Contratos de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria), de Permuta Financiera, de Agencia de Pagos de los Bonos y de
Linea de Crédito, suscritos por esta Sociedad Gestora en nombre y representacién del Fondo. Conforme
a lo previsto en el apartado 3 a) del articulo 7 de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (la “Ley
19/1992"), en la redacciéon dada por la Disposicién Final cuarta de la Ley 5/2009, de 29 de junio:

“3. Para proceder a la modificacion de la escritura de constitucién de un fondo, la sociedad gestora
deberé acreditar:

a) la obtencién del consentimiento de todos los titulares de los valores emitidos con cargo al fondo,
asfi como de las entidades prestamistas y demds acreedores que, en su caso, pudieran existir y
siempre que resultaran afectados por la modificacion.”

Les adjuntamos, como Anexo, las modificaciones previstas a realizar en la Escritura de Constitucion que
se acompafara, junto a la presente carta de consentimiento y a las de las restantes contrapartes que
resulten afectadas por la modificacion, a nuestra solicitud a la Comision Nacional del Mercado de Valores
para la comprobacion del cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley 19/1992 para proceder
a modificar la Escritura de Constitucién del Fondo conforme al procedimiento previsto por los epigrafes
3.a) y 4 de dicho articuio.

De acuerdo con lo anterior, les solicito gque nos devuelvan copia de la presente carta suscrita al final de la
misma por apoderado(s) de BANCO COOPERATIVO con poder suficiente como manifestacion de:

1. Consentimiento de BANCO COOPERATIVO como contraparte de los siguientes contratos suscritos
con esta Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, en relacion a las modificaciones a realizar
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#Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion

en la Escritura de Constituciéon conforme a lo previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en el que
se detallan las modificaciones propuestas:

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

(i) Contrato de Permuta Financiera.

(iii) Contrato de Agencia de Pagos.

(iv) Contrato de Linea de Crédito.

(v) Contrato de Depoésito de los Certificados de Transmision de Hipoteca.

(vi) Contrato de Administracion de los Préstamos Hipotecarios (como posible sustituto en
determinadas circunstancias de los Administradores).

2. Consentimiento de BANCO COOPERATIVO a la firma de las novaciones o modificaciones de los
Contratos de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria), de Permuta
Financiera, de Agencia de Pagos y de Linea de Crédito con Europea de Titulizacién, en nombre y
representacion del Fondo.

Atentamente.

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T.

Pp
/\N&Qk /”Mm\

‘D. Mario Masia Vicente

En Madrid, a  de octubre de 2010

En conformidad con los términos y condiciones de la presente carta y el
Anexo que se adjunta y manifestacién de consentimiento y aceptacion a
los epigrafes del 1 al 2 que se incluyen en la misma.

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.
P.P.

D. Ignacio th Fernandez-Cuesta

Anexo que se cita (5 paginas)

2/2

Lagasca, 120 (1°) -28006 MADRID- Teif.: (34) 91 411 84 67 — Fax: (34) 91 411 84 68 — www.edt-sg.com
Registro Mercantil de Madrid Tomo 5461, Folio 49, Seccién 8, Hoja M-89355, Inscripcidn 12 Fecha 11-03-93 NIF A-80514466



Anexo Modificaciones propuestas a la Escritura de Constitucion

Estipulacion

Escritura Constitucion

Modificacion propuesta

3.1.3 (iii)
Liquidacion
Anticipada del
Fondo.
Modificacion
apartado (iii)

Referencia
Folleto:
4.4.3.3 (iii)
Documento de
Registro

(iii) Estara facultada para concertar una linea de
crédito, con una entidad con calificacion crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de P-1 segln la escala de calificacion
de Moody’s, o un préstamo que se destinara
integramente a la amortizacion anticipada de los
Bonos de las Series pendientes de reembolso. El
pago de los costes financieros devengados y el
reembolso del principal de la linea de crédito o del
préstamo se efectuara de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion del Fondo.

(i) Estara facultada para concertar una linea de
crédito, con una entidad con calificacion crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de F2 y de P-1, segun las escalas de
calificacion de Fitch y de Moody’s, respectivamente,
o un préstamo que se destinard integramente a la
amortizacion anticipada de los Bonos de las Series
pendientes de reembolso. El pago de los costes
financieros devengados y el reembolso del principal
de la linea de crédito o del préstamo se efectuara de
acuerdo con el Orden de Prelacidon de Pagos de
Liguidacion del Fondo.

14.1 Entidad
calificadora:
Consideraciones
sobre las
calificaciones
Inclusién parrafo
Referencia
Folleto:

7.5 Nota de
Valores

N/A

Las calificaciones asignadas a cada una de las Series
de Bonos por Fitch miden la capacidad del Fondo
respecto del pago puntual de intereses y el pago del
principal de los Bonos durante la vida de la operacidn
y en todo caso antes de la Fecha de Vencimiento
Final, conforme a las condiciones estipuladas en la
presente Escritura.

18.1 Cuenta de
Tesoreria:
Modificacion
Parrafos 4°y
siguientes.

Referencia
Folleto:
3.4.4.1 Moédulo
Adicional

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVQO, experimentara, en cualquier
momento de la vida de los Bonos, un descenso en su
calificacion situandose por debajo de P-1, segun la
escala de calificaciéon de Moody's, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a
contar desde el momento que tenga lugar dicha
circunstancia, debera poner en practica previa
comunicacion a la Agencia de Calificacion, alguna de
las opciones descritas a continuaciéon que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a
los compromisos derivados de este Contrato para
que no se vea perjudicada la calificacién otorgada a
los Bonos por la Agencia de Calificacion

a) Obtener de una entidad con calificacion
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1, segin la escala
de calificacion de Moody’'s, un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual por
BANCO COOPERATIVO de su obligacion de
reembolso de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se
mantenga la situacion de pérdida de la calificacion P-
1 por parte de BANCO COOPERATIVO.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a
una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada posea una calificacion minima de P-
1, segin la escala de calificacion de Moody’s, y
contratar la maxima rentabilidad posible para sus
saldos, que podra ser diferente a la contratada con
BANCO COOPERATIVO en virtud de este Contrato.
c) Asimismo, en caso de que no fueran posibles
las opciones anteriores en los términos previstos, la
Sociedad Gestora invertira los saldos, por periodos
hasta la siguiente Fecha de Pago, en activos de renta
fija en euros a corto plazo emitidos por entidades que
como minimo cuente con la calificacion de P-1 de la
deuda corto plazo no subordinada y no garantizada,
segun la escala de calificacion de Moody's,
incluyendo valores a corto plazo emitidos por el
Estado espariol, pudiendo darse por tanto, en este

En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada de BANCO COOPERATIVO o de la
entidad en la que estuviera abierta la Cuenta de
Tesoreria (el “Tenedor de la Cuenta de Tesoreria”),
experimentara, en cualquier momento de la vida de la
Emision de los Bonos, un descenso en su calificacién
crediticia a corto plazo situandose por debajo de P-1,
segun la escala de calificacion de Moody’s, o un
descenso en la calificacion crediticia a corto o a largo
de F2 o de BBB+, respectivamente, segun la escala
de calificacion de Fitch, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias naturales a contar
desde el momento que tenga lugar cualquiera de
dichas circunstancias, debera poner en practica,
alguna de las opciones descritas a continuacion que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados del Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) para que no se vea
perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por
las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacién crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de F2 y de P-1, segun las escalas de
calificacién de Fitch y de Moody'’s, respectivamente, y
con una calificacion crediticia minima de su deuda a
largo plazo no subordinada y no garantizada de
BBB+, segln la escala de calificacion de Fitch, un
aval a primer requerimiento que garantice al Fondo, a
simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago
puntual por el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de
su obligacion de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el
tiempo que se mantenga la situacion de pérdida de
las citadas calificaciones P-1 y/o F2 y/o BBB+ de la
deuda del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad
cuya deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada posea una calificacion minima de F2 y de
P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch y de
Moody's, respectivamente, y con una calificacion
crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de BBB+, segin la
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supuesto también, que la rentabilidad obtenida sea
diferente a la obtenida inicialmente con BANCO
COOPERATIVO en virtud de este Contrato.

En caso de producirse las situaciones b) o c), la
Sociedad Gestora con posterioridad trasladara los
saldos de nuevo a BANCO COOPERATIVO bajo el
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria), en el caso de
que la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de BANCO COOPERATIVO alcanzara
nuevamente las calificaciones de P-1, segun la
escala de calificacion de Moody'’s.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacion y formalizacion de las
anteriores opciones seran por cuenta de BANCO
COOPERATIVO.

escala de calificacion de Fitch, y contratar la maxima
rentabilidad posible para sus saldos, que podra ser
diferente a la contratada con el Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria en virtud del Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria).

Las opciones anteriores a) y b) estan incluidas en los
criterios establecidos por Fitch recogidos en su
informe “Counterparty Criteria for Structured Finance
Transactions” de 22 de octubre de 2009 que podra
ser actualizado, modificado o remplazado y se
encuentra disponible en www fitchratings.com. A
efectos de determinar las caracteristicas concretas de
las medidas que se adopten, de acuerdo con las
opciones anteriores, se tendran en cuenta las
modificaciones, actualizaciones o reemplazos del
mencionado documento, siempre que se ajusten a la
normativa vigente. A los efectos anteriores, se asume
que, aunque la calificacion de la deuda del Tenedor
de la Cuenta de Tesoreria fuera de BBB+ y F2, pero
Fitch hubiera anunciado publicamente que cualquiera
de dichas calificaciones se encuentra en situacion de
“Rating Watch Negative”, se considerara igualmente
que la calificacion de la deuda del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria se encuentra por debajo de las
calificaciones minimas requeridas por Fitch.

En caso de producirse la situacion b) anterior y que,
posteriormente, la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO  alcanzara nuevamente  una
calificacion minima de F2 y de P-1, segun las escalas
de calificacion de Fitch y de Moody’s,
respectivamente, y una calificacién crediticia minima
de su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada de BBB+, segun la escala de cafificacién
de Fitch, la Sociedad Gestora con posterioridad
trasladara los saldos de nuevo a BANCO
COOPERATIVO bajo el Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria).

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacion y formalizacion de las
anteriores opciones seran por cuenta de BANCO
COOPERATIVO o, en su caso, del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria sustituido.

El Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, desde el
momento en que se dé el descenso de las citadas
calificaciones crediticias de su deuda, se compromete
a realizar esfuerzos comerciales razonables para que
la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de las
opciones a) y b) anteriores.

18.4 (ii)
Linea de
Crédito.
Modificacion
apartado (i)
Referencia
Folleto:
3433
Médulo
Adicional

(i) En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO, experimentara, en cualquier
momento de la vida de los Bonos, un descenso en su
calificacion situandose por debajo de P-1, segin la
escala de calificacion de Moody's, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a
contar desde el momento que tenga lugar dicha
circunstancia, dispondra la Linea de Crédito por la
totalidad del importe disponible hasta el Importe
Maximo del Crédito, permaneciendo depositado en la
Cuenta de Tesoreria.

(i) En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO, experimentara, en  cualquier
momento de la vida de los Bonos, un descenso en la
calificacién de su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada situéandose por debajo de F2 o de P-
1, segun las escalas de calificacion de Fitch y de
Moody’s, respectivamente, o un descenso en la
calificacion crediticia a largo por debajo de BBB+,
segln la escala de calificacion de Fitch, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a
contar desde el momento que tenga lugar dicha
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circunstancia, dispondra la Linea de Crédito por la
totalidad del importe disponible hasta el importe
Maximo del Crédito, permaneciendo depositado en la
Cuenta de Tesoreria. A los efectos anteriores, se
asume que, aunque la calificaciéon de la deuda
BANCO COOPERATIVO fuera de BBB+ y F2, pero
Fitch hubiera anunciado publicamente que cualquiera
de dichas calificaciones se encuentra en situacion de
“Rating Watch Negative”, se considerara igualmente
que la calificacion de la deuda de BANCO
COOPERATIVO se encuentra por debajo de las
calificaciones minimas requeridas por Fitch.

18.5 Contrato de
Permuta
Financiera.
Punto 8 cambia
enunciado y se
afiade un punto
8. bis.

Referencia
Folleto:
3.4.7.1 Médulo
Adicional

8. Actuaciones en caso de modificacion de
calificacion de la Parte B.

(...).

N/A

la

8. Actuaciones en caso de modificacion de la
calificacién de la Parte B por Moody's.

(...)

8 bis. Actuaciones en caso de modificacion de la
calificacién de la deuda de la parte B por Fitch.

(i)Criterio de Fitch

En el supuesto de que la deuda no garantizada y no
subordinada de la Parte B deje de tener una
calificaciéon minima de BBB+ o F2 de Fitch para la
deuda a largo plazo y a corto plazo, respectivamente
(y a estos efectos, se asume que, aunque la
calificacién minima de la deuda de {a Parte B fuera de
BBB+ y F2, pero Fitch hubiera anunciado
publicamente que cualquiera de dichas calificaciones
se encuentra en situacion de “Rating Watch
Negative”, se considerara igualmente que Ia
calificacion de la deuda de la Parte B se sitia un
escalén por debajo de dichas calificaciones), la Parte
B debera llevar a cabo dentro de un plazo de catorce
(14) dias naturales desde el dia en que tuviera lugar,
y a su coste, alguna de las siguientes medidas:

(A) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados del Contrato de Permuta Financiera a una
tercera entidad que la sustituya y que cuente con una
calificacién minima de BBB+ y F2 para la deuda a
largo plazo y a corto plazo, respectivamente,
asignada por Fitch;

(B) conseguir que un documento de garantia de una
tercera entidad satisfactoria para la Parte A y que
cuente con una calificacion minima de BBB+ y F2 de
Fitch, para la deuda a largo plazo y a corto plazo,
respectivamente, garantice sus derechos y
obligaciones derivados del Contrato de Permuta
Financiera; o

(C) constituir un depdsito en efectivo o un depésito de
valores en una entidad con una calificacién minima
de BBB+ y F2 de Fitch, para la deuda a largo plazo y
a corto plazo, en garantia del cumplimiento de las
obligaciones de la Parte B por un importe calculado
en funcién del valor de mercado de la Permuta
Financiera y conforme a los criterios de Fitch
indicados en su informe “Counterparty Criteria for
Structured Transactions: Derivative Addendum”, de
23 de octubre de 2009, o documento o informe de
Fitch que pudiera sustituir al anterior en el futuro.
(i)Criterio de Fitch (continuacion)

En el supuesto de que la deuda no garantizada y no
subordinada de la Parte B deje de tener una
calificacion minima de BBB- o F3 de Fitch para la
deuda a largo plazo y a corto plazo, respectivamente
(y a estos efectos, se asume que, aunque la
calificacion minima de la Parte B fuera de BBB- o F3,
pero Fitch hubiera anunciado publicamente gue
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cualquiera de dichas calificaciones se encuentra en
situacion de “Rating Watch Negative”, se considerara
igualmente que la calificacion de la deuda de la Parte
B se sitlta un escalon por debajo de dichas
calificaciones), la Parte B, dentro de los treinta (30)
dias naturales siguientes a la pérdida de calificacion
por la Parte B, y a su coste, procurara realizar alguna
de las siguientes medidas:

(A) conseguir que un documento de garantia de una
tercera entidad satisfactoria para la Parte A y que
cuente con una calificacion minima de BBB+ y F2 de
Fitch, para la deuda a largo plazo y a corto plazo,
respectivamente, garantice sus derechos vy
obligaciones derivados del Contrato de Permuta
Financiera; o

(B) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados de los Contratos de Permuta Financiera a
una tercera entidad que la sustituya y que cuente con
una calificacion minima de BBB+ y F2 de Fitch, para
la deuda a largo plazo y a corto plazo,
respectivamente.

En los supuestos descritos en los apartados (i) y (ii)
anteriores, cuando se elija la consecucién de un
documento de garantia de una tercera entidad, tanto
la citada garantia como la opinién legal aneja a ella
seran revisadas por Fitch o sus asesores legales. La
eficacia de la garantia quedara sujeta a la valoracion
de Fitch o de sus asesores legales en cuanto a su
ejecutabilidad.

Las alternativas descritas en este apartado, asi como
los plazos, las calificaciones y los importes de los
depdsitos en garantia, estan recogidas en los
informes de Fitch “Counterparty Criteria for Structured
Transactions”, de 22 de octubre de 2009, vy
“Counterparty Criteria for Structured Transactions:
Derivative Addendum”, de 23 de octubre de 2009,
que podran ser actualizados, modificados,
reemplazados y se encuentran disponibles en
www.fitchratings.com.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones serén por cuenta de la Parte B.

18.6 Contrato de
Agencia de
Pagos:
Modificacion 4°
Parrafo

Referencia
Folleto:
3.4.7.2 Mdédulo
Adicional

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO  experimentara, en cualquier
momento de la vida de la Emision de Bonos, un
descenso en su calificacion situandose por debajo de
P-1, segln la escala de calificacion de Moody’s, la
Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta
(30) dias naturales a contar desde el momento que
tenga lugar cualquiera de dichas circunstancias,
debera revocar la designacion de BANCO
COOPERATIVO como Agente de Pagos,
procediendo a designar a otra entidad con calificacion
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1, segun la escala
de calificacion de Moody’s, que le sustituya antes de
dar por resuelto el Contrato de Agencia de Pagos, o,
en su caso, en virtud de un nuevo contrato de
agencia de pagos, y sujeto a la comunicacion previa
a la Agencia de Calificacion. Todos los costes, gastos
e impuestos en que se incurran por el incumplimiento
de las anteriores obligaciones seran por cuenta del

En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada del Agente de Pagos experimentara, en
cualquier momento de la vida de la Emision de
Bonos, un descenso de la calificacion crediticia a
corto plazo situandose por debajo de P-1, segun la
escala de calificacion de Moody’s, o un descenso de
la calificacion crediticia a corto o a largo plazo por
debajo de F2 o de BBB+, respectivamente, segln la
escala de calificacion de Fitch, la Sociedad Gestora,
en un plazo maximo de ftreinta (30) dias a contar
desde el momento que tenga lugar cualquiera de
dichas circunstancias, debera poner en préactica
alguna de las opciones descritas a continuacion para
que no se vea perjudicada la calificacion otorgada a
los Bonos por las Agencias de Calificacion y previa
comunicacion a las Agencias de Calificacion:

(i) obtener de una entidad con una calificacion
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de F2 y de P-1, segln las escalas de
calificacion de Fitch y Moody's, respectivamente, y
con una calificacion crediticia minima de su deuda a
largo plazo no subordinada y no garantizada de
BBB+, segln la escala de calificacion de Fitch, un

N
N
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Agente de Pagos revocado. Si  BANCO | aval incondicional e irrevocable a  primer
COOPERATIVO fuera sustituido como Agente de | requerimiento que garantice el pago al Fondo, a
Pagos, la Sociedad Gestora estara facultada para | simple solicitud de la Sociedad Gestora, los
modificar la comision en favor de la entidad sustituta | COmMpromisos asumidos por el Agente de Pagos
que podra ser superior a la establecida con BANCO | durante el tiempo que se mantenga cualquiera de

. dichas circunstancias de descenso y pérdida de
GOSN L IR calificacion crediticia de la deuda del Agente de

Pagos; o (ii) revocar la designacion del Agente de
Pagos, procediendo a designar a otra entidad con
calificaciéon crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de F2 y de P-
1, segun las escalas de calificacion de Fitch y de
Moody's, respectivamente, y con calificacion crediticia
minima de su deuda a largo plazo no subordinada y
no garantizada de BBB+, segin la escala de
calificacion de Fitch, que le sustituya antes de dar por
resuelto el Contrato de Agencia de Pagos o, en su
caso, en virtud de un nuevo contrato de agencia de
pagos. A los efectos anteriores, se asume que,
aunque la calificacion de la deuda del Agente de
Pagos fuera de BBB+ y F2, pero Fitch hubiera
anunciado publicamente que cualquiera de dichas
calificaciones se encuentra en situacion de “Rating
Watch Negative”, se considerara igualmente que la
calificacién de la deuda del Agente de Pagos se
encuentra por debajo de las calificaciones minimas
requeridas por Fitch. En caso de sustitucion del
Agente de Pagos, la Sociedad Gestora estara
facultada para modificar la comisién en favor de la
entidad sustituta que podra ser superior a la
establecida en el Contrato de Agencia de Pagos
original.

El Agente de Pagos, desde el momento en que se dé
el descenso de la calificacion crediticia de su deuda
conforme lo expuesto en el parrafo anterior, se
compromete a realizar esfuerzos comerciales
razonables para que la Sociedad Gestora pueda
adoptar alguna de las opciones (i) o (i) anteriores.

Varias

Todas las referencias realizadas a “la Agencia de Calificacion” a lo largo de la Escritura de Constitucion,
definida como Moody's en la estipulacién 14.1 de la Escritura de Constitucion, se entenderan realizadas a “las
Agencias de Calificacion”, definidas como Moody's y Fitch de manera conjunta. En concreto las siguientes
referencias de la Escritura de Constitucion, asi como las cladusulas correspondientes de los contratos
financieros complementarios:

a) Estipulacion 4.1 relativa a la renuncia y sustitucion de la Sociedad Gestora en su apartado (v).

b) Estipulacion 4.3 relativa a la subcontratacion de las funciones de la Sociedad Gestora en su nimero (jii).

¢) Estipulacion 9 relativa a la sustitucion de los activos titulizados al final del Gltimo parrafo del apartado (i).

d) Estipulacién 10.5 relativa a la subrogacion de los Préstamos Hipotecarios al final del primer parrafo.

e) Estipulacion 10.10 relativa a la subcontratacién de las funciones de Administrador en su Gnico parrafo.

f) Estipulacion 10.11 relativa a la duracion y sustitucion del Administrador en su segundo parrafo.

g) Estipulacion 14 en la parte titulada “Consideraciones sobre las calificaciones” en sus actuales parrafos
tercero, cuarto, quinto y séptimo.

h) Estipulacion 19.1 relativa a las actuaciones de la Sociedad Gestora en sus apartados (iii), (v) y (vii).

i) Estipulacion 20.3 relativa a las notificaciones y otras informaciones a suministrar por la Sociedad Gestora.

j) Estipulacion 22 relativa a la modificacion de escritura en su Unico parrafo.
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José Maria Mateos Salgado

NOTARIO
C/.Castellé 37, 1°
Telf. 91 577 52 66

28001 MADRID

SEGUNDA MODIFICACION DE LA ESCRITURA DE
CONSTITUCION DE “RURAL HIPOTECARIO X FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, CESION DE DERECHOS DE
CREDITO DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS MEDIANTE LA
EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION
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NUMERO QUINIENTOS DIECISIETE.

En Madrid, mi residencia, a ocho de febrero de dos mil

trece.

Ante mi, JOSE-MARIA MATEOS SALGADO , Notario de
Madrid y de su llustre Colegio,
COMPARECE
DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad, separado

judicialmente, Economista, con domicilio profesional en Madrid,
calle Lagasca n° 120, y provisto de DNI y NIF numero
50.796.768-A.

INTERVIENE

En nombre y representacion de “EUROPEA DE



TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION” (la "Sociedad Gestora") con domicilio en Madrid,
calle Lagasca 120 y C.I.F. n°® A-80514466, entidad constituida de
conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria (la "Ley 19/1992"), en virtud de autorizacion otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura
otorgada el 19 de enero de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Roberto Blanquer Uberos, con el nimero 117 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro O,
folio 49, Seccion 8, hoja M-89355, inscripcién 12, Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
conforme a lo dispuesto en el capitulo Il y en la disposicion
transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
gue se regulan los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion (el “Real Decreto
926/1998"), en virtud de la autorizacion otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el 25 de
octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D. Luis Felipe Rivas
Recio con el numero 3.289 de su protocolo, que causé la
inscripcion 33 de la hoja abierta a la Sociedad en dicho Registro
Mercantil. Asimismo, la Sociedad Gestora esta inscrita en el

Registro especial abierto al efecto por la Comision Nacional del



Mercado de Valores con el niUmero 2.

El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el
articulo segundo de sus Estatutos, se transcribe a continuacion:---

"La Sociedad tendra por objeto exclusivo la constitucion,
administracién, y representacion legal tanto de los fondos de
titulizacion de activos como de los fondos de titulizacion
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la normativa legal
aplicable, le corresponderd, en calidad de gestora de negocios
ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los fondos que
administre y de los restantes acreedores ordinarios de los

mismos."

Su legitimacion para este acto resulta:

a) Del acuerdo adoptado por la Comision Delegada del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora de fecha 22 de
mayo de 2008, segun consta en las certificacion expedida por la
Secretaria del Consejo de Administracion, con el Visto Bueno del
Presidente, que quedd unida a la Escritura de Constitucion del
Fondo que por la presente es objeto de modificaciéon; y de la

propia Escritura de Constitucion, a la que se remite.




b) Y de los apoderamientos a su favor otorgados en
escrituras ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer
Uberos y D. Felipe Rivas Recio con fechas 11 de marzo de 1993 y
16 de febrero de 2000, respectivamente y ante el Notario de
Madrid D. Juan Carlos Carnicero Iiiguez con fechas 30 de
noviembre de 2009 y 1 de junio de 2010. Exhibe en este acto
copias autorizadas y debidamente inscritas en el Registro
Mercantil de dichos apoderamientos, considerando yo, el Notario,
suficientes las facultades conferidas para los actos formalizados

en esta escritura.

Asevera el compareciente la total vigencia y subsistencia de

sus poderes.

Le conozco, y tiene a mi juicio, segun actla, capacidad para

este actoy,
---------------------------- EXPONE:

I.- Que la Sociedad Gestora constituydo el Fondo de
Titulizacion de Activos denominado “RURAL HIPOTECARIO
X FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo”),
con domicilio en Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.F., numero
V-85474252, mediante escritura publica otorgada ante el Notario
gue fue de Madrid, D. Roberto Parejo Gamir , el dia 25 de junio
de 2008, con el niamero 1.497 de protocolo (la “Escritura de
Constitucion ”) de acuerdo con el régimen legal previsto por el

Real Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no



contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de

aplicaciéon, y demas normativa aplicable. ---------

II. Que la Comision Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV") regqistro el folleto informativo de constitucién del Fondo y
emision de los bonos de titulizacion (en adelante, el “Folleto ”) el
dia 24 de junio de 2008.

lll. Que la Sociedad Gestora ostenta la administracién y

representacion legal del Fondo. -------------------

IV. Que en el mismo acto de constitucién, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, suscribié 16.275
Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos por CAIXA
POPULAR-CAIXA RURAL, S.C.C.V.,CAIXA RURAL
D'ALGEMESI, S.C.V.C., CAIXA RURAL DE BALEARS, S.C.C.
(actualmente Cajas Rurales Unidas, S.C.C.), CAIXA RURAL LA
VALL ‘SAN ISIDRO’, S.C.C.V., CAIXA RURAL SANT VICENT
FERRER DE LA VALL D'UIXO, C.C.V.,, CAJA RURAL
ARAGONESA Y DE LOS PIRINEQOS, S.C.C. (actualmente Nueva
Caja Rural de Aragon, S.C.C.)), CAJA RURAL DE ARAGON,
S.C.C. (actualmente Nueva Caja Rural de Aragén, S.C.C.), CAJA
RURAL DE ASTURIAS, S.C.C., CAJA RURAL DE CORDOBA,



S.C.C., CAJA RURAL DE EXTREMADURA, S.C.C., CAJA
RURAL DE GIJON, C.C., CAJA RURAL DE GRANADA, S.C.C.,
CAJA RURAL DE JAEN, BARCELONA Y MADRID, S.C.C. CAJA
RURAL DE NAVARRA, S.C.C., CAJA RURAL DE TENERIFE,
S.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL, S.C.C., CAJA RURAL DE
ZAMORA, C.C., CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO,
RURALCAJA, S.C.C. (actualmente Cajas Rurales Unidas,
S.C.C.), CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C., CAJA RURAL SAN
JOSE DE NULES, C.R.C.C.V. y CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V.
(conjuntamente las “CAJAS RURALES”) sobre 16.275 Préstamos
Hipotecarios cuyo valor capital total ascendi6é a 1.880.046.236,97
euros y emitio 18.800 bonos de titulizacion de 100.000,00 euros
de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta, por importe nhominal conjunto de 1.880.000.000,00 euros
(los “Bonos”), desglosados en tres series segun el siguiente
detalle:

Serie A por 1.788.800.000,00 euros.

Serie B por 37.600.000,00 euros. -------=-=======mmmmmmmmmmmm e

Serie C por 53.600.000,00 euros.

V. Que los Bonos de titulizacion emitidos por el Fondo
fueron calificados a la constitucién del Fondo por la agencia de
calificacién Moody’s Investor Service Espafa, S.A. (“Moody’s ”).--

VI. Que, con fecha 18 de enero de 2011, la Sociedad

Gestora modificd la Escritura de Constitucion con la finalidad de



obtener una calificacién crediticia para los Bonos de las Series Ay
B por parte de Fitch Ratings Espafa, S.A.U. (“Fitch”). Las
referencias realizadas a la Escritura de Constitucion en la
presente comunicacion se realizan a la misma en su redaccion
actual tras la modificacion mencionada anteriormente. ----------------

VII. Las calificaciones asignhadas a los Bonos por Moody’s y

Fitch inicialmente y en la actualidad son las siguientes: ---------------

Moody's Fitch
Inicial Actual Inicial Actual
21/12/2010
Serie A | Aaa(sf) | Baal(sf) A+ sf A+ sf
Serie B | Aa3(sf) | Baa2(sf) BBB+ sf BBB+ sf
Serie C | Baa3(sf) B1(sf)
VIIl. Que BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

(“BANCO COOPERATIVO™"), en su condicion de Entidad
Suscriptora, suscribio inicialmente la totalidad de Bonos emitidos
por el Fondo y los transmitio posteriormente a las CAJAS
RURALES. Las CAJAS RURALES han comunicado a esta
Sociedad Gestora que mantienen, en su conjunto, la titularidad de

la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo.




IX. Que las CAJAS RURALES, BANCO COOPERATIVO y
la Sociedad Gestora han acordado solicitar a DBRS Ratings
Limited, la asignacion de una calificacion a los Bonos de la Serie
A.

DBRS Ratings Limited es una agencia de calificacion con
domicilio en 1 Minster Court 10th Floor, Mincing Lane, London,
EC3R 7AA, United Kingdom. DBRS Ratings Limited ha sido
inscrita y autorizada con fecha 31 de octubre de 2011 como
agencia de calificacion crediticia en la Union Europea de
conformidad con lo previsto en el Reglamento de la Comunidad
Europea num. 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 16 de septiembre de 2009 sobre agencias de -calificacion

(‘DBRS”).

Fitch, Moody’s y DBRS, conjuntamente, son consideradas

”

las “Agencias de Calificacion

X. Que la asignacion de calificacion a los Bonos por DBRS
supone la modificacién de los siguientes contratos firmados por el
Fondo, representado por la Sociedad Gestora, para incluir los
criterios de DBRS en situaciones de descenso de la calificacion
crediticia de la deuda de las contrapartes de los contratos y de las

actuaciones a llevar a cabo en esos supuestos:

a) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

b) Contrato de Agencia de Pagos.



c) Contratos de Permuta Financiera.

en adelante y conjuntamente (los “Contratos ).

XI. Que, con fecha 13 de agosto de 2012, la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, dispuso de la totalidad del importe
Méaximo de la Linea de Crédito a dicha fecha, 7.478.376,37 euros,
ingresandolo en la Cuenta de Tesoreria del Fondo, como depdsito
en garantia del Contrato de Administracion, tras el rebaja de las
calificaciones crediticias asignadas a BANCO COOPERATIVO por
Moody’s y Fitch. Posteriormente, BANCO COOPERATIVO ha
cedido la totalidad de los derechos de crédito derivados del
importe dispuesto de la Linea de Crédito a 28 de diciembre de
2012, 7.174.984,74 euros, a las CAJAS RURALES como
Administradores actuales de los Préstamos Hipotecarios. ------------

XIl. Que, como consecuencia de los expositivos anteriores,
esta Sociedad Gestora tiene intencion de modificar determinadas
estipulaciones de la Escritura de Constitucion del Fondo para
incluir en la Escritura de Constitucion del Fondo los criterios de
DBRS en situaciones de descenso de la calificacion crediticia de
las contrapartes de los Contratos, asi como para adaptar el

contenido de la Escritura de Constitucion a la redaccion actual del



Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado y
de Agencia de Pagos y a la disposicion y posterior cesion de la

Linea de Crédito.

XIIl. Que, de conformidad con lo previsto en el articulo 7 de
la Ley 19/1992, introducido por la disposicion final cuarta de la Ley
5/2009, de 29 de junio, en su apartado 3. a), esta Sociedad
Gestora ha obtenido el consentimiento de todos los titulares de los
valores emitidos con cargo al Fondo, asi como de las entidades
prestamistas y demas acreedores del Fondo afectados por la
modificacién de la Escritura de Constitucion, segun el siguiente
detalle:

CAJAS RURALES en su condicion de titulares, en su

conjunto, de la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo, de
acreedores actuales del Contrato de Linea de Crédito y de
entidades prestamistas de los Contratos de Préstamo para Gastos
Iniciales y de Préstamo Subordinado. Se acredita el
consentimiento mediante copia del documento que se adjunta
como Anexo 1.

BANCO COOPERATIVO, como contraparte del Contrato de

Permuta Financiera. Se acredita el consentimiento mediante copia

del documento que se adjunta como Anexo 2.

XIV. Que, de conformidad con lo previsto en el apartado 4.
del articulo 7 de la Ley 19/1992, esta Sociedad Gestora ha

acreditado previamente a la CNMV el cumplimiento de los



requisitos establecidos para la presente modificacion de Escritura

de Constitucion, habiendo sido comprobado por la CNMV dicho

cumplimiento.

XV. Que, con fecha 8 de febrero de 2013, DBRS ha
asignado la calificacion A (sf) a los Bonos de la Serie A. Se
adjunta copia de la carta de calificacion de DBRS como Anexo
3.

XIV. Con base en lo expuesto, el sefior compareciente,
segun interviene, procede al otorgamiento de la presente escritura
de Modificacién de la Escritura de Constituciéon del Fondo a la que
se incorporan, formando parte integrante de la misma los Anexos
1 al 3 que se han citado, que se regira por las siguientes ------------

--------------------- ESTIPULACIONES:

1. INTERPRETACION.

Los términos que en la presente Escritura (la “Escritura de
Modificacion ”) aparecen en mayusculas tendran el significado
gue se indica en la Escritura de Constitucion o en el Folleto, salvo
gue en la Escritura de Modificacién se disponga otra cosa. ----------

Asimismo, la presente Escritura de Modificacion debera ser

interpretada al amparo de la modificacion de los Contratos que



guedaran protocolizados en Acta Notarial con numero de
protocolo posterior al de esta Escritura.

2. MODIFICACIONES DE LA ESCRITURA DE
CONSTITUCION.,

2.1. Por la presente Escritura de Modificacion se da nueva
redaccion a algunas de las estipulaciones de la Escritura de

Constitucion del Fondo o se incluyen nuevos parrafos adicionales

de acuerdo a lo siguiente:

1) La estipulacion 3.1.3 (iii) relativa a la Liquidacion
Anticipada del Fondo pasa a tener la siguiente redaccién: -----------

“(iii) Estard facultada para concertar una linea de crédito,
con entidades con calificacion crediticia minima de su deuda no
subordinada y no garantizada de P-1, segun la escala de
calificacién a corto plazo de Moody’s, de F2, segun la escala de
calificacién a corto plazo de Fitch, y, en caso de vigencia de la
Serie A, de BBB (sin que dicha calificacion se encuentre en
situacion de “Under Review (Negative)”), segun la calificacion
publica asignada por DBRS o0, en caso de no existr, las
valoraciones internas y/o calificaciones privadas realizadas por
DBRS (“la Calificacion de DBRS”) a largo plazo, o un préstamo
gue se destinaran integramente a la amortizacion anticipada de
los Bonos de las Series pendientes de reembolso. El pago de los
costes financieros devengados y el reembolso del principal de la

linea de crédito o del préstamo se efectuara de acuerdo con el



Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién.” ------

2) En la estipulacion 14.2 relativa a las “Consideraciones
sobre las calificaciones” se afiaden los parrafos siguientes: ---------
“La calificacién asignada a los Bonos de la Serie A por
DBRS constituye una opinibn acerca del pago puntual de
intereses y el pago del principal antes o en la Fecha de
Vencimiento Final, de conformidad con los documentos de la

operacion.

Las Agencias de Calificacion han sido inscritas y
autorizadas con fecha 31 de octubre de 2011 como agencias de
calificacién crediticia en la Unidn Europea de conformidad con lo
previsto en el Reglamento de la Comunidad Europea num.

1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de

septiembre de 2009 sobre agencias de calificacion.”
3) Los parrafos 4° y siguientes de la estipulacion 18.1
relativa al Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Tesoreria) son sustituidos por los

parrafos siguientes:
“En el supuesto de que la deuda no subordinada y no

garantizada de BARCLAYS BANK, Sucursal en Espafa



(“BARCLAYS”) o de la entidad en la que estuviera abierta la
Cuenta de Tesoreria (en ambos casos, el “Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria”), experimentara, en cualquier momento de la vida
de la Emision de los Bonos, un descenso en su calificacion
crediticia a corto plazo situandose por debajo de P-1, segun la
escala de calificacion de Moody’s, o un descenso en su
calificacion crediticia a corto o a largo de F2 o de BBB+,
respectivamente, segun la escala de calificacion de Fitch, o,
durante la vigencia de la Serie A, por debajo de BBB, segun la
Calificacion de DBRS a largo plazo, la Sociedad Gestora, en un
plazo méximo de treinta (30) dias naturales a contar desde el
momento que tenga lugar cualquiera de dichas circunstancias,
debera poner en practica, alguna de las opciones descritas a
continuacién que permitan mantener un adecuado nivel de
garantia respecto a los compromisos del Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria en virtud del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) para que no se vea

perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias

de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima
de su deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de F2
y/lo de P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch y de
Moody’s, respectivamente, y/o, con una calificacion crediticia

minima de su deuda a largo plazo no subordinada y no



garantizada de BBB+, segun la escala de calificacién de Fitch, y/o
en caso de vigencia de la Serie A, con una Calificacion de DBRS
a largo plazo de BBB (sin que dicha calificacién se encuentre en
situacion de “Under Review (Negative)”), un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de la
Sociedad Gestora, el pago puntual por el Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria de su obligacibn de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se
mantenga la situacion de pérdida de las citadas calificaciones P-1

y/o F2 y/o BBB+ y/o BBB por parte del Tenedor de la Cuenta de

Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad cuya
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada posea una
calificacién crediticia minima de F2 y de P-1, segun las escalas de
calificaciéon de Fitch y de Moody’s, respectivamente, y con una
calificacién crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de BBB+, segun la escala de
calificacién de Fitch, y, en caso de vigencia de la Serie A, con una
Calificacion de DBRS a largo plazo minima de BBB (sin que dicha

calificaciobn se encuentre en situacion de “Under Review



(Negative)”), y contratar la maxima rentabilidad posible para sus
saldos, que podra ser diferente a la contratada con el Tenedor de
la Cuenta de Tesoreria en virtud del Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria). ------

Las opciones anteriores a) y b) estan incluidas en los
criterios establecidos por Fitch recogidos en su informe
“Counterparty Criteria for Structured Finance Transactions” de 22
de octubre de 2009 que podra ser actualizado, modificado o
remplazado y se encuentra disponible en www.fitchratings.com. A
efectos de determinar las caracteristicas concretas de las medidas
gue se adopten, de acuerdo con las opciones anteriores, se
tendrdn en cuenta las modificaciones, actualizaciones o
reemplazos del mencionado documento, siempre que se ajusten a
la normativa vigente. A los efectos anteriores, se asume que,
aunque la calificacion del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
fuera de BBB+ y F2, pero Fitch hubiera anunciado publicamente
gue cualquiera de dichas calificaciones se encuentra en situacion
de “Rating Watch Negative”, se considerara igualmente que la
calificacion de la deuda del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria se
encuentra por debajo de las calificaciones minimas requeridas de

Fitch.

En el supuesto de que el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
sufra una rebaja o retirada en la calificacion de su deuda por las

Agencias de Calificacion, se lo comunicard a la Sociedad



Gestora.

BANCO COOPERATIVO, desde el momento en que se dé

el descenso de la calificacion crediticia del Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria que dé lugar a adoptar alguna de las opciones a) y
b) anteriores, se compromete a realizar esfuerzos comerciales

razonables para que la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna

de ellas.
Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran
por la realizacion y formalizacion de las anteriores opciones seran

por cuenta de BANCO COOPERATIVO.

En caso de que la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de BANCO COOPERATIVO alcanzara nuevamente
una calificacion minima de F2 y de P-1, segun las escalas de
calificacion de Fitch y de Moody’s, respectivamente, y una
calificacién crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de BBB+, segun la escala de
calificacién de Fitch, y, en caso de vigencia de la Serie A, una
Calificacion de DBRS a largo plazo de BBB (sin que dicha
calificacion se encuentre en situacion de “Under Review

(Negative)”), la Sociedad Gestora, con posterioridad al 3 de



agosto de 2014, trasladard los saldos de nuevo a BANCO
COOPERATIVO bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria). Dada esta situacion,
BANCO COOPERATIVO se compromete de modo irrevocable, a
peticion de la Sociedad Gestora, a llevar nuevamente a cabo la
reinversion de las cantidades depositadas en una Cuenta de
Tesoreria de conformidad con los términos y condiciones
previstos en el de Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).”

4) La estipulacion 18.4 relativa al Contrato de Linea de

Crédito pasa a tener la siguiente redaccion:

“18.4 Contrato de Linea de Crédito
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacién, que suscribié
inicialmente, en nombre y representacion del Fondo, con BANCO
COOPERATIVO, recoge la informacién mas sustancial y relevante
del contrato, refleja fielmente el contenido del mismo y no omite

informacion que pudiera afectar al contenido de la presente

Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por
cuenta del Fondo, con BANCO COOPERATIVO un contrato de
linea de crédito de caracter mercantil (el “Contrato de Linea de
Crédito” o la “Linea de Crédito”), destinado a proteger al Fondo en

caso de que no le fuesen ingresadas, por concurso de cualquiera



de los Administradores, cantidades que hubieran sido percibidas
de los Préstamos Hipotecarios por el Administrador y que

correspondan al Fondo.

Con fecha 13 de agosto de 2012, la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, dispuso de la totalidad del Importe Maximo de
la Linea de Crédito a dicha fecha, 7.478.376,37 euros,
ingresandolo en la Cuenta de Tesoreria del Fondo, en garantia
del Contrato de Administracion, conforme a lo establecido en el
Contrato de Linea de Crédito y, en concreto, con motivo de las
rebajas de la calificacion de la deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada de BANCO COOPERATIVO por Moody’s por
debajo de P-1 y por Fitch por debajo de F2. El saldo del importe
dispuesto de la Linea de Crédito tras la reducciéon de la
misma en la Fecha de Pago del 26 de noviembre de 2012,
asciende a 7.174.984,74 euros, correspondiente al 0,56% del
Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos a la

Fecha de Determinacién correspondiente a dicha Fecha de

Pago.
Con fecha 28 de diciembre de 2012, BANCO
COOPERATIVO cedié la posicion acreedora del Contrato de



Linea de Crédito a los Administradores de los Préstamos
Hipotecarios, esto es, Caja Rural de Gijon, S.C.C., Caja Rural de
Navarra, S.C.C., Caja Rural de Extremadura, S.C.C., Caja Rural
de Granada, S.C.C., Cajas Rurales Unidas, S.C.C. (anteriormente
Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja y Caixa Rural de Balears),
Credit Valencia, Caja Rural C.C.V., Caja Rural de Asturias,
S.C.C., Caja Rural de Coérdoba, S.C.C., Caja Rural de Jaén,
Barcelona y Madrid, S.C.C., Cajasiete, Caja Rural, S.C.C., Caja
Rural de Teruel, S.C.C., Caja Rural de Zamora, S.C.C., Caja
Rural S. Vicente Ferrer de Vall de Uxo, S.C.C.V., Caixa Rural La
Vall San Isidro, S.C.C.V., Caixa Rural d Algemesi, S.C.C.V., Caja
Rural San José de Nules, S.C.C.V., Caixa Popular Caixa Rural,
S.C.C.V., Caja Rural del Sur, S.C.C. y Nueva Caja Rural de
Aragén, S.C.C. (anteriormente Caja Rural de Aragon y Caja Rural
Aragonesa y de los Pirineos) (individualmente cada uno de ellos,
un “Administrador” y conjuntamente, los “Administradores”). La
cesion se realiz6 mediante la firma de un contrato de cesion entre
BANCO COOPERATIVO vy la totalidad de los Administradores por
el importe de cesion para cada Administrador que se establece en
la tabla que se recoge a continuacion que corresponde al 0,56%
del Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos
administrados por cada Administrador a la Fecha de
Determinacion correspondiente a la Fecha de Pago del 26 de

noviembre de 2012:




Administrador

Importe

(euros)
Caja Rural de Gijon, S.C.C. 25.256,72
Caja Rural de Navarra, S.C.C. 1.201.170,91
Caja Rural de Extremadura,
S.C.C. 176.973,38
Caja Rural de Granada, S.C.C. 915.793,14
Cajas Rurales Unidas, S.C.C.
(anteriormente Caja Rural del
Mediterrdneo y Ruralcaja, Caixa
Rural de Balears). 2.084.366,72
Credit Valencia Caja Rural C.C.V. 77.361,54
Caja Rural de Asturias, S.C.C. 262.385,30
Caja Rural de Cérdoba, S.C.C. 128.224,90
Caja Rural de Jaén, Barcelona y
Madrid, S.C.C. 231.199,87
Cajasiete, Caja Rural, S.C.C. 158.404,97
Caja Rural de Teruel, S.C.C. 97.637,77
Caja Rural de Zamora, S.C.C. 121.963,50
Caja Rural S. Vicente Ferrer de
Vall de Uxo,S.C.C. 24.175,15
Caixa Rural La Vall San Isidro,
S.C.C. 54.864,59
Caixa Rural d Algemesi, S.C.C.V. 60.988,96
Caja Rural San José de Nules,
S.C.C.V. 45.102,93
Caixa Popular Caixa Rural, C.C.V. 60.344,58
Caja Rural del Sur, S.C.C. 793.011,19
Nueva Caja Rural de Aragon,
S.C.C. (anteriormente Caja Rural
de Aragén y Caja Rural Aragonesa
y de los Pirineos) 655.758,62

TOTAL

7.174.984,74




El importe de la Linea de Crédito (el “Importe del Crédito”)
sera, en cada Fecha de Pago, la menor de las siguientes

cantidades para cada Administrador:

(i) El importe cedido a cada Administrador conforme al
detalle anterior, por un importe total conjunto de 7.174.984,74

euros.

(ii) El 0,56% del Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios

no Dudosos administrados por el Administrador. ---

El Importe del Crédito devengara un interés nominal anual,
determinado trimestralmente para cada Periodo de Devengo de
Intereses, que sera el que resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés
de Referencia de los Bonos determinado para cada Periodo de
Devengo de Intereses, y (ii) un margen del 1,00%. Los intereses
se liquidaran y seran exigibles al dia de vencimiento de cada
Periodo de Devengo de Intereses en cada una de las Fechas de
Pago, y se calculardn tomando como base: (i) los dias efectivos

existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio

compuesto por trescientos sesenta (360) dias.
Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de
Pago no se acumularan al Importe del Crédito ni devengaran

intereses de demora.

El Importe del Crédito se reembolsara a cada Administrador

en cada Fecha de Pago de la forma siguiente:

(@) Por reduccion del Importe del Crédito y sin sujecion al



Orden de Prelacién de Pagos, en una cuantia igual a la diferencia
existente, en caso de ser positiva, entre i) el Importe del Crédito
del Administrador a la Fecha de Pago precedente vy ii) el Importe
del Crédito del Administrador que le corresponde a la Fecha de
Pago correspondiente, incrementado en el saldo del importe que
el Administrador en concurso hubiera percibido de los Préstamos
Hipotecarios y no hubiera ingresado al Fondo a la Fecha de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente.---

(b) En caso de haberse hecho disposicion del Importe del
Crédito del Administrador en Fechas de Pago precedentes para
su utilizacion en los Fondos Disponibles en los importes que
hubiera percibido de los Préstamos Hipotecarios y no hubiera
ingresado al Fondo durante Periodos de Determinacion
correspondientes, reembolso en cada Fecha de Pago, con
sujecion al Orden de Prelacién de Pagos, en el importe que
hubiera ingresado al Fondo durante el Periodo de Determinacion
precedente que correspondiera a importes por los que se hubiera
disposicion en Fechas de Pago precedentes. ElI Fondo
reembolsara tales importes en cualquier Fecha de Pago en que

los Fondos Disponibles permitan hacer frente a su pago en el



orden de aplicacion previsto conforme al Orden de Prelacion de

Pagos.

Todas las cantidades vencidas del Importe del Crédito de
cada Administrador que correspondiera pagar por el Fondo y no
hubieran sido abonadas al Administrador correspondiente por
insuficiencia de Fondos Disponibles conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, se haran efectivas en las siguientes Fechas
de Pago en que los Fondos Disponibles permitan el pago de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos . Las cantidades no
pagadas en anteriores Fechas de Pago se abonaran con
preferencia a las cantidades que corresponderia abonar en
relacion con el Importe del Crédito en dicha Fecha de Pago,
atendiendo en primer lugar a los intereses vencidos y no pagados
y, en segundo lugar, al reembolso que corresponda del importe
dispuesto, segun el Orden de Prelacién de Pagos o, llegado el
caso, el Orden de Prelaciéon de Pagos de Liquidacién.”---------------

5) En la estipulacion 18.5 relativa al Contrato de Permuta
Financiera se afiade un nuevo apartado “8.ter. Actuaciones en
caso de modificacion de la calificacion de la deuda de la Parte B

por DBRS” con el contenido siguiente:

“8 ter. Actuaciones en caso de modificacion de la

calificacion de la deuda de la Parte B por DBRS.
(A) En el supuesto de que, durante la vida de los Bonos de

la Serie A, la Calificacion de DBRS de la Parte B fuese inferior a la



calificaciéon crediticia de A a largo plazo y la calificacion del Bono
de la Serie A por DBRS fuera igual o superior a AH (sf), es decir,
ocurra un incumplimiento del “Primer Nivel de Calificacidén”, ésta
deberd, a su costa, y en un plazo no superior a treinta (30) Dias

Habiles:

(a) constituir un depésito de efectivo o de valores a favor del
Fondo en garantia del cumplimiento de las obligaciones
contractuales de la Parte B y por un importe calculado en funcién
del valor de mercado de la operacion y de conformidad con los
criterios vigentes en ese momento publicados por DBRS, que
permita mantener las calificaciones asignadas a los Bonos de la

Serie A segun lo requerido por los Criterios de Swap de DBRS

(“Deposito de Efectivo o Valores”); o

(b) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual
0 superior a A, para su deuda a largo plazo (“Garante”), garantice
el cumplimiento de sus obligaciones contractuales (“Garantia

Elegible”); o

(c) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual
0 superior a A, para su deuda a largo plazo, asuma su posicion

contractual en el Contrato de Permuta Financiera mediante su



subrogacién en el mismo, o en virtud de un nuevo contrato en
condiciones sustancialmente idénticas al Contrato de Permuta
Financiera, siempre que no afecte a las calificaciones otorgadas a

los Bonos de la Serie A por DBRS.

(B) En el supuesto de que, durante la vida de los Bonos de
la Serie A, la Calificacion de DBRS de la Parte B fuese inferior a la
calificacién crediticia de BBB a largo plazo, es decir, ocurra un
incumplimiento del “Segundo Nivel de Calificacion”, ésta debera, a
Su costa, y en un plazo no superior a treinta (30) Dias Habiles: ----

(a) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual
0 superior a A, para su deuda a largo plazo, asuma su posicion
contractual en el Contrato de Permuta Financiera mediante su
subrogacién en el mismo, o en virtud de un nuevo contrato en
condiciones sustancialmente idénticas al Contrato de Permuta

Financiera, siempre que no afecte a las calificaciones otorgadas a

los Bonos de la Serie A por DBRS; o

(b) que, en caso de que se mantenga el Depoésito de
Efectivo o Valores constituido en el caso de Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacion, una tercera entidad con Calificacion
de DBRS igual o superior a BBB, para su deuda a largo plazo,
asuma su posicion contractual en el Contrato de Permuta
Financiera mediante su subrogacion en el mismo, o en virtud de
un nuevo contrato en condiciones sustancialmente idénticas al

Contrato de Permuta Financiera, siempre que no afecte a las



calificaciones otorgadas a los Bonos de la Serie A por DBRS; 0----

(c) constituir un depdsito adicional de efectivo o de valores a
favor del Fondo en garantia del cumplimiento de las obligaciones
contractuales de la Parte B y por un importe calculado en funcién
del valor de mercado de la operacion y de conformidad con los
criterios vigentes en ese momento publicados por DBRS, que
permita mantener las calificaciones asignadas a los Bonos segun

lo requerido por los Criterios de Swap de DBRS (“Depésito

Adicional de Efectivo o Valores”); o

(d) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual
0 superior a A, para su deuda a largo plazo (“Garante”), garantice
el cumplimiento de sus obligaciones contractuales (“Garantia

Elegible”).

En el supuesto de que la Parte B no realice ninguna de las
actuaciones indicadas en (A) o (B), la Sociedad Gestora podra
considerar que ha acaecido un supuesto de vencimiento

anticipado del Contrato de Permuta Financiera. ----

Todos los costes, gastos e impuestos en que incurra por el
cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por cuenta de

la Parte B.




Una entidad tendra el “Primer Nivel de Calificacion” cuando
dicha entidad posea, al menos, una Calificacion de DBRS de A

para su deuda a largo plazo.

Una entidad que no tenga el Primer Nivel de Calificacion
tendra el “Segundo Nivel de Calificacion” cuando dicha entidad
posea, al menos, una Calificacion de DBRS de BBB para su

deuda a largo plazo.

“Garantia Elegible” significa una garantia absoluta,
incondicional, irrevocable y vinculante proporcionada por un
Garante y de ejecucion directa por la Parte A, donde: ----------------

1. la garantia establece que si la obligacion garantizada no
se pudiese realizar, el Garante hard todos los esfuerzos
razonablemente posibles para procurar su cumplimiento a la Parte
B.

2. la garantia establece que no podra ser resuelta hasta el

pago completo de las obligaciones garantizadas. --

3.y, 0 bien:

a. una firma de abogados haya dado una opinion legal,
confirmando que ninguno de los pagos del Garante a la Parte A
estara sujeto a retencion o deduccion a cuenta por Impuestos; o--

b. en caso de que cualquiera de los pagos del Garante a la
Parte A estén sujetos a retencidbn o deduccion a cuenta por
Impuestos, el Garante estard obligado a pagar la cantidad

adicional necesaria para garantizar que la cantidad efectivamente



recibida por la Parte A (libre y exenta de retencion o deduccion a
cuenta) serd igual a la cantidad que hubiera recibido la Parte A si
no se hubiese producido dicha retencién o deduccién; 0--------------

4. una firma de abogados haya dado una opinion legal
confirmando que, en caso de que la legislacion aplicable a la
garantia difiera de la ley aplicable a la jurisdiccion donde el
garante tenga su domicilio, cualquier pronunciamiento judicial
obtenido en relacibn con la garantia serd exigible frente al
Garante en la jurisdiccién donde el Garante tenga su domicilio. ----

5. y el Garante renuncia a cualquier derecho de

compensacién por los pagos en virtud de la garantia. ----------------

“Garante” significa:
1. una entidad que legalmente pueda llevar a cabo las
obligaciones derivadas de la Garantia Elegible y cumpla con el

Primer Nivel de Calificacion de DBRS. -------------

2. si la Parte B se encuentra por debajo del Segundo Nivel
de Calificacion o deja de tener Calificacion de DBRS, sera
Garante una entidad que legalmente pueda cumplir con las
obligaciones garantizadas y que cuente con al menos el Segundo

Nivel de Calificacion.




De acuerdo con lo comunicado por DBRS, las valoraciones
internas realizadas otorgan a BANCO COOPERATIVO, a fecha de
la presente Escritura de Modificacion, una Calificacion de DBRS a
largo plazo que cumple con el Segundo Nivel de Calificacion para
gque BANCO COOPERATIVO actie como contrapartida del
Contrato de Permuta Financiera. En caso de un deterioro de la
Calificacion de DBRS por debajo de los niveles de calificacion
definidos en la documentacion, DBRS lo comunicara a BANCO
COOPERATIVO, y éste a la Sociedad Gestora, para que se
adopten las medidas remediales definidas en el Contrato de

Permuta Financiera.”

6) El quinto parrafo de la estipulacion 18.6 relativa al

Contrato de Agencia de Pagos pasa a tener la siguiente

redaccion:

“En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada de BARCLAYS (el “Agente de Pagos”) experimentara,
en cualquier momento de la vida de la Emisibn de Bonos, un
descenso de la calificacion crediticia a corto plazo situandose por
debajo de P-1, segun la escala de calificacién de Moody’s, 0 un
descenso de la calificacion crediticia a corto o a largo plazo por
debajo de F2 o de BBB+, respectivamente, segun la escala de
calificaciéon de Fitch, o, en caso de vigencia de la Serie A, un
descenso en la Calificacion de DBRS a largo plazo por debajo de

BBB, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30)



dias a contar desde el momento que tenga lugar cualquiera de
dichas circunstancias, deberd poner en practica alguna de las
opciones descritas a continuacion y previa comunicacion a las

Agencias de Calificacion:

(i) obtener de una entidad con una calificacion minima de su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de F2 y/o de
P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch y Moody’s,
respectivamente, y/o con una calificacion crediticia minima de su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada de BBB+,
segun la escala de calificacion de Fitch, y/o, en caso de vigencia
de la Serie A, con una Calificacion de DBRS a largo plazo de BBB
(sin que dicha calificacion se encuentre en situaciéon de “Under
Review (Negative)”), un aval incondicional e irrevocable a primer
requerimiento que garantice el pago al Fondo, a simple solicitud
de la Sociedad Gestora, los compromisos asumidos por el Agente
de Pagos durante el tiempo que se mantenga cualquiera de

dichas circunstancias de descenso y pérdida de -calificacion

crediticia por parte del Agente de Pagos; o
(i) revocar la designacibn del Agente de Pagos,

procediendo a designar a otra entidad con calificacién crediticia



minima de su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de F2 y de P-1, segun las escalas de calificacion de
Fitch y de Moody’s, respectivamente, y con calificacién crediticia
minima de su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada de BBB+, segun la escala de calificacion de Fitch, v,
en caso de vigencia de la Serie A, con Calificacion de DBRs a
largo plazo de BBB (sin que dicha calificacion se encuentre en
situacion de “Under Review (Negative)”) que le sustituya antes de
dar por resuelto el Contrato de Agencia de Pagos o, en su caso,
en virtud de un nuevo contrato de agencia de pagos. A los efectos
anteriores, se asume que, aungque la calificacién de la deuda del
Agente de Pagos fuera de BBB+ y F2, pero Fitch hubiera
anunciado publicamente que cualquiera de dichas calificaciones
se encuentra en situacibn de “Rating Watch Negative”, se
considerara igualmente que la calificacion de la deuda del Agente
de Pagos se encuentra por debajo de las calificaciones minimas

requeridas de Fitch.

En el supuesto de que el Agente de Pagos sufra una rebaja
o retirada en la calificacibn de su deuda por las Agencias de
Calificacion, se lo comunicara a la Sociedad Gestora. ----------------
BANCO COOPERATIVO, desde el momento en que se dé
el descenso de la calificaciéon crediticia del Agente de Pagos, se
compromete a realizar esfuerzos comerciales razonables para que

la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de las opciones (i) o



(if) anteriores.”

2.2. Todas las referencias realizadas a “las Agencias de
Calificacion” a lo largo de la Escritura de Constitucion, definidas
como Fitch y Moody’s en la estipulaciéon 14.1 de la Escritura de
Constitucion, se entenderan realizadas a “las Agencias de
Calificacion ”, definidas como DBRS, Fitch y Moodys de manera
conjunta. Todas las referencias realizadas a los términos
“calificaciones” o “calificacion” de los Bonos, se entenderan, en
cualquier caso, referidos a las calificaciones emitidas para cada
una de las Series por las Agencias de Calificacion, es decir, a las
calificaciones de los Bonos de las Series A, B y C otorgadas por
Moody’s, a las calificaciones de los Bonos de las Series Ay B
otorgadas por Fitch y a la calificacion de los Bonos de la Serie A

otorgada por DBRS.

2.3. Quedan vigentes, a todos Ilos efectos, las
Estipulaciones de la Escritura de Constitucion que no consten
modificadas mediante la presente Escritura de Modificacion. --------

3. GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de

la presente Escritura publica serdn por cuenta del Fondo, como



gastos extraordinarios.

4. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura de Modificacion se regira e

interpretard de acuerdo con las leyes espariolas. --

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones
gue pudieran derivarse de la constitucion del Fondo,
administracion y representacion legal por la Sociedad Gestora del
Fondo, y de la Emision de Bonos con cargo al mismo, seran
conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales de la ciudad
de Madrid.

Se hace constar que la Entidad requirente tiene la condicion
de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley
10/2010 de 28 de abril.

De acuerdo con la L.O. 15/1999, el compareciente acepta la
incorporacion de sus datos (y la fotocopia del documento de
identidad, en los casos previstos en la Ley) al protocolo notarial y
a los ficheros de la Notaria. Se conservaran con caracter
confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a las
Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su
facturacion y seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,

rectificacion, cancelacién y oposicidén en la Notaria autorizante. ---



Asi lo otorga.

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes

especialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de lectura conforme la lo
dispuesto en el Reglamento Notarial, el sefior compareciente
segun interviene, enterado, ratifica y aprueba la presente Escritura
de Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo, en su
totalidad y la firma conmigo el Notario, que doy fe de que el
consentimiento ha sido libremente prestado, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y en general de todo cuanto
en la misma se contiene y de que va extendida sobre dieciocho
folios de papel exclusivo para documentos notariales, de la serie
BE numeros 3651184, 3651185, 3651186, 3651187, 3651188,
3651189, 3651190, 3651191, 3651192, 3651193, 3651194,
3651195, 3651196, 3651197, 3651198, 3651199, 3651200 y
3651201.

Esta la firma del compareciente.- Signado: José Maria Mateos
Salgado.- Rubricados y sellado.
DOCUMENTOS UNIDOS
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30 de enero de 2013

D. ignacio BenHoch Ferndndez-Guesta
D. Ram6n Carballas Varela

CAIXA RURAL DE GIJON, 5.C.C. CAJA RURAL DE NAVARRA, 5.C.C.

CAJA RURAL DE EXTREMADURA, 8.C.C. CAJA RURAL DE GRANADA, 8.C.C,

CAJA RURAL DE ASTURIAS, S.C.C. CAJA RURAL DE TERUEL, 8.C.C,

CAJA RURAL DE CORDOBA, $.C.C. CAJA RURAL DE ZAMORA, $.C.C.

CAJA RURAL DE JAEN, BARCELONA Y CAJA RURAL 5. VICENTE FERRER DE VALL DE
MADRID, 8.C.C. _ UX0, 5.C.C.v.

CAJASIETE, CAJA RURAL, 5.C.C. CAIXA RURAL LA VALL SANISIDRO, S.C.C.V.

CAIXA POPULAR CADXA RURAL, 8.C.C.V.  CAIXA RURAL D'ALGEMESI, 8.C.C.V.
NUEVA CAJA RURAL DE ARAGON, S.C.C.  CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES, §.C.C.V.
CAJA RURAL DEL 5UR, 8.¢.C. CREDIT VALENCIA, C.R.C.CV.

Virgen de los Peligrog, 4
28013 Madrid

D. José Luis Dominguez Moreno
CAJAS RURALES UNIDAS, $.C.C.
P° de la Castellana, 87

Madrit

Asunto: RURAL HIPOTECARIO X Fondo de Titulizacibn de Activos (el “Fondo™).
Modificacion de la Escritura de Constitucién a consecuencia de ia asignacién de
calificacion a los Bonos por DBRS.

Estimados Sres. Benlloch, Carballas y Dominguez:

Hacemos referencia a fa solicitud a DBRS Ratings Limited (“DBRS") para {a asignacion de calificacion
craditicia a los Bonos de las Serie A emitidos con cargo al Fondo (los "Bonos dé la Serie A”), promovida
a instancia de BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A. (‘BANCO COOPERATIVO”), en interés de Caja
Rural de Gijon, 8.C.C., Gaja Rural de Navarra, $.C.C., Caja Rural de Extremadura, $.C.C., Caja Rural de
Granada, S.C.C., Cajas Rurales Unidas, $.C.C. (anteriorments CAJA RURAL DEL MEDITERRANED,
RURALCAJA, CAIXA RURAL DE BALEARS), Caja Rural de Asturias; 8.C.Ci, Cafa Rural de Cordoba,
‘£.C.C., Caja Rural de' Jaen, Barcelona y'Madrid, 8.C.C., Cajasiete, Caja Rural, S.C.C., Caja Rural de
Teruel, 8.C.C., Caja Rural'de Zamora, 8.C.C., Caja Rural 8. Vicente Farrer de Vall de Uxo, SC.CV,
Caixa Rural La Vall San Isidro, 8.C.C.V,, Caixa Rural ¢ Algemesi, 5.C.C.V., Caja Rural San José de
Nules, 8.C.C.V., Caixa Popular Caixa Rural, 8.C.C.V., Caja Rural del Sur, 5.C.C., Nueéva Caja Rural de
Aragon, 8.C.C. (anteriormente CAJA. RURAL DE ARAGON y CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS
PIRINECS) y Credit Valencia, C.R.C.C.V. (conjuntaments las “Cajas Rurales” e individuaimente cada
una de ellas, "Caja Rural’}, en su condicion de tenedores de la fotalidad de los Bonos de cada una de las
Series A, B y C emitidos con cargo al Fondo (la "Emisién de Bonos?). La asignacién de fa mencionada
calificacidn supondra sigunas modificaciones respacto at contenido de la Escritura de Constitucion del
Fondo y de los Contratos de Apertura de Cuenta a Tipo de interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria),
de Permuta Financiera, de Agencia de Pagos de los Bones y de Linea de Crédito, suscrites por esta
Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo. Conforme a Jo previsto en el apartado 3 a) del
artficule 7 de fa Ley 19/1802, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria (la “Ley 19/1982"), en la redaccion dada por 1a
Disposicién Final cuatta de la Ley 5/2009, dé 29 de junio;

“3. Para proceder a la modificacion de le escritura de censtiticion de un fondo, la sociedad gestora
deberd acreditar;

1/3
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8] la pbtencitn del consentimiento de todos los fitutares. de fos valores smitides con cargo. al fondo,
asl como de las entidades prestamistas y demds acreedores que, en su caso; pudieran existir y
sfempre que resultaran afectados por lg modificacion.”

Les adjuntamos, como Anexo, las modificaciones previstas a realizar en la Esctitura.de Constitucién que
se acompaftara, junto a Ja presente carta de consentimiento v a las de las restantes entidades
prestamistas y acreedores que resulten sfectadas por la modificacion, a nuestra solicitud a la Comision
Nacionat del Mercado de Valores para la comprobacion-del cumplimiento de fo dispuesto en el articulo 7
de la Ley 18/1992 para proceder a modificar la Escritura de Constitucidn del Fondo conforme al
procedimignto previste porilos epigrafes 3:a) y 4.de dicho articulo.

De acuerdo con o anterior,-le ‘solicifo gue nos devueivan copia de |a presente carta suserita al ﬂnal de la
mismapor apodérado(s) de cada una de las Cajas Rurales con pader suficiente como manifestacion de:

1. Consentimiento de cada una dé las Cajas Rurales, comy tenedorés, ensu conjunto, de ta totalidad de
los Bonos, en relacién a las modificaciones a realizar en la Esoritira de Constitucion conforme. a io
previsto en esta carta y en el-Anexo adjunto en &l que se détallan las modificaciones propuéstas, y
aceptacion de cada una de las Cajas Rurales de la calificacisn crediticia que asigne DBRS a la Serie
A de Honos. Asimismo, cada una de las Cajas.Rurales se compromete a mantener la titularidad de
los Bonos de su litularidad hasta que se formalice 1 modificacion de la Escritura de Constitusin.

2. Consentimigrito de. cada una de las Cajas Rurales como contraparie de los contratos suscritos con
esta Sociedad Gestora,'en representacion del Fondo, &n reldciSh 3 las modificaciones a realizar.en la
Escritura de Constitucion conforme a-lo previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en el que se
detalian las modificaciones propuestas.

() Contrato-de Préstame para Gastos Iniciales.

(i} Contrato de Préstamo Subordinado.

(i) Contrato de Intermediacion Financiera.

{iv} Contrato de Administracion de los Préstamos Hipotecarios.
{v) Contrato de Linea de Crédito.

3. Consentimiento de las Cajas Rurelés a comperecer, en sy -casc, en la firma de fa novacion
mgdificativa ‘n¢ extintiva del Contrato de Linea de Crédito, junto con Europea de Titulizacién, en
nombré y representacion del Fondo

4. Consentimiento de cada una de las Cajas Rurales en su condicién de Entidad Cedente (o sucegsora
de una Entidad Cedente) y compareciente en el otorgamierito en la Escritura de Conatitucian det
Fondo, a comparecer nuevamente, si fuera requerido, en el oforgamiento por Europea de Titulizacion,
S.A., 5.G.F.T. de'la escritura dé modificacién de la Escritura de Constitucion del Fondo, una vez que
l2 Comisién Magional del Mercado de Valores (“CNMV") haya cormprobado el cumplimiento de lo
previsto en el articuio 7 de la Ley 19/1292,

Atentarmente.

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., 8.G.F.T.
P,

;
P -
JANKN e

FONNNIALS B

i

Mario Masia Vicente
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Europea de
Titulizacién

ociedad Gestora e Fondos de Titulizacién

En Madrid, a de enero de 2013

En conformidad con los términos y condiciones de la presente carta y 8l Anexo que se adjunta y
rhaniféstacion de consentimiento y aceptacion a los epigrafes del 1 al 4 que se incluyen en la misma.

Caja Rurai de Gijon,-5.C.C., Caja Rural de Navarra; 8.C.C., Caja Rural de Extremadura, 5.C.C., Caja
Rural de Granada, $.C.C., Caja Rural de Asturias, 8.C.C., Caja Rural de Cordoba, §.C.C., Caja
Rural de Jaen, Barcelona y Madrid, 8.C.C., Cajasiete, Caja Rural, 8.C.C., Caja Rural de Terue},
8.C.C., Caja Rural de Zamora, 5.C.C., Caja Rural $. Vicente Ferrer de Vall de Uxo, $.C.CV,, Caixa
Rurat La Vall San Isidro, 8.C.C.V,, Caixa Rural ¢ Algemesi, 8.C.C.V,, Czja Rural San José de Nules,
5.C.C.V., Caixa Popular Caixa Rural, $.C.C.V., Caja Rural del Sur, 5.C.C., Nueva Caja Rural dé
Aragon, 8.C.C. (anteriorments CAJA RURAL DE ARAGON y CAJA RURAL ARAGONESA Y DE
1.OS PIRINEOS) y Credit Valencia, C.R.C.C.V.

P.P.

i o

i

74
i

7
Ra én}éf Varela

/

En conformidad con los términos y condiciones de la presente carta y el Anexo que se adjunta y
manifestacién de consentimiento y aceptacidn a los epigrafes del 1 al 4 que se incluyen -en la misma.

lgfiacio Benlloch Ferndndez-Cuesta
En Madrid, a de enero de 2013
Cajas Rural%s‘ as, 8.C.C. (anteriormente CAJA RURAL DEL MEDITERRANEQ, RURALCAJA,

CAIXA RU ALEARS)
P.n.

[ —

José Luis Dd?ﬁlnguﬁf Moreno

373
Lagasca, 120 (1°) -28008 MADRID- Telf.: (34) 31 411 84 67 « Fax: [34) 81 411 84 63 ~ www.ettsg.com
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Constitucién, en sy redaccién actual

Estipulacion

Esaritura

Modificacion propuesta

3.1.3 (i) Liguidacion
Anticipada del Fondo
Maodificacion apariado
(Hi)
Referencia Folleto:
4.4.3.3 (it} Documento
de Registro

{iii) Estard facultada para concertar una Hnea de
crédito, con una entidad con_calificacion crediticia
minima de.su deuda & corto plazo no. subordinada
y no garantizada de F2.y de'P-1, segin las escalas

ide calificacion de Fitch y -de Moody's;

raspectivanients, o un préstamo due se dastinara
integramente. a 1a amortizacién anticipada de los
Bonos de las Series pendientes de reembolso. EI
pago de-los costes financieros. devengados y el
reambolso del principal de la inea de crédito o de!
préstamo se efectuard de scuerdo con el Crden de
Prelacidn de Pagos de Liquidacién del Fondo.

(i) Estara facultada para concerfar una linea de-
crédito, con entidades con calificacién crediticia
minimg de su deuda no subordinada .y no
garantizada: de P<1, segin la esgala de
_eatiﬁcacién a corfo plazo de Moody's, de F2,
segln fa-escala de califisacion a codo plazo de
Fitch, y, en caso de vigencia de la: Serie A, de
BBB (sm que dicha calificacién se encuentre en
situacién de *Under Review (Negative)’), segin la
cafificacién' plblica asignada: por DBRS o, en
caso de no -existir, las valoraclones internas y/o
calificaciones privadas realizadas por DBRS ("la
Calificacion de DBRS" a largo plazo, o un
préstamo gque se destinaran integramente a la
amortizacién anticipada de los Bonos de las
Serigs: pendientes de reemboldo: El pago de los
costes/financieros devengados v el reembiiseo del
principal deia linea de crédito o del préstamo se
efectiiard de acuerdo con'el Crden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacion.

14.2 “Consideraciones
sobre las
calificacionas”.

Referencia Folleto:
7.5 Nota de Valores

Se afladen los paralos siguientes

La callficacion asignada a los Bonos de la Serie A
por DBRS constifuye una opinién acérca del pago
puntual de intereses y el page del principal antes
0 en la Fecha de Vengimiento Final, de
conformidad &on los documentos de la operacién.
L.as Agencias de Calificacion han sido inscritas y
autorizadas con fecha 31 de oclubre de 2011
como agencias de calificucion crediticia. en la
Unidn Europea de conformidad con lo'previsto en
el Reglamiento de la Comunidad Eurcpea nom.,
10602009 dei Parfarnéento: Europeo y del Consejo
de 16 de sepliembre de 2009 sobre agericias de
calificacion.

18.1 Contrato  de
Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés
Garantizado  (Cuenta
de Tesorerfa)

Parrafos 4° y
sigulentes

Referencia Folisto:
3.4.4.1 Module
Adicional

En el supuesto de gue la deuda no subordinada y
no garantizada de BANCO COOPERATIVO o de la
entided en la que estuviera abierta fa Cuenta de
Tesoreria (el ‘"Tenedor de la Cuenla de
Tesoreria”), experimeritara, en cualjuier momento
de la vida de ia Emisién de los Bonos, un
descenso en su calificacion crediticia a corto plazo
situdndose por debaje de P-1, segdn la escala de
calificacion de Moody's, 0 un. descenso en la
calificacitn crediticia a corte 0.a largo. de F2 o'de
BBB+ respectivamente. SegGn la escala de
calificacion de Fitch, ia Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de teinta (30) dias naturales a
contar desde el momento que tenga lugar
cualguiera dg dichas circunstancias, debera poner
en practica, alguna de las opcionés descritas 4
continuacion gque permitan mantener un-adecuado
nivel ‘de garantia respecto a los compromisos
derivados del Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo'de Interés Garantizado {Cuenta de Tesoreria)
para qua no se vea perjudicada la. calificacion
otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacion:

- ay Obtener de una entidad con calificacion

crediticia- minima. de sy deuda a corto plazo ne
subordinada y no garantizada de F2 y de P,
sequn las escalas de calificacion de Fitch y de

En e} supuesto de que la deuda no subordinada y
no parantizada de BARCLAYS BANK, Sucursal
en Espafia ("BARCLAYS") o de la entidad en la
que estuviers ablerta la Cuenta de Tesoreria (en
ambos casos, e "Tenedor de la Cuenta de
Tesoresla"y, experimentara, en cualguier
momento de la vida de Ia Emision de.los Bonos,
un destenso én su calificacion crediticia a corlo

| plazo situdndose - por debajo de P-1, segin la

escala de calificacion de Moody's, o yn descenso
en su caliicacion crediticia a corta o a largo. de
F2 ¢ de BBB+, respeciivamerite, segun la escala
e calificacion de Fitch;-o, durante la vigencia de
ia Serie A, por debajo de BBB, segin la
Calificacién de DBRS a largo plazo; la Socledad
Gestora, en un plazo méaximo de treinta (30) dias
naturales a contar desde el momento que {enga
lugar cualquiera de dichas circunstancias, debera
poner en préctica, alguna de las opciones
descritas a continuacidn gue permitan mantener
un adecuado nivel de garantia respectc 2 los
compromisos del Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria-en virtud del Contrato-de Apertura de
Guenta a Tipo.de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesorefia) para que no s vea pedfudicada fa
calificacion oforgada a los Bonos por las
Agencias de. Gatificacion:

a) Obtener de und entidad con calificacion
crediticia minima de su deuda a corto plaze no
subordinada y no gararitizada de F2 y/o de P-1,
segun las escalas de calificacion de Filch y de




RURAL HIPOTECARIO X FTA: Modificaciones propuestas a (2 Escritura de
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Egtipulacién

Escritura

Modificacidn propuesta

‘Moody's, respectivamente, y con una calificacion

ctediticia minima de su deuda a largo plazo ne
subordinada y no garantizada de BBB+, segin 1a
escata de calificacion de Fitch, un aval a primer
requerimiento gue garantice  al Fondo, a simple
solicitud de’ fa Sociedad Gestora, 2l pago puntual
por el Tenedor de la.Cuenta de Tesoreria de su
obligacidn  dé reembolse de las cantidades
depositadas en la Cuenta dé Tesoreria, durante €|
tiempo que s& mantenga la situacién de pérdide de
ias citadas calificaciones P-1 yfo F2 yfo BBB+ por
parte de! Tenedor d& la Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoteria a una entidad
cuya deuda a corto plazo no subordinada y no
garanlizada posea una calificacion minima de F2 y
de P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch y
de Moody's, respectivamente, y ocon una
calificacién: credificie minima: de sv deuda. a largo
plaze no subordinada y no garantizada de BBB+,
segun la-escala de calificacion’de Fitch, y coniratar
la maxima rentabilidad posible para sus saldos,
que podrd ser diferente & la contratada con el
Tenedor de' fa Cuenta de Tesorerfa en virtud del
Contrato de Apertira de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Las opciones anteriores a) y b) estén incluidas en
los criterios establecidos por Fitch recogidos en su
informe “Counterparly Criteria for Structured
Finance Transactions” de 22 de octubre de 2009
que podrd ser actualizedo, wmiodificido o
remplazade y se sencuenira disponibie en
www fitchratings.com. A efectos de determinar las
caracteristicas congrélas de las medidas que se
adopten, de acuerdo con las opciones sneriores,
se tlendran en cuenta las modificaciones,
actualizaciones o reemplazos del menclonado
documento, siempre que se ajustent a {a normativa
vigente. A los efectos anteriores, se asume que,
aunque ta calificacion del Tenedor de la Cuentade
Tesorerfa fuera de BBB+ y F2, pero Fitch hublera
anunciado publicaments que cualquiers de dichas
caifficacionas se encuentra en situacidn de “Rating
Watch Negative”, s& considerara iguaimente que la
calificacion de 1a deuda del Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria se encuentra por tebajo de las
calificaciones minimas requeridas por Fitch.

En casg de producirse la situacién b) anterior y
gue, posteriormente, la deuda 2 corto plazo no
subordinada ¥ no  garantizada  alcanzara
nuevamerte una calificacion minima de F2 y de P-
1, segdn las escalas de celificacién de Fitch y de
Moody's, respectivamente, y una calificacion
crediticia minima-de su deuda a large plazo no
subordinada v no garantizada de BBB+, segun la
escala de calificacion de  Fiteh, la  Sociedad

Moody's, respectivamente, y/o, <on  una
calificacion crediticla minima de su deuda a largo
plazo no subordinada y no garantizada de BBB+,
segun la escala-de calificacion de Fitch, y/o en
caso de vigencie de la Serie A, con una
Calificacion de DBRS a largo plazo de BBB (sin
que dicha calificacion se encuentre en situacion
de "Under Review {Negative)”), un aval a primer
requerimiento que garantice at Fondo, a simple
solicitud de la Scciedad Gestora, el pago puntual
por el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su
obligacién de reembolso de Jas cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesorerla, duranie
el tiempo que se mentenga la situacion de
pérdida de las citadas calfficaciones P-1 yfo F2
y/io BBB+ y/o BBB por parte del Tenedor de la
Cuanta de Tesoraria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una
entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada
¥ no garantizada posea una calificacion crediticla
minima de F2 y de P-1, gegun las escalas de
calfficacion  de Fitch y  de Moody's,
respectivamente, y con una calificacién crediticia
minima de su deuda a largo plazo no
subordinada'y no garantizada de BBB+, segin la
osgala de calfficacion de Fitch, y, en caso de
vigencia de la Serie A, con una Calificacion de
DBRS a largo plazo minima de BBE (sin que
dicha calificacion se encuentre en situacion de
‘Under Review (Negative)’), vy contratar la
maxima rentabilidad posible para sus saldos, que
podré ser diferente a la contratada con el
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud del
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Lag opciones anteriores-a) y b) estan inchuiidas en
ios critérios establecidos por Fitch recogidos en
su informe “Counterparty Criteria for Structured
Finance Transactions® de 22 de octubre de 2009
que podrs ser actualizado, modificado o
remplazéde y s$e encuentra disponible en
www fitchratings.com.. A efectos de determinar
ias ‘caracteristicas concretas de las medidas que
se’ adoplen, dg acuerdo con las opciones
anteriorés, se lendran  en cuenta [as
modificaciones; actualizaciones o reemplazos de!
mencipnado documento, sismpre que se ajusten
a iz normativa vigente. A los efectos anteriores,
se asume que, aunque la calificacion del Tenedor
de fa Cuenta de Tesoreria fuera de BBB+ y F2,
pero Fitch hubiera anunciado piblicamente que
cualquiera de dichas cafificaciones se encuentra

-gn giluacién de “Rating Watch Negative®, se

considerard iguaimente gue la calificacién de la
deuda del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria se
encusntra por debajo de las calificaciones
minirmas requeridas de Fitch,

En el supuestc de gue &l Tenedor de la Cuenta
de Tesorerla sufra una rebaja o refirada en la
calificacion de su deuda por las Agencias de
Calificacién, se lo comunicard a la Socledad
Gestora.

BANCO COOPERATIVO, desde el momento en
que-se dé el descenso de la calificacién crediticia
del Tenedor de la Cuenta de Tésgreria que dé
lugar a adoptar aiguna de las opciones a} y b)

=t r ) f{/\K
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Estipulacidn

Escritura

Modificacion propuesta

Gestora con posterioridad trasladara fos saldos.da:

nueve a BANCO COOPERATIVO- ‘bajo el Confrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Inferés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Todos jos costes, gastos e impuestos en que se
incurran por 1a. realizacidn y formalizacién de Jas
anleriores opciones sergn por cuenta de BANCQ
COOPERATIVQ 6, en su caso, del Tenedor de la
Cuenta.de Tescrerla sustituido.

El Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, desde el
momento en .que $& dé el descenso de su

“calificacion crediicla, se compromete a realizar

esfuerzos comerciales razonables pard que ia
Sociedad Gestora pueda adoptar alguns de las
-opciones.{a) y (b) anteflores.

anleriores, se comprométe a realizar esfuerzos.
comercigles razonables para que la Sociedad
Gestora puede adoptar alguna de ellas,

Todos los costes, gastos e impuestos en gue se
incurran por la realizacion y formalizacidn de las
antericres bpeiones serén por cuenta de BANCO
COOPERATIVO.

En caso de que |z deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO alcanzara nuevamente una
calificacién minima de FZ y de P-1, segin las
escalas de calificacion de Fitch y de Moody's,
respectivamente, y una calificacion crediticia
minima d¢ ‘'su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada e BBB+, segun la
escala de calificacion de Fitch, y. en caso de
vigencia de la Serig. A, una Calificacisn de DBRS
a large plazo dé BBB (sin que dicha calificacion
s@- encuentre en situacién de “Under Review
(Negative)), la Sociedad Gestora, con
posterioridad al 3 de agosto de 2014, trasladara
los saldos de nilevo a BANCO COOPERATIVG
baje el Contrats de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado {Cuenta de Tesorerla). Dada
esta  situacion, BANCO COOPERATIVO se
compromete de modo irrevocable, a peticion de
la- Sociedad Gestora, & llevar nuevamente a cabo
1a reinversion de las canlidades depositadas en
una:Cuenta de: Tesoretia de conformidad con los
tarminos ¥ condiciones previstos en € de

“Contrato de Apertira de Cuenia a Tipo de Intarés

Garantizado:(Cuenta de Tesoreria).

18.4 Linea de Crédito.

Referencia Folleto:
3433
Madulo Adicional

18.4 Contrato-de Linea de Crédito,
La Socledad Gestora manifiesta que el resumen de

este contraloc contenido en [ presente
Estipulacion, que suscribe, ea nombre 'y
represeritacion  del  Fondo, <con BANCO
COOPERATIVO, recoge la informacién més

sustancial y rélevante del contrato, refléja fielmente
el coritenida del mismo y no omite informacién que
pudiera afectar al contenido da la presente
FEseritura. y del Folleto.

La Scciedad Gestlora celabra; en representacion y
por cuenta del Fondo, <¢on BANCG
COOPERATIVO un'contrato de lines de crédito de
cardcter mercantl (8l “Contralo. de Linea de
Crédito” o la "Linga de Crédito”), destinade a
proteger al Fondo en caso de que no le fuesen
ingresadas, por concurse de cualqiera de los
Administradores, cantidades que hubleran sido
percibidas de los Préstamas Hipotscarios por el
Administrador y que correspondan al Fonda.

El importe miximo disponible” de la Linea de
Crédito (el “lmparte Maximo del Crédito™ serd, en

cada Fecha de-Pago, la menor de las sigulentes.

cantidades:
()
(10.528.000,00) euros..

iy E 0,86% del Saldo Vivo de los Préstamos
Hipolecarios ho Cudosocs.

La Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, efectuard dispgsicion de la
Linga de Credito de fa siguiente forma;

(63 En caso de no haberse dispuesto la Linea
de Crédite en su lotatidad conforme al apartado 4

sustancial vy

DieZz millones. quinientos velntiocho  mil
1 Fonda;

184 Contrato de Linea de Crédito.

La Sociedad Gestora manifiesia’ que el resumen
de esle contrate. contenido en la presente
Estipulacién, que suscribié inicialmente, en
nombre'y representacion del Fondo, con BANCO
COOPERATIVO, recoge la informacion més
relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite
informacion que pudiera afectar al contenido de
{a presente Escritura y del Folleto.

La Saciedad Gestora celebrd, en representacion
¥y -por cuenta del Fondo, cen BANGO
COQPERATIVO un contrato de linea de cradito
de caracter mercantil (sl "Contrate de Linea de
Crédito" o la “Linea de Crédito”), destinado a
proteger -al Fonds en caso de gue no le fuesen
ingresadas, por concurso de cualquigra de los
Administraderes, cantidades que hubieran sido
percibidas de los Préstamos Hipotecarios por &l
Adminisirador y que correspondan al Fondo.

Con fecha 13 de agosto de 2012, Ia Sociedad
Gestora, en nombre del. Fonds, dispuso de la
totalidad del Impobrte Maximio de la Linea de

‘Créditc a dicha fecha, 7.478.376,37 elros,

ingresandolo en fa Cuenta de Tesoreria del
en garantia del Contrato de
Administracion, conforme a lo establecido en el
Contrato de Linea de Crédito vy, en concreto, con
motivo de ias rebajas de la calificacion de la
deuda a cordo plazo no subordinada y no
garantizada de BANCQO COOPERATIVO por
Moody's por debajo.de P-1 y por Fitch por debajo
de F2. E! saldo del imporle dispuestp de la Linea
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siguiente, disposiciones en cada Fecha de Pago,
con el limite del Imporie. Maximo ds! Crédite, en
una cuantia igual al irsporte que hubiera side
percibido de los Préstamos Hipotesarios por cada
uno de los Administradores en concurse y no le
hubiare sido ingresado al Fondo durante ef Periodo
de Determinacion precedente a la Fecha de Pago
correspondiente.

{#) £n el suplesto de gue ta deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de. BANCO
COOPERATIVO, éxperdmentara, en cualgtier
mcmento de la vida de'los Bongs, un descenso en
fa calificacién de su deuda s corto plazo no
subordinada y no garantizada situdndose por
debajo de F2 o de P-1, segin las escalas de
calificacién de Fitch y de  Moody's,
respectivamente, o un descenso en la calificacién
crediticia a largo por debajo de BBB+, segin la
escala de calificacion de Fitch, la Socledad
Gestora, en un plazo méximo de treinta (30) dias &
contar desde el momenic que tenga lugar dicha
circunstancia, dispondra la Linea de Crédito por la
totalidad del importe disponible hasta el Importe
Méximo del Crédito, permaneciendo depositade en
la Cuenta de Tesoreria. A los efectos anteriores,
S8 asume gue, aunque la calificacidén de la deuda
BANCO COOPERATIVO fuera de BBB+ y F2, pero
Fitch hubiéfa arunciade poblicaments qie
cualquiera de dichas calificaciones se encuentra
en siluacion de “Rating Walfch Negafive”, se
considerard igualmente que la calificacion de la
deuda de BANCO COOPERATIVQ se encuentra
por debajo de las calificaciones minimas
requeridas por Fitch.

El principal dispuesto de la Linea de Crédite
devengard un interés nominal anual, determinado
trimestralmente para cada Periodo de Devengo de
Intereses, qus sera el que resulte de sumar: (i} el
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
déterminado para ¢ada Periodo dé Deavengo de
intereses, y (i} un margen del 1,00%. Los
intereses se liquidarén y seran exigibles al dia de

vencimiento de cada Perlodoe de Devengo de

Intereses en cada una de ias Fechas de Pago, y s&
calculerdn tomando como base: {) los dias
efectivos existéntes en cada Periodo de Devengo
de Intersses y (i) un afo compuesto por
trescientos sesenta (360). dias,

E} principal dispuesto de la Linea de Crédito se
reembolsard de la-forma siguiente:

i En caso de no haberse dispuesto 1a Linea
de Crédito en su folalidad conforme a lo previsto
en el apartado (i} siguiente, reembolso én cada
Fecha de Rago.y en la parte que comesponda a
cada uno de fos Administradores en cencurso, por
una cuantia igual a la menor de las sigulentes
canlidades:

] El salde dé! Impore Gue cada uno de los
Administradores -en concurso hubiera percibido de
los Préstarmos Hipotecarios y no hubiera ingresado
af Fondo & la Fecha de Determinacién precadente
a la Fecha de Pago correspondiente,

iy El importe que cada uno de los
Adrririistragiores en ¢ongurso hubiera ingresado al
Fondo durante &l Pericdo de Determinacion

de Crédite tras la. reduccién de la misma en la
Fecha de Pago del 28 de noviembre de 2012,
asciende a 7.174.984,74 eures, comrespondiente
at 0,56% del Saldo Vivo de los Préstamos
Hipotecarios no Dudosos & fa Fecha de
Determinacion correspondiente a dicha Fecha de
Pago.

Con fecha 28 de diciembre de 2012, BANCO
COOPERATIVO cedit la posicidn acessdora del
Centrato de Linea de Crédito a los
Administradores de. los Préstamos Hipotecarios,
este es, Caja Rural de Gijon, 5.C.C., Caja Rural
de Navarra, $.C.C., Caja Rural de Extremadura,
8.C.C., Caja Rural de Granada, $.C.C., Cajas
Rurates Unidas, 8.C.C. (anteriormente Caja Rural
del Mediterrdngo, Ruralcaja y Caixa Rural de
Balears), Credit Valencia, Caja Rural C.C.V,
Caja Rural de Asturias, 8.C.C., Caja Rural de
Coérdoba, §.C.C., Caja Rural de Jaén, Barcelona
y Madrid, $.C.C., Cajasiéte, Caja Rural, S.C.C,,
Caja Rural de Teruel, 5.C.C., Caja Rural de

Zamora, $.C.C., Caja Rural §. Vicenie Ferrer de

Valt de Uxo, 5.C.C\V, Calxa Rural La Vall San
isidre, S.C.C.V., Caixa Rural d Algemesi,
8.C.CV., Cajma Rural San José de Nules,
5.C.C.V,, Caixa Popular Caixa Rural, 5.C.C.V.,
Caja Rural del Bur, S.C.C. y Nueva Caja Rural de
Aragon, S.C.C. (anteriormente Caja Rural de
Aragon y Caja Rural Aragonesa y de los Piringos)}
(individualmente cada uno de elos, un
*Administrador” b2 conjuntamente, ios
"Administradores”). La cesion se realizé mediante

la firma de un contrato de cesidn entre BANCO

COOPERATIVO y la iotalidad de los
Administradores por elim porte de cesién para
cada Administrador que se establece en la tabla
que se recoge & continuacién que corresponde al
0.56% del Saldo Vivo de los Préstamos
Hipolecarios no Dudosos administrados por cada
Administrador a fa Fecha de Determinacion
cofrespondiente a la Fecha de Page del 26 de
noviembre de 2012;

Importe
Adminlstrador (euros)
“Cafa Rural de Gion, B.C.C, PEELTRS
Caja Rural de Navara, 5.C.C. 1.201.170,84
Caja Rural de Extremadura, $.C.C. 176.973,38
Gaja Ruraide Granada, 3.C.C 915.783,14
Cajas Rurales Unidas, 5.G.C.
{anferiormente Caja Rural del
Mediterraneo y Ruraicala, Caixa
Rural.de Baloars) 2.084.3868,72
Credit Valencia Caji Rurat .6V, 77.381.54
Caja Rural de Ashurias, 5.C.C. 262.386,30
CTaja Rural deCordoba, S8.C.C. 128.224,90
Caja Rural de Jaén, Barcelona y
Madrid, $.G.C, 23119087
Cajasiele, Caja Rural, 8.C.C. 150.404,97
Caja Rural de Teruel, 5.C.C. 97.637,77

precedente gu?q corrgspondiera a importes gue
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RURAL HIPOTECARIQ X FTA: Modificacionas propuestas a la Escritura de
Constitucidn, en su redaccidn actual

Estipulacién

Escritura

Moditicacién propuesta

| hubiera percibido de los Préstamoas Hipdtecarios y

no hubiera ingresado al Fondo en los Periodos de
Determinacidn. precedentes, incrementado en el
importe que con cargo a los Fondos Disponibles.en
la Fecha de Pago correspondiente corresponderia
efectivamente aplicar a cada unc de los
Administradores en congiirso en decimoctavo.(18%
lugar del érden de aplicacién al. page del Margen
da intermediacion Financiera devengado que le
correspondiera.

{in En caso de haberse dispuesto la Linea de
Crédite en su totalidad como consecuencia del
descenso de la calificacidn  de BANGO
COOPERATIVO, reembolso en -cada Fecha de
Pago en una cuantia igual-a la diferencia existents,
en caso de ser positive, entre i) el saldo de la
Linea de Crédito a la Fecha de Pago precedente y
i) ¢l importe Maximo del Crédito a la Fecha de
Pago correspondiente, incrementade ‘en el saldo
del Importe que los Administradores en concurso

1 hubisran petcibido de los Préstamios Hipotecarios

¥ no hubleran ingresade al Fondo-a la Fecha de
Determinacion. precedente a la Fecha de Pago
corrgspondiente,

El Fonde reembolsard cualquier dispasicion
efectuada con carge a la Linea de Credifg en
cuaigquier Fecha de Page en gue los: Fondos
Disponibles permitan hacer frente a §u page. en &l
orden de- aplicacian previsto conforme al Orden: de
Prelacidn de Pagos,

lL.os intereses devengados y no pagados én una
Fecha de Pago no se acumwularan al principal
dispuesto de la Linea de Crédito ni devengaran
intereses.de demora,

Todas jas cantidades vencidas de la Linea de
Crédito qua no hubigran silo abonadas.a BANCO
COOPERATIVO  por -insuficiencia de Fondos
Disponibles, se haran efectivas en las sigulentes
Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles
permitan el pago de- dcuderdo con- el Orden de
Prelacion de Pagos det Fendo. Las cantidades no
pagadas en antetiores Fechas de Pago se
abonaran con preferenciz a lag Cantidades due
corresponderia abonar en relacion con la Linea de
Crédito en. dicha Fecha de Pago, atendiendo en
primer lugar a los intereses ventidos y no pagados
y. en segundo lugar, al reembolso del principal
dispuestp; segiin 8! Orden de Prelacion de Pagos
o, llegado el caso, el Orden de Prelacién de Pagos
de Liguidacion.

El Contrate de Linga de Crédito quedara resuelio
de pleno derscho en ¢l caso de que la Agencia de
Calificacién no confirmara antes' del dia 27 de junie
de 2008, como finales, las calificaciones asignadas
coh caracter previsional a cada:una de Jas Series,

Caja Rural da Zamora, 8.C.C, 121.963,80

Caja Rural 8. Vigente Ferrer dé Vall

de kix0,8.G.C. 24.175,15

Gaixa Rural La vall San isidre,

s6C 54.884.59

Caixa Rural ¢ Algemest, S.C.CV. 60/988,96

Caja Rural SanJosé de Nules,

S8.C.0V. 45,102,93

Galxa Popular Caixa-Rural, C:C.V. 8§0.344,58

Caja Rurai det Sur, 5.0.C. 793.011,18

Mueva Caja Rural de Aragdn,

5.G.C/ @meriprmente Caja Rurat de

Aragon-y Caja Rural Aragonesay

da 108 Pirlneos) £65,758.62
TRTAL 7.174.984,74

El importe de [a Linea de Crédito (el “Importe det
Crédito”) sora, en cada Fecha ds Pago, la menor
de las siguientes canfidades para cada
Administrador:

B El importe cedids a cada Administrador
conforme al detalle anterior; por un importe total
conjunta de 7.174:984,74 suros.

(i) Bl 0,36% del Saldo Vivo de los Préslamos
Hipotecarios no Dudosos administrados por el
Administrador. _

El importe. del. Crédito. devengara un interes
nominal anual, determinade trimestralmente para
cada Periodo de Devengo de Intereses, que seré
el que resulte de sumar: (i) ol Tipo de Interés de
Retferencia de los Bonos determinado para cada
Pericdo de. Devengo de Inereses, y (i) un
margen del 1.00%. Los inlereses se liquidardn y
serén exigibles al dia de vencimienic de cada
Periodo de Devengo de Intereses en cada una de
las’ Fechas de Pago, y se calcularan tomando
gomo base: (i) los dias efeclivos existenies en
cadd Pericdo de Devengo de Intereses v (i) un
afio compuesto -por trescientos sésenta (360)
-dias,

Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago no se acurmulardn al Importe del
Cradito ni devenigarén intereses de demora,

£l tmporte del Crédito se reembolsaré a cada
Administrador en. cada Fecha de Pago de ia
forma siguiente:

(a) Por reduccion del Importe del Crédito y sin
sujecion al Orden de Prelacion de Pages, en una
-cuantia igual a la diferencia existente, en caso de
ser positiva, entre i) e Importe del Crédito de!
Administrador a la Fecha de Pago precedente y
iy el Importe del-Crédito del Administrador que le
corresponde  a. la  Fecha de  Pago
correspondients, -incrementado en el salido- def
imporie.que el Adminisirador én concurso hubiera
-percibido de los Préstamos: Hipolecarios y ne
‘hublera ingresado al Fondo a fa Fecha de
‘Detarminacién precedente a la Fecha de Pago
correspondients.

(by En caso de haberse hecho disposicion del
Importe de! Crédito det Adminisirador en Fechas
de Pago precedentes para sy utilizaclén en los
Fondos Disponibles en los impartes que hublera

e ?,er,:mmm%%
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RURAL HIPOTECARIO X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de

Constitucion; en su redaccién actual

Estipulacién

Escritura

Modificacion propuesta

percibide de los Préstamps Hipotecarios y no
hubiera ingresado al Fondo durante Periodos de
Determinacidon correspondientes, reembolso en
cada Fecha de Pago, con sujeciéh al Orden de
Pretacion de FPagos, en el importe que hubiera
ingresado  al Fondo durante el Periodo de
Determinacion precedente gue correspondiera a
importes por los gue se hubiera disposicidn en
Fechas de Pago precedentes. El Fondo
reembolsard tales Importes en cualquier Facha
de Pago en que los Fondos Disponibles permitan
hacer frente a su pago en el orden de aplicacion
previsto conforme al Orden de Prelacion de
Pagos.

Todas las cantidades vencidas del Importe del
Crédite de cada  Administrador que
correspondiera pagar por el Fondo y no hubteran
sido abonadas al Administrador corrgspondiente
por insuficiencia de Fondos Disponibles conforme
al Orden de Prelacién de Pagos, se haran
efectivas en las siguientes Fechas de Pago en
que los Fondosg Disponibles permitan &t pago de
acuerdo con el Orden de Prefacion de Pagos .
Las cantidades no pagadas en anteriores Fechas
de Pago se abonarén con prefarencia a las
cantidades dque corresponderfa  abonar  en
relacién con €l tmporte del Cradito en dicha
Fecha de Pago,-atendiendo en primer lugar a los
intereses vencidos y no pagados vy, en segundo
lugar, al reembolso que corresponda del importe
dispuesto, segun el Orden de Prelacién de Pagos
o, llegado el caso, el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacidn,

185 Contrato de
Permuta Financiera.

Se afiade un nuevo
subapartado 8iter

Referencia Folleto:
3471 Médulo
Adicional

8§ ter, Actuaciones en caso de modificacion de
Ia calificacién de la deuda de fa Parte B por
DBRS.

(A) En el supuesto de que, durante la vida de los
Benos de ta Serle A, la Caitficacidn de DBRS de
la Parte B fuese Inferior a la calificacién crediticla
de A a largo plazo y la caltficacion del Bono de fa

Serie A por DBRS fuera igual o superior @ AH |
(8f), es decir, ocurra’ un Incumplimiento del

“Primer Nivel de Calificacion”, ésta deberd, a su
costa, y en un plazo no superior a treinta (30)
Dias Habiles:

(&) constituir un depdsito de efective o de valores
a favor de! Fondo en garantia del cumplimiento
de las obligaciones contractuales de {a Parte B y
por un importe calculado en funcidn del valor de
mercado de la operacidn v de conformidad con
los criterios vigentes en ese momento publicados

por DBRS, dque permita mantener Ilas

calificaciones asignadas a los Bonos de la Serie

A segln le requerido. por los Criterios de Swap de

DBRS ("Depdsito de Efectivo o Valores"); o
{b) que una tercera entidad con Calificacidn de

‘DBRS Igual o superior a A, para su deuda a largo

plazo ("Garante”), garanlice el cumplimiento de
sus  obligaciones  contractuales  {"Garantla
Elegible"); o

{c) que una tercera entidad con Calificacion de
DBRS igual o superior a A, para su deuda a fargo
plazo, asuma su posicion contractual en el
Contrato de Permuta Financiera medianie su
subrogacion en el mismo, o en virtud de un nuavo




RURAL HIPOTECARIO X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucion, en su redaccidn actual

Estipulacién

EscHiura

-Modificacién propuesta

contrate:  en'  condiciones  sustanciaimente
idénticas al Contrato de Permuta Finenciera,
siempre que no afecte a las calificaciones
otorgadas a los Bonos de la Serie A por DBRS.
(B)ER el supuesto de gue. durante 13 vida de los
Bonos de la Serie A, la Calificacion de DBRS de
ta. Parte B fuese inferlor a la calificacidn crediticia
de BBB a largo plazo, es decir, ocourra un
incumplimiento”  del.  "Segundo  Nivel de
Calificacion”, ésta deberd, a su costa, y en un
plazono supetior & treinta (30) Dias Habiles:
{a)yque una tercera entidad con Calificacion de
DBRS igual o superior a A, para su.deuda a laige
plazo, asuma su posicion contractual en el
Contrate de Permuta Financiera mediante su
subrogacion en el mismo, o en vitud de un nuevo

contrato en condicionss  sustancialmente

idénticas .al Contrato. de Permuta Financiera,
siempre que no afecte a las calificaciones
otorgadas a los Bohos de ta Serie A por DBRS; o
{b) que, en caso de que se manlenga el Deposite
de Efectivo o Valoies constituldo en et easo de

Incumplimiento del Primer Nivel de Calificacion,

ung tercera entidad con Calificacion de DBRS
igual o superior & BBB, para su deuda a largo
plazo, @suma su posicién contractual en af
Contrato de Permuta Financiera mediante su
subrogacion en el misme, o en virlud de un nuevo
contrato  en condicionss  sustanciaimente
idénticas al Contratc de Permuta Financiera,
siempre que no afecte a las calificaciones |
otorgadas a tos Bohos de fa Serie A por DBRS: o |-
{c) constituir un depdsito adicional de efectivo o
de valores a favor del Fonde en garantia det
cumplimiento. de las obligaciones contractuales
de la Parte B y por un importe calculado en

‘funcién del valor de mercado de la-operacién y de
-conformidad: con los criteriosvigenies en ese

momento publicados por DBRS, que permita
mantener las -calificaciones asignadas a los
Bonos seglin lo requerido por los Criterios de
Swap de DBRS ("Depdsito Adicional de Efectivoe
o Valores"); o

{d)yque una tercera entldad gon Calificacién de

DBRS igual o superior a A, para su deuda a largo
plazo ("Garante"}, garantice el cumplimientc de
sus  obligaciongs  contractuales  {"Garantia
Elagible™).

En el supuesto de que la Parte B no realice
ninguna de las actuaciongs indicadas en (A) ©
{B), la Sociedad Gestora podra considerar que ha
acaecido uh supuesto de vencimiento anticipado
del Contrato de Parmuts Financiera.

Todos los cosles, gastos e impuastos en- que
incurra por .el cumplimiento de las anteriores
obligaciones serdn por cuenta de la Parte B:

Upa entidad. tendrd el ‘“Primer Nival de

Calificacién” cuanidé dicha entidad posea, al
menas, una Calificacién de DBRS de A para su
deuda a largo plazo.

Una entidad que no tenga el Frimer Nive! de
Calificacion tendra el “Segundo Nivel de
Calificacidn® cuando dicha -entidad posea, al
menos, una Calificacién de DBRS de BBB para
sy deuda.a laigo plaze.

"Garantta  Elegible”  significa  una  garantia
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Estipulacion

Escritura

Madificacién propuesta

absoluta, incondicional, irrevocable y vincllante
proporcionada por un Garante y de ejecucion
directa por Is Parte A, donde:

1. la garantia establece que si la obligacion
garantizada no se pudiese realizar, el Garante
hard todos los esfuerzos razohablemente
posibles para procurar su cumplimiento a la Parte
8.

2.1a garantla establece que no podra ser resusita
hasta e pago completo de las obligaciones
garantizadas.

3.y, 0 bism:

a. una firma de abogados haya dado una opinién
legal, confirmando gue ninguno de los pagos del
Garante a la Pafle A estard sujetc a retencién o
deduccion a cuenta por Impuestos; o

b. en vaso de que cualquiera de los pagos del
Garante 4 la Parte A estén sujefos a retenclén o
deduceidén a cuenta por Impuestos, el Garante
estard obligado a pagar la cantidad adicional
necesaria para garantizar que fa cantided
efectivaments récibida por la Parte A (libre y
exenta de retencidn o deduccion a cuenta) sera
igual a la cantidad que hubiera recibido la Parle A
si ho se hubiese producide dicha retencion o
deduccién; o

4, una firma de abogados haya dado una opinion

legal confirmando que, en caso de que [a
legislacién aplicable a la garantia difiera de |a ley
aplicable & la jurlsdiccién donde el garante tenga
su -domicilio, cualquier prohunciamiento judicial
obtenido en relacion con la garantia sera exigible

frante al Garante en ta jurisdiccion donde el

Garanle tenga su domicilio.

5.y el Garante renuncia a cualquier derecho de
compensacion por l0s pagos en vitud de la
garantia.

“Garante” significa:

1. una entidad que legalmente puéda flevar a
cabo {as ubligaciones derivadas de 1a Garentia
Elegible y cumpla con el Primer Nivel de
Calificacion de DBRS.

2. & la Parle B se encuentra per debajo del
Segunde Nivel de Calificacidn o deja de tener
Calificacion de DBRS, serd Garahte una entidad
que [legaimente pusda cumplir con  las
obligaciones garantizadas y que cuente con al
menos el Segundo Nivel de Calificacién,

De acuerdo con lo comunicado por DBRS, las
valoraciongs internas realizadas otorgan a
BANCO COOPERATIVO, a fecha de la presente
Escritura de Modificacién, una Calificacion de
DBRS a largo plazo que cumple con &l Sagundo
Nivel de Calificacion para que BANCO
COOPERATIVO actlie como contrapartida de jos
Contratos de Permuta Financiera, En caso de un
deterioro de la Calificacidn de DBRS por debajo
de los niveles de calificacion definidos en la
documentacién, DBRS lo comunicard a BANCO
COOPERATIVO, y &ste a la Sociedad Gestora,
para gue seo adoplen las madidas remediales
definidas en los Contratos de Permuta
Financiera.

18.6

Confrato

Agencia de Pagos.

de

En el supliesto de que la deuda ng subordinada y
ne  gerantizada del  Agente  de  Pagos

En & supuesto de que ia deuda no subordinada y
no parantizada de BARCLAYS (el "Agente de
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RURAL HIPQTECARIO X FTA: Modificaciones propuestas:a fa Escritura de
Constitucién, en su redaccion actual

Estipulacion Escritura Modificacion propuesta
experimentara, en cualquier momento de la vida de | Pagos") experimentara, en cualquier momento de
Modificacién quinto | la Emision de Bonos, un descenso de la | la vida dela Emisién de Bonos, un descenso de
parrafo calificacion crediticia 2 corto plazo situdndose por | la calificacion crediticia & corfo plazo situéndose

Referencia Folleto:
3.47.2 Modulo
Adicional

debajo de P-1, segiin la gscala de calificacion de
Moady's, o un descenso de la calificaciSn crediticia
a: corto 0 a largo plazo por.debajo de F2 o de
BBB+, respectivamente, Segin la escala de
calificagién de Fiich, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el
momento que teriga lugar cualguiera de dichas
clrcunstancias, deberd poner en practica alguna de
las opciones descritas & continuacion 'y previa
comunicacién. a las Agencias de Calificacion:

{) cbtener de una entidad con una caiificacion
minima de su deluda a corto plazo no subordinada
y no garantizada de F2 y de P-1, segin las esCalas
de  calificacién  de  Fitch  y Moody's,
respectivamente, y-con una calificacion: crediticia
minima-de su deuda a largo plazo nd subordinada
y no garantizada de BBB+, segin la escala de
calificacion de Fitch, un -aval incondicional -e
irrevacable.a primer requetimiento que garantice &l
pago al Fondo, a simple solicitud de ta Sociedad
Gestora, los compromisos asumidos. por el Agente
de Pagos durante el tiempo que se mantenga
cualquiera de dichas circunstancias de descenso v
pérdida de calificacion crediticia por parte del
Agente de Pagos; o

{ii) revocar la designacién del Agente de Pagos,

1 pracediendo 3 designar a otrg enfidad con

catificacitin crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantiZzada de F2 y de
P-1, segn Jas escalas de-caifficacion de Fitch y de
Moody's, respectivamente, y con calificacién
crediticia minima de su deuda a largo plazg no
subordinada y no garantizada de BBB+, segun la
escala de calificacion de Fitch, que le sustituya
antes de dar por resuelto ! Contrato de Agencia
de Pagos @, en su caso, en virtud de un nueve
contrato. de agencia de pagos. A los efectos
antetiores, s8 asume que, aunque la calificacion
del Agente de Pagos de Tesoreria fuera de BBB+
y F2, pero Fitch hublera anuneiado piblicaments
que cualquiera de dichas calificaciones se
encuentra ‘en sHuacibn de “Rating Walch
Negative”;, se considerara iguaimente que la
calificacion de |a deuds del Agente de Pagos se
encuentra por debajo de las calificaciones minimas
requeridas por Fitch. En caso. de sustilucion del
Agente: de Pagos; la Sociedad Gestora estard
facultada para modificar la comisién en favor de la
entidad sustituta que podrd ser superior- a la
establecida en el Contrato de Agencia de Pagos
original.

Ei Agente de Pagos, desde el momsnto en que se
dé ol descehso de 3 calificacidn crediticia
canforme lo expuesto en el parrafo anterior, se
compromete -a realizar esfuerzos comerciales
razanables para que. la. Secledad Gestora pueda
adeplar alguna de Tas opdiones {i) o {ii} anteriores.

por debajo de P-1, segin la escala de calificacion
de Moody's, 0 un descenso de la calificacion
crediticia a corto o a largo plazo por debajo deF2
o de BBB+, respectivamente, segin Ia escala de
calificacion de Fitch, 9, en caso de vigencia de la
Serie A, un descense en la Calificacién de DBRS
a largo plazo por debajo dé BBB, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias
a ‘contar desde el momento que fenga lugar
cualquiera de dichas circunstancias, debera
poner en praclica alguna de las cpciones
descritas a continuacion y previa comunicacion a
las Agencias de Calificacién:

{i) obtener de una entidad con una -calificacién
minima de su deuda ‘a corto plaze no
subordinada y no gerantizada de ¥2 y/o de P-1,
segin las escalas de calificacion de Fitch y
Moody's, respectivamente, yie con una
catificacidn crediticia minima de su deuda a largo
plaze no subordinada y no garantizada de BBB+,
segln la escala de calificacién de Fitch, ylo, en
cagso de vigencia de & Serie A, con una
Calificacién de DBRS a largo plézo de BBB (sin
que .dicha. calificacion se encuenire en situacién
de ‘“Under Review (Negative)’), un aval
incondicional e irrevocable 2 primer requerimiento
que garantice el page al Fondo, & simple solicitud
de |z BSociedad Gestora, los compromisos
asumidos por el Agenie de Pagos durante ef
tlempe que se manienga cualquiera de dichas
circunstancias  de descenso 'y pérdida de
calificacion credificia por parte del Agente de
Pagos; o

(il) revocar la designacién del Agente de Pagos,
procediendo a designar a otra entidad con
calificacion srediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garaitizada de F2 y
de P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch
y de Moody's, respectivamente, y con calificacion
craditicla minima de su deuds a largo plazo no
subordinada 'y no garantizada de B8B+, segln fa
escala de calificacién de Fitch, y, en caso de
vigencia de la Serie A, con Calificacién de DBRs
a largo plazo de BBB (sin gue dicha calificacién
se. encuenire en situacivn de “Under Review
{Negative)’) que- le: sustiuya antes de dar por
resusito el Contrato de Agencia de Pagos o, en
su caso, en virtud de un nueve contrale de
agencia de pagos. A los eféctos anteriores; se
asume que, aunque la calificacion de la deuda
det Agente de Pagoes fuera de BBB+ y F2, pero
Fitch hublera anunciado publicamente que
cualquiera de dichas calificaciones se encuentra
en situacion de "Raling Watch Negative”, se
considerara igualmente que la calificacién de la
deuda del Agente. de Pagos se ehcuentra por
debajo de las calificaciones minimas. requeridas
- de Fitch:

En el supuesto de que el Agente de Pagos sufra
ung rebajg o refirada en la calificacion de su
deuda por jas Agencias de Calificacion, se lo
comunicard & la Socledad Cestora,

BANCO COOPERATIVO, desde e momento en
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RURAL HIPOTECARIO X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucion, en sy redaccion actual

Estipulacion

Escritura

Modificacion propuesta

que se dé el descenso de ia calificacion crediticia
de!l Agente de Pagos, se compromete a realizar
esfuerzos comerciales razonables para que la
Sociedad Gestora pueda adoptar aiguna de las
opciones {i) o {ii) antericres.

Varias

Todas las referencias realizadas a “las Agercias

de Calfficacion” & 1o largo de la Escritura de

Constitucion, definidas como Fitch y Moody's en 1a estipulacion 14,1 de la Escritura de Constitucién, se
emtenderan realizadas a “las Agencias de Calificacién”, definidas como DBRS, Fitch y Moody's de

manera conjunta.

Todas las referencias realizadas a los {érminos “calificaciones” o “calificacién” de los Bohos, se
entenderdn, en cualquler caso, referidos a las calificaciones emitidas para cada una de ias Series por
las Agencias de Callficacion, es decir, a las calificaciones de los Bohos de las Series A, By C
otorgadas por Moody's, a las calificaciones de los Bonos de las Series A y B otorgadas por Fitch y a fa
calificacién de los Bonos de la Serie A otorgada por DBRS.
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Europea de
Titulizacion

#Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion

D. Ignacio Benlloch Fernandez-Cuesta
D, Ramodn Carkallis Varela

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A,

30 de enero de 2013
Virgen de los Peligros, 4
28013 Madrid

Asuntoi RURAL HIPOTECARIO X Fondo de Titulizacién de Activos (el “Fondo”).
Modificacién de la Escritura de Constituci6n a consecuencia de la asignacion de
calificacion a los Bonas por DBRS.

Estimados Sres. Benlloch y Carballds:

Hacemos referencia a I solicitud a DBRS Ratings Limited ("DBRS”) para Iz asignacion de calificacion
crediticia a los Bones de las Serie A emitidos con carge al Fondo (los "Bonos de la Serie A”), promovida
a instancia de BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A. (“BANCO COOPERATIVO"); en interés de Caja
Rural de Gijon, 8.C.C., Caja Rural de Navarra, §.€.C., Caja Rural de Extrémadura, $.C.C., Caja Rural de
Granada, S.C.C., Cajas Rurales Unidas, $.C.C. {anteriormenta CAJA RURAL DEL MEDITERRANEQ,
RURALCAJA, CAIXA RURAL DE BALEARS), Caja Rural de Asturias, 8.C.C., Caja Rural de Cordoba,
$.C.C., Caja Rural de Jaen, Barcelona y Madrid, 5.C.C., Cajasiete, Caja Rural, $.C.C., Cajs Rural de
Teruel, §5.C,C., Caja Rural de Zamora, S.C.C., Caja Rural S. Vicente Ferrer de Vall de Uxo, S.C.C.V,,
Caixa Rural La Vall SBan Isidro, 8.C.C.V., Caixa Rural d Algemesi, 5.C.CV., Caja Rural San José de
Nules, 8.C.C.V., Caixa Popular Caixa Rural, $.C.C.V., Caja Rural del Sur, 5.C.C. y Nueva Caja Rural de
Aragén, S.C.C. (anteriormente CAJA RURAL DE ARAGON y CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS
PIRINEOS) y Credit Valencia, C.R.C.C.V. {conjuntamente las “Cajas Rurales” e individualmente cada
una de ellas, "Caja Rural”), en su condicion de tenedores de ia totalidad de los Bonos de cada una de las
Series A, By C emitidos ton cargo al Fondo (fa "Emisién de Bonos'). La asignacion de la mencionada
calificacion supondré algunas modificaciones respecto al contenido de la Escritura de Constitucion del
Fondo y de los Contratos de Apertura de Cuenta a Tipe de interés Garantizade (Cuenta de Tesorerla),
de Permuta Financiera, de Agencia de Pagos de los Bonos y de Linea de Crédito, suscritos por esta
Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo. Cenforme & 10 previsto en ef apartado 3 a) del
atticulo 7 de la Ley 19/1892, de 7 de julio, sobre Régimen. de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (la “Ley 19/1992™), en la redaccién dada por la
Disposicion Final cuarta de la Ley 5/2009, de 28 de junio:

“3. Para proceder a.ia modificacidn de fa escritura de constitucion de un fondo, la sociedad gestora
deberd acreditar:

8) la obtencion def consentimiento de tados los titulares de los valores emitidos con cargo al fondo,
asi como de las entidades-prestamistas y demas acreedores que, en su caso, pudieran existir y
siempre que resultaran afectados por la modificacion.”

Les adjuntamos; como Anexo, las modificaciones previstas a realizar en la Escritura de Constitucion que
se acompafard, junto a la presente carta de consentimients v ‘a las de las restantes entidades
prestamisias y acreedores que resulten afectadas por la modificacion, a nuestra solicitud a la Comision
Nacional del Mercado-de Valores para la camprobadién del cumplimients de lo dispuesto en el articulo 7
de la Ley 191992 para proceder a modificar la. Escritura de Constituclén de! Fondo conforme al
procedimiento previsto por fos epigrafes 3.a) v 4 de dicko articulo.

De acuerdo con la anterior, le solicito que nos devuelvan copia de la presente carta suscrita al final de la
misma por apoderado(s) de BANCO COOPERATIVO con poder suficiente como manifestacion de

172
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Europea de
Titulizacion
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién

1. Consentimiento de BANCO COQPERATIVO como contraparte del Conlrate de¢ Permiita Financiera
suscrito con esta Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, en relacién a las modificaciones a
realizar en la Escritura de Constitucion conforme a lo previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en
el que se detallan las modificaciones propuestas,

2. Consentimiente de BANCO COOPERATIVO a comparecer en |a firma de la novacidn modificativa no
extintiva del Contrato de Permuta Financierd, junto con Europea de Titulizacion, en nombre y
representacion del Fondo.

Atentamente.

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., 5.G.FT.

P,
j/ ‘\}W%\J N

Mario Masia Vicente

Eri Madrid, 2 de enero de 2013

En conformidad con log términos v condiciones de la presente carta y el
Anexo que se adjunta y manifestacion de ceonsentimiento y aceptacién a
tos epigrafes del 1 al 2 gue se incluyén en la misma.

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

lgnacib Eéa_nlloch' Ferndndez-Cuesta /!?ﬁén Carballas Varela

¥#
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RURAL HIPOTECARID X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucion, en su redactién actual

Estipulacion

Escriturp

Modiflcacion propuesta

3.1.3 {iify Liquidacion
Anticipada del Fondo
Meodificacidn apartado
(i)
Referencia Folleto:
4.4.3.3 (i) Dogumento
de Registro

(i) Estard facultada para concertar una linea de
crédito, con una entidad con calificacion crediticia
minima. de su deuda a corto plare no subordinads
y no garantizada de F2 y de P-1, segiin las escalas
do calfficacion  de Fich y de  Moody's,
respectivamente, 0 un préstamo que s& destinara
integramente a la amortizacidn anticipada de los
Bonos de las Series pendientes de reembolso, ‘E
pago de los costes financleros devengados y el
reemboiso del principal de la linea de crédito o del
préstamo se efectuard de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liguidacién det Fondo.

(i} Estara facultada para concertar una finga de
crédito, con entidades con calificacién crediticia
minima de su deuds no subordinada y no
garantizada de P-1, segin la escela de
calficacidn a corto plazo de Moody's, de F2,
seglin la escala de calificacion a corto plazo de
Fitch, ¥, en caso de vigencia de la Serie A, de
BBB (sin que dicha calificacién se encuentre en

sHuacion de “Under Review (Negative)}, segin ta

calificacion plblica asignada por DBRS o, en

-caso de no existir, las valoraciones internas ylo

calificaciones privadas realizadas por DBRS (ta
Calificacion de DBRS") a largo plazo, o un
préstamo que se destinardn integramente & la
amortizaciéon anticipada de los Bones de las
Series pendientes de reembolso. El pago de los
costes financleros devengados y ¢ reembolso del
principal de-la linea de crédito o del préstamo se
efectuarad de acuerdo con el Orden de Prelacién
de Pagos de Liguidacion.

14.2 “Consideracicnes
sobre las
calificaciones”.

Referencia Folleto:
7.5 Nota de Valores

Se afiaden Jos parrafos siguientes

La calificacion asignada a los Bonos de ja Sere A
por DBRE censtifuye una opinién acerca del pago
puntual de intereses y el pago del principaf antes
o en la Fecha de Vencimiento Final, de
confarmidad con los documentos de la operacion.
Las Agencias de Calificacion han sido inscritas y
autorizadas con fecha 31 de octubre de 2011
somo agencias de calificacién crediticia en la
Unién Europea de conformidad con lo previsto en
el Reglamente de la Comunidad Europea nim.
1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 16 de septiembre de 2009 sobre agencias de
calificacion.

18.1 Contrato de
Apertura de Cuenfa a
Tipo de Interés
Garantizado  (Cuenta
de Tesoretia)

Pérrafos 4°y
siguientes

Referencia Folleto:
34.4.1 Modulo
Adicional

En el supuestc de que la deuda no subordinada y
no garantizada de BANGO COOPERATIVG o deé fa
entidad en la que estuviera abierta la Cuenta de
Tesoreria (el *Tenedor de la Cuente ds
Tesoreria”), experimentara, en cualquier momenio
de la vida de {a Emision de ios Bonos, un
descenso en su calificacién crediticia a corlo plazo
situandose por debajo de P-1, segin la escala de
calificacion de Moody's, o un descenso en Ja
calificacion crediticia a corto o-a large de F2 o de
BBB+, respoctivamente,; segln ja escala de
calificacién de Fitch, la Socledad Gestors, en un
plazo m&dmo de treinta (30) dizs naturales &
contar desds el momento que tenga lugar
cualguiera-de dichas circunstancias, debera poner
en practica, alguna de las opclones desciitas a
continuacion que pennitan mantener un adecuado
nivel de garantla respecto a los compromisos
derivados del Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipe de Interés Garantizado {Cuenta de Tesoreria)
para gue no se vea perjudicada la calificacion
olorgada a los Benos por las Agencias de.
Calificacion:

a) Obtener de una ernlidad con calificacion.

crediticia minima de sy deuda a corlo plazo no
subordinada y no garantizada de F2 y de P-1,
segin las escalas de calificacion . de Fitch y de

En.el supuesto de gue ia deuda no subordinada y
no garantizada de BARCLAYS BANK, Sucursal
en Espana ("BARCLAYS") o de (a entidad en la
que estuviera abierta la Cuenta de Tesoreria {en
ambos cascs, el “Tenedor de Iz Cuenta de
Tesorerta”), experimentara, .en  cualquier
momento de la vida de la. Emisién de los Bonos,
un descenso en su calificacién crediticia a cordo
plazo situdndose por debajo de P-1, segin la
escala de calificacion de Moody's, o un descenso
en su calificacién crediticia a cortg o a large de
F2 o de BBB+, respoctivaments, segan |a escala
de calificacion de Fitch, o, durante 8 vigencia de
fa Serte A, por debajo de BBB, segin la
Calificacion de DBRS a largo plazo, la Sociedad
Gestora, en un plazo méxime de freinta {30) dias
naturales a contar desde el momenio que tenga
lugar cualquiera de dichas circunstancias, debera
poner .en practica, alguna de las opciones
descritas @ continuacidr gue permitan mantener
un adecuado nivel de garantia respecto a los

compromisos del’ Tenedor de la Cuenta de

Tesorefia en vinud del Contrate de Aperiura de
Guenta-a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) para gue no se vea perjudicada la
calificaicion  otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacion:

a} Obtener de una entidad con calificacién
crediticla minima de su deuda a corio plazo no
subordinade y no garantizada de F2 y/o de P-1,

p

segun las escalas de calificacion de Filch y de




RURAL HIPOTECARIO X FTA: Modificaciones propuestas a Ja Escritura de
Constitucion, en su redaccién actual

Estipulacion

Escritura

Modificacidn propuesta

Moody's, respectivamente, y con una calificacion
crediticia minima de su deuda a largo plaze no
subordinada y no garentizada de BBB+, segin la
escala de calificacion -de Fitch, un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de'fa Secledad Gastora, el:pago puntual
por el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de 'su.
obligacién de reembolso de las canfidades
deposiladas-en la Cuenta de Tescreria, duranta el
fiempo que se. manienga la situacivon de pérdida da
las citadas calificaciones P-1 y/o F2 yio BBB+ por
parte del Tenedor de'la Cuenta de Tesoreria.

b} Trasiadar ia Cuenta de Tesorefia a una éntidad

cuya deuda a corto plazo no subordinada y no

garaniizada pesea una calificasion minima de F2'y
de P-1, segutn las escalas de calificacioh de Fitch y
de  Mooedy's, respectivamients, y con una
callficacion. crediticia minima de su deuda & largo
plaze no subordinada y no garantizada de BRB+,
segun la escala de calificacion de Fitch, y contratar
la méxima rentabilidad posible para sus saldos,
gue podra ser diferente a la contratada con el
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud del
Contrate de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesorerla).

Las opclones anteriores a) y b) estdn incluidas en
los -criterios establecidos por Fitch rechgidos en su
informe.  “Counterparty Criteria for Structured
Finance Transactions™ de 22 de octubre de 2009
que podra ser actualizade, modificade. ¢
remplazado y se encuentra disponible en
www fitchratings.com. A efectos de determinar las
caracteristices concretas de las medidas que se
adopten, de acuerdo con las opclones anteriores,
se fendrén en cuenta las' modificaciones,
actualizaciones o resmplazes del mencionado
documento, siempre que se ajusten a la nommativa
vigenite. A los efeclos anteriores, se -asume que;
aunque la calificacion del Teneddr de la Cuentd de
Tesoreria fuera de BEBB+y F2, pero Fitch hublera

anunclado publicaments que cualguiera de dichas

calificaciones se encuentra en situacitn de *Rating
Watch Negative”, se considerars iguaimente que |3
caiificacion de fa deuda del Tenedor de la Cuenta
de Tescreria se encuentra’ por debajo de las
catificaciones minimas requeridas por Fitch,

£n caso de producirse la situacidon b) anterior y
que, posteriormente, la deuda a corto plaze no
subordinada’ y  no  garantizada  alcanzara

‘nievamente una calificacidon minima de F2 y de P- .

1,-segun las escalas de caiificacién de Fiich y de
Moody's, tespectivamente, y una calificacion

-crediticia minima de su dewda a largo. plaze no
subordinada y: no garantizada de BBB+, segun la |

escala de calificacion de  Fiteh, 1a Sociedad

Moody's, respeciivamente, ylo, con una
calificacion crediticia minima de su deuda a large
plazo no subordinada y no garantizada de BBB+,
segin ia escala de calificacidn de Fitch, yio en
caso de vigencis de la Sere A, con una

‘Calificacion de DBRS: 4 largo plazo de BBB (sin

que dicha calificaclon se encuentre en situacion
de "Under Review (Negative)"), un-aval a primer
requerimientc que garaniice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, ¢l pago puntual
por el Tenedor de la Cuenta de Tesorerla de su
cbligacion de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cueénta de Tesoreria, durante
el tiempo que se mantenga ls situacion de
pérdida de las citadas calificaciones P-1 y/o F2
y/o BBE+ yio BBB por parte del Tenedor de fa
Cuenta de Tesoreria.

b} Trasladar l2 Cuenta de Tescreria a una
entidad cuya deuda a corto plaze no subordinada
y no garantizada posea una calificacion. crediticia
minime de F2 y-de P, sggin las escalas de
calificacibn de  Fitch y de  Moody's,
regpectivamente, y con una calificacion crediticia
minima de su deuda a largo piaze neo
subotdinada y no garantizada de BBB+, segin la
escala de calificacién de Filch, y, en caso de
vigencia de la Serie A, con une Calificacion de
DBRS a largo plazominima de BBB (sin que
dicha calificacion se encuentre en sifuacion de
"Under Review {Negative)), vy confratar la
maxirna rentabilidad posible para sus saldos, que
podra ser difersnte a fa contratada con el
Tenedor de la Cuenta de Tesorerla.en virtud. del
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria), _
Las opciches anteriords a) y b} estan incluidas.en
los criterios establecides por Fitch recogidos en
su informe *Counterparly Griteria for Structured
Finance Transactions” de 22 de actubre de 2009
que potlra seér actualizado, modificado ©
remplazade y se encuentra disponible en
www fitehratings.com. A efectos de determinar
las caracteristicas concretas de las medidas que
s8 adopten, de acuerto con las opciones
anteriores,. se tendrdn en cuenta las
modificaciones, actuzlizaciones o resmplazos del
mencionado documento, siempre que se ajusten
a la normativa vigente, A los efectos: anteriores,
‘se asume que, aunque fa calificacion del Tenedor
de la-Cuenta de Tesoreria fuera de BBB+ y F2,
pero Fitch hublera aminclado publicamente. que
cualquiera de' dichas calificacionss se encuentra
en siuacién de 'Rating Watch Negative®, se
considerard Igualmente que la calificacion de fa
deuda del Tenedor de la.Cuenta de Tesoreria se
encuentra por debaje de las  calificaciones
minimas requeridas de Fitch.

En o supuesto de que el Tenedor de la Cuenta
de. Tesoreria sufra una rebaja o refirada en la
calificacién de su deuda por las Agenclas de
Calificacidn, se lo comunicard a !a Sociedad
Gestora. ) )

BANCO: COOPERATIVO, desde el momento en
que se dé el descenso de la calificacion crediticia
dal Tenedor dé la Cuenta de Tesorerla qué dé
lugar a adoplar aglguna de las opciones aj y b)




RURAL HIPOTECARIO X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucian, en su redacclon actual

Estipulacidn

Escritura

Modificacion propuesta

Gestora con postericridad trasladaré los salios de
nuevo a BANCO COOPERATIVO bajo el Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesorerig).

Todos los costes, gastos e Impuestos en que se
incurran por 1a realizacidn y formalizacion de- las
anteriores opciones serdn por cuenta de BANCO
COOPERATIVO o, en su caso, del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria sustituido.

E! Tenedor de fa Cuenta de Tesoreria; desde el
momento en que se dé el descenso de su
calificaciéon crediticia, se compromete a realizar
esfuerzos comerciales razonables para que la
Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de las
opciones (a} y (b) anteriores.

anteriores, se compromete a realizar esfuerzos
comerciales razonables para que la Socledad
Gestora pueda adoptar alguna de ellas.

Todos fos costes, gastos e impuestos en que se
ineurran por la realizacion y formalizacion de fas
antariores optionas seran por cuenta de BANCO
COOPERATIVO.

En caso de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizads de BANCO
COOPERATIVO -alcanzara nuevamente una
calificacion minima de F2 y de P-1, segin las
escalas de calificacion de Fitch y de Moody's,
respectivamente, y una calificacion crediticia
minima de su deuda a largo plaze no
subordinada y no garantizada de BBB+, segun la
escala de calificacion de Filch, y, en caso de
vigencia de la Serle A, una Calificacién de DBRS
2 largo plazo de BBB (sin que dicha calificagion
se ancuenfre en sifuacién de “Under Review
(Negative)), la Socledad Gestora, con
posterioridad al 3 de agdsto de 2014, trasladara
ios saldus de nuevo a BANCO COOPERATIVO
bajo & Conlrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés' Garantizado {Cuenta de Tescreria). Dada
asta  situacion, BANCO COCPERATIVO se
compromete de modo irrevocable, a peticidn de
la Sociedad Gestora, a llevar nuevamente a cabo
la reinversion de las cantidades depositadas en
una Guenta de Tesorerla de conformidad con los
términos y condiciones previstos en el de
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado {(Cuenta de Tesoreria).

18.4 Linea de Crédito,
Raferencia Folleto:
3433

Médule Adicional

18.4 Contrato de Linea de Grédito.
La Sociedad Gestora manifiesta gue el resumen de

este  contrato  contenido en  la presente
Estipulaciorr, gue- suscribe, en nombre y
representacidn  del  Fondo, ocon  BANCO
COOPERATIVO, recoge la informacién mas

sustancial y relevante del conlrato, refleja figlments
el-contenido del misma y no omite informacién que
pudiera afectar al contenido de la presente
Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora celebra, en representacion y
pot cuenta del Fondo, <con BANCO
COOPERATIVO un contrato de iinea de crédito de
cardcter mercantil (el *Contrato de Linea de
Crédito” o la. "Linea ‘de Crédite”), destinade a
proteger al Fondo.en casc de yue no le fuesen
ingresadas, ‘por conicurso- de cualquiera de los
Administradores, cantidadss que: hubleran sido
percibidas’ de los Préstamos Hipotecarios por el
Administrador y que corresporidan al Fordo.

£l importe. méaximo disponible de la Linez de
Crédito (el “Importe Maximo del Créditc”} sera, en
cada Fecha de Pago, 'a menor de las siguientes
cantidades:

() Diez millones quinientos veihtiocho mil
(10.528.000,00) euros.

@i E! 0,56% del Saldo Vivo de los Préstamos
Hipotacarios no Dudosos,

La Sociedad Gestora, en represefitacién -y por

cuanta del Fondo, efectuara disposicion de fa |

Linea dé Crédits de ta sigulente forma:.
{i) En caso de ho haberse dispuesto 18 Lines
de Crédito en su fotalidad conforme al apartado (i}

18.4 Contrato de Linea de Crédito.

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribié  iniclalmente, en
nombre y representacidn del Fondo, con BANCO
COCPERATIVO, recoge la informacion mas
sustanclal y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite
informacién. que pudiera afectar al contenido de
id presente Escrifura y del Folleto.

.2 Sociedad Gestora celebrd, en representacién
y por cuenta def Fondo, con BANCQO
COOPERATIVD un contrato de linea de crédito
de caracter mercantil (el “Contrato. de Linea de
Crédito" o la “Linea de Crédito”), destinado a

-proteger al Fondo en caso de gue no le fuesen

ingresadas, por concurso de cualguiera de los

“Administradores, cantidades que hubieran sido

percibidas de los Préstamos Hipotecarios por el

-Administrador y que correspondar al Fordo.

Con fecha 13 de agesto de 2012, la Sociedad
Gestora, en- nombre del Fondo, dispuso de fa
totalidad del importe Méaximo de la Linea de
Cradito a dicha fecha, 7.478.378,37 euros,
ingresandoio en la Cuenta de Tesoreria del
Fondo, en garantia del Contralo de
Administracién, conforme a lo establecido en el
Contrate de Linea de Cradito y, en concreto, con

‘motivo de las rebajas de la calificacién de la

deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de BANCQ COOPERATIVG por
Muoody’s por debajo de P-1 vy por Fitch por debajo

s

s
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de F2. El saldo del imporie dispuesto dg la Linea
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siguiente, disposiciones en cada Fecha-de Pago,
con el limite del Importe Maximo del Crédito, en
una cuantia igual al importe que hubiera sido
percibido de los Préstamos Hipotecarios por cada
une de los Administradores en concurso y no s
hiubiere sido ingresado al Fondo durante e Periodo
de Determinacion precedente a la Fecha de Pago
correspondignie.

() En ef suptesto de que la deuda a coro
plazo no-subordinada.y no garantizada de BANCO
COQOPERATIVO, experimentara, en cualquier
momento de la vida de los Bonos, un'descensoe en
la calificacidn de su deuda a coro plazo no
subordinada y no parantizada situdndose por
debajo de F2 o de P-1, segin las escalas de
calificagién de Fittch y de  Moody's,
respectivamente, ‘o un descenso en la calificacion
crediticia & largo por debajo de BBB+, segin la
escala de calificacion de Fitch, la  Socledad
Gestora, 8n un plazo maximo de tréinta (30) dias a
contar desde el momento que tenga lugar dicha
circunstancia, dispondra la Linea de Crédito por la
totalidad del importe disponible hasta el Importe
Maximo del Crédito, permaneciendo depositado en
la Cuerta de Tesoreria. A Ios efectos anteriores,
se asume que, aunque la calificacion de la deuda
BANCO COOPERATIVO fuera de BBB+ y F2, pero
Fitch hublera anunciado publicamente: que
cualquiera de- dichas calificaciones se encuenira
en situagion de. "Rating Walch Nagative’, se-
considerara iguaimenté que |a calificacion de la
deuda de BANCO COQPERATIVO se encuenira
por debajp. de las calificaciones minimas
requeridas por Fitch.

El princlpal dispuesto de la Linea de Crédito
devengara un interés nominal anual, determinado
trimestraltente para cada Periodo de Devengo de
Interases, que $878 ¢l que resulte de sumar: (i) el
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
determinady para cada Periode de Devengo de
Intereses, y (i) un margen del 1,00%. Los
intereses se liquidaran y seran exigibies al dia de
vencimiento de cada Pericdo de Devengo de
Intereges.en cada una de las. Fechas de Pago, y-se-
calculardn tomando como base: (i} log dias
efectivos existentes e cada Periodo de Devengo
de intersses y () un afic compuesto por:
trescientos sesenta (360) dias.

El principal dispuesto de la Linea de Crédito se
reembolsara de ia forma siguiente: :
(i) £n caso de no haberse dispuesta la Linea
de Crédite en su totalidad conforme a lo. préavisto
en el apartado () siguiente; reembolso en cada
Facha de Pago 'y en la parte que corresponda a
cada uno de 103 Admihistradores-en concurse, por
una cuantla igual a la menor de las siguientes
cantidades;

i) . El saldo del importé que cada unode los
Administradores en concurse hubiera. percibide de
los Préstamos. Hipotecarios v no hublera ingresado
al Fondo a la Fecha de Determinacion precedente
a la Fecha de Pago correspondiente, .
i}y El impoite gue cads uno de los
Administradares en concurso hubiefa. ingresado al
Fomdo. durante el Periodo de Deteérminacion
precaedente que correspondiera a impertes que

de Crédito. tras la reduccion de la misma en la

FEecha de Pago del 26 de noviembre de 2012,

asciende a 7.174.984,74 eurps, corréspondients
al 0,66% del Saldo Vive de los Prastamos
Hipotacarios no Dudosos a la. Fecgha de
Determinacion correspondiente a dicha Fecha de
Pago. )

Cen fecha 28 de diciembre de 2012, BANCO
COOPERATIVO cedit la posicidn acreedora del
Contrate de Linea de Crédite a los
Administradores de los Préstamos: Hipotecarios,
esto es, Caja Rural dé Gijon, 5.C.C., Caja Rural
de Navarra, S.C.C., Caja Rural de Extremadura,
§.C.C., Caja Rural de Granada, 8.C.C., Cajas
Rurales WUnidas; $.C.C. {anterlormente Caja Rural
det Mediterrdnee, Ruralcaja y Caixa Rural de
Balears), Credit Valencia, Geja Rural CCV,,
Caja Rural de Asturias; 8.C.C.; Caja Rural de
Coérdoba, 8.C.C., Caja Riral de Jaén, Barcelona
y Madrid, §.C.C., Cajasiete, Caja Rural, 8.C.C,,
Caja Rural de Teruel, 8.C.C., Caja Rural de
Zamora; §.C.C., Caja Rural 8. Vicente Ferer de
Vall de Uxo, 8.C.C.V,, Caixa Rural La Valf S8an
Isidro, $.C.CV., Caixa Rural d Algemesi,
S.C.CV., Caja Rural San José de Nules,

8.C.C.V., Caixa Popular Caixa Rural, 5.C.C.V,,

Caja Rural del Sur, S1C.G. y Nueva Caja Rural de
Aragén, ‘8.C.C. (anterlormente Caja Rural de
Aragén y Caja Rural Aragonesa y de los Pirineos)
(individualmente cada wuno de ellos, un
*Administrador” y conjuntamente, los
*Adminjstradores”). L& cesion se realizd mediante
I firma de un contrato de cesidn entre BANCO
COOPERATIVG y la totalidad de los
Administradores por el im porte de  cesion para
cada Administrador que se establece en fa tabla
gue se recoge a continuacién que corresponde al
0,56% del Salkic Vivo de los Préstamos
Hipotecarios no Dudosos administrados por cada
Administrador a la Fecha de Deferminacion
correspondiente a la Fecha de Pago del 26 de
noviembre de 2012:

. importe
Administrador teuios)
Caja Rurai de'Gljon, S.C.C. 28.26672
taja Rurgl de Navarra, $.CC: 120117091
Laja Rurai de Exbemadura, 5.6.C. 175.973,38
Caja Rural de Granada, 8.6.C. 915.793,14
Cajas Rurales Unidas, 5.C.C.
{anteriormente Caja Rura del
Medtterrdneo y Ruralcaja. Caixa
Rural de Balears) 2.084.366,72
Credit Valencle Caja Rural G.C.V 21561 54
Cain Rura) de Astutiag, 8.C.C. 262.385,30
Caja Rural de Cirdoba, 5.6.C. 128.224,80
. .Caja Rural da.Jaén, Barcalona y
Madrid, 3.C.C. 231.199,87
Cujasiete, Caja Rural, 8.C.C. 158.404,97
Caja Rural de Térval-§.C.6. §7.837,77
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hublera percibido de los Préstamos Hipotecarios y
no hubiera ingresado al Fondo en los Periodos de
Determinacidon precedentes, incrementado en ei
importe que con carge a los Fondos Disponibles en
la Fecha de Pago correspondiente corresponderia
efectivamente aplicar a cada uno de los
Administradores en concurso en decimoctavo (18°)
ligar del orden de aplicacion al pago del Margen
de- Intermediacion Financiera devengado que le
correspondiera.

{ii) En ¢aso de haberse dispuesto la Linea de
Crédito -en su totalidad como consecuencia del
descenso de la calificacion  de BANCO
COOPERATIVO, reembolso en cada Fecha de
Pago en una cuantia igual a la diferencla existente,
en case de ser positiva, entre i) el saldo de Ia
Linea de Credito a la Fecha de Pago precedente y
iy el Importe Maximo del Crédito a la Fecha de
Pago correspondiente, incrementado en el saldo
del importe que los Administradores en concurso
hubieran percibido de los Préstamos Hipolecarios
y no hubleran ingresado al Fonte a la Fecha de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago
correspornidiente.

El Fonde reembolsara cualguter dispesicion
efectuada con cargo a la Linea de Cradito en
cualquier Fecha de Pago en que los Fondos
Disponibles permitan hacer frente a su pago en el
orden de aplicacion previste conforme al Orden de
Prelacitn de Pagos.

Los intetesed devengados y no pagados en una
Fecha de Pago no se acumulardn al principal
dispuesto de la Linez de Crédito ni devengaran
intereses de demora.

Todas las cantidades vencidas de la Linea de
Crédito que no hubieran sido abonadas a BANCO
COOPERATIVD por insuficiencia de Fondos
Disponibles, se harén efectivas en las sigufentes
Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles
permitan &l page de acuerdo ‘con el Orden de
Prelacién ‘de Pagos del Fondo. Las canfidades no
pagadas en anterores Fechas de Pago se
abonatdn con prefersncia a las cantidades que
cormresponderia abonar en relacion con la Linea de
Crédito en dicha Fecha de Pago, atendiendo an
primer lugar 3 los interéses vencidos y no pagados
y, en segundo lugar, al reembolso del principal
dispuesto, segin el Orden de Prelacion de Pagos
0, kegado el caso, et Orden de Prelacion de Pagos
de Liquidacion, )

El Contrato de Linea de Crédito quedara resuelto
de pleno derecho en el caso de que la Agencia de
Calificacion no confirmara antes del dia 27 de junio
de 2008, come finales, las calificaciones asignadas
con carcter provisional a.cada una de las Series.

Caja Rural de Zamora, §.C.C. 121.962.50

Caja Rural §. Vicente Ferrer de Vall

de Uxa,5.C.C. 24.178,15

Caixa Rurat La Vali San Isidro,

§CLC. 54.864,58

Caika Rural d Algermest, SC.CV. 80:988,86

Caja Rural San José de Nules,

SCCV. 45.102,93

Caixa Popular Calxa Rural, C.C.V. 80.344 58

Caja Rural del Sur,-8.C.C. 783.041,19

Nueva Caja Rural de Aragén,

H.C.C. {anteriormente Cja Rural de

Aragon y Caia Rural Aragonesa y

de fog Pitinkoy) 655 758 62
TOTAL 7.174,984.74

El importe de la Liriea de Crédito (e! "Importe del
Crédito”) serd, en cada Fecha de Pago, I3 menor
de las siguientes canfidades para cada
Administrador:

(i) E! importe cedido a cada Administrador
conforme al detalle anterior, por un importe total
conjunito de 7.174.984,74 suros.

i) El 0,56% del Saldo Vive de los Préstamos
Hipotecarios no Dudosos administrados por el
Administrador.

El Importe del Crédito devengard un interés
nominal anual, determinado trimestraimente para
cada Periodo de Devengo de Intereses, que serd
el que resulte de sumar: (i} ef Tipo de Interés de
Referencia da los Bones determinado para cada
Periodo de .Devengo de Intereses, y (i} un
margen del 1,00%. Los intereses se liquidarén 'y
seran exigibles af dia de vencimiento de cada
Periodo de Devengo de Intereses en cada una de
las Fechas de Pago, y s€ Galcularan {omande
come base: (i) los dias efectivos existentes en
cada Periodo de Devengo de Intereses y (i} un
afip compuesto por trescientos sesenta (360)
dias.

Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago no se acumularan al Importe del
Crédito ni devengaran intareses de demora.

El Importe del Crédito se reemboisard a cada
Administrador en cada Fecha de Pago de la
forma sigutente: 7

{a) Por reduccién del Importe del Crédito y sin
‘sujecion al Crden de Prelacion de Pagos, en una
cuarita igual a la diferencia existente, en caso de
ser positiva,-entre 1) el Importe del Crédito. del
Adrinistrador a la Fecha de Pago precedente y
ii} ef Importe del Crédito del Administrador que ie
corresponde & la  Fecha de  Pago
correspondients, incrementado en el saldo del
importe qué ol Administrador en concurso hubiera
percibido de los Préstamos Hipotecardos y no
hublera ingresado al Fondo a la Fecha de
Determinacion precedente & la Fecha de Pago
correspondiente,

() En caso de haberse hecho disposicitn del
importe- del Crédito del Administrador en Fechas
de Pago precedentes para su utiffzacién en los

PPN

i?’“? /‘ N

Fondos Disponibles en los importes que hubiera
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percibido -de los. Préstamos. Hipotecarios y no
hubiera ingresado al Fondo durante Periodos de
Determinacion’ correspondientes; reembolso en.
cada Fgcha de Pago; con sujecién al Orden de
Prefacién de Pagoes, en el importe que . hubiera
ingresado al Fondo durante el Perlodo de
Determinacion precedente que correspondiera a
importes por los que se hubisra disposicion en
Fechas de Page precedentes. EI Fondo
réembolsard tales importes en cualquier Fecha
de Pago en que los Fondos Disponiblas permitan
hacer frente a 'su pago en el orden de aplicacion’
previsto conforme. al Orden de Prelacion de
Pagos.

Todas las. cantidades vencidas del Importe del
Crédite  de: cada  Administrador  que
correspongiera pagar por el Fondo y nothubieran
sido: abonadas al Administrador correspondiente
pér insificiencia de Fondos Disponibles conforme
al Orden ‘de Prelacién de Pagos, se haran
éfectivas en las siguientes Fechas de Pago en
que los Fondos Disponibles permitan el pago de
acuerde con ef Orden de Prelacion de Pagos .
Las cantidades no pagadas en ariteriores Fechas
de Pagp se- abonardn con preferencia a las

cantidades que corresponderia abonar en

relacién con el Importe del Crédito en dicha
Fecha de 'Pago, atendiendo en primer lugar a los
intereses vencidos y:no pagades y, en segundo
lugar, al reembolsa que corresponda del importe
dispuesto, segin el Orden dé Prelacidn. de Pagos
o, fegade el caso, € Orden de Prelacion de
Pagos de Liguidacion.

18.5  Contrato  de
Permuta Financiera.

Se adade un nuevo
subapartado 8.ter

Referencia Follete:
3471 Madule
Adicicnal

8 ter. Actuaciones en caso de modificacion de
la calificacion de fa deuda de ia Parte B por
DBRS,

{A) En el supuesto de que, durante fa vida de los
Bonos de Ja Serie: A, la Calificacion de DBRS de
la Pante B fuese infetior a la calificacion crediticia
de A a large plazo y ta calificacién del Bono de la
‘Serie A por DBRS fuera igual o superior a AH
(s, es decir, ocurra un incumplimiente del
“Primier Nivel de Culificacién”, ésta debera, a su
costa, ¥y én un plazo no superior a treinta (30)
Dias Habiles:

(a):constituir un deposita de efectivo o de valores
a favor del Fondo en garantia del cumplimiento
de las obligaciones contractuales de lfa Parte B y
por dn importe caleulado en funcién del valor de
mercado de la operacion y de conformidad con
los criteries. vigentes en eze momento publicados
por DBRS, que permita mantener las
calificaciones asignadas a les Bonos de la Serie
A segtin lo requeride por los Criterios de’Swap de
DBRS (“Depdsito de Efectiva o Valores™; o
{byque una tercera entidad con Calificacion de
DBRS igual o superior a A, para su:délida a'large
plazo (‘Garante”), garantice i cumplimiento de
sus obligaciones  contractuates  ("Garantia
Efegible™; o

{c) que una lercera entidad con Calificacion de
DBRS igual o superior a A, para su deuda a largo
plazo, asuma su posicion contractual en el
Gontrato de Permula Financiera mediante su
subrogacion en el mismo, 0 en virtud de un nuevo

i
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contfrato en  condiciones = sustancialmente
idgénticas al Conirato de Permuta Financiera,
giempre que no afecte a las calificaciones
otorgadas a 108 Bonos de la Serie A por DBRS.,
(B)En &l supuesto de gue, durante {a vida de los
Bonos de. la Serig A, la Calificacion de DBRS de
la Parte B fuese inferior a la calificacion crediticia
de BBB a largo plazo, es decir, ocurra un
incumplimiento  del  “Segunde  Nivel de
Calificacion”; ésta debera, a su costa, v en un
plazo no superior a treinta (30) Dias Habiles:

{a) que uha tercera entidad con Calificacion de
DBRS iguat o superiar & A, para su deuda a largo
plazo, asuma su posicidn contractual en el
Contrato de Permuta Financiera mediante su
subrogacion en el mismo, o en virtud de un nuevo
contrato  éen  condiciones  sustancialmente
idénticas al Contralo de Permuta Financiera,
siemmpre que no afecte a las calificaciones
otorgadas a los Bonos de la Serie A por DBRS; o
{b) que, en caso de que se mantenga el Depésito
de Efectivo o Valores constituido en el caso de
Incamplimiente del Primer Nivel de Calificacion,
una tercera entidad con Calificacion de DBRS
igual o superior 3 BBB, para su deuda a larga
plazo, -asuma su posicién contractual en el
Contrate de Permuta Financiera medianie su
subrogacién en el mismo, 0 en virtud de un nuevo
contrato en  condiciones  sustanciaimente
idénticas al Contrato de Permuta Financiera,
siempre que no afecte a fas califivaciones
otorgadas a los Bonos de la Serie A por DBRS; o
{c) conslituir un depdsito adicional de efectivo o
de valores a favor del Fondo en garantia del
cumplimiento de las obligaciones contractuales
dé fa Parte B y por un importé calculado en
funcién del valor de mercado de la operacion y de
conformidad con Jos criterfos vigentes en ese
momanto publicados por DBRS, que permita
mantener Jas calificaciones asignadas a los
Bonos segln lo requerido per los Criterios de
Swap de DBRS ("Depésito Adicionat de Efectivo
0 Vaiores™); o

{d)que una tercera entidad con Calificacion de
DBRS igual o supetior a A, para su deuda a largo
plazo ("Garante”™), garantice- el cumplimiento de
sus pbligaciones confractuales ~ {"Garantia
Elegible™.

En el supuesto de que la Parte B no realice
ninguna de las actuaciones indicadas en (A} o
(B}, la Sociedad Gestora podrd considerar gue ha
acaecido yn supuesto de vencimiente anticipado
del Conirato de Permita Financiera.

Todos los costes, gastos e impuestos en que
incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligacienes serén por cuenta de |a.Parte B.

Una entidad tendrd €1 “Primer Nivel de
Calificacion” cuahdo dicha enfidad posea, al
menos, una Callficacién de DBRS de A para su
deuda alargo plazo.

Una entidad que no tenga el Primer Nivel de
Calificacién  tendré el "Segundo Nivel de
Calificacion” cuando dicha entidad posea, al
menos, una Calificacion de DBRS de BBB para
sti deuda a largo plazo.

‘Garantia _ Elegible” sigpifica una garantfa
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absoluta, incondicional, lrrevocable y vinculante
prepeorcionada por un Garante y de ejecucién
girecta por la Parte A, donde:

1. la garantia establece dque st la obligacion
garantizada no se pudiese realizar, el Garante
hard todos los esfuerzos razonablemente
posibles para procurar su cumplimiento a la Parte
B

-2, la garantia establece que no podra ser resuelta

hasta el pago completo de las obligaciones

-garantizadas.

3.y, o bien: )

a. una firma de abogados haya dedo una opinién
tegal, confirmando que ninguno de los pagos. del
Garante a la Parte ‘A estara sufefo a retencidn’o

deduccidn a cuenta por Impuestos; o

b, en caso de que cualgiiera de los pagos del
Garanie a la Parie A esteén sujetos a retencidén o
deduccidn a cuenta por Impuastos, & Garante
estard cobligado a pagar !a cantidad adicional
necesaria pare garantizar que la  cantidad
efectivamente recibida por la Parte A {libre vy
exenta de retencion o deduccién a cuenta) serd
igual a lacantidad qué hubiera recibido ia Parte A
si no se hublese producido dicha retencidon o
deduccion; o

4, una firma de abogados haya dado una opinién

legal confimando que, en caso de gue la
legisiacion aplicable a. la garantia difiera de la ley
aplicable & Ja jurisdiceith donde ¢l garante tenga

-su domicilio, cualquier pronunclamiento judicial

obtenido en retagion con la garantia serd exigible
frente al Garante -en la jurisdiccion donde el
Garante tenga su domicilio.

‘8. y-et Gararte renunciz 2 cualuier derecho de

compensacion por los pagos en virud de la
garantia.

“Garante” significa:

1. una entidad que legalmente pueda llevar a
cabo las obligaciones derivadas de la Garantia
Elegible y cumpla con el Primer Nivel de
Calificacion de DBRS.

2. sl la Parle B se encuentra por debajo del
Segundo Nivel de Calificacion o deja de tener
Calificacidn de DBRS; serd Garante una entidad
que legaimente pueda cumplr con las
obligacienes garantizadas -y que cuente -con al
menos el Segundo Nivel de Cafificacisn,

De acuerdo con o comunicade ‘por DBRS, las
valoraciones internas realizadas olorgan a
BANCO COOPERATIVO, a fecha de la presente
Escrituia de Modificacién, una Calificacion de
DBRE a large plazo gque cumple con el Segundo
Nivet de Calificacién para gue BANCO
COOPERATIVQ actie como contrapartida de los
Contrates de Permuta Financiera. En caso de unt
detarioro de-la Calificacion de DBRS por debajo
de los niveles de calificacidn definidos en Ia
dacumentacion, DBRS lo comunicara a BANCO
COOPERATIVO, y éste a Ta Sociedad Gestora,
para que se adopten las medidas remediales
definidas  en los Contralos de  Permula
Financiera.

18.6 Contrato de
Agengia de Pagos.

En el supuesto de que la deuda no subordinada 'y

En el supuesto de que ia deuda no subordinada y

no. garantizada.  del Agents de  Pagos

St
8 ﬁf;fw\‘iﬁf

no_garantizada de BARCLAYS (el "Agente de
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Estipulacion Escritura Modificacion propuesta
expatimentara, en'cualguler momento de la vida de | Pagos™ experimentara, en cualguier momento de
Meodificacion quinto ; fa Emisidn de Bonos, un descenso de Ia | la vida de la Emisidon de Bonos, un descenso de
péarrafo calificacidn crediticia & corfo plazo situdndose por | la calificacién crediticia a corto piazo situdndose

Referencia Folleto;
3.4.72 Modulo
Adicional

debajo de P-1, segin la escala de calificacion de
Moody's, o un descenso de la calificacién crediticia
a corto o a largo plazo por debajoc de F2 o de
BBE+, respectivamente, segin la escala de
calificacién de Fitch, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el
momento que tenga lugar clalquiera de dichas
circunstancias, deberd poner en praclica alguna de
ias opciones descritas ‘a continuacidn y previa
comunicacion a las Agencias de Calificacion:

(h obtener de una entidad con una calificacion
minima de su deuda a corto plazo no subordinada
¥ no garantizada de F2 y de P-1, segln las escalas
de calificacidn  de  Filch vy Moody's,
respectivamente, y con una calificacion crediticia
mihima de su.deuda a largo plazo no subordinada
y no garantizada de BBE+, segin la escala de
calificacién de Fitch, un -aval incondicional e
irreviocable a primer requerimiento que garaifice el
page 21 Fando, & simple solicitud de la Sociedsd
Gestora, los compromisos: asumidos por el Agente
de Pages durante el tiempo que s® mantenga
cualquiera de dichiss circunstancias de descenso y
pérdida de calificacidon credilicia por parte del
Agente de Pagos; o

(i} revocar la designacidn det Agente de Pagos,
provediendu a designar a otra enfidad con
calificacion crediticla mirima de su deuda a corto
plazo no stubordinada y no gerantizada de F2 y de
P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch y de
Moody's, respectivamente, y con calificacion
crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de BBB+, segun {a
escala de calificacion de Fitch, que le sustituya
antes de dar por resuelto €l Contrata de Agencla
de Pagos o, en su caso, en virtud de un nuevo
contrato de agencia de pagos. A los efectos
anteriores, s asume que, aunque la calificacion
del Agente de Pagos de Tesoreria fuera de BBE+
y F2, pero -Filch hubiera anunciado piblicamente
que -cualquiera de dichas calificaciones e
encuentra  en situacién  de “Rating Waltch
Negative”, se considerard iguaimente que la
calificacion de fa deuda del Agente de Pagos se
encuentra por-debajo de tas calificaciones minimas
requeridas por Fitch. En caso de sustitucion del
Agente de Pagos, la Sociedad Geslora esfard
facultada para modificar la comisién en favor' de la
entidad sustitula gque podra ser superior a fla
establecida en el Contrato de Agencia dé Pagos
original.

El Agente de:Pagos, desde ef momento en que se
dé el descenso de I3 calificacion crediticla
conforme lo expuesto en el parrafo anterior, se
compromete a. realizar esfuerzos Cometciales
razonables para gue !a Socledad Gestora pueda
adoptar alguna de las opciones {(1)o () anteriores.

‘de la Sociedad Gestora,

por debajo de P-1, segin la escala de calificacion
de Moody's, o un descenso de la calificacion
crediticia a corto 0.a largo plazo por debajo de F2
o de BBB+, respsctivamente, segun la escala de
calificacion de Fitch, o, en caso de vigencia de fa
Serie A, un descenso en la Calificacion de DBRS
a largo plazo por debajo de BBB, |a Sociedad
Gestora, en un plazo méximo de treinta (30) dias
a contar desde el momento que tenga lugar
cualquiera de dichas circunstancias, debera
poner en practica alguna de las opciones
descritas a continuacién y previa comunicacion a
las Agencias de Calificacion:

(i) obtener de una entidad con una calificacion
minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de F2 y/o de P-1,
seglny las escalas de. calificacidn de Fitch y
Moody's, respectivamente, ylo con  una
calificacion crediticia minima dé su deuda a-largo
plazo no subordinada y no garantizada de BBB+,
segun la escala de calificacion de Fitch, y/o, en
caso de vigengia de la Serle A; con una
Galificaciéon de DBRS a largo plazo de BBB (sin
que dicha calificacién se encuentre en situacion
de ‘“Under Review (Negative)’), un aval
Incondicional e irrevocable a primer requerimiento
tjue garantice el pago al Fondo, a simple solicitud
los compromiscs
agumidos por el Agente de Pagos durante el
tiempo que se mantenga cualquiera de dichas
circunstancias de descenso vy pérdida de
calificacién crediticia por parte del Agente de
Pagos: o

(il} revooar la designacion del Agente de Pagos,
procediendo a designar a ofra entidad con
calificacion crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de F2 y
de P-1, s8gun las escalas de calificacion de Fitch
y da Moody's, respectivamsante, y con calificacién
crediticia minima.de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de BBB+, segin la
escala de calificacién de Fitch, y, en caso de
vigencia de la Serie A, con Callficacion de DBRs
a largo plaze de BBB (sin que dicha cabificacion
se encuentre en situacidn de "Under Review
(Negative)”) que le sustituya antes de dar por
resuelto &l Contrato de Agencia de Pages o, en
su Gaso, en vidud de un nuevo contralo de
agencia de pagoes. A los efectos anterfores, se
asuinie que, aungue la calificacion dé la deuda

'del Agente de Pagos fuera de BBB+ y F2, pero

Fitch hublera anunciado publicamente que

‘cuatgliera de dichas calificaciones se encuentra

en sifuacion de ‘Rating Walch Negalive”, se
considerara igualmente que la calificacidn de la
deuda dal Agente de Pagos se encuentra por
debajo de las calificaciones minimas: requeridas
de Fitch,

En el supuesto de gue el Agente de Pagos sufra
una rebaja o retirada en fa calificacion de su
deuda por tas Agencias de Calificacion, se lo
comunicara a la $Socledad Gestora.

BANCO COOPERATIVO, desde e momento en




RURAL HIPOTECARIO X FTA: Medificagiones propuestas a la Escritura de

Constitucidn, en su redaccion actual

Estipulacidn

‘Esctitura ' ) Medificacion propuesta

gue se dé el descenso de la calificacion crediticia
del Agente de Pagos, se-compromete a fealizar
esfuerzos comerciales razonables para que la
Sociedad Geslera. pueda- adoptar alguna de las
opeiongs (i) ¢ (i) anteriores,

Varias

Todas las referencias realizadas a "las Agencias de. Calificacion” a lo largo de ia Escritura de
Constitucion, definidas como Fitch y Moody's en fa estipulacién 14.1 de la Escritura de Constitucian, se
sntenderan realizadas a “fas Agencias de Calificacion”, definidas como DBRS, Fitch vy Moody's de
manera conjunta.

Todas ias referencias reglizadas a los términos “calificaciones” o “calificacién” de. los Bonos, se
entenderan, en cualguler caso, referidos a las celificaciones emitidas para cada una de las Series por
las Agencias de Calificacion, es decir, ‘a las calificadiones de los Bongs de las Series A, By C
olorgadas por Moody's, a las calificaciones de los Bonos de las Series A y B otorgadas por Fitchy a la
calificacion de los Bonos de la Serie A otorgada por. DBRS.




8 de Febrero de 2013

Mr. Mario Masia,

Europea de Titulizacién, S.A., SGFT
Lagasca 120, 1° planta,

Madrid 28006 Insight beyond the rating

Espafia

Re: Rural Hipotecario X Fondo de Titulizacion de Activos

Egtimado Sr. Masid:

5 1

DBRS Ratings Limited (“DBRS™) ha asignado las siguientes calificaciones a Rural Hipotecario X Fondo de Titulizacién
de Activos. ’

Clase Importe (EUR) Interés Fecha de Vencimiento Tipo de Calificacidn
Final Calificacion
Clase A | 1,190,047,318.72 | 3 Month Euribor 25 de Mayo de 2053 Final A(sD)
+0.30%

DBRS ha asignado las calificaciones descritas para los valores mencionados.

Las calificaciones descritas constituyen una opinién respecto de los bonos mencionados acerca del pago puntual de intereses,
y el pago del principal antes o en la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con los documentos de la operacién.

Las calificaciones no constituyen una recomendacion para adquirir, vender o conservar un valor. Las calificaciones otorgadas
por DBRS no constituyen ninguna autorizacién de DBRS para utilizar su nombre como experto en conexién con documentos
que deban inscribirse en cualquier registro. La calificacion estd basada en la informacién y documentos facilitados a DBRS
hasta la fecha y los mismos estdn sujetos a la revision completa y satisfactoria de toda la documentacién en relacion con los
valores ofertados. La informacién sobre Ja cual DBRS basa sus calificaciones e informes es obtenida por DBRS de fientes
que DBRS considera precisas, veraces y fiables. DBRS no audita la informacién recibida durante el proceso de calificacion,
va que no puede verificar de manera independiente esa informacién. El alcance de cualquier investigacién factica o
verificacion independiente depende de hechos y circunstancias,

El mantenimiento de las calificaciones otorgadas estd sujeto al suministro de informacion periodica suficiente a DBRS a los
efectos de realizar un seguimiento del comportamiento del Emisor.

Por favor consulten la seccion de escalas de calificacion (“Rating Scales™) y la seccién de exoneracién de responsabilidad
(“Disclaimer”) de nuestra pagina web en www.dbrs.com donde encontrardn una descripcién de nuestras escalas de
calificacidn y el alcance de nuestras opiniones.

Atentamente,

DBRS Ratings Limited

/é!' Qj =
> bi/{/ f [ 8 s

] L
Claire Mezzanotte
Managing Director
+1(212) 806-3272
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ES COPIA SIMPLE

José Maria Mateos Salgado
NOTARIO
C/.Castellé 37, 1°
Telf. 91 577 52 66

28001 MADRID

TERCERA MODIFICACION DE LA ESCRITURA DE
CONSTITUCION DE “RURAL HIPOTECARIO X FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, CESION DE DERECHOS DE
CREDITO DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS MEDIANTE LA
EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION
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NUMERO DOS MIL QUINIENTOS SETENTA Y SEIS. ---—---
En Madrid, mi residencia, a veintiséis de junio de dos mil

trece.

Ante mi, JOSE MARIA MATEOS SALGADO , Notario de
Madrid y de su llustre Colegio,
COMPARECE
DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad, separado

judicialmente, economista, con domicilio profesional en Madrid,
calle Lagasca n° 120, y provisto de DNI y NIF numero

50.796.768-A.

INTERVIENE

En nombre y representacion de “EUROPEA DE



TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION” (la "Sociedad Gestora") con domicilio en Madrid,
calle Lagasca 120 y C.I.F. n°® A-80514466, entidad constituida de
conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria (la "Ley 19/1992"), en virtud de autorizacion otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura
otorgada el 19 de enero de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Roberto Blanquer Uberos, con el nimero 117 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro O,
folio 49, Seccion 8, hoja M-89355, inscripcién 12, Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
conforme a lo dispuesto en el capitulo Il y en la disposicion
transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
gue se regulan los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion (el “Real Decreto
926/1998"), en virtud de la autorizacion otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el 25 de
octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D. Luis Felipe Rivas
Recio con el numero 3.289 de su protocolo, que causé la
inscripcion 33 de la hoja abierta a la Sociedad en dicho Registro
Mercantil. Asimismo, la Sociedad Gestora esta inscrita en el

Registro especial abierto al efecto por la Comision Nacional del



Mercado de Valores con el niUmero 2.

El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el
articulo segundo de sus Estatutos, se transcribe a continuacion:---

"La Sociedad tendra por objeto exclusivo la constitucion,
administracién, y representacion legal tanto de los fondos de
titulizacion de activos como de los fondos de titulizacion
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la normativa legal
aplicable, le corresponderd, en calidad de gestora de negocios
ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los fondos que
administre y de los restantes acreedores ordinarios de los

mismos."

Su legitimacion para este acto resulta:

a) Del acuerdo adoptado por la Comision Delegada del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora de fecha 22
de mayo de 2008, segun consta en las certificacion expedida por
la Secretaria del Consejo de Administracion, con el Visto Bueno
del Presidente, que quedd unida a la Escritura de Constitucion
del Fondo que por la presente es objeto de modificacion; y de la

propia Escritura de Constitucion, a la que se remite.




b) Y de los apoderamientos a su favor otorgados en
escrituras ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer
Uberos y D. Felipe Rivas Recio con fechas 11 de marzo de 1993 y
16 de febrero de 2000, respectivamente y ante el Notario de
Madrid D. Juan Carlos Carnicero Iiiguez con fechas 30 de
noviembre de 2009 y 1 de junio de 2010. Exhibe en este acto
copias autorizadas y debidamente inscritas en el Registro
Mercantil de dichos apoderamientos, considerando yo, el Notario,
suficientes las facultades conferidas para los actos formalizados

en esta escritura.

Asevera el compareciente la total vigencia y subsistencia de

sus poderes.

Le conozco, y tiene a mi juicio, segun actla, capacidad para

este actoy,
------------------------------ EXPONE:

I. Que la Sociedad Gestora constituyé el Fondo de
Titulizacion de Activos denominado “RURAL HIPOTECARIO X
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo™), con
C.LLF., nimero V-85474252, mediante escritura publica otorgada
ante el Notario que fue de Madrid, Don Roberto Parejo Gamir el
dia 25 de junio de 2008 con el numero 1.497 de protocolo (la
“Escritura de Constitucion ") de acuerdo con el régimen legal
previsto por el Real Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992, en

cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en



tanto resulte de aplicacién, y demas normativa aplicable. ------------

[I. Que la Comision Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV") registro el folleto informativo de constitucién del Fondo y
emision de los bonos de titulizacion (en adelante, el “Folleto ”) el
dia 24 de junio de 2008.

[ll. Que la Sociedad Gestora ostenta la administracién y

representacion legal del Fondo. -------------------

IV. Que en el mismo acto de constitucién, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, suscribié 16.275
Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos por CAIXA
POPULAR-CAIXA RURAL, S.C.C.V.,CAIXA RURAL
D'ALGEMESI, S.C.V.C., CAIXA RURAL DE BALEARS, S.C.C.
(actualmente Cajas Rurales Unidas, S.C.C.), CAIXA RURAL LA
VALL ‘SAN ISIDRO’, S.C.C.V., CAIXA RURAL SANT VICENT
FERRER DE LA VALL D'UIXO, C.C\V.,, CAJA RURAL
ARAGONESA Y DE LOS PIRINEQOS, S.C.C. (actualmente Nueva
Caja Rural de Aragén, S.C.C.), CAJA RURAL DE ARAGON,
S.C.C. (actualmente Nueva Caja Rural de Aragén, S.C.C.), CAJA
RURAL DE ASTURIAS, S.C.C., CAJA RURAL DE CORDOBA,
S.C.C.,, CAJA RURAL DE EXTREMADURA, S.C.C., CAJA



RURAL DE GIJON, C.C., CAJA RURAL DE GRANADA, S.C.C.,
CAJA RURAL DE JAEN, BARCELONA Y MADRID, S.C.C. CAJA
RURAL DE NAVARRA, S.C.C., CAJA RURAL DE TENERIFE,
S.C.C. (actualmente Cajasiete, Caja Rural, S.C.C.), CAJA RURAL
DE TERUEL, S.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA, C.C., CAJA
RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, S.C.C.
(actualmente Cajas Rurales Unidas, S.C.C.), CAJA RURAL DEL
SUR, S.C.C., CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES, C.R.C.C.V.y
CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V. (conjuntamente las “CAJAS
RURALES”) sobre 16.275 Préstamos Hipotecarios cuyo valor
capital total ascendi6 a 1.880.046.236,97 euros y emitio 18.800
bonos de titulizacion de 100.000,00 euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en cuenta, por
importe nominal conjunto de 1.880.000.000,00 euros (los
“Bonos”), desglosados en tres series segun el siguiente detalle: ---

Serie A por 1.788.800.000,00 euros.

Serie B por 37.600.000,00 euros.

Serie C por 53.600.000,00 euros.

V. Que los Bonos de titulizacion emitidos por el Fondo
fueron calificados a la constitucién del Fondo por la agencia de
calificacién Moody’s Investor Service Espafia, S.A. (“Moody’s ”).--

VI. Que, con fecha 18 de enero de 2011, la Sociedad
Gestora modificd la Escritura de Constitucion ante el infrascrito

Notario con la finalidad de obtener calificaciones crediticias para



los Bonos de las Series A y B por parte de Fitch Ratings Espaifia,
S.A.U. (“Fitch ™).
VIl. Que con fecha 8 de febrero de 2013, la Sociedad

Gestora modificO por segunda vez la Escritura de Constitucion,
ante el infrascrito Notario, con la finalidad principal de obtener una
calificacién crediticia para los Bonos de la Serie A por parte de
DBRS Ratings Limited (“DBRS”). Las referencias realizadas a la
Escritura de Constitucidén se realizan a la misma en su redaccion
actual tras la modificacion mencionada anteriormente. ----------------

VIII. Las calificaciones asighadas a los Bonos por Moody’s,

Fitch y DBRS inicialmente y en la actualidad son las siguientes: ---

Moody’s Fitch DBRS
Inicial Actual Inicial Actual Inicial Actual
3/02/2011 8/02/2013
Serie A Aaa(sf) Baa2(sf) A+sf A+sf A(sf) A(sf)
Serie B Aa3(sf) B1(sf) BBB+sf BBB+sf
Serie C Baa3(sf) Caal(sf)

IX. Que BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A. (“‘BANCO




COOPERATIVO”), en su condicibn de Entidad Suscriptora,
suscribié inicialmente la totalidad de Bonos emitidos por el Fondo
y los transmiti6 posteriormente a las CAJAS RURALES. Las
CAJAS RURALES han comunicado a esta Sociedad Gestora que

mantienen, en su conjunto, la titularidad de la totalidad de los

Bonos emitidos por el Fondo.

X. Que las CAJAS RURALES, BANCO COOPERATIVO Yy la
Sociedad Gestora han acordado solicitar a DBRS, la asignacion
de calificaciones a los Bonos de las Series By C y a Moody’'s
retirar de calificar los Bonos de todas las Series por dicha agencia

de calificaciébn. En consecuencia, Fitch y DBRS, conjuntamente,

seran consideradas las “Agencias de Calificacion”.

XIl. Que la asignacion de calificaciones a los Bonos de las
Series By C por DBRS vy retirar de calificar por Moodys los Bonos
de todas las Series suponen la modificacion de los siguientes
contratos firmados por el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, para modificar los criterios de DBRS en situaciones de
descenso de la calificacion crediticia de la deuda de las
contrapartes de los contratos para que apliquen a las SeriesBy C
y de las actuaciones a llevar a cabo en esos supuestos, asi como

para eliminar los criterios de Moody's:

a) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

b) Contrato de Agencia de Pagos.



c) Contrato de Permuta Financiera.

en adelante y conjuntamente (los “Contratos ").

XIl. Que, como consecuencia de los expositivos anteriores,
esta Sociedad Gestora tiene intencion de modificar determinadas
estipulaciones de la Escritura de Constitucion del Fondo para que
los criterios de DBRS en situaciones de descenso de la
calificaciéon crediticia de las contrapartes de los Contratos y de las
actuaciones a llevar a cabo en esos supuestos sean aplicables en
todo momento durante la vida del Fondo y no solamente durante
la vida de los Bonos de la Serie A, asi como para eliminar las
referencias a Moody’s, a la/s calificaciébn/es de Moody’'s, a los
criterios de Moodys v a la/s escala/s de calificacion de Moody’s. --

XIlIl. Que, de conformidad con lo previsto en el articulo 7 de
la Ley 19/1992, introducido por la disposicion final cuarta de la Ley
5/2009, de 29 de junio, en su apartado 3. a), esta Sociedad
Gestora ha obtenido el consentimiento de todos los titulares de los
valores emitidos con cargo al Fondo, asi como de las entidades
prestamistas y demas acreedores del Fondo afectados por la
modificacién de la Escritura de Constitucion, segun el siguiente

detalle:




CAJAS RURALES en su condicion de titulares, en su
conjunto, de la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo, de
acreedores de los Contratos de Linea de Crédito y de
Intermediacion Financiera y de entidades prestamistas de los
Contratos de Préstamo para Gastos Iniciales y de Préstamo

Subordinado. Se acredita el consentimiento mediante copia del

documento que se adjunta como Anexo 1.
BANCO COOPERATIVO, como contraparte del Contrato de
Permuta Financiera. Se acredita el consentimiento mediante copia

del documento que se adjunta como Anexo 2.

XIV. Que, de conformidad con lo previsto en el apartado 4.
del articulo 7 de la Ley 19/1992, esta Sociedad Gestora ha
acreditado previamente a la CNMV el cumplimiento de los
requisitos establecidos para la presente modificacion de Escritura
de Constitucion, habiendo sido comprobado por la CNMV dicho
cumplimiento.

XV. Que, con fecha 26 de junio de 2013, DBRS ha asignado

la calificacion BBB (sf) a los Bonos de la Serie B y la calificacién B
a los Bonos de la Serie C. Se adjunta copia de la carta de

calificacion de DBRS como Anexo 3.

XVI. Con base en lo expuesto, el sefior compareciente,
segun interviene, procede al otorgamiento de la presente escritura
de Modificacién de la Escritura de Constitucion del Fondo a la que

se incorporan, formando parte integrante de la misma los Anexos



1 al 3 que se han citado, que se regira por las siguientes: -----------
-------------------------- ESTIPULACIONES:
1. INTERPRETACION.

Los términos que en la presente Escritura (la “Escritura de
Modificacion ”) aparecen en mayusculas tendran el significado
gue se indica en la Escritura de Constitucion o en el Folleto, salvo
gue en la Escritura de Modificacién se disponga otra cosa. ----------

Asimismo, la presente Escritura de Modificacién debera ser
interpretada al amparo de la modificacion de los Contratos que
guedaran protocolizados en Acta Notarial con numero de
protocolo posterior al de esta Escritura.

2. MODIFICACIONES DE LA ESCRITURA DE
CONSTITUCION.,

2.1. Se retira de calificar por Moody’s a los Bonos de cada
una de las Series y se procede a calificar por DBRS los Bonos de

las Series B y C. En consecuencia:

Todas las referencias realizadas a “Moodys”, a la/s
“calificacion/es asignadas por Moodys”, a los criterios de Moodys
y a la/s “escala/s de calificacion de Moodys” a lo largo de la

Escritura de Constitucion, se entenderan eliminadas. En concreto



y adicionalmente a las estipulaciones modificadas expresamente a
continuaciéon en la presente Escritura, también se dan por
eliminadas las referencias relativas a Moody’s en la Estipulacion
14 (Calificacion del riesgo crediticio de los Bonos (Rating)) y el
apartado 8 de la Estipulacién 18.5 (Actuaciones en caso de
modificaciéon de la calificacion de la deuda de la Parte B por

Moody’s del Contrato de Permuta Financiera).

Todas las referencias realizadas a “las Agencias de
Calificacion” a lo largo de la Escritura de Constitucion, definidas
como DBRS, Fitch y Moody's en la estipulacion 14.1 de la
Escritura de Constitucion, se entenderan realizadas a “las
Agencias de Calificacion”, definidas Unicamente como DBRS vy

Fitch de manera conjunta.

Todas las referencias realizadas a los términos
“calificaciones” o “calificacién” de los Bonos, se entenderan, en
cualquier caso, referidos a las calificaciones emitidas para cada
una de las Series por las Agencias de Calificacion, es decir, a las
calificaciones de los Bonos de las Series A y B otorgadas por

Fitch y a las calificaciones de los Bonos de las Series A, By C

otorgadas por DBRS.
2.2. Por la presente Escritura de Modificacion se da nueva
redaccion a algunas de las estipulaciones de la Escritura de

Constitucion del Fondo o se incluyen nuevos parrafos adicionales

de acuerdo a lo siguiente:



1) La estipulacion 3.1.3 (iii) relativa a la Liquidacion
Anticipada del Fondo pasa a tener la siguiente redaccion: -----------

“(iii) Estard facultada para concertar una linea de crédito,
con entidades con calificacion crediticia minima de su deuda no
subordinada y no garantizada de F2, segun la escala de
calificaciéon a corto plazo de Fitch, y de BBB (sin que dicha
calificacion se encuentre en situacion de “Under Review
(Negative)”), segun la calificacion publica asignada por DBRS o,
en caso de no existir, las valoraciones internas y/o calificaciones
privadas realizadas por DBRS (“la Calificacion de DBRS”) a largo
plazo, o un préstamo que se destinaran integramente a la
amortizacion anticipada de los Bonos de las Series pendientes de
reembolso. El pago de los costes financieros devengados y el
reembolso del principal de la linea de crédito o del préstamo se

efectuard de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacion.”

2) En la estipulacion 14.2 relativa a las “Consideraciones
sobre las calificaciones” el parrafo que recoge el significado de la
calificacion de DBRS para los Bonos de la Serie A es sustituido

por el parrafo siguiente aplicable para los Bonos de todas las



Series:

“Las calificaciones asignadas a los Bonos de cada una de
las Series por DBRS constituyen una opinién acerca del pago
puntual de intereses y el pago del principal antes o en la Fecha de
Vencimiento Final, de conformidad con los documentos de la

operacion.”

3) Los parrafos 4° y siguientes de la estipulacion 18.1
relativa al Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria) son sustituidos por los

parrafos siguientes:

“En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada de BARCLAYS BANK Plc, Sucursal en Espafa
("BARCLAYS") o de la entidad en la que estuviera abierta la
Cuenta de Tesoreria (en ambos casos, el “Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria”), experimentara, en cualquier momento de la vida
de la Emision de los Bonos, un descenso en su calificacion
crediticia a corto o a largo plazo por debajo de F2 o de BBB+,
respectivamente, segun las escalas de calificaciéon de Fitch, o por
debajo de BBB, segun la Calificacion de DBRS a largo plazo, la
Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias
naturales a contar desde el momento que tenga lugar cualquiera
de dichas circunstancias, deber& poner en practica, alguna de las
opciones descritas a continuacion que permitan mantener un

adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos del



Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud del Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) para que no se vea perjudicada la calificacion otorgada

a los Bonos por las Agencias de Calificacion: -----

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima
de su deuda no subordinada y no garantizada de F2 a corto plazo
y de BBB+ a largo plazo, segun las escalas de calificacion de
Fitch, y/o con una Calificacion de DBRS a largo plazo de BBB (sin
gue dicha calificacién se encuentre en situacion de “Under Review
(Negative)”), un aval a primer requerimiento que garantice al
Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual
por el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su obligacion de
reembolso de las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria, durante el tiempo que se mantenga la situacion de
pérdida de las citadas calificaciones F2 y/o BBB+ y/o BBB por

parte del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad cuya
deuda no subordinada y no garantizada posea una calificacion
crediticia minima de F2 a corto plazo y de BBB+ a largo plazo,

segun las escalas de calificacion de Fitch, y con una Calificacion



de DBRS a largo plazo minima de BBB (sin que dicha calificacion
se encuentre en situacion de “Under Review (Negative)”), y
contratar la maxima rentabilidad posible para sus saldos, que
podrd ser diferente a la contratada con el Tenedor de la Cuenta

de Tesoreria en virtud del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo

de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Las opciones anteriores a) y b) estan incluidas en los
criterios establecidos por Fitch recogidos en su informe
“Counterparty Criteria for Structured Finance Transactions” de 22
de octubre de 2009 que podra ser actualizado, modificado o
remplazado y se encuentra disponible en www.fitchratings.com. A
efectos de determinar las caracteristicas concretas de las medidas
gue se adopten, de acuerdo con las opciones anteriores, se
tendran en cuenta las modificaciones, actualizaciones o
reemplazos del mencionado documento, siempre que se ajusten a
la normativa vigente. A los efectos anteriores, se asume que,
aunque la calificacion del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
fuera de BBB+ y F2, pero Fitch hubiera anunciado publicamente
gue cualquiera de dichas calificaciones se encuentra en situacion
de “Rating Watch Negative”, se considerara igualmente que la
calificacion de la deuda del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria se
encuentra por debajo de las calificaciones minimas requeridas de
Fitch.

En el supuesto de que el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria



sufra una rebaja o retirada en la calificacion de su deuda por las
Agencias de Calificacion, se lo comunicaré a la Sociedad Gestora.

BANCO COOPERATIVO, desde el momento en que se dé
el descenso de la calificacion crediticia del Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria que dé lugar a adoptar alguna de las opciones a) y
b) anteriores, se compromete a realizar esfuerzos comerciales

razonables para que la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna

de ellas.
Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran
por la realizacion y formalizacion de las anteriores opciones seran

por cuenta de BANCO COOPERATIVO.

En caso de que la deuda no subordinada y no garantizada
de BANCO COOPERATIVO alcanzara una calificacion minima de
F2 corto plazo y de BBB+ a largo plazo, segun las escalas de
calificacién de Fitch, y una Calificacion de DBRS a largo plazo de
BBB (sin que dicha calificacion se encuentre en situacion de
“Under Review (Negative)”), la Sociedad Gestora, con
posterioridad al 3 de agosto de 2014, trasladard los saldos de
nuevo a BANCO COOPERATIVO bajo el Contrato de Apertura de

Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).



Dada esta situaciéon, BANCO COOPERATIVO se compromete de
modo irrevocable, a peticion de la Sociedad Gestora, a llevar
nuevamente a cabo la reinversién de las cantidades depositadas
en una Cuenta de Tesoreria de conformidad con los términos y
condiciones previstos en el de Contrato de Apertura de Cuenta a

Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)”

4) En la estipulacion 18.5 relativa al Contrato de Permuta
Financiera se modifica el apartado “8.ter. Actuaciones en caso de
modificacién de la calificacién de la deuda de la Parte B por

DBRS” con el contenido siguiente:

“8 ter. Actuaciones en caso de modificacion de la

calificacion de la deuda de la Parte B por DBRS.

(A) En el supuesto de que la Calificacion de DBRS de la
Parte B fuese inferior a la calificacion crediticia de A a largo plazo
y la calificacion de los Bonos de la Serie A por DBRS fuera igual o
superior a AH (sf), es decir, ocurra un incumplimiento del “Primer

Nivel de Calificacion”, ésta debera, a su costa, y en un plazo no

superior a treinta (30) Dias Habiles:

(a) constituir un depoésito de efectivo o de valores a favor del
Fondo en garantia del cumplimiento de las obligaciones
contractuales de la Parte B y por un importe calculado en funcién
del valor de mercado de la operacion y de conformidad con los
criterios vigentes en ese momento publicados por DBRS, que

permita mantener las calificaciones asignadas a los Bonos segun



lo requerido por los Criterios de Swap de DBRS (“Depdésito de

Efectivo o Valores”); o
(b) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual
0 superior a A, para su deuda a largo plazo (“Garante”), garantice

el cumplimiento de sus obligaciones contractuales (“Garantia

Elegible”); o

(c) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual
0 superior a A, para su deuda a largo plazo, asuma su posicion
contractual en el Contrato de Permuta Financiera mediante su
subrogacién en el mismo, o en virtud de un nuevo contrato en
condiciones sustancialmente idénticas al Contrato de Permuta

Financiera, siempre que no afecte a las calificaciones otorgadas a

los Bonos por DBRS.

(B) En el supuesto de que la Calificacion de DBRS de la
Parte B fuese inferior a la calificacion crediticia de BBB a largo
plazo, es decir, ocurra un incumplimiento del “Segundo Nivel de

Calificacion”, ésta deberd, a su costa, y en un plazo no superior a

treinta (30) Dias Habiles:
(a) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual

0 superior a A, para su deuda a largo plazo, asuma su posicion



contractual en el Contrato de Permuta Financiera mediante su
subrogacién en el mismo, o en virtud de un nuevo contrato en
condiciones sustancialmente idénticas al Contrato de Permuta

Financiera, siempre que no afecte a las calificaciones otorgadas a

los Bonos por DBRS; o

(b) que, en caso de que se mantenga el Depdsito de
Efectivo o Valores constituido en el caso de Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacion, una tercera entidad con Calificacion
de DBRS igual o superior a BBB, para su deuda a largo plazo,
asuma su posicion contractual en el Contrato de Permuta
Financiera mediante su subrogaciéon en el mismo, o en virtud de
un nuevo contrato en condiciones sustancialmente idénticas al

Contrato de Permuta Financiera, siempre que no afecte a las

calificaciones otorgadas a los Bonos por DBRS; o

(c) constituir un depdsito adicional de efectivo o de valores a
favor del Fondo en garantia del cumplimiento de las obligaciones
contractuales de la Parte B y por un importe calculado en funcién
del valor de mercado de la operacion y de conformidad con los
criterios vigentes en ese momento publicados por DBRS, que
permita mantener las calificaciones asignadas a los Bonos segun
lo requerido por los Criterios de Swap de DBRS (“Depésito

Adicional de Efectivo o Valores”); o

(d) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual

0 superior a A, para su deuda a largo plazo (“Garante”), garantice



el cumplimiento de sus obligaciones contractuales (“Garantia

Elegible”).

En el supuesto de que la Parte B no realice ninguna de las
actuaciones indicadas en (A) o (B), la Sociedad Gestora podra

considerar que ha acaecido un supuesto de vencimiento

anticipado del Contrato de Permuta Financiera. ----
Todos los costes, gastos e impuestos en que incurra por el
cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por cuenta de

la Parte B.

Una entidad tendra el “Primer Nivel de Calificacion” cuando

dicha entidad posea, al menos, una Calificacion de DBRS de A

para su deuda a largo plazo.
Una entidad que no tenga el Primer Nivel de Calificacion
tendra el “Segundo Nivel de Calificacion” cuando dicha entidad

posea, al menos, una Calificacion de DBRS de BBB para su

deuda a largo plazo.
“Garantia Elegible” significa una garantia absoluta,

incondicional, irrevocable y vinculante proporcionada por un

Garante y de ejecucion directa por la Parte A, donde:

1. la garantia establece que si la obligacion garantizada no



se pudiese realizar, el Garante hara todos los esfuerzos
razonablemente posibles para procurar su cumplimiento a la Parte

B.

2. la garantia establece que no podra ser resuelta hasta el

pago completo de las obligaciones garantizadas. --

3.y, o bien:

a. una firma de abogados haya dado una opinion legal,
confirmando que ninguno de los pagos del Garante a la Parte A
estara sujeto a retencion o deduccion a cuenta por Impuestos; o--

b. en caso de que cualquiera de los pagos del Garante a la
Parte A estén sujetos a retencidbn o deduccion a cuenta por
Impuestos, el Garante estard obligado a pagar la cantidad
adicional necesaria para garantizar que la cantidad efectivamente
recibida por la Parte A (libre y exenta de retencion o deduccion a
cuenta) serd igual a la cantidad que hubiera recibido la Parte A si
no se hubiese producido dicha retencién o deduccion; 0 -------------

4. una firma de abogados haya dado una opinion legal
confirmando que, en caso de que la legislacién aplicable a la
garantia difiera de la ley aplicable a la jurisdiccion donde el
garante tenga su domicilio, cualquier pronunciamiento judicial
obtenido en relacibn con la garantia serd exigible frente al
Garante en la jurisdiccién donde el Garante tenga su domicilio.----

5. y el Garante renuncia a cualquier derecho de

compensacion por los pagos en virtud de la garantia. ----------------



“Garante” significa:
1. una entidad que legalmente pueda llevar a cabo las
obligaciones derivadas de la Garantia Elegible y cumpla con el

Primer Nivel de Calificacion de DBRS.

2. si la Parte B se encuentra por debajo del Segundo Nivel
de Calificacion o deja de tener Calificacion de DBRS, sera
Garante una entidad que legalmente pueda cumplir con las
obligaciones garantizadas y que cuente con al menos el Segundo

Nivel de Calificacion.

De acuerdo con lo comunicado por DBRS, las valoraciones
internas realizadas otorgan a BANCO COOPERATIVO, a fecha de
la presente Escritura de Modificacion, una Calificacion de DBRS a
largo plazo que cumple con el Segundo Nivel de Calificacion para
gque BANCO COOPERATIVO actiue como contrapartida de los
Contratos de Permuta Financiera. En caso de un deterioro de la
Calificacion de DBRS por debajo de los niveles de calificacion
definidos en la documentacion, DBRS lo comunicara a BANCO
COOPERATIVO, y éste a la Sociedad Gestora, para que se
adopten las medidas remediales definidas en los Contratos de

Permuta Financiera.”




5) El quinto parrafo de la estipulacion 18.6 relativa al
Contrato de Agencia de Pagos pasa a tener la siguiente

redaccion:

“En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada de BARCLAYS (el “Agente de Pagos”) experimentara,
en cualquier momento de la vida de la Emisibn de Bonos, un
descenso de la calificacion crediticia a corto o a largo plazo
situandose por debajo de F2 o de BBB+, respectivamente, segin
las escalas de calificacion de Fitch, o un descenso en la
Calificacion de DBRS a largo plazo por debajo de BBB, la
Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a
contar desde el momento que tenga lugar cualquiera de dichas
circunstancias, debera poner en practica alguna de las opciones
descritas a continuacion y previa comunicacion a las Agencias de

Calificacion:

(i) obtener de una entidad con una calificacion minima de su
deuda no subordinada y no garantizada de F2 a corto plazo y de
BBB+ a largo plazo, segun las escalas de calificacion de Fitch, y/o
con una Calificacion de DBRS a largo plazo de BBB (sin que dicha
calificacion se encuentre en situacion de “Under Review
(Negative)”), un aval incondicional e irrevocable a primer
requerimiento que garantice el pago al Fondo, a simple solicitud
de la Sociedad Gestora, los compromisos asumidos por el Agente

de Pagos durante el tiempo que se mantenga cualquiera de



dichas circunstancias de descenso y pérdida de -calificacion

crediticia por parte del Agente de Pagos; o

(i) revocar la designacibn del Agente de Pagos,
procediendo a designar a otra entidad con calificacién crediticia
minima de su deuda no subordinada y no garantizada de F2 a
corto plazo y de BBB+ a largo plazo, segun las escalas de
calificacién de Fitch, y con Calificacion de DBRS a largo plazo de
BBB (sin que dicha calificacion se encuentre en situacion de
“Under Review (Negative)”) que le sustituya antes de dar por
resuelto el Contrato de Agencia de Pagos o, en su caso, en virtud
de un nuevo contrato de agencia de pagos. A los efectos
anteriores, se asume que, aungue la calificacién de la deuda del
Agente de Pagos fuera de BBB+ y F2, pero Fitch hubiera
anunciado publicamente que cualquiera de dichas calificaciones
se encuentra en situacibn de “Rating Watch Negative”, se
considerara igualmente que la calificacion de la deuda del Agente

de Pagos se encuentra por debajo de las calificaciones minimas

requeridas de Fitch.
En el supuesto de que el Agente de Pagos sufra una rebaja

o retirada en la calificacibn de su deuda por las Agencias de



Calificacion, se lo comunicara a la Sociedad Gestora. ----------------

BANCO COOPERATIVO, desde el momento en que se dé
el descenso de la calificaciéon crediticia del Agente de Pagos, se
compromete a realizar esfuerzos comerciales razonables para que
la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de las opciones (i) o

(if) anteriores.”

2.3. Quedan vigentes, a todos Ilos efectos, las
Estipulaciones de la Escritura de Constitucion que no consten
modificadas mediante la presente Escritura de Modificacion. -------

3. GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de
la presente Escritura publica serdn por cuenta del Fondo, como
gastos extraordinarios.

4. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura de Modificacion se regira e

interpretara de acuerdo con las leyes espariolas. --

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones
gue pudieran derivarse de la constitucion del Fondo,
administracion y representacion legal por la Sociedad Gestora del
Fondo, y de la Emision de Bonos con cargo al mismo, seran
conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales de la ciudad
de Madrid.

Se hace constar que la Entidad requirente tiene la condicion

de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley



10/2010 de 28 de abril.

De acuerdo con la L.O. 15/1999, el compareciente acepta la
incorporacion de sus datos (y la fotocopia del documento de
identidad, en los casos previstos en la Ley) al protocolo notarial y
a los ficheros de la Notaria. Se conservaran con caracter
confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a las
Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su
facturacion y seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,

rectificacion, cancelacioén y oposicidén en la Notaria autorizante. ----

Asi lo otorga.

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes

especialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de lectura conforme la lo
dispuesto en el Reglamento Notarial, el sefior compareciente
segun interviene, enterado, ratifica y aprueba la presente Escritura
de Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo, en su

totalidad y la firma conmigo el Notario, que doy fe, de que el



consentimiento ha sido libremente prestado, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y en general de todo cuanto
en la misma se contiene y de que va extendida sobre catorce
folios de papel exclusivo para documentos notariales, de la serie
BN, numeros 0489813, 0489814, 0489815, 0489816, 0489817,
0489818, 0489819, 0489820, 0489821, 0489822, 0489823,
0489824, 0489825 y 0489826. — Esté la firma del compareciente.-
Signhado: José Maria Mateos Salgado.- Rubricados y sellado. ------

DOCUMENTOS UNIDOS




" Europea de

31 de mayo de 2013

I fgnacic Benlloch Ferndndez-Cuesta
D. Ramén Carbatllas Varela

CAIXA RURAL DE GIJON, $.G.C. CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C.

CAJA RURAL DE EXTREMADURA, 8.C.C. CAJA RURAL DE GRANADA, 5.C.C.

CAJA RURAL DE ASTURIAS, 5.C.C. CAJA RURAL DE TERUEL, 8.C.C.

CAJA RURAL DE CQBDOBA, 8.C.C. CAJA RURAL DE ZAMORA, 5.C.C.

CAJA RURAL DE JAEN, BARCELONAY CAJA RURAL 8. VICENTE FERRER DE VALL DE
MADRID, 8.C.C. UXQ, 8.C.CV,

CAJASIETE, CAJA RURAL, 8.C.C. CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRQ, 5.C.C.V.

CAIXA POPULAR CAIXA RURAL, 8.C.C.V, CAIXA RURAL D'ALGEMESI, 8.C.C.V.
NUEVA CAJA RURAL DE ARAGON, 8.C.C. CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES, 5.C.C.V.
CAJA RURAL DEL SUR, 8.C.C. CREDIT VALENCIS, C.R.C.CV.

Virgen de los Peligros, 4
28013 Madrid

D. José Luis Dominguez Moreno
CAJAS RURALES UNIDAS, S.C.C.
P° de Ia Castellana, 87

Madrid

Asunto: RURAL HIPOTECARIO X Fondo de Titulizacidon de Activos (el “Fondo”).
Modificacién de lz Fscritura de Constitucién a consecuencia de la asignacion de
calificacion a los Bonos de fas Series B y € por DBRS v de ia retirada de la calificacion por
Moody’s a los Bonos de todas las Series.

Estimados Sres. Benlloch, Carballas y Dominguez:

Hacemos referencia a la solicitud 2 DBRS Ratings Limited ("DBRS") para la asignacion de calificaciones
crediticias a fos Bonos de las Series B y C emitidos con cargo al Fondo (los “Bonos de las Series By
C") y a la retirada de la calificacion por Moody's a los Bonos de cada una de las Series promovida a
instancia de BANCO COOPERATIVO ESPARQL, S A ["BANCO GCOOPERATIVO), en interés de Caja
Rural de Gijén, 5.C.C,, Caja Rural de Navarra, $.C.C., Caja Rural de Extremadura, 8.C.C., Caja Rural de
Granada, S.C.C., Cajas Rurales Unidas, S.C.C. (anteriormente CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO,
RURALCAJA,; CAIXA RURAL DE BALEARS), Caja Rural de Asturias, 8.C.C., Caja Rural de Cordoba,
5.C.C., Caja Rural de Jaen, Barcelona y Madrid, 8.C.C., Cajesiete, Caja Rural, 5.C.C., Caja Rural de
Teruel, 8.C.C., Caja Rural de Zamora, 5.C.C., Caja Rural 8. Vicente Ferrer de Vall de Uxo, S.C.C.V.,
Caixa Rural La Vall San Isidre, 8.C.C.V., Caixa Rural d Algemesi, 5.C.CV., Caja Rural San José de
Mules, 8.C.C.V., Caixa Popular Caixa Rural, S.C.C.V., Caja Rural del Sur, 5.C.C,, Nueva Caja Rural de
Aragén, 5.C.C. (anteriormente CAJA RURAL DE ARAGON y CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS
PIRINEQS) y Credit Valencia, C.R.C.C.V. {conjuntamente las “Cajas Rurales” e individualmente cada
una de ellas, "Caja Rural’), en su condicién de tenedores de la fotalidad de los Bonos de cada una de
las Series A, B y C emitidos con cargo al Fondo (la "Emisidn de Bonos™). La asighacion y la retirada de

~1a8s mencionadas calificaciones supondran algunas modificaciones respecto al contenide de la Escritura

de Constitucion del Fonde vy de los Contratos de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
{Cuenta de Tesoreria), de Permuta Financiera y de Agencia de Pagos de fos Benos, suscritos por esta
Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo. Conforme a lo previsto en el apartado 3 a} del

- articulo 7 de la Ley 19/1982, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion

Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Mipotecaria {la “Ley 19/1892"), en la redaccion dada por ia
Disposicion Final cuarta de la Ley 52009, de 28 de junio:
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“3. Para proceder a la modificacién de la escritura de constitucion de un fondo, fa sociedad gestora
deberéd acreditar.

3) la obtencion del consentimiento de todos los titulares de los valores emitidos con cargo al fondo,
asi como de fas entidades prestamistas y temas acreedores que, en su caso, pudieran exisfir y
slempre que resuitaran afectados por la modificacion.”

Les adjuntamos, como Anexo, as modificaciones previstas a realizar en la Escritura de Constitucion que
se acompafiara, junio a la presente carta de consentimiento y a las de las restantes entidades
prestamistas y acreedores que resuiten afectadas por la modificacién, a nuestra solicitug a ia Comision
Nacional del Mercado de Valores para ia comprobacion del cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 7
de la Ley 19/1992 para proceder a modificar la Escritura de Constitucion del Fonde conforme al
procedimiento previsto por los epigrafes 3.a) y 4 de dicho articulo,

De acuerdo con lo anterior, le solicito que nos devuelvan copia de la presente carta suscrita gl final de I
misma por apederado{s) de cada una de las Cajas Rurales con poder suficiente como manifestacion de:

1. Consentimiento de cada una de las Cajas Rurales, como tenedores, en su conjunto, de |z totalidad de
los Bonos, en relacion a las modificaciones a realizar en la Escritura de Constitugion conforme a ko
previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en el que se detallan las modificaciones propuestas, y
aceptacion de cada una de las Cajas Rurales de las calificaciones crediticias que asigne DBRS a las
Series B y C de Bonos y de la retirada de as calificaciones de Moody's a cada una de las Series de
Bonos. Asimismo, cada una de las Cajas Rurales se compromete a mantener Iz titularidad de los
Bonos de su titularidad hasta gue se formalice la modificacion de la Escritura de Constitucion.

2. Consentimiento de cada una de las Cajas Rurales como contraparte de los contratos suscritos con
esta Sociedad Gestfora, en representaciéon del Fondo, en relacion a las modificaciones a realizar en la
Escritura de Constitucion conforme a lo previsto en esta carta v en el Anexo adjunto en €l que se
detalian las modificaciones propuestas.

(iy Contrate de Préstamo para Gastos iniciales.

(iiy Contrato de Préstamo Subordinado.

(i) Contrato de Intermediacion Financiera.

{iv) Contrato de Administracion de los Préstamos Hipotecarios.
{v) Contrato de Linea de Creédito.

3. Consentimiento de cada una de las Cajas Rurales en su condicidn de Entidad Cedente (¢ sucesora
de una Enfidad Cedente) -y compareciente en el otorgamiento er la Escritura de Constitucion del
Fondo, a comparecer nuevamente, si fuera requerido, en el otorgamiento por Europea de Titulizacion,
S.A., S.G.F.T. de la escritura de modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo, una vez que
la Comisién Nacional del Mercado de Valores (*CNMV") haya comprobado el cumplimiento de lo
previsto en el articulo 7 de fa Ley 18/1982.

Atentamente.

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T.
Plp.

R
v,

fWario Masia Vicente -

e
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Luropea de
Trtulizacion

Fontky e Tradizacion

En Madrid, s de de 2013

En conformidad con los términos y condiciones de la presente carta y el Anexo que se adjunta y
manifestacion de consentimiento y aceptacion a los epigrafes del 1 al 3 que se incluyen en la misma.

Caja Rural de Gijén, 8.C.C,, Caja Rurai de Navarra, 5.C.C., Caja Rural de Extremadura, 8,.C.C., Caja
Rural de Granada, S.C.C,, Gaja Rural de Asturias, 5.C.C., Caja Rural de Cordoba, $.C.C., Caja
Rural de Jaén, Barcelona y Madrid, $.C.C., Cajasiete, Caja Rural, 5.C.C., Caja Rural de Teruel,
$.C.C,, Caja Rural de Zamora, 8.C.C,, Caja Rural 8. Vicente Ferrer de Vall de Uxo, 5.C.C.V., Caixa
Rural La Vall San Isidro, 8.C.C.V,, Caixa Rurai d Algemesi, 8.C.C.V,, Caja Rural San José de Nules,
$.€.C.V,, Caixa Popular Caixa Rural, 5.C.C.V., Caja Rural def Sur, $.C.C., Nueva Caja Rural de
Aragon, S.C.C. (anteriormente CAJA RURAL DE ARAGON y CAJA RURAL ARAGONESA Y DE
L 08 PIRINEOS) y Credit Valencia, C.R.C.C.V.

Ignacic Heptiveh Fernandez-Cuesta

En Madrid,a de de 2013

En conformidad con los términos y condiciones de la presente carta y el Anexo que se adjunta y
manifestacion de consentimiento y aceptacion a los epigrafes del 1 al 3 que se incluyen en la misma.

Cajas Rurales Utiidas. §.C.C. (anteriormente CAJA RURAL DEL MEDITERRANEQ, RURALCAJA,
CAIXA RURAL DE BALEARS)

José Luis Domfﬁbyyz’iﬂoreno
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RURAL HIPOTECARIO X FTA: Modificacionas propuestas a ia Escritura de
Constitucién, en su redaccion actuat

Estipulacién

Escritura

WModificacion propuesta

Varias

Se retira de calificar por Moody's a los Bonos de cada una de las Series y se procee a calificar par

DBR3S Bonos de las Series By C. En consecuencia:

- Todas las referenclas realizades a "Moodys", a la/s “calificacion/es asignadas por Moodys”, a los
criterios. de Moodys y a la/s “escala/s de calificacién de Moodys" a lo large de la Escritura de
Constiucion, se entenderan eliminadas. En goncreto y adiclonalmente a las estipulaciones
medificadas expresamente a continuacion en la presente Escritura, también se dan por eliminadas las
referencias relativas a Moody's en la Estipulacién 14 (Calificacien del riesgo crediticic de los Bonos
(Rating)) y el apartado 8 de la £stipulacién 18.5 (Actuaciones en caso de modificacion de fa
calificacidn de la deuda de la Parte 8 por Moody's del Conlrato de Permuta Financiera).

- Todas las referencias realizadas a “las Agencias de Calificacion” a lo largo de la Escritura de
Constitucion, definidas como DBRS, Fitch y Moody's en la estipulacion 14.1 de la Escritura de
Constitucion, se entenderan redlizadas a "las Agencias de Calificacion”, definidas unicamente como

DBRS y Fitch de manera conjunta,

- Todas las referencias realizadas a los términos “calificaciones” o “calificacion” de los Bonos, se
entenderan, en cualquier caso, referidos a las calificaciones emitidas para cada una de las Series por
las Agencias de Calificacion, es decir, a las calificaciones de los Bonos de las Series A y 8 olorgadas
por Fitch y atas calificaciones de los Bonos de las Series-A, B y C otorgadas por DBRS.

3.1.3 (i#h) Liquidacién
Anticipada del Fondo
Maodificacion apantado
(it}
Referencia Folieto:
4.4.3.3 (i) Documento
de Registro

(i) Estara facultada para concertar una linea de
crédito, con entidades con calificacion crediticia
minima de su deuda no subordinada y no
garanltizada de P-1, segin la escala de
calificacién a corto plazo de Moody's, de F2,
segin la escala de calificacion a corto plazo de
Fiteh, y, gn caso de vigencia de fa Serie A, de
BB8 {sin que dicha calificacion se sncuentre en
situacion de "Under Review {Negative)"), segin Ia
calificacion publica asignada por DBRS o, en
caso de no existir, las valoraciones internas y/o
calificaciones privadas realizadas por DBRS ('la
Calificacion de DBRS") a largo plazo, o un
préstama que se destinaran integramente a la
amortizacion anticipada de ips Bonos de las
Series pendientes de reembolso. Bl pago de los
costes financieros devengados y ef reembolso del
principal de la linea de crédito o del préstamo se
efectuara de acuerdo.con ef Orden de Pralacion
de Pagos de Liquidacion.

(i} Estara facultada para concertar una linea de
crédito, con entidades con calificacion crediticla
minima de su deuda no subordinada vy ne
garantizada de F2, segun la escala de calificacion
a corte plazo de Fitch, y de BBB (sin gque dicha
calificacion se encuentre en situacion de "Under
Review {(Negative)™), segun la calificacion publica
asignada por OBRS o, en caso de no existir, las
valoraciones internas yfo calificaciones privadas
realizadas por DBRS {"la Calificacion de DBRS")
a largo plazo, o un préstamo que se destinaran
integramente a la amortizacién anticipada de los
Bonos de las Series pendientes de reembolso, Ei
pago de los costes financieros devengados y el
reembolso del principal de la linea de crédito o
del préstamo se efectuara de acuerdo con el
Orden de Frelacidn de Pagos de Liquidacion.

14.2
sabre
calificaciones”.

"Consideraciones
las

Referencia Folleto:
7.5 Nota de Valores

La calificacion asignada a los Bones de la Serie A
por DBRS constituye una opinién acerca del pago
puntual de intereses y el pago del pringipal antes
o en la Fecha de Vencimiento Final, de
conformidad con los documentos de la operacidn,

Las calificaciones asignatas a ios Bonos de cada
una de las Series por DBRS constituyen una
opinion acerca del pago puntual de intereses y el
pago del principal antes o en la Fecha de
Vencimiento Final, de conformidad con los
documentos de la cperacion,

181 Contrato  de
Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés
Garantizado  (Cuenta
de Tesoreria)

Parrafas 4°y
siguientes

Referencia Folleto;
3.4.4.1 Méduto
Adicional

En el supuesto de que la deuda no subordinada y
no garantizada de BARCLAYS BANK, Sucursal
en Espafia ("BARCLAYS") o de la enlidad en la
que estuviera ablerfa ta Cuenta de Tesoreria {en
ambos casos, el "Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria”), experimantara, en cualguier
momento de la vida de la Emision de los Bonas,
un descenso en su calificacién crediticla a corto
plazo situdndose por debajo de P-1, segin la
escala de calificacion de Moody's, 6 un destenso

en su calificacién crediticia a corto o a largo de-

F2 o de BBB+, respectivaments, segin fa escala
de calificacion de Fitch, o, durante la vigencia de
la Serie A, por debajo de BBB, segin ia
Calificacion de DBRS a largo plazo, la Sociedad
Gestora, en un plazo méximo de treinta (30} dias
naturales a contar desde el momento que tenga
lugar cualguiera de dichas circunstancias, deberd
poner en practica, alguna de las opciones

En el supuesto de que la deuda no subordinada y
no garantizada de BARCLAYS BANK, Sucursal
en Espafia ("BARCLAYS") o de la entidad en 1o
que estuviera abierta ia Cuenta de Tesoreria (en
ambos casos, & “Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria”,  experimentars, en  cualquier
momante de la vida de la Emision de los Bonos,
un descenso en su calilfficacion crediticia a corto o
a largo plazo por debzjo de F2 o de BBB+,
respectivamente,  segin  las  escalas de
calificacion de Fitch, o por debajo de BBB, seglin
la Calificacién de DBRS a largo plazo, Ia
Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta
(30) dias naturales a contar desde el momento
que tenga lugar cualguiera de dichas
circunstancias, debera porer en practica, alguna
de las opciongs descrilas a continuacién que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria en virlud def Contrato de

descritas a continuacion gue permitan mantener

I




RURAL HIPOTECARIO X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucidn, en su redaccién actual

Estipulacion

Escritura

Muodificacion propuesta

unn adecuado nivel de garantla respecto a los
compromisos del Tenedor de la Cuenta de
Tesoretia en virtud del Contrate de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizade (Cuenta de
Tesoreria) para que no se vea periudicada la
calificacion  otergada a fos Bonos por las
Agencias de Calificacién;

a) Obtener de una enftidad con calificacion
crediicia minima de su deuda a corte plaze no
subordinada y no garantizada de F2 y/o de P-1,
segun las escalas de calificacién de Fifch y de
Moaody's, respectivamente, yfo, con una
calificacion crediticia minima de su deuda a largo
plazo no subordinada y no garantizada de BBB+,
segin la escala de calificacion de Fitch, y/o en
caso de vigencia de la Serie A, con una
Calificacton de DBRS a largo plazo de BBB (sin
que dicha calificacidon se encuentre. en siluacion
de "Under Review (Negalive)’}, un aval a primer.
requerimiento que garantice al Fondo, a simiple
solicitud de ta Sociedad Gestora, el pago puntual
por &l Tenedor dge la Cuenta de Tesoreria-de su
obligacién de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante
el tiempo que se mantenga la situacidn de
pérdida de las citadas calificaciones P-1 ylo F2
yio BBB+ y/o BBB por parte del Tenedor de la
Cuernta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a upa
entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizade posea una calificacion crediticia
minima de F2 y de P-1, segin las escalas de
calificacion  de  Fitch y de  Moody's,
respectivamente, y con una calificacién crediticia
minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de BBB+, segun la
escala de calificacién de Fitch, y, en casoc de
vigencia de la Serie A, con una Calificacion de
DBRS a largo plazo minima de BBB (sin que
dicha calificacion se encuentre en siluacion de
"Under Review {Negative)”), y contralar la
maxima rentabilidad posible para sus saidos, que
podra ser difefente a la contratada con el
Tenador de la Cuenta de Tesoreria en virtud del
Contrato de Apefiura de Cuenta a Tipo de interés
Garantizado (Cuanta de Tesorerla),

Las opcienes anteriores a) y b} estan incluidas en
fos criterios establecidos por Fitch recogidos en
su informe “Counterparty Criteria for Structured
Finance Transactions” de 22 de-octubre de 2009
gue podrad  ser actualizado, modificade o
remplazado y se  encuentra disponible en
www filchratings.com. A efectos de determinar
ias caracteristicas concretas de las medidas que
se adoplen, de atuerdo con las opciones
anteriores, se tendrdn  en  cuenta las
maodificaciones, actualizaciones o reemplazos del
mencionado documento, siempre que se ajusten
a a normativa vigentg. A los efectos anteriores,
se asume que, aungue la calificacion del Tenedor
de la Cuenta de Tesoreria fuera de BBB+ y F2,
peroc Fitch hubiera anunciade pablicamente que
cualguiera de dichas calificaciones se encuentra
en situacidn de "Raling Watch Negative", se
considerard igualmente gue la calificacion de la

Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria) para que no
se vea perjudicada la calificacidn olorgada a ios
Bonos por las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con catificacion
crediticia minima de su deuda n¢ subordinada y
no garantizada de F2 a corto plazo y de BBB+ a
targo plazo, segun las escalas de calificacidon e
Fitch, y/o con una Calificacion de DBRS a largo
plazo de BBB (sin que dicha calificacion se
encugntre  an  situacidn de “"Under Review
(Negative)”), un aval a primer requerimiento que
garantice al Fondo, a simple solicitud de ia
Sociedad Gestora, el pago puntual por el
Tenedor de la Cuenta de Tescreria de su
obligacidon de reaembolsc de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante
ol tempo que se mantenga la situacién de
pérdida de las citadas caiificaciones F2 y/o BBB+
ylo BBE por.parte del Tenedor de la Cuents de
Tesoreria,

by Trasladar ta Cuenta de Tesoreria a una
enfidad cuya deuda no subordinada y no
garanfizada posea una calificacién crediticia
minima de F2 a corfo plazo y de BBB+ a largo
plazo, segun las escalas de calificacion de Fitch,
y con una Caiificacion de DBRS a large plazo
minima de BBB (sin que dicha calificacién se
enguentre  en  situacion de “Under Review
{(Negative)"), y contratar ta maxima rentabilidad
posible para sus saldes, que podra ser diferente
a la contratada con el Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria &n virtud del Contrato de Apiertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria).

Las opciones anteriores a) y b) estan incluidas en
las criterios establecidos por Fitch recogidos en
s informe "Counterpanty Criteria for Structured
Finance Transactions” de 22 de oclubre de 2009
gue podra ser actualizado, modificado o
remplazado y se encuentra disponible en
www fitchratings.com. A efeclos de determinar
las caracteristicas concretas de fas medidas que
s¢ adopten, de acuerdo con las opciones
anteriores, se lendran en cuenta las
modificaciones, aclualizaciones o reemplazos del
mencionado documenta, siempre que se ajusten
@ ja normativa vigente. A los efectos anteriores,
se astme que, aungue fa calificacién del Tenedor
de la Cuenta de Tesoreria fuera de BBB+ y FZ,
pero Fitch hubiera anunciado pabiicamente que
cualquiera de dichas calificaciones se encuentra
en siuaciéon de "Raling Walch Negative®, se
considerara igualmente que la calificacion de la
deuda del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria se
encuertra por debaje de las calificaciones
minimas requeridas de Filch.

En el supuesto de que el Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria sufra una rebaja o retirada en la

deuda del Tenedor de la Quenta de Tasoreria 58




RURAL HIPOTECARIO X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucion, en su redaccion actual

Estiputacion Egcritura Modificacion propuesta

enclentra por debajo de las calificaciones | calificacion de su deuda por las Agencias de
minimas requeridas de Fitch, Callficaciéon, se lo comunicara a la Sociedad
En ef supuesto de que el Tenedor de la Cuenta | Gestora.
de Tesoreria sufra una rebaja o retirada en la | BANCO COOPERATIVO, desde el momento en
calificacion de su deuda por tas Agencias de | gque se dé el descenso de la calificacion crediticia
Calificacion, se lo comunicard a la Sociedad | del Tenedor de fa Cuenta de Tesorerla que dé
Gestora. lugar & adoptar alguna de las opciones a) y b)
BANGO COOPERATIVO, desde el momento en | anteriores, se ¢ompromele a realizar esfuerzos
que se dé el descenso de la calificacion crediticla | comerciales razonables para que la Sociedad
del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria que dé | Gestora pueda adoptar alguna de ellas,
lugar a adoptar alguna de las opciones a) v b) | Todos los costes, gasios e impuestos en gue se
anteriores, se compromele a realizar esfuerzos | ingurran por la realizacion y formalizacidn de las
comerciales razonables para que la Sociedad’| anteriores opciones seran por cuenta de BANCO
Gestora pueda adoptar alguna de éilas. COOPERATIVO.
Todos los costes, gastos & impuestos en que se | En caso de que fa deuda. no subordinada y no
incurran por la realizacion y formalizacién de las | garantizada de  BANCO  COOPERATIVO
anteriores opciones serdn por cuenta de BANCO | aleanzara una calificacion minima de F2 corto
COOPERATIVO. plazo y de BBB+ a largo plazo, segdn las escalas
En caso de que la deuda a corfo plazo no | de calificacion de Filch, y una Calificacion de
subordinada y n¢ garantizada de BANCO | DBRS a largo plazo de BBB (sin que dicha
COOPERATIVO  alcanzara nuevamente una | calificacion se encuenfre en situacion de *Under
calificacion minima de F2 y de P-1, segun las | Review (Negative)), la Sociedad Gestora, con
escalas de calificacion de Fitch y de Moody's, | posterioridad al 3 de agosto de 2014, trasladara
respectivamente, y una calificacion crediticia | fos saldos de nuevo a BANCO COOPERATIVO
minimz  de su deuda a largo plazo no | bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
subordinada y no garantizada de BBB+, segun lz | Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria). Dada
escala de calificacion de Fitch, y, en caso de | esta situacion, BANCO COOPERATIVO se
vigencia de la Serie A, una Calificacion de DBRS | compromete de modo irrevocable, a peticion de
& largo plazo de BBB (sin que dicha calificacion | la Sociedad Gestora, a flevar nuevamente a cabo
se encuentrg en situacién de ‘Under Review | la reinversion de las cantidades depositadas en
(Negative)”), 1la Socledad Gestora, con | una Cuenta de Tesoreria de conformidad con los
posterioridad al 3 de agosto de 2014, trastadara | términog vy condiciones previstos en el ds
los saldos de nuevo a BANCO COOPERATIVC | Contrato de Aperiura de Cuenta & Tipo de Interés
bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de | Garantizado (Cuenta de Tesoreria).
Interés Garantizado {Cuenta de Tesoreria), Dada
esla sityacidon, BANCO COOPERATIVO se
compromete de modo irrevocable, a peticion de
la Sociedad Gestora, a llevar nuevamente a cabo
la reinversion de las cantidades depositadas en
una Cuenta de Tesorerla de conformidad con los
términos y condiciones previstos en ef de
Contrate de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria),

185  Contrato  de | 8 ter. Actuaciones en caso de modificacidn do | 8 ter. Actuationes en caso de modificacion de

Permuta Finangiera,

Se afiade un nuevo
subapaitado 8.fer

Referencia Folleto:
3471 Médulo
Adicional

la calificacién de la deuda de la Parte B por
DBRS.

(A) En el supuesto de que, durante la vida de los
Bonos de la Serie A, la Calificacién de DBRS de
la Parte B fuese inferior a Ia calificacion crediticia
de A a largo plazo y la calificacién del Bono de ta
Serie A por DBRS fuera igual o superior 2 AH
(sf), es decir, ocurra un incumplimiento del
"Primer Nivel de Caiificacion”, ésta debera, a su
cosla, y en un plazo no superior a treinta (30)
Dias Habiles:

(a) constituir un depdsilo de efectivo o de valores
a favor del Fondo en garantia del cumplimiento
de las obligaciones contractuales de ta Parte By
por un importe calculado en Tuncién dal valor de
mercado de |la operacién y de conformidad con
los criterios vigentes en ese momento publicados
por DBRS, que permita mantener las
calificaciones asignadas a los Bonos de fa Serip
A segun lo requetido por los Criterios de Swap de
DBRS ("Depésito de Efectivo o Valores”): o

la calificacidn de la deuda de la Parte B por
DBRS.

(A) En el supuesto dé aue la Calificacion de
DBRS de la Parte B fuese inferior a la calificacién
crediticia de A a largo ptazo v la calificacion de
jos Bonos de la Serie A por DBRS fuera igual o
superior a AH (sf), es decir, ocurra un
incumplimiento del “Primer Nivel de Calificacion”,
ésta debera, a su costa, y en un plazo no
superior a freinta {30) Dias Habiles:

(a) constituir un depdsito de efectivo o de valores
a favor del Fondo en garantia del cumplimiento
de {as obligaciones contractuales de fa Parte By
por un importe caleulado en funcion del valor de
mercado de la operacion y de conformidad con
los criterios vigentes en ese momento publicados
por  DBRS, que permita mantengr las
calfficaciones asignadas a los Bonos segin lo
requerido por los Criterios de Swap de DBRS
("Depésito de Efectivo o Valores™: o
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{b)que una tercera entidad con Calificacién de
DBRS igual o superior & A, para su deuda & largo
plazo ("Garante”), garantice el cumplimiento de
sus  obligaciones  contractuales  (“Garantia
Elegible"); o

(6) qué una tercera entidad eon Calificacion de
DBRS igual o superior a'A, para su deuda a largo
plazo, asuma su posicién contractual en e
Contrato de Permuta Financlera mediante su
subrogacién en el mismo, o en virtud de un nuavo
contraloc en  condiciones  sustanciaimente
idénticas al Contrale de Permuta Financiera,
siempre que no afecte a las calificaciones
otorgadas a jos Bonos de la Serie A por DBRS.
{B)En el supuesto de gue, durante la vida de los
Bonos de la Serie A, la Calificacion de DBRS de
la Parie B fuese infericr a la calificacion crediticia
de BBB a largo plazo, es decir, ocurra un
incumplimienioc  del  "Segundo  Nivel de
Calificacion”, ésta deberd, a su costa, y en un
plazo no superior a treinta (30) Dias Habiles:
(a)que una tercera entidad con Calificacidn de
DBRS igual o superior a A, para su deuda a largo
plaze, asuma su posicidn contractud] en el
Contrato de Permuta Financiera mediante su
subrogagién en el mismo, & en virtud de un nuevo
coptrato en  condiciones  sustancialmerie
idénticas al Contrato de Permuta Financiera,
siempre que no afecte a las calificacionss
otorgadas & los Bonos de la Serie A por DBRS; o
(b}gue, en caso de que se mantenga el Depdsito
de Efectivo o Valores constituido en el caso de
Incumplirdento del Primar Nivel de Calificacion,
una tercera entidad con Calificacion de DBRS
igual o superior a BBB, para su deuda a largo
plaze, asuma su posicion contractual en el
Centrate de Permuta Financiera madiante su
subrogacion en el mismo, o en virlud de un nuevo
contrato en  condiciones  sustanciaimente
identicas al Contrato de Permula Financiera,
siempre que no afacte a las calificaciones
otorgadas a los Bonos de la Serie A por DBRS; o
(¢} constituir un depdsito adicional de efective o
de valores a favor del Fondo en garantia del
cumplimienio de las obligaciones contractuales
de la Parte B y por un imperle calculado en
funcion del valor de mercado de ia operacion y de
conformidad con los criterics vigentes en ese
momento publicados por DBRS, que permita
mamtener las calificaciones asignadas a los
Bonos segdn lo requerido por los Criterios de
Swap de DBRS ("Depdsite Adicional de Efactivo
o Valores"); o

(d) que una tercera entidad con Calificacion de
DBRS igual o superior a A, para su dauda a largo
plazo (“Garante™), garantice el cumplimienio de
sus obligaciones contractuales (“Garantia
Elegible™),

En el supyesto de que la Parle B no realics
ninguna de las actuaciones indicadas en (A) o

(B). la Sociedad Gastora podra. considerar ue ha.

acaecido un supuesto de vencimiento anticipade
dei Contrato de Petmita Financiera.

Todos los costes. gastos e impuestos en que
incurra por el cumplimiento de las anteriores

(b) que una tercata entidad con Calificacion de
DBRS igual o superior a A, para su deuda a largo
plazo ('Garante”), garantice & cumplimiento de
sus  obligaciones  contractuales  ("Garantia
Elegible™); o

(c) que una fercera enlidad con Calificacion de
DBRS igual o superior a A, para su deuda a largo
plazo, asuma su posicién contractual en ef
Contrato de Permuta Financiera mediante su
subrogacion en el mismo, 0 en virtud de un nuevo
contrato en  condiciones  sustancialmente
idénticas al Contrato de Permula Financiera,
siempre que no afecle a las calificaciones
otorgadas a los Bonos por DBRS.

(B) En el supuesto de gue la Calificacion de
DBRS de ta Parte B fuese inferior a la calificacién
crediticla de BBB a largo plazo, es decir, ocurra
un  incumplimiento del “Segundo Nivel de
Cafificacion”, ésta debera, a su costa, y en un
plazo no superior a freinta (30) Dias Habiles:

{a) que una tercera entidad con Calificacion de
DBRS igual o superior a A, para su deuda a largo
plazo, asuma su posicion contractual en el
Contrato de Permuta Financiera mediante su
subrogacién en el mismo, a en virtud de un nueveo
contrato en  condicionas  sustancialmente
idénticas al Contrato de Permuta Financiera.
siempre que no afecte a ias calificaciones
otorgadas a los Bonos por DBRS; o

{b) que, en caso de que se mantenga ei Deposito
de Efectivo o Valores constituido en el caso de
Incumpiimiento del Primer Nivel de Calificacion,
una tercera entidad con Calificacidn de DBRS
igual o superior a BBB, para su deuda a large
plazo, asuma su posicion contraclual en el
Contrato de Permuta Financiera mediante su
subrogacidn en el mismo, 0 en virlud de un nueve
contrato  en  condiciones  sustancialmente
idénticas al Contrato de Permuia Financiera,
slempre que no afecle a las calificacionses
otorgadas a los Bonos por DBRS; ¢

{c) constituir un depdsito adicional de efectivo o
de valores a favor del Fondo en garantia del
cumplimiento de ias obligaciones conlractuales
de la Parte B y por un impore calcuiado en
funcién del valor de mércado de la operacién y de
conformidad ¢on los coriterios vigentes en ese
momenta publicados por DBRS, que permita
mantaner las calificaciones asignadas & los
Bonos segun lo requerido por los Criterios de
Swap de DBRS {"Deposita Adicional de Efectivo
o Valores"); o

(d) que una tercera entidad con Calificacién de
DBRS igual o supetior a A, para su deuda a largo
plazo (“Garante”), garantice el cumplimiento de
sus  obligaciones  contractuales  ("Garantia
Elegibla"),

En ef supuesto de que la Parte B no realice
ninguna de las actuaciones indicadas en (A) o
(8), la Sociedad Gestora podra considerar que ha
acaecido un supuesto de vencimiento anticipado
del Contrato de Permuta Financiera,

Todes. los costes, gasios e impuestos en que
incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B,

obligaciones serdn por cuenta de la Pare 8.
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Estipulacién

Escritura

Modificacion propuesta

Una enfidad tendrd el “Primer Nivel de
Calificacidn” cuande dicha entidad posea, al
menos, una Calificacion de DBRS de A para su
deuda a largo plazo.

Una entidad que no tenga el Primer Nivel de
Calificacién  tended el "Segundo Nivel de
Calificacién” cuando dicha entidad posea, al
menos, una Calificacion de DBRS de BBB para
su deuda a largo plazo.

"Garantia Elegible” significa una garantia
absoluta, incondicional, irrevacable y vinculante
proporcionada por un Garante y de ejecucion
directa por la Parte A, donde:

1, la garantiz establece gue si la obligacién
garantizada no se pudiese realizar, el Garante
nhard todos los esfuerzos razonablemente
posibles para progurar su cumplimiento a la Parte

2. la garantia establece que no podra ser resuelta
hasta el pago completo de Ilas obligaciones
garantizadas.

3.y. 0 biery

a. una firma de abogados haya dado una opinidn
legal, confirmando que ninguno de los pagos del
Garante 2 |la Parte A estara sujeto a retencion o
deduccion a cuenta por impuestos; o

b. en caso de que cuaiquiera de |os pagos del
Garante 2 ja Parte A estén sujetos a retencion o
deduccion a cuenta por Impuestos, el Garante
estard obligado a pagar la cantidad adicional
necesaria para garantizar que la cantidad
efectivamente recibida por la Parte A (lbre y
exenta de retencion o deduccion a cuenta) serd
igual a ta cantidad que hubiera recibido 1a Parte A
si no se hubiese preducido dicha retencién o
deduccion; o

4, una firma de abogados haya dado una opinién
iegal confirmande que, en caso de que la
legislacion aplicable a ia garantia difiera de la ley
aplicable a la jurisdiccion donde e! garante tenga
s domicilic, cualquier pronunciamiento judicial
obtenido en relacion con la garantia serg exigible
frente al Garanle en la jurisdiccion donde et
Garante tenga su domicilio.

5.y el Garante renuncia a cuaiquier derecho de
compensacién por los pagos en virlud de Ja
garantia.

"Garante” significa:

1. una entided que legaimente pueda llevar a
cabo las obligaciones derivadas de la Garantia
Elegible y cumpla con el Primer Nivet de
Catificacién de DBRS,

2. si la Parte B se encuentra por debajo del
Segundo Nivel de Calificacion o deja de tener
Calificacion de DBRS, serd Garante una entidad
que legalmente pueda cumplir con las
obligaciones garantizadas y que cuente con al
menos el Segundo Nivel de Calificacién,

De acuerde con Jo comunicado por DBRS, las
valoraciones internas realizadas otorgan a
BANCO COOPERATIVO, a fecha de la presente
Escritura de ModHicacién, una Calificacion de
DBRS a targo plazo gue cumple con el Segunde
Nivel de Calificacion para que BANCO
COOPERATIVO actus como contrapartida de los
Contratos de Permuta Finangiera, Fn caso de un

Una entidad tendrda el “Primer Nivel de
Calificacidn” cuando dicha entidad poses, al
menos, una Calificacion de DBRS de A para su
deuda a largo plazo.

Una entidad que no tenga el Primer Nivel de
Calificacion  tendrd el “Segunde  Nivel de
Calificacion™ cuando dicha entidad posea, al
menas, una Calificacion de DBRS de BBB para
su deuda a largo plazo.

“Garantia  Elegible” significa una garantia
absoluta, incondicional, irrevocable y vinculante
proporcionada por un Garante y de ejecucién
directa por ta Parte A, donde:

1. la garantia establece gue si la obligacion
garantizada no se pudiese realizar, el Garante
hara todos les esfuerzos razonablemente
posibles para procurar su cumglimiento a la Parte
8.

2. la garantia establece que no podra ser resuelta
hasta el pago completo de jas obiigaciones
garantizadas.

3.y, o bien:

a, upa firma de abogados haya dado una opinion
legal, corfirmande gue ninguno e los pagos del
Garante & la Parte A estard sujelo a retencién o
deduccién a cuemta por impuestos, o

b. en casc de dque cualgquiera de los pagos del
Garante a la Parte A estén sujetos a retencion o
deduccion a cuenta por impuestos, el Garante
estard obiigado a pagar la cantidad adicional
necesaria para garantizar gque la cantidad
efectivamente recibida por ta Pante A (libre y
exenta de retencién o deduccion a cuenta) seré
igual a la cantidad que hubiera recibido ta Parle A
si no se hubiese producido dicha retencién o
deducciorn; o

4. una firma de abogados haya dado una opinion
legal confirmando que, en casc de que la
legistacién aplicable a la garantia difiera de la ley
aplicable a la jurisdiccion donde el garante tenga
su domicilio, cualquier pronunciamiento judicial
obtanido en relacion con la garantia sera exigible
frente al Garante en la jurisdiccidon donde el
Garante tenga su domicilio.

5, y el Garante renuncia a cualguier derecho de
compensacion por los pagos en virtud de la
garantia.

"Garante” significa:

1. una entidad que legaimenie pueda Bévar a
cabo las obligaciones derivadas de la Garantia
Elegible y cumpla con el Primer Nivel de
Calificacién de DBRS.

2. si la Parle 8 se encuenira por debsjo del
Segundo Nivel de Caiificacién o deja de tener
Calificacion de DBRS, serd Garante una entidad
que legalmente pueda cumplir con las
obligaciones garantizadas y que cuente con al
menos ef Segundo Nivel de Calificacion.

De acuerdo con lo comunicado por DBRS, tas
valoraciones internas realizadas otorgan a
BANCO COOPERATIVO, a fecha de la presente
Escritura de Modificacidon, una Calificacion de
DERS a large plazo que cumple con el Segundo
Nivel de Calificacién  para que BANCO
COQPERATIVO actie como contrapartida de los
Contratos de Permuta Financiera. En caso de un
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deterioro de la Calificacion de DBRS por debajo
de los niveles de calificacidon definidos en la
documentacion, DBRS lo comunicara a BANCO
COOPERATIVO, y éste a la Sociedad Gestora,
para que se adopten las medidas remediales
definidas  en los  Contratos de Permuta
Financiera.

deterioro ge la Calificacidon de DBRS por debajo
de los niveles de calificacion definidos en la
documentacién, DBRS lo comunicara a BANCO
COOPERATIVO, y éste a la Sociedad Gestora,
para que se adopten las medidas remediales
definidas en los Coniralos de Permuta
Financiera.

186  Contrato  de
Agencia de Pagos,
Modificacion quinto
parialo

Referencia Folleto:
3472 Maduio
Adicional

En el supussto de que la deuda no suboerdinada y
no gerantizada de BARCLAYS (el "Agente de
Pagos”) experimentara, en cualguier momento de
la vida de la Emisién de Bonos, un descensc de
la calificacion crediticia a corto plazo situéndose
por debajo de P-1, segun la escala de calificacion
de Moedy's, 0 un descenso de la calificacion
crediticia a corto o a jargo ptazo por debajo de F2
¢ de BBB+, respectivamente, segin la escala de
calificacion de Fitch, o, en caso de vigencia de la
Serie A, un descenso en la Calificacion de DBRS
a large plazo por debajo de BBE, la Sociedad
Gestora, en un plaze maximo de treinta (30) dias
a corlar desde el momento que tenga {ugar
cualguiera de dichas circunstancias, geberg
poner en practica alguna de las opciones
descritas a continuacion y previa comunicacion a
las Agencias de Calificacion:

(i) obtener de una entfdad con una calificacion
minima de su deuda & corlo plaze no
subordinada y no garantizada de 2 y/o de P-1T,
segUn las escalas de calificacién de Fitch y
Moody's, respectivamente, ylo con una
calificacién crediticia minima de su deuda a largo
plazo no subordinada y no garantizada de BBB+,
segun 1a escala de calificacion de Fitch, y/o, en
caso de vigencia de la Setie A, con una
Calificacion de DBRS a largo piazo de BBB (sin
que dicha calificacitn se encuentre en situacion
de “‘Under Review (Negative)), un aval
incondicional ¢ irrevocable a primer requerimiento
que garantice el pago al Fendo, a simple solicitud
de la Sociedad Gestora, los compromisos
asumidos por &l Agente de Pagos durante el
tiempo que se mantenga cualquiera de dichas
circunstancias  de descenso y pérdida de
calificacién crediticia por parte del Agente de
Pagos; o

(i) revocar ld designacion del Agente de Pagos,
procediendo a designar a otra entidad coh
calificacidn ¢rediticia minima de su deuda & corto
plazo ne subordinada y no garantizada de F2 y
de P-1. segun las escalas de calificacian de Fitch
y de Moody's, respectivamente, y con calificacion
crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no-garantizada de BBB+, segin la
escala de calificacion de Filch, y, en caso de
vigencia de la Serie A, con Galificacion de DBRs
a largo plazo de BBB (sin que dicha calificacion
se encuentre en situacién de “Under Review
{Negative)”) gue le sustituya antes de dar por
resuelto el Contrato de Agencia de Pagos o, en
su caso, eh virud de un nueve contrato de
agencia de pagos. A los efectos anteriores, se
asume que, aunque la calificacion de la deuda
del Agente de Pagos fuera de BBB+ y F2, pero
Fitch  hubiera anunciado publicamente que
cualguiera de dichas calificaciones se encuentrg

En el supuesto de que 1a deuda no subordinada y
no garantizada de BARCLAYS (el "Agente de
Pagos") experimentara,-en cualquier momento de
la vida de la Emisidn de Bonos, un descenso de
la calificacion crediticia a conto o a largo plazo
situandose por debajo de F2 o de BBS+,
respectivamente, segin las  escalas  de
calificacion de Filch, o un descense en la
Calificacion de DBRS a largo plazo por debajo de
BBB, la Sociedad Geslora, e un plazo maximo
de treinta (30) dias a contar desde el momento
que tenga lugar cuslguiera de dichas
circunstancias, deberd pener en practica alguna
de [as opciones descritas a-continuacion y previa
comunicacion a las Agencias de Calificacion:

(i) oblener -de una entidad con una calificacion
minima dJde su deuda no subordinada y ne
garantizada de F2 a corlo plazo y de BBB+ a
largo plazo, segdn las escalas de calificacién de
Fitch, y/o con una Calificacion de DBRS a largo
plazo de BBB (sin gue dicha calificacion se
encuentre en situacion de “Under Review
{Negative)"), un aval incondicional e irrevocable a
primer requerimiento que garantice el page al
Fondo, a simple solicitud de ia Sociedad Gestora,
los compromisos asumidos por el Agente de
Fagos durante el tiempo gue se mantenga
cualquiera de dichas tircunstancias de descenso
y pérdida de calificacion crediticia por parte del
Agente de Pagos,; 0

(i) ravocar la designacion del Agente de Pagos,
procediende a designar a otra entidad con
calificacion crediticia minima de su deuda no
subordinada y na garantizada de F2 a corlo plazo
y de BBB+ a largo plazo, segun las escalas de
calificacién de Fitch, y con Calificacion de DBRS
a largo plazo de BBS (sih que dicha calificacion
se encuentre en siluacion de "Under Review
(Negative)") que le sustituya antes de dar por
resuelto el Contrato de Agencia de Pagos o, en
su caso, en virtud de un nuevo confrato de
agendia de pagos. A los efectos anteriores. se
asume gue, aunque la calificacion de la dsuda
del Agente de Pagos fuera de BBB+ y F2, pero
Fiteh hublera anunciagde pablicamente que
cuaiguiera de dichas calificaciones se ehcuentra
en situacion de "Rating Watch Negative', se
considerara igualmente que la calificacion de la
deuda del Agente de Pagos se encuenira por
debajo de las calificacionss minimas requeridas
de Fitch,

s
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en siuacion de "Rating Watch Negative”, se
considerarad igualmente que la calificacion de fa
deuda del Agenfe de Pagos se encuentra por
debajo de las calificacionss minimas requeridas
de Fitch.

En el supuesto de que el Agente de Pagos sufra
una rebaja o retirada en la calificacion de su
deuda por las Agencias de Calificacion, se o
comutticara a la Sociedad Gestora,

BANCO COQOPERATIVO, desde el momento en
que se dé ef descenso de la calificacion crediticia
del Agente de Pagos, se compromete a realizar
esfuerzos comerciales razonabies para que la
Socledad Gestora pusda adopiar alguna de las
opciones (i) o (i) anteriores.

En el supuesto de que el Agente de Pagos sufra
una rebaja o refirada en ia calificacion de su
deuda por las Agencias de Calificacién, se lo
comunicard 4 la Sociedad Gestora.

BANCO COOPERATIVO, desde el momento en
que se dé el descensoc de la calificacion crediticia
del Agente de Pages, se compromete a realizar
esfuerzos comerciales razonables para que la
Sociedad Gestora pueda adoptar aiguna de las
opciones (i} o (i) anieriores.

L
ey .

oy

.




Europea de
Titulizacion

cnstos de Titudizecidn

D. Ignacio Benlloch Ferndndez-Cuesta
D. Ramoén Carballas Varela

BANCO CODPERATIVO ESPANOL, S.A.

31 de mayo de 2013
Virgen de los Peligros, 4
28013 Madrid

Asunto:  RURAL HIPOTECARIO X Fondo de Titulizacitn de Activos (el “Fondo™).
Modificacién de la Escritura de Constitucion a consecuencia de la asignacién de
calificacion a los Bonos de las Serles B y C por DBRS y de la retirada de la caiificacion por
Moody's a los Bonos de todas las Series.

Estimados Sres. Benlioch y Carballas:

Hacemos referencia a la sclicitud a DBRS Ratings Limited ("DBRS") para la asignacion de calificaciones
crediticias a ios Bonos de las Berie B y C emitidos con cargo al Fondo (los "Bonos de las Series By C')
y & la retirada de la calificacion a los Bongs de cada una de las Series, promovida a instancia de BANCO
COOPERATIVO ESPANOL, S.A. ('BANCO COOPERATIVO’), en interés de Caja Rural de Gijon,
5.C.C., Caja Rural de Navarra, 5.C.C., Caja Rural de Extremadura, $.C.C., Caja Rural de Granada,
SC.C., Cajas Rurales Unidas, S.C.C. (anteriormente CAJA RURAL DEL MEDITERRANEQ,
RURALCAJA, CAIXA RURAL DE BALEARS), Caja Rural de Asturias, $.C.C., Caja Rural de Cordoba,
S§.C.C., Caja Rural de Jaén, Barcelona y Madrid, 8.C.C., Cajasiete, Caia Rural, $.C.C., Caja Rural de
Teruel, 8.C.C., Caja Rural de Zamora, $.C.C,, Caja Rural S. Vicente Ferrer de Vall de Uxe, 8.C.C.V,
Caixa Rural La Vall 8an Isidro, 8.C.C.V., Caixa Rural d Algemesi, 5.C.C.V,, Caja Rural San José de
Nules, 8.C.C.V., Caixa Popuiar Caixa Rural, S.C.C.V., Caja Rural del Sur, 5.C.C. y Nueva Caja Rural de
Aragén, S.C.C. (anteriormente CAJA RURAL DE ARAGON y CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS
PIRINEOS) y Credit Valencia, C.R.C.C.V. (conjuntamente las “Cajas Rurales” e individualmente cada
una de eitas, “Caja Rural"), en su condicion de tenedores de la totalidad de los Bonos de cada una de las
Series A, B y C emitidos con cargo al Fondo (la "Emisién de Bonos"), La asignacion y la retirada de las
mencionadas calificaciones supondran algunas modificaciones respecto al contenido de la Escritura de
Constitucion del Fondo y de los Contratos de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta
de Tesoreria), de Permuta Financiera y de Agencia de Pagos de los Bonos, suscritos por esta Sociedad
Gestora en nombre y representacion del Fondo. Conforme a lo previsto en el apartado 3 a) del articulo 7
de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de inversion Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria {la "Ley 19/1892"), en ia redaccidn dada por fa Disposicion Final
cuarta de la Ley 5/2008, de 29 dejunio;

“3. Para proceder a la modificacién de la escritura de constitucion de un fondo, fa sociedad gestora
deberg acreditar:

a) fa oblencion del consentimiento de todos ios titulares de los valores emitidos con cargo al fondo,
asl como de las entidades prestamisias y demas acreedores que, en su case, pudieran existir y
siempre que resuitaran afectados por la modificacién.”

Les adjuntamos, como Anexo, las modificaciones previstas a realizar en la Escritura de Constitucion que
se acompafarad, junto a la presente carta de consentimiento y a las de las restantes entidades
prestamistas y acreedores que resuiten afectadas por la modificacion, a nuestra solicitud a la Comisign
Nacional del Mercado de Valores para la comprobacion del cumptimiento de io dispuesto en e} articulo 7
de la Ley 19/1882 para proceder a modificar la Escritura de Constitucion del Fondo conforme al
procedimiento previsto por los eplgrafes 3.a) y 4 de dicho articulo,
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De acuerdo con fo anterior, le solicito gue nos devuelvan copia de la presente carta suscrita al final da (3
misma por apoderado(s) de BANCO COOPERATIVO con pader suficiente como manifestacion de

1. Consentimiento de BANCO COQOPERATIVO como contraparte del Contrato de Permuta Financiera
suscrito con esta Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, en relacién a las modificaciones a
realizar en la Escritura de Constitucidn conforme a lo previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en
el gue se detallan las modificaciones propuestas.

2. Consentimiento de BANCO COOPERATIVO a comparecer en la firma de la novacion modificativa no

extintiva del Contrato de Permuta Financiera, junto con Europea de Titulizacidén, en nombre y
representacion del Fondo.

Atentamente.

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., $.GET.
P.p.

i

‘Mario Masid Vicente

En Madrid, a de de 2013

En conformidad con los términos y condiciones de la presente carta y &
Anexo que se adjunta y manifestacion de consentimiento v aceptacion a
los epligrafes del 1 al 2 gque se incluyen en la misma.

BANCO COOPERATIVO ESPAROL, S.A.
P.P. N
f@ =

/1
g

Igna&g Benilach Fernandez-Cuesta
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RURAL HIPOTECARIO X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucién, en su redaccion actual

Estipulacion

Escritura

ModHicacion propuesta

Varias

DBRS y Fitch de manera conjunta.

Se refira de calificar por Moody’s a los Bonos de cada una de las Series y se procee a calificar por
DBRS Bonos de las Series By C. En consecuencia;

- Todas tas referencias realizadas & “Moodys”, a la/s “calificaciéon/es asignadas por Moodys”, a los
criterios de Moodys y a la/s "escalals de calificacion de Moodys” a lo largo de a Escritura de
Constitucion, se entenderan eliminadas. En concrelo y adicionalmente a las estipulaciones
modificadas expresamente a continuacion en la presente Escritura, también se dan por eliminadas las
referencias relativas a Moody's en la Estipulacion 14 (Calificacion del riesgo crediticio de fos Bonos
(Rating)) y el apartado 8 de la' Estipulacion 18.5 (Actuaciones en caso de modificacién de la
calificacion de la deuda de la Parte B por Moody's del Contrato de Permuta Financiera).

- Todas las referencias realizadas a “las Agencias de Caiificacion” a lo largo de la Escritura de
Constitucion, definidas como DBRS, Fitch y Moody's en la estipulacion 14.1 de ia Escritura de
Constifucién, se entenderadn realizadas a “las Agencias de Calificacion”, definidas (nicamente como

- Todas las referencias realizadag a los términos “calificaciones” ¢ “calificaciéon” de los Bonos, se
entenderan, en cualquier caso, referidos a las calificaciones emitidas para cada una de las Series por
las Agencias de Calificacion, es decir, & las calificaciones de los Bonos de las Series A y B otorgadas
por Fijch y a tas calificaciones de los Bonos de tas Serles A, B y C otorgadas por DBRS.

3.1.3 {iil} Liquidacion
Anficipada del Fondo
Medificacion apartada
(it}
Referencia Folleto:
4.4.3.3 (i) Documento
de Registro

{iify Estara facullada para concertar una linea de
crédito, con entidades con calificacién crediticia
minima de su deuda no subordinada y no
garantizada de P-1, segun la escala de
calificacion a corio. plazo de Moody's, de F2,
segun la escala de calificacién a corto plazo de
Fitch, v, en caso de vigencia de la Serie A, de
BBB (sin que dicha calificacién se encuentre en
situacion de "Under Review {Negative)™}, segin la
calificaciéon publica asignada por DBRS o, en
case de no existir, las valorationas intermas ylo
calificaciones privadas realizadas por DBRS ("la
Calificacion de DBRS") a largo plazo, o um
préstamo que se destinaran integramente a la
amorlizacidn anticipada de los Bonos de las
Series pendientes de reembolso. El pago de los
costes financieros devengados y el reembolso del
principal de |a linea de crédito o del préstamo se
efectuard de acuerdo con el Orden de Prelacién
de Pagos de Liquidacion.

(iiiy Estara facuitada para concertar una linea de
crédito, con entidades con calificacion crediticia
minima de su deuda no subordinada y no
garantizada de F2, segiin la escala de calificacion
a corto plazo de Fitch, v de BBB (sin que dicha
catificacion se encuantre en siluacién de “Under
Review (Negative)”), segln la calificacion publica
asignada por DBRS o, en caso de no existir, las
vatoraciones internas y/o calificaciones privadas
realizadas por DBRS (“la Calificacion de DBRS")
a largo plazo, o un prestamo gue se destinaran
integramente a la ‘amortizacidn anticipada de los
Bonos de las Series pendientes de reembolso. £l
pago de los costes financierns devengados y el
regmbolso del principal de ia linea de crédito o
del préstamo se efectuard de acuerdo con el
Orden di Prelacion de Pagos de Liguidacion.

14.2 "Consideraciones
sobre las
calificaciones”,

Referencia Folleto:
7.5 Nota de Valores

La calificacion asigriada a los Bonos de la Serie A
por DBRS constituye una opinidn acerca del pago
puntual de intereses y el pago del principal antes
o en la Fecha de Vencimientd Final, de
conformidad con los documentos de 1a operacion.

Las calificaciones asignadas a los Bonos de cada
una de las Series por DBRS constituyen una
opinidn acerca del pago puntual de interases y ai
pago del principal antes o en la Fecha de
Vencimiento Final, de conformidad cont Jos
documentos de |a operacidn.

18.1 Contrate  de
Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés
Garantizada  (Cuenta
de Tesoreria)

Parrafos 4°
siguienties

Referencia Folleto:
3.4.4,1 Modulo
Adicional

En el supuesto de que la deuda no subordinada y
no garartizada de BARCLAYS BANK, Sucursal
en Espafia {"BARCLAYS") ¢ de 12 entidad en [a
que estuviera abiera la Cuenta de Tesoreria {en
ambos casos, el “Tenedor de la Cuenta de
Tesorerfa”), experimentara, en  cualquier
momento de la vida de la Emisién de los Bonos,
un descensd en su calificacién credificia 2 corto
plazo situandose por debajo de P-1, segin la
escala de calificaciéon de Moody's, o un descenso
en su calificacién crediticia a corto o a largo de
F2 o de BBB+, respectivamente, segin la escala
de calificacion de Fitch, o, durante la vigencia de
fa Serie A por debaje de BBB, segin fla
Calificacién de DBRS a largo plazo, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias
naturates a contar desde el momento gue tenga
lugar cualquiera de dichas circunstancias, debera
poner eh practica, alguna de [as opciones
descritas a continuacion que permitan mantener

En el supuesto de que la deuda no subordinada y
no garantizada de BARCLAYS BANK, Sucursal
en Espafia ("BARCLAYS") o de la entidad en la
que estuviera abierta fa Cuenia de Tesorera (en
ambos casos, el "Tenedor de la Cuyenta de
Tasoreria,  experimentara, en  cuaiouier
momento de la vida de la Emision de jos Bongs,
un descenso en su calificacion crediticia a-corto o
a large plazo por debajo de F2 o de BBB+,
respectivamente,  segin  las  escalas  de
caiificacién de Fitch, o por debajo de BBB, seglin
la Calificacion de DBRS a largo plazo, [a
Socledad Gestora, en un plaze méaximo de treinia
(30) dias naturaies a contar desde el momento
que tenga (ugar cualguiera de  dichas
cirounstancias, debera poner en practica, aslguna
de las opciones descritas a centinuacion que
permitan mantener un adeécuado nivel de garantia
respecto 2 los compromisos del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria en virtud del Contrato de
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RURAL HIPDTECARIQ X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucion, en su redaccién actual

Estipulacion

Escritura

Modificacién propuesta

un adecuado nivel de garantia respeclc a los
campromisos del Tenedor de la Cuenia de
Tesoreria en virtud del Contrato de Apertura de
Cuanta a Tipo de interés Garantizado {Cuenta de
Tesoreria} para que no se vea perjudicada la
calificaciéon otorgada & los Bonos por las
Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calfificacion
crediticia minima de su deuda a corte plazo no
subordinada y no garantizada de F2 y/a de P-1,
segln las escalas. de calificacion de Fitch y de
Mdody’s, respectivamente, v/, con una

calificacidn crediticla minima de su deuda a fargo.

plazo no subordinada y no garantizada de BB+,
seglin la escala de calificacion de Filch, y/o en
casoc de vigencia de la Setie A, ¢on una
Calificacion de DBRS a targo plazo de BSB (sin
que- dicha calificacion se encuentre en situacién
de "Under Review (Negative}"), un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestord, el pago puntuat
por el Tenedor de fa Cuenta de Tesoreriag de su
obligacion de reembolsc de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante
et liempo gue se mantenga la siluacion de
pérdida de las citadas calificaciones P-1 y/o F2
y/o BBB+ y/o BBB por parte del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tescreria a una
antidad cuya deuda a corto plazo ne subordinada
y ne garantizada posea una calificacién crediticia
minima de F2 y de P-1, segln las escaias de
calificacién  de Fitch 'y de  Moody's,
respectivaments, y con una calificacién crediticia
minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de BBB+, segln la
escala de calificacion de Filch, v, en caso de
vigencia de la Sere A, con una Calificacién de
DBRS a large plaze minima de BBB (sin que
dicha calificacién se encuentre en situacion de
‘Under Review (Negative)'), y contratar la
maxima rentabifidad posibie para sus saldes, que
podré ser diferente a la corlratada con el
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en vittud del
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado {Cuenta de Tesocraria).

Las opciones anteriores a) y b) estan incluidas en
los criterios establecidos por Fitch recogidos an
su informe "Counterparty Criteria for Structured
Finance Transactions” de 22 de octubre de 2009
que podra ser aclualizado, modificado o
remplazade y se encuentra disponible en
www fitchratings.com. A efeclos de determinar
tas caracteristicas concratas de las medidas que
se adopten, de acuerdo con las opciones
anteriores, se tendrdn en cuenta las
modificaciones, actualizaciones o reemplazos del
meancienado documento, stempre que se ajusten
a [a normativa vigente, A los efeclos anteriores,
se asume que, aungue la calificacion del Tenedor
de la Cuerta de Tesorerfa fuera de BBB+ y E2,
pero Fitch hubiera anunciade publicamente que
cualquiera de dichas calificaciones se encuentra
en situacion de “Rafing Watch Negative”, se
consideraré igualmente que la calificacion de la
deuda del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria se

Apertura de Cuenla a Tipo de intergs !
Garantizado (Cuenta de Tesoreria) para que no |
s€ vea perjudicada la calificacion otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una enlidad con calificacion
crediticia minima de su deuda no subordinada y
o garantizada de F2 a corto plazo y de BBB+ a
larga plazo, segin las escalas de calificacion de
Fitch, y/o con una Calificacion de DBRS a largo
plazo de BBB (sin que dicha. calificacion se
encuentre en  situacion de “Under Review
(Negative)"), un aval & primer requerimienta gue
garantice al Fondo, a simple. soficitud de la
Sociedad Gestors, el pago puntual por gl
Tenedor de la Cuenta de Tescreria de su
obligacidn de reembalso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante
el tiempo que se mantenga la situacion de
pérdida de las citadas calificaciones F2 y/o BEB+
yio BBB por parte del Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria.

b} Trasladar la Cuerta de Tesoreria a una
entidad cuya deuda no subordinada y no
garantizada posea una calificacion  crediticia
minima de F2 a corto plazo y de BBB+ a largo
plazo; segln ias escalas de calficacion de Fitch,
y con wna Calificacion de D8RS a largo plazo
minima de BBB (sin que dicha calificacion se
encuentre en situacion de "Under Review
{Negative)”), vy contratar la maxima rentabilidad
posible para sus saldos, que podra ser diferente
a la contratada con el Tenedor de la Cuenta de
Tesorerla en virtud del Contraio de Aperiura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria),

Las opciones anteriores a) y b) estan incluidas en
los critgrios. establecides por Fitch recogidos en
su informe “Counterparly Criteria for Structured
Finance Transactions” de 22 de octubre de 2008
gque podrd ser actualizado, maodificado o
remplazado y se encuentra disponible en
www.fitchratings.com. A sfecios de determinar
las caracteristicas concretas de las medidas que
se adoplen, de acuerdo con las opcionaes
anteriores, se fendran en cuenla las
modificaciones, actualizaciones o reemplazos del
mericionado documents, siempre que se ajusten
a la normativa vigente. A los efeclos amteriores,
se asume gue, aungue la calificacion del Tenador
de la Cusnta de Tesoreria fuera de BBB+ y F2,
pero Fiteh hubiera anunciade publicamente que
cualquiera de dichas calificaciones s¢ encuentra
en siuacidn de “Rating Walch Negative', se
censiderara iguaimente que la calificacion de la
deuda del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria se
encuentra por debajc de las calificaciones
minirmas requeridas de Fitch.

En el supuesto de que el Tenedor de la Cuenta
de Yesoreria sufra una rebaja o retirada en la
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RURAL HIPOTECARIO X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucién, en su redaccion actual

Estipulagién Escritura Modificacion propuesta

encuentra por debaje de las calificactones | calificacion de su deuda por las Agencias de
minimas requeridas de Fitch. Calificacion, se Jo comunicard 8 la Sociedad
En el supuestc de gue el Tenedor de la Cuenta | Gestora.
de Tesorerla sufra una rebaja o retirada en la | BANCO COQPERATIVQ, desde el momento én
calificacion de su deuds por las Agencias de | que se dé el descenso de la calificacion crediticia
Calificacion, se o comunicard a la Socledad | del Tenedor de la Cuenta de Tesorerla que dé
Gastora. lugar & adoptar alguna de las opciones a} y b}
BANCO COOPERATIVO, desde el momento en | anteriores, se compromete a realizar esfuerzos
que se dé &l descenso de Ja calificacion crediticia | comerciales razonables para que la Socledad
del Tenedor de la Cuenta de Tesorerla gue dé | Gestora pueda adoptar alguna de eflas.
lugar a adoptar alguna de las opciones a) y b) | Todos los costes, gastos e impuestos en gue se
anteriores, se compromete a realizar esfuerzos | incurran por la realizacion y formalizacion de las
comerciales razonables para que la Soctedad | amteriores opciones serdn por cuenta de BANCO
Gestora pueda adoptar alguna de sllas. COOPERATIVO.
Todos los costes, gastos e impuestos en que se | En caso de que ia deuda no subordinada y no
incurran por 1a realizacion y formalizacion de las | garantizada de BANCO  COOPERATIVO
anteriores opciones serdn por cuenta de BANCO | alcanzara una calificacion minima de F2 corio
COOPERATIVO. plazo y de BBB+ a largo plazo, segun ias escalas
En easo dé gue la deuda a coro plazo no | de calificacidon de Fitch, y una Calificacion de
subordinada. y no garantizada de BANCO | DBRS a largo plazo de BBB (sin gque dicha
COOFERATIVO ealcanzara nuevamente una | calificacion se encuentre en situacion de “Under
calificacién -minima de F2 y de P-1, segun las | Review (Negative)"), la Sociedad Gestora, con
escalas de calificacion de Fitch y de Moody's, | posterioridad al 3 de agosto de 2014, trasladard
respectivamente, y una calificacidn crediticla | fus saldos de nuevo a BANCO COOPERATIVO
minima de su deuda a largos plazo no | bajo el Contrato ds Apertura de Cuenta a Tipo de
subardinada v no garantizada de BBB+, segin 1a | Interés Garantizado (Cuenta de Tesareria). Dada
escala de calificacion de Fitch, y, en caso de | esta situacion, BANCO COOPERATIVO se
vigencia de la Serie A, una Calificacion de DBRS | compromete de modo irrevocable, a peticidn de
a largo plazo de BBB (sin gue dicha calificacion | 1a Sociedad Gestora, a lievar nuevaments a cabo
se encuentre en situacién de “Under Review | la reinversion de las cantidades depositadas en
(Negative)”), la Sociedsd Gestora, ocon { una Cuenta de Tesoreria de conformidad con los
posterioridad al 3 de agosto de 2014, trasladara | términos y condiciones previstos en el de
los saldos de nuevo & BANCO COOPERATIVO | Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
bajo el Contrate de Apertura de Cuenta a Tipo de | Garantizado (Cuenta de Tesoreria).
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria). Dada
esta  siluacidn, BANCO COOPERATIVO se
compromete de modo irrevocable, a pelicidn de
la Scciedad Gestara, 2 llevar nuevamente 8 cabo
Ia reinverssion de las cantidades depositadas en
una Cuenta de Tesoreria de conformidad con los
términos y condiciones. previstos en el de
‘Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria},

185 Contrato  de | 8 ter. Actuaciones en caso de modificacion de | 8 ter, Actuasiones en caso de modificacion de

Permuta Financlera,

Se afiade un nuevo
subapartado 8.ter

Referencia Folieto:
3471 Modulo
Adicional

la calificacion de la deuda de 1a Parte B por
DBRS,

(A) En el supuesto de que, durante la vida de los
Bonos da fa Serie A, la Calificacidon de DBRS de
la Parte B fuese inferior a la calificacion crediticia
de A alargo plazo y la catificacion del Bono de la
Serie A por DBRS fuera igual o superior & AH
{sf), es decir, ocurra ur incumplimiento del
“Primer Nivel de Calificacién”, ésta debera, a su
costa, y en un plazo no superior & trelnta {30)
Diss Habiles:

(a} constituir un deposito de elective o de valores
a favor def Fondo en garantia del cumplimiento
de las phligaciones contraciuales de la Parte By
por un importe calculada en funcidn del valer de
mercado de |a operacion y de conformidad con
las criterios vigentes en ese momento publicados
por DBRS, que permita mantener las
calificaciones asignadas a los Bonos de la Serie
A segin lo requerido por fog Criterios de Swap de
DBRS ("Deposito de Efectivo o Valores"), o

la calificacion de la deuda de la Parte B por
DBRS.

{A) En el supuesto de gue la Calificacion de
DBRS de |a Parie B fuese inferior a la calificacion
crediticia de A a largo plazo y la caiificacion de
los Bonos de la Serie A por DBRS fuera igual o
superior a AH (sf), es decir, ocurra un
incurmplimiento del "Primer Nivel de Calificacion”,
ésta debera, a su costa, y en un plazo no
supetior a treinta (30) Dias Habiles:

(@) constituir un depésito de efectivo ¢ de valores
a favor del Fondo en garantia del cumplimiento
de fas obligaciones contraciuales de la Parle By
por un importe calcuiado en funcion del valor de
mercado de la operacion y de conformidad con
los criterios vigentes en ese momento publicados
por DBRS, que permita mantener las
calficaciones asignadas a los Bonos segun lo
requerido por fkis Criterios de Swap de DBRS
("Deposito de Efsctive ¢ Valores'}, ¢
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RURAL HIPOTECARIQ X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucion, en su redaccién actual

Estipulacién

Esoritura

Modificacion propuesta

{b) que una tercera entidad con Calificacion de
DBRS igual ¢ superior a A, para su deuda a largo
plazo (‘Garante"), garantice el cumplimiento de
sus obligaciones  contractuales  (‘Garantia
Elegible"); o

(c) que una tercera enlidad con Calificacion de
DBRS igual o superior a A, para su deuda a largo
plazo, asuma su posicién contraclual en el
Confrato de Permuta Financlera mediante su
subrogacion en ef mismo, o en virtud de un nuevo
contrato en  condiciones  sustanciaimente
idénticas al Contrato de Permuta Financiera,
siempre que no afecte a las calificaciones
otorgadas a los Bonos de la Serie A por DBRS.
{B)}En el supuesto de que, durante la vida de los
Bonos de la Serle A, la Calificacidon de DBRS de
la Parte B fuese inferior a la calificacion crediticia
de BBE a large plazo, es decir, ocurrg un
incumplimientc del  "Segundo  Nivel de
Calificacion”, ésta debera, a su costa, v en un
plazo no superior a treinta (30) Dias Habiles:
(ayque una iercera entidad con Calificacien de
DBRS igual o supedor a A, para su deuda a large
plazo, asuma $u posicidén contractual en el
Contrato de Permuta Financiera mediante su
subrogacion en el mismo, o en virud de un nuevo
contrato  en  condiciones  sustancialmente
idénticas al Contrato de Permuta Financiera,
siempré que no afecte a las calificaciones
otargadas a los Bonos de la Serie A por DBRS; o
{b) que, en caso de que se mantenga el Depodsito
de Efectivo o Valores constituido en el caso de
incumplimiento del Primer Nivel de Calificacidn,
una tercera entidad con Calificaclén de DBRS
igual o superior a BBB, para su deuda a largo
piazo, asuma 3u pesicién contractual en el
Contrato de Permuia Financiera mediante su
subrogacion en ¢l mismo, o en virtud de un nuevo
contrato  en  condiciones  sustancialmenté
idénticas al Contratc de Permuta Financiera,
siempre gue ne afecte a las calificaciones
otorgadas a los Bonos de a Serie A por DBRS; o
(¢) constituir un depésito adicional de efectivo o
de valores a favor del Fondo en garantiz gel
cumplimients de las obligaciones contractuales
de la FParte B y por un importe calculado en
funcion del valor de mercado de Ja operacién y de
conformidad con los criterios vigentes en ese
momente publicados pgr DBRS, que permita
mantener las calificaciones -asignadas a los

Bonos saegln lo requerido por los Criterios de.

Swap de DBRS ("Deposito Adicional de Efective
o Valores'): o

(d)que una fercera entidad con Calificacion de
DBRE igual o superiora-A, para su deuda a largo
plazo ("Garante”), garantice of cumplimiento de
sus  obligaciones contractuales  (“Garantia
Elegible”).

En el supuesto de que lg Parte B no realice
ninguna de las actuaciones indicadas en (A) ¢
{B). la Sociedad Gestora podra considerar que ha
acaecide un supuesto de vencimiento anticipado
del Contrato de Permuta Financiera.

Todos los costes, gastos e impuestos en que
ingurra por el cumplimiento de las anterigres
obligaciones seran por cuenta de la Parte B.

(b) que una tercera entidad con Calificacion de
DBRS igual o superior a A, para su deuda a largo
plazo ("Garante"), garantice el cumplimienic de
sus  obligaciones  contractuales  {"Garantia
Elegible"): o

(¢) que una tercera entidad con Calificacion de
DBRS igual o superor a A, para su deuda a fargo
plazo, asuma su posicion contractual en el
Contrato de Permuta Financiers mediante su
subrogacion en el mismo, o en virtud de un nueveo
contratd en  condiciones  sustanciaimente
idénticas. al Contratc de Permuta Financiera,
siempre que no afecte a las calificaciones
otorgadas a los Bonos por DBRS.

(8) En el supuesto de que la Calificacion de
DBRS de ia Parte B fuese inferior a la calificacién
crediticia de BBB a largo plazo. es decir, ocurra
un incumplimiento  del “Segundo  Nive! de
Calificacion”, ésta deberd, a su costa, v en un
piazo no superior a treinta (30} Dias Habiles

(3) que una tercera entidad con Calificacién de
DBRS igual o superior a A, para su deuda a largo
plazo, asuma su posicion contractual en el
Contrato de Permuta Financiera mediante su
subrogacién en el misme, ¢ en virlud de un nuevo
contrato  en  condiciones  sustancialmente
idénticas al Contrate de Permute Financiera,
siempre que no afecle a las calificaciones
ctorgadas a las Bonos por DBRS; o

(b) que, en caso de que se mantenga &l Deposito
de Efectivo ¢ Valores constituido en el caso de
Incumplimiento del Primer Nivel de Calificacian,
una tercera entidad con Calificacidn de DBRS
igual o superior a BBB, para su deuda a largo
plazo, asuma su posicidn contractual en el
Contrate de Permuta Financiera mediante su
subrogacion en ef mismo, o en virtud de un nuevo
contrato  en  condiciones sustanciaimente
idénticas al Contratc de Permuta Financiera,
siempre que no afecte a tas calificaciones
otargadas a los Bonos por DBRS, o

(e} constituir un depésito adicional de efectivo o
de valores a favor del Fondo en garantia del
cumplimiento de las obligaciones contraciuales
de la Pare B y por un importe cakeulado en
funcién del valor de mercado de |a operacion y de
conformidad con los criterios vigentes en ese
momento publicados per DBRS, que parmits
mantener las calificaciones asignadas a los
Bonos segin: {o requerido por los Criterios de
Swap de DBRS (“Depobsito Adicional de Efectivo
o Valores"); o

{d) gue una tercera entidad con Calificactén de
DBRS igual 0. superior a A, para su deuda a largo
plazo {“Garante”), garantice el cumplimiento de
sus obligaciones  contracluales {*Garantia
Elegible™).

En el supuesto de que Ia Parte B no realice
ninguna de las actuaciones indicadas en (A} o
(B), la Sociedad Gestora podra considerar que ha
acaecido un supugsto de vencimients anticipado
del Contrato de Permuta Financiera.

Todos los costes, gastos e impuestos en gque
fmeurra por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones serdn por cuenta de 1a Parte B.




RURAL HIPOTECARIO X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucién, en su redaccién actual

Estipulacion

Escritura

Modificacién propuesta

Una entidad tendrd el “Primer Nivel de
Calificacion™ cuande dicha entidad posea, al
menos, una Calificacion de DBRS de A para su
deuda a largo plazo.

Una entidad que no tenga 2| Primer Nivel de
Calificacion tendré el “Segundo Nivel de
Catificacion’ cuando dicha entidad posea, al
menos, una Calificacion de DBRS de BBB para
su deuda a largo plazo.

“Garantia  Elegible” significa una garantla
absoluta, incondicional, irrevocable. y vinculante
proporcionada por un Garante y de ejecucion
directa por la Parte A, donde:

1. la garantia establece que si ia obfigacion
garantizada no se pudiese realizar, el Garante
hard todos los esfuerzos razonablemente
posibles para procurar su cumplimiento a la Parte
8

2. |2 garantia establece que no podra ser resuelta
hasta el pago completo de las obligaciones
garantizadas.

3.y, obien:

a. una firma de abogados haya dado una opinion
legal, confirmando gue ninguno de los pages det
Garante a la Parte A estard sujeto a retencidn o
deduccion a cuenta por Impuesios, ¢

b. en caso de que cuaiquiera de los pagos de!
Garante a fa Parte A estén sujetos a retencion o
deduccion a cuenta por Impuestos, el Garante
estard obligado a pagar la cantidad adicionat
necesaria  para  garantizar cque la  cantidad
efectivamenite recibida por ta Parte A (libre v
exenta de retencion ¢ deduccion a cuenta) sera
igual a la cantidad que hubiera recibido la Parte A
si no se hubiese producido dicha retencidén ¢
deducsion; o

4. una firma de abogados haya dado una opinidn
legal confirmando que, en caso de que la
legistacion aplicabte a la garantia difiera de la ley
aplicable a la jurisdiccion donde el garante tenga
sy domicilio, cualquier pronunciamiento judicial
obtenido en relacidn con la garantia sera exigible
frente al Garante en fa jurisdiccion donde ¢f
Garante tenga su domicilio.

5. y ef Garante renuncia a cualquier derecho de
compensacién por los pagos en virtud de la
garantia.

“Garante” significa:

1. una entidad que legalmente pueda llevar a
cabo las obligaciones derivadas de la Garantia
Elegitle y cumpla con el Primer Nivel de
Calificacién de DBRS.

2, si la Parte B se encuentra por debajo del
Sagundo Nivel de Calificacién o deja de tener
Calificacion de DBRS, serd Garante una entidad
que legaiments pueda
obligaciones garantizadas y que cuente con al
menos el Segundo Nivel de Calificacion,

De acuerdo con lo comunicado por DBRS, las
valoraciones internas reslizadas oforgan a
BANCO COOPERATIVO, a fecha de la presente
Escritura de Modificacion, una Galificacion de
DBRS a large plazo que cumple ton &l Segundo
Nivel de Calificacion  para gque BANCQ
COOPERATIVO actte como contrapariida de los
Contratos de Permuta Financiera. En caso de un

cumplir  con  las-

Una enfidad tendrd el “Primer Nivel de
Calificacion” cuando dicha entidad posea, al
menos, una Calificacién de DBRS de A para su
deuda a largo plazo.

Una entidad que no tenga el Primer Nivel de
Calificacian tendrad el “Segundo Nivel de
Califigacion” cuando dicha entidad posea, al
menos, una Calificacion de DBRS de BBB para
su deuda a largo plazo.

“Garantia  Elegible” significa una garantia
absoluta, incondicianal, irrevocable y vinculante
proporcionada por un Garante y de ejecucion
directa por la Parte A, donde:

1. la garantla establece gue si la obligacion
garantizada no se pudiese realizar, el Garante
hard todos los esfuerzos razonablemente
posibles para procurar su cumplimiento a la Parte
B

2. la garantia establece que no podra ser resuveita
hasta el pago completo de las obligaciones
garantizadas.

3.y, o bien:

a. una firma de abogados haya dado una opinion
legal, confirmando que ningusio de los pagos del
Garante a la Parte A estara sujeto a retencion o
deduccitn a cuenta por Impuestos; o

b. en caso de que cualguiera de los pagos dei
(Garante a la Parte A estén sujetos a retencion o
deduccidn a cuenta por impuestos, el Garante
estard obligado a pagar |3 cantidad adicional
necesaria para garantizar que la cantidad
efectivamente recibida por Ia Parte A (libre y
exenta de retencion o deduccién a cuenta) serd
igual a la cantidad que hubiera recibido la Parte A
si no se hubiese producido dicha retencion o
deduccion; o

4. una firma de abogados haya dade una opinion
legal confirnando que, en caso de que Ia
legistacion aplicable a ia garantia difiera de la ley
aplicable a la jurisdiccion donde ¢l garanie tenga
su domicifio, cualguier pronungiamiento judicial
obtenido en relacion con'la garantia serd exigible
frente: al Garante en la jurisdiccidn donde el
Garanie tenga su domicilio.

5. y el Garante renuncia a cuslguier derecho de
compensacién por los pagos en virud de la
garantfa.

“‘Garante” significa:

1. una entidad que iegalmente pueds levar a
cabo las obligaciones derivadas de la Garantia
Elegible y cumpia con el Primer Nivel de
Calificacion de DBRS.

2. si la Pade B se encuentra por debajo del
Segundo Nivel de Calificacidon o deja de tener
Calificacion de DBRS, serd Garante una entidad
que legaimente pueda cumplir con las
obligaciones garantizadas y que cuente .con al
menos el Segundo Nivel de Calificacion.

De acusrde con o comunicada por DBRS, las
valoraciones internas  realizadas otorgan a
BANCO COOPERATIVO, a fecha de la presents
Escritura de Modificacion, una Calificacion de
DBRS a large plaze que cumple con el Segundo
Nivel ‘de Calificecion para gque BANCO
CCOPERATIVO actiie como contrapartida de los
Contratos de Permuta Financiera. En caso de un
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RURAL HIPOTECARICQ X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucion, en su redacciédn actual

Estipulacion

Escritura

Modificacién propuesta

deteriore de la. Calificacién de DBRS por debajo
da los niveles de calificacion definidos en la
documentacion, DBRS lo comunicard 8 BANCO
COQPERATIVO, ¥ ésfe a la Sociedad Geastera,
para que se adopten las medidas remediales
definidas en los Contralos de Permuta
Financiera.

deterioro de la Calificacion de DBRS por debajo
de los niveles de calificacion definidos en la
documentacion, DBRS lo comunicara a BANCO
COOPERATIV(, v éste a iz Sociedad Gestora,
para que se adopten las medidas remediales
definidas en los  Contratos  de Permuta
Financiera.

18.6  Contrato  de
Agencia de Pagos.
Modificacion quinta
parrafo

Referencia Folleto:
34.72 Mébdulo
Adicional

En el supuesto de que la deuda no subordinada v
no garantizada dé BARCLAYS (el “Agente de
Pagoes") experimentara, en cualquier momento de

la vida de la Emisién de Bonos, un descenso de

la calificacion craditicia a corto plazo situandose
por debajo de P-1, segin la escala de calificacion
de Moody's, o un descense de la calificacion
crediticia a corto ¢ a largo plazo por debajo de F2

o de BBB+, respectivamente, segln 2 escala de

calificacion de Fitch, o, en caso de vigencia de la
Serie A. un descenso en la Calificacién de DBRS
& large plazo por debajo de BBB, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treirta (30) dias
a copter desde el momento gue tenga lugar
cualquiera de dichas circunstancias, debera
poner en practica alguna de las opcionss
descritas a continuacion y previa comunicacion a
las Agencias de Galificacion;

(i} oblener de una entidad con una calificacion
minima de su deuda & corto plaze no
subordinada y no garantizada de F2 yio de P-1,
segun jas escalas de calificacion de Fitch y
Moody's, respectivamente, ylo con una
calificacion crediticia minima de su deuda a{argo
plazo no subordinada y no garanfizada de BBB+,
segun d@ escala de calificacion de Fitch, y/o, en
caso de vigencia de la Sere ‘A, con una
Cilificacion de DBRS a largo plazo de BBB (sin
que dicha calificacion se encuentre en situacion
de  "Under Review (Negative)”), un aval
incondicional e irrevecable a primer requerimiento
gue garantice el pago al Fondo, a -simple soficitud
de la Sociedad Gestora, los compromisos
asumidos por el Agente de Pagos duranie el
fliempo que se mantenga cuaiquiera de dichas
circunstancias de descenso y perdida de
calificacidn crediticia por parte del Agente de
Pagos; o

(i} revocar la designacion del Agente de Pagos,
procediendc a designar a otra entidad con
calificacion crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de F2 y
de P-1, segln las escalas de calificacion de Fiteh
y de Moody’s, respectivamente, y con calificacion
crediticla minima de su deuda a largo plazo no
sibordinada y no garantizada de BBEB+, segin la
escala de calificacidn de Fitch, v, en caso de
vigencia de ia Serie A, con Calificacién de DBRs
a largo plazo de BBB {sin que dicha calificacion
se encuentre en situacion de "Under Review
{Negative)") que le sustituya antes de dar por
resuelo e Contrato de Agencla de Pagos o, en
sS4 Caso, en virtud de un nuevo contrato de
agencia de pagos. A los efectos anteriorss, se
asume gue, aunque la calificacion de la deuda
del Agerite de Pagos fuera de BBB+ y F2, pero
Fitech hublera anunciado publicamente que
cualquiera de dichas calificaciones se encuentra

En el supuesto de que la deuda no subordinada y
no garantizada de BARCLAYS (el "Agente de
Pages") experimentara, en cualquier momento de
la vida de la Emision de Bonos, un descenso de
la calificacién crediticia a corto o a largo plaze
situdndose por debajo de F2 o de BBB+,
respectivamente, segiun las  escalas  de
calificacion de Fitch, o un descense en la
Calificacion de DBRS a largo plazo por debajo de
BBB, la Sociedad Gestora, en un piazo maximo
de treinta (30} dias a contar desde el momento
que tenge lugar cuslquiera. de dichas
circunstancias, debera poner en practica alguna
de las opciones descritas a continuacion y previa
comunicacién a las Agencias de Calificacién:

(i) obtenar de una entidad con una calificacion
minima de su deuda no subordinada y no
garantizada de F2 a coro plazo y de BBB+ a
targo plazo, segin tas escalas de calificacion de
Fitch, yfo con una Calificacion de DBRS a largo
plazo de BBB (sin que dicha calificacién se
encuentre en  situacion  de “Under Reaview
{Negative)"), un aval incondicional e irrevacahle a
primer requerimiento que garantice el pago al
Fondo, a simple solicitud de (a Sociedad Gestora,
los compromisos asumidos por el Agente de
Pagoes durante &l tlempoe que se mantenga
cualquiera de dichas circunstancias de descenso
y pérdida de calificacion srediticia por parte del
Agente de Pagos; o

(ily revocar ia designacion del Agente de Pagos,
procediendo a designar a ofra entidad con
calificacién crediticia minima de su deuda no
subordinada y no garantizada de F2 a corto plazo
y de BBB+ a largo plazo, segun las escalas de
calificacion de Fitch, y con Calificacion de DBRS
8 largo plazo de BBE (sin que dicha calificacion
se encuentre en situacion de “Under Review
(Negative)”) que le sustiuya antes de dar por
tasuglic ¢l Contrale de Agencia de Pagos o, en
sU caso, en virtud de un nuevo cortraio de
agencia de pagos. A los efeclos anteriores, se
asume que, aunque fa calificacion de ia deuda
del Agente de Pagos fuera de BBB+ y F2, pero
Fitch hubiera anunciadoe poblicamente que
cualquiera de dichas calificaciones . se encuentra
en situacién de “Rating Walch Negative” se
considerara igualmente que Ja calificacion de la
deuda del Agenteé de Pagos se encuentra por
debgjo de las calificaciones minimas requeridas
de Fitch.




RURAL HIPOTECARIO X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucion, en su redaccién actual

Estipulacion

Escritura

Modificacion propuesta

en situacion de "Rating Watch Negative”, se
considerara igualmente que la calificacidén de la
deuda del Agente de Pagos se encuentra por
debajo de 1as calificacicnes minimas requeridas
de Fitch.

En ei supuesto de que el Agente de Pagos sufra
una rebaja o retirada en la calificacion de su
deuda por las Agencias de Calificacidon, se lo
comunicarad a la Sociedad Gestora.

BANCC COOPERATIVO, desde ef momento en
que se dé el descenso de la calificacion crediticia
del Agente de Pagos, se compromete a realizar
esfuerzos comerciales razonables para que la
Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de las
opciones (i) o {if) anteriores.

En el supuasto de gue el Agente de Pagos sufra
una rebaja o retirada en la calificacion de su
deuda por las Agencias de Calificacion, se fo
comunicara a la Scciedad Gestora.

BANCO COOPERATIVO, desde el momento en
que se dé el descenso de la calificacion crediticia
del Agente de Pagos, se cormpromete a realizar
esfuerzos comerciales razonables para que la
Socigdad Gesiora pueda adoptar slguna de fas
opciones (i) o (i) anteriores.




26 de Junio de 2013

Mr, Mario Masid,

Europea de Titulizacién, S.A., SGFT'
Lagasca 120, la planta,

Madrid 28006

Espafia

Re: Rural Hipotecario X Fondo de Titulizacidn de Activos

Estimado Sr. Masia:

DBRS Ratings Limited (“DBRS”) ha asignado las siguientes calificaciones a Rural Hipotecario X, Fondo de
Titulizacion de Activos

Clase Importe (€) Interés (%) Fecha de Tipo de Calificacién
Vencimiento Calificacién
Final

B 37.600,000  3m Buribor +0.50  Mayo 2053 Final BBB (sf)

C 53.600.000  3m Buribor +0.70  Mayo 2053 Final B (sh

DBRS ha asignado tas calificaciones descritas para los valores mencionados.

Las calificaciones descritas constituyen una opinién respecto de los bonos mencionados acerca del pago puntual de
intereses, y el pago del principal antes o en la Fecha de Veneimiento Final, de conformidad con los documentos de
la operacién, Las calificaciones de los Bonos no constituyen una opinién acerca de la probabilidad ¢ frecuencia de
que s& produzcan amortizaciones sobre las obligaciones subyacentes o la posibilidad de que el tenedor de los
bonos obtenga un rendimiento inferior al esperado.

Las calificaciones no constituyen una recomeéndacion para adquirir, vender o conservar un valor. La calificacién
otorgada por DBRS no constituye ninguna autorizacidn de DBRS para utilizar su nombre como experto en
conexion con documentos que deban inscribirse en cualquier registro, Las calificaciones estdn basadas en la
informacién y documentos facititados a DBRS hasta la fecha y los mismos estdn sujetos a la revisidn completa y
satisfactoria de toda la documentacién en relacion con los valores ofertados. La informacion sobre la cual DBRS
basa sus calificaciones ¢ informes es dbtenida por DBRS de fuentes que DBRS considera precisas, veraces y
flables. DBRS no audita la informacién recibida durante el proceso de calificacién, ya que no puede verificar de
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Raghicred at the Abave Address



manera independiente esa informacion. El aleance de cualquier investigacién factica o verificasion independiente
depende de hechos y ¢ircunstancias.

El mantenimiento de las calificaciones otorgadas estd sujeto al suministro de informacién periddica suficiente a
DBRS alos cfectos de realizar un seguimiento del comportamiento del Emisor.

Por favor consulten la seccion de esealas de calificacion (“Rafing Seales”™) y 1a seceién de exoneracion de
responsabifidad (“Discluimer”) de nuestra pégina web en www.dbrs.com donde encontrardn una descripcion de
nuesiras escalas de calificacién y ¢l alcance de nuestras opiniones,

Atentamente,

Claire Mezzanotte
Group Managing Director

Head of Global Structured Finance
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ES COPIA SIMPLE

José Maria Mateos Salgado
NOTARIO
C/.Castellé 37, 1°
Telf. 91 577 52 66

28001 MADRID

MODIFICACION DE LA ESCRITURA DE CONSTITUCION DE
“RURAL HIPOTECARIO X FONDO DE_TITULIZACION DE
ACTIVOS”, CESION DE DERECHOS DE CREDITO DE
PRESTAMOS HIPOTECARIOS MEDIANTE LA EMISION Y
SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION -------------
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NUMERO CUATRO MIL OCHOCIENTOS NOVENTA Y CUATRO.
En Madrid, a veintidés de Diciembre de dos mil quince.---------------

Ante mi, JOSE-MARIA MATEOS SALGADO , Notario de
Madrid y de su llustre Colegio,
COMPARECE
DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad, separado

judicialmente, economista, con domicilio profesional en Madrid,
calle Lagasca n°. 120, y provisto de DNI y NIF numero
50.796.768-A.

INTERVIENE

En nombre vy representacion de “EUROPEA DE
TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION” (la "Sociedad Gestora") con domicilio en Madrid,



calle Lagasca 120 y C.I.LF. n°® A-80514466 entidad constituida de
conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria (la "Ley 19/1992"), en virtud de autorizacion otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura
otorgada el 19 de enero de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Roberto Blanquer Uberos, con el nimero 117 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro O,
folio 49, Seccion 8, hoja M-89355, inscripcién 12, Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
conforme a lo dispuesto en el capitulo Il y en la disposicion
transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
gue se regulan los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion (el “Real Decreto
926/1998"), en virtud de la autorizacion otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el 25 de
octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D. Luis Felipe Rivas
Recio con el numero 3.289 de su protocolo, que causé la
inscripcion 33 de la hoja abierta a la Sociedad en dicho Registro
Mercantil. Asimismo, la Sociedad Gestora esta inscrita en el
Registro especial abierto al efecto por la Comision Nacional del

Mercado de Valores con el niUmero 2.

El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el



articulo segundo de sus Estatutos, en su redaccion actual tal y
como ha sido modificado con motivo de la adaptacion de la
Sociedad a la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la
financiacion empresarial (la “Ley 5/2015”), se transcribe a

continuacion:

"La Sociedad tendra por objeto exclusivo la constitucion,
administracién, y representacion legal tanto de los fondos de
titulizacion, y de los fondos de activos bancarios en los términos
previstos en la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de
reestructuracion y resolucion de entidades de crédito. Asimismo,
podrd constituir, administrar y representar fondos y vehiculos de
propésito especial analogos a los fondos de titulizacion,

constituidos en el extranjero, de acuerdo con la normativa que sea

de aplicacion."

Su legitimacion para este acto resulta:

a) Del acuerdo adoptado por la Comision Delegada del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora de fecha 22 de
mayo de 2008, segun consta en la certificacion expedida por la
Secretaria del Consejo de Administracion, con el Visto Bueno del

Presidente, que quedd unida a la Escritura de Constitucion del



Fondo que por la presente es objeto de modificacién; y de la

propia Escritura de Constitucion, a la que se remite.

b) Y de los apoderamientos a su favor otorgados en
escrituras ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer
Uberos y D. Felipe Rivas Recio con fechas 11 de marzo de 1993y
16 de febrero de 2000, respectivamente y ante el Notario de
Madrid D. Juan Carlos Carnicero Iiiguez con fechas 30 de

noviembre de 2009 y 1 de junio de 2010.

Se hace constar que la Entidad otorgante tiene la condicion
de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley
10/2010 de 28 de abril.

La Sociedad Gestora, en su condicion de Sociedad Gestora

de Fondos de Titulizacion, ostenta por Ley, vy, ademas, en virtud

de las correspondientes escrituras de Constitucion de los propios

Fondos la representacion legal de los mismos.

Identifico al compareciente por su documento exhibido y de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 98.1 de la Ley 24/2001
de 27 de Diciembre, hago constar que a mi juicio y bajo mi
responsabilidad, las facultades representativas acreditadas por el
seflor compareciente para el otorgamiento de la presente
escritura, son suficientes por estar facultado dicho representante
para los actos contenidos en la misma, sin limitacién alguna; que
he tenido a la vista copia autorizada de los poderes que se

mencionan, los cuales causaron las inscripciones



correspondientes en la hoja registral de la sociedad.
Asevera el compareciente la total vigencia y subsistencia de

sus poderes.

Le conozco, y tiene a mi juicio, segun actla, capacidad para

este actoy,

EXPONE

I. Que la Sociedad Gestora constituyé el Fondo de
Titulizacion de Activos denominado “RURAL HIPOTECARIO X
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo ") mediante
escritura publica otorgada ante el Notario que fue de Madrid, D.
Roberto Parejo Gamir el dia 25 de junio de 2008 con el nUmero
1.497 de protocolo (la “Escritura de Constitucion ") de acuerdo
con el régimen legal previsto por el Real Decreto 926/1998, por la
Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, y demdas normativa

aplicable.

[I. Que la Comision Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV") registro el folleto informativo de constitucién del Fondo y
emision de los bonos de titulizacion (en adelante, el “Folleto ”) el
dia 24 de junio de 2008.




[ll. Que la Sociedad Gestora ostenta la administracién y

representacion legal del Fondo.

IV. Que en el mismo acto de constitucién, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, suscribié 16.275
Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos por CAIXA
POPULAR-CAIXA RURAL, S.C.C.V.,CAIXA RURAL
D'ALGEMESI, S.C.V.C., CAIXA RURAL DE BALEARS, S.C.C.
(actualmente Cajas Rurales Unidas, S.C.C.), CAIXA RURAL LA
VALL ‘SAN ISIDRO’, S.C.C.V., CAIXA RURAL SANT VICENT
FERRER DE LA VALL D'UIXO, C.C.V., CAJA RURAL
ARAGONESA Y DE LOS PIRINEQOS, S.C.C. (actualmente Caja
Rural de Aragon, S.C.C.), CAJA RURAL DE ARAGON, S.C.C.,
CAJA RURAL DE ASTURIAS, S.C.C.,, CAJA RURAL DE
CORDOBA, S.C.C., CAJA RURAL DE EXTREMADURA, S.C.C.,
CAJA RURAL DE GIJON, C.C., CAJA RURAL DE GRANADA,
S.C.C., CAJA RURAL DE JAEN, BARCELONA Y MADRID,
S.C.C. CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C., CAJA RURAL DE
TENERIFE, S.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL, S.C.C., CAJA
RURAL DE ZAMORA, C.C, CAJA RURAL DEL
MEDITERRANEO, RURALCAJA, S.C.C. (actualmente Cajas
Rurales Unidas, S.C.C.), CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C., CAJA
RURAL SAN JOSE DE NULES, C.R.C.C.V. (actualmente Cajas
Rurales Unidas, S.C.C.), y CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V.

(actualmente Cajas Rurales Unidas, S.C.C.) (conjuntamente, las



“CAJAS RURALES ") sobre 16.275 Préstamos Hipotecarios cuyo
valor capital total ascendio a 1.880.046.236,97 euros y emitio
18.800 bonos de titulizacion de 100.000,00 euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en cuenta, por
importe nominal conjunto de 1.880.000.000,00 euros (los
“Bonos”), desglosados en tres series segun el siguiente detalle: ---
Serie A por 1.788.800.000,00 euros.
Serie B por 37.600.000,00 euros.
Serie C por 53.600.000,00 euros.

V. Que los Bonos de titulizacion emitidos por el Fondo
fueron calificados a la constitucién del Fondo por la agencia de
calificacién Moody’s Investor Service Espafia, S.A. (“Moody’s ). --

VI. Que, con fecha 18 de enero de 2011, la Sociedad
Gestora modificé la Escritura de Constitucion ante Notario con la
finalidad de obtener calificaciones crediticias para los Bonos de
las Series A y B por parte de Fitch Ratings Espafia, S.A.U.
(“Fitch ). Asimismo, con fecha 8 de febrero de 2013, la Sociedad
Gestora modificé por segunda vez la Escritura de Constitucion
ante Notario, con la finalidad principal de obtener una calificacion

crediticia para los Bonos de la Serie A por parte de DBRS Ratings



Limited (“DBRS”). Posteriormente, con fecha 26 de junio de 2013,
se volvié a modificar la Escritura de Constitucién ante Notario con
la finalidad de obtener calificaciones para los Bonos de las Series
B y C por parte de DBRS vy para retirar las calificaciones de los
Bonos de cada una de las Series por Moody’s. Las referencias
realizadas a la Escritura de Constitucion se realizan a la misma en

su redacciéon actual tras la modificacion mencionada

anteriormente.
VIIl. Las calificaciones asignadas a los Bonos por Fitch y

DBRS (las “Agencias de Calificacion ") inicialmente y en la

actualidad son las siguientes:

Fitch DBRS
Inicial Actual Inicial Actual
3/02/2011 8/02/13 y 26/06/13
Serie A A+sf A+sf A(sf) A(sf)
Serie B BBB+sf BBB+sf BBB(sf) BBB(sf)
Serie C B(sf) B(sf)

VIIl. Que BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.
(“BANCO COOPERATIVO™"), en su condicion de Entidad
Suscriptora, suscribio inicialmente la totalidad de Bonos emitidos
por el Fondo y los transmitio posteriormente a las CAJAS
RURALES. Las CAJAS RURALES han comunicado a esta



Sociedad Gestora que mantienen, en su conjunto, la titularidad de
la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo. Las CAJAS
RURALES son también entidades prestamistas del Fondo como
contrapartes de los Contratos de Préstamo Subordinado y de
Linea de Credito. Adicionalmente, BANCO COOPERATIVO es
contraparte del Fondo en el Contrato de Permuta Financiera. -------

IX. Que las CAJAS RURALES, BANCO COOPERATIVO y
la Sociedad Gestora han acordado incluir un suelo del cero por
ciento (0,00%) en el Tipo de Interés Nominal aplicable a los
Bonos.

X. Que las CAJAS RURALES tienen interés en establecer

un suelo en el Tipo de Interés Nominal de los Bonos con el objeto
de cumplir con lo establecido en el articulo 63 de la Guideline
(EU) 2015/510, el cual ha sido modificado por la Guideline
2015/732 del Banco Central de Europeo de 16 de abril de 2015,
para que los Bonos de la Serie A tengan la consideracion de
elegibles como colateral en las operaciones de crédito del

Eurosistema.

XI. Que, como consecuencia de los expositivos anteriores,

esta Sociedad Gestora tiene intencion de modificar el apartado b)



de la estipulacion 12.4 de la Escritura de Constitucion del Fondo
para incluir el suelo en el Tipo de Interés Nominal de los Bonos. -

XIl. Que, de conformidad con lo previsto en el apartado 3 a)
del articulo 7 de la Ley 19/1992, en la redaccion vigente con
anterioridad a la entrada en vigor de la Ley 5/2015, esta Sociedad
Gestora ha obtenido el consentimiento de todos los titulares de los
valores emitidos con cargo al Fondo, asi como de las entidades
prestamistas y deméas acreedores del Fondo afectados por la
modificacion de la Escritura de Constitucion, segun el siguiente
detalle:

CAJAS RURALES en su condicion de titulares, en su

conjunto, de la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo, de
acreedores actuales del Contrato de Linea de Crédito y de
entidades prestamistas del Contrato de Préstamo Subordinado.
Se acredita el consentimiento mediante copia del documento que
se adjunta como Anexo 1.

BANCO COOPERATIVO, como contraparte del Contrato de

Permuta Financiera. Se acredita el consentimiento mediante copia

del documento que se adjunta como Anexo 2.

XIll. Que, de conformidad con lo previsto en el apartado 4.
del articulo 7 de la Ley 19/1992, en la redaccidon vigente con
anterioridad a la entrada en vigor de la Ley 5/2015, esta Sociedad
Gestora ha acreditado previamente a la CNMV el cumplimiento de

los requisitos establecidos para la presente modificacion de



Escritura de Constitucion, habiendo sido comprobado por la

CNMV dicho cumplimiento.

XIV. Con base en lo expuesto, el sefior compareciente,
segun interviene, procede al otorgamiento de la presente escritura
de Cuarta Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo
a la que se incorporan, formando parte integrante de la misma los
Anexos 1y 2 que se han citado, que se regira por las siguientes---
ESTIPULACIONES
1. INTERPRETACION.

Los términos que en la presente Escritura (la “Escritura de
Modificacion ”) aparecen en mayusculas tendran el significado
gue se indica en la Escritura de Constitucion o en el Folleto, salvo
gue en la Escritura de Modificacién se disponga otra cosa. ----------

2.  MODIFICACION DE LA ESCRITURA DE
CONSTITUCION.,

Por la presente Escritura de Modificacion se da nueva
redaccion al apartado b) de la estipulacién 12.4 de la Escritura de

Constitucion del Fondo relativo al Tipo de Interés Nominal de los

Bonos que pasa a tener la siguiente redaccion: ----

“El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos de cada



una de las Series y determinado para cada Periodo de Devengo

de Intereses sera el mayor de:

a) cero (0); y

b) el que resulte de sumar:
() el Tipo de Interés de Referencia, segun se establece en

el apartado siguiente, y

(i) un margen para cada una de las Series segun el

siguiente detalle:

Serie A: margen del 0,30%.

Serie B: margen del 0,50%.

Serie C: margen del 0,70%.

El Tipo de Interés Nominal resultante se expresara en tanto
por ciento redondeado a la milésima de entero mas proxima o a la
superior mas préoxima en caso de que las diferencias a las
milésimas de entero superior e inferior mas préximas sean
iguales.”

2.3. Quedan vigentes, a todos Ilos efectos, las
Estipulaciones de la Escritura de Constitucion que no consten
modificadas mediante la presente Escritura de Modificacion. -------

3. GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de

la presente Escritura publica seran por cuenta del Fondo, como

gastos extraordinarios.

4. LEY Y JURISDICCION.




La presente Escritura de Modificacion se regira e

interpretara de acuerdo con las leyes espafiolas. --

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones
gue pudieran derivarse de la constitucion del Fondo,
administracion y representacion legal por la Sociedad Gestora del
Fondo, y de la Emision de Bonos con cargo al mismo, seran
conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales de la ciudad
de Madrid.

Se hace constar que la Entidad requirente tiene la condicion
de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley
10/2010 de 28 de abril.

De acuerdo con la L.O. 15/1999, el compareciente acepta la
incorporacion de sus datos (y la fotocopia del documento de
identidad, en los casos previstos en la Ley) al protocolo notarial y
a los ficheros de la Notaria. Se conservaran con caracter
confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a las
Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su

facturacion y seguimiento posterior y las funciones propias de la



actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,

rectificacion, cancelacion y oposicion en la Notaria autorizante. ---

Asi lo otorga.
Hago las reservas y advertencias legales pertinentes

especialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de lectura conforme la lo
dispuesto en el Reglamento Notarial; el sefior compareciente
segun interviene, enterado, ratifica y aprueba la presente Escritura
de Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo, en su
totalidad y la firma conmigo el Notario, que doy fe de que el
consentimiento ha sido liboremente prestado, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y en general de todo cuanto
en la misma se contiene y de que va extendida sobre siete folios
de papel exclusivo para documentos notariales, de la serie CQ
numeros 3992312, 3992313, 3992314, 3992315, 3992316,
3992317 y el del presente, que no llevan orden correlativo, por
deterioro en la impresion.- Esta la firma del compareciente.-

Signado: José Maria Mateos Salgado.- Rubricados y sellado. ------

DOCUMENTOS UNIDOS




Furopea de
Titulizacion

Saciedad Gestora de Fondes de Titulizacion

D. Ignacio Benlloch Fernandez-Cuesta
D. Ramén Carbalias Varela

CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL, S.C.C.Vv. CAJARURAL DE JAEN, BARCELONA Y MADRID, S.C.C.

CAIXA RURAL D'ALGEMESI, S.C.C.V. CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C.
g“;‘:"éAVRURAL LA VALL SAN ISIDRO, CAJA RURAL DE TERUEL, S.C.C.
CAJA RURAL DE ARAGON, S.C.C. CAJA RURAL DE ZAMORA, C.C.
CAJA RURAL DE ASTURIAS, S.C.C. CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C.

CAJA RURAL DE EXTREMADURA, S.C.C. CAJA RURAL S. VICENTE FERRER DE VALL DE UXO, S.C.C.A

CAJA RURAL DE GIJON, S.C.C. CAJASIETE, CAJA RURAL, §.C.C.

CAJA RURAL DE GRANADA, §.C.C.

Virgen de los Peligros, 4
28013 Madrid

D. José Luis Dominguez Moreno
CAJAS RURALES UNIDAS, S.C.C.
Paseo de la Castellana, 87

28046 Madrid

16 de septiembre de 2015

Asunto: RURAL HIPOTECARIO X Fondo de Titulizacion de Activos (el “Fondo™).
Modificacién de la Escritura de Constitucién para introducir un tipo de interés nominal
minimo en la determinacién del Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos de cada una

de las Series.
Estimados Sres. Benlioch, Carballds y Dominguez:

Hacemos referencia a la introduccion de un tipo de interés nominal minime en la determinacion del Tipo
de Interés Nominal aplicable a los Bonos de cada una de las Series, promovida a instancia de BANCO
COOPERATIVO ESPARIOL, S.A. (‘“BANCO COOPERATIVO’), en interés de Caixa Popular-Caixa Rural,
S.C.C.V., Caixa Rural d'Algemesi, S.C.C.V., Caixa Rural La Vall San Isidro, 8.C.C.V., Caja Rural de
Aragén, S.C.C. (sucesora de Caja Rural de Aragén, 8.C.C. y Caja Rural Aragonesa y de Los Pirineos,
§.C.C.), Caja Rural de Asturias, S.C.C., Caja Rural de Extremadura, S.C.C., Caja Rural de Gijon, S.C.C.,
Caja Rural de Granada, S.C.C., Caja Rural de Jaén, Barcelona y Madrid, S.C.C. (sucesora de Caja Rural
de Jaén, S.C.C.}, Caja Rural de Navarra, §.C.C., Caja Rural de Teruel, S.C.C., Caja Rural de Zamora,
C.C., Caja Rural del Sur, S.C.C. (anteriormente, Caja Rural de Coérdoba, S.C.C. y Caja Rural del Sur,
S.C.C.), Caja Rural 8. Vicent Ferrer de Vall de Uxo, S.C.C.V., Cajas Rurales Unidas, S§.C.C.
(anteriormente Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja, S.C.C, Caja Rural San José de Nules, S.C.CV,
Caixa Rural de Baleares, S.C.C. y Credit Valencia, Caja Rural C.R.C.C.V.) y Cajasiete, Caja Rural,
$.C.C. (anteriormente Caja Rural de Tenerife), (conjuntamente las “Cajas Rurales” e individualmente
cada una de elias, “Caja Rural’}, en su condicion de tenedores, en conjunto, de la totalidad de los Bonos
de cada una de las Series A, B y C emitidos con carge al Fondo (la "Emisién de Bonos"). La
introduccion del mencionado tipo de interés nominal minimo supondra algunas modificaciones respecto
al contenido de la Escritura de Constitucion del Fondo. Conforme a lo previsto en el apartado 3 a} def
articulo 7 de la Ley 19/1982, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria (la “Ley 19/1992"), en la redaccion vigente con
anterioridad a la entradaf\en vigor de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de fa financiacion

empresarial: \
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Europea de
Titulizacion

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién

‘3. Para proceder a la modificacién de la escritura de constitucion de un fondo, la sociedad gestora
deberé acreditar:

a) la obtencién del consentimiento de todos los titulares de los valores emitidos con cargo al fondo,
asi como de las entidades prestamistas y demds acreedores que, en su caso, pudieran existir y
siempre que resultaran afectados por fa modificacion.”

Les adjuntamos, como Anexo, las modificaciones previstas a realizar en la Escritura de Constitucion que
se acompafara, junto a la presente carta de consentimiento y a las cartas de las restantes entidades
prestamistas y acreedores que resulten afectadas por la modificacién, a nuestra solicitud a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores para la comprobacion del cumplimiento de lo dispuesto en el articuio 7
de la Ley 19/1982 para proceder a modificar la Escritura de Constitucion del Fondo conforme al
procedimiento previsto por os epigrafes 3.a) v 4 de dicho articulo.

De acuerdo con lo anterior, les solicito que nos devuelvan copia de |a presente carta suscrita al final de la
misma por apoderado(s) de cada una de las Cajas Rurales con poder suficiente come manifestacion de:

1. Consentimiento de cada una de tas Cajas Rurales, como tenedores, en conjunto, de la fotalidad de
los Bonos, en relacion a las modificaciones a realizar en la Escritura de Constitucién conforme a lo
previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en el que se detallan las modificaciones propuestas.

2. Consentimiento de cada una de las Cajas Rurales como contrapartes de los siguientes contratos

suscritos con esta Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, en relacién a las modificaciones a
realizar en la Escritura de Constitucion conforme a lo previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en
el que se detallan las modificaciones propuestas.
Asimismo, les ratificamos que las Cajas Rurales, en conjunto, son titulares de la fotalidad de la
Emision de Bonos y que cada una de las Cajas Rurales mantendra Ia titularidad de sus respectivos
Bonos hasta ia comunicacién del otorgamiento de la Escritura de Modificacion de la Escritura de
Constitucion del Fondo. :

{i) Contrato de Préstamo Subordinado.

(i) Contrate de Intermediacién Financiera.

(i) Contrato de Administracion de los Préstamos Hipotecarios.
{iv) Contrato de Linea de Crédito.

3. Consentimiento de cada una de las Cajas Rurales en su condicion de Entidad Cedente (o sucesora
de una Entidad Cedente) y compareciente en el otorgamiento en la Escritura de Constitucion del
Fondo, a comparecer nuevamente, si fuera requerido, en el otorgamiento por Europea de Titulizacién,
S.A, 8.G.F.T. de la escritura de modificacién de la Escritura de Constitucién del Fondo, una vez que
la Comision Nacional det Mercado de Valores (“CNMV”) haya comprobado el cumplimiento de lo
previsto en el articulo 7 de la Ley 19/1892.

Atentamente.

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., 5.G.F.T.
Pih.
i

J i\ j.\‘ ‘\ {3 /

]

J
D. Mario Masia Vicente
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Europea de
Titulizacién

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacian

En Madrid, a de septiembre de 2015

En conformidad con los términos y condiciones de la presente carta y el Anexo que se adjunta y
manifestacién de consentimiento y aceptacion a los epigrafes del 1 al 3 que se incluyen en la misma.
Asimismo, les ratificamos que las Cajas Rurales, en conjunto, son titulares de Ia totalidad de la Emision
de Bonos y que cada una de las Cajas Rurales mantendré la titularidad de sus respectivos Bonos hasta
la comunicacion del otorgamiento de la Escritura de Modificacién de la Escritura de Constitucion del

Fondo.

Caixa Popular-Caixa Rural, §.C.C.V., Caixa Rural d Algemesi, S.C.C.V., Caixa Rural La Vall San
Isidro, S.C.C.V., Caja Rural de Aragén, S.C.C,, Caja Rural de Asturias, $.C.C., Caja Rural de
Extremadura, $.C.C., Caja Rural de Gijon, S.C.C., Caja Rural de Granada, S.C.C., Caja Rural de
Jaén, Barcelona y Madrid, S.C.C. Caja Rural de Navarra, $.C.C., Caja Rural de Teruei, S.C.C., Caja
Rural de Zamora, $.C.C., Caja Rural del Sur, $.C.C., Caja Rural S. Vicente Ferrer de Vali de Uxo,
S.C.C.V. y Cajasiete, Caja Rural, S.C.C..

P.P.

D. Ignacio Benllech Fernandez-Cuesta D. Ra rballas Varela

D. José Luis Dominguez Moreno
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RURAL HIPOTECARIO X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucién, en su redaccién vigente

Estipulacién

Escritura

Modificacidn propuesta

12.4 b) Tipo de interés
Nominal.

Referencia at Felleto
4.8.1.2 Nota de Valores

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos
de cada una de las Series y determinado para
cada Periodo de Devengo de Intereses serd el
gue resulte de sumar:

0} el Tipo de Interés de Referencia, segun
se establece en el apartado siguiente, y
(i) un margen para cada una de las Series
segln el siguiente detalle:

s Serie A: margen del 0,30%.

+ Serie B: margen del 0,50%.

+ Serie C: margen del 0,70%.
El Tipo de Interés Nominal resultante se

expresara en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero mas préxima o a la superior
mas préxima en caso de que las diferencias a las
milésimas de entero superior e inferior mas
proximas sean iguales.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a fos Bonos
de cada una de las Series y determinado para
cada Periodo de Devengo de Intereses sera el

mayor de:
a) cerof(o)y
b) el gue resuite de sumar:
(i) el Tipo de Interés de Referencia, segin
se establece en el apartado siguiente, y
(fi) un margen para cada una de las Series
segun el siguiente detalle:
+ Serie A: margen del 0,30%.
* Serie B: margen del 0,50%.
« Serie C: margen del 0,70%.
El Tipo de Interés Nominal resultante se
expresara en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero mas proxima © a la superior
mas prdxima en caso de que las diferencias a las
milésimas de entero superior e inferior mas
préximas sean iguales.




Furopea de
Titulizacion

Sodiedad Gestors de Fondos de Titulizacidn

D. Ignacio Benlloch Fernandez-Cuesta
D. Ramén Carballas Varela

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.
Virgen de los Peligros, 4
28013 Madrid

16 de septiembre de 2015

Asunto: RURAL HIPOTECARIO X Fondo de Titulizacion de Activos (el “Fondo”).
Modificacion de la Escritura de Constitucién para introducir un tipo de interés nominaf
minimo en {a determinacion del Tipo de Interés Neminal aplicable a los Bonos de cada una

de las Series.

Estimados Sres. Benlloch y Carballas:

Hacemos referencia a la introduccion de un tipo de interés nominal minimo en la determinacién del Tipo
de Interés Nominal aplicable a los Bonos de cada una de las Series, promovida a instancia de BANCO
COOPERATIVO ESPANOCL, S.A. (‘BANCO COOPERATIVQ”), en interés de Caixa Popular-Caixa Rural,
S.C.C.V., Caixa Rural d’Algemesi, S.C.C.V., Caixa Rural La Vall San Isidro, S.C.C.V., Caja Rural de
Aragoén, S.C.C. (sucesora de Caja Rural de Aragon, S.C.C. y Caja Rural Aragonesa y de Los Pirineos,
$.C.C.), Caja Rural de Asturias, $.C.C., Caja Rural de Extremadura, 3.C.C., Caja Rural de Gijén, 5.C.C.,
Caja Rural de Granada, S.C.C., Caja Rural de Jaén, Barcelona y Madrid, S.C.C. (sucesora de Caja Rural
de Jaén, S.C.C.), Caja Rural de Navarra, §.C.C., Caja Rural de Teruel, $.C.C., Caja Rural de Zamora,
C.C., Caja Rural del Sur, S.C.C. {anteriormente, Caja Rural de Cordoba, S.C.C. y Caja Rural del Sur,
S.C.C), Caja Rural S. Vicent Ferrer de Vall de Uxo, S.C.C.V. Cajas Rurales Unidas, 5.C.C.
(anteriormente Caja Rural del Mediterréneo, Ruralcaja, S.C.C, Caja Rural San José de Nules, S.C.C.V,
Caixa Rural de Baleares, S.C.C. y Credit Valencia, Caja Rural C.R.C.C.V.) y Cajasiete, Caja Rural,
S.C.C. (anteriormente Caja Rural de Tenerife}, (conjuntamente las “Cajas Rurales” ¢ individualmente
cada una de ellas, "Caja Rural”), en su condicién de tenedores, en conjunto, de |a totalidad de los Bonos
de cada una de las Series A, B y C emitidos con carge al Fondo (la "Emisiéon de Bonos”). La
introduccion del mencionado tipe de interés nominal minimo supondra algunas madificaciones respecto
al contenido de la Escritura de Constituciéon del Fondo. Conforme a lo previsto en el apartado 3 a) del
articulo 7 de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (la "Ley 19/1982"), en la redaccion vigente con
anterioridad a la entrada en vigor de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion

empresarial:

“3. Para proceder a la modificacién de la escritura de constifucion de un fondo, la sociedad
gestora deberd acreditar.

aj) la obtencion del consentimiento de todos los fitulares de los valores emitidos con cargo al
fondo, asi como de las entidades prestamistas y demdas acreedores que, en su caso, pudieran
existir y siempre que resultaran afectados por la modificacion.”

Les adjuntamos, como Anexo, fas modificaciones previstas a realizar en la Escritura de Constitucion que
se acompafara, junto a la presente carta de consentimiento y a las de las restantes entidades
prestamistas y acreedores que resulten afectadas por la modificacion, a nuestra solicitud a la Comisién
Nagcionat del Mercado de Valores para la comprobacién del cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 7
de la Ley 19/1992 para proceder a modificar la Escritura de Constitucion del Fondo conforme al
procedimiento previsto por los epigrafes 3.a2) y 4 de dicho articulo.
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Europea de
Titulizacion

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion

De acuerdo con lo anterior, les solicito que nos devuelvan copia de la presente carta suscrita al final de la
misma por apoderado(s) de BANCO COOPERATIVO con poder suficiente como manifestacion de

1. Consentimiento de BANCO COOPERATIVO como contraparte de ios Contratos de Permuta
Financiera suscritos con esta Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, en relacion a las
modificaciones a realizar en [a Escritura de Constitucién conforme a lo previsto en esta carta y en &l
Anexo adjunto en el que se detallan las modificaciones propuestas.

2. Consentimiento de BANCO COOPERATIVO a comparecer en la firma de la novacién modificativa no
extintiva de los Confratos de Permuta Financiera, junto con Eurcpea de Titulizacion, en nombre y
representacion del Fondo.

Atentamente

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T.

o ———

P/(. - .
} 5\\ {4 r‘l N L ‘.'/'__,——

D. Marico Masia Vicente

En Madrid, a de septiembre de 2015

En conformidad con los términos y condiciones de la presente carta y el Anexo
que se adjunta y manifestacién de consentimiento y aceptacion a los epigrafes del
1 al 2 que se incluyen en la misma.

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.
P.P.
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RURAL HIPOTECARIO X FTA: Modificacicnes propuestas a la Escritura de
Constitucién, en su redaccion vigente

Estipulacién

Escritura

Modificacién propuesta

12.4 b) Tipo de Interés
Nominal.

Referencia al Folleto
4.8.1.2 Nota de Valores

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos
de cada una de las Series y determinado para
cada Periodo de Devengo de Intereses sera el
que resulte de sumar;

1} el Tipo de Interés de Referencia, segln
se establece en el apartado siguiente, y
(iiy un margen para cada una de las Series
seglin el siguiente detalle:

« Serie A: margen del 0,30%.

e Serie B: margen del 0,50%.

» Serie C: margen del 0,70%.
El Tipo de interés Nominal resultante se

expresard en tanto por ciento redondeado a la
milésima de enterc mas proxima o a la superior
mas préxima en caso de gue las diferencias a las
mitésimas de entero superior e inferior mas
proximas sean iguales.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos
de cada una de las Series y determinado para
cada Periodo de Devengo de Intereses sera gl
mayor de:
a) cero(o)y
b) el gue resulte de sumar:

(i) el Tipo de Interés de Referencia, segiin

se establece en el apartado siguiente, y

(i) un margen para cada una de las Series

segun el siguiente detalle:

+ Serie A: margen del 0,30%.

 Serie B: margen del 0,50%.

» Serie C: margen del 0,70%.
El Tipo de interés Nominal resultante se
expresara en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero mas proxima o a la superior
més préxima en caso de que las diferencias a las
milésimas de entero superior e inferior mas
proximas sean iguales.
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ROBERTO PAREJO GAMIR'

NOTARIO
D.Ramgn de 1a Crsz, 33 - 1* lzqda,
JJals.: 91 576 31 18 - 91 576 30 73,
. 28001 MADRID,

CONSTITUCION DE RURAL HIPOTECARIO X FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE DERECHOS DE
CREDITO DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS MEDIANTE LA

EMISIGN Y  SUSCRIPCION DE  CERTIFICADOS  DE

TRANSMISION DE HIPOTECA, Y EMISION DE BONOS DE

N TITULIZACION =--=-----mmommomo=-smoommmmmoo oo

|
1§

NOMERC  MIL CUATROCTENTOS NOVENTA Y SIETE.

En Madrid, mi residencia‘, a velnticince de
junio de dos mil ocho.---=-=---=--=---=---="--TTTTTo
Ante mi, ROBERTO PAREJO GAMIR, Notario
Madrid y de su Ilustre Colegio, personade en la
Oficina de *Furopea de Titulizacidn, S.A.,
S.G.F.T.", gita en Madrid, calle Lagasca, nimero
20, previo requerimiento especial; al efecto, --
————————————————— COMPARECEN --------=-r--=-—-==~—=~
DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad,
economista, con domicilio profesional en Madrid,
calle Lagasca n°, 120, vy provisto de DNI y NIF n°.
50796768-A. ~—=-——m-—---m-- oo - =---- - smm——mmosmoomoo
DON RAMON CARBALLAS VARELA, mayor de edad, con

domicilio profesional en Madrid, calle Virgen de



los Peligros nlGmero 4, y provisto dé DNI vy NIF n°.
36.066.124-P, - - mmm e e oo
————— tmmmmm=—-m=m= INTERVIENEN -----------cmmmmmmm

Don Mario Masgié Vicente, en nombre Y
representacién de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (en
adelante la "Scociedad Gestora") con domicilio en
Madrid, calle Lagasca 120 v C.IL.F. n°® A-80514466
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto
en el articulo sexto de la Ley 192/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria Y sobre Fondos de
Titulizacidn Hipotecaria (en adelante la ‘“Ley
19/1992"), en wvirtud de autorizacién otorgada
mediante O0.M., de 17 de diciembre de 1992, mediante
escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el
Notario de Madrid D. Roberto Blanguer Uberog, con
el nGmero 117 de su protocolo e inscrita en el
Registro Mexrcantil de Madrid al tomo 5.461, libro
0, folio 49, Seccidn 8, hoja M-89355, inscripcidn
1*. con fecha 11 de marzo de 1993. Pogteriormente

transformada en Sociedad Gestora de Fondos de

IT v en la disposicidn transitoria Gnica del Real
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1272067

AR ERCIURNG BARA DOCUSENTOS HOTARIALES

Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el dque se
regulan los fondos de titulizacidn de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacidn, en
virtud de la autorizacidn otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el
25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D.
Luig Felipe Rivas Recio con el nlimero 3.289 de su
protocolo, gue causé la inscripcién 33 de la hoja
abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil.
Asimismo, la Sociedad Gestora estéd inscrita en el
Registro especial abierto al efecto por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores con el nlmero 2. -
El objeto social de la Sociedad Gestora,
establecido en el articulo segundo de gus
Estatutos, se transcribe a continuacidn: ----------
"Ia Sociedad tendri por objeto exclusivo la
constitucidn, administracidn, v representacién
legal tantc de los fondos de titulizacidn de
activos como de los fondos de titulizacidn
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la
normativa legal aplicable, le correspondera, en

calidad de gestora de negocios ajenos, la

804546093



representacién y defenda ‘de Jlos intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargeo a los
fondos gque administre y de los restantes acreedores

ordinarios de los mismos."-------------—-----—--~----

A) .- Del acuerdo adecptade por la Comisién
Delegada del Consejo de Adwministracidn de la
Sociedad Gestora de fecha 22 de mayo de 2008, segln
consta en la certificacidédn de acuerdo expedida por
la Secretaria del Consejc de Administracidn con el
ve. B°. del Pregidente de fecha 23 de mayo de 2008,

copia de la cual se incorpora a esta wmatriz como

B).- Y de los apoderamientos a su favor
otorgados en escrituras ante los Notarios de Madrid
D. Roberto Blanquer Uberos vy D. Felipe Rivas Recio
con fechas 11 de marzo de 19%3 v 16 de febrero de
2000, respectivamente. Exhibe en este acto copias
autorizadas y debidamente inscritas en el Registro
Mercantil de dichos apoderamientos, considerando
vo, el Notario, suficientes las facultades

conferidas para los actos formalizados en esta

Don Ramdén Carballds Varela, en nowmbre vy
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representacién de las siguientes Entidades: -----

i} De la ™“CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL, COOP. DE
CREDITO V.”, domiciliada en Paterna (Valencia),
avenida Juan de la Cierva, nimero 9, de duracién
indefinida, sujeta a los preceptos de la Ley de
Cooperacién y que fue constituida, con la
denominacidn de COOPERATIVA DE CREDITC POPULAR,
SOCIEDAD COOPERATIVA”", cuyos Estatutos fueron
aprobados por la Direccidén General de Emplec Vv
Promocién Social, a propuesta de la Seccidn de
Empresas Cooperativas, ambas del Ministerio de
Trabajo, de fecha 6 de Mayo de 1.975, e inscritos
en el Registro Oficial de Cooperativas de dicho
Ministerio con el nimerc 20.835, modificados sus
Estatutos y aprobada dicha modificacién con fecha
10 de Julio de 1.976, por la expresada Direccidn
General; hallandose encuadrada en la Unidn Nacional
de Cooperativas y Empresas Comunitarias del
Ministeric de Trabajo, de fecha 16 de Enero de
1,980, en virtud de 1la que pasd a tener la
denominacidn “CAJA POPULAR-CAIXA POPULAR, SOCIEDAD

COOPERATIVA DE CREDITO LIMITADA” y guedd anctada en



el Libro de inscrip'c’i'érii’:‘,dgé*-'Sc‘)ciedades Cooperativas
del Servicio Central del Registro General de
Cooperativas, al folic 217, y bajo el asiento
nGmero 1; adaptados sus Estatutos con arreglo a lo
dispuesto en la Ley 11/1985, de 25 de Octubre, de
la Generalitat Valenciana de Cooperativas de la
Comunidad Valenciana, lo cual consta en la
egscritura de fecha 9 de Abril de 1.987, ante el
Notario de Alaguds, Don José& Andrés Herrero de
Lara. Sus Esgtatutos han s=ido adaptados a las
disposiciones de la Ley 13/1989, de 26 de Mayo, por
acuerdo adoptado por la Junta General Ordinaria vy
Extraordinaria de sus scclos celebrada el dia 21 de
2bril de 1.993, elevado a plblicoc, mediante el
otorgamiento de otra escritura autorizada por el
Notario de Valencia, Don Vicente EHspert Sanz, el
dia 24 de Febrero de 1.99%4, bajo el nimerc 719 de
su protocolo, y al Textoc Refundido de la Ley de
Cooperativas de la Comunidad Valenciana aprobado
por Decretc Legislativo 1/1998 de 23 de Junio, del
Gobilerno Valenciano por acuerdo de modificacidn de
Estatutos segln acuerdo adoptadoc por 1la Asamblea

Rea=E R L A~

celebrada el dia 24 de Marzo de 1.999, todo ello



seglin escritura de Elevacidn a Plblico de Acuerdos
Socialeg, de fecha 22 de Diciembre de 1999, vy
escritura de fecha 7 de Junic de 2.001, otorgadas
ante el Notario de Alaquds, Dofla Ana-Julia Roselld
Garcia, en la que se modificé la denominacidn por
lo que pasdé a denominarse CAIXA POPULAR-Caixa
Rural, S§. Coop. De Cré&dito V., quedando inscrita en
el Registro Oficial de Cocperativas de la Direccién
General de la Comunidad Valenciana con el namero C-
419, Grupo de Cooperativas de Crédito. Tiene
asignado el C.I.F., nimero F—46.090.650.. Figura
inscrita en el Registro Especial del Banco de
Espafia con el ntmero 3.152, y en el Registro de
Cooperativas de Créditc obrante en el Instituto
Valenciano de Finanzas, con el nimerc 37. Inscrita
en el Registro Mercantil de 1la provincia de
vValencia, Tomo 4.931, general 2.240 de.la Seccidn
General del Libro de Sociedades, folic 1, Hoja
nimero V-35594, inscripcidédn 1°*, en cuanto a su
escritura de Constitucidn, y en cuanto a su altima
modificacién de Estatutos, al Tomo 6.212, Libro

3.518, Seccidén 8%, Folio 196, Hoja V-35.594,

804546095
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inscripcién 62* de ‘rectificacién parcial de 1la

Se halla expresamente facultado para este
acto, en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de “CAIXA PQPULAR-CAIXA RURAL, COOP. DE
CREDITO V.,”, en sesidn celebrada el dia 25 de
Marzo de 2008, formalizadeo en escritura de fecha 10
de Abril de 2008, otorgada ante el Notario de
Valencia, Don Miguel Maldonade Chiarri, con el
nimero 739 de orden de su protocolo. ~-----------

Copia autorizada de dicha escritura, me
entregan y dejo unida a esta matriz -ANEXO 2-. ---

2) Y de “CAJA RURAL D ALGEMESI, S. COOP. V. DE
CREDIT.”, por modificacidn de su antigua
denominacién -CAJA RURAL DE ALGEMESI, S. COOP. V.
DE CREDITO”-, domiciliada en Algemesi (Valencia),
calle San Jogé de Calasanz, 6; con C.I.F., ndmerc
F-46/043782.  —--omommm e e m

Esta Entidad cooperativa, constituida mediante
escritura otorgada ante el que fue Notario de
Algemesi {(Valencia), Don Salvador Auxina Sanz, el
dia 3 de Septiembre de 1.981, con la denominacidn

de WA,
ac i

Al L s DLk,

o COYAD ipio CRTTTTO
. LA, P ut} L Oty P 0 S A W

LTDA.”, adaptd sus Estatutos a la legalidad vigente



CAPELE LB PAT T

mediante otra escritura ante el Notaric Don Manuel
pérez de Camino Palacios, el 27 de Septiembre de
1,986, ——-—wm-—=--=m-s--e-s--s=----oSoSosoomoooTToETT
Se halla inscrita en el Registro General de
Cooperativas de la Comunidad Valenciana, con el
ntmero CV-21, en el Registro de Cooperativas de
crédito del Instituto Valenciano de Finanzas, con
el numero 38, en el Registro Especial de
Cooperativas de crédito del Banco de Espafia, con el
nGmero 3.117, y en el Registro Mercantil de
Valencia, Tomo 2871, Libro 187, Seccidn General,
folio ‘179, Hoia V-2786, ~-----rm--------=----mo=oos
Adaptados sus Estatutos a la Ley 13/1989 de 26
de Mayo, Reglamento de desgarrollc de dicha Ley,
Real Decreto 84/1993, de 22 de Enerc Yy & la

formativa comunitaria aplicable, mediante escritura

" otorgada ante el Notario de Algemesi (Valencia),

Don Joaquin-Vv, Tenas Segarra, el 17 de Enero de

1.994,  mr-—mmmmmm—mem—m- oo m-s—o oS- s oSS omsmomsEmos
Inscrita en el Registro Mercantil de la

provincia de Valencia, tomo 2.871, libro 187 de la

Seccién CGeneral, folio 202, Hodla nimero V-2786,

804546096



inscripcidén 82, e iﬁéérita en el Registro de
Cooperativas de 1la Direccidén General de Emplec vy
Cooperacidn, expediente nfimero CV-21, Asiento 25.
Adaptados de nueve sus Estatutos a la Ley
8/2003, de 24 de marzo de Cooperativas de la
Comunidad Valenciana, ¥y al Decreto 83/2005, de 22
de abril del Consell de la Generalitat, por acuerdo
de su Asamblea General Ordinaria celebrada el 23 de
junio de 2.005,.que se elevd a piblico, mediante
escritura autorizada el dia 21 de Octubre de 2005,
en Algemesi, por Don Manuel Rius Verdd. Inscrita en
el Regigtrc Mercantil de Valencia, al tomo 4086,
libro 1398, folio 224, Hoja V-2786, inscripcién
43%; e inscrita en el Regigtro de Cooperativas de
la Comunidad Valenciana, al expediente ndmero CV-
21, asiento 51. ~-----mmmmeme e
Se halla expresamente facultado para este
acto, en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de “CAIXA RURAL D ALGEMESI, &. COOP. V. DE
CREDIT.”, en sesidn celebrada el dia 13 de Marzo de
2008, formalizado en escritura de fecha 8 de Mayo
de 2008, otorgada ante el Notaric de Algemesi

(Valencia)

4
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Copia autorizada de dicha escritura, me
entregan y dejo unida a esta matriz -ANEXO 2-. -~

3) De la ™“CAIXA RURAL DE BALEARS, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO”, con domicilio en Palma de
Mallorca, calle de Antonio Gaudi, nGmero 2, con
c.I.F. F-07053788; constituida con fecha 10 de
marzo de 1972, bajo la denominacién de "Caja Rural
Provincial de Baleares, gociedad Cocoperativa de
Crédito, Limitada", e inscrita en el Registro de
Cooperativas en el Ministerio de Trabaje con el
nﬁmerq 18.829 y en la Seccidn A del Registro con el
nGmerc 82 del Ministerio de Hacienda (Banco de
Espafia), hallandose encuadrada en la Unidén Nacional
de Cooperativas de Crédito. S5us Estatutos fueron
adaptados a la Ley 52/1974 de 193 de diciembre
General de Cooperativas y & 5U Réglamento de
aplicacidén, aprobkado por R.D. 2.710/1978 de 16 de
noviembre, cuya adaptacidn fue calificada favorable
por la Direccidn General de Cooperativas, Servicio
de Registro, del Ministerio de Trabajo y Seguridad
Social en fecha 2 de agosto de 1984.----------=-"°

En virtud de Asamblea de dicha Entidad



* .
I

celebrada el dia l9fa§ jqﬁiofée 1993 fue adaptada
su denominacién actual”;i iéual gue aprobados unos
nuevos Estatutos, gque fueron elevados a plblico
mediante Escritura autorizada por el Notario que
fue de Palma de Mallecrca D. Francisco de Asis
Sanchez-Ventura Ferrer, en fecha 16 de septiembre
de 1994, inscrita en le Registro Mercantil de
Baleares al Folio 98 de Tomo 966 de Sociedades,
Hoja n° PM7591, inscripcibn 4°® e inscrita
igualmente en el Registro de Cooperativas-Seccién

Central, al Tome VII, Folio 631, Asiento n° 17,

9]

onservando el nGmerc 772 SMT, con el que figuraba
inscrita en el anterior Registro de Cooperativas.
Fueron adaptados sus Estatutos sociales a 1la
Ley de Cooperativas, Ley 27/1999 de 16 de julio de
2000, por acuerdos adoptados por unanimidad en la
Agamblea General celebrada en segunda convocatoria
en la localidad de Campos el dia 28 de abril de
2001, elevados a plblico mediante Escritura
autorizada por el Notario de Palma de Mallorca D.

Victor Alonso-Cuevillas Sayrol en fecha 11 de

acto, en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
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Rector de “CAIXA RUL DE BALEARS SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO”, en sesidén celebrada el dia
31 de Marzc de 2008, formalizado en escritura de
fecha 8 de Abril de 2008, otorgada ante el Notario

de Palma de Mallorca, Don Victor Alonso-Cuevillas

Sayrol, con el nGmero 1.115 de orden de su
protocolo.  -----mm-s-oo-srmms oo ooms oo —somoossmooe s
Copia autorizada de dicha escritura, me

entregan v dejo unida a esta matriz -ANEXO 2-. ---

4) De la ™“CAIXA RURAL LA VALL “S5AN ISIDRO”
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO VALENCIANA”; de
duracidn indefinida, el Aambitc territorial de
actuacién se extiende a toda la Comunidad
Valenciana, salvo lo previsto en el articuloc
cuarto, apartade 2, dUdltime parrafo de la Ley
13/1.989, domiciliada en Vall de Uxd, Avenida
Corazén de Jes(ig, 3, inscrita en el Registro de
Cooperativas del Ministerio de Trabajo con el
nGmero 18.726, titular del C.I.F., nlmero F-
12013207; adaptados sus Estatutos Socilales a 1los
preceptos de la Ley de Cooperativas de la Comunidad

Valenciana, segn escritura autorizada por el



Notario de Castellém;:péﬁwF£35ciSco Roca Falco, en
29 de Octubre de 1.98&$;ins¢rité en el Registro de
Cooperativas de la Generalitat Valenciana, con el
nimero CV-83, en el Registro de Cooperativas de
Crédito del Instituto Valenciano de Finanzas de la
Generalitat Valenciana, con el namero 14, Y
modificados sus Estatutos, mediante escritura
autorizada por el Notario de Vall de Uxd, Don
Emilio Vifiala Garcia, de fecha 20 de Eneroc de
1.994, ntmerc 74 de protocolo. Inscrita en el
Registro Mercantil de la Provincia, en el Tomo 507
General de Sociedades, libro 74 de la Seccién
General, folio 133, Hoja €S-2052, 1°* vy en el
Registro Egpecial del Banco de Espafia, con el
nimero 48 de la Seccién A, y de nuevc modificados
sus Estatutos y cambiada su denominacidén de Caja
Rural San isidro de Vall de Uxdé, 8. Coop. De
Crédito V. Por la de Caixa Rural ILa Vall “San
Isidro” Sociedad Cooperativa de Crédito Valencia,
en escritura autorizada por el Notario de Vall de
Uxéd, Don Emilio Vifials Garcia, en 8 de febrerc de
1.999, nidmero 300 de protocolco, inscrita en el

— v e

libro 295, folio 18, Seccidn 8, Hoja CS-2052, 14*.
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Se halla expresamente facultado para este acto,
en virtud del acuerdo adoptade por el Consejo
Rector de “CATXA RURAL LA VALL “SAN ISIDRO”
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITCO VALENCIANA", en
sesién celebrada el dia 1 de BAbril de 2008,
formalizado en escritura de fecha 10 de Abril de
2008, otorgada ante el Notario de Vall de Uxd, Don
Emilio Vifials Garcia, con el nimerc 803 de orden de
su protocelo, --------------s-mosoooosesooo=sosos

Copia autorizada de dicha escritura, me
entregan y dejo unida a esta matriz -ANEXO 2-. --

5) De la “CAIXA RURAL SANT VICENT FERRER DE LA
VALL D-UIXO COOP. DE CREDIT. V, su objeto gocial
tiene como actividad tipica y habitual la de
recibir fondos del ptblico en forma de depdsito,
préstamo, cesién temporal de activos financieros u
otras andlogas que llevan aparejada la obligacidn
de su restitucidén, aplicandolos por cuenta propia a
la concesidén de préstamos, créditos u otras
operaciones de andloga naturaleza due permitan
atender las necesidades financieras de sus socios y

de Lerceros. =—-==-r------- - - -m----=omoos-ooooss--



* g -

A tal fin podféﬂ;feéligaf toda c¢lase de
operaciones activas, pééi%gs y de servicios
permitidas a las otraz entidades de crédito, con
atencidén preferente a las necesidades financieras
de sus socios, las que desarrollara y prestara
principalmente en el medio rural.  --------=---o--

las actividades o servicios propics del objeto
social podran ser desarrolladas parcialmente por
esta Caixa Rural de modo indirecto mediante la
participacién en lag mismags de cualguier otra
sociedad con objeto idéntico o andlogo, a través de
consorcio o de la constitucidén de cualgquier otro
vinculo ‘societario. De duracidn indefinida. -----

Su ambito territorial de actuacidn se extiende
a toda la Comunidad Valenciana, salvo lo previsto
en el articulo 4°, apartado 2° Gltimo parrafo de la
Ley 13/1989, domiciliada en La Vall d"Uixd, Plaza
Centro, nlGmero 4, inscrita en el Registro de
Cooperativas del Ministerio de Trabajo 18.726.
Titular del C.I.F., nimero: F-12014221. -----

Adaptados sus Estatutos Sociales a los
preceptos de la Ley de Cooperativas de la Comunidad
Valenciana, seglin escritura autorizada por el

Notario de Castellén, Don Francisco Roca Faled, el
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dia 30 de Octubre de 1.986, inscrita en el Registro
de Cooperativas de la Direccién General de Empleo vy
Cooperacidn, en el expediente CV-62, asiento 3°, de
fecha 24 de Noviembre de 1.986, y modificados sus
Estatutos, wmediante escritura autorizada por el
Notario de Vall de Uix®d, Don Emilic Viflals Garcia,
de fecha 30 de Diciembre de 1.993, n(Omero 1.652 de
protocolo. Inscrita en el Registro Mercantil de la
Provincia, en el Tomo 506, Libro 73, Folio 110,
Hoja C&-2015, y de nuevo modificados sus Estatutos
en escritura autorizada por el Notario de vall de
Uix6, Don Carlos Torralba Valles, en 5 de Enero de
1.999, incorporada a su protocolc con el nlimero 12,
inscrita en el Registro Mercantil de Castelldn, al
Tomo 712, Libro 272, Folio 55, Seccidén 8%, Hoja C8-
2015, insgcripcién 14°*. Modificé de nuevo sus
Estatutos y modificé su denominacién en virtud de
escritura pﬁblida. otorgada ante el Notario de La
Vall d4°Uix®, Don Emilic Vifials Garcia, el dia 18 de
Noviembre de 2005, incorporada a su protocolo con
el ntmero 3.533, inscrita en el Registrc Mercantil

de Castellén, en - la hoja de la entidad,



inscripcién 31*. Rl
Se halla expresamente facultado para este
acto, en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de *“CAIXA RURAL SANT VICENT FERRER DE LA
VALL DTUIXO, COOP. DE CREDIT. V.,” en sesidén
celebrada el dia 28 de Abril de 2008, formalizado
en escritura de fecha 6 de Mayo de 2008, otorgada
ante el Notario de La Vall d7'Uixd, Don Luis-Manuel

Mata Rabasa, con el nfimerao 755 de orden de su

entregan y dejo unida a esta matriz -ANEXO 2-. --
6) " De la ™“CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS
PIRINEQOS, S. COOP. DE CREDITO”, domiciliada en
Huesca, calle Berenguer, 2-4,» de duracidn
indefinida; gue procede por fusidn de las Entidades
“Caja Rural de Huesca, S. Coop. de Crédito” y “Caja
Rural de Zaragoza, g. Coop. de Crédito”,
formalizada en escritura autorizada, el dia 14 gde
Septiembre de 2.001, por Don Francisco Rodriguez
Boix, Notario de Huesca, bajo el nimero 1.520 de
orden, escritura en la que, igualmente, ha adoptado
aquella denominacidn, establecide su domicilio en

el lugar indicado y formulado el texto articulado
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de los Estatutos por los que se rige.  =~--------
Tngcrita, con fecha 11 de diciembre de 2.001,
en el Registro Mercantil de Huesca, al tomo 467,
libro 7, folioc 1, seccidén 8, Hoja nﬁmero.HU-6254,
inscripcién 1°; e inscrita en el Registro de
Cooperativas, Seccidn Centra, con fecha 28 de
diciembre de 2.001, al tomc LIV, folio 5.319,
asiento nlmero 1, numero de inscripcidn 2185-SMT,
quedando clasificada como Cooperativa de Crédito, a
tenor de lo dispuesto en la Ley 27/1999, de 16 de
julio, de Cooperativas, de aplicacién supletoria
segiin determina el articulc 2° de la Ley 13/1989,
de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito,
desarrollada por Real Decreto 84/1993, de 22 de
enero y demas disposiciones concordantes. -------
Con C.I.F., nimero: F-22-252076. -----=-----
Se halla expresamente facultado para este
acto, en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de “CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS,
S. COOP. DE CREDITO", en sesidn celebrada el dia 31
de Marzo de 2008, formalizado en escritura de fecha

10 de Abril de 2008, otorgada ante el Notario de

804546101
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Huesca, Don Luis de Céd’eéA""Diaz-Quetcuti, con el
nimero 469 de orden de su protocolo. =---=---------
Copia autorizada de dicha escritura, me
entregan y dejo unida a esta matriz -ANEXO 2-. --
7) De la “CAJA RURAL DE ARAGON, S. COOP. DE
CREDITO”, (antes Caja Rural del Jalén, Sociedad
Cooperativa de Crédito), domiciliada en Zaragoza,
calle del Coso, namero 29, inscrita en el
Registro oficial de Cooperativas del Ministerio de
Trabajo con el nGmero 14.040, y encuadrada en la
nidn Nacional de Cooperativas de Crédito,
escrito de la Direceidn General de Promocidn
Social, de fecha 123 de Abril de 1.973; modificados
parcialmente sus Estatutos y adaptados a la Ley
General de <Cooperativas y su Reglamento, en
escritura autorizada el 8 de Abril de 1.980, por el
Notario gque fue de Zaragoza, Don Tomds Villar
Castifielras, nimero 748 de su protocolo, log cuales
calificd favorablemente la Direccidn General del
Régimen Juridico de las Cooperativas del Ministerio
de Trabajo con fecha 13 de Marzo de 1.980.-
Inscrita la adaptacidn de los Estatutos Sociales Yy

demds extremos sefilalados en el articulo 76/Uno/e

del Reglamento de las Sociedades Cooperativas,
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aprobade por el real Decreto 2710/1.978 de 16 de
Noviembre, en el registro General de Cooperativas
de Madrid, al folio 343, y bajo el asiento numero
3, asignéndole a la Entidad del ntmeroc 38/s°, con
fecha 23 de Abril de 1.980.- NGmero Fiscal F-
50020213, ~—=mr-mmmmmmmem oo mm oS oo m o s S oo
Codificada en el Banco de Esgpafla con el
namero 302L.---==m----smmmmm o mm oo oS — o —m— oo
Y adaptados sus Estatutos Sociales a la Ley
13/1.989, de 26 de Mayo, de Cooperativas de
Crédito, y al Real Decreto 84/1.993, de 22 de Eneroc
por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo
de dicha Ley, mediante acuerdos de la Asamblea
General y Extraordinaria de la Entidad, celebrada
en gZaragoza, el dia dos de Noviembre de mil
novecientos noventa y tres.- Elevados a publico los
anteriores acuerdos, mediante escritura autorizada
por el Notario de Zaragoza, Don José-Enrique Cortés
Valdés, el dia 28 de Enero de 1.994, ntmero 251 de
protocolo, y modificados parcialmente sus Estatutos
en escritura autorizada por dicho Notario, el 4 de

Abril de 2.000, con el nUmero 1.632 de su

804546102



protocolo, rectificad&nbp;;otfa del mismoc Notarico
de fecha 28 de Septiembre de 2.000, con el nimerc
3.756 de protocolo, inscrita en el = Registro
Mercantil de 1la provincia de Zaragoza, al Tomo
15385, Foliog 1 al 15, Hoja nlmeroc Z-12968,
inscripeidn 1%, —----mm oo
Cambiada su denominacidén por la actual, en
escritura autorizada por el Notaric de Zaragoza,
Don Vicente Moratd Izgquierdo, como sustituto y para
el protocolo de su compafierc, Don José-Enrique
Cortés Valdés, el dia 17 de Julio de 2.001, nimero
1.522 de protocolo, que causd la ingcripcidn 57° en
el registro Mercantil de Zaragoza. -~===----------
Adaptados sus Estatutos a la Ley 27/199%, de
16 de julio, de Cooperativas, en escritura
autorizada por el Notarioc de Zaragoza, Don Vicente
Morato Izquierdo, como  sustituto y para el
protoceolo de su compafiero Don José-Enrique Cortés
Valdés, el dia 28 de Octubre de 2002, nlmero 2442
de protccolo, que causd la inscripcidn 80°, en el
Registro Mercantil de Zaragoza.  -—-------m-=w----
Absorbid por fusién a la Caja Rural del Campo
de Carifiena, Cooperativa de Crédito Agrario

Limitada, en escritura autorizada por el Notario de



Zaragoza, Don Vicente Moratdé Izquierdo, comoe
sustituto y para el protocolo de su compafierc Don
Jogé&-Enrique Cortés Valdés, el dia 28 de Octubre de
2002, nGmero 2.443 de protocolo, que causd la
inscripcidn 81* en el Registro Mercantil de
Zaragoza. ~— - -----m S-S ro oo oS s— oo emSomsesmommmoos
Y trasladé su domicilio al actual en escritura
autorizada por el Notario de Zaragoza, Don Miguel-
aingel de la Fuente del Real, como sustituto y para
el protocolo de su compafiero Don José-Enrique
Cortég Valdés, el dia 13 de Mayoc de 2004, nimero
1.562 de protocolo. =----=rr-s----m----omsmmooo-sos
Se halla expresamente facultado para este
acto, en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de “CAJA RURAL DE ARAGON, 8. COOP.. DE
CREDITO”, en sesidn celebrada el dia 28 de Marzo de
2008, formalizado en escritura de fecha 2 de Abril
de 2008, otorgada ante el Notario de Zaragoza, Don
Rafael Bernabé Pands, con el nimero 728 de orden de
su protocclo. ----------mo - s-msesmooso—ooo oo
Copia autorizada de dicha escritura, me

entregan y dejo unida a esta matriz -ANEXO 2-. --

304546103
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8) De la “CAJA RURAI;. Dﬁ ASTURIAS, SOCCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO”; domiciliada en Oviedo,
calle Melquiadeg Alvarez, nlmero 7; constituida
inicialmente con la denominaciédn de Caja Rurail
Provincial de Asgturias, S. Coop. De Crédito Ltda..,
por Acta privada el dia 6 de Noviembre de 1.962,
acordandose su constitucidén definitiva en Acta
también privada de fecha 7 de Marzo de 1.963,
habiende sido aprobados sus Estatutos por la
Secciébn de Cooperativas de la Direccidn General de
Promocién Social del Ministerio de Trabajo, el dia
14 de Febrero de 1.963; modificados dichos
Estatutcs posteriormente, por la Junta General de
dicha Entidad, segGn resulta de la escritura de
protocolizacién de los mismos, autorizada por el
Notario gque fue de Oviedo, Don José. Herrero
Gonzdlez-Solar, el dia 19 de Noviembre de 1.981, vy
habiende sido aprobada tal modificacidn por el
Ministerio de Economia con fecha 26 de Noviembre de
1.980. Por otra escritura autorizada por el también
Notario que fue de Oviedo, Don Teodoro Azaustre
Torrecilla, el dia 5 de Noviembre de 1.992, bajo el
nimerc 4.035 de orden de su protocolo, subsanada

por otras igualmente autorizadas por el citado
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Notario Sr. Azaustre, con fecha 13 de Mayo de
1.993, vy 7 de Octubre de 1.983, se modificaron vy
adaptaron lo8 Estétutos de la Entidad a la nueva
Ley 13/1989 de 26 de mayo; dicha modificacidén fue
aprobada por el Ministerio de Economia y Hacienda,
el dia 20 de Junio de 1.991. Asimismo en escritura
autorizada por el c¢itado Notario, Don Teodoro
Azaustre Torrecilla, el dia 21 de Diciembre de
1.994, bajec el nimero 5.136 de orden de su
protocolo, fueron modificados nuevamente lecs
Estatutos Sociales, previa Regolucidn del
Ministerio de Economia y Hacienda de fecha 6 de
Julio de 1.994, por la que se acordd autorizar la
modificacién de los mismos, la cual fue ratificada
por otra igualmente autorizada por el «c¢itado
Notario, 8r. Azaustre Torrecilla, el dia 18 de
Enero de 1.996, bajo el nimero 248 de orden de su
protocolo.  mm--e---ommo oo o —mmmomommo—o——omo s
Figura inscrita en el Registro General de
Cooperativas del Ministerio de Trabajo con el
ntmero 341; calificada por el Ministerio de

Hacienda con el numerc 12, seccldn €. --—-----=-==-~



Su Codigo de Identificacibébn Fiscal, es el
nimero F-33007337. ----rr--mmmmmmmm e
Ingcrita en el Registro Mercantil de Asturias,
al tomo 1.021, folio 134, Hoja nlGmero AS-625,
inscripcidn 36% . ~----m - mmm e
Se halla expresamente facultado para este acto,
en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de “CAJA RURAL DE ASTURIAS, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO”, en sesidn celebrada el dia
4 de Abril de 2008, formalizado en escritura de
fecha 8 de Abril de 2008, otorgada ante el Notario
de Oviede (Asturias), Don Luilis-Ignacio Fernandez
Posada, con el nGmero 767 de orden de su protoccolo.
Copia autorizada de dicha escritura, me
entregan y dejo unida a esta matriz -ANEXO 2-. --
9) De 1la ™“CAJA RURAL DE CORDOBA, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO”, domiciliada en Cdérdoba,
Ronda de log Tejares, nﬁméro 36; y Cddigoe de
Identificacién Fiscal nlimero F-14012892, fundada el
dia 25 de Septiembre de 1.964; adaptados sus
Estatutos a la Ley 52/74, de fecha 19 de Diciembre,
de Cooperativas, Reglamento dictado en su

g B L . [ PR P o T o o N s War L] I =R . -
dpliCdClUll, dpropduo por K., «./Lu/ /786, de LeClld .1©

H

de Noviembre y R.D. 2.860/78, de fecha 3 del mismo
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mes, por escritura autorizada poxr el Notario de
cérdoba, Don Emilio Gosdlvez Roldan, el dia 19 de
Febrero de 1.982, y adaptades a la Ley de
Sociedades Cooperativas Andaluzas, mediante
escritura autorizada igualmente por el Sr. Gosalvez
Roldan, el dia 11 de Junio de 1.986. ~---=---=---~
Modificados gus Estatutos y cambiada su
denominacién, mediante otra escritura autorizada
por el Sr. Gosdlvez Roldan, el dia 15 de Febrero de
1.994, bajo el nimero 410 de protocolo. Y adaptados
sus Estatutes a la Ley 13/89 de Cooperativas de
crédito, Reglamento para su aplicacidn y Ley 3/87
General de Cocperativas, mediante otra esgcritura
igualmente autorizada por el Sr. Gogdlvez Roldan,
el dia 3 de Febrero de 1.997, bajo el nlimero 268 de
protocolo, gque fue inscrita en el Registro
Mercantil de Cérdoba, causando la inscripcidn
117, en el Tomo 551, folio 114, Hoja CO-104. ----
Asimismo todos los antecedentes registrales
han sido inscritos en el Registro de Cooperativas,
Seccién Central, del Ministerio de Trabajo vy

Asuntos Sociales, al tomo VII, folio 678, asiento



nimero 6, habiendd{siég,c§l{ficada favorablemente
la inscripcién de didﬁaﬂgscritura piblica por la
que pasa a tomar su actual denominacién, en el
citado libre de inscripcién de Sociedades
Cooperativas del Registro de Cooperativas, Seccidén
Central, al tomo VII, folio 678, asiento nimero 7,
asignéndosele por dicho Registro, el nfimeroc 390SMT
del Registroc de Cooperativas - Seccidn Central y en
el nGmero UC~RCA-4, con el que anteriormente figurd
en dichc Registro. La Direccidén General del Tesoro
Yy Politica Financiera del Ministerio de Economia vy
Hacienda acordd autorizar la modificacién de 1los
mencionados Estatutos Sociales, por la cual pasd a
denominarse “CAJA  RURAL DE CORDOBA, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO”, en virtud de resolucidn de
fecha 2 de Abril de 1.997 del Vicepresidente
Segundo del Gobierno vy Ministro de Economia vy
Hacienda, P.D. (0O.M. 29-12-1986) Secretario de
Estado de Economia). ~-----mmmmmmee oo
Por otra escritura autorizada por el Notario
de Cdérdoba, Don Enrigue Molina Gallardo, el dia 29
de Mayo de 2.000, bajo el nimero 1.171 de
protocole, adaptd sus Estatutos a la Ley 27/99 de

fecha 16 de Julio, con las modificaciones
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introducidas por la Ley 55/99 de fecha 29 de
Diciembre, que se halla inscrita en el Registro
Mercantil de la Provincia de Cdordoba, al tomo 551,
folio 128, Hoja CO-104, inscripcidn 144°. -------
Se halla expresamente facultado para este
acto, en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de “CAJA RURAL DE CORDOBA, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO”, en sesidn celebrada el dia
31 de Mario de 2008, formalizado en escritura de
fecha 8 de Abril de 2008, otorgada ante el Notario
de Cdrdoba, Don José-Maria Montero Pérez-Barquero,
con el nGmero 1.244 de orden de su protocolo., ---
Copia autorizada de dicha escritura, me
entregan y dejo unida a esta matriz -ANEXO 2-. --
10) De la “CAJA RURAL DE EXTREMADURA, S. COOF.
DE CRDITO”, domiciliada en Badajoz, Avenida de
Santa Marina, namero 15, con C.I.F., nomero
F06002661, aprobada. por el Ministerio de Trabajo,
el 8 de Octubre de 1.951, e inscrita con el nimero
5.648 en el Registro de Cooperativas de dicho
Ministerio y con el ntimerc 21 de la Seccidén A, del

Registro de Entidades Cooperativas de Cré&dito

804546106
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Agricola (Cajas Rurales) del Banco de Eszpafia, y en
el Registro Mercantil de Badajoz, al folio 1, del
Tomo 106, Hoja BA-6.141, inscripciédn 1°. IO
Sus Estatutes fueron aprobadcs en Junta General
Extraordinaria, celebrada el 12 de Junio de 1.972,
por la Obra Sindical de Cooperacién en 5 de
Septiembre del mismo afio, y por la Direccidn
General de Promocidén Social del Ministerio de
Trabajo, de fecha 20 del mismo de Septiembre,
guedando inscrita con el mencionado ndmero. -----
En la Asamblea General Extraordinaria de 27 de

Enero e 1.978, la Cooperativa aprobd por

i

unanimidad la adaptacién a la legislacidén vigente
de los Estatutos gque regian la vida social;
Estatutos informados favorablemente por el
Ministerio de Economia, en 30 de Marzo de 1.982, y
calificados también favorablemente por la Direccién
General de Cooperativasg del Ministerio de Trabajc y
Seguridad Social, <c¢on fecha 14 de Septiembre del
mismo afio. —--rrmem e e
Repetidos Estatutos se protocolizaron en
egcrituras de 13 de Noviembre de 1.982, y 24 de
Marzo.de 1.983, ambas ante el Notario de Badajoz,

Don Toméds Aguilera de la Cierva, nUmeros 2.190 vy
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596 de su protocolo, complementada esta Gltima, por
escritura de 17 de Junio de 1.983, ante el mismo
Notario, nGmero 1.295 de orden. ~--=---==-------==
Modificd varias veces sus Estatutos, la Gltima
por escritura de 30 de Mayo de 2.002, subsanada por
otra de 22 de Julic del mismo afio, ambas ante el
Notaric de Badajocz, Don Gabriel Arasa Vericat,
nimerocs 1.285 y 1.872, regpectivamente de su
protocolo, inscrito en el Registro Mercantil de
Badajoz, al folio 3%, tomo 106, Hoja BA-6141,
inscripcién 403, mrmmmmmm— e o m— o —e—————-————moo
Se halla expresamente facultado para este
acto, en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de “CAJA RURAL DE EXTREMADURA, S. COOP. DE
CREDITCO”, en sesién celebrada el dia 25 de Marzo de
2008, formalizado en escritura de fecha 4 de Abril
de 2008, otorgada ante el Notario de Badajoz, Don
Gabriel Arasa Vericat, con el nfimero 1.023 de oxrden
de su protocolo. =--------------moso-oowsoo=soooes
Copia autorizada de dicha escritura, me

entrega y dejo unida a esta matriz -ANEXO 2-. ---
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11) De 1la “CAJ;A\V_I{I“JRAL DE GIJON, COOPERATIVA DE
CREDITO”, domicilié&é“"én Gijén (Paseo de la
Infancia, 10), con C.I.F., nfimero F-33604455, de
duracién indefinida, constituida el 24 de Julio de
1964, con el nombre de “CAJA RURAL GIJONESA DE
CREDITO”, cuyos primitivos Estatutos fueron
aprobados e inscritos en el Registro Oficial de
Cooperativas del Ministeric de Trabajo, con el
nimero 11.783, y dispuestec su encuadramiento en la
Unidén Nacional de Cooperativas de Crédito vy su
seccién de Crédite (Caja Rural), en la Unidn
de Cooperativas de Crédito, con fecha 24
de Julic de 1.864, -----emmmmmm oo

Por escritura de 10 de Julio de 1981, ante el
Notario gque fue de Gijén, Don Alfonso Ventoso
Escribano, se adapté a la anterior legislacién
sobre Cooperativas, vy modificd su nombre inicial
por el de “CaJA RURAL GIJONESA, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITC LIMITADA”; dicha escritura
fue inscrita en el Libro de Cooperativas al folio
1.278, asiento 3, asigndndosele el nimero
287/8.M.T., conservando junto a é&ste el ntmero

el que figura inscrita en el anterior

a1 ean —_—
11.783, <ol

Registro Especial, habiendc sido inscrita también
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en el Registro Mercantil de Agturias, al tomo 994,
folic 1, Hoja nGmero AS-262. -~-=----==-----=-~--~--
Adoptd el actual nombre, y fue adaptada a la
vigente Legislacién (Ley 13/1989 de 26 de Mayo de
Cooperativas de Crédito), segin consta en egcritura
otorgada ante el Notario que fue de Gijén
(Asturias), Don Arturc Yaflez Alvarez, el 21 de
Febrero de 1981, con el nimero 411 de protocolo,
que fue inscrita en el Registro de Cooperativas,
Seccién Central del Ministerio de Trabajo v
Seguridad Sccial, al tomo 3, folio 1278, Asiento
12, conservando el ndmero 287 SMT, v en el Registro
Mercantil de Asturias, al tomc 994, folio 38, Hoja
nomero AS-262, inscripcidn 10*. -------==------o-
Se halla expresamente facultado para este
acto, en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de “CAJA RURAL DE GIJON, COOPERATIVA DE
CREDITO”, en sesidn celebrada el dia 13 de Marzo de
2008, formalizado en esgcritura de fecha 3 de Abril
de 2008, otorgada ante el Notario de @Gijdén, Don
José-Eduardo Garcia Pérez, con el ntmeroc 731 de

orden de Su ProtoCOlo. —--m--m-mowmmmmmmmom—m—oo
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Copia autorizéééuﬁde ‘dicha escritura, me
entrega y dejo unida a esta matriz -ANEXO 2-. ---

12) pe la “CAJA RURAL DE GRANADA, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO”, domiciliada en Granada,
Avenida Don Bosco, nlmero dos. Se rige por sus
Estatutos adaptados a la Ley 27/1.999,
protcocolizados en escrituras autorizadas en
Granada, el dia 10 de Abril de 2.000, complementada
por otras de fecha 11 de Julio de 2.000, y de fecha
2 de Abril de 2.001, todas ellas ante el Notario de
Granada, Don Vicente Moreno Torres, bajo los

.663 vy 1.176 de protocolo, gue

\%)

nimeros 1.440,
figuran ' inscritos en el Registro Mercantil de
Granada, al tomo 621, libro 0, folio 199, geccidn
8, Hoja nGmero GR7223, inscripcidén 28, con fecha 1
de agosto de 2000; y por otra escritura relativa a
la modificacién de determinados articulos de 1los
referidos Estatutos, autorizada el 10 de Octubre de
2003, ante el Notario de Granada, Don Francisco Gil
de Mcral, bajo el ntmerc 1.571 de su protocolo, gue
figura inscrita en el Registro Mercantil de la
Provincia de Granada, al tomo 966, libro 0, folio

r Lo MM Aaaa T LE L K e ay o noa ~ - [Py R T PN
horJiete 3 LW jd o /as3, 1l CLApPOCLOIL S04, Lwil 1LeEdlla 114 Uc

Ww

Diciembre de 2003. Respectivamente inscritas el dia
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23 de Mayo de 2001 y 22 de Diciembre de 2003, en el
Registro de Sociedades Cooperativas de la Direccidn
General de Fomento de la Economia Social vy del
Fondo Social Europeo del Ministerio de Trabajo y
Asuntos Sociales, al Tomo X, folio 965, bajo el
asiento ndmero 16, vy nimero 25, e igualmente
inscritas en el Registrc Especial de Estatutos del
Banco de Espafia con el nﬁmero-de codificacidén 3023,
el dia 3 de agosto de 2.001, y el dia 15 de enero
de 2.004, respectivamente. Su C.I.F., es F-
18009274 . —--rmmm oo mmmm e m oo em e eeo oo oo
Se halla expresamente facultado para este
acto, en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de “CAJA RURAL DE GRANADA, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITC”, en sesidn celebrada el dia
31 de Marzo de 2008, formalizado en escritura de
fecha 9 de Bbril de 2008, otorgada ante el Notario
de Granada, Don Luis Rojag Martinez del Marmol, con
el ntmero 636 de orden de su protocolo. ---------
Copia autorizada de dicha escritura, me
entregan y dejo unida a esta matriz -ANEXO 2-. --

13} De “CAJA RURAL DE JAEN, BARCELONA Y



LTI

MADRID, SOCIEDAD C600PERATIVA DE CREDITO”, antes
“CAJA RURAL DE JAEN, SOCIEDAD COOPERASTIVA DE
CREDITQ", con C.I:F., nimero F23009145, domiciliada
en Jaén, Paseo de la Estacidén nlGmero 3, la que, en
la actualidad se rige por los Estatutos contenidos
en la escritura autorizada por el Notario de Jaén,
Don Juan Lozano Lépez, el dia 27 de Noviembre de
2007, bajo el nimero 3050, cuya copia autorizada
fue inscrita en el Regigtro Mercantil de Jaén, al
folioc 86, tomo 316, inscripcidn 163°, Hoja J-2395.
Estd inscrita con el nGmerco 3067 en el
Registro Especial de Cooperativas de Crédito del
Banco de Espafia; en la Seccibén Central del Registro
de Cooperativas del Ministerio de Trabajo ¥y
Seguridad Social, en el que hoy aparece al Tomo
XLV, folio 4463, asiento nimero 30, y en el
Registro Especial del Ministerico de Trabajo con el
nimero 7583, - -mmmmm o m o m oo
S5e halla expresamente facultado para este
acto, en virtud del acuerdo adoptade por el Consejo
Rector de “CAJA RURAL DE JAEN, BARCELONA Y MADRID,
SOCIEDAD COCPERATIVA DE CREDITO", ern sesidén

celebrada el dia 25 de Enero de 2008, formalizado

N

en escritura de fecha 16 de Abril de 2008, otorgada
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ante el Notario de Jaén, Don Juan Lozano Ldopez, con
¢l nuimero 821 de orden de su protocolo. ---------
Copia autorizada de dicha escritura, me
entregan y dejo unida a esta matriz -ANEXO 2-. --
14) De la ™“CAJA RURAL DE NAVARRA, s.
COOP. DE CREDITO”, dJde duracién indefinida, con
domicilic en Pamplona, Plaza de los Fueros nimeroc
1; constituida el dia 23 de Enero de 1.946,
conforme a la Ley de Cooperacifén de 2 de Enero de
1.942 y su Reglamento de aplicacidn e inscrita en
el Ministerio de Trabajo c¢on el nlmero 2.163;
adaptados sus Estatutos a la Ley General de
Cooperativas de 1.974, vy su Reglamento de
aplicacién ntmero 2.170/78, de 16 de Noviembre; Yy
modificados sus Estatutos por otra escritura
autorizada el dia 25 de Febrero de 1.994, por el
Notario de Pamplona, Don Jogé-Maria Sublra Bados,
nimero 572 de su protocolo: inscrita en el Registro
de Cooperativas, Seccién Central del Ministerio de
Trabajo y Seguridad Sccial, al tomo IT, folio 156,
asiento nimero 13, de fecha 21 de diciembre de

1994; inscrita en el Registro Mercantil de Navarra,



al tomo 11, folio 1751_hoia‘NAe183. —————————————
Tiene C.I.F. nﬁmer&if/ﬁi/0216ll. ————————————
Se halla expresamente facultado para este
acto, en virtud del acuerdo adoptadc por el Consejo
Rector de “CAJA RURAL DE NAVARRA, &. COOP. DE
CREDITO”, en sgesgidn celebrada el dia 28 de Marzo de
2008, formalizado en escritura de fecha 14 de Abril
de 2008, otorgada ante el Notario de Pamplona, Don
José-Miguel Pefias Martin, con el nGmerc 1.161 de
orden de su protocolo. ~---------oomeo—o—— oo
Copia autorizada de dicha escritura, me
entregan y dejo unida a esta matriz -ANEXO 2-. --
15)° De la ™“CAJA RURAL DE TENERIFE, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO”, ingcrita en el Regigtro
General de Cooperativas del Ministerio de Trabajo,
con el nimero 9.8%5, con fecha 21 de Febrero de
1.%62, calificada por el Banco de Egpafia, con el
nimerc 23 de la Seccidn C, con nimero de
Identificacién Fiscal F-38005245., --------rr~n-~
Inscrita en el Registro Mercantil de Santa
Cruz de Tenerife, en el Tomo 1.093, folio 61, Hoja
TF-8.215. - - = - - - e mmm—mma—memo oo
Se rige por los Estatutos aprobados por la

Asamblea General Extraordinaria celebrada el dia 25
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de Mayo de 2.001, aprobados por Orden del

Ministeric de Economia, Direccidén General del
Tesoro vy Politica Financiera, de fecha 8 de
Noviembre de 2.001, vy protocolizados mediante

escritura autorizada por el Notario de Santa Cruz
de Tenerife, Don BRernarde Sarc Calamita, el 21 de
Noviembre de 2.001, con el nimerc 3.547 de orden de
g1 protocolo.  m-----s---re--o—smsoosmosooe-o--oos
Se halla expresamente facultadc para este acto,
en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rectoxf de “CAJA RURAL DE TENERIFE, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO”, en sesidn celebrada el dia
24 de Marzo de 2008, formalizado en escritura de
fecha 11 de Abril de 2008, otorgada ante el Notario

de Santa Cruz de Tenerife, Don Carlos Sanchez

Marcos, con el namero 388 de orden de su
protocolo. —--m-mmem-semo s —m—m—ooomo oo m o
Copia autorizada de dicha escritura, me

entregan y dejo unida a esta matriz -ANEXO 2-. --
16) De la Sociedad Cooperativa “CAJA RURAL DE
TERUEL, SOCIEDAD COCPERATIVA DE CREDITO", de

duracidn indefinida, domiciliada en Teruel, Plaza

804546111



Carlos Castel, 14f{feugiﬁscrita en el Registro
Especial de Cooperagiﬁés}; Séécién Central, del
Ministerio de Trabajc y Seguridad Social, con el
niimerc 182/8S.M.T. 2.689; aprobada la modificacién
total de sus esgtatutos sociales, al objeto de
adaptarlos a la legislacidn vigente y en especial,
a la Ley 13/1.989 de 26 de mayo, de Cooperativas de
Crédito y al Real Decreto 84/1.993, de 22 de enero,
que aprueba el Reglamento de desarrcllo de dicha
Ley, en virtud de acuerdoc adoptado en la Asamblea
General Extraordinaria de la entidad en la sesidén
celebrada en la localidad del domicilio social, el
dia 19 "de diciembre de 1.993, y de su Consejo
Rector en su reunidn de 29 de septiembre de 1.994,
cuyos acuerdos fueron elevadogs a pidblico en
escritura de 8 de febrero de 1.995, ante el Notario
de Teruel, Don Pernando Alonso Andrio, nGmero 169
de su proctocolo; inscrita en el Registro Mercantil
de la Provincia de Teruel, al folio 110, del Libro
85 de Sociedades, Hoja TE242; vy en el Registro
Especial de Cooperativas de Crédito del Banceo de
Espafia, con el nlmero 3.080. = -=--rmormewmmmannn

C.I.F., nimero: F-44002756, ~-=-c-cccmcmmcu.

Se halla expresamente facultado para este acto,
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en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de “CAJA RURAL DE TERUEL, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO”, en sesidn celebrada el dia
28 de Marzo de 2008, formalizado en escritura de
fecha 4 de Abril de 2008, ctorgada ante el Notario
de Teruel, Don Luls-Arturo Pérez Collados, con el
namero 597 de orden de su protocolo. ---=--------
Copia autcrizada de dicha escritura, me
entregan y dejo unida a esta matriz -ANEXO 2-. -~
17) De la “CAJA RURAL DE ZAMORA, COQOPERATIVA
DE CREDITO”, de duracion indefinida, cuyo objeto es
la realizacién y fomento del crédito agrario y
cooperativo, ¢on domicilio en Zamora, Avda. Alfonsc
TX namero 7, con C.I.F. F-492002454; constituida con
la denominacién "Caja Rural de Zamora, Sociedad
Cooperativa de Crédito Limitada", al amparo de la
Ley de Cooperacién de 2 de enero de 1%42 y su
Reglamento para su desarrolle de 11 de Noviembre de
1943, habiendo dado comienzo a sus actividades el
dia 1 de Enero de 1965; rigiéndose en la actualidad
por los Estatutos adaptados a la vigente Ley

13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito,



¥ a su Reglamento (R;FTJ‘QE"'—‘_84/199_3, de 22 de Enero),
aprobadeos por la Asamblea de;leral el 23 de junio de
1993, calificados favorablemente por la autoridad
administrativa correspondiente, elevados a plblico
en Escritura ante el Notario que fue de Zamora D.
José Maria Labernia Cabeza de 17 de febrero de
1994, con el nfimero 378 de protocolo; adopténdose
como denominacién la de "Caja Rural de Zamora,
Cooperativa de Crédito", e inscrita en el Registro
Mercantil de Zamora, Tomo 114 general, folio 1,
Scciedades de la Seccién de Cooperativas, hoja ZA
1.343. Imscripcidn 1%, -~rm-emmmcm oo
Inscrita en el Registro de Cooperativas de
Ministerio de Trabajo y Seguridad Social con el n®
340 y en el del Banco de Espafia con el n° 3.085.
Se halla expresamente facultado para este
acto, en virtud del acuerdo adeptado por el Consejo
Rector de “CAJA RURAL DE ZAMORZ, COOPERATIVA DE
CREDITO”, en sesién celebrada el dia 31 de Marzo de
2008, formalizado en escritura de fecha 11 de Abril

de 2008, otorgada ante el Notaric de Zamora, Don

Juan Villalobos Cabrera, con el nimero 980 de orden
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Copia autorizada de dicha escritura, me
entregan y dejo unida a esta matriz -ANEXO 2-. --

18) De “CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO,
RURALCAJA, S. COOP. DE CREDITO”, con domicilic en
Valencia, Paseo de la Alameda, 34, con C.I.F.
F46028064, constituida por tiempo indefinido.------

Esta Entidad se rige por la Ley 13/1%89, de 26
de Mayo de Cooperativas de Crédito, el Real Decreto
84/1993, de 22 de Enero, por el que se aprobd el
Reglamento de desarrollo de la citada Ley, y por
los Estatutos adaptados a la Ley 27/199%9, de 16 de
Julioc de Cooperativas, en virtud de la escritura de
fusién autorizada por el Notario de Valencia, Don
José-Antonio de Otegui Telleria, el 22 de Mayo de
2.002, bajo el nimero 2.500 de protocolo, objeto de
la inscripcién nlGmero 255*, en la hoja de la
Sociedad en el Registre Mercantil y 232° en el
Registro de Cooperativas, en la que también se
elevd a piblico la fusidén entre las Entidades CAJA
RURAL VALENCIA, S. COOP. DE CREDITO, CAJA RURAL
ALICANTE, S. COOP. DE CREDITO y CAJA RURAL

CREDICOOQF, S. COCP. DE CREDITO, mediante la
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absorcién de las ébéiﬁ;;;mag por la primera, que
adopta como nueva dencominacidédn la expresada.------
Figura inscrita, en razdn del caricter de la
entidad, en los siguientes Registrog:---=----wee-m-
- Registro Especial de Cooperativas de Cré&dito
del Banco de Espafila, con el ntmero 3.082.------
- Registro Mercantil de Valencia, hoja
nimero V-5578. -~ --me--mmm oo o e e e m e o
- Registro de Cooperativas, Seccidn Central
del Ministerio de Trabajc y Asuntos Sociales, al
nimero 199 SMT. -—----—----scmmmmm e m e m oo -
Se halla expresamente facultado para este
acto, en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de “CAJA RURAL DEL MEDITERR.ANEO, RURALCAJA,
S. COOP, DE CREDITO”, en segidén celebrada el dia 19
de Mayc de 2008, formalizado en escritura de fecha
22 de Mayo de 2008, otorgada ante el Notario de
Valencia, Don Emilio V. Orts Calabuig, con el
nimero 1.928 de orden de su protocolo. -------w--
Copia autorizada de dicha escritura, me
entregan y dejo unida a esta matriz -ANEXO 2-. --
19) De la Entidad denominada "CAJA RURAL DEL

- o~ w . ”
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nacionalidad espafiola y duracidén indefinida con
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domicilio en Sevilla, Murillo ntGmero 2, con C.I.F.
F-91/119065, constituida mediante escritura
autorizada por el Notario de Sevilla D. Arturo
Otero Lépez-Cubero el 6 de marzo de 2001 bajo n°
845 de su protocolo, por fusién de las Entidades
"Caja Rural de Huelva Sociedad Cocperativa de
Créditc y Caja Rural de Sevilla S. COOP., de
crédito", las cuales guedaron disueltas pasando sus
respectivos patrimonios y socios a la nueva
Sociedad Cooperativa creada gquien asumid los
derechos y obligaciones de las Socledades disueltas
e integré los fondos sociales obligatorios vy
voluntarios de ellas, citada Escritura de fusidn
causé las siguientes inscripciones en el Registro
Mercantil de Sevilla, al Tomo 3.240 de Sociedades,
folio 1, Hoja SE-43.895, inscripeién 1%, y en el
Registro de Sociedades Ccooperativas del Ministerio
de Trabajo y Asuntos Sociales, bajo el nlmero 2141-
54T, al Tomo L III, folio 5.276, asiento 1,
quedando clasificada como Cocperativa de Crédito.
Se halla expresamente facultado para este

acto, en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo

804546114
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Rector de “CAJA RURAL DELx%UR, SOCIEDAD COOPERATIVA
DE CREDITO”, en sesidn celeg;édé el dia 3 de RAbril
de 2008, formalizado en escritura de fecha 8 de
Abril de 2008, otorgada ante el Notario de Sevilla,
Don José& Rulz Granados, con el ntmero 2.147 de
orden de su protocolo. ---------eooooooooooooo
Copia autorizada de dicha escritura, me
entregan y dejo unida a esta matriz -ANEXO 2-. --
20) De 1la ™“CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES, 8.
COOP. DE CREDITO V."”, que anteriormente ha tenido
las denominaciones de “Caja Rural San José de
Nules, 5. Coop. De Créditc Limitada” y “Cooperativa
de Créditc Caja Rural San José de Nules”,
domiciliada en Nules (Castellén), calle Mavyor,
niimero 66. Constituida por tiempo indefinido al
amparo de la legislacidén sobre 1la materia y la Ley
de Cooperativas de 2 de Enero de 1942; y de su
Reglamento de 13 de Agostc de 1.971, v demas
disposiciones legales concordantes, habiendo
adaptado sus Estatutcs a los preceptos de la ley de
Cooperativas 11/1985, de 25 de Octubre de 1la
Comunidad Valenciana, seglin escritura autorizada

Francisco Roca
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Falcd, en 29 de Octubre de 1986, con el nimero
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1.645 de orden de protocolo. Adaptados sus
Estatutos sociales a la Ley 13/1.989%9, de 26 de Mayo
de Cooperativas de Crédito, adoptando su
denominacién actual, en virtud de escritura
autorizada por el Notario de Castelldn de la Plana,
Don Francisco Lapuerta Fenollosa, en sustitucidn de
su compafierc de residencia, Don Francisco Roca
Falcé, por imposibilidad accidental del mismo, el
dia 27 de Diciembre de 1.993, nlmero 3.158 de
ProtoCcolo. ----r---smmm--eo o —s—moo—moooo—eommo oo
Modificados sus Estatutos Sociales, segliin
egscritura de Elevacidén a Plblico de Acuerdos
Sociales, autorizada por el Notario de Nules Don
Fernando Marquez Lerga, del dia 30 de Abril de
1.999 y protocolo namerc 595; en cumplimiento de lo
preceptuado por la disposicidn transitoria tercera
del Reglamento de Desarrollo de la Ley 13/1989, de
26 de mayo, de Cooperativas de Crédito, y conforme
a lo dispuesto en el articulo 11 del Decreto del
Cobierno Valenciano 2/1.997, de 7 de Enero de
Cooperativas de Crédito. Los referidos Estatutos

Sociales, estén inscritos: en el Registro Mercantil



el 27/05/19%9, Tomo 711L:Lbro 278, Folio 170,
Seccién 8, Hoja €8-1957, éuiﬂséfipcién 18*; en el
Instituto V;'a.lenciano de Finanzas con fecha 15 de
Julio de 1929; en el Registro de Cooperativas de la
Direccién General de Fomento del Empleo en el
Expediente nGmero CV-61, con fecha 14-10-19%99;
adaptados sus Estatutos Sociales a la Ley 8/2003,
de 24 de Marzo, de Cooperativas de la Comunidad
Valenciana, en escritura autorizada por el Notario
de Nules, Don Fernando Marquez Lerga, el dia 22 de
Noviembre de 2005, nUmero de protocolo 2.3%6. -

Inscrita en el Registro Mercantil de
Castelldén, al Tomo 504, Libro 71, Folio 69, Hoja
C5-1957, e ingcrita en el Registro de Cooperativas
de la Comunidad Valenciana, con el nimero CV-61,
ingcrita en el Registro de Cooperativas de Crédito
del Instituto Valencianc de Finanzas de 1la
Generalitat Valencia, con el ntmerc 32, inscrita en
el Registro Especial del Banco de Espafia, con el
nimero 72 de la Seccidn A, Entidad 3125, inscrita
en el Registro Oficial del Ministerio de Trabajo
con el nGmero 17.272, vy encuadrada en la Unién
Nacional de Cooperativas de Crédito. Es titular del

C.I.F., nGmero F-12013140. ~-------m-----c--ooo—--
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Se halla expresamente facultado para este
acto, en virtud del acuerdo adcptado poxr el Consgejo
Rector de “CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES, S. COCP.
DE CREDITO V."”, en sesidén celebrada el dia 3 de
abril de 2008, formalizado en escritura de fecha 8
de Abril de 2008, otorgada ante el Notario de Nules
(Castelldn), Don Fernando Marquez Lerga, con el
nimero 610 de orden de su protocolo. -----=-------

Copia autorizada de dicha egcritura, me
entregan y dejo unida a esta matriz -ANEXO 2-. --

21) De “CREDIT VALENCIA CAJA RURAL COOPERATIVA
DE CREDITO VALENCIANA”, domiciliada en Valencia,
calle de Santa Maria Micaela, nGmero 6; constituida
por tiempo indefinido, mediante escritura otorgada
en Valencia, el dia 15 de Marzo de 2001, ante el
Notarioc Don José-Manuel Garcia de 1la Cuadra,
complementada y rectificada por otra escritura
autorizada por el mismo Notario, seflor Garcia de la
Cuadra, el dia 27 de Junio de 2001, inscrita en el
Registro Mercantil de la Provincia de Valencia, al
tomo 6944, libro 4247, folio 186, hoja nimero V-

78518, inscripcidn 1*, e inscrita también en el



Registro de Cooperat &as;de:la Comunidad Valenciana

vty o ¥

con el nGmero Cv-l7é;, y en el Registro de
Entidades del Banco de Egpafia con el nimeroc 3188.
Fue adaptada a la Ley 8/2003, de 24 de Marzo
de Cooperativas de 1la Comunidad Valenciana vy
Decreto 83/2005, de 22 de Abril del Consell de la
Generalitat, en virtud de escritura autorizada por
el Notarioc de Valencia, Don Ubaldo Nieto Carol, el
dia 13 de Diciembre de 2005, con el nimero 4026 de
protocolo, inscrita en el Registro correspondiente.
Su C.I.F., niimero es el F97086805., ----------
Se halla expresamente facultado para este
acto, en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de “CREDIT VALENCIA CAJA RURAL COOPERATIVA
DE CREDITO VALENCIANA", en sesidn celebrada el dia
14 de Abril de 2008, formalizado en escritura de
fecha 16 de 2bril de 2008, otorgada ante el Notario
de Valencia, Don Ubaldo Nieto Carol, con el nimero
1.171 de orden de su protocolo. —-=---meeoa-——----
Copia autorizada de dicha escritura, me
entregan y dejo unida a esta matriz -ANEXO 2-. --
Juzgo vyo, el DNotario, que los poderes en

a -

[ R E-. | i Ry b - R o L PR, . I o
viiLulu  de 105 cludies aciual 1O apoderados, SOOI

suficientes para este otorgamiento, por estar
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facultados los representantes para los actos
contenidos en la presente escritura. ------------
Les conozco, Yy tienen a mi juicio, segln
respectivamente actfan, capacidad paxa este acto
Y, e mmmm e oo
———————————————— EXPONEN - -----=-----=-=----=
I. Que 1la Scciedad Gestora esta facultada
para constituir Fondos de Titulizacidn de Activos vy,
en consecuencia, para ejercer la administracidn y
representacién legal de los mismos, al amparo de lo
previsto por el articule 12.1 del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el gue se regulan los
fondos de titulizacién de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacidén (el. “"Real Decreto
926/1998”) y por la Ley 19/19%2, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacidn.------==---=--"----------—-u-
II. Que la Sociedad Gestora gquiere proceder a
constituir un Fonde de Titulizacidn de Activos de
acuerdo con el régimen legal previstc por el Real
Decretao $26/1998, por los articulos 5 y € de la Ley

19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real



e

Decreto 926/1998 y enaéantopresﬁlte de aplicacién,
la disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994 y
en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en lo vreferente a su supervisién,
inspeccidn y sancidén, y en las demds disposiciones
legales vy reglamentarias en vigor que resgulten de
aplicacidn en cada momento bajo la denominacidén de
“RURAIL HIPOTECARIO X FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS” (el “Fondo”).-------------

Se adjunta como ANEXO 1 a la presente
Escritura, certificacidén del acuerdo adoptado por
la Comisidén Delegada del Consejo de Administracidn
de la Sociedad Gestora en sesidn celebrada con
fecha 22 de mayo de 2008 relativo a la constitucidn
del Fondo de Titulizacidn de Activog.--------------

ITITI. Que CAIXA POPULAR-~CAIXA RURAL, S.C.C.V.,
CAIXA RURAL D“ALGEMESI, 8.C.V.C., CAIXA RURAL DE
BALEARS, S.C.C., CAIXA RURAL LA VALL ‘SAN ISIDRO’,
5.C.C.V,, CAIXA RURAL SANT VICENT FERRER DE LA VALL
D"UIX0, C.C.V., CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS
PIRINEQOS, 8.C.C., CJA RURAL DE ARAGON, S.C.C., CAJA
RURAL DE ASTURIAS, S.C.C., CAJA RURAL DE BURGOS,
s.C.C.,

DE CASINOS, §.C.C.V., CaAJA RURAL DE CORDOBA,
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8.C.C., CAJA RURAL DE CUENCA, S.C.C., CAJA RURAL DE
EXTREMADURA, S.C.C., CAJA RURAL DE GIJ0N, C.C.,
CAJ3A RURAL DE GRANADA, s.c.C., CAJA RURAL DE
NAVARRA, S.C.C., CAJA RURAL DE SORIA, S.C.C., CaJa
RURAL DE TENERIFE, S.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL,
g.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA, C.C., CAJA RURAL DEL
MEDITERRANEO, RURALCAJA, 8.C.C., CAJA RURAL DEL
SUR, S.C.C., CAJA RURAIL REGIONAL SAN AGUSTIN DE
FUENTE ALAMO, S.C.C. y CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V.
(en lo sucesivo también “Entidad(es) Cedente(s}”)
son Sociedades Cooperativas de Crédito con una
extensa cartera de préstamos hipotecarios en su
activoe y <desea c¢eder determinados préstamos
hipotecariocs para gque constituyan Ilos activoes
agrupados en el Fondo,------r---=--=---=----------omes

Que las Entidades Cedentes desean hacer
participar a fondos de titulizacidén en ciertos
préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria de
su cartera mediante la emisién de titulos
nominativeos denominados certificados de transmisidn
de hipoteca (en lo sucesivo, “Certificados de

Transmisién de Hipoteca”).---=----=-----=--=--=-~----



Se adjuﬁéapﬁ'éomo AﬁEXO 2 a la presente
Escritura copiaﬁéiﬁbié o autorizada de los acuerdos
adoptados por los Consejos Rectores de cada una de
las Entidades Cedentes.-----=-rr-------mmmmmmmmmm o

IV. Que la Scociedad Gestora, a efectos de la
constitucidén del Fondo de Titulizacidn de Activos,
y actuando como representante legal en nombre vy
representaciédn del mismo, procede a suscribir los
Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos
por lag Entidades Cedentes sobre préstamos con
garantia hipotecaria, que integrardn el activo del
Fondo, y a llevar a cabo una emisidn de Bonos de
Titulizacidén (en lo sucesivo 1los “Bonos”) que
integrardn el pasivo del mencionado Fondo de
Titulizacidn de Activos., =-rmr-----o-cmmmemeceema

V. Que ge ha llevado a cabo la verificacidn de
una gerie de atributos de los préstamos
hipotecarios seleccicnados de 1la cartera de las
Entidades Cedentes gue son en su mayor parte
cedidos al Fondo, mediante una auditoria elaborada
seglin la técnica de muestreo aleatorio. La citada
auditoria ha sido realizada  por la firma
S Auditores 5.L.

{(*PricewaterhouseCoopers”), estd inscrita en el
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FAPEL EXCLSIVD PARA GO

Registro Oficiél de Auditores de Cuentas (R.C.A.C.)
con el ndmerc S0242 y su domicilio social estd en
Madrid, Pasec de la Castellana namero 43, segun se
acredita por el informe de auditoria de los
préstamos hipotecarics, copia del cual se adjunta
como ANEXO 3 a la presente Escritura.--------------

VI. Que el registro previo por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, se ha efectuado
con fecha 24 de junio de 2008 segln se acredita
mediante el oportuno escrito de inscripciédn,
suscritc por el citado Organismo, copia del cual se
adjunta como ANEXO 4 a la presente Escritura. -----

VII. Que tal y como prevé el articulo 6 de la
Ley 24/1988 del Mercado de Valores y el articulo
5.9 de la Ley 19/1992, la Escritura de Constitucidn
del TFondo de Titulizacién de Activos serda la
escritura por la que los Bonos, emitidos con cargo
al Fondo, se representen mediante anotaciones en
cuUeNLa. —----=-- o s m e o m s e o= o — -

Sobre la base de los antecedentes expuestos,
las partes acuerdan el otorgamiento de la presente

Escritura de Constitucién del Fonde de Titulizacidn

804546119



de Activos, ceéTéﬁ«;aé”;derechos de crédito de
préstamos hipotecarios wmediante la emisidén vy
suscripcién de Certificados de Transmisién de
Hipoteca, vy emisién de Bonos, en los términos
previstog en el articulo 6 del Real Decreto
926/1938; esgcritura ptblica a la que se incorporan,
formando parte integrante de la misma, los Anexos
del 1 al 10 que en la misma se citan y gque se

regird por las siguientes ------~-=---ror--ooo--ooo

Seccidén I: CONSTITUCION DEL FONDO RURAL

La Sociedad @Gestora en el presente actec
constituye un Fondo de Titulizacidn de Activos con
la denominacidn de ™“RURAL HIPOTECARIO X FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (en lo sucesivo el
"rondo®), que se regird: ---------------------uunn

(i) en primer lugar, por la presente Escritura
piblica de constitucidn del Fondo de Titulizacidn
de Activos, cesidén de derechos de crédito de
préstamos hipotecarios mediante la emigidn vy
suscripcién de Certificados de Transmisidén de

Hipoteca y, emisidén de Bonos (en lo sucesivo la
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“Escritura”); y--------s--rmem s m oo memmmmmm

(ii) en segundo lugar, por (i} el Real Decreto
926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (ii)
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversiém Inmobiliaria ¥y
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (la “Ley
19/1992”), en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn,
(iii) la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la gue se
adapta la legislacidn espaficla en materia de
entidades de crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacidn Bancaria y se introducen otras
modificaciones relativas al sistema fimnanciero
(*Ley 3/1994”), en su redaccidn vigente, (iv) la
Ley del Mercado de Valores vigente a la fecha de
constitucién del Fondo, (v) Ley 41/2007, de 8 de
diciembre, por la qgue se modifica la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacidn del Mercado Hipotecario
v otras nermas del sistema hipotecario v
financiero, de regulacidén de las hipotecas inversas
y el seguro de dependencia y por la dgue se

establece determinada norma tributaria {“"Ley



W
41/20077), (vi) el Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la
Ley 24/1988, de 28 de ijulio, del Mercado de
Valores, en materia de admisidn a negociacidén de
valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas piblicas de wventa o suscripcién y del
folleto exigible a tales efectos, {vii) el
Reglamento CE N° B(09/2004 de la Comisidn de 29 de
abril de 2004 relative a la aplicacidén de 1la

Directiva 2003/71/CE del Parlamento Eurocpeo y del

Consejo en cuanto a la informacidn contenida en los

Hh

olletos asi como el formato, incorporacidn por
referencia, publicacidén de dichos folletos y
difusidén de publicidad, en gu redaccidn vigente y
(viii) las demés disposiciones legales v
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacidn
en cada momento.------=-m------ s sstn

La constitucidén del Fondo, de acuerdo con el
articule 5.1 del Real Decreto 926/1998, ha sido
objeto de registro por la Comisidén Naciocnal del
Mercado de Valorez (en adelante “CNMV”) con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley del

-

005, 1la

} o~

Mercado de Valores y el Real Decreto 1310/

Orden EHA/3537/2005 y demds normativa vigente. EIl
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Folleto de constitucién del Fondo y de emisién de
los BRonos fue registrade por la CNMV con fecha 24
de junio de 2008. El escrito de inscripcién de la
CNMV adjunta a la presente Escritura como ANEXO 4.-

La Sociedad Gestora manifiesta que el
contenido de la presente Escritura coincide con el
proyecto de escritura de constitucidén que ha
entregado a la CNMV, sin que, en ningln caso, los
términos de la presente Escritura contradigan,
modifiquen, alteren o invaliden el contenido del
FolletO.-——--cemmmmmmm e m e e e m s mm

2, NATURALEZA DEL FONDO.------=-------cammmm=e

El Fondo constituirid un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, que tendrid el
caracter de cerrado y estd integrado, emn cuantc a
su activo, por los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, cuya emigidn instrumenta la cesidn de los
derechos de crédito de los Préstamos Hipotecarios,
gque agrupa en el momento de su constitucidén y la
Cuenta de Tesoreria, incluido el importe del Fondo
de Reserva, y en cuanto a su pasivo, por los Bonos

que emite, el Préstamo Subordinado y el Préstamo



para Gastos Inicialgs‘ - Adicionalmente el Fondo
concierta la Permuta qfl&anciera y la Linea de
Crédito que figuraran en cuentas de orden. -------

La duracidén del Fondo serd hasta el 25 de mayo
de 2053 o, si éste no fuera Dia Habil, el siguilente
pia Hébil, (la “Fecha de Vencimiento Final”), salvo
que c¢on anterioridad se hubiera procedido a 1la
Liquidacién Anticipada gque se contempla en 1la
Estipulacidn 3 o concurriera cualquiera de los
supuestos contemplados en la Estipulacidon 3.2 de
esta Escritura. --------cecmmmmm oo e -

2.3 Fondo de Reserva.-------=-=---------------

La Sociedad Gestora constituird un fondo de
reserva {el “Fondo de Reserva”) en la Fecha de
Desembolso con carge a la disposicién de la
totalidad del Préstamo Subordinado Y,
posteriormente, en cada Fecha de Pago mantendrid su
dotacién en el importe del Fondo de Reserva
Requerido vy de acuerdo con el COrden de Prelacién de
Pagos del Fondo. =-----------~===----~--

Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran

2.3.1 Importe del Fondo de Reserva.----=-~=--~--

1. El Fondo de Reserva se consgtituiréd en 1la
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Fecha de Desembolso por un importe de cuarenta y un
millones trescientos sesenta mil (41.360.000,00)
euros (el “Fondo de Reserva Inicial”). -----------

2. Posteriormente a su constitucidn, en cada
Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotard hasta
alcanzar el importe del Fondo de Reserva Regquerido
gue se establece a continuacién con carge a los
Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de
Prelacidn de Pagos del Fondo.-~------===----==-------~

El importe del Fondo de Reserva requerido en

cada Fecha de Pagoc (el “Fondo de Reserva
Requerido”) serd la menor de las siguilentes
cantidades: --------- et el

(i) Cuarenta y un millones trescientos

gegenta mil (41.360.000,00) eurosS. ==-----=-------~-
(1i1) La cantidad mayor entre: -----------
a) El 4,40% del Saldo de Principal
Pendiente de la Emigién de Bonos. =-------=----------
b) Veinte millones seiscientos ochenta mil
(20.680.000,00) EUYOS. -=-——-=-----===----——------—o
3. No obstante lo anterior, el Fondo de

Reserva Requeride no se reducirdéd en la Fecha de
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Pago dque correspoﬁﬁq;y permanecerd en el importe
del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago

precedente, <c¢uando en la Fecha de Pago concurra

i) Que en la Fecha de Determinacidén
precedente a la Fecha de Pago corres?ondiente, el
importe a gue ascienda el Saldo Vivo de los
Préstamos Hipotecarios Morosos fuera superior al
1,00% del Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios
NO DUJOS0OS . mmmmmmmmm s o e m e e e e s s s s s s o

ii) Que el Fondo de Reserva no pudiera ser
dotado en el importe del Fondo de Reserva Requerido
en la Fecha de Pago correspondiente.------wueacnn--

iii}) Que el margen medio gue se suma al Indice
de referencia corresgpondiente para la determinacién
del tipo de interés nominal de los Préstamos
Hipotecarios, ponderado por el principal pendiente

de vencimiento de los migmos fuera igual o inferior

iv) Que no hubieran transcurrido tres (3)
afiog degsde la fecha de constitucidén del Fondo. ----
2.3.2 Rentabilidad.--~-----------c-cocomm--
El importe de dicho Fondo de  Reserva

permanecerd depositado en la Cuenta de Tesoreria,
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remunerada en los térmiﬁos del Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
TESOr@ria) .———-===-mm- - - = — e — oo mm— e

2,3.3 DestinO.---=crrm-mmmmmm e e m e e -

El Fondo de Reserva se aplicard en cada Fecha
de Pago al cumplimientc de obligaciones de pago del
Fondo de acuerdo con €l Orden de Prelacidn de Pagos

v el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn de

2.4 Operaciones de cobertura de riesgos y de
servigios. -----------------------------------------
La Scciedad QGestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, procede en este mismo acto de
otorgamiento de la presente Escritura, a formalizar
los contratos de operaciones para la cobertura de

riesgos financieros y la prestacién de servicios

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tescreria).---------
(ii) Contrato de Préstamo Subordinado.--------
(iii) Contrato de Préstamo para Gastos

Iniciales. - -----mmam e e e e e m e e m e mmmmm o

804546123
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(v) Contrato de Pernuta.-Financiera.—---------

(vi) Contrato de Agencia de Pagos de los

(vii) Contrato de Administraciémn de 1los
Préstamos Hipotecariog.------swswmmmmmcomcooononan
(viii) Contrato de Direccidn v
Aseguramiento de la Emisidn de Bonos.------------=~
(ix) Contrato de Intermediacidén Financiera.---
(x) Contrato de Depdsito de los Certificados
de Transmigién de Hipoteca ~------=c-c-commmmmnnaaa-
La Sociedad Gestora podra prorrogar e}
modificar los contratos gue haya suscritoc en nembre
del Fondo sustituilr, en su caso, a cada uno de losg
prestadores de los servicicos al Fondo, en los
términos previstos en cada uno de los contratos, e,
incluso, caso de ser necesario, celebrar contrates
adicionales, incluido un contrato de 1linea de
crédito en caso de Liquidacidén Anticipada del
Fondeo, siempre gue conforme a las disposiciones
legales y reglamentarias vigentes en cada momento
no concurrieran circunstancias gque lo impidieran.
En cualguier caso tales actuaciones requerirdn 1la

comunicacidén de la Sociedad Gestora a la CNMV u



033

1272007

organismo administrativo competente, v su
autorizacién previa caso de ser necesaria, Yy Su
notificacién a la Agencia de Calificacidn, VY
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacidén otorgada a los Bonos por la Agencia
de Calificacién. La presente Escritura o 1os
contratos también podrén ser objeto de subsanacidn
a instancia de la CNMV.------=----—-----m—m—mmmmmm oo

La descripcidén de los términos mds relevantes
del Contrato de Direccidén y Suscripcién de la
Emisién de Bonos, del Contrato de Administracién de
los Préstamos Hipotecarios y del Contrato de
Depbésito de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca se realiza en las Estipulaciones 13.3, 10,
vy 11 de esta Escritura, respectivamente. La
descripcidn del resto de los contratos citados se
realiza en la Estipulacidén 18 de la presente
Escritura.-----—---=--rm-o - mmmmmemm o — e o

La celebracidn de estas operaciones de
cobertura de riesgos y de prestacidén de servicios
con las Entidades Cedentes no pueden ser entendidas

en ninguna medida como una garantia de estas

804546124



entidades sobre el Eééﬁﬁéiéo del principal vy el
page de interesgses de 1los BONOS.----------c-e-cenaan~
2.5. Criterios contables del Fondo.-----------
Los ingresos y gastos se reconocerdn por el
Fondo siguiendo el principic de devengo, es decir,
en funcién de la corriente real gue tales ingresos
v gastos represgentan, con independencia del memento
en que se produzca Su cobro Yy pago.----------------
El ejercicio econdmico del Fondo coincidird
con el afio natural. Sin embargo y por excepcién, el
primer ejercicio econémico se iniciard en la fecha
de constitucidén del Fondo, y el dltimo ejercicio
econémico finalizard en la fecha en que tenga lugar
la extincidén del Fondo.---~--------c- e e
2.6 Auditoria de cuentas del Fondo.----------
Las cuentas anuales del Fondo seré&n objeto de
verificacidn y revigidn anualmente por auditores de
cuentas. Las cuentas anuales del Fondo y el informe
de auditoria de las mismas seran depositados en el
Registro Mercantil y en la CNMV.---~------o-mnwonnown
la Sociedad Gestora procederd a designar, por
periodos méximos de tres (3) aflos, al auditor de
cuentas que lleve a c¢abo, durante ese pericdo de

tiempo, 1la auditoria de las cuentas anuales del
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Fondo, informando de tal designacién a la CNMV. La
designacién de un auditor de cuentas durante un
periodo determinado no imposibilitara su
designacidn para los periodos posteriores,
respetando, en todo caso, las disposiciones legales
vigentes en dicha materia. ----------------=------~-

3. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO,----~----

3.1 Ligquidacién Anticipada del Fondo.-----~----

3.1.1 La Sociedad Gestora, previa comunicacién
a la CNMV, estard facultada para proceder a la
liquidacidén anticipada (“*Liquidacién Anticipada”)
del Fondo y con ello a la amortizacidén anticipada

de la totalidad de la Emisidn de Bonos

(*Amortizacién Anticipada”) en cualgquiera de los
siguientes supuestog (“Supuestos de Ligquidacidn
Anticipada”) - ---sssmmmm s o m e — oo oo

(i) Cuando el importe del Saldo Vivo de

los Préstamos Hipotecarios pendientes de reembolso
sea inferior al diez (10) por ciento del Saldo Vivo
inicial de 1los ©Préstamos Hipotecarios en la
constitucidén del Fondo, y siempre que puedan ser

atendidas vy canceladas en su totalidad las
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obligaciones de pagc der}yadéé’de los Bonos de cada
Serie pendientes de reembolso de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién.--------

Se entenders, en todo caso, como cbligaciones
de pago derivadas de los Bonos de cada Serie en la
fecha de Liquidaciéh Anticipada del Fondo, el Saldo
de Principal Pendiente de la Serie en esa fecha mas
log intereses devengados y no pagados hasta esa
fecha, cantidades que a todos los efectos legales
ge reputarin en esa fecha, vencidas y exigibles.---

(ii) Cuando por razdn de algtn evento o
circunstancia  de cualquier indole ajeno  al
degenvolvimiento propic del Fondo, se produjera una
alteracién gsustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financierc del Fondo
requerido por el articulo 11.b} del Real Decreto
926/1998. Se incluyen en este supuesto
circunstanciag talegs como la existencia de una
modificacién en la normativa o desarrollos
legislativos complementariosg, el establecimiento de
obligaciones de retencidn c© demds situaciones gque

de modo permanente pudieran afectar al equilibrio

{(iidi) Obligatoriamente, en el supuesto de
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que la Sociledad Gestora fuera declarada en concurso
y/0 su autorizacién para actuar como sociedad
gestora de fondos de titulizacidén hubiera sido
revocada por la CNMV, y habiendo transcurrido el
plazo que reglamentariamente estuviera establecido
al efecto o, en su defecto, cuatro meses, sin haber
sido designada una nueva sociedad gestora, de
acuerdo con lo establecido en la Estipulacidn 4.1
de la presente Escritura. ------=-----------=-=-----

{iv) Cuando se produzca un impago
indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relacién con alguno de los Bonos emitidos o se
prevea qgue se va a. producir.----------r-r-----oooon

(v) En el supuesto de que la Sociedad
Gestora cuente con el consentimiento y 1la
aceptacién expresa de todos log tenedores de 1los
Bonos y de todas las contrapartes de los contratos
en vigor con el Fondo, tanto en relacidn al pago de
cantidades que dicha Liguidacién  Anticipada
impligque como en relacidn al procedimiento en que
vaya a llevarla a cabo.-------------==wr--r--oooomo

(vi) Cuando hubieren transcurrido treinta
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y seis (36} meses desde 1la fecha del Tdlitimo
vencimiento de losg Préstamos Hipotecarios, aungue

se encontraran adn débitos vencidos pendientes de

3.1.2 Serédn requisitos necesarios para

proceder a dicha Liquidacién Anticipada del Fondo,

(i) Que ge proceda a la comunicacidédn a los
tenedores de los Bonos, en la forma prevista en la
Estipulacidn 20 de la presente Escritura y con una
antelacién de al menos gquince (15) Dias Hébiles,
del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la
Liguidacidén Anticipada del Fondo.----------------—-

(ii) Que 1la Sociedad Gestora lo haya puesto
previamente en conocimiento de la CNMV u organismo
administrativo competente, o haya obtenido su
autorizacidn previa caso de ser necesaria, y de la
Agencia de Calificacidn.-------c--mmmmmmmeae oo

(iii)La comunicacidén del acuerde de la
Sociedad Gestora de proceder a la Liguidacidn
Anticipada del Fondo deberi contener la descripcién
(i) del supuesto ¢ supuestos por los que se procede
a la Liguidacidr nticipada del Fonde, (ii) del

procedimiento para llevarla a cabo, y (iii} de la
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forma en gque se va a proceder para atender vy
cancelar las obligaciones de page derivadas de los
Boncs de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos
de Ligquidacidn,------=-mr-s--ooo-o oo mmmo s m oo

3.1.,3 Con el objeto de que el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacidn
Anticipada del Fondo y la Amortizacidén Anticipada
de la Emisién de Bonos, la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo: -------=--------~---

(1) Procederd a vender los Certificados de
Transmisién de Hipoteca remanentes en el Fondo a un
precio de valor de mercado razonable, inicialmente
nc inferior a la suma del principal pendiente de
reembolso mas los intereses devengados Yy no
cobrados de les Prégtamos Hipotecarios
correspondientes, sin perjuicic de lo previsto en
el apartado (iv) siguiente.-------r-----------“=~w---

{ii) Procederad a cancelar aguellos contratos
gue no resulten necesarios para el proceso de
liquidacién del Fondo.--=---~=----=-==---—-—-===--=----~

(iii)Estara facultada para concertar una linea

de crédito, con una entidad c¢on calificacidn
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crediticia minima dégisu:;éeﬁdaffé corto plazo no
subordinada y no garéﬁﬁiéadéd de P-1 segln las
escalas de calificacidén de Moody's, o un préstamo
que se destinard integramente a la amortizacidn
anticipada de los Bonos de las Series pendientes de
reembolso. El1 pago de los gastos financieros
devengados y el reembolso del principal de la linea
de crédito o del préstamo se efectuard de acuerdo
con el Orden de Prelacidén de Pagos de Liguidacidn.-

(iv) Finalmente, tanto porque las actuaciones
anteriores  fueran insuficientes como por la
existencia de Certificados de Transmigidn de
Hipoteca u otros activos remanentes en el Fondo, la
Sociedad Gestora procederi a venderlos para lo gque
recabard oferta de al mencs cinco (5) entidades
que, a su Jjuicio, puedan dar valor de mercado
razonable. La Sociedad Gestora estard obligada a
aceptar la mejor oferta recibida  por los
Certificados de Transmigién de Hipoteca y por los
activog ofertados. Para la fijacidn del wvalor de
mercado razonable, la Sociedad Gestora podra
obtener los informes de valoracién que juzgue

necesarioc

w

En las actuaciones (i) y (iv) anteriores, cada
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una de las Entidades Cedentes gozard de un derecho
de tanteo de tal forma gque tendradn preferencia
frente a terceros para adquirir voluntariamente los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca por cada
una de ellas emitidos y otros activos procedentes
de ellos gue permanezcan en el activo del Fondo, Yy
para la actuacidén {iii) anterior, gozaradn de
preferencia para otorgar al Fondo Ila linea de
crédito o del préstamo destinados a la amortizacidn
anticipada de los Bonos de las Series pendientes de
reembolso. Con tal finalidad, la Sociedad Gestora
remitird a cada una de las Entidades Cedentes
relacién de los activos y de las ofertas recibidas,
en su caso, de terceros, pudiendo cada una de éstas
hacer usc del mencionado derecho, respecto de todos
los Certificados de Transmisién de Hipoteca por
cada una de ellas emitidos vy los otres activos
procedentes de elles ofertados por la Sociedad
Gestora o de la linea de crédito o del préstamo,
dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes a
la recepcién de la mencionada comunicacién vy

siempre que su oferta iguale, al menos, la mejor de
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las efectuadas, en éuecasb, porftercerog. ~---~----

La Sociedad Geshbra" aﬁlicaré inmediatamente
todas las cantidades que vaya obteniendo por 1la
enajenacién de log activos del Fondo al pago de los
diferentes conceptos, en la forma, cuantia y en el
orden que corresponda de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacidn, salve las
cantidades dispuestas, en su caso, de la linea de
crédito o del préstamo concertados ©para la
amortizacidn anticipada de los Bonos de las Series
pendientes de reembolso, gue serd aplicada a
atender las obligaciones de pago de los Bonos de
estas Serieg. -—----mmm oo

3.2 Extincidn del Fondo. =-=smecomemomnnnnan.

El Fondo se extinguird en todo casc, tras la
tramitacién v conclusién del correspondiente
procedimiento juridico, a consecuencia de las
siguientes circunstancias: ---------ceemo oo

(i) Pox la amortizacidn
integra de los Certificados de Transmisidén de

Hipoteca que agrupa. ----===-==----mmcc-mccoomono—-

(111) Por la finalizacidén del
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procedimiento de Ligquidacién Anticipada que se
contempla en la Estipulacidn 3.1 anterior. --------
{iv) En todo caso, por la
liguidacién definitiva del Fondo en la Fecha de
Vencimiento Final el 25 de mayo de 2053 o, si éste
no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia H&bil. ----
{(v) PoOT resoclucidn de la
constitucidn del Fondo en caso déque la Agencia de
Calificacién no confirmara cualesguiexa de las
calificaciones asignadas, con cardcter provisional,
comc finales antes del dia 27 de junio de 2008. En
este caso, la Sociedad Gestora resolverd la
constitucidén del Fondo, la emisidn y suscripcidn de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca por el
Fondo vy la emisidn y suscripcidén de log Bonos.----
La resolucién de la constitucién del Fondo se
pondrd en conocimiento de la CNMV tan pronto ésta
fuera confirmada y se hard plablica por el
procedimiente seflalado en la Estipulacidn 20 de la
presente Escritura. En el plazo méximo de un mes
desde el acaecimiento de la causa de resolucidn, la

Sociedad Gestora, otorgard acta notarial declarando
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ligquidadas vy resueltaéi%ggdabligaciones del Fondo y
extinguido el mismo. E£i3;h5~éb;tante, la Sociedad
Gestora del Fondo :'atendéré los gastos de
constitucidn del Fondo y de emisiébn y admisién de
los Bonos exigibles con el Préstamo para Gastos
Iniciales, cuyo contrato no guedard resuelto, sino
gque se cancelard una vez satisfechas las citadas
obligaciones quedando subordinado el reintegro del
principal al cumplimiento de las demés obligaciones
contraidas por la Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo.-------------

En el supuesto de que a la liquidacidén del
Fondo v ‘una vez realizados los pagos debidos a los
diferentes acreedores mediante la distribucidn de
los Fondos Disponibles de Liguidacidén conforme al
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién
establecido, existiera algln remanente, éste gerd a
favor de las Entidades Cedentes en las condiciones
que establezca 1la Sociedad Gestora para la
liquidacidén. En el casc de gque el remanente no
fuera una cantidad 1liquida, por corresponder a
derechos de cré&dito sobre Préstamos Hipotecarios
gue se encontrasen pendientes de resclucidn de

procedimientos ijudiciales o ncotariales iniciados
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como consecuencia ek ago por el Deudor del
Préstamo Hipotecario, tanto su continuacidn como el
producto de su resolucién serdn a favor de las
Entidades Cedentes, segin les corresponda. --------
En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando

por cuenta y representacién del Fondo, no procedera
a la extincién del Fondec vy a la cancelacidén de su
inscripcién en los registros administrativos due
corresponda hasta gque no haya procedide a la
liquidacién de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca y de otros activos remanentes del Fondo y
a la distribucién de los Fondos Disponibles de
Ligquidacién siguiendo el Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacidn.,------=----=-===------——-c-=-r-~
Transcurrido un plazo de seis (6} meses

desde la liquidacidn de los activos remanentes del
Fondo v la digtribucidn de los Fondos Disponibles
de Ligquidacidn, la Sociedad Gestora otorgard acta
notarial declarando (i) extinguido el Fondc, asi
como las causas que motivaron su extincién, (ii) el
procedimiento de comunicacidén a los tenedores de

los Bonos y a la CNMV. llevado a cabo y (iii) 1la
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distribucién de %ég‘ ;Eqndos Digponibles  de
Liquidacién, siguien&éﬁ;eﬁi/Qrden de Prelacidn de
Pagos de Liguidacidn; lo é&é'anunciaré en un diario
de difusidn nacional vy dard cumplimiento a los
demés tramites administrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial serd remitido
por la Sociedad Gestora a la CNMV.------==~=w------

3.3 Régimen fiscal del Fondo.--==mmemmoooooo

De acuerdo con lo establecido en el apartade
2 del articulo 1 del Real Decreto 926/1998; en el
articule 5.10 de la Ley 19/1992; en el articulo
7.1.h) del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, aprobado por - el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo; en el articulo
20.Uno.18° de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
del Impuesto sobre el Valor Afiadido; en el articulo
59 k) del Reglamento del Impuesto sobre Sociledades,
aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de
julio; en el articulo 45.I.B).15 del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, aprobado por el Real Decreto

Legisglativo 1/1993, de 24 de septiembre, y en la

digpogicidén adicional quinta de la Ley 3/1994, de
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14 de abril, y la Ley 35/2006, de 28 de noviembre,
del impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
v de modificacidén parcial de las leyes de los
impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes v sobre el Patrimonio, las
caracteristicas propias mas relevantes del régimen
fiscal vigente del Fondo, en cada unc de los
impuestos més relevantes son, fundamentalmente, las
siguientes: --==----------s------se-eoosoomooommme
(i) La constitucidén del Fondo estd exenta del
concepto de "operaciones societarias", del Impuesto
sobre Transmigsiones Patrimoniales y Actos Juridicos
DocumentadoS . —~=--———=- - - —m------ - —-—m o s m oo
(ii) . La emisidén, suscripcidn, .transmisidn
y amortizacién de los Bonos estd exenta del
Tmpuesto sobre el Valor Afiadido y del Impuesto
gobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados. ———--=-mr - = - - o m o m e m o m— s
(iii) El Fondo estd sujeto al Impuesto
sobre Sociedades, determinando su base imponible
conforme a lo dispuesto en el Titulc IV de la Ley

del Impuesto sobre Sociedades, y siendo de
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aplicacién el tipo “general vigente en cada momento
by iy

e e

gue en la actualidad se encuentra fijado en el 30%,
vy sujeto a las normas comunes sobre deducciones en
la cuota, compengacién de pérdidas y demas
elementos sustanciales de la configuracién del
IMPUESEO, — === m e e e e
(iwv) Respecto a los rendimientos de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, préstamos
u otros derechos de crédito que constituyan ingreso
del Fondo, no existird obligacién de retener ni de
ingresar a cuenta del Impuesto sobre Scciedades.
{v)Los &serviciogs de gestidn vy depdsito
prestadcs al Fondo estén exentos del Impuesto sobre
el Valor Afladido.------=~-=~“--"---cm- oo
(vi) La cesidn de los derechos de crédito
sobre los Préstamos Hipotecarios mediante la
emisidén de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca suscritos por el Fondo es una operacién
sujeta y exenta del Impuesto socbre el Valor Afiadido
v del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales vy
Actos Juridicos Documentados.------------r---~-~-~-
{vii) Al Fondo le serdn de aplicacidén el
cumplimiento de 1las obligaciones de informacién

establecidas por la Disposicidédn Adicional Segunda
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de la Ley 13/1985, de Coeficientes de Inversién,
Recursos Propios y Obligaciones de Informacidn de
log Intermediarios Financieros. ------=---==r=—--=---

El procedimiento para cumplir con las
citadas obligaciones de informacidén ha sido

degarrollado por el Real Decreto 1065/2007, de 27

(viii) Los pagos recibidos por el Fondo
como congsecuencia del Contrato de Permuta
Financiera tributaran con arreglo a las normas del
Impuegto sobre Sociedades y no estan sujetos a
retencién a cuenta.,---------=----m- -~ ---=------n---

De conformidad con la legislacidén espafiola
actualmente vigente, los rendimientos de los Bonos,
obtenidos por un inversor no residente en Espafia
estardn o bien (i) exentos de retencidn a cuenta
del Impuesto sobre la Renta de no Residentes {en el
caso de aquellos inversores que actlen a través de
un establecimiento permanente), © (1i) exentos en
los mismos términos establecidos para les
rendimientog derivados de la deuda publica.--------

No cbstante lo anterior, para hacer efectiva
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la exclusién de zigs féteqciones anteriores, es
necesgsario el cumplimi;ﬁtd de ciertas obligaciones
formales por parte de dichos inversores, previstas
actualmente en (i) la Orden de 22 de diciembre de
1989, en el casc de no regidentes gque actlen
respecto de los Bonos a través de un
establecimiento permanente en Espafia, y (ii) en el
Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio por el que
se establecen obligaciones de informacidén respecto
de las participaciones preferentes v otros
instrumentos de deuda y de determinadas rentas
cbtenidas por personas fisicas residentes en la
Unidn Europea (el “Real Decreto 1065/2007”), en el
caso de no residentes que no actfien, respecto de
los Bonos, a través de un establecimiento
permanente en Egpafia y que cumplan las condiciones
y los requisitos mencionados con anterioridad, todo
elle sin perjuicic de que se puedan arbitrar normas
especificas para los fondos de titulizacidén en el
fUtUr O, — e e e e
Cuando conforme a lo previsto en las normas
anteriores no se acredite oportunamente el derecho
a la exencidn ({es decir, no se acredite Ila

titularidad de un no residente porque no se haga
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entrega a la Sociedad Gestora, a través del Agente
de Pagos, de los oportunos certificados), los
rendimientos derivados de los Bonos quedaran
sujetos a retencién, fijada actualmente en el 18%.
lLas consecuencias fiscales que anteriormente
se exponen se basan en la legislacidn vigente en el
momento de emisidén del Folleto y no pretende ser
exhaustiva v, en consecuencia, no debe ser
considerada como sustitutiva del asesoramiento
fiscal necesarioc para la situacidn particular de
cada %nversor. —————————————————————————————————————
4. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. -
La administracién y representacidn legal del
Fondo corresponderdn a la Sociedad Gestora, Europea
de Titulizacidén, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién, en los términos previstos en el
Real Decreto 926/1998, en la Ley 19/1992, en cuanto
a 1o no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y
en tanto resulte de aplicacidn y demds normativa
aplicable, asi como en los términos de la presente
ESCrifura. ———=mmmmr-m—- —memm e e oo oo

La Sociedad Gestora desempefilard para el Fondo
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aquellas funciones qué'Se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998. —-mmm e m e

Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocics ajenos, la
representacidédn y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonog emitidos con ¢argo al Fondo
y de los restantes acreedores ordinarios del mismo.
En consecuencia, la Sociedad Gesgtora debera
supeditar sus actuaciones a la defensa de los
mismos y ateniéndose a las disposiciones gue se
establezcan al efecte en cada momento. Los
titulares de los Bonos y log regtantes acreedores
ordinarios del Fondo no tendradn accidén contra la
Sociedad Gestora del Fondo, sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura y el Folleto. --r-rm=-eeeo-o--

4.1 Renuncia y sustitucidén de 1la Sociedad
Gestora., - - e

La Sociedad Gestora serd sustituida en la
administracién y representacién del Fondo, de
conformidad con los articules 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 que ge recogen a continuacidn vy
con las disposiciones posteriores gue se

establezcan reglamentariamente al efecto. ---------
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RENUNCIA, —--=m——=mm—mrm—=-——=-— - = s

{i) La Sociedad Gestora podrd renunciar
a su funcién de administracidén y representacidn
legal de todos o parte de los fondos que gestione
cuando asi lo estime pertinente, solicitando su
sustitucidn, mediante escrito dirigido a la CNMV,
en el que hard constar 1la designacién de la
sociedad gestora sustituta. A tal escrito se
acompafiard el de la nueva sociedad gestora, en el
gue ésta se declare dispuesta a aceptar tal funcién
e interese la correspondiente autorizacidén.--------

{(11) La autorizacién de la sustitucidn

por parte de la CNMV estard condicionada al

(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informatices por la
Sociedad Gestora sustituida. S6élo se entendera
producida tal entrega cuandc la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcidn vy
comunique esta c¢ircunstancia a la CNMV.-=----------

(b) La calificacidén otorgada a los Bocnos no

debera disminuir cComo consecuencia de la
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sustitucidn propuesta. -----smeoooo oo

(iid) En ningGn caso podrad 1la Sociedad
Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no ge hayan cumplido todos los requisitos
Yy trdmites para gue su sustituta pueda asumir sus
funciones. =------ e e

{iv) Los gastos que origine la
sustitucidén serdn a costa de la Sociedad Gestora

renunciante, y en ningln caso podran imputarse al

() La sustitucién deberd ser publicada,
en el plazo de gquince dias, mediante un anuncio en
dos diarios de difusién nacional y en el boletin
del mercado secundario organizado en gue coticen
los Bonos emitidos por el Fondo. Asimismo, la
Sociedad Gestora deberd notificar dicha sustitucién
a la Agencia de Calificacién. -------=~--o-------

Sustitucidn forzosa. ----=-----=----—---—-----

(i) Cuande la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso o© cuande gu autorizacidén
hubiera sido revocada deberd proceder a encontrar
una scciedad gestora que la sustituya, segln lo
previsto en el epigrafe anterior.-----------—---~=-=-

(ii)8iempre que en el caso previsto en el
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apartado anterior hubliesen transcurride cuatro
meses desde que tuvo lugar el evento determinante
de la sustitucién y no se hubiere encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestién se procederda a la liquidacidn anticipada
del Fondo y a la amortizacién de los Bonos emitidos
con cargo al mismo y de los préstamos, de acuerdo
con lo previsto en el Folleto y en la presente
BSCritura. ~-=----=mr - e o e mmmm o me oo - - —m—mo

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar 1los
documentos pliblices v privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucidn por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los pérrafos anteriores de este
apartado. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacidén con el Folleto, correspondan a la
Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora
debera entregar a la sgociedad gestora sustituta
cuantos documentos N4 registros contables e
informaticos relativos al Fondo obren en su peder.-

4.2 Remuneracién a favor de la Sociedad

804546135



Gestora por el desempefio de sus funciones.,---------

wt

En contraprestacién éor las funciones a
desarrcllar por la Sociedad Gestora, el Fondo
satisfarid a la misma una comisidén de administracién
COMPUESEE POL: ~-mm—wmmmm oo s oo m e mmm oo — oo
{i) Comigidén inicial por iwmporte de ochenta
mil (80.000,00) euros que gerd devengada a la

constitucién del Fondo y satisfecha en la Fecha de

Degembolsgo, ---=--=

(i1} Comisidn periddica igual al 0.0155% anual
que se devengarid diariamente sobre los dias
efectivos transcurridos de cada Pericdo de Devengo
de Intefeses, desde la fecha de constitucidn del
Fondo hasta la extincién del mismo, y se liguidara
Y pagard trimestralmente por periodos vencidos en
cada una de las Fechas de Pago con sujecidn al
Orden de Prelacién de Pagos o, llegado el caso, al
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn,
calculdndose gobre el Saldo de Principal Pendiente
de la Emisién de Bonos a la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente. La
comisidén periddica correspondiente a la primera
Fecha de Pago se devengar& desde la fecha de

constitucidén del Fondo y se calcularid sobre el
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importe nominal de la Emisidn de Bonos. ---=-------
El calculo de la comisién a pagar en una Fecha

de Pago determinada se realizard con arreglo a la

0,0155 d
B X X

C =
100 360
donde:--===-—=m-——---=----ommrowso o oo oo
C= Comisién a pagar en una Fecha de Pago
determinada.----==---------=m-------mom--os-—oo=sos
B = Saldo de Principal Pendiente de la

Fmisién de Bonos a 1la Fecha de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago corregpondiente.~----
d = Namero de dias transcurridos durante el
Periodo de Devengo de Intereses dgue corresponda.---
En todo caso, el importe de la comisidn
periédica en cada una de las Fechas de Pagc no
podrd ser superior ni inferior, respectivamente, a
los importes maximo y minimo que a continuacién se
determinan, --—-----=-=---m-mm o s oo - mmso—emmo—o oo
a) Importe maximo de treinta y siete mil
guinientos (37.500,00) €Uros.---=--=--=>---="---="--~

Excepcionalmente, la comisidn periddica midxima
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corregpondiente 1la priﬁéra Fecha de Pago se
devengard desde la fecha de constitucién del Fondo

calculadndose sobre log dias efectivos transcurridos

d
IC max = 37.500,00 % 9—
0

ICmax= Importe comisidén periddica méximoc a
pagar en la primera Fecha de Pago.---=~==------oman

d = NOmero de dias transcurridos desde 1la
fecha de constitucién del Fondo hasta la primera
Fecha de PagO.-----mmmmmm oo oo

b)  Importe minimo de siete mil (7.000,00)
euros. En el caso de gue durante el pericdo de
vigencia del Fondo, el Indice Nacional General de
Precios al Consumo publicado por el Instituto
Nacional de Estadistica correspondiente a cada afio
natural, experimentara una variacién positiva, el
importe minimo anual se revisard acumulativamente
en la misma proporcidn, a partir del afio 2009
inclusive y con efectos desde el dia 1 de enero de
Cada A0, m == m oo m e e

Si en una Fecha de Pago el Fondc no dispusiera
de liguidez suficiente para satisfacer la comisgsidn

citada, 1la cantidad debida generard un interés
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igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
para el Periodo de Devengo de Intereses
correspondiente. EL importe no pagado y el intexés
devengado se acumulard para Su pageo & la comisidn
que corresponda pagar en la sigulente Fecha de
Pago, a no ser gue se mantuviera dicha situacifén de
iliquidez en cuyo caso los importes debidos se iran
acumulando hasta su pago total de conformidad con
el Orden de Prelacidén de Pagos o, llegado el caso,
en el Orden de Prelacidn de pagos de Liguidacién. -

4.3 Subcontratacidn., -----~--"----=-------==oos

La Sociedad Gestora estard facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida. solvencia vy capacidad, la prestacién de
cualquiera de los servicios que ha de realizar en
su funcién de administracidn y representacién legal
del Fondo, de acuerdo con 1o establecido en el
Folleto, siempre que el subcontratista o delegado
haya renunciado a ejercitar cualgquier accidén de
demanda de responsabilidad contra el Fondo. En
cualguier caso, la subcontratacidén o delegacidn de

cualquier servicio (i) no podrd suponer ningan
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coste © gasto adiciongf“péfa“éi Fondo, (ii) habra
de ser legalmente posible, (iii} no dard lugar a
una revisién a la baja de la calificacidén otorgada
a cada una de las Series de Bonog por la Agencia de
Calificacién, y (iv) serd notificada a la CNMV,
contando, caso de ser legalmente necesario, con su
autorizacién previa. No obstante, cualquier
subcontratacidén o delegacidn, la Sociedad Gestora
no guedaré exonerada ni liberada, wmediante tal
subcontrato o delegacién de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud del Folleto
que legalmente le fueren atribuibles o exigibles. -

Seceidén II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO.---------------

Los derechos de crédito que agrupa el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, son
inicamente 1los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca emitidos por CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL,
8.C.C.V., CAIXA RURAL D ALGEMESI, s.C.v.C., CAIXA
RURAL DE BALEARS, S.C.C., CAIXA RURAL LA VALL ‘SAN
ISIDRO’, S.C.C.V., CAIXA RURAL SANT VICENT FERRER

AT “TTT 7

w T3 T ™ W da) M M AR TR n Falatsalaky
DE LA VALL D7UIXC, C.C.V., CAJA RURAIL ARAGONESA Y

DE LOS PIRINEOS, §5.C.C., CJA RURAL DE ARAGON,



047

1272867

g.,C.C., CAJA RURAL DE ASTURIAS, S.C.C., CAJA RURAL
DE BURCOS, §.C.C., CAJA RURAL DE CANARIAS, S5.C.C.,
CAJA RURAL DE CASINOS, S.C.C.V., CAJA RURAL DE
CORDCOBA, S.C.C., CAJA RURAL DE CUENCA, 5.C.C., CAJA
RURAL DE EXTREMADURA, S.C.C., CAJA RURAL DE GTJON,
C.C., CAJA RURAL DE GRANADA, S.C,C., CAJA RURAL DE
NAVARRA, $.C.C., CAJA RURAL DE SORIA, S5.C.C., CAJA
RURAIL, DE TENERIFE, S.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL,
§.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA, C.C., CAJA RURAL DEL
MEDITERRANEO, RURALCAJA, S8.C.C., CAJA RURAL DEL
SUR, lS.C.C., CAJA RURAL REGIONAL SAN AGUSTIN DE
FUENTE ALAMO, S.C.C. y CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V.,
sobre Préstamos Hipotecarios de su titularidad
concedidos —a personas - fisicas de nacionalildad
espafiola o con residencia en Espafia, con garantia
de hipoteca inmobiliaria de primer rango sobre
viviendas terminadas situadas en territorio espafiol
tanto directamente como a través de subrogaciones
de financiaciones concedidas a promotores (los
*Préstamos Hipotecarios”) .--------=-----—-----------

L.as Entidades Cedentes gon titulares, entre

otros, de los dieciséis mil doscientos setenta y

804546138
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cinco (16.275) Préstamos Hipotecarios relacionados
en el ANEXOS 5 gque se adjuntan a la presente
Escritura. Los Préstamos Hipotecarios relacionados
representan a la fecha de hoy un capital total vivo
pendiente de reembolso de mil ochocientos ochenta
millones cuarenta y seis mil doscientos treinta y
geis euros con noventa v siete céntimos
(1.880.046.236,97 BUrOS). --------m-mmmomeo oo
Todos log  Préstamos Hipotecarios  estaban
incluidos en la cartera de 22.731 préstamos
hipotecarios de las Entidades Cedentes
geleccionados al 19 de mayo de 2008 para su cesidn
al Fondo a que hace referencia el apartado 2 del
Médulo Adicional del Folleto y sobre la que se ha
llevado a cabo la verificacién de una serie de
atributos de los préstamos hipotecarios
seleccionados, mediante una auditoria elaborada
segin la técnica de muestreo aleatorio. Dicho
Informe ha gido elaborado por la firma
PricewaterhouseCoopers, segGn se acredita por el
Informe de Auditoria de los préstamos, copia del
cual se adjunta como ANEXO 3 a la presgente
ESCrilura. ~--mmmmmmm o mm mmm o m e

La citada auditoria se ha realizado utilizando
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técnicas de muestreo mediante el andlisis de un
namero de operaciones inferior (muestra) al del
conjunto de la seleccién de préstamos hipotecarios
(poblacidén) gue permiten obtener wuna conclusidn
sobre dicha poblacién. La verificacidn versa scbre
una serie de atributos tanto cuantitativos como
cualitativos scbre las operaciones de la muestra vy,
en concreto, sobre: formalizacidn del préstamo y la
hipoteca, propdsito del préstame, identificacidn
del deudor, fecha de formalizacidén del préstamo,
fechaﬂde vencimiento del préstamo, importe inicial
del préstamo, saldo actual del préstamo (capital
pendiente}, tipo de interés o indice de referencia,
diferencial del tipo de interés, tipo de interés
aplicado, wvalor de tasacidn, relacidén entre el
saldo actual del préstame y el valor de tasacidn,
propiedad hipotecada, direccidédn de la propiedad
hipotecada, garantia hipotecaria, transmisidn de
los préstamos hipotecarios, retrasos en el pago y
la existencia de un seguro de daflos. Los préstamos
hipotecariog seleccionados con errores detectados

en la verificacidn de la muestra no serén cedidos
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al Fondo por las Entidaé;éwcédenfés. ——————————————

Los resgultadog de la auditoria re recogen en
un informe elaborado por PricewaterhouseCoopers.---

En la presente Seccidén y en el resto de la
presente Escritura el término “Préstamos
Hipotecarics” se wutiliza para hacer referencia
conjunta a los Préstamos Hipotecarios o a los
Certificados de Transmisién de Hipoteca que
instrumentan su cesidn.--------=--cermcmmm e

Los términos v condiciones de la cesidn de los
Préstamos Hipotecarios se recogen en las siguilentes
Estipulaciones de esta Seccidn IL.---- ---------~--

5.1 EMISION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION
DE HIPOTECA, ---- —cmmmmmmom oo o memmmmmecm o mme e

CAIXA POPULAR-~CAIXA RURAL, s.C.C.v., CAIXA
RURAL D-ALGEMESI, S.C.V.C., CAIXA RURAL DE BALEARS,
s.C.C., CAIXA RURAL LA VALL ‘SAN ISIDRO',
5.C.C.V., CAIXA RURAL SANT VICENT FERRER DE LA VALL
DUIX0, C.C.v., CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS
PIRINEOS, S.C.C., CJA RURAL DE ARAGON, S.C.C., CAJA
RURAL DE ASTURIAS, S.C.C., CAJA RURAL DE BURGOS,
5.C.C., CAJA RURAL DE CANARIAS, 5.C.C., CAJA RURAL
DE CASINOS, 5.C.C.V., CAJA RURAL DE CéRDOBA,

S.C.C., CAJA RURAL DE CUENCA, S.C.C., CAJA RURAL DE
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EXTREMADURA, §.C.C., CAJA RURAL DE crgdN, c.c.,
CAJA RURAL DE GRANADA, S.C.C., CAJA RURAL DE
NAVARRA, S.C.C., CAJA RURAL DE SORIA, S.C.C., CAJA
RURAL DE TENERIFE, S.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL,
g.c.Cc., CAJA RURAL DE ZAMORA, C.C., CAJA RURAL DEL
MEDITERRANEO, RURALCAJA, 8.C.C., CAJA RURAL DEL
SUR, &.C.C., CAJA RURAL REGIONAL SAN AGUSTIN DE
FUENTE ALAMO, S.C.C. y CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V,

emiten en este acto dieciséis mil doscientos

setenta 34 cinco {16.275) certificados de
transmisién de hipoteca (los “Certificados de
Transmisién de Hipoteca”) dque instrumentan la

cesiébn al Fondo en este acto de los derechos de
crédito de los dieciséis mil doscientos setenta y
cinco (16.275) Préstamos Hipotecarios, cuyo valor
capital total asciende a mil cochocientos ochenta
millones cuarenta y seis mil doscientos treinta y
selis euros con noventa ¥ siete céntimos
(1.880.046.236,97 euros) segln el glguiente

detalle: —--—w-m—=mmmmm o m—mm——— o oo oem =S

Certificados de Transmisién de
Hipoteca
Nimero  Capital total (euros




PR

Certificados de Transmisién de
Hipoteca
Nimero  Capital total (euros)

CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL 76 14.621.270,26
CAIXA RURAL D’ALGEMESE 150 17.625.549,90
CAIXA RURAL DE BALEARS 200 34.271.604,07
CAIXA RURAL LA VALL ‘SAN ISIDRO’ 90 13.507.481,07
CAIXA RURAL SANT VICENT FERRER DE LA VALL D*UIXO 73 6.254.279,21
CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS 456 73.995.676,29
CAJA RURAL DE ARAGON 680 97.910.941,15
CAJA RURAL DE ASTURIAS 569 73.441.365,68
CAJA RURAL DE CORDOBA 334 34,343 411,86
CAJA RURAL DE EXTREMADURA 515 44.061.924,24
CAJA RURAL DE GIJON 31 5.872.995,45
CAJA RURAL DE GRANADA 2.325 244.804.469,63
CAJA RURAL DE JAEN 581 58.753.091,53
CAJA RURAL DE NAVARRA 2.630 350.201.662,68
CAJA RURAL DE TENERIFE 368 39.739.981,81
CAJA RURAL DE TERUEL 151 24.480.163,79
CAJA RURAL DE ZAMORA 294 29.376.276,77
CAJA RURAL DEL MEDITERRANEQ, RURALCAJA 4,934 489.607.360.34
GAJA RURAL DEL SUR 1.621 195.843.287,84
CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES 78 11.749.894,32
CREDIT VALENGCIA 119 19.583.549,08

Total 16.275 1.880.046.236,97

La cesién de cada Préstamo Hipotecario y la
emisidn del correspondiente Certificado de
Transmisién de Hipoteca se realiza por el 100 por
cientc del principal pendiente de reembolsco y de
los intereses ordinariocg y de demora, asi como por
la totalidad de cualesquiera otras cantidades,
bienes o derechos provenientes de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios, conforme se detalla en la
Estipulacién 8 siguiente.------rm-mmmmmmmmea

Log Certificados de Transmigién de Hipoteca se
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emiten por las Entidades Cedentes al amparo de la
disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994 y con
sujecidén a lo dispuesto en la legislacidn scbre el
Mercado Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario {la “Ley
2/1981"), Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo,
por el gue se desarrollan determinados aspectos de
la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacidn del
Mercado Hipotecario, modificado por el Real Decreto
de 1289/1991, de 2 de agosto, por el dgue se
modif;can determinados articulos del Real Decreto
685/1982 (el “Real Decreto 685/1982"), vy demas
disposiciones aplicables.«~ ~--=-~-----—----=-------

Se adjunta como ANEXC 5 la relacién de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, en la dque
se recogen las caracteristicas concretas mas
relevantes de los wmismogs y de los Préstamos
Hipotecarios de conformidad con lo digpuegto en la
Ley 2/1981 y en el Real Decreto 685/1982. ---------

5.1.1 Representacidn de 1los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca y depdsito de los mismos. -

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca
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emitidos por cada Entidad éé&énfé;é; representan en
un titulc nominativo mGltiple (en lo sucesivo, el
“Titulo MGltiple”), gue contiene las menciones
minimas que para las participaciones hipotecarias
se recogen en el articulo 64 del Real Decreto
685/1982, junto con los datos registrales de los
inmuebles hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios. -~--cr---m-mmommmmmmmm oo o

Se incorporan como documento unide a la
presente Escritura fotocopias (que, yo el Notario,
doy fe, de su concordancia con los regpectivos
originales) de leos veintidn (21) titulos wmiltiples
de los  Certificadeos de Transmisién de Hipoteca
emitidos por las Entidades Cedentes, figurando como
ANEXC 6 a la presente Escritura. Los veintidn (21)
titulos miltiples aparecen firmados por el
representante de la Entidad Cedente emisora, cuya
firma aparece legitimada por mi, y gque entrego a
los propios comparecientes,------ -—----es-e------

Tanto para log supuestos de tener que efectuar
la sustitucién de algfin Certificado de Transmisidn
de Hipoteca, segln lo previsto en la Estipulacién 9
de la presente Escritura, como para el caso de que

se proceda por la Sociedad Gestora, en
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representacién Yy por cuenta del Fondeo, a la
ejecucién de un Préstamo Hipctecario, segin lo
previsto en la Estipulacién 10.7 de la presente
Escritura, asi como, si procediéndose a 1la
Liguidacién Anticipada del Fondo, en los supuestos
y con las condiciones de la Estipulacidn 3.1 de la
presente Escritura, haya de tener lugar la venta de
los citados Certificados de Transmisién de
Hipoteca, las Entidades Cedentes se comprometen a
fraccicnar, en su casgo, cualguier titule miltiple
en tantos titulog individuales o midltiples como
fueren necesarios, a sustituirlo o canjearle para
la consecucién de las anteriores finalidades. -----

LOS veintilGn {(21) titulos maltiples
representativos de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca y, en su cago, los titulos unitarios en
los que aquellos se fraccionen quedan deposgitados
en BANCO COOPERATIVO, reguldndeose las relaciones
entre el Fondo y BANCO COOPERATIVO por el Contratc
de Depdsito de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca gue se otorga entre BANCO COOPERATIVO vy la

Sociedad Gestora en representacidén y por cuenta del
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Fondo. Dicho dep&sitc se comstituira en beneficio

del Fondo de forma que BANCO COOPERATIVC custodiard
los Certificados de Transmisién de  Hipoteca
depositados, siguiendo instrucciones de la Sociedad
Gestora. -=- - - e
5.1.2 Otras comnsideraciones con relacidn a los
Certificados de Transmisién de Hipoteca.--- ~wnw---
Los Certificadog de Transmisidn de Hipoteca
seran transmisibles mediante declaracién escrita en
el mismo titulo y, en general, por cualquiera de
los medios admitides en Derecho. La transmisidén del
Certificado de Transmisidén de Hipoteca vy el
domicilio del nuevo titular deberin notificarse por
el adgquirente a 1la entidad emisora, estando
limitada su adguisicién o tenencia a inversores
institucionales sin que puedan ser adguiridos por
el piblico no especializado.-~=--~~----—-meoouo-
Las Entidades Cedentes, de acuerdo con el
articulo 348 del Cédige de Comercio y 1.529 del
Cédige Civil, responderdn ante el Fondo de 1la
existencia vy legitimidad de los respectivos
Préstamos Hipotecarios, asi como de la personalidad
con la gue efectlda la cesidn, pero no responderan

de la solvencia de los DeudoresS.---—---mec-cmmmmamo o
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Las Entidades Cedentes, en cuanto entidades
emisoras, llevardn un libro especial en el dque
anotaran los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca emitidos y los cambios de domicilio que le
hayan sido notificados por los titulares de log
Certificados de Transmisién de Hipoteca, haciendo
constar, asimismo, (i) las fechas de formalizacidn
y vencimiento de los Préstamos Hipotecarios, el
importe de los mismos y la forma de liguidacidn; y
(ii) los datos registrales de las hipotecas que
garan;izan los Préstamos Hipotecarios.-------------

6. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO.---------=-- -

6.1 CESIGN DE LQOS DERECHOS DE CREDITO DE LOS
PRESTAMOS HIPOTECARIOS: SUSCRIPCION DE LOS
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA. -----~---- -

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, los diecisgéis mil doscientos setenta y cinco
(16.275) Certificados de Transmisidn de Hipoteca
cuyo valor capital total asciende a mil ochocientos
ochenta millones cuarenta y seis mil doscientos

treinta y seis euros con noventa y siete céntimos



(1.880.046.236,97 euros)\Qa que se refiere 1la

Estipulacidén 5.1 anterior, Vébn sujecidén a los
términos y condiciones que se recogen en esta
Escritura. Se adjunta como ANEXO 5 de la presente
Escritura la relacidén de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca que se emiten y suscriben
en este acto, en la gue se recogen las
caracteristicas concretas mAs relevantes de 1los
mismos vy de los Préstamos Hipotecarios de
conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981 v en
el Real Decreto 685/1982 . -----------c-cmmmmmmm e
La suscripcién  de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca serd efectiva desde este
mismo dia de otorgamiento de la presente Escritura.-
Dado gque los Certificados de Transmigidn de
Hipoteca son valores cuya suscripcidn y tenencia
esta limitada a inversores que tengan la
calificacién de institucionales, a los efectos del
Gltimo pérrafo del arxticulo 64.1, del Real Decreto
685/1982, la emisidén de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca no serd chjeto de nota
marginal en cada inscripcidén de la hipoteca
correspondiente a cada uno de los Préstamos

Hipotecarios, en el Registro de la Propiedad.-----
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6.2 Preclo,-=memeemmer—umm o mmm s mmmm oo e mmmm e

El precio de emisidén de los Certificadeos de
Transmisién de Hipoteca es a la par del valor
nominal del capital de cada uno de los dieciséis
mil doscientos setenta y cinco (16.275) Préstamecs
Hipotecariog correspondientes. El importe total que
el Fondo representade por la Sociledad Gestora
pagara a las Entidades Cedentes por la suscripcidn
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca serd
el importe eguivalente a la suma de (i) el wvalor
nominal del capital o @principal pendiente de
reembolso de cada uno de les Préstamos
Hipotecarios, vy (ii) los intereses ordinarios
devengados y no vencidos, y, en Ssu caso, los
intereses vencidos y no satisfechos de cada uno de
los Préstamos Hipotecarics a la fecha del presente
otorgamiento (los “intereses corrideg”} .----= -----~

6.3 Pago del precio.,----m---s--------mm-oonnos

El pagc del importe total por la suscripcién
de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca lo
abonarda el Fondo, representado por la Sociedad

Gestora, a cada una de las Entidades Cedentes en la

8Q4546144
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Fecha de Desembolso &é;’»;lé‘s‘---}abﬁos’, ‘valor ese mismo
dia, una vez quede efec‘fﬁado 'e'i’desembolso por la
suscripcién de la Emisién de Bonos, segan el
siguiente detalle del valor nominal del capital o

principal pendiente de reembolso de cada uno de los

Préstamos Hipotecarios, que se verd incrementado en

el importe correspondiente a los intereses
corridos:
Certificados de Transmisién de
Hipoteca
Nimero  Capital total (euros)

CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL 76 14.621.270,26
CAIXA RURAL D'ALGEMESI 150 17.625.549,90
CAIXA RURAL DE BALEARS 200 34.271.604,07
CAIXA RURAL LA VALL ‘SAN ISIDRO' 90 13.507.481,07
CAIXA RURAL SANT VICENT FERRER DE LA VALL D'UIXO 73 6.254.279,21
CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS 456 73.995.676,29
CAJA RURAL DE ARAGON 680 97.910.941,15
CAJA RURAL DE ASTURIAS 569 73.441.365,68
CAJA RURAL DE CORDOBA 334 34.343.411,86
CAJA RURAL DE EXTREMADURA 5158 44,061.924,24
CAJA RURAL DE GIJON 31 5.872.995,45
CAJA RURAL DE GRANADA 2.325 244.804.469,63
CAJA RURAL DE JAEN 581 58.753.091,53
CAJA RURAL DE NAVARRA 2.630 350.201.662,68
CAJA RURAL DE TENERIFE 368 39.739.981,81
CAJA RURAL DE TERUEL 151 24.480.163,79
CAJA RURAL DE ZAMORA 294 29.376.276,77
CAJA RURAL DEL MEDITERRANED, RURALCAJA 4.934 489.607.360,34
CAJA RURAL DEL SUR 1.621 195.843.287,84
CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES 78 11.749.894,32
CREDIT VALENCIA 119 19.583.549,08

Total 16.275 1.880.046.236,97

Las Entidades Cedentes no percibirdn intereses

por el aplazamiento del pago hasta la Fecha de



054

1272007

Desembolso. e i

En caso de qgue fuera resuelta la constitucién
del TFondo v, consecuentemente, la emigidn vy
suscripcién de de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca, (i) se extinguird la obligacidn de
pago del precio teotal por parte del Fondo por la
suscripcién de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, vy  (ii) la Sociedad Gestora estara
obligada a restituir a las Entidades Cedentes en
cualesquiera derechos que se hubieran devengado a
favor del Fondo por la suscripcién de 1los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca.-----------

6.4 Tanto CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL,
S5.C.C.V.,CATXA RURAL D’ALGEME_SE,_S._C.V.C., CAIXA
RURAL DE BALEARS, S.C.C., CAIXA RURAL LA VALL ‘SAN
ISIDRO’, 8.C.C.V., CAIXA RURAL SANT VICENT FERRER
DE LA VALL D7UIXO, C.C.V., CAJA RURAL ARAGONESA Y
DE LOCS PIRINEOS, §.C.C., CAJA RURAL DE ARAGON,
S.C.C., CAJA RURAL DE ASTURIAS, S.C.C., CAJA RURAL
DE CORDOBA, S.C.C., CAJA RURAL DE EXTREMADURA,
S.C.C., CAJA RURAL DE crgén, C.C., CAJA RURAL DE

GRANADA, 8.C.C., CAJA RURAL DE JAEN, BARCELONA Y

804546145
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MADRID, S.C.C. CAJAVRURAL.éé NAvARRA, §.C.C., CAJA
RURAL DE TENERIFE, éﬁg,c.,_CAii RURAI, DE TERUEL,
S.C.C., CAJA RURAL DE ZA-I:QORA, Cc.C., CAJA RURAL DEL
MEDITERRANEO, RURALCAJA, S.C.C., CAJA RURAL DEL
SUR, S.COOP. DE CREDITO, CAJA RURAL SAN JOSE DE
NULES, C.R.C.C.V. y CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V.,
(las “Entidades Cedenteg”) como la Sociedad
e = oo o= T e

En virtud de la Disposicidén Adicional 5°* de la
Ley 3/1994, de 14 de abril, por la gue se adapta la
legislacidén espafiocla en materia de Entidades de
Crédito a 1la Segunda Directiva de Coordinacidn
Bancaria, la cesidén al Fondo de los derechos dJde
créditec de los Préstamos Hipotecarios mediante la
emisidn de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca sdlo podra s=er rescindida o impugnada al
amparo de lo previsto en el articulo 71 de la Ley
Concursal, por la administracidén concursal, gue
tendrid que demostrar la existencia de fraude.------

En caso de concurso de la Sociedad Gestora,
ésta deberd =ser sustituida por otra sociedad
gestora conforme a lo previsto en el articulo 19
del Real Decrelo 926/1998 .~ -=-m-mmmmmm o oo

7. TERMINOS DE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE LOS



055

1272007

SRPTE EGLUBIMOG PARA DOCURENTIS b

CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA.--------==-
1. La cegidén de los derechos de crédito de los
Préstamos Hipotecarios, instrumentada mediante la
emisién de los Certificados de Transmigidn de
Hipoteca, es plena e incondicional y por la
totalidad del plazo remanente desde esta fecha de
constitucién del Fondo hasta el vencimiento de cada
Préstamc Hipotecario.----=--------=----—=~----~---
Lags Entidades Cedentes, de acuerdo con el
articulo 348 del cddigo de Comercio y 1.529 del
Cédigo Civil, responden ante el Fondo de la
existencia v legitimidad de los respectivos
Préstamos Hipotecarios, asi como de la personalidad
conn la que efectdan la cesidn, pero no responden de
la solvencia de los Deudores, ----------==------~
Las Entidades Cedentes no corren con el riesgo
de impago de los respectivos Préstamos Hipotecarios
y, por tanto, no asumen responsabilidad alguna por
el impago de los Deudores, ya sea del principal, de
los intereses o de cualquier otra cantidad gque los
mismos pudieran adeudar en virtud de los Préstamos

Hipotecarios, ni asumen la eficacia de las

804546146



garantias accesorias a 1655Misﬁoé. Tampoco asumern,
en cualquier otra forma, regsponsabilidad en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de
la operacidn, ni otorgan garantias o avales, ni
incurren en pactos de recompra o de sustitucidn de
los Préstamos Hipotecarios, excepcidédn hecha de lo
previsto en 1la Estipulacién 9 de la presente
Escritura. -—---rmrmmmme s o e oo o
2. La emisidn de los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca se realiza por la totalidad
del capital vive pendiente de reembolso de cada
Préstamo Hipotecario a esta fecha de emisidn gue es
la de constitucidn del Fondo y por la totalidad de
los intereses ordinarios y de demora, asi como por
la totalidad de cualesquiera otras cantidades,
bienes o© derechos provenientes de cada Préstamo
Hipotecario., =mw-coc oo e e e e e e
3. Los derechos del Fondo sobre los
Préstamosg Hipotecarios se devengan a su favor desde
esta fecha de emisién por las Entidades Cedentes vy
Su suscripcidn por el Fondo de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca en la constitucidén del
Fondo. En concreto y sin que ello tenga cardcter

limitativo sino meramente enunciativo, los
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Certificados de Transmisidén de Hipoteca confieren
al Fondo los siguientes derechos en relacidn con
cada uno de los Préstamosg Hipotecarios: ----------
a) A percibir la totalidad de las
cantidades que se devenguen por el reembolso del
capital o principal de los Préstamos Hipotecarios.
b) A percibir la totalidad de las
cantidades que se devenguen por los intereses
ordinarios gsobre el capital de los Préstamos
Hipotecarios. Los intereses incluyen ademas los
intergses de cada uno de los Préstamos Hipotecarios
devengados y no vencidos desde la Gltima fecha de
liguidacién de intereses, anterior o igual a esta
fecha de emisién de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca, y los intereses vencidos Yy no
satisfechos a esa migma fecha.-------------=------~
c) A percibir la totalidad de las
cantidades que se devenguen por los intereses de
demora de los Préstamos Hipotecariog.-----=---------
d) A percibir cualesguiera otras
cantidades, inmuebles, bienes, valores o derechos

que sean percibidos en pago de principal, intereses



“éhfyﬂ
o gastos de los Préstamos HipOtecgriﬁé, tanto por
el precio de remate o importe determinado por
resolucién judicial o procedimiento notarial en 1la
ejecucién de las garantias hipotecarias o no
hipotecarias, como por la enajenacidén o explotacidén
de los inmuebles o bienes adjudicados o, como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracidén y posesién interina de los inmuebles
en proceso de ejecucidn. --------------oommmmoooan
e) A percibir todos los posibles
derechos o indemnizaciones por los Préstamos
Hipotecarios que pudieran resultar a favor de la
Entidad Cedente derivadas de los mismos, incluyendo
log derivados de log contratog de seguro de dafios
aparejados a los Présgtamog Hipotecarios gque son
también cedidos al Fondo, y los derivados de
cualguier derecho accesorio a los Préstamos
Hipotecarios, incluidas las comisiones por
cancelacién anticipada total o parcial. -----------
4. En el supuesto de amortizacidn anticipada
de los Préstamos Hipotecarios por  reembolso
anticipado total o parcial del capital no tendra

- L
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5. Los derechos del Fondo resultantes de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca estdn
vinculados a los pagos realizados por los Deudores,
y por tantoc los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca quedan directamente afectados por la
evolucidn, retrasos, anticipos o© cualquier otra
incidencia de los Préstamos Hipotecarios. ---------

6. Serdn por cuenta del Fondo todos los
posibles gastos o costas que pudieran resultar por
cuenta de la Entidad Cedente derivados de las
actuagiones recuperatorias en casgo de
incumplimiento de las obligaciones por parte de los
Deudores, incluida el ejercicio de la accién
ejecutiva contra €stos. -----=------msmomTemmmoooos

7. En caso de renegociacidén consentida por la
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, de los Prégtamos Hipotecarios, o de sus
vencimientos, la modificacidén de las condiciones
afectarid al Fondo. -------rm—=------------—-—---o---

7.1 CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL, S5.C.C.V., CAIXA
RURAL D“ALGEMESI, s.C.Vv.C., CAIXA RURAL DE BALEARS,

s.C.C., CAIXA RURAL LA VALL *SAN ISIDRO',

8045461438



S.C.C.V., CAIXA RURAL SANT""ViCENT _"FERRER DE LA VALL
D”UIXO0, C.C.V., CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS
PIRINEOS, §.C.C., CJA RURAL DE ARaGON, S.C.C., CAJA
RURAL DE ASTURIAS, S.C.C., CAJA RURAL DE BURGOS,
s.C.C., CAJA RURAL DE CANARIAS, S.C.C., CAJA RURAL
DE CASINOS, S.C.C.V., CAJA RURAL DE CORDOBA,
§.C.C., CAJA RURAL DE CUENCA, S.C.C., CAJA RURAL DE
EXTREMADURA, 8.C.C., CAJA RURAL DE GIJON, cC.C.,
CAJA RURAL DE GRANADA, 8.C¢.C., CAJA RURAL DE
NAVARRA, S.C.C., CAJA RURAL DE SORIA, S.C.C., CAJA
RURAL DE TENERIFE, S.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL,
8.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA, C.C., CAJA RURAL DEL
MEDITERRANEO, - RURALCAJA, S.C.C., CAJA RURAL DEL
SUR, &.C.C., CAJA RURAL REGIONAL SAN AGUSTIN DE
FUENTE Aramo, 5.C.C. Y CREDIT VALENCIA,
C.R.C.C.V,., (las “Entidades Cedentes”) otorgan
individualmente en este acto un poder irrevocable,
tan amplio y bastante como sea necesario en Derecho
para que Europea de Titulizacidén, S.A., Sociedad
Gestora, actuando en nombre Yy representacidn de
cada una de las Entidades Cedentes pueda requerir
notarialmente al Deudor de cualquiera de los
Préstamos Hipotecarios gue correspendan a los

Certificados de Transmisidn de Hipoteca emitidos
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por la respectiva Entidad Cedente, el pago de su

8. Hasta el otorgamiento de la presente
Escritura, cada una de las Entidades C(Cedentes e8
beneficiaria de lcs contratos de seguro de dafios
suscritos por los Deudores con relacién a los
inmuebles hipotecados, en garantia de los Préstamos
Hipotecariocs, hasta el importe de 1o asegurado,
autorizando cada una de las escrituras de Préstamo
Hipotecario a que, €n caso de impago de la prima
correspondiente por parte del Deudor (tomador) del
seguro, la Entidad Cedente, acreedor hipotecario,
satisfaga por cuenta del Deudor el importe gque
corresponda a la prima de mode tal gue siempre se
encuentren gatisfechas. ---------------=""77"7TT0T0

Las Entidades Cedentes formalizan en este
mismo acto la cesidén aparejada 2 la emisidén de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca de 1los
derechos que le corresponden como beneficiarias de
dichos contratos de seguro de dafios suscritos por
los Deudores, per la Entidad Cedente

correspondiente © cualquier otra pbéliza de seguro

804546149
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que otorgue una  “eobertura equivalente.
Corresponderdn por tanto al Fondc, en cuanto
titular de los Certificadogs de Transmisidén de
Hipoteca, todas las cantidades gque les hubieran
correspondido percibir a las Entidades Cedentes por
estas pélizas. ------oe oL __
Los titulares de los Bonos v los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accién alguna
contra los Deudores de los Préstamos Hipotecarios
que hayan incumplido sus obligaciones de pago o
contra la Entidad Cedente, sgiendo 1la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo, guien
ostentard dicha accidn. -----=comooo L ____
La cesidn por las Entidades Cedentes al Fondo
de los derechos de crédito de los Préstamos
Hipotecarios, mediante la emigidn de los
Certificados de Transmisidn que suscribe el Fondo,
no serd notificada a los respectivos Deudores, no
siendo obligatoria dicha notificacién para la
efectividad de la cesidn. -----moomoooo o _____.
No obstante, la Sociedad Gestora instruira a
los Administradores sobre 1la obligatoriedad de
notificar la cesién de los derechos de crédito de

los Préstamos Hipotecarios pendientes de reembolso
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a losg respectivos Deudores (y, en su caso, a los
terceros garantes y a las compafiias aseguradoras de
los inmuebles hipotecados) en el momento en gue lo
conelidere coportunc, y en todo caso, en el supuesto
de sustitucidén de algGn Administrador o en el
supuesto de declaracidn de concursoc o indicios del
mismo, de intervencidén por el Banco de Espafia ¢ de
liguidacidén de algGn Administrador o porque la
Sociedad Gestora lo egstime razonablemente
justificado, utilizando para esta notificacién de
la cesién, el canal de comunicacién fehaciente que
resulte més rapido y eficaz a julcio de la Sociedad
Qestord . —mm-—m— - - =M —em—— =S oo S s —em oo oo eSS oS mm T

A todos los efectos establecidos en el parrafo
anterior, la Sociedad Gestora tendra el derecho a
solicitar y los Administradores la obligacidén de
suministrar, cualquier informacidén que la Sociedad
Cestora considere necesaria o conveniente. --------

Los Administradores deberdn notificar a 1los
Deudores (y, en su caso, a los terceros garantes y
a las compafiias aseguradoras de 1os inmuebles

hipotecados) la cesidén de los derechos de crédito

804546150



sobre los Préstamosu{ﬁintECar;os pendientes de
reembolso administrados por cada uno de ellos con
cardcter inmediato a la recepcién de la instruccidn
de la Scciedad Gestora vy, en cualquier caso,
deberdn acreditar a la Sociedad Gestora, en el
plazo maximo de tres (3) Diag Habiles desde el
envio de dicha ingtruccidn, la efectiva
notificacién a los Deudores (y, en su caso, a los
terceros garantes y a las compafiias aseguradoras de
los inmuebles hipotecados) acompafiando el acuge de
recibo de dichas notificaciones.-=------woooooonnnn
En cualquier caso, a partir de la fecha en

que los Administradores reciban la instruccidn
correspondiente de la Sociedad Gestora, aquéllos
transferirdn, con caricter inmediato, a la Cuenta
de Tesoreria del Fondo, cualquier cantidad derivada
de los Préstamos Hipotecarics que corresponda al
Fondo y que obre en su poder en ese momento vy
gseguirdn transfiriendo, diarilamente, cualguier
cantidad que vayan recibiendo de los Préstamos
Hipotecarios que corresponda al Fondo.-----—--~-~=--
No cbstante, los Administradores otorgaran las

m&s amplias facultades que en Derecho sean

necesarias a la Sociedad Gestora para que ésta
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pueda notificar la cesién a los Deudores de los
Préstamos Hipotecarios pendientes de reembolso
administrados por cada uno de ellos {y, en su caso,
a los terceros garantes y a las compafiias
aseguradoras de los inmuebles hipotecades) en el
momento gue lo estime oportuno. En todo casco, la
Sociedad Gestora notificard de forma inmediata vy
fehaciente, bien directamente o, en su caso, a
través de un nueve Administrador gue hubiere
designado, la cesidn a los Deudores (y, en su caso,
a los terceros garantes y a las compafilas
aseguradoras de los inmuebles hipotecados) en el
supuesto de sustitucidn de algGn Administrador o en
el supuesto de declaraciédn de concursc, o indicios
del mismo, de intervencién por el Banco de Espafia o
de ligquidacién de algOn Administrador o porque la
Sociedad Gestora lc estime razonablemente
justificado, si dichc Administrador no acredita a
la Sociedad Gestora en el plazo de tres (3) Dias
Hibiles establecido anteriormente, la notificacidn
efectuada por dicho Administrador a los Deudores de

los Préstamos Hipotecarios pendientes de reembolso
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que administre.
A los efectos anteriores, los Administradores
ge obligan a comunicar a la Sociledad Gestora, de
forma inmediata, el acaecimiento de la declaracidn
de concurso, su intervencidn por el Banco de Egpafia
o la adopcidn de un acuerdo tendente a su
liquidacidn. --------=--—---——“m=m--—--—-——---—-
Log Administradores asumirdn los gastos de
notificacién a 1los Deudores de los Préstamos
Hipotecarios pendientes de reembolso administrados
por cada uno de ellosg (y, en su caso, a los
terceros garantes y a las compalilas aseguradoras de
los inmuebles hipotecados), aun en el caso de que
la misma sea realizada por la Sociedad Gestora, vy
ge comprometerdn a colaborar con la Sociedad
Gestora en las notificaciones a dichos Deudores.-
8. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LAS ENTIDADES
CEDENTES. --------m-—mmmmmmmm oo e m e mmcmamsaamn—
8.1 Manifestaciones de cada Entidad Cedente.--
Las Entidades Cedentes como titulares de los
derechos scbre los Préstamos Hipotecarios hasta su
cesidén al Fondo y como entidades emisoras de los

Certificados de Transmigsidn de Hipoteca, efectlan vy

declaran al Fondo y a la Sociedad Gestora en la
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ST O TARIALTE

presente Escritura en relacidén con si mismas y los

Préstamos Hipctecarios Yy Certificados de
Transmisién de Hipoteca de ellas mismas, lo
sigquiente: -------s-mr------oroeso o —moommmmn oo oo

1. En relacidn con las

Entidades Cedenteg.wr--=mr-cmmocor e mmmmommmmem
{1 Que cada una de las Entidades Cedentes es
una entidad de crédito debidamente constituida de
acuerdo con la legislacién vigente y se halla
inscrita en el Registro Mercantil y en el Registro

de Entidades de Crédito del Banco de Egpafia, y esté

facultada para participar en el mercado
hipotecaric.------~==---=---=---=-----=m-------soo -
2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningln
momento desde su constitucién, las Entidades
Cedentes han sido declaradas en cCongurso, o

antiguas quiebras o suspensiones de pagos, ni en
ninguna gituacidn que, dando lugar a
responsabilidad, pudiere conducir a la revocacidn
de la autorizacién como entidad de crédito.-------
(3) Que las Entidades Cedentes han obtenido

todas las autorizaciones necesarias, incluidas las

804546152



correspondientes de sus;érgaﬁ6§'sdéiales Yy, en su
cago, de terceras partes ;wlas é&gﬂpueda afectar la
cesién de log Préstamos Hipotecarios, para efectuar
la emisidén de los Certificados de Transmigidn de
Hipoteca, para otorgar vilidamente la Escritura de
Constituciédn del Fondo, losg contratos relacionados
con la constitucién del Fondo vy cumplir los
compromisos asumidog, - = = c == s e o s

(4) Que cada una de ellas dispone de cuentas
anualesg auditadas de los ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2007, 2006 y 2005, y gue han
sido depositadas lag cuentas anuales auditadas de
los ejercicics 2007, 2006 y 2005 en el Registro
Mercantil, vy ademds que 1las cuentas anuales
auditadas del ejercicio 2007 han sido aportadas a
la CNMV. El informe de auditoria corregpondiente a
las cuentas anuales del ejercicio 2007 de todas vy
cada una de ellas no presenta salvedades.----------

2. En relacidn con los
Préstamos Hipotecarios y los Certificades de
Transmisidén de Hipoteca.,-----c-cmmommmoao oo

(1)Que la cesidén de los derechos de crédito
sobre los Préstamos Hipotecarios al Fondo mediante

la emisidén de los Certificados de Transmisidén de
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Hipoteca son actoes oidinarios de la actividad de
las Entidades Cedentes y se emiten en condiciones
normaltes de acuerdo con 1la Ley 2/1981, el Real
Decreto 685/1982, modificadc por el Real Decreto
1289/1991, vy lo establecido por 1la disposicidn
adicional quinta de la Ley 3/1994 en la redaccidn
dada por la Ley 41/2007 vy demds normativa
aplicable.---rmrrm-m--mmm s oo ——mmmo oo m oo oo
(2)Que los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca se emiten por el misme plazo gque resta
hasta‘el vencimiento y por el mismo tipo de interés
de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a que
correspondan. ---s--------------oousmmoooos-—oo-o -
(3)Que todos los Prégtamos Hipotecarios
existen y son validos y ejecutables de acuerdo con
la legislacién aplicable., ---------------=-------=-
{4)Que es titular en pleno dominic de la
totalidad de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios, no existiendo impedimento alguno para
la emisidén de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca.----=-----m----smmo oo mmmmo——om—m—om oo

(5)Que los datos relativos a los Certificados
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de Transmisién deifﬁiﬁotééé y;‘a los Pré&stamos
Hipotecarios gque se ihcluyeﬁ eﬁ log anexos de la
Escritura de Constitucidn, reflejan exactamente la
situacién actual de dichos Préstamos Hipotecarios y
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, y son
correctos y completos, y coinciden con los ficheros
informdticos enviados a la Sociedad Gestora sobre
dichos Préstamos Hipotecarios.--------------------~

{6)Que los Préstamos Hipotecarios egtan
garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida
sobre el pleno dominic de todos y cada unc de los
inmuebles hipotecados con rango de primera.--------

{(7}Que todos los Préstamos Hipotecarios estén
formalizados en escritura piblica, y todas las
hipotecas se encuentran debidamente constituidas e
inscritas en los correspondientes Registros de la
Propiedad. La inscripcidn de los inmuebles
hipotecados estd vigente y sin contradiccién alguna
¥ no estd sujeta a limitacidn alguna preferente a
la hipoteca, de acuerdo con la normativa aplicable,

{8)Que todos los Préstamos Hipotecarios
constituyen una obligacidén valida y vinculante de
pago para el Deudor correspondiente, exigible en

sus propios términog.------------r--m-mmooooooo oo
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(9)Que todos los Préstamos Hipotecarios estéan
denominados y son pagaderos exclusivamente en
curos, estando el capital o principal dispuesto en
gsu totalidad. =~=------c----r---m- s —— oo

(10)Que las obligaciones de pago de todos los
Préstamos Hipotecarios se realizan mediante
domiciliacién en una cuenta en las Entidades
Cedentesg. --------------sm-- = - - —mmm——— oo

(11}0Que los Préstamos Hipotecarios han sido
concedidos a personas fisicas particulares
espaficlas o residentes en Espafia con el propdsito
de financiar la adguisicidn, construccidén o
rehabilitacién de viviendas vy, en su caso, anejos
(garajes o trasteros), o a subrogaciones por
particulares regidentes de financiaciones
concedidas a promotcres para viviendas destinadas a
la venta o al alguiler, -------==-----==r----==-mmo-

(12)Que las hipotecas estdn constituidas sobre
bienes inmuebles vya construidos gue pertenecen en
plenc dominio y en su totalidad al xrespectivo
hipotecante, no teniendo conocimiento las Entidades

Cedentes de la existencia de 1litigios sobre la
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titularidad de diéﬁos.' iﬁmueb1es gue  puedan
perjudicar a las hipoteéas. ————————————————————————
{13)Que los inmuebles hipotecados en virtud de
los Préstamos Hipotecarios no correspconden ni se
hallan incursos en la gituacién de bienes excluidos
para ser admitidos en garantia conforme al articulo
31 del Real Decreto 685/1982, ni los Pré&stamos
Hipotecarios relnen ninguna de lag caracteristicas
de créditos excluidos o restringideos conforme al
articulo 32 del Real Decreto 685/1982.------------
(14)Que todos 1los inmuebles hipotecados son
viviendas terminadas (y, en su casoc, anejos)
situadas en Espafia, y han sido objeto de tasacidn

por entidades debidamente facultadas al efecto y

aprobadas por las Entidades Cedentes, estando
acreditada dicha tasacién mediante la
correspondiente certificacidn, Lag tasaciones
efectuadas cumplen todos los requisitos

establecidos en la legislacién sobre el mercadoc

hipotecario. =------------mm
{15)Que el sgaldo vivo del principal de cada

uno de los Préstamos Hipotecarios no excede del 100

B -V APV Sy A=~ -
PeL LTl uc L v

[, IR o ;= =  R— K e T
dAlLul uc LaodClLOll ue LS Lildelices

hipotecados en garantia del correspondiente
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Préstamo Hipotecario. ------=-------=m--------=----
(16)Que no tiene conocimiento de gue se haya
producido el desmerecimientc de la tasacidn de
ninguno de los inmuebles hipotecados en garantia de
log Préstamos Hipotecarios en més de un 20 por
ciento del valor de tasacidén.--------r----------v=~-
{17)Que todos los inmuebles hipotecados en
garantia de los Préstamos Hipotecarios cuentan, al
menos, con un seguro de daflos mediante pdlizas a
favor de las Entidades Cedentes y el capital
asegurado no es inferior al valor de la tasacién de
la propiedad hipotecada o propiedades hipotecadas
excluidos los elementos no agegurables por
naturaleza o gque las Entidades Cedentes han
contratado una péliza general de seguros
subsidiaria gque garantiza una cobertura de seguro
por dafics en caso de inexistencia del mismo o
insuficiencia de los capitales asegurados por el
saldo actual del Préstamo Hipotecarioc.-------------
(18)Que en el casc de Préstamos Hipotecarios
con garantia de viviendas de proteccidn oficial, el

valor de tasacién considerado e informado a efectos
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de todos los célculoé?: hé‘ éido el wvalor maximo
legal del régimen de protédcién oficial.-==mmmmmn-
(19)Que 1los Préstamos Hipotecarics no estén
instrumentados en titulos valores, yva sean
nominativos, a la orden o al portador, distintos de
log Certificados de Transmisidn de Hipoteca que se
emiten para su agrupacidn en el Fondo,------------
{(20)Que, en el dia de la emisidn de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, ninguno de
los Préstamos Hipotecarios tiene débitos vencidos

pendientes de cobro por un plazo superior a un (1)

(21)0ue no tiene conocimiento de que ninguno
de los Deudores de los Préstamos Hipotecarios sea
titular de ningin dereche de créditc frente a las
Entidades Cedentes por el gque le confiera el
derecho a ejercitar la compensacidén que pudiera
afectar negativamente a los derechos atribuidos por
los Certificados de Transmisidn de Hipoteca.-------

(22)Que 1las Entidades Cedentes han seguido
fielmente los criterios de concesidn de crédito

vigentes en ese momente en la concesidn de todos vy

cada uno de los Préstamos Hipotecarios vy en 1

Q

aceptacidén, en su caso, de la subrogacién de
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ulteriores

en la posicidén del
prestatario inicial, dichos criterios se adjuntan
como ANEXO 7 a la presente Escritura.--------------
(23)Que todas las escrituras de las hipotecas
constituidas sobre los inmuebles a que se refieren
los Préstamos Hipotecarios estdn  debidamente
depositadas en los archivos de las Entidades
Cedentes adecuados al efecto, a disposicidn de la
Sociedad GCestora, en representacidn y por cuenta
del Fondo, y todos los Préstamos Hipotecarios egtan
c¢laramente identificados, tanto en scporte
informidtico como por sus escriturag.--------------
(24)Que, en el dia de emisidn, el saldo vivo
de capital de cada  uno de los Préstamcs
Hipotecarios es equivalente a la cifra de capital
del Certificado de Transmisidn de Hipoteca a que
corresponda y que, & su vez, el capital total de
log Certificados de Transmisidn de Hipoteca es como
minimo equivalente a mwil ochocientos ochenta
millones (1.880.000.000,00) de euros. ~-----------
(25)Que fecha de vencimiento £inal de los

Préstamos Hipotecarios mno es en ningin caso
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posterior al 8 de noviembretde 2049.7------~--=----

L

(26)Que desde el mdﬁé@tOudewsh concesién, los
Préstamos Hipotecarios han 7sido administrados vy
estdn siendo administrados por las Entidades
Cedentes de acuerdo con los procedimientos
habituales que tiene establecidos.------=«coou_— -

(27)Que no tiene conocimiento de la exigtencia
de litigios de cualquier tipo en relacién con los
Préstamocs Hipotecarios gque puedan perjudicar 1la
validez de los mismos o que puedan dar lugar a la
aplicacidén del articulo 1.535 del C&digo Civil, o
de la existencia de circunstancias gque puedan dar
lugar a la ineficacia del contrato de adguisicién
de la vivienda hipotecada en garantia de los
Préstamos Hipotecarios. -------rmmrmmmmcm oo

(28)Que no tiene conocimiento de que las
primas devengadas hasta el dia de hoy por los
segurog contratados a que se refiere el punto (17)
anterior no hayan sido integramente satisfechas.

(29)Que no tiene conocimiento de que
cualgquiera de los Deudores pueda oponer excepcién
alguna al pago de cualquier cantidad referida a los

(30)Que, en el dia de la emisidn, no ha
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de amortizacidn

recikide

anticipada total de los Préstamos Hipotecarios.----
(31)Que la periodicidad de las cuotas de los
Préstamos Hipotecarios es mensual.----------------
{(32)0ue, en el dia de emisidn, cada uno de los
Préstamcs Hipotecarios ha tenide al menos el
vencimiento de dos cuotas de intereses.------------
(33)Que, la informacidn sobre los Certificados
de Transmisién de Hipoteca y los Préstamos
Hipotecarios contenida en el Folleto, es exacta y
se ajgsta fielmente a la realidad.----------------~
(34)Que no tiene conccimiento de existencia de
ninguna circunstancia que impida la ejecucidn de la
garantia hipotecaria. ----------=--"---==-----------
(35)Que los Préstamos Hipotecarios nc estén
afectos a emisidén alguna de cédulas hipotecarias,
bonos hipotecarios, participacicnes hipotecarias o
certificados de transmisién de hipoteca, distinta
de la emisidn de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, v, a partir de la emigidn de &stos, los
Préstamos Hipotecarios no estaradn afectos a emisidn

alguna de cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios,
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participaciones hipotecériésﬁ}l?@tros certificados
de transmisién de hibgteéa_ ————— .
(36) Que ningﬁﬁa; persona tiene derecho
preferente al Fondo sobre los Préstamos
Hipotecarios, en cuanto titular de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca.---=-m-----eocmmmncennnn
9. Sustitucidn de los activos titulizados.----
Reglas previstas para la sustitucidémn de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, o, en su
defecto, reembolso al Fondo.-----wmem-mmmmmmmmmmwaw
1. En el supuesto de amortizacidn anticipada
de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca por
reembolgo anticipado del capital del Préstamo
Hipotecario correspondiente, no tendrad Ilugar la
sustitucién de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca afectados. =w-mmmeecccc e e c e o
2, En el supuesto gque durante toda la
vigencia de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca se advirtiera gque alguno de ellos o el
Préstamo Hipotecario correspondiente no se ajustara
a las declaraciones contenidas en la Estipulacidn 8
de la presente Escritura en el momento de la
constitucidn del Fondo, las Entidades Cedentes se

comprometen, previa conformidad de la Sociedad
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Gestora, a proceder de modo inmediato a la
subsanacién vy, de no ser esto posible, a la
sustitucién o, en su caso, al reembolso de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca afectados
no sugtituidos, mediante amortizacidén anticipada de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca
afectados con sujecidén a las sigulentes reglas:

(i) La parte gue tuviera conocimiento de la
existencia de un Certificado de Transmisidn de
Hipoteca en tal circunstancia, sea una Entidad
Cedente o la Sociedad @Gestora, lo pondrd en
conocimiento de la otra parte. La Entidad Cedente
dispondrd de un plazo mdximo de guince (15) Dias
Habiles desde la referida notificacidn para
remediar tal circunstancia en el caso de gue fuera
susceptible de subsanacidén o para proceder a la
gustitucidén de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca afectados, comunicando a la Sociedad
Gestora las caracteristicas de los préstamos
hipotecarios que propone ceder en sustitucidn, gque
deberadn cumplir con la declaraciones contenidas en

la Estipulacién 8 de la presente Escritura y ser
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homogéneos en rangd;_rpiﬁzq {}ésidual, tipo de
interés, valor de prigéipai'béndiente de reembolso
con los Certificadosgs de Tranemisidén de Hipoteca
afectados, rango de 1las hipotecas y también de
calidad crediticia en términcs de la relacidn entre
el principal pendiente de reembolso y el valor de
tasacidén de la propiedad o propiedades hipotecadas
de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca a
sustituir, de forma que el equilibrio financiero
del Fondo no se vea afectado por la sustitucidn,
asi como tampoco la calificacién de los BRonos en
relacidén con lo previsto en la Estipulacién 14 de
la presente Egcritura. Una vez haya tenido lugar la
comprobacidn por parte de la Sociedad Gestora de la
idoneidad del préstamo o préstamos hipotecarios
sustitutos y habiendo manifestado ésta a la Entidad
Cedente de forma expresa los préstamos hipotecarios
aptcs para la sustitucidn, ésta se llevarid a cabo
mediante la amortizacién  anticipada de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca afectados
Y en Ssu caso, la emigién de los nuevos
certificados de transmisién de hipoteca en

sustitucidn., ------memmr

La sustitucién se realizard en egcritura
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pblica con las mismas formalidades establecidas
para la emisién y cesién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca a la constitucidn del Fondo
conforme a las caracteristicas concretas de los
nuevos préstamos hipotecarios objeto de cesidén. La
Sociedad Gegtora entregard una copia de la
escritura piblica a la CNMV, a la entidad encargada
del registro contable de los Bonos y a la Agencia
de Calificacidn. --------=-==--=---------uooo——mmo-

(idi) En casc de no procederse a la
sustitucién de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca afectados conforme a la regla (i)
anterior, se procederda a la amortizacidn anticipada
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
afectados no sustituidos. Dicha amortizacién
anticipada se efectuard mediante el reembolso, en
efectivo, al Fonde por la Entidad Cedente, del
capital pendiente de reembolso de los Certificados
de Transmision de Hipoteca afectados no
sustituidos, de sus intereses devengados Yy no
pagados calculados hasta la fecha de reembolso, asi

como cualguier otra cantidad que le pudiera

804546159



(iii) En caso de gque se dieran los hechos

previstos en los puntos (i) vy (ii) anteriores,
corresponderén a las Entidades Cedentes todos los
derechos provenientes de estos Certificados de
Transmisién de Hipoteca que se devenguen desde 1la
fecha de sustitucidn o de reembolso al Fondo o que
se hubieran devengado y no hubieran vencido, asi
como los débitos vencidos vy no satisfechos a esa
misma fecha. -------o-mm i

3. En particular la modificacién por una
Entidad ° Cedente, durante la vigencia de los
Préstamos Hipotecariocs, de las condiciones de éstos
sin sujecidén a los limites establecidos en 1la
legislacidén especial aplicable y en especial a los
términos pactados entre el Fondo, repregsentado por
la Sociedad Gestora, v la Entidad Cedente en el
Folleto, en la presente Escritura y en el Contrato
de Administracidén, vy, por tanto, absclutamente
excepcional, supondria un incumplimiento unilateral
de la Entidad Cedente de sus obligaciones gue no

debe ser soportadco por el Fondo ni por la Sociedad
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Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través
de la Sociedad Gestora, podrda (i} exigir 1la
correspondiente indemnizacidén por dafios v
perjuicios e (ii) instar la sustitucidn o reembolso
de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
afectados, de conformidad con el procedimiento
dispuesto en el punto 2 anterior del presente
apartade, no suponiendo ellc gue las Entidades
Cedentes garanticen el buen fin de la operacidn,
sino la necesaria reparacidén de los efectos
producidos por el incumplimiento de sus
obligaciones, de conformidad con el articulo 1.124
del Co6digo Civil. -----=-----mm-—mmmmm oo — e mmm o

Los gastos que las actuaciones para remediarx
el incumplimiento de una Entidad Cedente originen
seran soportados por ésta, sin poder repercutirse
al Fondo o a la Sociedad Gestora. Esta comunicard a
la CNMV las sustituciones de Certificados de
Transmigién de Hipoteca en los términog del
procedimiento dispuesto en el punto 2 de la
presente Estipulacidn. ---------==-------=-=---—----

Seccidn III: ADMINISTRACION ¥ CUSTODIA DE LOS
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PRESTAMOS HIPO'I‘ECA“I%J',\(‘)__S,;::Y _;ﬂ,f:D""EPGSITo DE  LOS
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA. - ---nn-

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTAMOS
HIPOTECARIOS., ---r-rmrmrmememcm e ;e e e e e e e e e e e e = -

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de esgste contrato contenido en la presente
Estipulacidn, que suscribe, en nombre Y
representacidén del Fondo, con CAIXA POPULAR-CAIXA
RURAL, CAIXA RURAL D’ALGEMESI, CAIXA RURAL DE
BALEARS, CAIXA RURAL LA VALL ‘'SAN ISIDRO’, CATXA
RURAL SANT VICENT FERRER DE LA VALL D UIXO, CAJA
RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS, CAJA RURAL DE
ARAGEN, ' CAJA RURAL DE ASTURIAS, CAJA RURAL DE
CORDOBA, CAJA RURAL DE EXTREMADURA, CAJA RURAL DE
GIJON, CAJA RURAL DE GRANADA, CAJA RURAL DE JAEN,
CAJA RURAL DE NAVARRZ, CAJA RURAL DE TENERIFE, CAJA
RURAL DE TERUEL, CAJA RURAL DE ZAMORA, CAJA RURAL
DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, CAJA RURAL DEL SUR,
CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES, CREDIT VALENCIA b
BANCO COOPERATIVO, vrecoge la informacidn was
sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo Yy no omite
informacidén gque pudiera afectar al contenido de la

pregsente Escritura y del Folleto.---crmmmmrmomeonean
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CATIXA POPULAR-CAIXA RURAL, CAIXA RURAL
D”ALGEMESE, CaAIXA RURAL DE BALEARS, CAIXA RURAL LA
VALL ‘SAN ISIDRO’, CAIXA RURAI SANT VICENT FERRER
DE LA VALL, D UIXO, CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS
PIRINEOS, CAJA RURAL DE ARAGON, CAJA RURAL DE
ASTURIAS, CAJA RURAL DE CORDOBA, CAJA RURAL DE
EXTREMADURA, CAJA RURAL DE cIg6N, CAJA RURAL DE
GRANADA, CAJA RURAL DE JAEN, CAJA RURAL DE NAVARRA,
CAJA RURAL DE TENERIFE, CAJA RURAL DE TERUEL, CAJA
RURAL DE ZAMORA, CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO,
RURALCAJA, CAJA RURAL DEL SUR, CAJA RURAL SAN JOSE
DE NULES y CREDIT VALENCIA, Entidades Cedentes de
los derechos de crédito sobre log Préstamos
Hipotecarios mediante la emigién de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca gque son
suscritos por el Fondo, de conformidad con lo
establecido en el articulo 2.2.b) del Real Decreto
926/1998, se obligan cada una de ellas a ejercer la
administracioén vy gestidn de los Préstamos
Hipotecariog que correspondan a los Certificados de
Transmisién de Hipoteca gue emiten, reguléandose por

el Contratc de Administracién de los Préstamos



S f

Hipotecarios (el “Contrato de Ad&inistracién"), las
relaciones entre las .Entidéaes Cedentes (en lo
sucesivo y en cuanto a dicho Contrato el(lecs)
“Administrador{es)”), BANCO COOPERATIVO, como
posible sustitutc en determinadas circunstancias de
los Administradores, y el Fondo, representado por
la Sociedad Gestora, en cuanto a la custodia,
administracidn Yy gestidn de los Préstamos
Hipotecarlos. ------mrr-----ommmmmm oo e
Los Administradores y BANCO COOPERATIVO, como
posibie sustituto en determinadas circunstancias de
cualquiera de los Administradores, aceptan el

mandato ' recibido de la Scociedad Gestora vy, por

razbn a dicho mandatc, se comprometen a lo
sigulente: =-c--emmmmmr e e e e
(i) A ejercer la custodia v la

administracidén de los Préstamos Hipotecarios en los
términos del régimen y procedimientos ordinarios de
administracidén vy custodia establecidos en el
Contrato de Administracidn. ------=---emmmmmmumnan.

(ii) A seguir administrando los Préstamcs

Hipotecarios, dedicando el mismo tiempo y atencién

a los mismog gue el gue dedicarian y ejercer

all er

[}

la administracidn de sus propios préstamos
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hipotecarios vy, en cualguier caso, en los términos
previstos en el Contrato de Administracidn.--------
(iii) A gue los procedimientos que aplican
y aplicaran para la custedia y administracidn de
los Préstamos Hipotecarios son y seguirdn siendo
conformes a las leyeg y normas legales en vigor gue
sean aplicableg, ----r--=----------sosoooso-oo oo
{iv) A cumplir las instrucciones que le
imparta la Sociledad Gestora con la debida lealtad.
{v) A indemnizar al Fondo por los dafios
Y perjuicios que puedan derivarse del
incumplimiente de las cobligaciones contraidas, si
bien los Administradores no serdn responsgables de
aquellas actuaciones efectuadas siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora.-------====---
Log Administradores renuncian en cualguier
caso a los privilegios y facultades gqgue la ley le

confiere en su condicibén de gestores de c¢obros del

Fondo, de administradores de los Prégtamos
Hipotecarios v de depositarios de la
correspondientes escrituras plblicas, v, en

particular, a los que disponen log articules 1730 y

314546162



1780 del Cédigo Civilny“QiE delﬁcédigo de Comercio.
Los términos mas relevantes del Contrato de
Administracién se recogen a continuacién en las
Estipulaciones siguienteg. --------===mm--------—-
10.1 Custecdia de ezacrituras, pbélizas,
contratos, documentos y archivos.--~------c---ccwan
Cada Administrador mantendra todas las
escrituras, documentos vy registros informdticos
relativos a los Préstamos Hipotecarios subyacentes
a los Certificados de Transmisién de Hipoteca
emitidos por dicho Administrador en su calidad de
Entidad Cedente y las pdlizas de seguros de daflos
de los inmuebles hipotecados bajo custodia segura y
no abandonarid la posesidn, custodia o control de
log mismos s8i no media el previc ccnsentimiento
escrito de la Sociedad Gestora al efecto, salvo
cuando un documento le fuere requerido para iniciar
procedimientos para la reclamacidn de un Préstamo
Hipotecario, o le fuere exigido por cualquier otra

autoridad competente informando a la Sociedad

Los Administradores facilitardn razonablemente
el acceso, en todo momento, a dichas escrituras,

documentos, registros y pdlizas, a la Sociedad
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Gestora © a los auditores del Fondo, debidamente
autorizados por ésta. Asimismo, si asi lo solicita
la Sociedad Gestora, facilitara, dentro de los dos
(2) Dias Habiles siguientes a dicha solicitud vy
libre de gastos, copia o fotocopia de cualquiera de
dichas escrituras y documentos. -=-=-~=--------------

10.2 Gestidn de cobrog., -------------sommmean

Cada Administrador continuard con la gestién
de cobro de todas las cantidades que correspondan
satisfacer a los Deudores derivadas de los
Pré&gtamos Hipotecarics subyacentes a los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca emitidos
por dicho Administrador en su calidad de Entidad
Cedente, asi como cualgquier otro concepto
incluyendo los correspondientes a los contratos de
seguro de dafics sobre los inmuebles hipotecados en
garantia de los Préstamos Hipotecarios. Cada
Administrador pondrd la debida diligencia para que
log pagos que deban realizar los Deudores, sean
cobrados de acuerdo con los términos y condiciones
contractuales de los Préstamos Hipotecarios. ------

Las cantidades gque cada Administrador reciba
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derivadas de los fré'St;amds Hipotecarios que
correspondan al Fondo lag.. ingresard en su
integridad al Fondo en la Cuéﬁta de Tegoreria o por
traslado de la misma, en su caso, a la gue le
indicare la Sociedad Gestora, el dia inmediatamente
posterior al dia en gue fueren recibidos por el
Administrador, o, en caso de no ser aquél un dia
hébil, el siguiente dia habil, valor ese mismo dia,
segln los términos y condiciones establecidos. A
estog efectos, se considerarin dias hédbiles todos
los gue lo sean con arregleo al sector de banca de
la ciudad de Madrid. -----=--------mmmmo oo —m— e

El ° Administrador en ningin c¢aso abonard
cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido
previamente de los Deudores en pagoe de los
Préstamos Hipotecariog. --==--------ommmommmmmnm

10.3 Fijacién del tipo de interés. -----=----

Dado gue los Préstamos Hipotecarios scn a tipo
de interés variable, cada Administrador continuaré
fijando los tipos de interés aplicables en cada uno
de los pericdos de interés <conforme a lo
establecide en las correspondientes escrituras de
lcs Préstamosg Hipotecarios, formulando las

comunicaciones v notificaciones que éstos
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Cada Administrador debera comunicar
periédicamente a la Sociedad Gestora la informacidn
relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Préstamos Hipotecarics subyacentes
a los Certificades de Transmisién de Hipoteca
emitidos por dicho Administrador en su calidad de
Entidad Cedente, con el cumplimiento por los
Deudores de las obligaciones derivadas para los
mismos de los Préstamecs Hipotecarios, con la
situacién de morosidad, con las modificaciones
habidas en las caracteristicas de los Préstamos
Hipotecarios y con lag actuaciones de requerimiento
de pago en caso de demora y de acciones judiciales
vy de subastas de inmuebles, todo ello por los
procedimientos y periocdicidad establecidas en el
Contrato de Administracidén. -----=----------w---~--~

Asimismo, cada Administrador deberd preparar y
entregar a la Sociedad Gestora la informacidn
adicional gque, en relacidn con los Préstamos

Hipotecarios o los derechos derivados de los



mismos, la Sociedad Gestora  solicite vy, en
Y TR o7

especial, la documentacidri-precisa para el inicio,

o

en su c¢aso, por la Sociedad ééstora, de acciones
judiciales. ==--c--- - oo

10.5 Subrogacién de los Préstamos
Hipotecariog, -------------- == e

Los Administradores estardn autorizados para
permitir sustituciones de la posiciédn del Deudor en
los contratos de los Préstamos Hipotecarios
subyacentes a los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca emitides por dicho Administrador en su
calidad de Entidad Cedente, exclusivamente en 1os
supuestos en gque las caracteristicas del nuevo
Deudor no sean de menor solvencia a las del antiguo
v las mismas se ajusten a los criterics de
concesidn de préstamos hipotecarios descritos en el
ANEXO 7 de la presente Escritura, y siempre gue los
gastos derivados de esta modificacidén sean en su
integridad por cuenta de los Deudores. La Sociedad
Gestora podrda limitar total ¢ parcialmente esta
potestad del Administrador o establecer condiciones
a la misma, cuando dichas sustituciones pudieran
afectar negativamente las calificaciones otorgadas

a los Bonos por la Agencia de Calificacidén.--------
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El

la subrogacidn al

Administrador en los Préstames Hipotecarios al
amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1994. La
subrogacién de un nuevo acreedor en el Préstamo
Hipotecario y el consiguiente abono de la cantidad
adeudada producird la amortizacién anticipada del
Préstamo Hipotecario Yy del Certificado de
Transmigién de Hipoteca correspondiente,----------
10.6 Facultades y actuaciones en relaciém con
procesos de renegociacién de los Préstamos
Hipotecarios. ----------—-—--=m-------mmo— o m—mm -
Los Administradores no podran cancelar
voluntariamente los Préstamos Hipotecarios
subyacentes a los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca emitidos en su calidad de Entidad Cedente
o sus hipotecas y garantias por causa distinta del
pago del Préstamo Hipotecario, renunciar o}
transigir sobre ellas, condonar los Préstamos
Hipotecarios en todo o en parte o prorrogarlos, ni
en general realizar cualquier acto gue disminuya l1a
eficacia juridica, range o el valor econdmico de

los Préstamos Hipotecarios o de las hipotecas, sin
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perjuicio de gque proceda a atehder las peticiones
de los Deudores . con ‘igﬁal diligencia v
procedimiento que si dg;wprés£amos hipotecarios
propiocs se tratase. ~----------e--ooo - -omoommmomn

No obstante lo anterior, la Sociedad Cestora,
en su condicién de gestor de negocios ajencs vy
atendiendo las solicitudes de 1los Deudores al
Administrador directamente o en el ejercicio de la
Ley 2/1994, podra dar instrucciones al
Administrador o autorizarle con cardcter previo,
para que acuerde con el Deudor, en los términcs y
condicicnes previstos en este apartado, la novacidén
modificdtiva del Préstamo Hipotecario en cuestidn,
bien sea por la renegociacidn del tipo de interés
bien por el alargamiento del plazc de vencimiento y
giempre que no se perjudique el rango de la
hipoteca en virtud de dichas novaciones.-----=-~---

Sin perjuicio de lo gue seguidamente se
determina, toda novacion modificativa de un
Préstamo Hipotecario suscrita por el Administrador,
gse producird exclusivamente con el consentimiento
previo de la Sociedad Gestora, en representacidn

del Fondo, conviniendo el Administrador en

solicitar dicho consentimiento de 1la Sociedad
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5
Q2
a#fGa conocimiento de que

Or:
Gestora tan pronto ¢d SQV'

un Deudor solicite una modificacidn. No obstante,
la Sociedad Gestora autorizarad inicialmente a los
Administradores a entablar Y a aceptar
renegociaciones del tipo de interés y alargamiento
del plazo de vencimiento de los Préstamos
Hipotecarios, =sin necesidad del consentimiento

previo de la Sociedad Gestora, sujetas a los

a) Renegociacidn del tipo de interés.-------

El tipo de interés de los Préstamos
Hipotecarios podrid ser renegociado con sujecidn a
las siguientes reglas y limitaciones: ------------

1. En ningdn caso, los Administradores
podran entablar por su propia iniciativa, sgin que
medie solicitud del Deudor, renegociacicnes del
tipo de interés gue puedan resultar en una
disminucién del tipo de interés aplicable a un
Préstameo Hipotecario. Los Administradores, sin
incentivar la renegociacidn del tipoc de interés,
deberan actuar en relacidn con dicha renegociacidn

teniendo siempre presentes los intereses del Fondo.
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2. Lo%*,Aﬁministfadores, sin perjuicio
de lo que se dete£ﬁiﬁa eﬁ el apartado 3 siguiente,
podrin renegociar 1a‘éiéusula del tipo de interés
de los Préstamos Hipotecarios en unas condiciones
que sean consideradas de mercado Yy Jue no sean
distintas a las que el correspondiente
Administrador estuviera aplicando en la
renegociacién o en la concesidn de sus créditos v
préstamos hipotecarios a tipo de interés wvariable.
A estos efectos, se considerara tipo de interés
variable de mercado el tipo de interés ofrecido por
el correspondiente Administrador en el mercado
espafiol " para préstamos o créditos concedidos a
personas figicas con garantia de hipoteca
inmobiliaria sobre viviendas terminadas situadas en
Espafia de importe v deméas condiciones
gsustancialmente similares al Préstamo Hipotecario
objeto de renegociacidn. ------s-=m-mmmoo-——-o—ea-

3. En ningin caso la renegociacidn del
tipo de interés aplicable a un Préstamo Hipotecario
podrd ser a un tipo de interés fijo, ni (i) tendra
como resultado su modificacidn a un tipo de interés
variable con un indice de referencia para su

determinacién distinte del indice Euribor o con una
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periodicidad de revisién diferente a la gue tenia
el Préstamo Hipotecario a la constitucidn del
Fondo, ni (ii) podrad realizarse si previameante o
como resultado de la renegociacién el margen o©
diferencial medioc ponderado por el principal
pendiente de vencimiento de los Préstamos
Hipotecarios sobre sus respectivos Indices de
referencia que estuvieren siendo administrados por
cada Administrador fuera inferior a 65 puntos
basicos porcentuales, ---------=-"---=------=-----o-

b) Alargamiento del plazo de vencimiento.

La fecha de vencimiento £final o de dultima

amortizacidén de los Préstamos Hipotecarios podra

ser prorrogada o postergada (“alargamiento del
plazo”) con sujecidn a las sigulentes reglas vy
limitacioneg:—~-----wemmmommm e mmmm o — - oo

(i) En ningln caso los Administradores podran
entablar por su propia iniciativa, es decir, sin
que medie solicitud del Deudor, la modificacidn de
la fecha del vencimiente final del Préstamo
Hipotecario, de la gue pueda regultar un

alargamiento del mismo. Los Administradores, sin
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incentivar el alargiﬁiento- déi’ plazo, deberéan
actuar en relacidén con:éiéhd“alargamiento teniendo
giempre presentes ioéuiﬁtereses del Fondo. ~=------

{ii) Para cada Administrador, el importe a que
ascienda la suma del capital o principal inicial de
log Certificados de Transmisién de Hipoteca a que
correspondan los Prégtamos Hipotecarios sobre los
gue ge produzca el alargamiento del plazo de
vencimientoc no podrd superar el 10,00% del capital
o principal inicial total a dgque asciendan los
Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos
por el Administrador. =----------=---------------

(1idi) El =alargamiento del plazo de wun
Préstamo Hipotecario concreto se podrd 1llevar a
cabo siempre gque se cumplan los siguientes
requigitog: -----m-omimm oo

a) Que, en todo casco, s8e& mantenga o ge
incremente 1la pericdicidad de las cuotas de
amortizacién del capital o principal e intereses
del Préstamo Hipotecaric, manteniendo el mismo

gistema de amortizacibén. -----------------------—-

b} Que la nueva fecha de vencimiento final o

o
Q
i

Oltima amortizacidn, sea como maximo el

noviembre de 2049, —----m-- o m e mm oo
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de un (1)
retraso en el pago de los débitos vencidog con una
antigliedad superior a los quince (15) dias, durante
les Tltimos doce (12) meses anteriores a la fecha
de efectividad de extensidn del plazo.-------------
(iv) La Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, podrd, en cualquier
momente durante la vigencia del Contrato de
Administracién, cancelar o dejar en suspenso O
modificar la habilitacién para el alargamiento del
plazo por parte de un Administrador.--------------
En caso de llegar a producirse cualquier
renegociacién del tipo de interé&s de un Préstamo
Hipotecario, o de sus vencimientos, se procederd
por parte del correspondiente Administrador a la
comunicacién inmediata a la Socledad Gestocra de las
condiciones resultantes de <cada renegociacién.
Dicha comunicacién se efectuard a través del
fichero 16gico o informadtico previsto para la
actualizacién de las condiciones de los Préstamos
Hipotecarios. --------=-----------emmomooom—moon

En casc de renegociacién consentida por la

3@4546168



Sociedad Gestora, .en.'representééién. v por cuenta
del Fondo, del tipo de :iﬁéeréé. de los Préstamos
Hipotecarios o de sus Vgﬁcihientéé; la modificacidén
de las condiciones afectard al Fondo. -=------------
Los documentos contractuales gue documenten 1a
novacién de log Préstamos Hipotecarios renegociados
seran custodiados por el correspondiente
Administrador conforme a lo establecido en el
epigrafe 2 del presente apartado.------------=-~-~-
10.7 Accidébn contra los Deudores en caso de
incumplimiento del pago de los Préstamos
Hipotecarios. ------------smmmm e oo
Actuaciones en caso de demora. ---~----------
Cada Administrador aplicara la misma
diligencia y el mismo procedimiento de reclamacién
de las cantidades debidas y no satisfechas de los
Préstamos Hipotecarios que los que aplica al resto
de los préstamos hipotecarios de su cartera. ------
En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Administrador llevard a
cabc las actuaciones descritas en el Contrato de
Administracién, adoptando al efecto las medidas que
ordinariamente tomaria como g1 de préstamos

hipotecarios de su cartera se tratara y de
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usos y préacticas

bancarias para el cobro de las cantidades

adeudadas, viniendc obligado a anticipar aquellos
gastos que sean necesarios para llevar a cabo
dichas actuacicnes, sin perjuicio de su derecho a
ser reembolsadc por el Fondo. Quedan incluidas en
dichas actuaciones todas las judiciales v
extrajudiciales que el Administrador considere
necesarias para la reclamacidén y cobro de las
cantidades adeudadas por los Deudores.------------=

Actuaciones judicialeg, ~-----momm--—-emem--o-

Cada Administradoer, en virtud de la
titularidad fiduciaria de los Préstamos
Hipotecarios, ejercitara las acciones

correspondientes contra los Deudores gue incumplan
sus obligaciones de pago derivadas de los Préstamos
Hipotecariog. Dicha accién deberd ejercitarse por
los tramites del procedimiento judicial de
ejecucidn que corresponda conforme a lo previsto en
los articulos 517 v sigulentes de 1la Ley de
Enjuiciamiento Civil., -----------="r-------mmmm oo

A los efectos anteriores y a los efectos de lo
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previsto en los artiqulos'SS;KZ Yy 686.2 de la Ley
de Enjuiciamiento ClVll y"xpérfa'_‘-*fel supuesto gue
fuese necesario, Eu?gééa “de %‘;tulizacién, S.A.,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn (la
“Sociedad Gestora”) otorga en este acto un poder
tan amplio y bastante como sea reguerido en Derecho
a favor de CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL, S.C.C.V.,
CAIXA RURAL D ALGEMEST, S§.C.V.C., CAIXA RURAL DE
BALEARS, 8&.C.C., CAIXA RURAL LA VALL 'SAN ISIDRO’,
8.C.C.V., CAIXA RURAL SANT VICENT FERRER DE LA VALL
DUIXO, <C.C.Vv., CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS
PTRINEOS, S.C.C., CJA RURAL DE ARAGON, §.C.C., CAJA
RURAL DE ASTURIAS, §.C.C., CAJA RURAL DE BURGOS,
S.C.C., CAJA RURAL DE CANARIAS, S.C.C., CAJA RURAL
DE CASINOCS, s.c.c.v., CAJA RURAL DE CORDOBA,
§.¢.C., CAJA RURAL DE CUENCA, S8.C.C., CAJA RURAL DE
EXTREMADURA, S.C.C., CAJA RURAL DE GITFON, C.C.,
CaAJA RURAL DE GRANADA, 8.C.C., CAJA RURAL DE
NAVARRA, S.C.C., CAJA RURAL DE SORIA, S5.C.C., CAJA
RURAL DE TENERIFE, S.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL,
5.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA, C.C., CAJA RURAL DEL

MEDITERRANEC, RURALCAJA, &.C.C., CAJA RURAL DEL

<

RURAL REGIONAIL SAN AGUSTIN DE

SUR, &S5.C.C., CAdJ

FUENTE ALAMO, S.C.C. y CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V.
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{los “Administradores”) para que cualgquiera de
ellos, actuando a través de cualesquiera de sus
apoderados con facultades bastantes a tales fines,
pueda, en nombre y representacidén de la Sociedad
Gestora como representante legal del Fondo,
requerir por cualgquier medio judicial o
extrajudicial al Deudor de cualgquiera de los
Préstamos Hipotecarios que administre el pago de su
deuda y ejercitar la accién judicial contra los
mismos, ademdg de otras facultades regueridas para
el ejercicio de sus funciones como Administrador.
Estas facultades podran ampliarse v modificarse

mediante otra escritura en el caso de dque fuere

necesario. --------rmoomo o oemmmm oo
Cada Administrador debera, con caracter
general, ingtar la ejecucidén hipotecaria,

anticipando los gastos necesarios para ello, si,
durante un periodo de tiempo de seis (6) meses, el
Deudor de un Préstamo Hipotecario gque hubilera
incumplido sus obligaciones de pago no reanudase
los pagos o el Administrador, con el consentimiento

de la Sociedad Gestora, no lograra un compromiso de
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pago satisfactorio pdraQ105 intereses del Fondo, v,
en todo caso, deberéxﬁroceder de modo inmediato a
instar la citada ejecucidén si la Sociedad Gestora,
en representacidn del Fondo, y previo andlisis de
las circunstancias concretas del caso, lo estimare
pertinente. ------smemmmm o e oo m o
Adicionalmente a las acciones Jjudiciales en
caso de impago por parte de algin Deudor conforme a
lo establecido en el presente apartado, la Sociedad
Gestora, actuando por cuenta y en representacidn
del Fonde, dispondrid de las siguientes facultades
previstas para las participaciones hipotecarias en
el articulo 66 del Real Decreto 585/1982, vy que son
agsimismo de aplicacién para los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca: -----=------~--movmomomm
(1) Compeler al Administrador para que inste
la ejecucidn hipotecaria. --==r-r-------vsmmm--o-----
(ii) Concurrir en igualdad de derechos con el
Administrador, en cuanto entidad emisora de los
Certificados de Transmigién de Hipoteca, en la
ejecucidn gqgue ésta siga contra el Deudor,
personindose a tal efecto en cualguier
procedimiento de ejecucidén instado por aquél.------

{iii)si el Administrador no inicia el
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procedimiento dentro de los sesenta (60) dias
naturales desde la diligencia ncotarial -de
reguerimiento de pago de la deuda, la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
quedara legitimada subsidiariamente para ejercitar
la accién hipotecaria del Préstamo Hipotecario
tanto por principal como por intereses.-----------
{iv) En casc de paralizacidn del procedimiento
seguido por el Administrador, el Fondo, debidamente
representado por la Sociedad Gestora, podré
subrogarse en la posicién de aquel y continuar el
procedimiento de ejecucidn, sin necesidad del
transcurso del plazo sefialado.---------==-=-------~-
En los casos previgstos en los pérrafos (iii) vy
(iv), la Sociedad Cestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, podrad instar del Juez o Notario
competente la incoacidén o continuacién del
corregpondiente procedimiento de ejecucidn
hipotecaria, acompafiando a su demanda el titulo
original del Certificado de Transmisién  de
Hipoteca, el requerimiento notarial previsto en el

apartado (iii) precedente y certificacidn registral
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de imnscripcién y subsistenci’s de la hipoteca. EL

Administrador guedara 4dbli§adéu .a - emitir una
certificacién del saldo existente del Préstamo
Hipotecario. ------------------emmmm e e
Por 81 legalmente £fuere preciso, vy a los
efectos de lo dispuesto en la Ley de Enjuiciamiento
Civil, cada uno de los Administradores otorgan en
la presente Escritura un poder irrevocable, tan
amplio y bastante como sea necesario en Derecho
para gque la Sociedad Gestora, actuandc en nombre y
representacién de los Administradores pueda
requerir notarialmente al Deudor de cualquiera de
los Préstamos Hipotecarios subyacentes a los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca emitidos
por dichec Adminisgtrador en su calidad de Cedente el
pago de su deuda. ------------ - semmmo e
La Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo en su calidad de titular de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, podra
agimismo concurrir en igualdad de derechos con
cualgquiera de lags Entidades Cedentes en el
procedimiento de ejecucidn y en este sentido podri,
en ios términos previstos en la Ley de

Enjuiciamiento Civil, pedir la adjudicacidén del
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del Préstamo

inmueble

Hipotecario. La Sociedad GCestora, a través del
Administrador o directamente, procederda a la venta
de los inmuebles adjudicados en el plazo mas breve
posible en condicicnes de mercado.---------------oo
Cada Administrador se obliga a informar
puntualmente. de los requerimientos de pago,
acciones judiciales v cualesguiera otras
circunstancias gque afecten al «cobro de las
cantidades vencidas pendientes de pago de los
Préstamos Hipotecarios administrados. Asimismo,
cada Administrador facilitard a la Sociedad Gestora
toda la documentacidn que é&sta le pueda solicitar
en relacidn con dichos Préstamos Hipotecarios y, en
especial, la documentacién precisa para el inicio,
en su caso, por la Scciedad Gestora, de acclones
ejecutivas judiciales. ------=----=----=-----------
10.8 Segurcs de dafios de los inmuebles
hipotecados en garantia de les Préstamos
Hipotecariog. ----==---=----=r-—--——--oo-msmoommmo
Los Administradores no deberdn tomar ni omitir

la adopcidén de ninguna medida cuyo resultado sea la



anulacién de cualquiervpéli;a‘de éeguro de incendio
y de dafios de 1los iﬁgﬁebigé \hipdtecados o gue
reduzca el importe a pagarhgﬁwéﬁgiquier reclamacién
sobre la misma. Los Administradores deberan poner
la debida diligencia v, en cualguier caso,
ejercitar los derechos que las pdélizas de seguro o
los Préstamos Hipotecarics leg confieran al objeto
de mantener en vigor y con plenos efectos dichas
pélizas (o cualguier otra pdliza gue otorgue una
cobertura equivalente) en relacién c¢on cada
Préstamo Hipotecario vy el respectivo inmueble al
que se refiera el Préstamo Hipotecario.-----------
Siempre que el correspondiente Administrador
tuviera conocimiento de que el pago de las primas
referidas a las pdélizas no hayan gido satisfechas
por alglin Deudor, procederd a requerir al Deudor el
pago de las mismas e incluso contratar el seguro de
incendio y de dafios por cuenta del Deudor, si
estuviera habilitado a ello por la escritura del
Prégstamo Hipotecario, anticipando el pago de las
primas sin perjuicic de obtener el reembolsc del
Deudor de las cantidades satisfechas.----=w-c----—-

P =
Cada St

deberd coordinar las actuaciones para el cobroc de
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las indemnizaciones derivadas de las pdlizas de
seguro de dafios de los immuebles hipotecados de
acuerdo con los términos y condiciones de los
Préstamos Hipotecarios y de las propias pélizas,
abonando al Fondo las cantidades cobradas.---------

10.9 Compensacifn, -----=----=----=~----------=

En el supuesto excepcional de que alguno de
log Deudores por los Préstamos Hipotecarios
mantuviera un derecho de crédito liquido, vencido y
exigible frente a un Administrador y, dado que la
cesién se realiza gin conocimientoc del Deudor,
resultara que alguno de los Préstamos Hipotecarios
fuera compensado, total o parcialmente, contra tal
crédito, el Administrador remediara fal
circungtancia o, si no fuera pesible, el
Administrador procederd a ingresar al Fondo el
importe que hubiera sido compensado mas los
intereses devengados que le hubieren correspondido
al Fondo hasta el dia en gque se produzca el
ingreso, calculados de acuerdo con las condiciones
aplicables al Préstamo Hipotecario correspondiente.

10.10 Subcontratacidn. ----nrm---w------------
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cada Adminégtradgfﬁlihpodré subcontratar
cualgquiera de loéi:'qervicios gue se haya
comprometido a prestar en virtud del Contrato de
Administracidn, salvo aquéllos que fueran
indelegables de acuerdo con la legislacibén vigente.
Dicha subcontratacién no podrdéd en ningGn caso
guponer ningln coste © gasto adicional para el
Fondo o la Sociedad Gestora, y no podrd dar lugar a
una revisién a la baja de la calificaciédn otorgada
a cada una de las Series de los Bonos por la
Agencia de Calificacidn. No obstante cualquier
subcontratacién o delegacidn, el Administrador no
quedard = exonerado ni liberado, mediante tal
subcontrato o delegacién, de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud del Contrato
de Administracién o que legalmente le fueren
atribuibles o exigibles.-------=-----------

10.11 Duracidn y sustitucidn.---------~-----uu

Los servicios seran prestados por cada
Administrador hasta que, una vez amortizada la
totalidad de los Préstamos Hipotecarios bajo sgu
administracidén, se extingan todas las obligaciones
el Administrador en cuanto entidad

emigsora de log Certificados de Transmisién de
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Hipoteca, o éluya la ligquidacién del
Fondo una vez extinguido éste, sin perjuicio de la
posible revocacidén anticipada de su mandato de
conformidad con los términcs del Contrato de
Administracidn. -------=------w-momm—-——m—mmo o —oo o

En caso de incumplimiento por un Administrador
de cualguiera de las obligaciones que el Contrato
de Administracién le impone al mismo, la Sociedad
Gestora tendrd derecho a exigir del Administrador
el cumplimiento de lo acordado o, si fuera el caso
v legalmente posible y previa comunicacién a la

Agencia de Calificacién, la resolucidn del Contrato

de Administracidn sin perjuicio de la
responsabilidad contractual en la que el
Administrador hubiera podido incurrir como

consecuencia del citado incumplimiento. Asimismo,
tanto por incumplimiento como por descenso de la
calificacién crediticia de un Adminigtrador o
cambio en su situacidn £financiera gue supongan un
perjuicic o riesgo para la estructura financiera
del Fondo o que puedan perjudicar las

calificaciones otorgadas a los Bonos por la Agencia
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de Calificacién, 1a” Soéigdad, 1Gestora tendra
derecho, si fuera 1egaiméﬁte’posiblé, a resolver el
Contrato de Administraciénvééﬁ»el Administrador. --

En caso de ©resolucidén del Contrato, la
Sociedad Gestora deberad designar previamente un
nuevo Administrador de los Préstamos Hipotecarios,
siempre que aquél acepte las obligaciones reccgidas
en el Contrato de Administracién. En este supuesto,
el nuevo Administrador, o©, en su cago, BANCO
COOPERATIVO domo nuevo Adiinistrador, a
reguerimiento por escritc de la Sociedad Gestora ¥y
siempre gue fuera legalmente posible, se hard cargo
de las funciones de administracidén v gestidn de los
Préstamos Hipotecarios que el Administrador tuviera
bajo su administracién en i1dénticos términos vy
condiciones a los contemplados en el Contrato de
Administracidén. A estos efectos, las partes se

comprometen a formalizar los documentos que fueran

NECESAYLOS ., —rmmrmm oo e oo oo oo
La Sociedad Gestora instruiré a los
Administradores sobre ia obligatoriedad de

notificar la cegidn de los Préstamos Hipotecarios
pendientes de reembolso a los resgpectivos Deudores

en el momento en gque lo considere oportuno, y en
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HOLUSIVE BARA DOGUNMENTOS ROTWIIALRS

todo caso, en el supuesto de sustitucidén de algin
Administrador o en el supuesto de declaracidn de
concurso o indicios del misme, de intervencidn por
el Banco de Espafia o de liguidacién de algln
Administrador o porque la Sociedad Gestora lo
estime razonablemente justificade, utilizandc para
esta notificacién de la cesidédn, el canal de,
comunicacién fehaciente gque resulte més répido vy
eficaz a julcio de 1la Sociedaa Gestora.------------
A todos los efectos establecidos en el
parrafo anterior, la Sociedad Gestora tendrad el
derecho a golicitar y los Administradores la
obligacién de suministrar, cualquier informacidn
gue la Sociedad Gestora considere necesaria o
conveniente. --------rmr - - Mmoo mom o m e
Los Administradores deberdn notificar a los
Deudores la cesién de los Préstamos Hipotecarios
pendientes de reembelso administrades por cada uno
de ellos con cardcter inmediato a la recepcidn de
la instruccién de 1la Sociedad Gestcra vy, en
cualquier caso, deberan acreditar a la Sociedad

Gestora, en el plazo méximo de tres (3) Dias
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Hibiles desde el ehﬁig der dicha dinstruccién, 1la
efectiva notificacidn amid;ﬂDeudores acompafiando el
acuse de recibo de dichas ncotificacicnes.--=--------

En cualquier caso, a partir de la fecha en
gque los Administradores reciban la instruccién
correspondiente de la Sociedad Gestora, aquélleos
transferirén, con caracter inmediato, a la Cuenta
de Tesoreria del Fondo, cualquier cantidad derivada
de los Préstamos Hipotecarios gue corresponda al
Fonde y que obre en su poder en ese momento y
seguirén transfiriendo, diariamente, cualquier
cantidad gque vayan vreciblendc de los Préstamos
Hipotecarios gue corresponda al Fondo.-----w=w-w--

No obstante, los Administradores otorgan las
mas amplias facultades gque en Derecho sean
necesarias a la Sociedad Gestora para que é&sta
pueda notificar la cesidén a log Deudores de los
Préstamos Hipotecarios pendientes de reembolso
administrados por cada uno de ellos en el momento
que lo estime oportuno. En todo caso, la Sociedad
Gestora notificard de forma inmediata y fehaciente,
bien directamente o, en su caso, a través de un
nuevo Administrador gue hubiere designado, 1a

cesidén a los Deudores en el supuesto de sustitucidn
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de algGin Administrador o en el supuesto de
declaracién de concurso, o indicios del mismeo, de
intervencién por el Banco de Espafia o de
liquidacién de algtn Administrader o porque la
Sociedad Gestora 1o estime razonablemente
justificado, si dicho Administrador no acredita a
1a Sociedad Gestora en el plazo de tres (3) Dias
Habiles establecido anteviormente, la notificacién
efectuada por dicho Administrador a los Deudores de
los Préstamos Hipotecarios pendientes de reembolso
que administre. ———————————————————————————————————
A los efectos anteriores, los Administradores
se obligan a comunicar a la Sociedad Gestora, de
forma inmediata, el acaecimiento de la declaracidn
de concurso, su intervencién por el Bancce de Espafia
o la adopcién de un acuerdo tendente a su
liguidacibn. -------=---=-----oemmoommoo e
Los Administradores asumirdn los gastos de
notificacién a los Deudores de los Préstamos
Hipotecarios pendientes de reembolso administrados
por cada uno de ellos, aun en el caso de que la

misma sea realizada por la Sociedad Gestora, y se€
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comprometerdn a cdigborar co@ la Sociedad Gestora

en las notificaciones
Producida la terminacién anticipada del
Contrato de Administracién, el Administrador
saliente pondrd a disposicidén BANCO COOPERATIVO o,
en su caso, del nuevo Administrador, a
requerimiento de la Sociedad Gestora y en la forma
gue la misma determine, los documentos y registros
informaticos gque tuviere para que el nuevo
Administrador desarrolle las actividades que le
correspondan., -—------------ - m e
El Contrato de Administracidn quedard resuelto
de plenc derecho en el caso de gue la Agencia de
Calificacidén no confirme antes del dia 27 de junio
de 2008, como finales, las calificacicnes asignadas
con cardcter provisional a cada una de las Series.
10.12 Responsabilidad de los Administradores e
indemnizacidn., -—---- e mce e
En ningin caso los Administradores tendrén
responsabilidad alguna en relacién con las
obligaciocnes de la Sociedad Gestora en su condicién
de administrador del Fondo vy gestor de los
intereses de los titulares de los Bonos, ni en

relacién con las obligaciones de los Deudores
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derivadas de los Préstamos Hipotecarios, y ello sin
perjuicic de las responsabilidades por ellos
asumidas en cuanto entidades emisoras de los
Certificadeog de Transmisién de Hipoteca.-----------

Cada Administrador asume la obligacidén de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualquier daflo, pérdida o gasto en el que éstos
hubieran incurrideo por razédn del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligaciones de
administracién, gestién e informacién de los
préstamos Hipotecarios establecidas en virtud del
Contrato de Administracién o en el caso de
incumplimiento segln lo establecido en el punto 3
de la Estipulacidén 9 de la presente Escritura.

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, tendra accion contra el
Administrador cuando el incumplimiento de la
obligacién de pago de cuantas cantidades sean
satisfechas por 1los Deudores derivadas de los
Préstamog Hipotecarios, tanto en concepto de
reembolso del principal y de intereses, como por

cualquier otro concepto que corresponda al Fondo,
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no sea consecuencié .de.f1a félta de pago de los
Deudores vy sea imputable al Administrador. --------

Extinguidos los Préstamos Hipotecarios, el
Fondo, a través de su Sociedad Gestora, conservara
accidén contra el Administrador hasta el
cumplimiento de sus obligacioneg.------=--------—--

Ni los titulares de los Bonocs ni cualguier
otrc acreedor del Fondc dispondrdn de accidn
directa contra el Administrador, siendo la Sociedad
Gestora, como representante del 7 Fondo, quien
ostentard dicha accidn en los términos descritos en
el presente apartado. ----------------- - oo

10.13 Remuneracién de los Administradores.----

Como contraprestacidén a la administracidn vy
gestidn de los Préstamos Hipotecariog, cada
Administrador tendrd derecho a recibir por periodos
vencidos en cada una de las Fechas de Pago vy
durante el periodo de vigencia del Contrato de
Administracién, una comizgidn de administracidn
subordinada igual al 0,01% anual, IVA incluido en
caso de no exencidén, gque se devengara sobre los
dias efectivos transcurridos en cada Pericdo de
Determinacidén precedente a la Fecha de Pago y sobre

el Saldo Vivo medio diario de los Préstamos
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Hipotecarios gue administre durante dicho Periode
de Determinacién. si cualquiera de los
Administradores fuera sustituido en dicha labor de
administracién la Sociedad Gestora estara facultada
para modificar el porcentaje de comisién anterior
en favor del nuevo Administrador, que podrda ser
superior a la anteriormente establecida. La
comisién de administracién se abonaxréd en la Fecha
de Pago correspondiente siempre que el TFondo
disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
orden de Prelacidn de Pagos o, llegado el caso, con
el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn.-----

gi el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo, ne
abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la
comisién debida al Administrador, las cantidades no
pagadas se acumulardn sin penalidad alguna a la
comisién que deba abonarse en las siguientes Fechas
de Pago, hasta su abono totgal., ~—=m--emmm e m e —m =

Agimismo, en cada Fecha de Pago, el

Administrador tendrid derecho al reembolso de todos



los gastos de caréqtefi*ekéépcibnal en los que
hubiere incurrido en rgiéﬁién coh la administracién
y gestidén de los Préstamos Hipeotecarios, tales como
los ocasicnados por razdn de las actuaciones
judiciales y/o ejecutivas, incluidos los gastos y
costas procesales, o por la administracién y la
gestién de venta de los bienes o inmuebles
adjudicados al Fondo, y previa justificacién de los
mismos. Dichos gastos serdn abonados siempre que el
Fondo cuente con liquidez suficiente y de acuerdo
con lo previsto en el Orden de Prelacidédn de Pagos
0, llegado el caso, con el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacidn. -------mrmommememe oo
11. DEPJSITO DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA. - - -mmmmcmm e oo
La Sociedad Gestora, en repregentacién y poxr
cuenta del Fondeo, celebra con BANCO COOPERATIVO (a
estos efectos, la “Entidad Depositaria”) un
Contrato de Depdsito de los Certificados de
Transmisién  de Hipoteca. Dicho  depbsito se
constituird en beneficio del Fondo de forma BANCC
COOPERATIVO custcdiard los titulos representativos
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca

depositados, siguiendo instrucciones de la Sociedad
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Gestora. ______,____________; ——————————————————————

En contraprestacién a los servicios a realizar
por la Entidad Depositaria, el Fondo gatisfarad una
comigién de 0,01 por mil, impuestocs incluideos, en
su caso, sobre el saldo vivo medio diario de 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca durante
cada Periodo de Determinacién y durante la vigencia
del contrato que se pagard en cada Fecha de Pago de
los Bonos por periodos vencidos, siempre dque el
Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos o, llegade el
caso, con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacidn. -------r--=----------mmoomom oo

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo, no
abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la
comisién debida, las cantidades no pagadas se
acumularan sin penalidad alguna a la comisidn que
deba abonarse en las siguientes Fechas de Pago,
hasta su abono total. -----==-=---------=------mmo-

El Contrato de Depdsito de los Certificades de

804546179



Transmigidn de Hiﬁétecé.qﬁedaré resuelto de pleno
derecho en el caso de gque la Agencia de
Calificacién no boﬁfifﬁe anﬁes del dfia 27 de junio
de 2008, como finales, las calificaciones asignadas
con cardcter provigional a cada una de las Series
de BONOS .- == rm = m oo mm e o

Seccidn Iv: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION., =cm oo oo oo e oo

La Sociedad Gestora, actuando como
representante legal del Fonde constituido en ‘esta
Escritura, acuerda realizar con cargo al mismo 1la
presente emisidén de Bonos de conformidad con lo
previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, la Ley 19/1992, en lo gque resulte aplicable,
¥y sujete a los términos y condiciones que se
determinan en 1las Estipulaciones y apartados de
esta Seccldn IV. =----mmmmmm e o

12. CARACTERIsTiCAS DE LA EMISION DE LOS

12.1 Importe de la emigidn.---=----ccecoanaaon
El importe total de la emisgidn de Bonos de
Titulizacidén (la "Emisién de Bonos”) asciende a mil
ochocientos ochenta millones (1.880.000.000,00) de

euros de valor nominal, constituida por dieciocho
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a) Serie A por importe nominal total de mil
setecientos ochenta y ocho millones ochocientos mil
(1.788.800.000,00) euros integrada por diecisiete
mil ochocientos ochenta y ocho (17.888) Bonos de
cien mil {100.000) eurcs de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en  cuenta

(indistintamente la “Serie A” o los “Bonos de la

Seri@ A”) . - -mmem e o m o mmmm o — e - oo s oo ommmmm oo
b) Serie B por importe nominal total de
treinta Yy siete millones geiscientos mil

(37.600.000,00) euros integrada por trescientos
setenta vy seis (376) Bonos de cien mil (100.000)
euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la
“wgerie B” o los “Bonos de la Serie BY). -------=---

c) Serie C por importe nominal total de
cincuenta Y tres millones seiscientos mil
(53.600.000,00) eurcos integrada por quinientos

treinta y seis (536) Bonos de cien mil (100.000)

804546180
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euros de valor nominal ~unitario, representados

=
3

mediante anotaciones en _uenﬁa'(indistintamente la

“Serie C” o los “Bonos de‘lé;éé?ie C¥) immmmmmm e o -
Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal., ~------mmm i
Los gastos e impuestos inherentes a la emisién
de los Bonos serédn por cuenta del Fondo. El1 precio
de emisién de los Bonos de cada una de las Series
sera cien mil (100.000) euros por Bono, libre de
impuestos y gastos de sguscripcién  para el
suscriptor por parte del Fondo. ~==-===---------——-—~~
La suscripcidén o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcién o tenencia de Bonos
de las otras Serieg.--------mmmmmmmm e
12.2 Los Bonos se pondrdn en circulacidén en la
Fecha de Desembolsc, una vez concluide el Periodo
de Suscripcién y efectuado el degembolgo. En Acta
Ncotarial se har& constar expresamente el cierre de
la emisién ¥y la suscripcidén vy desembolso de los
Bonos cuyc precioc se aplicard al pago de los
Préstamos, entregdndose copia de dicha Acta
Notarial de cierre de la emigidn a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores. ~--------ocmomann-

12.3 Forma de representacidn.---------c-cuaauann
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Los Bonos se representaran exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, gurtiendo 1la
pregsente Escritura los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de la
Ley 19/1%92, y con gujecidn a lo egtablecido en la
Estipulacién 16 de esta Escritura.-----------=-=----

12.4 Tipo de interés nominal de los Bonos.----

Los Bonos de cada una de las Series
devengarén, desde la Fecha de Desembolso hasta el
total vencimiento de los mismos, un interés nominal
anual, variable trimestralmente Y con pago
trimestral, que serd el que resulte de aplicar los
criterios establecidos a continuacién para cada una
de lag Series. ~--=-----e- oo mmmo o m oo m— o mm

El tipo de interés nominal anual resultante
(el “Tipo de Interés Nominal”) para cada una de las
Series se pagard por trimestres vencidos en cada
Fecha de Pagoc sobre el Saldo de Principal Pendiente
de los Bonos de cada Serie en la Fecha de
Determinacidén precedente, siempre gque el Fondo

cuente con liguidez suficiente de acuerdo con el
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Orden de Prelaciénde BPagos o con el Orden de

Prelacién de Pagos - de Liquidacién, segln
COrresSpoOnda. ----—rrmem s o e e e
Las retenciones, pagos a cuenta,

contribuciones e impuestos establecidos o gue se
establezcan en el futuro sobre el capital,
intereges ¢ rendimientos de los Bonos, correridn a
cargo exclusivo de log titulares de los Bonog, vy su
importe serd deducido, en su caso, por la Sociedad
Gestora, en representacidn y por cuenta del Fondo,
© a través del Agente de Pagos, en la forma
legalmente establecida. ------------"-"---------~—--~-~-~
a) = Devengo de intereses. ------------------
A efectos del devengo de intereseg, la
duracidén de cada Serie de Bonos se dividira en
sucesivos periodos de devengo de intereses
(*Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos
de los dias efectivos transcurridos entre c¢ada dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo en cada
Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago
inicial, y excluyendo 1la Fecha de Pago final.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses tendrd una duracién equivalente a 1los

diags efectivamente transcurrideos entre la Fecha de
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Desembolso, el 30 de junic de 2008, incluida, y la
primera Fecha de Pago el 25 de agosto de 2008,
excluida, ---==------mm— e em oo m oo smom oo
El Tipc de Interés Nominal se devengara sobre
los dias efectivos transcurridos de cada Periodo de
Devengo de Intereses para el que hubiere sido
determinado, calculdndose sobre la base de un afio
compuesto por 360 dias, ----------------"---=--moo-
b) Tipo de Interésg Nominal.------------------
El Tipo de Interés Nominal aplicable a los
Bonos de cada una de las Series y determinado para
cada Periodo de Devengo de Intereses gerd el que
resulte de sumar: -----—------=~------T--—-—s==--------
(i) el Tipo de Interés de Referencia, segln
ge establece en el apartado siguiente, y-----------
(ii) un margen para cada una de las Series

segln el siguiente detalle: -----=-----==~----==~--

. Serie A: margen del 0,30%.---~------
. Serie B: margen del 0,50%.~--------
. Serie C: margen del 0,70%.-------=-

El Tipo de Interés Nominal resultante se

expresard en tanto por c¢iento redondeado a la
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mllésima de entero més prdéxima o a la superior més
préxima en caso de que~ las diferencias a las

miliésimas de entero superior e inferior més

préximas sean igUAles. -—-—---m-mmmrmmm o m oo

c) Tipoc de Interés de Referencia y su
determinacidn, --------cem oo m -

El tipo de interés de referencia (“"Tipoc de
Interés de Referencia”) para la determinacidn del

Tipc de Interés Nominal aplicable a cada una de las
Series de Bonos es el siguiente: ---------cemmenoono

i)Salvc para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered
Rate”, calculado y distribuido por el sistema de
informacién financiera BRIDGE por mandato de FBE
(“Federation Bancaire de 1l'Union Europeens”), a
tres (3) meses de vencimiento f£ijado a las 11:00
horas de 1la maflana (hora CET “Central European
Time”) de la Fecha de Fijacién del Tipo de Interés
descrita a continuacidn, vy gue actualmente se
publica en las p&aginas electrdédnicas EURIBOROL,
suministrada por Reuters, y 248, suministrada por
Dow Jones Markets (Bridge Telerate), o cualguier
otra pagina que pudiera reemplazarlas en estos

SEervicios, me-meemmeee e e



092

1272007

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de
Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses serd el que resulte de la interpelacidn
lineal entre el tipo Euribor a un (1) mes y el tipo
Euribor a dos (2) meses de vencimiento, fijados a
las 11:00 horas de la maflana (hora CET) del segundo
Dia H&bil anterior a 1la Fecha de Desembolso,
teniendo en cuenta el namero de dias del primer
Periodo de Devengo de Intereses. El calculo del
Tipo de Interés de Referencia para el primer

Periodo de Devengo de Intereses se realizard con

TR = [((D-30)/30) x E2] + [(1-((D-30)/30)) x

IR = Tipo de Interés de Referencia para el
primer Periodo de Devengo de Intereses.------------
D = Nimero de dias del primer Periode de

Devengo de Intereses.----------m----——-==-~~---~—-—--

EL Tipo Euribor a un (1) mes de vencimiento.
E2 = Tipo Euribor a dos (2} meses de

vencimiento. ----------- s oo m
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Lag definiciones %e;ativas aiftipo Euribor gue
fueran aprcbadas por la 'Eﬁé‘ﬁr por la Asociacidn
Cambista Intermacional (ACI) complementarias a la
actual definicién del tipo Euribor, se considerardn
introducidas a los efectos del Tipo de Interés de
Referencia relativo al tipo Euribor sin necesidad
de modificacidén de los presentes términos del Tipo
de Interés de Referencia ni de notificacién a los
titulares de los Bonos por la Sociedad Gestora.
ii)En el supuesto de ausencia o imposibilidad
de cbtencidén del tipo establecido en el apartado i)
anterior, el Tipo de Interés de Referencia
sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones
de depdsito no transferibles en euros a tres (3)
meses de vencimiento por un importe eqﬁivalente al
Saldo de Principal Pendiente de la Emisidn de
Bonos, que declaren cuatro (4) entidades bancarias
de primer orden de la zona Euro, previa solicitud
simulténea a la sede principal de cada una de ellas
efectuada por el Agente de Pagos con posterioridad
v proximidad a las 11:00 horas (hora CET) en 1Ila

Fecha de Fijacién del Tipo de Interés.------------~
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Excepcionalmente, el Tipo de Interés de
Referencia sustitutivo para el primer Periodo de
Devenge de Intereses sgerd el que resulte de la
interpolacién lineal entre el tipo de interés gue
resulte de efectuar la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depdsito no transferibles en euros a
un (1) mes de vencimiento y el tipo de interés que
resulte de efectuar la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancarics de oferta para
operaciones de depdsito no transferibles en euros a
dos (2) meses de vencimiento, ambos para un importe
equivalente al importe nominal de la Emisidén de
Bonos, que declaren las entidades bancarias segln
lo dispuesto en el péarrafo anterior, previa
solicitud simultdnea a la sede principal de cada
una de ellas efectuada por el Agente de Pagos con
posterioridad y proximidad a las 11:00 horas (hora
CET) del segundo Dia H&bil anterior a la Fecha de
Desemb0ls80. - ----=----mmm o m s e o m o ——emm o

El Tipo de Interés de Referencia sustitutivo

se expresard en tanto por ciento redondeade a la

604546184



milésima de entero pér éiéﬁto mas préxima o a la
superior mas prdxima ethggo'de gue las diferencias
a las milégimas de entero superior e inferior més
proximas sean iguales. -------- -
En el supuesto de imposibilidad de aplicacidn
del Tipoc de Interés de Referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna o algunas de
las entidades bancarias declaracidn de cotizaciones
segin lo dispuesto en el primer y segundo parrafo
de este apartado, serd de aplicacién el tipo de
interés que resulte de aplicar la media aritmética
simple de los tipos de interés declarados por al
menos dos de las entidades restantes.--------------
iii) En ausencia o imposibilidad de obtencién
de los tipos establecidos en losg apartados i) y ii)
anteriores, serd de aplicacién el Gltimo Tipo de
Interés de Referencia o su sustitutive que hubiere
sido aplicado en el Periodo de Devengo de Intereses
inmediatamente anterior, y asi por Periodos de
Devengo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto
se mantenga dicha situacidn.,-----=--=-------------
En cada una de las Fechas de Fijacidn del Tipo
de Interés, el Agente de Pagos comunicard a la

Sociedad Gestora el Tipo de Interég de Referencia
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determinado de acuerdo con los apartados i) y 1ii)
anteriores. La Sociedad Gestora conservard los
listados y documentos acreditativos en los gque el
Agente de Pagos le comunique el Tipo de Interés de
Referencia determinado.---=----------=-=-=-~-=---“-==--

d) Fecha de Fijacién del Tipo de Interés.----

El Tipo de Interés Nominal aplicable a cada
una de las Series de Bonos para cada Periodo de
Devengo de Intereses serd determinado por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, en la forma prevista en los apartados b)
y c) anteriores, el segundo Dia HAbil anterior =a
cada Fecha de Pago (la “Fecha de Fijacidn del Tipo
de Interés”), y serd de aplicacidn para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.---------

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal
de los Bonog de cada una de las Series para el
primer ©Periodo de Devengo de Intereses lo
determinard la Sociedad Gestora en la forma
prevista en los apartados b) Y c) anteriores, el
segundo Dia Habil anterior a 1la Fecha de

Desembolso, y lo comunicard antes del dia 27 de

804546185



junio de 2008 a 1la éﬁﬁidad Suscriptora. Asimismo,
la Sociedad Gestora también lo comunicard a la
CNMV, al Agente de Pagos, a AJAF v a Iberclear. ---

Los tipos de interés nominales determinados
para cada una de las Series de Bonos para los
sucesivos Periodos de Devengo de Intereses, ge
comunicardn a los titulares de los Bonos en el
plazo vy la forma previstos en la Estipulacién 20 de
la presente Escritura. ------emmmmo L _____ ..

12.5 Formula para el cdlculo de los intereses.

El cadlculec de 1la liquidacién de intereses
correspeondiente a cada una de las Series, que han
de ser pagados en cada Fecha de Pago para cada
Periodo de Devengo de Intereses, se llevarid a cabo

bara cada Serie con arreglo a la siguiente férmula:

R d
I = P X — X ——
100 360
DONA@: == oo o e oo
I = Intereges a pagar en una Fecha de Pago
determinada. -—---=---mmmm e L
P = Saldo de Principal Pendiente de los Bonos

de la Serie en la Fecha de Determinacién precedente
a dicha Fecha de Pago. -----mmmmmm oot
R = Tipo de 1Interés Nominal de la Serie

expresado en porcentaje anual.------------~c=wouo--
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Papil EXGLUESMNGD PARA

d = Nimero de dias efectivos gue correspondan
a cada Periodo de Devengo de Intereses.--------=----

12.6 Mencidén simple al nimero de orden gue en
la prelacidn de pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de los Bonos de cada una de las Series: -

El pago de intereses devengados por los Bones
de la Serie A ocupa (i} el tercer (3°) lugar de la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacidn
21.1.2.1 de la presente Egc¢ritura, y (ii) el cuarto
(4°) lugar de la aplicacién de los Fondos
Disponibles de Liquidacién del Orden de Prelacién
de Pagos de Liguidacién establecido en la
Estipulacién 21.3 de la presente Escritura.--------

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie B ocupa (i) el cuarto (4°) lugar de la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacidn
21.1.2.1 de la presente Escritura, salvo due
tuviera lugar la situacidén prevista en el mismo
apartado para su postergacidn, en cuyoc caso occupara

el séptimo {(7°) lugar, y (ii) el sexto (6°) lugar

804546186



de 1la aplicacién de Vias‘lEondQs 'Disponibles de
Ligquidacidn del Orden de .Egéiacién. de Pagos de
Liguidacién establecido en la Estipulacién 21.3 de
la presente Escritura.---------cemmmmmmme

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie C ocupa (i) el guinto (5°) lugar en la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacién
21.1.2.1 de la presente Escritura, salvo gue
tuviera lugar la situacién prevista en el mismo
apartado para su postergacidn, en cuyo caso ocupari
el octavo (8°) lugar, y (ii) el octave (8°) lugar
de la aplicacidén de los Fondos Disponibles de
Liguidacién del Orden de Prelacidén de Pagos de
Ligquidacidén establecido en la Estipulacién 21.3 de
la presente Escritura.-—~----=mm-mo oo

12.7 Fechas, 1lugar, entidades y procedimiento
rara el pago de los intereses. ~-==----mmmmmmmmnaa.

Los intereses de los Bonos de cada una de las
Series se pagardn hasta la amortizacién final de
los mismos por Periodos de Devengo de Intereses
vencidos, los dias 25 de febrero, 25 de mayo, 25 de

agosto, 25 de noviembre de cada aflo o, en caso de

gque algunc de estos dias no fuera un Dia Habil, el
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siguiente Dia Habil uﬁéwae estas fechas, una
wFecha de Pago”), devengdndese los intereses
correspondientes al Periodo de Devengo de Intereses
en curso, hasta el mencionado primer Dia H&bil, no
incluido, con arreglo a las condiciones fijadas en
la Estipulacidn 12.4.b} de la presente Escritura.
La primera Fecha de Pago de intereses para los
Bonocs de cada una de las Series tendrd lugar el 25
de agosto de 2008, devengédndose los mismos al Tipo
de Interés Nominal correspondiente desde la Fecha
de Desembolso, el 30 de junio de 2008, incluido,
hasta el 25 de agosto de 2008, excluido.----—--==---~
A los efectos de la presente Emisidn de Bonos,
se considerardn dias hibiles (“Dias Habiles”) todos
los gue no Sedan; =--------=---=---o-s-o-ssossooosooos
° festivo en la ciudad de Madrid, o--------
° inh&bil del calendario TARGET (Trans
European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System).----=---=-----------=---~
Tanto los intereses que resulten a favor de
los tenedores de los Bonos de cada una de las

Series, como, si fuera el caso, el importe de los

804546187
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intereses devengadds ", v no satisfechos, se

s

\.
comunicaran a los™

ﬁﬁismoskpéﬁ ia forma descrita en
la Estipulacidn 20 de la presente Escritura, y con
una antelacidén de al menos un (1) dia natural a
cada Fecha de Pago.----weommmmmmmme e
El abono de los intereses devengados de los
Bonos tendrd lugar en cada Fecha de Pagc siempre
que el Fondo cuente con liquidez suficiente para
ello de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
o con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién, seglin corresponda.---------—--~---—-
En casc de que en una Fecha de Pago, el Fondo
no pudiera hacer frente al pago total o parcial de
los intereges devengadocs por los  Bonos de
cualquiera de las Series, de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pagos, las cantidades que los
titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir,
ge acumulardn en la siguiente Fecha de Pago a los
intereses de 1la propia Serie gque, en su caso,
corresponda abornar en esa misma TFecha de Pago,
siendo pagados conforme al Orden de Prelacién de
Pagos y aplicados por orden de vencimiento en caso
de gue no fuera posible nuevamente ser abonados en

su totalidad por insuficiencia de Fondos
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Disponibles. --------=--=--=m----------moomoosTo
Las cantidades no satisfechas de intereses
vencidos no devengaran intereses adicionales © de
demora y no se acumulardn al Saldo de Principal
pendiente de los Bonos de la Serie correspondiente.
Bl Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no
podrad aplazar el pago de intereses de los Bcnos con
posterioridad al 25 de mayo de 2053, Fecha de
Vencimiento Final, o si éste no fuera Dia H&abil, el
siguiente Dia Habil. ----------------"--=--=""°""77°
El servicio financiero de la emisidn de Bonos
ce realizard a través del Agente de Pagos, para 1o
cual la Sociedad Gestora, en  nombre . Yy
representacidén del Fondo, guscribirad el Contrato de
Agencia de Pagos con BANCO COOPERATIVO, conforme a
1o establecido en la Estipulacién 18.6 de la
presente Escritura. ---------=--=---------oommooToos
12.8 Precio de emigidn.,------------=-=c--==-=---
lLog Bonos ge emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de emisidén de cada Bono de
cada una de las Series A, B y C es de cien mil

(100.000,00) euros por Bono, libre de impuestos ¥y

804546188
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. para ‘el suscriptor por parte

gastos de suscripcid

del Fondo. -------mmoolwl 0o 0l
Los gastos e impuestos inherentes a la emisién
de los Bonos serdn por cuenta del Fondo. ---------=
12.9 Amortizacidn de los BOnoOS.---=---ccocmaono
12.9.1 Precio de reembolso de los Bonog,------
El precio de reembolso para los Bonos de cada
una de las Series serd de cien mil (100.000) euros
por Bono, equivalentes al 100 por ciento de su
valor nominal, pagadero conforme a lo establecido a
continuacidn. ------m oo
Todos y cada uno de los Bonos de una misma
Serie serdn amortizados en igual cuantia mediante
la reduccién del nominal de cada uno de ellos.-----
12.9.2 Caracteristicas especificas de 1la
amortizacidén de cada una de las Series de Bonos.---
12.9.2.1 Amortizacién de los Bonos de la
Berie A.--rm--me e
La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie A se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacién hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos

Disponibles para Amortizacién aplicade en cada
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Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie A
conforme a las reglas de Distribucidn de los Fondos
Disponibleg para Amortizacidn que se recogen en la
Estipulacién 12.9.3.5 de la presente Escritura, gque
serd distribuido a prorrata entre los Bonos de la
propia Serie A mediante la reduccién del nominal de
cada Bono de la Serie A. --=---=--------=---=oooomos

La primera amortizacidn parcial de los Bonos
de la Serie A tendra lugar en la primera Fecha de
Pago, 25 de agosto de 2008. =---=-----=-------mmooTS

1,2 amortizacién final de los Bonos de la Serie
A serd en la Fecha de Vencimiento Final (25 de mayo
de 2053 o, si este dia no fuera Dia Habil, el
giguiente Dia Habil), sin perjuicio de su posible
amortizacién total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas o porgue la
gociedad Gestora, en representacidn y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de la presente Esgscritura,
proceda a la Amortizacidn Anticipada de la Emisidn

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

804546189



12.9.2.2 Amo£ti§aciénpfdeﬂjlos Bonos de la
Serie B. -—---—-——--;ile-gf;ﬁ:;i ------------

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie B se realizarid mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacién hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacién aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie B
conforme a lag reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén que se recogen en la
Estipulacidn 12.9.3.5 de la presente Escritura, que
serd distribuido a prorrata entre los Bonos de 1la
propia Serie B mediante la reduccién del nominal de
cada Bono de la Serie B. ---o-o-ommeooool . ____

La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie B tendrd lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Serie A en su
totalidad. No obstante, aunque no hubieran sido
amortizadas la Serie A en su totalidad, los Fondos
Disponibles para Amortizaciédn se aplicardn también
a la amortizacién de la Serie B en la Fecha de Pago
en la gue se cumplieran para la Serie B las

Condiciones para la Amortizacién a Prorrata
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conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn, de modo tal que la
relacién entre el Salde de Principal Pendiente de
la Serie B y el Saldo de Principal Pendiente de la
Emisién de Bonos se mantenga en el 4,000%, o©
porcentaje superior mé&s proéximo pesible. . ----~------
La amortizacién final de los Bonos de la Serie
B serd en la Fecha de Vencimiento Final (25 de mayo
de 2053 o, sl este dia no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia H&bil), sin perjuicic de su posible
amortizacién total con anterioridad a esa fecha pox
las amortizaciones parciales previstas o porque la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emisidn
de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final., —--=m----=mm-mmmmmm e m—mmm— o — oo —emoo—=

12.9.2.3 Amortizacién de los Bonos de la

La amortizacién del principal de los Bones de

la Serie C se realizarada mediante amortizaciones

804546130



parciales en cada ﬁﬁa déilas Fechas de Pago desde
que comience su amoféigabién. hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacién aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie ¢
conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién que se recogen en la
Estipulacidn 12.9.3.5 de la presente Escritura, que
serd distribuido a prorrata entre los Bonos de la
propia Serie C mediante la reduccidn del nominal de
cada Bono de la Serie €. rrmemm--mmmmmmoomme oo

La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie C tendrd lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Serie A y de la Serie B
en su totalidad. No cbstante, aungue no hubieran
sido amortizadas la Serie A y la Serie B en su
totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacién
se aplicarén también a la amortizacién de la Serie
C en la Fecha de Pago en la que se cumplieran para
la Serie C las Condiciones para la Amortizacién a
Prorrata conforme a las reglas de Distribucidén de
los Fondos Disponibles para Amortizacidén, de modo
tal que la relacién entre el Saldo de Principal

Pendiente de la Serie C y el Salde de Principal
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Pendiente de la Emisién de Bonos se mantenga en el
5,702%, o porcentaje superior mas préximo posible. -
La amortizacién final de los Bonos de la Serie
¢ sera en la Fecha de Vencimiento Final (25 de mayo
de 2053 o, si este dia no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia H&bil), sin perjuicio de su posible
amortizacidén total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas o porgue la
Sociedad Qestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con 1o previsto en la
Estipulacién 12.9.4 siguiente, proceda a la
Amortizacién Anticipada de la Emisidn de Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final. ---
12.9.3 Amortizacién parcial de los Bonos de
cada Serie. ----—--m--mmr-em—eromm-—e- o —mo——m———o o=
Con independencia de la Fecha de Vencimiento
Final v sin perjuicio de la Amortizacidn Anticipada
de la Emisién de Bonos en caso de Liguidacidn
Anticipada del Fondo, el Fondo, a Gtravés de su
Sociedad Gestora, procederd a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de cada Serie

en cada Fecha de Pago gue no sea la Fecha de

804546191



Vencimiente Final ni,_tuanéo<;£uviera lugar 1la
Liguidacidén Anticipada deivgéﬁdo con arregle a las
condiciones concretas de amortizacién para cada una
de las Series segln las Estipulaciones del 12.9.2.1
a la 12.9.2.3 de la presente Escritura y a los
términos que se describen a continuacién en este
apartado comunes a las tres Serieg.----=--—--——-uv_

12.9.3.1 Fechas de Determinacién y Periocdos
de Determinacidm. ----c--emo oo

Seran las fechas correspondientes al cuarto
(4°) Dia HAbil anterior a cada una de las Fechas de
Pago, en las que la Sociedad Gestora en nombre del
Fondo realizard los cdlculos necesarios para
distribuir o retener los Fondos Disponibles v los
Fondos Disponibles para Amortizacién que el Fondo
dispondrd en la correspondiente Fecha de Pago de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. La
primera Fecha de Determinacién serd el 19 de agosto
de 2008, ~m-mmmm el

Los Periodos de Determinacién ser&n los
periodos comprensives de los dias efectivos
transcurridos entre cada dos Fechag de
Determinacién consecutivas, excluyende en cada

Periodo de Determinacidén la Fecha de Determinacién
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inicial e incluyendo la Fecha de Determinacién
final. Excepcionalmente, ------=---==----=~-----=---
(i) el primer Periodo de Determinacidn tendra
una duracién equivalente a los dias transcurridos
entre el dia de congtituciédn del Fondo, incluido, vy
la primera Fecha de Determinacidn, el 19 de agosto
de 2008, incluida, y --=--==--------------------e-
(i1) el Gltimo Periodo de Determinacién tendrd
una duracidén equivalente a los dias transcurridos
a) hasta la Fecha de Vencimlento Final o la fecha
en gue finalice la Liquidacién Anticipada del
Fondo, conforme a lo previsto en la Estipulacidn
3.1 de la presente Escritura, en la gue se haya
procedido a la liguidacién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca vy de los activos remanentes
en el Fondo y a la distribucién de todos los Fondos
Disponibles de Liquidacién siguiendo el Orden de
Prelacién de Pagos de Ligquidacién del Fondo, b}
desde la Fecha de Determinacidén anterior a la Fecha
de Pago precedente a la fecha citada en a),
excluyendo la primera e incluyendo la Gltima.-----

12.9.3.2 Saldo de Principal Pendiente de los

804546192



El saldo de Principal;Pendiente de una Serie
serd la suma del principal pendiente de amortizar
(saldo vivo) a wuna fecha de todos los Bonos gque
integran dicha Serie. -----coo ool

Por agregacidn, el Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos serid la suma del
Saldo de Principal Pendiente de las tres Series A,
B y C que constituyen la Emisién de Bonos. --------

12.9.3.3 Salde Vivo de los Préstamos
Hipotecarios. =----meecomm oo rmaa

El Saldo Vivo de un Préstamo Hipotecario seré
la suma del capital o principal pendiente de vencer
y del capital o principal vencido y no ingresado al

Fondo del Préstamo Hipotecario concreto a una

El Saldo Vivo de log Préstamos Hipotecarios a
una fecha serda la suma del Saldo Vivo de todos vy
cada uno de los Préstamos Hipotecarics a esa fecha.

Se consideraran Préstamos Hipotecarios Morogos
los Préstamos Hipotecarios que a una fecha se
encuentren en morosidad por un pericdo de mis de
tres {(3) meses de vretraso en el pago de débitos

vencidos, excluidos los Préstamos Hipotecarios
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Dudosos. Se considerafar Pféstamos Hipotecarios no
Morosos los Préstamos Hipotecarios que a una fecha
nc se encuentren considerados ni como Préstamos
Hipotecariog Morosos ni como Préstamos Hipctecarios
DUdOE0R. ~—— - - - smmmmmmmm o e — -

Se considerardn Préstamos Hipotecarios Dudosos
los Préstamos Hipotecarios gue a una fecha se
encuentren en morosidad por un periode igual o
mayor de dieciocho (18) meses de retraso en el pago
de débitos vencidos o que se clasifiquen como
fallidos por la Sociedad Gestora porque presenten
dudas razonables sobre su reembolso total seglin las
indicaciocnes o) informaciones obtenidas del
Administrador. Se congideraran Préstamos
Hipotecarios no Dudoscs los Préstamos Hipotecarios
que a una fecha no se encuentren considerados como
Préstamos Hipotecarios DudoS08.-------==-----=--==--

12.9.3.4 Retencidn para Amortizacidn y Fondos

Disponibles para BAmortizacidén en cada Fecha de

En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos

Disponibles v en el sexto (6°) lugar en el orden de



prelacidn de pagos, %e procederd a la retencién del
importe destinado eniéthonjunto a la amortizacidn
de los Bonos y sin distincién entre las distintas
Series (“Retencidén para Amortizacidén”) en una
cantidad igual a la diferencia positiva existente a
la Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de
Pagc correspondiente entre (1) el Salde de
Principal Pendiente de la Emisién de Bonos, y (ii)

el Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios no

En funcidén de la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado de
los Fondes Disponibles a la Retencién para
Amortizacién constituirad log fondos disponibles
para amortizacién (los *“Fondos Disponibles para
Amortizacidén”) que se aplicaran de acuerdo con las
reglas de Distribucién de los Fondos Disponibles
para Amortizacidn que se establecen més adelante en
la Estipulacidén 12.9.3.5 giguiente. Retencidn para
Amortizacién y Fondos Disponibles para Amortizacidn
en cada Fecha de Pago.--rr=m-cmmmmmmmm oo

En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos

Disponibles v en el sexto (6°) lugar en el orden de

prelacidén de pagos, se procederd a la retencidn del
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importe destinado en su cenjunto a la amortizacidn
de los Bonos y sin distincidén entre las distintas
Series (“Retencidén para Amortizacidn”) en una
cantidad igual a la diferencia positiva existente a
la Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de
Pago correspondiente entre (1) el Saldo de
Principal Pendiente de la Emisidn de Bonos, ¥ (ii)

el Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios no

En funcién de la liguidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado de
los Fondos Disponibles a la Retencidn para
Amortizacién constituirad los fondos disponibles
para amortizacién (los “Fondos Disponibles para
Amortizacidén”) que se aplicardn de acuerdo con las
reglas de Distribucién de los Fondos Disponibles
para Amortizacién que se establecen méds adelante en
la Estipulacién 12.9.3.5 siguiente..-------=----=--~

12.9.3.5 Distribucién de los Fendos
Disponibles para Amortizacidn. -----=---=---------=

Los Fondos Disponibles para Amortizacidn se

aplicarédn en cada Fecha de Pago a la amortizacién



de cada una de iéé-éeffes.dé conformidad con las
siguientes reglas (“Distribucién de 1los Fondos
Disponibles para Amortizacidn”): ==----ceeomceoo o
1. Los Fondes Disponibles para Amortizacién
se aplicardn secuencialmente, en primer lugar a la
amortizacién de la Serie A hasta su total
amortizacidn, en segundo lugar a la amortizacién de
la Serie B hasta su total amortizacién y en tercer
lugar a la amortizacién de la Serie C hasta su
total amortizacién, sin perjuicio de lo dispuesto
en la regla 2 siguiente para la amortizacidn a
prorrata de las diferentes Series.---co-—cmooo_ao.
2. No serd excepcidn que, aungue no hubiera
sido amortizada la Serie A en su totalidad, los
Fondos Disponibles para Amortizacién se aplicarésn
también a la amortizacién de la Serie B vy, en su
caso, de la Serie C en las Fechas de Pago en las
gque se cumplan todas las circunstancias siguientes
para la amortizacién de cada una de las Series B y
C (“"Condiciones para la Amortizacidén a Prorrata”) :
a) Para proceder a la amortizacién de 1la
Serie B, que en la Fecha de Determinacién
echa de Pago correspondiente:-----

i) Que el Saldo de Principal Pendiente de la
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Serie B sea igual o mayor al 4,000% del Salde de
Principal Pendiente de la Emisibdn de Bonos, y------

ii) que el Saldo Vivo de los Préstamos
Hipotecarios Morosos no exceda del 1,25% del Saldo
Vivo de los Préstamcs Hipotecarios no Dudosos.

b) Para proceder a la amortizacién de la
Serie C, que en la Fecha de Determinacidén
precedente a la Fecha de Pago correspondiente:

i) Que el Saldo de Principal Pendiente de la
Serie C sea igual o mayor al 5,702% del Saldo de
Principal Pendiente de la Emisidn de Bonos, ¥

ii) que el Saldo Vivo de los Préstamos
Hipotecarios Morosos no exceda del 1,00% del sSaldo
Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos.

Adicicnalmente, para proceder a la
amortizacién de la Serie B y, en su caso, de la
Serie C: -—------mmm e e e m o m e m oo

i) que el importe del Fondo de Reserva
Requerido fuera a ser dotado en su totalidad en la
Fecha de Pago correspondiente,-------=--------=----~~

ii} que en la Fecha de Determinacién

precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el



importe del de s los Préstamos

Hipotecarios no Dudosos gégﬁiéa;l o superior al 10
por 100 del Saldo Vivo inicial a la constitucién
del Fondo. ~~=---m oo e
En caso de ser de aplicacidn en una Fecha de
Page la amortizacién de la Serie B y, en su caso,
de la Serie C por cumplirse, respectivamente, las
Condiciones para la Amortizacién a Prorrata de la
Serie B vy, en su caso, de la Serie ¢, los Fondos
Disponibles para Amortizacién se aplicardn también
a la amortizacidn de la Serie B y, en su caso, a la
amortizacién de la Serie €, de modo tal que el
Saldo de Principal Pendiente de la Serie B y, en su
caso, el Saldo de Principal Pendiente de la Serie C
con relacidén al Saldo de Principal Pendiente de la
Emisién de Bonos se mantengan, respectivamente, en
el 4,000% y en el 5,702%, o porcentajes superiores
a éstos lo mds proéximos posibleg.-------------~-u.
12.9.4 Amortizacidn Anticipada de la
Emigidn de BONOS. ----mmmssmeo e oo e
Con independencia de la obligacién del Fondo,
a través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
aiortizacidn definitiva de los Bonos en la Fecha de

Vencimiento Final o de las amortizaciones de cada
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Serie con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final, la Sociedad Gestora estara facultada para
proceder, en su caso, a la Liguidacidn Anticipada
del Fondo y con ello a la Amortizacidn Anticipada
de la totalidad de Emisidén de Bonos, de conformidad
con los Supuestos de Liquidacidn Anticipada y con
los requisitos que se detallan en la Egstipulacién
3.1 de la presente Escritura, y con gujecién al
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn. -------

12.9.5 Fecha de Vencimiento Final.---------

La Fecha de Vencimiento Final Y
consecuentemente, la amortizacién definitiva de los
Bonos es el 25 de mayo de 2053 o, g1 éste no fuera
Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de
gue la Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, y de conformidad con lo previsto
en lag Estipulaciones 12.9.2 a la 12.9.4 de 1la
presente Escritura, proceda a amortizar algunas o©
todas las Series de 1la Emisidén de Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final. La
amortizacion definitiva de los Bonos en la Fecha de

Vencimiento Final se efectuard con sujecidén al



.,

Orden de Prelacién de "Pagos de Liquidacién. ——————

12.9.6 Mencién simple al nlimerc de orden
gque en la prelacidén de pagos del Fondo ocupan los
pagog de reembolso de principal de los Bonos de
cada una de la; Series.-----mmmm e

El importe de la Retencidn para Amortizacidn
destinado a la amortizacién de los Bonos en su
conjunto y sin distincién entre las distintas
Series, ocupa el sexto (6°) lugar de la aplicacidn
de Fondos Disponibles del Orden de Prelacién de
Pagos establecido en la Egtipulacidn 21.1.2.1 de la
presente EsCrifula. ------mommmmmm e oo

La 'amortizacidn del principal de los Bonos se
realizaréd de conformidad con las reglag de
Distribucién de los Fondos Disponibkles para
Amortizacidén que se recogen en la Estipulacién en
la Estipulacidn 12.9.3.5 de la presente Escritura
de la presente Escriturg.,------=e-e-commmmamao oo

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie A ocupa el quinto (5°) lugar de 1la
aplicacidn de los Fondos Disponibles de Liquidacién
del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién

establecido er la Estipulacidén 21.1.3 de 1la

presente Escritura.--------sscommmmmmee oo
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la Serie B ocupa el séptimo (7°) lugar de la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacidn
del Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacidn
establecido en la Estipulacién 21.1.3 de la
presente Escritura.-------------=-------soossosoooT

La amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie C ocupa el noveno (9°) lugar de la
aplicacidén de los Fondos Disponibles de Liguidacidn
del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn
establecido en la Estipulacidén 21.1.3 de la
presente Escritura.--------=---=--=-------smoosmsooo

12.10 publicidad de la amortizacién y pago de
intereses; servicio financiero de la emisidn. -----

El servicio financiero de la Emisidén de Bonos
se atenderd a través de BANCO COOPERATIVO, en
calidad de Agente de Pagos. El pago de intereses y
amortizaciones se comunicard a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacidn
previstos para cada caso en la Estipulacidén 20 de
la presente Escritura. El1 abono de intereses y de

las amortizacicnes serd realizado a los titulares



de los Bonos porgalés eﬁfiaadés participantes
correspondientes vy, a*;éstas,‘<af su vez, les sgsera
realizado por Iberclear, cé%o entidad encargada del
registro contable. —=-w--- -

12.11 Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicidn del piblico ¥ remisidén a la
Comigidn Nacional del Mercado de Valores de
informacién periddica de la situacidn
econémico-financiera del Fondo. --------—--—————~ -~

La Sociedad Gestora, en su labor de gestidn y
administracién del Fondo, se compromete  a
suministrar, con la mayor diligencia posible o en
los plazos que se determinan, la informacidén
descrita en 1la Estipulacién 20 de la presente
Escritura y de cuanta informacidén adicional le sea
razonablemente requerida, ------------—~~—~-mmu--

12.12 Legislacién mnacional bajo la cual se
crean los wvalores e indicacidn de 1los &rganocs
jurisdiccionales competentes en caso de litigio. --

La constitucién del Fondo y la Emisidén de
Bonos se encuentran sujetas a la Ley espafiola y en
concreto se realizan de acuerdo con el régimen

3 bl g | T oy ot v ol oaon
legal i el Reali Decreto 2526/19%8 ¥y

o por (i)

w

disposiciones gque lo desarrollen, (ii) la Ley
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19/1992, en cuanto a o contempladc en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicaciédn,
(iii) 1la Disposicién Adicional Quinta de la Ley
3/1994, en su redaccidén vigente, (iv) la Ley del
Mercado de Valores vy normativa de desarrollo
aplicable, (v) el Reglamento 8098/2004, (vi) el Real
Decreto 1310/2005, (vii) la Ley 2/19281, en su
redaccién dada por la Ley 41/2007 y (viii) las
demds disposiciones legales y reglamentarias en
vigor que resulten de aplicacidén en cada momento.--

La pregente Escritura, la emisidn de Bonos y
los cﬁntratos de operaciones para la cobertura de
riesgos financieros y la prestacidén de servicios
por cuenta del Fondo estarin sujetas a la Ley
espaficla v se regirdn e interpretardn de acuerdo
con las Leyes espaficlag.-----~----==m--------oo oo

Los titulares de los Bones y 1los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accidn alguna
contra los Deudores de log Préstamos Hipotecarios
gue hayan incumplido sus obligaciones de pago ©
contra las Entidades Cedentes, siendo la Sociedad

Gestora, como representante del Fondo, quien



ostentara dicha acéién:————;efj;—jf ~~~~~~~~~~~~~~~~
Los titulares Eae;:LQS; éohos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondrén de accién alguna
frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gesgtora, en
caso de impago de cantidades adeudadas por el Fondo
que sea consecuencia de la existencia de morosidad
o de amortizacién anticipada de los Préstamos
Hipotecariog, del incumplimiento de las Entidades
Cedentes de sus obligaciones o de las contrapartes
de las operaciones contratadas en nombre y por
cuenta del Fondo, o por insuficiencia de las
operaciones financieras de proteccién para atender
el servicio financiero de los Bonos de cada Serie.
Los titulares de losg Bonos y los rxrestantes
acreedores del Fondo no dispondrdn de mas accilones
contra la Sociledad Gestora que las derivadas de los
incumplimientos de sus funciones o inobservancia de
lo dispuesto en el Folleto y en 1la presente
Escritura. Dichas acciones deberan resolverse en el
juicio declarativo ordinario que corresponda segin
la cuantia de la reclamacidn.----------------“=“=---

13. SUSCRIPCION DE LA EMISION DE LOS BONOS.---

I T T . [ e R R P
dIdad LULCSCLLAVU UDS PULECLICLCLEDS 4LlLlVELSULSTS d 1Ws

que se ofrecen los BONOS.-------------mmmmmrmmmaaa
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por BANCO COOPERATIVO (la “Entidad Suscriptora”).
13,2 Forma y fechas de hacer efectivo el

desembolso de la suscripcién de la Emisidn de

La Entidad Suscriptora suscribird la Emisidn
de Bonos el dia 27 de junic de 2008 y abonara al
Fondo el 30 de junio de 2008 (la “Fecha de
Desembolzo”), antes de las 14:00 horas (hora CET) ,
valor ese mismo dia, el precio de emisidn por el
valor nominal de la totalidad de los Bonos
suscritos. ————————————————————————————————————————

12.3 La Sociedad Gestora manifiesta gque el
resumen de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre Yy
representacién del Fondo, con BANCO COOPERATIVO,
recoge la informaciédn mds sustancial y relevante
del contrato, refleja fielmente el contenido del
mismo y no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

La suscripcién de la Emisidn de Bonos se

llevard a cabo exclusivamente por BANCO CCOPERATIVO

804546199



ESPANOL, S.A. (“BANcéin; COOPERATIVO") conforme al
Contrato de Direcciéhg y..Sﬁscripcién que sera
celebrado por 1la Sociedad Gestora en nombre ¥y en
representacidén del Fondo.----====-mmmomcmmm oo

BANCO COCPERATIVO, intervendrd en la Emlsgidn
de Bonos como Entidad Directora y percikbirid una
comisién por la direccidn de la Emigidén de Bonos de
clento cincuenta mil (150.000,00) eurcs. ---------~

BANCO COOPERATIVC no percibird comisidn aléuna
por la suscripcidn de la Emigidn de Bonos.---------

El Contratoc de Direccién y Suscripcidn quedarad
regsuelto de pleno derecho en el caso de gue la
Agencia de Calificacidn no confirmara antes del dia
27 de junio de 2008, como finales, las
calificaciones asignadas con caricter provisicnal a
cada una de la de las BSeries o en las causas
previstas en la legislacidn vigente.--------~=------

Se reprecduce como ANEXO 8 a la presente
Escritura fotocopia de la declaracidédn de la Entidad
Directecra firmada por persgonas con representacidn
suficiente, que realizan de conformidad con Ilo
previsto en el articulo 35.1 del Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se

desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de
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julio, del Mercado dé Valores, en materia de
admisién a negociacién de valores en mercados
gsecundarios oficiales, de ofertas plblicas de venta
o suscripcidén y del folleto exigible a tales
efectos en las que se recogen las funciones gue
realizan cada una de las Entidades birectoras. ----

14. CALIFICACION DEL RIESGC CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING) .-- -------—s=-— =~ -———=mr o ——-— o m oo

14.1 Entidades calificadoras.--------==~-=----~

Con fecha 20 de Jjunio de 2008, Moody's
Investors Service Espafia S. A. (la “Agencia de
Calificacién”) ha asignadc las calificaciones
provisionales a cada una de las Series de Bonos que
a continuacién se detallan, y esperan asignar las
mismas calificaciones finales antes del dia 27 de
junio de 2008 de los Bonos. -------=---------------

Moody's Investors Service Espafla, S.A. es una
sociedad espaiiola, reccnocida como entidad
calificadora por la CNMV, gue forma parte ¥y opera
de acuerdo con la metodologia, criterios y control
de calidad de Moody’s Investors Service Limited

(ambas indistintamente “Moody’'s"}). -~--==-------=---

804546200



Serie de Bonos uCalifiéacién de

m T <._Mobdy's
Serie A - Aaa
Serie B Aa3l
Serie C Baal

En el ANEXC 9 de esta Escritura, se recoge la
carta de comunicacién de las calificaciones
provisionales asignadas por parte la Agencia de
Calificacidn.----- - mm e e

Si antes del dia 27 de junio de 2008, 1la
Agencia de Calificacién no confirmara como finales
cualesquiera de las calificaciones provisionales
agignadas, esta circunstancia ge comunicaria
inmediatamente a la CNMV y se haria ptblica en 1la
forma prevista en la Estipulacién 20 de la presente
Escritura. Asimismo, esta circunstancia daria lugar
a la resolucidn de la constitucién del Fondo, de la
Emigsidén de los Bonos y de la suscripcidn de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca conforme a
lo previsto en la Estipulacién 3.2 (v} de 1la
presente Escritura.----------~—------“—-—-“~—---— -

Consideraciones sobre las calificaciones.-ww-=~

Las calificaciones asignadas a cada una de las

Series de BRonog por Mood érdida

i 1O

y's miden la

"3

esperada anteg de la Fecha de Vencimiento Final. En
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la opinidn de Moody's la estructura permite el pago
puntual de los intereses y el page de principal
durante la vida de 1la operacién y, en cualguier
caso, antes de la Fecha de Vencimiento Final.------

Las calificaciones tienen en cuenta la
estructura de la Emisidén de leos Bonos, los aspectos
legales de la misma y del Fondo gue los emite, las
caracteristicas de los préstamos hipotecarios
seleccionados para su cegidén al Fondo vy la
regularidad vy continuidad de flujos de la
operacidn. ~-------- - --em-mo oo mm oo m

Las calificaciones de la Agencia de
Calificacién no c¢ongtituyen una evaluacidén de la
probabilidad de que los deudores realicen
reempolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de lo
previsto originalmente. Las calificaciones no
suponen, en modo alguno, una calificacién del nivel
de rendimiento actuarial. --------e=m-----o--------

Las calificaciones asignadas, asi como toda
revigidn o suspensidn de las mismas: -~~-----------

(1) son formuladas por la Agencia de



Calificacién  sobre Eiga ; base de  numerosas
informaciones dque recibéhi y“”de las cuales no
garantizan ni su exactitud, ni gue sean completas,
de forma que la Agencia de Calificacidén no peodréd en
forma alguna ser consideradas responsables de las
mismas; y, —------mrmmmmm oo s emm o
(ii}no constituyen y, por tanto, no podrian en
modo alguno interpretarse como una invitacidn,
recomendacidn o incitacidn dirigida a los
inversores para que procedan a llevar a cabo
cualquier tipo de operacidn sobre los Bonos y, en
particular, a adquirir, conservar, gravar o vender
dichos BONOS. ~----------mmmm o e oo
Para realizar el proceso de calificacidén vy
seguimiento, la Agencia de Calificacidén confia en
la exactitud v lo completo de la informacidn que le
proporcionan las Entidades Cedentes,
PRICEWATERHOUSECOOPERS como auditores de
determinadas caracteristicas y atributos de una
muestra de los préstamos hipotecariog seleccionados
y GARRIGUES como asesores legales independientes.
Las calificaciones tienen en cuenta la
estructura de la Emisidn de los Bonos, los aspectos

legales de la misma y del Fondo que los emite, las
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caracteristicas de los préstamos hipotecarios
seleccionados ©para su cesién al Fondo y la
regularidad vy continuidad de flujos de la
Operacidn. -----------e-mo—mmo——m oo e i
Las calificaciones finales asignadas pueden
ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualguier
momento por la Agencia de Calificacién, en funcidn
de cualquier informacidn que llegue a su
conocimiento. Dichas gsituaciones, que no
constituirdn supuestos de liguidacidn anticipada
del Fondo, seridn puestas en inmediato conocimiento
tanto de .la CNMY como de 1los titulares de los
Bonos, : .de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura.---------
15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.-------
En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
2.3 del Real Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora
solicitard wuna vez haya sido efectuado el
desembolsc de los Beonosg, la inclusidén de la
presente Emisidn de Bonos en AIAF Mercade de Renta
Fija (“AIAF”), que tiene reconocido su cardcter de

mercado secundario oficial de wvalores de acuerdo



con lo dispuesto en'i}a j@isggsicién transitoria
sexta de la Ley 37/1995“Mdé- 16 de noviembre, de
reforma de la Ley del Mercado de Valores, y de
mercado regulado, conforme a lo dgue recoge la
Expogicidn  Anotada de Mercadeos Regulados Yy
Digposiciones Adicionales en aplicacidén de 1la
Directiva 93/22 de Servicios de Inversidn,
publicada en el Diario Oficial de las Comunidades
Eurcpeas de 1 de marzo de 2008. La Sociedad Gestora
se compromete a realizar todas las actuaciones
necesarias para gque la admisién definitiva a
negociacidn se produzca no mas tarde de
transcurridc un mes desde la Fecha de Desembolso.
La Sociedad Gestora hace constar 'expresamente
que conoce los reguigitos y condiciones gque se
exigen para la admisién, permanencia y exclusién de
log valores en AIAF, segln la legislacidn vigente y
log requerimientos de sus organismos rectores,
aceptando el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, cumplirlog. -------=--m-mmm oo — s
En el supuesto gue transcurrido el plazo de un
mes seflalado en el primer pérrafo del presente

apartado, no llegara a tener lugar la admisidn a

negociacién de los Bonos en ATAF, la Sociedad
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Gestora procederd a ponerlc en conocimiento
inmediato de los tenedores de los Bonos, asi como
también las causas que hubieren dado lugar a dicho
incumplimiento, mediante el procedimiento de
notificacidén extraordinaria previsto en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura. Todo ello
sin perjuicio de la eventual responsabilidad
contractual en la que, en su caso, pudiera incurrir
la Sociedad Gestora gi la demora fuera por causas
imputables exclusivamente a la misma., -------------

16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS., ---m---emmmmmm - —m—mmm o mmmmmmm o

1i6.1 Representacion ¥ otorgamiento de
Escritura piblica. -----nr--=-m---em-mmmmmm e oo

Los Bonos gque se emiten con cargo al Fondo
estardn representados exclusivamente por medic de
anotaciones en cuenta, y se constitulran como tales
en virtud de su inscripcién en el correspondiente
registro contable de conformidad con el articulo 11
del Real Decretc 116/1992. A este respectc se hace
constar que la presente Escritura surtird los

efectos previstos en el articulo 6 de la Ley del



Mercado de Valores.—4L57—7¥--;-—¥ ——————————————————
16.2 Designacién aé'la'eﬁtidad encargada del
registro contable. ~ewmemmoiamn o
La Sociedad Gestora, por cuenta N
representacidn del Fondo, designa en este acto a la
Sociedad de Q@Gestidém de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liguidacién de Valores, S8.A. (
“Iberclear”} como entidad encargada del registro
contable de los Bonos de forma que se efectde la
compensacién y liquidacidén de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiente que respecto de
valores admitidos a cotizacidén en  AIAF, Yy
representados mediante anotacicnes en cuenta tenga
egtablecidas o puedan ser aprobadas en un futuro
por Iberclear 0 ATAF, - ---------memmm i mm e m oo
Los titulares de los Bonos serdn identificados
como tales seglin resulte del registro contable
llevado por las entidades participantes en
Iberclear. --—--rrrmm-m e e e e —m— e —— -
Sociedad de Gesgtidén de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacidén de Valores,

S.A., tiene su domicilico en Madrid, Plaza de la

16.3 Caracteristicas de los wvalores dque se
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representaridn mediante anotaciones en cuenta. -----

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
5 del Real Decreto 116/1992, se manifiesta que la
denominacién, nGmero de unidades, valor nominal vy
demds caracteristicas y condiciones de la emisidn
de Bonos gue se representa por medio de anctaciones
en cuenta es la que sge hace constar en esta seccidn
de la presente Egcritura. ---------=-----="---==----

16.4 Depdsito de copias de la Escritura
publiga. ---sem--mmemmmmmmo—mo o omo—em oo oomm oo mmmm o

La Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenté del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores y en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez
otorgada la presente Escritura, ¥y antes de gque se
inicie el Periodo de Suscripcidén de los Bonos
depositard una copia de la presente Escritura en la
CNMV, y no més tarde del primer Dia habil anterior
a la Fecha de Desembolso, depositard otra copia de
la Escritura en Iberclear a efectos de su
incorporacién en los registros previstos en los

articulos 7 vy 92 de la Ley del Mercado de Valores.

804545204
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La Sociedad Gestoréggn Epmbggfdel Fondo, Iberclear
¢ la entidad afiliaé;‘vv (én la gque delegue sus
funciones, y el organismo rector de AIAF, deberén
tener en todo momentc a disposicién de los
titulares y del piblico en general copia de la
presente Escritura, en cumplimiento de lo dispuesto
en el articulo 8 del Real Decreto 116/19892. -------

17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE
SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN
CUENTA., =o-mmmmmmm e e e e e e e e m e e =

La emisién de Bonog con cargo al Fondo y su
exclusiva representacidn por medio de anotaciocnes
en cuenta, se regird de conformidad con 1lo
dispuesto en el articule 5.9 de la Ley 19/1992, de
lo dispuesto en el Capitulc II del Titulo Primero
de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, del Real
Decreto 116/1992 sobre representacién de valores
por medic de anotaciones en cuenta y compensacidn y
liquidacién de operacicnes burgitiles vy demds
dispcsiciones gue resulten aplicables. ------------

17.1 Prédctica de la primera ingcripcidn.------

De acuerdo con lo establecido en el en el

& A~ T T - ~a
w e BN -1 J_IC_Y e L

articulo 11 del Real Decreto 116/1992, los Bonos
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representados por medio de anotaciones en cuenta,
se constituirdn como tales en virtud de su
inscripcién en el registro contable que llevara
Iberclear. Una vez practicada la referida
inscripcién, los Bonos gquedaran sometidos a las
normas previstas en el Capitulo II del Titulo
Primero de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores y
en el Real Decreto 116/1992. -—=-----r--s-----—-—-==

17.2 Legitimacién registral y certificados de
legitimacidn., ------------r--smmmmm o mmm oo

De conformidad con el articule 15 del Real
Decre£o 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del regilstro contable se
presumird titular legitimo y, en consecuencia,
podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuarid en
representacidén y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacidn para la
transmisién vy el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante

anotaciones en cuenta podrd acreditarse mediante la



exhibicién de certificados de- legitimacién en el
que constardn las menciones legalmente exigidas. --
Dichos certificados no conferirdn mds derechos

que los relativos a la legitimacién. --------------

17.3 Transmisidn de los Bonog.---rr-—recrmnunmn

No existen restricciones a la libre
transmisién de los Ronos. fstos podran ser
libremente transmitidos por cualguier medio

admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del
mercado AIAF donde serdn admitidcs a negociacién.
La titularidad de cada Bonc se transmitird por
transferencia contable. La ingcripeidn de 1la
transmisién en favor del adquirente en el registro
contable producird los mismos efectos que la
tradicidén de titulos valores y desde ese momento la
transmisidén sera oponible a terceros, de
conformidad con el articulo 12 del Real Decreto
116/1992. En este sentido, el tercero gque adquiera
a titulo onerosc los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona gue, seglin los
asientos del registro contable, aparezca legitimada
para transmitirlos no estara sujeto a
indicacidn, a no sger gue en el wmomento de la

adquisicién haya obradoc de mala fe o con culpa



FAPLE LIMGTIS0/0 Dakis Ty

804546206

12720607

grave, de conformidad con el articulo 12 del Real
Decreto 116/1992. - ...

17.4 Constitucién de derechos y gravamenes
sobre 1os BONOS. --~--eeoooL L ___________

La constitucidn de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera
inscribirse en 1a cuenta correspondiente. ILa
inscripcién de 1a prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo. --w--evo o _____________

La constitucién del gravamen serd oponible a
terceros desde el momento €n que haya practicado la
correépondiente inscripeidn. ------ooo o ______.__

Seccidn V: CONTRATOS COMPLEMENTARTIOS . ~ - - = a o _

18. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS. - = -

Con el fin ge consolidar la estructura
financiera del Fondo, de aumentar 1la sequridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre e] calendario de 1los
flujos de principal e intereses de los Préstamos
Hipotecarios ¥ el de los Bonos, o, en general,
transformar las caracteristicas financieras de los

Préstamos Hipotecarios, asi como complementar 1la



administracién del f@hdof 1a Sociedad Gestora, é&n

S,

representacion del Fondaé”fgrécede en este mismo
acto, a formalizar los contratos gue Se€ establecen
a continuacién en la presente Estipulacién, de
conformidad con 1O previsto en el articulo 6.1 del
Real Decreto 926/1998. -------=--STTTRTTTITIIIITIT
(1) Contrato de Apertura de cuenta a Tipo de
Interés Garantizado {Cuenta de Tesoreria) .----""77 7
(ii1) Contrato de Préstamo gubordinado.----""""
(iii)Contrato de Préstamo para Gastos
D
{iv) Contrato de l,inea de Crédito.-----"7"7"7777
{v) Contrato de Permuta Financiera.—----—="~7"

(vi) Contrato de Agencia de pagos de los

{vii) Contrato de Administracién de los
Préstamos Hipotecarios.------=""""7TTTTTTTIIIIIIOOS
(viii) Contrato de Direccidn ¥ guscripcidn
de 1a Emisiém de Bonos.--------7TTTTTTTTTTTTITTOONT
(ix) Contrato de Intermediacidn Financiera.---
(x) Contrato de Depbsito de los Certificadcs
de Transmisién de Hipotega.-----=-="=""7TTTIITTOOTY
Un ejemplar de todes y cada uno de los

Contratos a que sé€ vefiere la presente Estipulacién



)

1272007

se protocolizan en acta separada con nimero de
protocolo inmediatamente posterior al de esta
ESCTituUra. =---=----mm—mmmmm oo m— s o

18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria): --------

1a Sociedad Gestora manifiesta gue el resumen
de este contratc contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre vy
representacién del Fondo, con BANCO COOPERATIVO,
reccge la informacién méAs sustancial y relevante
del contrato, refleja fielmente el contenido del
mismory no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, y BANCO COCPERATIVO celebran un
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria) en virtud del
cual BANCO COOPERATIVO garantiza una rentabilidad
variable a las cantidades depositadas por el Fondo
a través de su Sociedad QGestora en una cuenta
financiera. En concreto, el Contrato de Apertura de

Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de

604546207



Tesoreria) determiﬁd%é-qué‘enﬂuna cuenta financiera
en euros (la “Cuentaﬁl&é.'Tésoreria”), abierta en
BANCO COOPERATIVO, a nombre del Fondo por la
Sociedad Gestora, seran depositadas todas las

cantidades que reciba el Fondo, gue en su mMayor

(i) importe efectivo por el desembolso de 1la
suscripcién de la Emisiédn de Bonos; ~--------------

{(ii)principal reembolsado e intereses cobrados

{iii)cualesquiera otras cantidades gue
correspondan al Fondo percibidas de los Préstamos
Hipotecarios, asi como por la enajenacidén o
explotacidn de los inmuebles o bienes adjudicados o
en administracibén y posesidén interina en proceso de
ejecucidn; ------------ - - e m e

(iv)el importe a gque ascienda en cada momento
el Fondo de Reserva; ------—-----=rm--c - mm e ——m

{v}disposicién del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales; ------------------semmdamnnao oo

(vi)las cantidades que sean abonadas al Fondo
derivadag de la Permuta Financiera; ------ - --------

(vii)las cantidades a que asciendan los

rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la
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{(viii) en su caso, losg importes dispuestos de
la Linea de Crédito; y----r----=---=-="=--===r----==-----

(ix) en su caso, las cantidades a que
asciendan ilas retenciones a cuenta de los
rendimientos de capital mobiliario gue en cada
Fecha de Page corresponda efectuar por los
intereses de los Bonos satisfechos por el Fondo,
hasta que corresponda efectuar su ingreso a la
Administracidén Tributaria.------=---=-==---====~----

BANCO COOPERATIVC abonara un tipo de interés
nominal anual, variable trimestralmente y con
liguidacién trimestral, excepto para el primer
periodo de devengo de intereses gue tendra la
duracién y liguidacién de intereses correspondiente
a la duracién de este periodo, aplicable para cada
Periodo de Devengo de Intereses por los saldos
diarios positivos gue resulten en 1la Cuenta de
Tesoreria, igual al tipo de interés que resulte de
disminuir (i) el Tipo de Interés de Referencia
determinado para cada Periodo de Devengo de

Intereses de los Bonos, (i1i) en un margen del

804546208



0,06%. Los interesé%‘sé?liquidarén en cada Fecha de
Pago y sge calcularéﬂf tgmaﬁdé' como bage: (i) los
dias . efectivos existentes en cada periodo de
devengo de intereges, y (i1i) un aflc compuesto de
trescientogs sesenta (2360) dias). El primer pericdo
de devengc de intereses comprenderéd los dias
transcurridos entre la fecha de constitucidén del
Fondo y el dia 25 de agosto de 2008.-=--=m-----m----

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada @ de BANCO
COOPERATIVO, experimentara, en cualquier momento de
la wvida de log Bonosg, un descenso en su
calificacién situdndose por debajo de P-1, segln la
escala de calificacidn de Mcody’'s, la Sociedad
Gestora, en un plazo médxime de treinta (30) dias a
contar desde el wmomento gque tenga lugar dicha
c¢ircunstancia, debera poner en préactica previa
comunicacién a la Agencia de Calificacién, alguna
de las opciones descritas a continuacidn que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados de este
Contrato para gue no se vea perjudicada la

calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia de
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calificacién crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de P-1, segln
la escala de calificacién de Moody'’s, un aval a
primer requerimiento gue garantice al Fondo, a
simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago
puntual por BANCO COOPERATIVO de su obligacidn de
reembolso de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo dque se
mantenga la situacién de pérdida de la calificacidn
P-1 por parte de BANCO COOPERATIVO.----===---------

b) Trasladar la Cuenta de
Tesoreria del Feondo a una entidad cuya deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada posea
una calificacién minima de P-1, segin la escala de
calificacién de Moaody’'s, Yy contratar la maxima
rentabilidad posible para sus saldos, que podrd ser
diferente a la contratada con BANCO COOQOPERATIVO en
virtud de este Contrato.----==-----=----------~----

c) Asimismo, en caso de due
no fueran posibles las opciones anterioreg en los

términos previstos, la Sociedad Gestora invertiré



los saldos, por peri@dég haété ié siguiente Fecha
de Pago, en activos‘aéJrenta fija en euros a corto
prlazo emitidos por entidadés gque como minimo cuente
con la calificacién de P-1 de la deuda corto plazo
no subordinada y no garantizada, seguin la escala de
calificacién de Mocody'’s, incluyendo valores a corto
plazo emitidos por el Estado espafiol, pudiendo
darse por tanto, en este supuesto también, gque la
rentabilidad obtenida sea diferente a la obtenida
inicialmente con BANCO COOPERATIVO en virtud de
este Contrato. ---- oo mmm oo

En caso de producirse las situaciones b} o ¢,
la Scciedad Gestora con posterioridad trasladard
los saldes de nuevo a BANCO COOPERATIVO bajo el
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria), en el caso de
que la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de BANCO COOPERATIVO alcanzara
nuevamente las calificaciones de P-1, segin 1la
egscala de calificacidén de Moody's.-==-~-=mmr-ommans

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacidn y formalizacidn de las
antericres opclones seran por cuenta de BANCO

COOPERATIVO . =~ = mmmmrmmmmm m m oo m e mmm e e e e m
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18.2 Contrato de Préstamo Subordinado:--------

La Sociedad Gestora manifiesta gque el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacidn, que suscribe, en nombre v
representacién del Fondo, con las Entidades
Cedentes, recoge la informacidén més sustancial vy
relevante del contrato, refleja fielmente el
contenido del mismo y no omite informacidén que
pudiera afectar al contenido de la presente
Escritura v del Folleto.-----=-----n---==-----==----

La Scociedad Gestora celebra en esta fecha de
constitucién del Fondo, en representacién y por
cuenta del Fondo, con las Entidades Cedentes un
contrato por el que éstas conceden al Fondo un
préstamo subordinado de cardcter mercantil pox
importe total de cuarenta y un millones trescientos
sesenta mil (41.360.000,00) euros (el "“Contrato de
Préstamo  Subordinadoe”), distribuido entre las
Entidades Cedentes en su condicién de prestamistas
proporcionalmente al valeor nominal de los Préstamos
Hipotecarios cedidos por cada Entidad Cedente y a

log factores de ajuste para cada Entidad Cedente
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k .

recogildos en la siguiéhteﬁ;abla: ———————————————————

Fact di
Entidad Cedente o ce

ajuste
CATXA POPULAR-CAIXA RURAL 1,0086
CAIXA RURAL D ALGEMESI 0,9955
CATIXA RURAL DE BALEARS 1,0431
CAIXA RURAL LA VALL ‘SAN ISIDRO’ 1,0118
CAIXA RURAL SANT VICENT FERRER DE LA VALL D UIXO 0,8820
CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS 1,0327
CAJA RURAL DE ARAGON 1,0685
CAJA RURAL DE ASTURIAS 0,9981
CAJAE RURAL DE CORDOBA - 1,0079
CAJA RURAL DE EXTREMADURA 1,0483
CAJA RURAL DE GIJON 1,0132
CAJA RURAL DE GRANADA 0,9%07
CAJA RURAL DE JAEN 0,9958
CAJA RURAL DE NAVARRA 1,0546
CAJA RURAL DE TENERIFE 1,0485
CAJA RURAL DE TERUEL 1,1379
CAJA RURAL DE ZAMORA 0,9742
CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJE 0,9281
CAJA RURAL DEL SUR 1,0017
CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES 1,0438
CREDIT VALENCIA 1,0225

La entrega del importe del Préstamo

Subordinado se realizard en la Fecha de Desembolso
y serd destinado a la consgtitucidén del Fonde de
Reserva Inicial en los términos previstos en la
Estipulacidén 2.3 de la presente Escritura, sin que,
en ningln caso, su otorgamiento suponga garantizar
el buen £fin de les Préstamos Hipotecaxrios
titulizados . —- -~ --m e

El reembolso del principal del Préstamo
Subordinado se efectuard en cada una de las Fechas

de Pago en una cuantia igual a 1la diferencia
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reembolso del Préstamo Subordinade a la Fecha de

Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente y el importe del Fondo de Reserva
Requerido a la Fecha de Pago correspondiente, y en
el orden de aplicacidén previsto para este supuesto
conforme a la aplicacién de Fondos Disponibles del
Orden de Prelacidn de Pagog. -=---=----==r"---=--~---

El vencimiento final del Préstamo Subordinado
sera en la Fecha de Vencimiento Final o, en su
casc, en la fecha en gque la Sociedad Gestora
proceda a la Liquidacién Anticipada con sujecidn al
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn.--------

El ~ principal del Préstamo Subordinado
pendiente de reembolso devengard un interés nominal
anual, determinado trimestralmente para cada
Pericdo de Devengo de Intereses, (ue serda el que
resulte de sumar: (1) el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos determinado para cada
Periocdo de Devengo de Intereses, y (il) un margen
del 1,00%. Los intereses se liquidaradn y sexan

exigibles al dia de vencimiento de cada Periodo de

804546211



Devengo de Interes?g en cada una de las Fechas de
Pago, v se calcula%éhhpomapdo como base: (i) los
dias efectivosg existentes‘ en cada Periodo de
Devengo de Intereses vy (ii) un afio compuestc por
trescientos sesenta (360) dias. La primera fecha de
liquidacién de intereses tendrada 1lugar el 25 de
agosto de 2008. Estos intereses se abonaran
Gnicamente gi el Fondo dispusiese de liquidez
suficiente de acuerde con el Orden de Prelacidén de
Pagos o el Orden de Prelacién de Pagos de
Liguidacidén, segtn corresponda.--------------------

Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pagc no se acumularidn al principal del
Préstamo Subordinadc ni devengaran intereses de
AEMOYa . =~ === o e oo o e

Todas las cantidades vencidas del Préstamo
Subordinado que nc hubieran sido abonadas a las
Entidades Cedentes por insuficiencia de Fondos
Disponibles, se harén efectivag en las siguientes
Fechas de Pagoe en que los Fondos Disponibles
permitan el page de acuerdec con el Orden de
Prelacidn de Pagos del Fondo. Las cantidades no
pagadas en anteriores Fechas de FPago se abonaran

con preferencia a las cantidades gue corresponderia
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dicha Fecha de Pago, atendiendo en primer lugar a
los intereges vencidos y no pagados y, en segundo
iugar, a la amortizacién del principal, segin el
orden de Prelacién de Pagos o, llegado el caso, el
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén.--------

El Contrato de Préstamo Subordinado quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que la
Agencia de Calificacidn no confirmara antes del dia
27 de junio de 2008, como finales, las
calificaciones asignadas con caracter provisional a
cada una de las Series.-------r-w-----r-ooTTmmTITITT

18.3 Contrato de  Préstamo para Gastos
TniclalegS.-=----=mr-=----m-sSm--om—e-msomssmoSooSTTES

La Sociedad Gestora manifiesta gue el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacion, que suscribe, en nombre Y
representacién del Fondo, con las Entidades
Cedentes, recoge la informacidn mds sustancial ¥
relevante del contrato, refleja fielmente el
contenido del mismo y no omite informacidén que

pudiera afectar al contenide de la presente



Escritura y del Foligtoiﬁff;——l—Qa —————————————————

La Sociedada'z,Géstha celebra, en
representacidén y por cﬁéﬁgé del Fondo, c¢on las
Entidades Cedentes un contrato de préstamo de
cardcter mercantil por importe de ocho millones
ochocientos mil (8.800.000,00) euros (el “Contrato
de Préstamo para Gastos Iniciales”), distribuido
entre lasg Entidades Cedentes en su condicién de
prestamistas proporcionalmente al valor nominal de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca
emitidos por cada Entidad Cedente y agrupados en el
Fondo, excepto los honorarics de los asesores
legales del Fondo y de la Agencia de Calificacién
que seran distribuidos a partes iguales. ----------

La entrega del importe del Préstamo para
Gastos Iniciales se realizarid en 1la Fecha de
Desembolso y serd destinado a financiar los gastos
de constitucidn del Fondo, y de emisién y admisién
de los Bonecs, a financiar el pago de los intereses
corridos a la fecha de emisién de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca en la Fecha de
Desembolso, a financiar la comigidén a pagar a la
ad Directora y a financiar parcialmente la

cesidn de los Préstamos Hipotecarios, por
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diferencia entre el capital nominal total a que
asciendan los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca y el importe nominal a que asciende la
Emisidén de Bonos. =------w----------o-oos-osmoos=moos
El principal del Pré&stamo para Gastos
Iniciales pendiente de reembolso devengara un
interés nominal anual, determinado trimestralmente
para cada Periodo de Devengo de Interesges, que sera
el gue resulte de sumar: (i) el Tipo de Interég de
Referencia de los Bonos determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses, Y (ii) un margen
del 1,00%. Los intereses se liquidaran y serdn
exigibles al dia de vencimiento de cada Pericdo de
Devengo de Intereses en cada una de las Fechas de
Pago, y se calcularan tomando como base: (i} los
dias efectivos existentes en cada Periodo de
Devengo de Intereses y (ii) un afio compuesto por
trescientos sesenta {(360) dias. La primera fecha de
liquidacién de intereses tendrd lugar el 25 de
agostc de 2008. Estos intereses se abonaran
Gnicamente gi el Fondo dispusiese ge liguidez

auficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidn de

804546213
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Pagos o el Orden ééi}?réiaciéﬁ de Pagos de
Liguidacién, segin corregﬁﬁﬁaélﬂ ——————————————————
Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago, no se acumularidn al principal del
Préstamo ' para Gastos Iniciales ni devengaran
intereses de demora. -----eeooommmee Lo L.L
La amortizacién del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales se efectuard trimestralmente
en cada una de las Fechas de Pago de 1la forma
siguiente:-——---mmm e L.
(i) La parte del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales que hubiera sido realmente
utilizada para financiar los gastos de congtitucién
del Fondo y de emisién y admisién de los Bonos, a
financiar 1la comisién a pagar a la Entidad
Directora y para financiar el pago de los intereses
corridos, se amortizard en veinte (20) cuotas
trimestrales consecutivas y de igual importe, en
cada Fecha de Pago, la primera de las cuales tendra
lugar en la primera Fecha de Pago, 25 de agosto de
2008, y las sigulentes hasta la Fecha de Pago
correspondiente al 25 de mayo de 2013, incluida. --
ii} La parte del principal del Préstamo

bara Gastos Iniciales gque hubiera sido utilizada
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para financiar parcialmente la suscripcidén de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca y la due,
en su caso, no resultare utilizada se amortizard en
la primera Fecha de Pago, 25 de agosto de 2008.---

Todas las cantidades vencidas del Préstamo
para Gastos Iniciales que no hubieran sido abonadas
por insuficiencia de Fondos Disponibles, se haran
efectivas en las siguientes Fechas de Pago en gue
los Fondos Disponibles permitan el pago de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos. Las cantidades
no pagadas en anteriores Fechas de Pago se abonaran
con preferencia a las cantidades que correspondexria
abonar en relacién con el Préstamo para Gastos
Iniciales en dicha Fecha de Pago, atendiendo en
primer lugar a los intereses vencidos y no pagados,
v, en sgegundc lugar, a la amortizacidén de
principal, segtn el Orden de Prelacidn de Pagos o,
llegado el caso, el Orden de Prelacidén de Pagos de
Ligquidacidn. ---==-----=------moo-o——wmmmmmmm oo

El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales
no quedard resuelto en caso de resolucidn de la

constitucidén del Fondo, conforme a lo previsto en

304546214
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el namero (v) de iagEstipulacién 3.2 de la presente
Escritura. En este caso, el Prégtamo para - Gastos
Iniciales se destinard a atender el pago de los
gastos de constitucidn del Fondo vy de emigidn de
los  Bonos, asi como las demds obligaciones
contraidas por la Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo, que nazcan a
causa de la constitucidén del Fondo vy sean
exigibles, quedando postergado y subordinado el
reintegro del principal a la satisfaccién de dichas
obligaciones, con cargoc a los recursos remanentes
del Fondo. ------------ oo
18.4 Contrato de Linea de Crédito.------------
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Egtipulacidn, que suscribe, en nombre v
representacién del Fondo, con BANCO COOPERATIVO,
recoge la informacidén mé&s sustancial y relevante
del contrato, refleja fielmente el contenido del
mismo y no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

La Sociedad Gestora celebra, en representacidn

contrato de linea de crédito de caricter mercantil
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o la "“Linea de
Ccrédito”), destinadc a proteger al Fondo en caso de
gque mno le fuesen ingresadas, POr CONcurso de
cualquiera de los Administradores, cantidades que
hubieran sido percibidas de los Préstamos
Hipotecarios por el Administrador y que
correspondan al Fondo.----==-------=--=--=-===----=--~
