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Fondo de Titulizacion de Activos BBVA-1

Informe Trimestral 31 de agosto de 2004
(CANTIDADES EXPRESADASEN EUROS)

1.112.800.000,00 Euros

FECHA DE CONSTITUCION: 24 de Febrero de 2000 DIRECTORES DE LA EMISION DE BONOS BBVA

SOCIEDAD GESTORA Europeade Titulizacién, SA. SGFT Goldman Sachs

ORIGINADOR BBVA AGENTE DE PAGOS DE LA EMISION DE BONOS BBVA

TESORERIA BBVA MERCADO DE NEGOCIACION DE LOSBONOS AIAF MERCADO DE RENTA FIJA
PROVEEDOR SWAP TIPOS BBVA REG.CONTABLE DE LOS BONOS IBERCLEAR

PROVEEDOR SWAP DIVISAS BBVA AUDITORES DEL FONDO ERNST & YOUNG

PROVEEDOR PRESTAMO SUBORDINADO BBVA

I nformacion sobre los Bonos:
(CANTIDADES EXPRESADASEN EUROS)

Principal Tipo deinterésvariable Cantidad
Pendiente Por centaje sobre Calificacion (S&P Margen sobre Cup6n asignada
(Euros) Inicial / Fitch) EURIBOR 3M 31/08/2004 fallidos
SerieA 330.232.158,52 35,570% AAA/AAA 0,300% 2,415% 0
SerieB 25.600.000,00 100,000% AAIAA+ 0,390% 2,505% 0
SerieC 108.800.000,00 100,000% AIA 0,550% 2,665% 0
SerieD 22.000.000,00 100,000% BBB/BBB 1,150% 3,265% 0
SerieE 28.000.000,00 100,000% BB/BB 2,250% 4,365% 0
514.632.158,52 46,247%

Vida media esperada con tasa histérica de amortizacion anticipada de los activos titulizados (1,80% Anual)
(Amortizacion opcional al 20%)
Factor esperado Vida media Fecha esperada Fechalegal de
31/08/2004 esper ada (afios) de vencimiento Vencimiento
SerieA 35,0009% 111 30 Nov 2006 30 Nov 2014
SerieB 100,0000% 2,25 30 Nov 2006 30 Nov 2014
SerieC 100,0000% 2,25 30 Nov 2006 30 Nov 2014
SerieD 100,0000% 2,25 30 Nov 2006 30 Nov 2014
SerieE 100,0000% 2,25 30 Nov 2006 30 Nov 2014
I nformacion sobre mejora crediticia
Calificacion Importe Mejoracrediticia Importe Mejoracrediticia
S& P/Fitch Actual acumulada % & Bonos Inicial acumulada % & Bonos
SerieA AAA/AAA 330.232.158,52 41,78% 928.400.000,00 19,32%
SerieB AAIAA+ 25.600.000,00 36,80% 25.600.000,00 17,02%
SerieC AIA 108.800.000,00 15,66% 108.800.000,00 7,24%
SerieD BBB/BBB 22.000.000,00 11,39% 22.000.000,00 5,27%
SerieE BB/BB 28.000.000,00 5,95% 28.000.000,00 2,75%
Total Bonos 514.632.158,52 1.112.800.000,00
Cuenta de Reserva 30.602.000,00 30.602.000,00
545.234.158,52 1.143.402.000,00
Actual Inicial

CuentadeReserva Euros % Bonos % Bonos

Deficit(-)/Superavit 0,00

Cantidad reservarequerida 30.602.000,00 5,95%
Saldo actual 30.602.000,00 5,95%
Saldo trimestre anterior 30.602.000,00 5,95%
Saldo Inicial 30.602.000,00 5,95% 2,75%
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Fondo de Titulizacion de Activos BBVA-1

Activos titulizados: Préstamosy Créditos a empresas (al 31/07/2004)

(CANTIDADES EXPRESADAS EN EUROS)
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Distribucién por tipo de operacion

Operaciones Comprometido actual % Comprometido Operaciones Comprometido inicial %Con:j%rometl
Préstamos:
Dispuesto 18 374.039.918,72 72,68% 46 923.349.204,50 82,98%
Disposicion pendiente 0,00 0,00% 10.818.217,88 0,97%
Créditos:
Dispuesto 6 48.080.968,35 9,34% 9 96.396.153,53 8,66%
Disposicion pendiente 92.511.361,17 17,98% 82.236.659,88 7,39%
24 514.632.248,24 100,00% 55 1.112.800.235,79 100,00%
M argen medio ponderado
Margen Comprometido % Comprometido
Euribor 0,3490 363.103.608,76 70,56%
Libor 0,1637 151.528.639,49 29,44%
0,2945 514.632.248,25 100,00%
Distribucién por moneda
Comprometido % Comprometido
EUR 364.102.968,91 70,75%
usD 150.529.279,33 29,25%
514.632.248,24 100,00%
Distribucién por opcién multidivisa
Operaciones % Operaciones Comprometido % Comprometido
No 16 66,67% 330.527.234,68 64,23%
Si 8 33,33% 184.105.013,56 35,77%
24 100,0% 514.632.248,24 100,00%
Distribucion por sector
Oper aciones Deudores Comprometido % Comprometido
Agua, gasy electricidad 3 2 212.972.909,23 41,38%
Telecomunicaciones 2 2 82.650.479,11 16,06%
Autopistas 2 2 63.080.968,35 12,26%
Hosteleria 6 6 30.637.365,31 5,95%
Construccién & Inmobiliarias 5 4 17.669.251,61 3,43%
Otros Servicios 1 1 28.000.000,00 5,44%
Transporte 2 1 49.982.841,99 9,71%
Finanzas 0 0 0,00 -
Mineria, quimicay siderometalurgia 1 1 17.993.823,11 3,50%
M edios de Comunicacién 1 1 10.517.711,83 2,04%
Alimentacion 1 1 1.126.897,70 0,22%
Agriculturay ganaderia 0 0 0,00 -
Servicios sociales 0 0 0,00 0,00%
Electroénica 0 0 0,00 .
Servicios medioambientales 0 0 0,00 -
24 21 514.632.248,25 100,00%
Cartera por paisdeorigen del deudor
Deudor % Deudor es Comprometido % Comprometido
Espafia 18 85,71% 418.655.583,14 81,35%
Dinamarca 1 4,76% 49.982.841,99 9,71%
Suecia 1 4,76% 28.000.000,00 5,44%
Portugal 0 0,00% 0,00 0,00%
Alemania 1 4,76% 17.993.823,11 3,50%
Republica Checa 0 0,00% 0,00 0,00%
TOTAL 21 100,00% 514.632.248,24 100,00%
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Cartera de activostitulizados por fecha vencimiento

Calculado alatasa histérica de amortizacion anticipada: 1,80% anual.

Saldo Vivo Esperado % o/ actual
514.632.158,52
30 de Noviembre de 2004 509.348.605,37 98,97%
30 de Noviembre de 2005 297.038.734,78 57,72%
30 de Noviembre de 2006 180.081.248,44 34,99%
30 de Noviembre de 2007 120.778.336,92 23,47%
30 de Noviembre de 2008 81.621.813,19 15,86%
30 de Noviembre de 2009 40.237.633,68 7,82%
30 de Noviembre de 2010 2.392.377,75 0,46%
30 de Noviembre de 2011 1.196.188,89 0,23%
30 de Noviembre de 2012 0,00 0,00%
30 de Noviembre de 2013 0,00 0,00%

Activostitulizados: I nformacién sobre oper aciones con atrasosy recuperaciones (al 31/07/2004)

(Cantidades expr esadas en Euros)

Cantidades con atrasos (90+Dias)

Operaciones % Operaciones Cantidad % sobre Total
Préstamos 0 0 0 0
Créditos 0 0 0 0
Cantidad total con atrasos 0 0 0 0
TOTAL TRIMESTRE 0 0 0 0
(*) Sefacilitar& desglose del sector cuando existan oper aciones con atrasos
Oper aciones acumuladas con atrasos desde lafecha decierre

Operaciones % Operaciones Cantidad % sobre Total
Préstamos 0 0 0 0
Créditos 0 0 0 0
Cantidad total acumulada 0 0 0 0
TOTAL 0 0% 0 0%
Recuper aciones

Operaciones % Operaciones Cantidad % sobre Total
Préstamos - - - -
Créditos - - - -
Cantidad Total - - - -
TOTAL TRIMESTRE - - - -
Recuper aciones acumuladas desde la
fecha de emision % sobre Total

Operaciones % Operaciones Cantidad
Préstamos - - - -
Créditos - - - -
Cantidad total acumulada - - - -
TOTAL - - - -
Activostitulizados: Informacion sobre
amortizaciones anticipadas
Prepagos

Ultimo mes Ultimos 3 meses Ultimos 6 meses Histérica

% Tasa mensual constante 0,00% 0,00% 0,45% 0,15%
% Tasa anual equivalente 0,00% 0,00% 5,30% 1,80%
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Fondo de Titulizacion de Activos BBVA-1

Informacion relativa a la situaciéon econémica financiera del Fondo:

Estado de Origen y Aplicacion de Fondos Fecha de Pago: 31.08.2004
1. ORIGEN DE FONDOS

Cobro Permuta de Flujos 3.947.982,01
Cobros de Principal de Préstamos Base Euro 36.930.074,20
Cobros de Intereses de Préstamos Base Euro 2.982.956,10
Cobros de Principal de Préstamos Base Délar 38.320.178,51
Cobros de Intereses de Préstamos Base Délar 0,00
Cobros de Principal de Créditos 0,00
Cobros de Intereses de Créditos 672.131,87
Importe no dispuesto de Créditos objeto de cancelacion 0,00
Cantidades Recuperadas 0,00
Saldo Cuenta de Reserva 30.602.000,00
Intereses de Liquidacion de Cuentas 852.846,42
Importe dispuesto Linea de Liquidez 0,00
TOTAL ORIGEN DE FONDOS 114.308.169,11
2. APLICACION DE FONDOS

Pago Permuta de Flujos 4.354.669,51
Pago Lineade Liquidez 0,00
Gastos Ordinarios y Extraordinarios 57.416,13
Comision del Gestor 29.494,12
Intereses Préstamo para Gastos de Constitucion 0,00
Intereses Bonos 3.861.071,76
Reembolso del Préstamo para Gastos de Constitucion 0,00
Amortizacién Bonos 75.250.208,66
Importes Imputados 0,00
Reembolso del Préstamo Subordinado 153.264,88
Dotacién Cuenta de Reserva 30.602.000,00
Remanente Principa Disponible para Amortizacion 44,05
TOTAL APLICACION DE FONDOS 114.308.169,11

Informe elaborado por EUROPEA DE TITULIZACION SA.SG.F.T.

C/ Lagasca, 120 -28006 Madrid - Tel. (34) 91 411 84 67 - Fax: (34) 91 411 84 68 - E-mail: info@eur otitulizacion.com
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