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Al Consejo de Administracion de Europea de Titulizacion, S.A.,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion {la “Sociedad Gestora”)

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de BBVA Consumoe 8 Fondo de Titulizacion (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidas y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

£n nuestra opini¢n, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondigntes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacidn {que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en &l mismao.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen méas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de &tica, incluidos los de
independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditeria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segUn nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y
no expresamos Una opinién por separado sobre esos riesgos.

Cumplimiento de la normativa a efectos de liguidacién del Fondo {véanse notas 1 y 2 de la memoria)

Con fecha 29 de julio de 2021, los Administradores de la Sociedad Gestora han acordado la
liquidacion del Fondo, siendo la fecha de liquidacion efectiva el 15 de septiembre de 2021. La
extincion del Fondo se produciré en el ejercicio 2022 una vez se hayan finalizado los procedimientos
descritos en el Documento de Registro del Fondo.

De conformidad con la legislacion vigente, el Fondo debe cumplir con lo establecido en su escritura
pliblica de constitucion {folleto) y con lo establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, en relacién con los requisitos necesarios para su
liquidacion. Por su significatividad y efectos en las cuentas anuales, identificarnos esta area como
aspecto relevante de la auditoria.

Como parte de nuestros procedimientos de auditoria, hemos obtenido un entendimiento del proceso
y criterios empleados por la Sociedad Gestora para el cumplimiento normativo a efectos de la
liquidacién del Fondo. Asimismo, hemos comprobado, mediante la evaluacién de documentacion
soporte, que se ha producido el pago de los pasivos del Fondo respetando el orden de prelacion de
pagos establecidos en el folleto de emisién y que se han liguidado los activos titulizados asociados a
los bonos emitidos por el Fondo.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2021 cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion
de la auditoria de las citadas cuentas asi como evaluar e informar de si el contenide y presentacion
del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
infarmar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa gue resulta de aplicacion.



Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambigén:

—  ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

—  Obtenemos conocimiento del controi interno relevante para la auditorfa con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora en
relacion al Fondo.

—  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora en relacién al Fondo.



- Conciuimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditorfa
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora de BBVA Consumo 8
Fondo de Titulizacion en relacidn con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion
de la auditoria planificados v los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificaros en el transcurso de la auditorifa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la
Sociedad Gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n® S0702 AUDITOR=S

KPMG AUDITORES, S.L.

2022  Nam. 01/22/07573

. . 86,00 EUR
Juan Ignacio Llorente Pérez RATIY

Inscrito en el R.O.A.C. n®20.412 Infarme de auditaria de cuentas sujet

27 de abril de 2022



BBVA CONSUMO 8
Fondo de Titulizacién
(Fondo en liquidacién)

Cuentas Anuales e Informe de Gestidn
correspondientes al ejercicio 2021, junto
con el Informe de Auditoria Independiente



BBVA CONSUMO 8 FONDO DE TITULIZACION

FONDO EN LIQUIDACION

BBVA CONSUMO 8 Fondo de Titulizacion (en liquidacion)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Miles de Euros)

Cuentas Anuales e
Informe de Gestion 2021

Las Notas 1a 14 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2021.

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT

ACTIVO Nota | 31/12/2021 | 31/12/2020 (*) PASIVO Nota | 31/12/2021 |31/12/2020 (*)

ACTIVO NO CORRIENTE - 133.661 |PASIVO NO CORRIENTE - 182.246

Activos financieros a largo plazo B 133.661 |Provisiones a largo plazo - -

Activos titulizados 4 - 133.661 [Pasivos financieros a largo plazo - 182.246
Participaciones hipotecarias - - [e] i y otros valores r 7 - 150.746
Certifi de on hij - - Series no subordinadas - 63.296
Préstamos hipotecarios - - Series subordinadas - 87.450
Cédulas hipotecarias - - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Préstamos a promotores - - Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Préstamos a PYMES - - Ajustes por operaciones de cobertura - -
Préstamos a empresas - - |Deudas con entidades de crédito 8 - 31.500
Cédulas territoriales - - Préstamo subordinado - 31.500
Créditos AAPP - - Crédito linea de liquidez dispuesta - -
Préstamos Consumo - - Otras deudas con entidades de crédito - -
Préstamos automocion - 132.120 | Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Cuotas de arrendamiento financiero (leasing) - - Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Cuentas a cobrar - - Ajustes por operaciones de cobertura - -
Bonos de titulizacion - - |Derivados - -
Otros - - Derivados de cobertura - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - - Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) - -
Activos dudosos -principal- - 11.839 |Otros pasivos financieros - -
Activos dudosos -intereses- - - Garantias financieras - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - (10.298)  Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Ajustes por operaciones de cobertura - - Otros - -

Derivados - - |Pasivos por impuesto diferido - -
Derivados de cobertura - -

Otros activos financieros - - |PASIVO CORRIENTE 76 90.186
Garantias financieras - - |Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta - -
Otros - - |Provisiones a corto plazo - -

Activos por impuesto diferido - - Pasivos financieros a corto plazo 73 87.209

Otros activos no corrientes - - [e] i y otros valores r 7 - 87.176

Series no subordinadas - 86.613

ACTIVO CORRIENTE 76 138.771 | Series subordinadas - -

Activos no corrientes mantenidos para la venta - - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -

Activos financieros a corto plazo - 73.625 Intereses y gastos devengados no vencidos - 563

Activos titulizados 4 - 72.962 | Ajustes por operaciones de cobertura - -
Participaciones hipotecarias - - Intereses vencidos e impagados - -
Certifi de on hip - - |Deudas con entidades de crédito 8 - 32
Préstamos hipotecarios - - Préstamo subordinado - -
Cédulas hipotecarias - - Crédito linea de liquidez dispuesta - -
Préstamos a promotores - - Otras deudas con entidades de crédito - -
Préstamos a PYMES - - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Préstamos a empresas - - Intereses y gastos devengados no vencidos - 32
Cédulas territoriales - - Ajustes por operaciones de cobertura - -
Créditos AAPP - - Intereses vencidos e impagados - -
Préstamos Consumo - - |Derivados - -
Préstamos automocion - 71.880 | Derivados de cobertura - -
Cuotas de arrendamiento financiero (leasing) - - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Cuentas a cobrar - - |Otros pasivos financieros 73 1
Bonos de titulizacion - - Acreedores y otras cuentas a pagar 10 73 1
Otros - - Garantias financieras - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - 707 | Ofros - -
Intereses vencidos e impagados - 87 | Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Activos dudosos -principal- - 8.423 |Ajustes por periodificaciones 9 3 2977
Activos dudosos -intereses- - 435 |Comisiones 3 2.943
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - (8.570)| Comisién sociedad gestora 3 8
Ajustes por operaciones de cobertura - - Comision administrador - 6

Derivados - - Comisién agente financiero/pagos - 9
Derivados de cobertura - - Comision variable - 2.920

Otros activos financieros - 663 [ Otras comisiones del cedente - -
Deudores y otras cuentas a cobrar 5 - 663 | Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Garantias financieras - - Otras comisiones - -
Otros - - |Otros - 34

Ajustes por periodificaciones - 5

Comisiones - 5 |AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -

Otros - - [Coberturas de flujos de efectivo - -

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6 76 65.141 [Otros il ias y - -

Tesoreria 76 65.141

Otros activos liquidos equivalentes - -

TOTAL ACTIVO 76 272.432 TOTAL PASIVO 76 272.432
(*) Se presenta, Gnica y te, a efectos




BBVA CONSUMO 8 FONDO DE TITULIZACION
FONDO EN LIQUIDACION

Cuentas Anuales e

BBVA CONSUMO 8 Fondo de Titulizacién (en liquidacion)

Informe de Gestion 2021

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2021 2020 (*)
Intereses y rendimientos asimilados 12.544 19.518
Activos titulizados 4 12.504 19.458
Otros activos financieros 6 40 60
Intereses y cargas asimilados (2.145) (3.621)
Obligaciones y otros valores emitidos 7 (1.882) (3.383)
Deudas con entidades de crédito 8 (128) (160)
Otros pasivos financieros 7 (135) (78)
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) - -
MARGEN DE INTERESES 10.399 15.897
Resultado de operaciones financieras (neto) - -
Resultados de derivados de negociacion - -
Otros ajustes de valoracion en carteras a VR con cambios en PyG - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Otros - -
Diferencias de cambio (neto) - -
Otros ingresos de explotacion - -
Otros gastos de explotacion (30.890) (13.084)
Servicios exteriores 1 (97) (55)
Servicios de profesionales independientes (78) (45)
Servicios bancarios y similares - -
Publicidad y propaganda - -
Otros servicios (19) (10)
Tributos - -
Otros gastos de gestion corriente 9 (30.793) (13.029)
Comisién sociedad gestora (49) 47)
Comisién administrador (15) (29)
Comisién agente financiero/pagos (39) (48)
Comision variable (30.690) (12.905)
Otras comisiones del cedente - -
Otros gastos - -
Deterioro de activos financieros (neto) 20.491 (2.813)
Deterioro neto de activos titulizados 4 20.491 (2.813)
Deterioro neto de otros activos financieros - -
Dotaciones a provisiones (neto) - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
Repercusion de pérdidas (ganancias) - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO - -

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 14 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de

pérdidas y ganancias del ejercicio 2021.

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT



BBVA CONSUMO 8 FONDO DE TITULIZACION Cuentas Anuales e
FONDO EN LIQUIDACION Informe de Gestion 2021

BBVA CONSUMO 8 Fondo de Titulizacién (en liquidacion)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio

Nota 2021 2020 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (22.470) 1.638
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 11.301 16.172
Intereses cobrados de los activos titulizados 4 13.865 19.912
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos 7 (2.445) (3.640)

Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -

Pagos por operaciones de derivados de cobertura - -

Intereses cobrados de otros activos financieros - -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito 8 (160) (160)
Otros intereses cobrados/pagados (neto) 6 40 60
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados 9 (33.711) (14.480)
Comisién sociedad gestora (32) (50)
Comisién administrador (21) (32)
Comisién agente financiero/pagos (48) (48)
Comisién variable (33.610) (14.350)

Otras comisiones - -
Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion (59) (54)

Pagos por garantias financieras - -
Cobros por garantias financieras - -
Pagos por operaciones de derivados de negociacion - -
Cobros por operaciones de derivados de negociacion - -
Otros pagos de explotacion (59) (54)
Otros cobros de explotacion - -

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION (42.595) (12.993)
Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion - -
Flujos de caja por adquisicion de activos financieros - -

Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos (11.095) (12.993)
Cobros por amortizacién ordinaria de activos titulizados 4 47.709 83.899
Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados 4 160.311 23.908
Cobros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados 4 18.228 7.764
Cobros por amortizaciéon de activos previamente clasificados como fallidos 166 17
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucién de garantias - -
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos 7 (237.510) (128.581)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (31.500) -
Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito - -

Pagos por amortizacion deudas con entidades de crédito 8 (31.500) -
Pagos a Administraciones publicas -
Otros cobros y pagos - -

INCREMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (65.065) (11.355)
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 6 65.141 76.496
Efectivo o equivalentes al final del periodo 6 76 65.141

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 14 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
del ejercicio 2021.

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 3



BBVA CONSUMO 8 FONDO DE TITULIZACION
FONDO EN LIQUIDACION

Cuentas Anuales e
Informe de Gestion 2021

BBVA CONSUMO 8 Fondo de Titulizacién (en liquidacion)

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Miles de Euros)

Ejercicio
2021

Ejercicio
2020 (%)

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el balance en el periodo
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 14 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos

y gastos reconocidos del ejercicio 2021.

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT




BBVA CONSUMO 8 FONDO DE TITULIZACION Cuentas Anuales e
FONDO EN LIQUIDACION Informe de Gestion 2021

BBVA CONSUMO 8 Fondo de Titulizacién (Fondo en liquidacion)
Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021

Reseia del Fondo

BBVA Consumo 8 Fondo de Titulizacion (en adelante el Fondo) se constituyd mediante escriturapublicael 18 de
julio de 2016, agrupando activos titulizados derivados de préstamos concedidos por Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria (en adelante BBVA) apersonas fisicas de nacionalidad espafiola o residentes en Espafia parafinanciar
laadquisiciénde vehiculosnuevoso usados, cedidos por BBVAal Fondo (los “Activostitulizados”), por un importe
total de 700.000 miles de euros. Con lamismafechase procediéalaemision de Bonosde Titulizacion, por importe
de 700.000 miles de euros, siendo lafecha de desembolso que marca el inicio del devengo de los intereses de
los Bonos el 20 de julio de 2016.

Con fecha 14 de julio de 2016, la Comision Nacional del Mercado de Valores inscribié en sus registros el follefo
informativo de constituciondel Fondoy de emisién delos Bonos.

El Fondo tiene el caracter de abierto y renovable por el activo y cerrado por el pasivo. El activo estaintegrado por
los Activos Titulizados Iniciales que adquiri6 en el momento de su constituciéon y, como renovacion por
amortizacion de los Activos Titulizados, por los Activos Titulizados Adicionales que adquiera en cada Fecha de
Pago durante el Periodo de Restitucion que finalizara en la Fecha de Pago correspondiente al 22 de enero de
2018; el Fondo de Reservadepositadoen la Cuentade Tesoreria, y, en cuanto asu pasivo, por los Bonos emifidos,
el Préstamo para Gastos Iniciales y el Préstamo Subordinado, de tal forma que el valor patrimonial neto del Fondo
es nulo.

Europea de Titulizacidon, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, tiene a su cargo la administracion y
representacién legal del Fondo. Asimismo, de conformidad con la normativa legal aplicable, le corresponde en
calidad degestoradenegociosajenos, larepresentacion y defensadelosintereses delos titulares de los Bonos
emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo. Europea de Titulizacién, S.A., Sociedad
Gestorade Fondos de Titulizacion (en adelante la“Sociedad Gestora”) figurainscritaen el registro especial dela
Comisién Nacional del Mercado de Valores con el numero 2.

La gestion y administracion delos Activos Titulizados corresponde ala sociedad cedentedelos mismos, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. (en adelante "BBVA"), (la “Entidad Cedente”). La Entidad Cedente no asume
ningunaresponsabilidad por el impago dedichos préstamos, obteniendo por dicha gestion una contraprestacion
trimestral. Asimismo, la Entidad Cedente obtendra una cantidad variable y subordinada que se devengara
trimestralmente igual a la diferencia entre los ingresos y gastos del Fondo. En el caso de que dicha diferencia
entre los ingresos y gastos fuese negativa, se repercutirade acuerdo a lo indicadoen laNota 3-g.

La entidad depositariadelos contratosde formalizacion de los Activos Titulizados es la Entidad Cedente.

La cuenta de tesoreria del Fondo sedepositaen BBVA (Agente depagos —véase Nota 6) y BBVA concedié dos
préstamos subordinadosal Fondo (véase Nota 8).

Con fecha 28 de septiembre de 2021, el Director General de la Sociedad Gestoradel Fondo, en ejercicio delas
facultades delegadas porla Comision Delegada del Consejo de Administracién, acordé proceder ala liquidacion
anticipadadel Fondo el 21 de octubrede 2021. Esta liquidacién anticipada se realizé conforme alo previsto en la
estipulacion 3.1.1 (iv) dela Escritura de Constituciéon del Fondoy en el apartado 4.4.3 (iv) del Folleto Informativo,
en el supuesto de que la Sociedad Gestora contara con el consentimiento y la aceptacion expresa de todos los
tenedores de los Bonos y de todas las contrapartes de los contratos en vigor con el Fondo, tanto en relacién a
pago de cantidades como al procedimiento en que se ha llevado a cabo. Como consecuencia de lo anterior, la
Entidad Cedente haadquirido en fecha 11 de octubre de 2021 latotalidad delos activos, amortizandose los bonos
emitidos y los préstamos subordinados en lafechadeliquidacién (véanse Notas 4, 7 y 8).
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Bases de presentaciéon de las cuentas anuales

Con fecha 1 de mayo de 2016 entré en vigor la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados
de informacién estadistica de los fondos de titulizacion, que desarrolla el contenido, forma y demas condiciones
deelaboracion y publicacién de las obligaciones de informacion financieray contable que establece la Ley 5/2015,
de 27 de abril,derogandola Circular 2/2009 de 25 de marzo de laComisién Nacionaldel Mercado de Valores.

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresosy
gastos reconocidos, el estado de flujosde efectivo y lamemoria, de laque forman parte los estados financieros
publicos S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.5 y el apartado correspondiente alas notas explicativasdel estado S.06,
adjuntos en el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partirdelos registros contables que del Fondo
mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, de forma que muestran laimagen fiel dela situacion financieradel Fondo al
31 dediciembrede 2021 y delos resultados de sus operacionesy de losflujos de efectivo que se han generado
durante el ejercicio terminado en esafecha.

Las cuentas anuales del Fondo han sido formuladas y aprobadas por los Administradores de su Sociedad
Gestora, en su reunién celebradael 17 demarzo de 2022.

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores de la
Sociedad Gestoradel Fondo han formuladolas mismas incluyendolosvalores expresados en miles de euros.

b) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativoen las mismas. No existe ningun principio contable o criteriode valoraciéon que, siendo obligatorio,
haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracidony estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracion de las cuentas
anuales. Los principales principiosy politicas contables y criterios de valoracion seindican en laNota 3.

En laelaboracidon delas cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos y
gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacion de
posibles pérdidas pordeterioroque, en sucaso, puedan tener determinados activos (véanse Notas 3-cy 4), al
valorrazonable de determinados instrumentos financieros y a la cancelacién anticipada, en su caso. A pesar
de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacidn disponible al cierre del
ejercicio 2021, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza o ala baja) en los préximos ejercicios, lo que serealizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo
con lanormativa contable en vigor.
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d) Comparacion de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestoradel Fondo presentan, a efectos comparativos, con cadaunade
las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las
correspondientes al ejercicio anterior tal y como se establece en el apartado 7 de la Norma 28?2 de la Circular
2/2016, de 20 de abril, por lo que, lainformacién contenida en esta memoria del ejercicio 2020 se presenta
exclusivamente, a efectos comparativos con lainformaciénrelativa al ejercicio 2021.

Porotro lado, tal y como seindicaen el apartado 8 de laNorma 282 dela Circular 2/2016, de 20 de abril,de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, acontinuacion, se presentan el balance alafechainmediatamente
anterior a aquella en la que se decidid la liquidacion del Fondo y un estado de flujos de efectivo referido al
periodo comprendido entre lafecha inmediatamente anterior a aquella en la que se decidio laliquidacion del
Fondo y el cierrede dicho ejercicio.
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BBVA CONSUMO 8 FONDO DE TITULIZACION

FONDO EN LIQUIDACION

Balance al 27 de septiembre de 2021

Cuentas Anuales e
Informe de Gestion 2021

ACTIVO 27/09/2021 PASIVO 27/09/2021

ACTIVO NO CORRIENTE 138.214 |PASIVO NO CORRIENTE 191.256

Activos financieros a largo plazo 138.214 |Provisiones a largo plazo -

Activos titulizados 138.214 |Pasivos financieros a largo plazo 191.256
Participaciones hipotecarias - |Obligaciones y otros valores negociables 159.756
Certificados de transmision hipotecaria - Series no subordinadas 72.288
Préstamos hipotecarios - Series subordinadas 87.468
Cédulas hipotecarias - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) -
Préstamos a promotores - Intereses y gastos devengados no vencidos -
Préstamos a PYMES - Ajustes por operaciones de cobertura -
Préstamos a empresas - Deudas con entidades de crédito 31.500
Cédulas territoriales - Préstamo subordinado 31.500
Créditos AAPP - Crédito linea de liquidez dispuesta -
Préstamos Consumo - Otras deudas con entidades de crédito -
Préstamos automocion 137.624 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) -
Cuotas de arrendamiento financiero (leasing) - Intereses y gastos devengados no vencidos -
Cuentas a cobrar - Ajustes por operaciones de cobertura -
Bonos de titulizacién - |Derivados -
Otros - Derivados de cobertura -
Intereses y gastos devengados no vencidos - Correcciones de valor por repercusioén de pérdidas (-) -
Activos dudosos -principal- 8.205 |Otros pasivos financieros -
Activos dudosos -intereses- - Garantias financieras -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (7.615)| Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) -
Ajustes por operaciones de cobertura - Otros -

Derivados - Pasivos por impuesto diferido -
Derivados de cobertura -

Otros activos financieros - |PASIVO CORRIENTE 2.016
Garantias financieras - Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta -
Otros - Provisiones a corto plazo -

Activos por impuesto diferido - Pasivos financieros a corto plazo 259

Otros activos no corrientes - Obligaciones y otros valores negociables 238

Series no subordinadas -

ACTIVO CORRIENTE 55.058 | Series subordinadas -

Activos no corrientes mantenidos para la venta - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) -

Activos financieros a corto plazo 1.426 | Intereses y gastos devengados no vencidos 238

Activos titulizados 989 | Ajustes por operaciones de cobertura -
Participaciones hipotecarias - Intereses vencidos e impagados -
Certificados de transmision hipotecaria - Deudas con entidades de crédito 18
Préstamos hipotecarios - Préstamo subordinado -
Cédulas hipotecarias - Crédito linea de liquidez dispuesta -
Préstamos a promotores - Otras deudas con entidades de crédito -
Préstamos a PYMES - Correcciones de valor por repercusioén de pérdidas (-) -
Préstamos a empresas - Intereses y gastos devengados no vencidos 18
Cédulas territoriales - Ajustes por operaciones de cobertura -
Créditos AAPP - Intereses vencidos e impagados -
Préstamos Consumo - |Derivados -
Préstamos automocion 372 | Derivados de cobertura -
Cuotas de arrendamiento financiero (leasing) - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) -
Cuentas a cobrar - Otros pasivos financieros 3
Bonos de titulizacion - Acreedores y otras cuentas a pagar 3
Otros - Garantias financieras -
Intereses y gastos devengados no vencidos 494 | Otros -
Intereses vencidos e impagados 76 | Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) -
Activos dudosos -principal- 7.625 |Ajustes por periodificaciones 1.757
Activos dudosos -intereses- 336 |Comisiones 1.745
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (7.914)| Comisién sociedad gestora 3
Ajustes por operaciones de cobertura - Comision administrador 3

Derivados - Comisién agente financiero/pagos 5
Derivados de cobertura - Comisién variable 1.734

Otros activos financieros 437 | Otras comisiones del cedente -
Deudores y otras cuentas a cobrar 437 | Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) -
Garantias financieras - Otras comisiones -
Otros - |Otros 12

Ajustes por periodificaciones 7

Comisiones 7 |AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS -

Otros - Coberturas de flujos de efectivo -

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 53.625 |Otros ingresos/, ias y gastos/p -

Tesoreria 53.625

Otros activos liquidos equivalentes -

TOTAL ACTIVO 193.272 TOTAL PASIVO 193.272
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FONDO EN LIQUIDACION

Cuentas Anuales e
Informe de Gestion 2021

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al periodo comprendido entre el 27 de septiembre y el 31 de
diciembrede 2021.

Miles de
euros

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (21.544)
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 3.585
Intereses cobrados de los activos titulizados 4.140
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (520)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura -
Intereses cobrados de otros activos financieros -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito (40)
Otros intereses cobrados/pagados (neto) 6
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (25.117)
Comisién sociedad gestora (7)
Comisién administrador (4)
Comisién agente financiero/pagos (12)
Comisién variable (25.094)
Otras comisiones -
Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacién (12)
Pagos por garantias financieras -
Cobros por garantias financieras -
Pagos por operaciones de derivados de negociacion -
Cobros por operaciones de derivados de negociacion -
Otros pagos de explotacion (12)
Otros cobros de explotacion -
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION (32.005)
Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion -
Flujos de caja por adquisicion de activos financieros -
Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos (505)
Cobros por amortizacion ordinaria de activos titulizados 2.366
Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados 143.427
Cobros por amortizacién previamente impagada de activos titulizados 13.555
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos -
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de garantias -
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos (159.853)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (31.500)
Cobros por concesién de deudas con entidades de crédito -
Pagos por amortizacion deudas con entidades de crédito (31.500)
Pagos a Administraciones publicas -
Otros cobros y pagos -
INCREMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (53.549)
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 53.625
Efectivo o equivalentes al final del periodo 76
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e) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y
del estado deingresos y gastosreconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar sucomprension, si
bien, en determinados casos, se haincluidolainformacién desagregadaen las correspondientes notas dela
memoria.

f) Correccion de errores

En la elaboracidon de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion delos importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

g) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2020.

h) Impacto medioambiental

D

Dada la actividad alaque se dedicael Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
o contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con la situacion
financieray los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente
memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Principio de empresa en liquidacion

Las cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo conlaResoluciéon del 18 de octubre de 2013 del Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacion financieracuando no resulta adecuada
la aplicaciéndel principio contable de empresa en funcionamiento.

Los Administradores del Sociedad Gestoradel Fondo estiman que en el supuesto de haber aplicado principios
de empresa en funcionamiento no se hubieran producido diferencias significativas.

Hechos posteriores

La invasién de Ucraniapor parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, un incremento del precio de
determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacién de sanciones, embargos y
restricciones haciaRusia que afectan a la economiaen generaly a las empresas con operaciones con,y en
Rusia especificamente. EIl Fondo no tiene exposicionesssignificativas directas o indirectas con Rusiay Ucrania.
La medidaen laque este conflicto bélicoimpactaraen las operaciones del Fondo dependera del desarrollo de
acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad
Gestora no esperan que esta situacion pueda provocar incumplimiento de obligaciones contractuales
relevantes por parte del Fondo, porlo que este suceso no deberia tener un impacto significativo en las
operaciones del mismo.

Excepto por lo mencionado anteriormente, no se ha producido ningin otro hecho que tenga un efecto
significativo en estas cuentas anuales.
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Normas de registro y valoraciéon

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2021, se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
2/2016, de 20 de abril:

a) Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentaciéon y valoracién

i. Definiciéon

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otraentidad.

Un “derivado financiero”es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuestaalos cambios en una
variable observable de mercado (tal como un tipo deinterés, de cambio, el precio de un instrumento financiero
o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversién inicial es muy pequefia en
relacion a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado
y que se liquida, generalmente, en unafecha futura.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- FEfectivoy otros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, € fondo
de reservamantenido por el Fondoparahacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacion y
se clasifican, a efectos de su valoraciéon, como “Préstamos y partidas acobrar”.

- Derivados de cobertura: incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados
designados comoinstrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: recoge, en su caso, la totalidad de los activos titulizados y cuentas

deudoras que, por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad delos deudores se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

iii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Obligaciones y otros valores negociables: incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos
porel Fondo, conelfin definanciarlaadquisicion de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de su
valoracién, como “Débitos y partidas apagar”.

- Deudas con entidadesde crédito: incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito, con
el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracion, como “Débitos y partidas apagar”.

- Derivados de cobertura: incluye, en su caso, el valor razonable, en contradel Fondo, de los derivados
designados comoinstrumentos de cobertura en coberturas contables.
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- Acreedores y otras cuentas a pagar:recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar y débitos, que
no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoraciéon, como “Débitos y
partidas a pagar”.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar” se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la
transaccion), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente,
dichos activos se valoran por sucoste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres
meses se valoran a su valor nominal, siempre y cuando, el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracidon, como “Débitosy partidas apagar”, se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
incluyendolos costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriorente, dichos pasivos
se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y
cargas asimilados” dela cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo deinterés efectivo. No
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su
valornominal, siemprey cuando, el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo
Regulador, los costes deregistrode losfolletos de emisidny los costes derivados de laadmisidon a negociacion
de los valores emitidos, entre otros.

iii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en €
devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos
asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segun proceda); y las que correspondan aotras causas, que se
registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos
losinstrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

iv. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicion de los activos y pasivos financieros del Fondo, excluidos los derivados
financieros cuyadescripcion se detallaen el apartado iii. de esta Nota, los vencimientos residuales de aquellos
activos y pasivos financierosremunerados, en sucaso, a tipo fijo, asi como ladesviacion porcentual existente
con respecto alos tipos de interés actuales de mercado, el valor razonable de los activos y de los pasivos
financierosdel Fondoal 31 dediciembre de 2021 y 2020 no difiere significativamente de sus correspondientes
valores en libros adichas fechas.
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<

d)

Deterioro del valor de los activos financieros

i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige suvalor en libros parareflejar
el efecto de su deterioro) cuando existe unaevidenciaobjetivade que se haproducido un evento, o el efecto
combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se
estimaron en el momento de formalizarse la transaccién.

En la estimacién delos flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
que éstas se hayan considerado en la cesioén del instrumento o figuren en lainformacion facilitada alos titulares
de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacion
menos el importe de los costes necesarios para su obtencidon y posterior venta, con independencia de la
probabilidad delaejecucion delagarantia.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las recuperaciones
de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran como limite el
valor en libros del instrumento financiero que estaria reconocido en la fecha de reversidon si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Cuando se consideraremotala recuperacién de cualquier importeregistrado, éste se dade baja del balance,
sin perjuiciode las actuaciones que puedallevar acabo el Fondo paraintentar conseguir su cobro hasta tanto
no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; seapor prescripcion, condonacién u otras causas.

De acuerdo con lo previstoen la Circular 2/2016, de 20 de abril, en el calculo delas pérdidas pordeterioro de
un grupo de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos.
En este sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas representativa para la
estimacién del deterioro delos activos financieros del Fondo teniendo en cuentalas caracteristicas de dichos
activos es |la basada en la estimacién de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigliedad de la
deuda vencidae impagaday con el calendario previsto en la Norma 132 de la Circular 2/2016, de 20 de abril
de la Comision Nacionaldel Mercado de Valores.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe delas pérdidas pordeterioro experimentadas por estosinstrumentos coincide con la diferencia entre
sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se
presentan minorandolos saldos delos activos que corrigen.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente
para todos los instrumentosde deuda.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del activo, corresponden, en su caso, a las comisiones pagadas por anticipado, en concepto de
gestion del Fondoy de administracion de los activos o delosbonos emitidos que estén pendientes de devengo.

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones degestion del Fondo y de administraciéon
de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracién variable correspondiente a la
Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el balance y que se encuentran pendientes de
pago a dichafecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengadosen el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.
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e) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de
sus ingresosy gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
“Intereses y rendimientosasimilados” e “Intereses y cargas asimilados” delacuentade pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcion desuperiodo dedevengo, poraplicacion del método del tipo de interés efectivo,
a excepcion de losintereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran
en el momento efectivo del cobro.

ii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio dedevengo.

iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estosingresosy gastos sereconocen en lacuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segun sea
su naturaleza. Los mas significativosson:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacién financiera por parte de la Entidad
Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Losque tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados porla Sociedad Gestora,
que se prolongan en el tiempo, se difieren durantelavidade tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacién de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando
se realiza el acto singular quelos origina.

- Losvinculados aactivos y pasivos financieros valorados asu valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, sereconocenen el momento de su cobro.

f) Remuneracion variable

La remuneracién variable como consecuenciadelaintermediacion financiera se determina como la diferencia
positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores, si las
hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que incluyen, entre otros, las
pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribucién devengado en el periodo,
distinto de estaremuneracion variable apercibir porlaEntidad Cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la
documentacién constitutivadel Fondo. Se exceptuan dedichadiferencialapropiaremuneracion variabley el
gasto porimpuesto sobre beneficios, en sucaso.

Cuando ladiferenciaobtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer lugar,
para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas alos pasivos del
Fondo. Si tras la detraccién, contintian existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se
procederaaregistrar remuneracion variable alguna. En consecuencia, sélo se producira el devengoy registro
de la remuneracién variable cuando no existan pasivos comregidos porimputaciénde pérdidas.
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g)

h)

i)

D

Repercusion de pérdidas

Cuando la diferenciaobtenidaentre losingresos y gastos devengados, conforme al apartado f) anterior, sea
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo
“Correcciones de valor porrepercusion de pérdidas” del pasivo del balance, registrandose un ingreso en €
epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” delacuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 1). Dicha
repercusion serealiza comenzando porlacuenta de periodificacién dela comisionvariable,devengaday no
liguidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden
inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cadafechade pago.

Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributaen el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo conlo dispuestoporlaLey
27/2014, de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en
el 25%.

El gasto o ingreso porimpuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corrientey la parte correspondiente al gasto o ingresoporel impuesto diferido, en sucaso.

Dado que en el ejercicio 2021 y 2020 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede
liquidar cuotaalgunapor el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 12).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas porla diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente
dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y
gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en dicho
capitulo.

La cuantificacién y valoracion de dichos activos y pasivos se realizard considerando los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion, segun la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de
publicacion en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea
recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Conforme alanormativareguladora(articulo 15delaley 5/2015, de 27 de abril) el valor patrimonial del Fondo
ha deser nulo, porlo quelos Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacién de cualquier
diferenciade naturaleza temporaria, tanto activacomo pasiva, es remota, con lo que, en funciéon delo previsto
en la normativa contable vigente, no seregistran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

La monedafuncional del Fondoes el Euro. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no teniaelementos
de activo y de pasivo expresadosen moneda extranjera.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente aterceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con la intencion de cancelarlos, bien con laintencion
de recolocarlosde nuevo).
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k) Compensacion de saldos

)

Se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto— los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una noma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion; teniendo laintencién de liquidarlos porsuimporte neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivode formasimultdneay en los que unade las partes contratantes
sea una entidad financiera.

Estados de flujos de efectivo
En los estados deflujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por ésfos
las inversiones acorto plazo de gran liquidezy bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente delos ingresos ordinarios del
Fondo, asicomo otras actividades que no pueden ser calificadas como deinversiéon o de financiacion.

- Actividades deinversioén y financiacion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos alargo plazo y otrasinversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas
actividades que producen cambios en el tamafio y composicién de los activos y pasivos que no forman
parte delas actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
suvalor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas
corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes —
Tesoreria” del activo delos balances.

m) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivodel balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Losingresosygastosque, segun lo requerido porlas normas de valoracién, deban imputarse directamente
al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun lo dispuesto en las
normas de valoracion adoptadas.

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, alos apartados a)y b) anteriores.

d) El importeneto repercutido en el periodo alas cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total
de ingresosy gastos reconocidos seanulo.

n) Clasificacién de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacidon se estima
que se produzcaen el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre de balance, clasificandose en caso
contrario como nocorriente.
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Activos titulizados

Los Activos Titulizados que la Sociedad Gestora, en nombrey representacion del Fondo, adquirié en virtud dela
escriturade fecha 18 de julio de 2016 integran derechos de crédito procedentes de Préstamos a personas fisicas
para la adquisicionde vehiculos nuevos y/o usados.

El movimiento del saldo de activos titulizados, incluyendo activos dudosos y no dudosos, se muestra a
continuacion:

Miles de Euros
Activos titulizados
Activo No Corriente| Activo Corriente Total
Saldos a 1 de enero de 2020 234.750 106.987 341.737
Amortizaciones (**) - (115.467) (115.467)
Fallidos - (1.573) (1.573)
Traspaso aactivo corriente (90.791) 90.791 -
Saldos al 31 de diciembre de 2020(*) 143.959 80.738 224.697
Amortizaciones (**) - (226.270) (226.270)
Fallidos - 1.573 1.573
Traspaso aactivo corriente (143.959) 143.959 -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 (*) - - -

(*) Incluye 435 miles de euros en concepto de intereses devengados por activos dudosos al 31 de diciembre de 2020, no
presentando importe alguno poreste concepto al 31 de diciembre de 2021.

(**) Incluye 435 y (1) miles de euros en concepto de variacion de intereses devengados por activos dudosos de los ejercicos
2021y 2020, respectivamente.

Al 31 de diciembrede 2021 no existian activos titulizados clasificados como “Activos dudosos” (20.697 miles de
euros al 31 dediciembre de 2020).

El tipo de interés nominal anual medio ponderado delacartera de activos titulizados durante el ejercicio 2021 es
del 9,17% (7,15% durante el ejercicio 2020), siendo el tiponominalmaximo 15,00% y el minimo 3,99%. El importe
devengado en el gjercicio 2021 por este concepto haascendidoa 12.504 miles de euros (19.458 miles de euros
en el ejercicio 2020), que figuran registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — activos
titulizados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, de los cuales 2.020 miles de euros corresponden a intereses
cobrados de activos titulizados que estaban clasificados como dudosos (312 miles de euros en el ejercicio 2020).

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucién del Fondo, la Sociedad Gestora podra liquidar de
forma anticipada el Fondo en el caso de que el importe del saldo de los activos titulizados pendientes de
amortizacion sea inferior a 70.000 miles de euros, equivalente al 10% del activo inicial del Fondo, situacion a la
que se ha llegado durante el ejercicio 2021. Como consecuencia de lo anterior, con fecha 28 de septiembre de
2021, el Director General dela Sociedad Gestoradel Fondo acordé proceder alaliquidacion anticipada del Fondo
el 21 de octubre de 2021. Esta liquidacion anticipada se ha realizado conforme a lo previsto en la estipulacion
3.1.1 (iv) de laEscritura de Constitucion del Fondo y en el apartado 4.4.3.1 (iv) del Folleto Informativo.

La Entidad Cedentehaadquirido en fecha 11 de octubre de 2021 la totalidad de los activos titulizados por importe

de 159.765 miles de euros (156.099 miles de euros por el principal y 3.666 miles de euros por los intereses
devengados), equivalente al valor en libros de los activos titulizados a esa fecha.
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Activos Impagados

La composicion delsaldodelos activos titulizados considerados como impagados, incluyendo aquellos préstamos
dudosos que, habiéndose recuperado parte de lo impagado, aun tienen cuotas impagadas, al 31 de diciembre de
2021 y 2020, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2021 2020
Cuotas deprincipalvencidas y no cobradas de activos titulizad os:
Con antigliedad de hasta tres meses (*) - 363
Con antigliedad superioratres meses (**) - 8.423
- 8.786
Intereses vencidos y no cobrados:
Con antigliedad de hasta tres meses (****) - 87
Con antigliedad superioratres meses (***) - 435
- 522
- 9.308

(*) Seincluyen dentro del epigrafe “Activos titulizados” del activo corriente del balance.

(**) Se incluyen dentro del epigrafe “Activos financieros a corto plazo — Activos titulizados - Activos dudosos — principal” del
activo corriente del balance.

(***) Seincluyen dentro del epigrafe “Activos financieros a corto plazo — Activos titulizados — Activos dudosos — intereses” del
activo del balance. Adicionalmente, se encuentran 2.202 miles de euros en concepto de intereses vencidos y no cobrados
devengados a partir del cuarto mes desde la fecha del primer impago de su enfrada en dudosos que se registran en cuentas
fuera de balance, al 31 de diciembre de 2020, no presentando importe alguno por este concepto al 31 de diciembre de 2021.
(****) Se incluyen dentro del epigrafe “Activos financieros a corto plazo — Activos titulizados — Intereses vencidos e impagados”
delactivo delbalance.

No hay activos clasificados como dudosos al 31 de diciembrede 2021 por efecto arrastre de cuotas no vencidas
(11.839 miles de euros al 31 de diciembre de 2020), que figuran registrados en el epigrafe “Activos financieros a
largo plazo — Activos titulizados — Activos dudosos —principal” del activono corriente del balance.

A continuacioén, se muestra el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2021y 2020, en el saldo de
Activos dudosos:

Miles de Euros
2021 2020
Saldo al inicio del gjercicio 20.697 20.627
Entradas a activos dudososdurante el gjercicio 3.311 8.402
Reclasificaciénafallidos (dados de bajadel balance) (4.178) (1.641)
Recuperacion en efectivo (9.292) (1.877)
Regularizacién de cuotas no vencidas por efecto arrastre (10.538) (4.814)
Recuperacion mediante adjudicacion - -
Saldo al cierre del ejercicio - 20.697

A continuacion, se muestra el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2021y 2020, en el saldo de
las correcciones de valor pordeterioro de los activos titulizados, procedente en su totalidad de la aplicacién del
calendario de morosidad:

Miles de Euros
2021 2020
Saldos al inicio del ejercicio (18.868) (17.678)
Dotaciones con cargoalos resultados del ejercicio (2.601) (6.618)
Recuperaciones con abonoalos resultados del ejercicio 21.469 5.428
Saldos al cierre del ejercicio - (18.868)
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Al 31 de diciembre de 2020, las correcciones de valor por deterioro de los activos titulizados por aplicacién del
calendario de morosidad han sido 18.868 miles de euros, no presentandoimporte alguno por este concepto al 31
de diciembre de 2021.

A continuacién, se muestra el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2021y 2020, en el saldo de
préstamos fallidos que se dieron de baja del activo del balance como consecuenciade procesos de adjudicacion,
produciendo un gasto registrado en el epigrafe “Deterioro neto de activos titulizados” dela cuenta de pérdidas y
ganancias:

Miles de Euros
2021 2020
Saldos al inicio del ejercicio 2.067 444
Incremento defallidos 4.178 1.641
Recuperaciéon defallidos (5.801) (18)
Saldos al cierre del ejercicio 444 2.067

5. Deudores y otras cuentas a cobrar
La composicién del saldo de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la
siguiente:
Miles de Euros
2021 2020
Principal eintereses pendientes de liquidar (*) - 662
Deudores varios - 1
- 663
(*) Importe de naturaleza transitoria liquidado en los primeros dias de enero.
6. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria

Su saldo corresponde aunacuentafinanciera abiertaa nombredel Fondoen BBVA, y a los intereses devengados
y no cobrados (pagados) por la misma, por un importe total de 76 miles de euros al 31 de diciembre de 2021
(65.141 miles deeuros al 31 de diciembre de 2020), incluyéndose el Fondode Reserva constituido por el Fondo.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuentadel Fondo, y BBVA celebraron un Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) en virtud del cual BBVA abona una rentabilidad
variable determinada a las cantidades depositadas porel Fondoatravés de su Sociedad Gestoraen una cuenta
financiera. En concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
determina que en unacuenta financieraen euros (la“Cuentade Tesoreria”), abiertaen BBVA, a nombre del Fondo
porlaSociedad Gestora, seran depositadas todas las cantidades que recibael Fondo.

BBVA abonara un tipo deinterés nominal anual fijo del 0,10% y con liquidacion trimestral, excepto para el primer
periodo dedevengo deintereses quetendraladuracion y liquidacion deintereses correspondiente ala duracion
de este periodo, aplicable paracadaperiododedevengodeintereses (diferente al Periodo de Devengo de
Intereses establecido paralos Bonos) porlossaldos diarios positivos que resulten en la Cuenta de Tesoreria.
Losintereses se liquidaran al diade vencimiento de cadaperiododedevengodeintereses en cadauna delas
Fechas de Determinacion del Fondo, y se calcularan tomando como base: (i) los dias efectivos existentes en
cada periododedevengodeintereses,y (ii) un afilo compuesto de trescientos sesentay cinco (365) dias o, sies
bisiesto, detrescientos sesentay seis (366). El primer periododedevengodeintereses comprenderalos dias
transcurridos entrelafechade constitucion del Fondo y laprimera Fecha de Determinacion, 6 de octubrede
2016. Este contrato queda sujeto a determinadas actuaciones en caso de quela deudano subordinaday no
garantizadade laEntidad Cedente desciendapor debajo de Baa3 segun las escalas de calificacién de Moody’s
o pordebajo de BBB, segun la escalade calificaciénde Fitch o por debajo de BBB segun la escala de
calificacionde Scope.
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Al 31 dediciembre de 2021, la calificacion crediticiade dichaentidad cumplialo indicado anteriormente.

La rentabilidad media de esta cuenta, durante el ejercicio 2021, ha sido del 0,09 % anual (0,10% anual durante el
ejercicio 2020). El importe devengado por este concepto, durante el ejercicio 2021 ha ascendido a 40 miles de
euros (60 miles de euros durante el ejercicio 2020), que se incluyen en el saldo del epigrafe “Intereses y
rendimientos asimilados — Otros activos financieros” delacuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad Gestora constituyé en la Fecha de Desembolso un Fondo de Reserva Inicial con cargo a la
disposicién de latotalidad del principal del préstamo subordinado (véase Nota 8) y, posteriormente, en cada Fecha
de Pago mantendra su dotacion en el importe del Fondo de Reserva Requerido y de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos del Fondo.

Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran las siguientes:

- Importe:

1. El Fondo de Reservase constituiraen la Fecha de Desembolso porun importe de treintay un millones
quinientosmil (31.500.000,00) de euros (“Fondo de Reserval Inicial”).

2. Posteriormente asu constitucion, en cadaFechade Pago, el Fondode Reservase dotara hasta alcanzar
el importe del Fondo de Reserva Requerido que se establece a continuacion con cargo a los Fondos
Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.

El importe del Fondode Reservarequerido en cadaFechade Pago (el “Fondo de Reserva Requerido”) sera
la menorde las siguientes cantidades:

(i) Treintay un millones quinientos mil (31.500.000,00) euros.

(ii) La cantidad mayor entre:
a) El 9,00% del Saldo de Principal Pendiente delaEmisién de Bonos.
b) Quince millones setecientos cincuenta mil (15.750.000,00) euros.

3. No obstante lo anterior, el Fondo de Reserva Requerido no se reducira en la Fecha de Pago que
corresponday permanecera en el importe del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago
precedente, cuando en laFechade Pago concurracualquierade las circunstancias siguientes:

i) Que, enla Fechade Determinacion precedenteala Fechade Pago correspondiente, el importe aque
asciendael Saldo Vivo de los activos titulizados Morosos fuera superior al 1,00% del Saldo Vivo de
los activos titulizados no Dudosos.

ii) Que, enla Fechade Pago precedente, el Fondo de Reservano hubierasido dotadoen el importe
del Fondo de Reserva Requerido aesa Fechade Pago, o si no sepudieradotaren la Fecha de
Pago correspondiente.

iii) Que no hubieran transcurridodos (2) afios desde lafechade constitucion del Fondo.

- Rentabilidad:

El importede dicho Fondo de Reservapermanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria, remunerada en
los términos del Contrato de Aperturade Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuentade Tesoreria).

- Destino:

El Fondo de Reservaseaplicaraen cada Fechade Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del Fondo
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos y el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.
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El movimiento del Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el gjercicio
2021, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria resultante en cada una de esas fechas, se muestran a

continuacioén:

Miles de Euros

Fondode Saldo depositadoen

Reserva Fondo de Tesoreriaen cada

requerido Reserva dotad fecha depago (*)
Saldos al 31 de diciembre de 2020 31.500 31.500 65.141
Fondo de Reservay saldo detesoreria al 21.01.21 31.500 31.500 31.500
Fondo de Reservay saldo detesoreria al 21.04.21 31.500 31.500 31.500
Fondo de Reservay saldo detesoreria al 21.07.21 31.500 31.500 31.500
Fondo de Reservay saldo detesoreria al 21.10.21 - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 - - 76

(*) Incluye los intereses devengados y no cobrados (pagados) por la misma.

El movimiento del Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el gjercicio
2020, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria resultante en cada una de esas fechas, se muestran a

continuacion:

Miles de Euros

Fondode Saldo depositadoen

Reserva Fondode Tesoreriaen cada

requerido Reserva dotado ||| fecha depago (*)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 31.500 31.500 76.496
Fondo de Reservay saldo detesoreria al 21.01.20 31.500 31.500 31.500
Fondo de Reservay saldo detesoreria al 21.04.20 31.500 31.500 31.500
Fondo de Reservay saldo detesoreria al 21.07.20 31.500 31.500 31.500
Fondo de Reservay saldo detesoreria al 21.10.20 31.500 31.500 31.500
Saldos al 31 de diciembre de 2020 31.500 31.500 65.141
(*) Incluye los intereses devengados y no cobrados (pagados) por la misma.

21

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT



BBVA CONSUMO 8 FONDO DE TITULIZACION Cuentas Anuales e
FONDO EN LIQUIDACION Informe de Gestion 2021

Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedié en la fecha de
constitucion del Fondo ala emisién de Bonos porun valortotal de 700.000 miles de euros integrados por 7.000
Bonos, quetienen las siguientes caracteristicas:

Concepto Serie A Serie B
Importenominal dela Emisién (miles de euros) 612.500 87.500
Importe nominal unitario (miles de euros) 100 100
Numero de Bonos 6.125 875
Tipodeinterés nominal 1,00% 1,50%
Periodicidad de pago Trimestral Trimestral
Fechas de pago deintereses y amortizacion 21 deenero, 21 de abril, 21 dejulioy 21 de octubrede cada

afio 0, en su caso, el siguiente Dia Habil.

Calificaciones

Iniciales: Fitch /Moody’s / Scope A+sf / Aa2 (sf) / AAAst CCCsf/ B1 (sf)/ BB SF

Al 31 dediciembrede 2021: Fitch / Moody’s /

Scope

Actuales (*): Fitch / Moody’s / Scope - -
(*) A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales.

El movimiento delos Bonos durantelos ejercicios 2021y 2020 hasido el siguiente:

Miles de Euros
Serie A Serie B Total

Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo

Corriente | Corriente corriente Corriente Corriente | Corriente
Saldos a 1 de enerode 2020 163.564 114846 87.443 - 251.007 114.846
Amortizacion 21.01.2020 - (37.183) - - (37.183)
Amortizacién 23.04.2020 - (32.644) - - (32.644)
Amortizacién 21.07.2020 - (30.239) - - (30.239)
Amortizacién 21.10.2020 - (28.515) - - (28.515)
Costes emision (*) 80 - 7 - 87 -
Traspasos (100.348) | 100.348 - - (100.348) | 100.348
Saldos al 31 de diciembre de 2020 63.296 86.613 87.450 - 150.746 86.613
Amortizacién 21.01.2021 - (28.674) - - - (28.674)
Amortizacién 21.04.2021 - (25.456) - - - (25.456)
Amortizacion 21.07.2021 - (23.527) - - - (23.527)
Amortizaciéon 21.10.2021 - (72.353) - (87.500) - (159.853)
Costes emision (*) 101 - 50 - 151 -
Traspasos (63.397) 63.397 (87.500) 87.500 (150.897) | 150.897
Saldos al 31 de diciembre de 2021 - - - - - -

(*) Durante el ejercicio 2021 se han imputado costes por valor de 135 miles de euros (78 miles de euros en el ejercicio 2020), registrandose
en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados — Otros pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 3.b.ii.).

El vencimiento de los bonos de todas las series se producira en la fecha de vencimiento legal del Fondo, sin
perjuicio de que se puedan amortizar previamente de acuerdo a las condiciones establecidas en el folleto de
constitucion del Fondo y de acuerdo con la prevision estimadade cobro de los activos titulizados y las reglas de
amortizacion descritas a continuacion.
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Las reglas de amortizacion de los Bonos de todas las clases y series se encuentran descritos en el folleto de
emision y se resumen a continuacion:

Los Fondos Disponibles para Amortizacién se aplicaran en cada Fechade Pago a la amortizacién de cadauna
de las Series de conformidad conlas siguientes reglas (“Distribucién delos Fondos Disponibles para
Amortizacion”):

1. Los FondosDisponibles para Amortizacién se aplicaran secuencialmente, en primer lugar ala amortizacion
de la Serie A hasta su total amortizacion y en segundo lugarala amortizacion dela Serie B hasta su total
amortizacion.

2. La amortizacion del principalde los Bonosdela Serie A se realizara mediante amortizaciones parciales en
cada una de las Fechas de Pago desde que comience su amortizacion por el importe de los Fondos
Disponibles de Principales aplicado en cada Fechade Pago a la amortizacion dela Serie A conforme alas
reglas de Distribuciondelos Fondos Disponibles de Principales que se recogen en el folleto de constitucion
del Fondo, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie A mediante la reduccién del
nominal decadaBono dela Serie A.

La primera amortizacién parcial de los Bonos de la Serie A tendra lugar en la Fecha de Pago
correspondiente al 23 de abril de 2018 o en una Fechade Pago anterior en caso definalizacion anticipada
del Periodo de Restitucion delos activos titulizados.

La amortizacion del principalde los Bonosdela Serie B se realizara mediante amortizaciones parciales en
cada una de las Fechas de Pago desde que comience su amortizacion por el importe de los Fondos
Disponibles de Principales aplicado en cada Fechade Pago a la amortizaciéon dela Serie B conforme alas
reglas de Distribucionde los Fondos Disponibles de Principales que se recogen en el folleto de constitucion
del Fondo, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie B mediante la reduccién del
nominal decadaBono dela Serie B.

Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta y estan registrados en la Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacioény Liquidaciénde Valores, S.A. y cotizan en AIAF Mercado de Renta Fija.

El tipo deinterés nominal medio delos Bonos, durante el ejercicio 2021, hasido del 1,25% (1,15% en el ejercicio
2020), siendo el tipodeinterés maximo el 1,50% y el minimo el 1,00%. Durante el ejercicio 2021 se han devengado
intereses de los Bonos de Titulizacion porimportede 1.882 miles de euros (3.383 miles de euros en el gjercicio
2020), no registrandoningun importe pendiente de pago al 31 de diciembre de 2021 (563 miles de euros al 31 de
diciembre de 2020), estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables - Intereses y
gastos devengados novencidos” del pasivodel balance.

En lafechadeliquidacion, 21 de octubre de 2021, tras larecompradelos activos titulizados porla Entidad Cedente
(véase Nota 4), se amortiz6 la totalidad delos Bonos.
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Deudas con entidades de crédito

En la fecha de desembolso, 20 de julio de 2016, el Fondo harecibido dos préstamos subordinados de las
Entidades Cedentes porun importe total de 36.700 miles de euros. El importede dichos préstamosse desglosa a
continuacion:

1. porimporte inicial de cinco millones doscientos mil (5.200.000,00) euros (los “Contratos de Préstamo para
Gastos Iniciales”). La entrega del importe del Préstamo para Gastos Iniciales se realizé en la Fecha de
Desembolso y esta destinado afinanciarlos gastos de constituciéndel Fondoy de emision y admision de los
Bonosy a financiar parcialmente la suscripcion de los Préstamos titulizados.

2. porimporteinicial detreintay un millones quinientos mil (31.500.000,00) de euros (el “Contrato de Préstamo
Subordinado”). Laentregadel importe del Préstamo Subordinado serealizé en laFechade Desembolso y esta
destinado ala constitucion del Fondo de Reserva Inicial sin que, en ningun caso, su otorgamiento suponga
garantizar el buen fin de los activos titulizados.

El principal del préstamo para Gastos Inicialesy del préstamo subordinado pendiente de reembolso devengara un
interés nominal fijodel 0,50%. Los intereses seliquidaran y seran exigibles al diade vencimiento de cada Periodo
de Devengo de Intereses en cada una de las Fechas de Pago, y se calcularan tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afilo compuesto por trescientos sesenta
(360) dias. La primerafecha de liquidacién deintereses tendra lugar el 21 de octubre de 2016. Los intereses se
abonaran en la Fechade Pago correspondiente siempre que el Fondo dispongade liquidez suficiente de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién.

Durante el ejercicio 2021 se han devengado intereses de dichos préstamos por importe de 128 miles de euros
(160 miles de euros en el gjercicio 2020), no registrando ningunimporte pendientede pago al 31 de diciembre de
2021 (32 miles deeuros al 31 dediciembre de 2020), estando registrados en el epigrafe de “Deudas con Entidades
de Crédito —Intereses y gastos devengadosno vencidos” del pasivodel balance.

En lafechadeliquidacion, 21 de octubre de 2021, tras larecompra por la Entidad Cedente de los activos titulizados
y la amortizacion anticipadadelos pasivosdel Fondo, se cancelaron estos préstamosporel importe pendiente y
pago correspondiente al principal y alos intereses vencidos, por un importede 31.500 miles de euros.

Ajustes por periodificaciones de pasivo

La composiciéndel saldode este epigrafe del pasivodelbalance al 31 de diciembre de 2021y 2020 es lasiguiente:

Miles de Euros
2021 2020
Comisiones 3 2.943
Sociedad Gestora 3 8
Administrador - 6
Agentefinanciero - 9
Variable - 2.920
Correccionde valor porrepercusion de pérdidas (*) - -
Otras comisiones - -
Otros - 34
Saldo al cierre del ejercicio 3 2.977

(*) Repercusion de la parte correspondiente del margen de intermediacion negativo aplicada
alas comisiones con el cedente (comision variable) pendientes de liquidar.
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Durante el ejercicio 2021, el movimiento de este epigrafe, tanto por devengo como por pagos realizados, ha sido

el siguiente:

Miles de Euros

Comisién

Sociedad Comisién [Comision Agente| Comisidn | Repercusion

Gestora Administracion Financiero Variable | de pérdidas
Saldos al 31 de diciembrede
2020 8 6 9 2.920 -
Importes devengadosduranteel
ejercicio 2021 49 15 39 30.690 -
Pagos realizados el 21.01.21 (10) (6) (12) (2.961) -
Pagos realizados el 21.04.21 (8) (5) (12) (2.693) -
Pagos realizados el 21.07.21 (7) (5) (12) (2.862) -
Pagos realizados el 21.10.21 (7) (5) (12) | (25.094) -
Saldo acreedora 31.12.21 (22) - - - -
Importesimpagados en lafecha
de liquidacion - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de
2021 3 - - - -

Durante el ejercicio 2020, el movimiento de este epigrafe, tanto por devengo como por pagos realizados, ha sido

el siguiente:

Miles de Euros

Comisién Comisién

Sociedad| Comisién Agente [Comisién|Repercusion

Gestora | Administracion| Financiero| Variable | de pérdidas
Saldos al 31 de diciembre de 2019 11 9 9 4.365 -
Importes devengadosdurante el ejercicio 2020 47 29 48 12.905 -
Pagos realizados el 21.01.20 (14) (9) (13) (4.364) -
Pagos realizados el 21.04.20 (13) (8) (12) (3.949) -
Pagos realizados el 21.07.20 (12) (8) (12) (3.040) -
Pagos realizados el 21.10.20 (11) (7) (11) (2.997) -
Saldos al 31 de diciembre de 2020 8 6 9 2.920

Las condicionesespecificas por comisiones en relacidon conlos contratos establecidos se detallan a continuacion:

- Comision variable/ Margen de intermediacion financiera

La Sociedad Gestora, en representaciony por cuentadel Fondo, remuneraa las Entidades Cedentes por el
proceso deintermediacidnfinancieradesarrollado.

La remuneracion alas Entidades Cedentes consiste en el pago de unaremuneracion variable y subordinada
(el “Margen de intermediacion Financiera”) que se determina y devenga al vencimiento de cada periodo
trimestral que comprende, los tres meses naturales anteriores a cada Fecha de Pago, en una cuantia igual
a la diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos y gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios
anteriores silas hubiere, devengados porel Fondo de acuerdo con su contabilidad y previos al cierre cada

periodo trimestral.
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- Comisién delaSociedad Gestora

La Sociedad Gestorapercibiraunacomisién periédicasobrelasuma del Saldo de Principal Pendientedela
Emisién deBonosy, en su caso, sobreel valordelos inmuebles adjudicados o dados en pago al Fondo que
se devengara diariamente desde la constitucion del Fondo hasta su extincion y se liquidara y pagara por
Periodos de Devengo de Intereses vencidos en cada una de las Fechas de Pago con sujecion al Orden de
Prelaciéon de Pagos o, llegado el caso, al Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion. El importe de la
comisién periddicaen cadauna de las Fechas de Pago no podraser superior ni inferior, respectivamente, a
los importes maximo y minimo determinados. El importe minimo se revisara acumulativamente, a partir del
afio 2017 inclusivey con efectos desdeel dia1 deenero de cadaario.

- Comisién del agente financiero

En contraprestacién alos servicios arealizar por el Agente de Pagos, laEntidad Cedente, el Fondo le satisfara
en cadaFecha de Pago durantela vigenciadel contrato, unacomisionde doce mil euros (12.000,00 euros),
impuestos incluidos en su caso. Esta comisién se pagara siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacion.

- Comisién del Administrador de los activos titulizados

El gestor de los préstamos percibird una comisiéon por la administraciéon y gestion de los activos titulizados
agrupados en el Fondodesdelafechade constitucion del Fondo y hastalaliquidacién delmismo, y se pagara
porperiodosvencidosen cadaunadelas Fechas de Pago o en laliquidaciéndel Fondo, igual al 0,01% anual
que se devengarasobrelos dias efectivos transcurridos en cada Periodo de Determinacion precedente a la
Fechade Pago o a laliquidacion del Fondo y sobre el Saldo Vivo medio diariodelos activos titulizados y, en
su caso, del valor contable neto medio diario de los inmuebles u otros bienes adjudicados al Fondo, que
figuren en el activo del Fondo durante dicho Periodo de Determinacién.

10. Acreedores y otras cuentas a pagar
La composicién del saldo de este epigrafe del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la
siguiente:
Miles de Euros
2021 2020
Otros acreedores 73 1
73 1
11. Otros gastos de explotacion

El saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores — Servicios de profesionales
independientes” de las cuentas de pérdidas y ganancias incluye 2 miles de euros satisfechos por el Fondo en
concepto de auditoria de sus cuentas anuales del ejercicio 2021 (2 miles de euros en el ejercicio 2020), Unico
servicio prestado pordicho auditor.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 dediciembre de 2021 y 2020, el Fondonotenianingun importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradores de su Sociedad
Gestora, tanto los importes pendientes de pago aproveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de
2021 y 2020 como los pagosrealizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2021y 2020 cumplen o han
cumplido conlos limites legales de aplazamiento.
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Situacion fiscal

13.

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacién correspondientes a los
cuatro ultimos ejercicios. En opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se
materialicen pasivosfiscales correspondientes alos ejercicios sujetos ainspeccion es remotay, en cualquier caso,
la deudatributaria que de ellos pudieraderivarse no afectaria significativamente alas cuentas anuales.

Segun se indica en la Nota 3-h, en los ejercicios 2021 y 2020 se han equilibrado los ingresos y los gastos del
Fondo,porloqueno haprocedidoliquidar cuotaalgunapor el Impuesto sobre Beneficios.

Gestion del riesgo

La actividad del Fondo esta expuestaala asunciondeuno o varios tipos de riesgos financieros, habiendo sido sus
diferentes componentes objeto de analisis y evaluacion durante su estructuracion con el fin de dotarle de diferentes
operaciones de mejora de crédito y de mecanismos operativos adecuados para distribuir y reducir la exposicién a
dichos riesgos. Asi pues, las politicasy procedimientos de gestion de losriesgos financieros del Fondo se encuentran
establecidosde forma explicitay limitada en la propia escritura de constitucién del Fondo, asimismo recogidosen el
folleto informativo inscrito en los registros oficiales de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores previamente a
su constitucién, de formatal que con posterioridad la Sociedad Gestora, ni ninguna entidad, tiene poder de decision
en relacionalaoperativa del Fondo, limitdndose ala gestidn y ad ministracion del mismo poniendo en funcionamiento
las operaciones financieras de mejorade créditoy de serviciosy los mecanismos operativos establecidos.

A estos efectos la Sociedad Gestora tiene establecidos con el Administrador / Cedente de los activos determinados
protocolos de informacion con periodicidad diaria y mensual que le proporciona informacion exhaustiva de los activos
titulizados de cara al seguimientoy controlde los mismos.

Las operacionesfinancieras de mejora contratadas porla Sociedad Gestora, en nombrey representacion del Fondo,
con el objeto de minorar y distribuirel riesgode impago de los Bonos emitidos por el Fondo son las siguientes:

Contraparte
e Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. *
Mitiga parcialmente la merma de rentabilidad de la liquidez del Fondo por el
desfase temporal entre los ingresos percibidos de los activos titulizados hastaque
se produce el pago de los intereses y reembolso de principal de los Bonosen la
Fecha de Pago inmediatamente posterior.
e Préstamo Subordinado Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. *

Mitiga el riesgo de crédito porla morosidad y falencia de los activos titulizados.

e * Entidad Cedentede los activos titulizados agrupados en el Fondo
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A continuacién, sedetallan los cobros y pagos realizados por el Fondo durante el ejercicio 2021:

En miles de euros

Liquidacion de cobros y pagos del periodo Periodo Acumulado
Real Contractual Real Contractual
Derechos de Crédito clasificados en el Activo
Cobros poramortizaciones ordinarias 47.498 33.445 585.435 529.013
Cobros poramortizaciones anticipadas 160.100 59.296 364.306 170.985
Cobros porintereses ordinarios 9.144 5.141 166.044 133.374
Cobros porintereses previamente impagados 4.639 - 18.188 -
Cobros poramortizaciones previamente impagadas 18.237 - 56.646 -
Otros cobros en especie - - - -
Otros cobros en efectivo - - - -
Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacién serie a serie)
Pagos poramortizacién ordinaria (Serie A) 77.657 30.234 540.147 612.500
Pagos poramortizacién ordinaria (Serie B) - 87.500 - 87.500
Pagos porintereses ordinarios (Serie A) 1.114 106 20.924 13.696
Pagos porintereses ordinarios (Serie B) 1.331 1.284 6.996 6.950
Pagos poramortizaciones anticipadas (Serie A) 72.353 - 72.353 -
Pagos poramortizaciones anticipadas (Serie B) 87.500 - 87.500 -
Pagos poramortizacion previamente impagada (Serie A) - - - -
Pagos poramortizacién previamente impagada (Serie B) - - - -
Pagos porintereses previamente impagados (Serie A) - - - -
Pagos porintereses previamente impagados (Serie B) - - - -
Pagos poramortizacién de préstamos subordinados 31.500 - 36.700 -
Pagos porintereses de préstamos subordinados 160 - 883 -
Otros pagos del periodo 33.808 - 154.736 -
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A continuacion, sedesglosaporfechas de pago los pagos realizados por el fondoalos pasivos financieros:

Cuentas Anuales e
Informe de Gestion 2021

21/01/2021

21/01/2021

21/04/2021

21/04/2021

21/07/2021

21/07/2021

21/10/2021

21/10/2021

Principal

Intereses

Principal

Intereses

Principal

Intereses

Principal

Intereses

Serie A

Impagado -acumulado anterior
Devengado periodo

Liquidado

Disposicion mejora de crédito
Insuficiencia fondos disponibles
Serie B

Impagado -acumulado anterior
Devengado periodo

Liquidado

Disposicion mejora de crédito
Insuficiencia fondos disponibles
Financiaciones subordinadas
Impagado -acumulado anterior
Devengado periodo

Liquidado

Disposicion mejora de crédito
Insuficiencia fondos disponibles

28.674
28.674

383
383

335
335

40
40

25.456
25.456

303
303

328
328

39
39

23.527
23.527

243
243

333
333

40
40

72.353
72.353

87.500
87.500

31.500
31.500

185
185

335
335

40
40
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BBVA CONSUMO 8 Fondo de Titulizacién (Fondo en liquidacion)

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

BBVA CONSUMO 8 Fondo de Titulizacion (el “Fondo”) se constituyd mediante escritura publicaotorgadael 18 de
julio de 2016 por Europea de Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, agrupando los
Derechos de Crédito de 68.490 préstamos por un importe total de 699.998.429,28 euros cedidos por Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria S.A. (“BBVA”), en esa misma fecha.

Asimismo, con fecha 18 de julio de 2016 se procedio ala puesta en circulacion de la emisiéon de los Bonos de
Titulizaciéon porun importe nominal total de 700.000.000 euros integrados por 6.125 Bonos de la Serie Ay 875
Bonos dela Serie B, representados en anotaciones en cuentade 100.000,00 euros de valor unitario.

Con fecha 14 de julio de 2016 la Comisidn Nacional del Mercado de Valores verificé e inscribié en los registros
oficiales los documentos acreditativos y el folleto informativo comrespondientes a la constitucion del Fondo y la
emisién de Bonos de Titulizacién.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, y tiene el caracter de abierto y
renovable por el activo y cerrado por el pasivo. Estaintegrado en cuanto a su activo porlos Derechos de Crédito
Iniciales agrupados en el momento de su constitucién y como renovacion por amortizacién ordinaria o anticipada
delos Derechos de Crédito, por los Derechos de Crédito Adicionales que adquiera en cada Fecha de Pago durante
el periodo de Restitucion, porlos saldos delaCuenta de Tesoreria, incluido el Fondode Reservay de la Cuenta
de Principales y en cuanto a su pasivo, por los Bonos emitidos, por el Préstamo para Gastos Iniciales, y por €
Préstamo Subordinado.

El Fondo estaregulado porlalLey 5/2015, de 27 de abril,de fomento de la financiacién empresarial porlaque se
regulan, entre otros, los fondos de titulizacién y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion, y las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicaciéon en cada momento, asi como por la
propiaescriturade constitucion.

El Fondo estd sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades y exento del concepto de operaciones
societarias del Impuesto de Transacciones y Actos Juridicos Documentados. Las contraprestaciones satisfechas
alostitulares delos Bonos tendran la consideracion de rendimientos de capital mobiliarioy portanto podran estar
sujetos a retencién deacuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

Europea de Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, con domicilio social en Madrid, C/
Jorge Juan, 68, tiene a su cargo la administraciéon y representacion legal del Fondo. Asimismo, de conformidad
con la normativa legal aplicable, le corresponde en calidad de gestor de negocios ajenos, la representacion y
defensade losintereses de los titulares de los Bonos emitidos concargo al Fondo y de los restantes acreedores
del mismo. Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestorade Fondos de Titulizacion (en adelante "la Sociedad
Gestora") figurainscritaen el registro especial dela Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 2.
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La Sociedad Gestoracon el objeto de consolidar la estructurafinancieradel Fondoy procurarlamayor cobertura
posible paralos riesgos inherentes a la emision de Bonos, asi como complementar la administracién del Fondo,
suscribié alaconstitucion del Fondo los contratos que a continuacién se enumeran conindicacion de las entidades
de contrapartida:

e Aperturade Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.
e Aperturade Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Principales) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.
e Préstamo para Gastos Iniciales Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.
e Préstamo Subordinado Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.
e Administracion de los Derechos de Crédito Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.
e Direcciény Suscripcion de la Emision de Bonos Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.
e Agencia de Pagosde los Bonos Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.
e Intermediacion Financiera Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.

Con fecha 28 de septiembre de 2021, la Comision Delegada del Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora, acordé proceder ala liquidacién anticipada del Fondo el 21 de octubre de 2021. Esta liquidacion
anticipada se realizd de acuerdo con el supuesto de liquidacién anticipada establecido en la escritura de
constitucion y en el Folleto Informativo, dado que el Saldo Vivo de los Préstamos pendientes de reembolso era
inferioral 10 porciento del Saldo Vivo de los Préstamos en la constitucién del Fondo. Como consecuenciade lo
anterior, la Entidad Cedente adquirié en fecha 11 de octubre de 2021 la totalidad de los derechos de crédito,
amortizandose los bonos emitidos y los préstamos subordinados. A la fecha de formulaciéon de estas cuentas
anuales no se habia producidolaextinciéondel Fondo

A) EVOLUCION DEL FONDO.

1. Derechos de Crédito

Los Derechos de Crédito Iniciales que se agruparon en el Fondo en su constitucion estaban formados por
68.490 préstamos, cuyo capital ascendia a 699.998.429,28 euros, cedidos por BBVA en esa misma fecha.
Todos los Derechos de Crédito derivan de Préstamos concedidos a personas fisicas residentes en Espafia
parafinanciarlaadquisicion de vehiculos nuevos y/o usados, integradosporlos Derechos de Créditoiniciales
cedidos por BBVA al Fondo en el momento de su constitucion (los “Derechos de Crédito Iniciales”) y los
Derechos de Crédito Adicionales cedidos ulteriommente durante el Periodo de Restitucion (los “Derechos de
Crédito Adicionales”). Lacesion al Fondo de cada Préstamo se realizd porel cien porcien del principal y de
losintereses ordinarios y de demorade cada uno de ellos, asi como por el plazo restante a sus respectivos
vencimientos.

Dado el caracter abierto del Fondo por serrenovable su activo, durante el Periodo de Restitucion, la Sociedad
Gestoraadquirira, en nombrey por cuentadel Fondo, de BBVA, en cada Fechade Pago, Derechos de Crédito
Adicionales parareemplazar el importe de los Derechos de Crédito que hayan sido amortizados, ordinariao
anticipadamente, por los deudores cedidos durante el periodo de calculo precedente, con objeto de renovar
el activo del Fondo.
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1.1 Movimiento de la cartera de Derechos de Crédito.

El movimiento delacartera de Derechos de Crédito es el siguiente:

Cuentas Anuales e

Informe de Gestion 2021

Amortizacién de Principal Baja de Principales por Princaizilr;:iezr::iente

Derechos

de credito Adquisiciones Ordinaria Anticipada Adj;gé?gﬁlonl Fallidos saldr::é:)" de (fac/tnor)
2016-07.18 68.490 699.998.429.28 100,00
2016 67.536 42.337.032,97 64.455.310,37 26.357.110,16 651.523.041,72 93,07
2017 67.934 | 210.426.369,46 151.910.029,25 60.511.264,20 649.528.117,73 92,79
2018 57.087 54.002.900,38 147.593.770,12 54.125.224,52 501.812.023,47 71,69
2019 43.434 120.784.928,88 39.346.325,35 378.039,58 341.302.729,66 48,76
2020 30.643 91.601.835,88 23.865.597,31 1.573.396,76 | 224.261.900,10 32,04
2021 65.735.085,88 160.100.211,04 -1.573.396,76 - -

Total 306.766.302,81 642.080.960,38 364.305.732,58 378.039,58

Importes en euros

2. Bonos de Titulizacion

Los Bonos de Titulizacidon se emitieron por un importe nominal total de 700.000.000 euros, integrados por6.125
Bonos delaSerie Ay 875 Bonos dela Serie B, de 100.000,00 euros de valor nominal, con calificaciones asignadas

()

por las Agencias de Calificacién Fitch Ratings (“Fitch”), Moody's Investors Service (“Moody’s”) y Scope Ratings
A.G. (“Scope”), segun el siguiente detalle:

Serie de Bonos Calificacion de Fitch  Calificacion de Moody's Calificacion de Scope

Inicial Actual Inicial Actual Inicial Actual
Serie A A+sf Amortizada Aa2 (sf)  Amortizada AAA SF Amortizada
Serie B CCCsf  Amortizada B1 (sf) Amortizada BB SF Amortizada

Los Bonos estan representados mediante anotacionesen cuenta, siendo laSociedad de Gestiondelos Sistemas
de Registro, Compensaciény Liquidacionde Valores S.A. (IBERCLEAR), la entidad encargadadelallevanza de
su registro contable.

Los Bonos estan admitidos a negociacion en AIAF Mercado de Renta Fija que tiene reconocido oficialmente su
caracter de mercado secundario oficial de valores.
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El movimiento delos Bonos de Titulizacion se muestra en los siguientes cuadros:

Cuentas Anuales e
Informe de Gestion 2021

Emision: Serie A

Cddigo ISIN: ES0305155006

N2 Bonos:  6.125

‘ Fecha de .%T'po Cupén Intereses Serie Principal Amortizado Saldo Principal Pendiente

Pago interes
Bruto Neto Pagados I Totales Actuales Bono Serie % Bono Serie %
Totales 3.416,21 2.767,13 20.924.298,60 0,00 0,00 0,00 100.000,00 612.500.000,00 100,00 0,00 0,00 0,00

Serie Amortizada
21/10/2021 1,00 30,188190 24,452434 184.902,66 0,00 0,00 0,00 11.812,77 72.353.216,25 11,81 0,00 0,00 0,00
21/07/2021 1,00 39,569454 32,051258 242.362,91 0,00 0,00 0,00 3.841,08 23.526.615,00 3,84 11.812,77 72.353.216,25 11,81
21/04/2021 1,00 49,524800 40,115088 303.339,40 0,00 0,00 0,00 4.156,07 25.455.928,75 4,16 15.653,85 95.879.831,25 15,65
21/01/2021 1,00 62,589159 50,697219 383.358,60 0,00 0,00 0,00 4.681,49 28.674.126,25 4,68 19.809,92  121.335.760,00 19,81
21/10/2020 1,00 74,486420 60,334000 456.229,32 0,00 0,00 0,00 4.655,45 28.514.631,25 4,66 24.49141 150.009.886,25 24,49
21/07/2020 1,00 86,156449 69,786724 527.708,25 0,00 0,00 0,00 4.937,01 30.239.186,25 4,94 29.146,86  178.524.517,50 29,15
21/04/2020 1,00 99,628671 80,699224 610.225,61 0,00 0,00 0,00 5.329,67 32.644.228,75 533 34.083,87  208.763.703,75 34,08
21/01/2020 1,00 116,237374 94,152273 711.953,92 0,00 0,00 0,00 6.070,65 37.182.731,25 6,07 39.413,54 241.407.932,50 39,41
21/10/2019 1,00 131,038332 106,141049 802.609,78 0,00 0,00 0,00 6.355,15 38.925.293,75 6,36 45.484,19  278.590.663,75 45,48
22/07/2019 1,00 148026600 119901546 906.662,93 0,00 0,00 0,00 7.371,30 45.149.212,50 737 51.839,34  317.515.957,50 51,84
23/04/2019 1,00 170,415331 138,036418 1.043.793,90 0,00 0,00 0,00 7.473,62 45.775.922,50 7,47 59.210,64 362.665.170,00 59,21
21/01/2019 1,00 187,880344 152,183079 1.150.767,11 0,00 0,00 0,00 7.642,03 46.807.433,75 7,64 66.684,26 408.441.092,50 66,68
22/10/2018 1,00 207371154  167,970635 1.270.148,32 0,00 0,00 0,00 7.710,65 47.227.731,25 7,71 7432629  455.248.526,25 74,33
23/07/2018 1,00 229766406  186,110789 1.407.319,24 0,00 0,00 0,00 8.859,66 54.265.417,50 8,86 82.03694  502.476.257,50 82,04
23/04/2018 1,00 252,777778 204,750000 1.548.263,89 0,00 0,00 0,00 9.103,40 55.758.325,00 9,10 90.896,60 556.741.675,00 90,90
22/01/2018 1,00 252777778  204,750000 1.548.263,89 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  100.000,00  612.500.000,00 100,00
23/10/2017 1,00  261,111111 211,500000 1.599.305,55 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  100.000,00  612.500.000,00 100,00
21/07/2017 1,00 252,777778 204,750000 1.548.263,89 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100.000,00 612.500.000,00 100,00
21/04/2017 1,00 244444444  198,000000 1.497.222,22 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  100.000,00  612.500.000,00 100,00
23/01/2017 1,00  261,111111 211,500000 1.599.305,55 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  100.000,00  612.500.000,00 100,00
21/10/2016 1,00 258,333333 209,250000 1.582.291,66 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100.000,00 612.500.000,00 100,00
20/07/2016 100.000,00 612.500.000,00 100,00

Emision: Serie B

Codigo ISIN: ES0305155014

N2 Bonos: 875

‘ Fecha de .%TIPO Cupén Intereses Serie Principal Amortizado Saldo Principal Pendiente

Pago interes
Bruto Neto Pagados I Totales Actuales Bono Serie % Bono Serie %
Totales 7.995,83 6.476,63 6.996.354,14 0,00 0,00 0,00  100.000,00 87.500.000,00 100,00 0,00 0,00 0,00

Serie Amortizada
21/10/2021 1,50  383,333333  310,500000 335.416,67 0,00 0,00 0,00  100.000,00 87.500.000,00 100,00 0,00 0,00 0,00
21/07/2021 150  379,166667  307,125000 331.770,83 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  100.000,00 87.500.000,00 100,00
21/04/2021 1,50 375,000000 303,750000 328.125,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100.000,00 87.500.000,00 100,00
21/01/2021 1,50 383,333333 310,500000 335.416,67 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100.000,00 87.500.000,00 100,00
21/10/2020 1,50 383333333 310,500000 335.416,67 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  100.000,00 87.500.000,00 100,00
21/07/2020 1,50  379,166667  307,125000 331.770,83 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  100.000,00 87.500.000,00 100,00
21/04/2020 1,50 379,166667 307,125000 331.770,83 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100.000,00 87.500.000,00 100,00
21/01/2020 1,50 383333333 310,500000 335.416,67 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  100.000,00 87.500.000,00 100,00
21/10/2019 1,50  379,166667  307,125000 331.770,83 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  100.000,00 87.500.000,00 100,00
22/07/2019 1,50 375,000000 303,750000 328.125,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100.000,00 87.500.000,00 100,00
23/04/2019 1,50 383333333 310,500000 335.416,67 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  100.000,00 87.500.000,00 100,00
21/01/2019 1,50  379,166667  307,125000 331.770,83 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  100.000,00 87.500.000,00 100,00
22/10/2018 1,50 379,166667 307,125000 331.770,83 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100.000,00 87.500.000,00 100,00
23/07/2018 1,50 379,166667 307,125000 331.770,83 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100.000,00 87.500.000,00 100,00
23/04/2018 1,50  379,166667  307,125000 331.770,83 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  100.000,00 87.500.000,00 100,00
22/01/2018 1,50  379,166667  307,125000 331.770,83 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  100.000,00 87.500.000,00 100,00
23/10/2017 1,50 391,666667 317,250000 342.708,33 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100.000,00 87.500.000,00 100,00
21/07/2017 1,50  379,166667  307,125000 331.770,83 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  100.000,00 87.500.000,00 100,00
21/04/2017 1,50  366,666667  297,000000 320.833,33 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  100.000,00 87.500.000,00 100,00
23/01/2017 1,50 391,666667 317,250000 342.708,33 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100.000,00 87.500.000,00 100,00
21/10/2016 1,50  387,500000  313,875000 339.062,50 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  100.000,00 87.500.000,00 100,00
20/07/2016 100.000,00 87.500.000,00 100,00

B) INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO A PROVEEDORES EN OPERACIONES

COMERCIALES

Al 31 de diciembrede 2021, el Fondo no tenianingun importe significativo pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciales que adichafechaacumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago. Asimismo,
los pagos significativosrealizados en el ejercicio 2021 a dichos proveedores se han realizado dentrode los limites
legales de aplazamiento.
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Diligencia: El Consejo de Administracion de Europea de Titulizacion, S.A., S.G.F.T., en sesion del 17 de marzo
de 2022, ha formulado y aprobado las Cuentas Anuales integradas por balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estados de flujos de efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos y memoria e informe de gestion de BBVA
CONSUMO 8 Fondo de Titulizacién (Fondo en Liquidacion), correspondientes al periodo comprendido entre el 1
de enero y el 31 de diciembre de 2021, y asi han firmado el presente documento.
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Europea de Titulizacién, S.A., SGFT



	1. Reseña del Fondo
	2. Bases de presentación de las cuentas anuales
	a)  Imagen fiel
	b) Principios contables no obligatorios aplicados
	c) Aspectos críticos de la valoración y estimación de la incertidumbre
	d) Comparación de la información
	e) Agrupación de partidas
	f) Corrección de errores
	g) Cambios en criterios contables
	h) Impacto medioambiental
	i) Principio de empresa en liquidación
	j) Hechos posteriores

	3. Normas de registro y valoración
	a) Definición y clasificación de los instrumentos financieros a efectos de su presentación y valoración
	i. Definición
	ii. Clasificación de los activos financieros
	iii. Clasificación de los pasivos financieros

	b) Reconocimiento y valoración de los activos y pasivos financieros
	i. Reconocimiento y valoración de los activos financieros
	ii. Reconocimiento y valoración de los pasivos financieros
	iii. Registro de resultados
	iv. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

	c) Deterioro del valor de los activos financieros
	i. Definición
	ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

	d) Periodificaciones (activo y pasivo)
	e) Reconocimiento de ingresos y gastos
	i.  Ingresos y gastos por intereses
	ii.  Ingresos y gastos no financieros
	iii.  Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

	f) Remuneración variable
	g) Repercusión de pérdidas
	h) Impuesto sobre Beneficios
	i) Transacciones en moneda extranjera
	j) Baja del balance de los activos y pasivos financieros
	k) Compensación de saldos
	l) Estados de flujos de efectivo
	m) Estados de ingresos y gastos reconocidos
	n) Clasificación de activos y pasivos – Corriente y no corriente

	4. Activos titulizados
	5. Deudores y otras cuentas a cobrar
	6. Efectivo y otros activos líquidos equivalentes – Tesorería
	7. Obligaciones y otros valores negociables
	8. Deudas con entidades de crédito
	9. Ajustes por periodificaciones de pasivo
	10. Acreedores y otras cuentas a pagar
	11. Otros gastos de explotación
	12. Situación fiscal
	13. Gestión del riesgo
	14. Liquidaciones intermedias
	BBVA CONSUMO 8 Fondo de Titulización (Fondo en liquidación)

	1. Derechos de Crédito
	2. Bonos de Titulización
	Movimientos.


		2022-04-27T16:11:59+0200
	KPMG Auditores, SL




