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José Maria Mateos Salgado
NOTARIO
Cl.Castells 68, 1°
Telf. 91 577 52 66
28001 MADRID

NUMERO MIL DOSCIENTOS DOS.
ESCRITURA de CONSTITUCION del FONDO DE
TITULIZACION denominado "BBVA CONSUMO 11 FONDO DE
TITULIZACION", y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION,
otorgada por «kEUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION» y «BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.».
EN MADRID, a quince de marzo de dos mil veintiuno.--------
Ante mi, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, Notario de

Madrid y de su llustre Colegio, con vecindad y residencia en esta

misma capital,

COMPARECEN

DON FRANCISCO JAVIER EIRIZ AGUILERA, mayor de
edad, de nacionalidad espafiola, domiciliado profesionalmente a
los fines a los que concurre en este instrumento en Madrid, calle
de Jorge Juan, nimero 68. Exhibe DNI/NIF 35110889D. ------------
Y DON FERNANDO SORIANO PALACIOS, mayor de
edad, de nacionalidad espafiola, domiciliado profesionalmente a
los fines a los que concurre en este instrumento en Madrid, calle
Azul, nimero 4. Exhibe DNI/NIF 25448022V./




INTERVIENEN

1.°) Don Francisco Javier Eiriz Aguilera en nombre vy
representacion de «EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION» (la
“Sociedad Gestora”), con domicilio social en calle Jorge Juan,
68, 28009 Madrid; titular del N.I.LF. nimero A80514466; entidad
constituida de conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto
de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacion Hipotecaria, en virtud de autorizacién otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura
otorgada el 19 de enero de 1993 ante el notario de Madrid don
Roberto Blanquer Uberos, con el nimero 117 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro 0,
folio 49, Seccion 82, hoja M-89355, inscripcién 12, con fecha 11 de
marzo de 1993. Posteriormente transformada en Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacion conforme a lo dispuesto en el
capitulo 1l y en la disposicién transitoria Unica del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de
titulizacion, en virtud de la autorizacion otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el 25 de
octubre de 1999 ante el notario de Madrid don Luis Felipe Rivas

Recio con el nimero 3.289 de su protocolo, que causd la
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inscripcion 33 de la hoja abierta a la Sociedad en dicho Registro
Mercantil. Esta asimismo inscrita en el Registro especial abierto al
efecto por la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el
nimero 2. Su objeto social, conforme al articulo segundo de sus
Estatutos, en su redaccion actual tal y como ha sido modificado
con motivo de la adaptacion de la Sociedad Gestora a la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial
(la “Ley 5/2015”) se transcribe a continuacién: “La Sociedad
tendréa por objeto la constitucion, administracion, y representacion
legal de los fondos de titulizacion y de los fondos de activos
bancarios en los términos previstos en la Ley 9/2012, de 14 de
noviembre, de reestructuracion y resoluciéon de entidades de
crédito. Asimismo, podréa constituir, administrar y representar
fondos y vehiculos de propésito especial analogos a los fondos de
fitulizacién, constituidos en el extranjero, de acuerdo con la

normativa que sea de aplicacioén.”

Su representacion y legitimacion para este acto le resultan a

este interviniente:
a) Del poder que le tiene conferido la Sociedad Gestora en

virtud de acuerdo adoptado por su Consejo de/Administracion en



reunion celebrada el dia 29 de marzo de 2017, elevado a
instrumento publico mediante escritura otorgada en Madrid el dia
30 de marzo de 2017 ante mi, el infrascrito Notario, con el niimero

1.172 de mi protocolo, que causé la inscripcién 1282 en la hoja

registral social.

b) Y de la facultad que especificamente para este acto le
fue conferida a virtud de acuerdo adoptado por la Comision
Delegada del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora
en fecha 10 de febrero de 2021, segin asi consta en una
certificacion extraida del acta correspondiente, expedida en
Madrid el dia 11 de febrero de 2021 por el Secretario del Consejo
de Administracion don Angel Munilla Lopez, con el visto bueno del
Presidente don Luis Manuel Megias Pérez, que me entrega dicho
interviniente, solicitando de mi, Notario (en el ejercicio de las
facultades que tiene conferidas conforme al titulo representativo
precedentemente citado), su protocolizacion y elevacién a
instrumento publico a los efectos de cumplir lo establecido en el
articulo 1.280-5.° del Cédigo Civil, como asi lo hago, dejandola
unida a esta matriz como ANEXO 1, haciendo de su contenido
materia propia de esta escritura y, en consecuencia, integrando
sus términos en ésta a todos los efectos -para lo que dicha
certificacion se da aqui por integramente reproducida-, dejandose
la voluntad del érgano social que en aquella se plasma, de este

modo, formalmente declarada en documento publico. -------emmeeemmn
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2.°) Don Fernando Soriano Palacios interviene en nombre y
representacion de «<BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA,
S.A» (“BBVA” o la “Entidad Cedente”), de nacionalidad
espanola, duracién indefinida y domiciliada en Bilbao, plaza de
San Nicolas, numero 4. Constituida con la denominacion de
"Banco Bilbao Vizcaya, S.A." en virtud de fusion de las entidades
“Banco de Bilbao, S.A.” y “Banco de Vizcaya, S.A.”, mediante
escritura autorizada el dia 1 de octubre de 1988, por el notario de
Bilbao don José Maria Arriola Arana, inscrita en el Registro
Mercantil de Vizcaya, en el tomo 2.083, libro 1.545 de la Seccién
32 de Sociedades, folio 1, hoja numero 14.741, inscripcion 12.
Adaptados sus estatutos a la reforma parcial de la legislacion
mercantil efectuada por la ley 19/1989, de 25 de julio, y al texto
refundido de la Ley de Sociedades Anénimas aprobado por Real
Decreto Legislativo 1.564/1989, en escritura otorgada ante el
notario de Bilbao don José Maria Arriola Arana, el dia 22 de
marzo de 1990, con el numero 808 de su protocolo, inscrita en el
Registro Mercantil de Vizcaya, en el tomo 2.227 general, libro
1.657, folio 49, hoja BI-17A, inscripcién 1562. Agoptada su actual

denominacion por su fusion mediante absorgion con la entidad



‘Argentaria, Caja Postal, Banco Hipotecario, S.A.”, en escritura
publica otorgada ante el mismo notario don José Maria Arriola
Arana, el dia 25 de enero de 2000, con el nimero 149 de su
protocolo, que se inscribié en el Registro Mercantil de Vizcaya, al
tomo 3.858, folio 1, hoja BI-17-A, inscripciéon 1.035%, y como
consecuencia de la cual la totalidad del patrimonio activo y pasivo
de la entidad “Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A”
se integré en “Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A”, de tal modo
que ésta pas6 a ostentar la titularidad de todos los bienes de
aquella, y la sucedié en todas las relaciones juridicas y de hecho,
en igual posicion juridica, siendo continuadas incluso en cuanto a
cualesquiera procedimientos o reclamaciones y recursos
judiciales, administrativos, contencioso-administrativos o de
cualquier otra indole que se hallaren en curso. Inscrita en el
Censo de Obligados Tributarios del Ministerio de Hacienda con el
NIF A48265169. Tiene por objeto el propio de las entidades

financieras y de crédito.

Su representacion y legitimacion para este acto le resultan a

este interviniente:

a) Del poder que le tiene conferido BBVA mediante escritura
otorgada en Madrid el dia 18 de diciembre de 2015 ante el notario
don Rodrigo Tena Arregui con el nimero 3.357 de su protocolo,
que causo la pertinente inscripcion en la hoja registral social. ------

b) Y de la facultad que especificamente para este acto le
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fue conferida a virtud de acuerdo adoptado por la Comisién
Delegada Permanente del Consejo de Administracion de BBVA
en fecha 27 de enero de 2021, segun asi consta en una
certificacion extraida del acta correspondiente, expedida el dia 25
de febrero de 2021 por el Secretario General y del Consejo de
Administracion y de la Comisién Delegada Permanente, don
Domingo Armengol Calvo, con el visto bueno del Presidente don
Carlos Torres Vila, que me entrega el interviniente, solicitando de
mi, Notario, su protocolizacion y elevacién a instrumento publico a
los efectos de cumplir lo establecido en el articulo 1.280-5.° del
Cédigo Civil, como asi lo hago, dejandola unida a esta matriz
como ANEXO 2, haciendo de su contenido materia propia de esta
escritura y, en consecuencia, integrando sus términos en ésta a
todos los efectos -para lo que dicha certificacion se da aqui por
integramente reproducida-, dejandose la voluntad del 6rgano
social que en aquella se plasma, de este modo, formalmente
declarada en documento publico.

FE DE CONOCIMIENTO, CAPACIDAD Y LALIFICACION

1.9) Identifico a los comparecientes pof sus documentos

identificativos exhibidos y resefiados en/ la comparecencia,



conforme a lo dispuesto en el articulo 23.c) de la Ley del

Notariado.

2.°) Respecto de las personas juridicas aqui representadas,
aseveran sus respectivos representantes intervinientes: a) la
subsistencia de sus representadas y de su capacidad juridica; b)
que sus datos identificativos esenciales (forma societaria,
nacionalidad, denominacién, objeto, domicilio y duracién), antes
expuestos, no han variado; c) que sus respectivas facultades
representativas no les han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas, hallandose, por tanto, integramente vigentes; d) que el
acto juridico que formalizan en este instrumento se encuentra
comprendido dentro del objeto social de sus respectivas
representadas; e) que no actlan en contravencion de disposicion
estatutaria, acuerdo de 6rgano social o instruccién interna dictada

por su mandante que restrinja su poder de representaciéon para

este acto.

3.°) Respecto de las mismas personas juridicas
concurrentes, asevero yo, Notario: a) Que sus datos
identificativos han sido extraidos de los propios titulos en virtud de
los cuales se ha traido a este acto su representacion, resefiados
en la intervencién; asi como, en su caso, de copia/s autorizada/s
y/o testimonio/s de la/s escritura/s que recogen sus respectivas
vicisitudes sociales, igualmente referida/s en la intervencion. b)

Que las facultades representativas resefiadas me han sido
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acreditadas exhibiéndoseme en particular para este acto y en
cada caso copia autorizada de los titulos representativos, tal
como dicha copia autorizada se define en el articulo 221 del
Reglamento Notarial, y las certificaciones sociales citadas. ¢) Que
la resefa identificativa de dichos titulos es exacta y cierta, y no
hay nada en ellos que altere, condicione, modifique o restrinja el
alcance de las facultades alli contenidas necesarias a este
otorgamiento —lo que dejo expresado con valor de testimonio en
relacion, conforme permite el Reglamento Notarial. -------------—-----

4.°) En cumplimiento de la obligaciéon de identificacion del
titular real que impone la Ley 10/2010, de 28 de abril, yo, Notario,
recabada de los respectivos representantes sociales
manifestacion sobre dicha titularidad real, aseveran ambos que
sus representadas se integran en la tipologia de las entidades
financieras y, por tanto, se trata de entidades de las aludidas en el
articulo 9 de la Ley 10/2010, de 28 de abiril, y relacionadas en el
articulo 15 del Reglamento para la aplicacion de dicha Ley,
aprobado por Real Decreto 304/2014, de 5 de mayo. Respecto de
dichas entidades, las mencionadas rmas permiten la

simplificacion de las medidas de diligencia debidas en la



identificacién, quedando amparadas en (i) el articulo 7.1 de la
misma Ley, que permite determinar el grado de aplicacion de
tales medidas en funcién del tipo de cliente y de operacion, vy (ii)
la excepcion prevista en el punto “Quinto” de la Comunicacion
3/2010 de 6 de julio, del Organo Centralizado de Prevencion del
Blanqueo, del Consejo General del Notariado. En razoén a lo cual

no es preciso individualizar a las personas fisicas integrantes de

su estructura de propiedad o control.

5.°) En vista, pues, de la naturaleza del negocio juridico que
aqui se formaliza, y conforme a las prescripciones del Derecho
sustantivo en orden a la capacidad de las personas, asevero yo,
Notario, de acuerdo con los articulos 164 a 167 del Reglamento
Notarial y 98 de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas
Fiscales, Administrativas y del Orden Social, que a mi juicio las
facultades representativas acreditadas son suficientes . para
otorgar esta escritura de constitucion de fondo de titulizacion y
emision de bonos de titulizacion, y que los intervinientes tienen
en definitiva la capacidad legal o civil necesaria y la legitimacion
suficiente para hacerlo en el concepto en que actian. Al efecto,---

EXPONEN

l.- Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir
fondos de titulizacion y, en consecuencia, para ejercer la
administracion y representacion legal de los mismos, de acuerdo

con lo previsto por el articulo 25.1 de la Ley 5/2015. ——--~-memmmmmmmemm
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Il.- Que la Sociedad Gestora quiere proceder a constituir un
fondo de titulizacion de acuerdo con el régimen legal previsto por
la Ley 5/2015; por el Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 12 de diciembre de 2017 por el que se
establece un marco general para la titulizacion y se crea un marco
especifico para la titulizacién simple, transparente y normalizada,
y por el que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE
y 2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n.° 1060/2009 y (UE) n.°
48/2012 (el "Reglamento de Titulizacion"); por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores (la "Ley del
Mercado de Valores"), en lo referente a su supervision,
inspeccion y sancién; por el Real Decreto 878/2015, de 2 de
octubre, sobre registro, compensacion y liquidacién de valores
negociables representados mediante anotaciones en cuenta,
sobre el régimen juridico de los depositarios centrales de valores
y de las entidades de contrapartida central y sobre requisitos de
transparencia de los emisores de valores admifidos a negociacién
en un mercado secundario oficial, en su rédaccién vigente (el
“‘Real Decreto 878/2015"); y por las dema

disposiciones legales



y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada
momento, con la denominacion de "BBVA CONSUMO 11
FONDO DE TITULIZACION" (el "Fondo" o el "Fondo de

Titulizaciéon").

lll.- Que BBVA es una entidad de crédito con una extensa
cartera de préstamos en su activo y desea ceder determinados
derechos de crédito derivados de los préstamos que se
relacionan en el disco compacto (CD) o soporte digital unido a
esta Escritura como ANEXO 4, para que constituyan los activos
agrupados inicialmente en el Fondo. Los datos contenidos en el
CD referido en el ANEXO 4 no contienen datos personales a los
efectos del Reglamento (UE) 2016/697 del Parlamento Europeo y
del Consejo de 27 de abril de 2016 relativo a la proteccién de las
personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos
personales y a la libre circulacion de estos datos y por el que se
deroga la Directiva 95/46/CE (el "Reglamento de Proteccion de
Datos") ni de la Ley Organica 3/2018, de 5 de diciembre, de
Proteccidon de Datos Personales y garantia de los derechos

digitales y del resto de normativa aplicable.

A los efectos anteriores, simultdneamente a la firma de la
presente Escritura, BBVA y la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo, suscriben un contrato de cesion de derechos
de crédito formalizado en podliza notarial (el “Contrato de

Cesion”), en virtud del cual se lleva a cabo la cesién de los
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Derechos de Crédito (tal y como estos se definen mas adelante) a

favor del Fondo, de acuerdo con lo previsto en la presente

Escritura y en el Contrato de Cesion.

IV.- Que la Sociedad Gestora, a efectos de la constitucion
del Fondo, y actuando como representante legal en nombre y
representacion del mismo, procede a llevar a cabo-una emisiéon.
de bonos de titulizacion (los "Bonos") (la "Emisiéon de Bonos")
que se integrara en el pasivo del Fondo, destinada a financiar la

adquisicion de los Derechos de Crédito.

V.- Que se ha llevado a cabo la verificacion de una serie de
atributos de los préstamos seleccionados de la cartera de la
Entidad Cedente que son, en su mayor parte, los préstamos
cuyos derechos de crédito son objeto de cesién al Fondo. La
citada revision ha sido realizada por la firma Deloitte, S.L.
("Deloitte"), inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (R.O.A.C) con el nimero S0692 y domicilio social en
Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 (Torre Picasso) 28020 Madrid. --------

VIL.- Que el registro previo por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (la "CNMV"), se ha ef

de marzo de 2021 segun se acredita medignte el oportuno escrito



de inscripcion, suscrito por el citado Organismo, copia del cual se

adjunta como ANEXO 3 a la presente Escritura.
VIl.- Que la presente escritura de constitucion del Fondo
sera la escritura por la que los Bonos, emitidos con cargo al
Fondo, se representen mediante anotaciones en cuenta, ------------
VIil.- La totalidad de la Emision de Bonos sera suscrita por
BBVA en calidad de Entidad Suscriptora. BBVA también actuara

como Entidad Directora de la Emision de Bonos.

En base a los antecedentes expuestos, las partes
intervinientes acuerdan el otorgamiento de la presente
ESCRITURA DE CONSTITUCION DEL FONDO Y EMISION DE
BONOS DE TITULIZACION (la "Escritura"), escritura publica a la
que se incorporan, formando parte integrante de la misma, los
Anexos del 1 al 11 que en la misma se citan y que se regira por

las siguientes

ESTIPULACIONES
SECCION | - CONSTITUCION DEL FONDO «BBVA
CONSUMO 11 FONDO DE TITULIZACION»
ESTIPULACION 1 - CONSTITUCION DEL FONDO.-------—--

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un
fondo de titulizaciéon con la denominacion «BBVA CONSUMO 11
FONDO DE TITULIZACION», NIF provisional V42963629 y LEI
959800MS2YAEL86BHM20, que se regira:

(A) en primer lugar, por la presente Escritura; y--------------—--
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(B) en segundo lugar, por el régimen legal previsto por: (i) la
Ley 5/2015; (ii) el Reglamento de Titulizacion; (iii) la Ley del
Mercado de Valores; (iv) el Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a
negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a
tales efectos, en su redaccion vigente (el "Real Decreto
1310/2005"); (v) el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto
que debe publicarse en caso de oferta publica o admisiéon a
cotizacion de valores en un mercado regulado y por el que se
deroga la Directiva 2003/71/CE (el "Reglamento de Folletos");
(vi) el Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la Comision, de 14
de marzo de 2019, por el que se completa el Reglamento de
Folletos en lo que respecta al formato, el contenido, el examen y
la aprobacién del folleto que debe publicarse en caso de oferta
publica o admisién a cotizacion de valores en un mercado
regulado y por el que se deroga el Reglamefito (CE) n.° 809/2004
de la Comision (el "Reglamento Delegddo 2019/980"); (vii) el



Reglamento Delegado (UE) 2019/979 de la Comision, de 14 de
marzo de 2019, por el que se completa el Reglamento de Folletos
en lo que respecta a las normas técnicas de regulacion sobre la
informacion financiera fundamental en la nota de sintesis de un
folleto, la publicaciéon y clasificacién de los folletos, la publicidad
de los valores, los suplementos de un folleto y el portal de
notificacion, y se derogan el Reglamento Delegado (UE) n.°
382/2014 de la Comision y el Reglamento Delegado (UE)
2016/301 de la Comision (el "Reglamento Delegado 2019/979");
(viii) el Real Decreto 878/2015; y (ix) por las demas disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en

cada momento.

La constituciéon del Fondo, de acuerdo con el articulo 22.1
de la Ley 5/2015, ha sido objeto de registro por la CNMV con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley del Mercado de
Valores, el Real Decreto 1310/2005 y demas normativa vigente.
Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora ha solicitado de
la CNMV la exenciéon de la aportacion del informe sobre los
elementos que constituiran el activo del Fondo, conforme a lo
establecido en el segundo parrafo del articulo 22.1 c¢) de la Ley
5/2015.

El folleto de Emisién de Bonos (el "Folleto") y el resto de
documentos acreditativos fueron registrados por la CNMV con

fecha 12 de marzo de 2021. Fotocopia del escrito de inscripcion
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de la CNMV y que incluye la exoneracidén del informe sobre los
elementos que constituiran el activo del Fondo, suscrito por el
citado Organismo, se adjunta a la presente Escritura como
ANEXO 3.

La Sociedad Gestora manifiesta que el contenido de la
presente Escritura coincide, en sus términos- esenciales, con el
proyecto de dicho documento que ha entregado a la CNMV, sin
que, en ningun caso, los términos de la presente Escritura
contradigan, modifiquen, alteren o invaliden el contenido del
Folleto.

ESTIPULACION 2 - NATURALEZA DEL FONDO. -----------

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado

(tanto por su activo como por su pasivo), carente de personalidad

juridica, que esta integrado:
(a) en cuanto a su activo, (i) por los Derechos de Crédito
que adquiere y agrupa en el momento de su constitucion; y (ii) por

la Cuenta de Tesoreria, incluido el Fondo de Reserva; y ------------

(b) en cuanto a su pasivo, (i) por los Bonos que emite; (i)

por el Préstamo Subordinado; y (iii) por el Fréstamo para Gastos

Iniciales. /

{




Asimismo, en el activo del Fondo podran incorporarse
cualesquiera otras cantidades, bienes muebles o inmuebles,
valores o derechos que sean percibidos en pago de principal,
intereses o gastos de los Préstamos correspondientes a los
Derechos de Crédito, tanto por el importe determinado por
resolucion judicial como resultado de procedimientos judiciales
iniciados como consecuencia del impago de los Derechos de
Credito, como por la enajenacion o explotacion de los bienes o
valores adjudicados o dados en pago al Fondo o, como

consecuencia de los citados procedimientos, en administracion

para pago en proceso de adjudicacion.

La duracion del Fondo sera hasta el 16 de diciembre de
2033 o, si este no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil (la
‘Fecha de Vencimiento Final’), salvo que con anterioridad se
hubiera procedido a la Liquidacion Anticipada que se contempla
en la Estipulacién 3 o concurriera cualquiera de los supuestos de
extincion del Fondo contemplados en la Estipulacién 3.2 de esta

Escritura.

2.1 Fondo de Reserva.

La Sociedad Gestora constituira en la Fecha de
Desembolso (tal y como se define en la Estipulacion 12.2 a
continuacion) un fondo de reserva (el “Fondo de Reserva”) con
cargo a la disposicién de la totalidad del principal del Préstamo

Subordinado vy, posteriormente, en cada Fecha de Pago
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mantendra su dotacién en el importe del Fondo de Reserva
Requerido, de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. ---—---

Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran las

siguientes:

2.1.1. Importe del Fondo de Reserva.
1. El Fondo de Reserva se constituira en la Fecha de
Desembolso (tal y como se define en la Estipulacién 12.2 a
continuaciéon) por un importe de ciento veinticinco millones
(125.000.000,00) de euros (el “Fondo de Reserva Inicial”). -------
2. En cada Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotara
en el importe del Fondo de Reserva Requerido que se establece

a continuacion con cargo a los Fondos Disponibles de acuerdo

con el Orden de Prelacion de Pagos.

El importe del Fondo de Reserva requerido en cada Fecha
de Pago (el “Fondo de Reserva Requerido”) sera la menor de
las siguientes cantidades:

(i) Ciento veinticinco millones (125.000.000,00) de euros. ---

(ii) La cantidad mayor entre: A
a) El 10,00% del Saldo de Principal Peadiente de la Emisién

de Bonos, y /



b) Sesenta y dos millones quinientos mil (62.500.000,00)

euros.

3. No obstante lo anterior, el Fondo de Reserva Requerido
no se reducira en la Fecha de Pago que corresponda y
permanecera en el importe del Fondo de Reserva ’Requerido enla
Fecha de Pago precedente, cuando en la Fecha de Pago
concurra cualquiera de las circunstancias siguientes: ----------------

(i) Que, en la Fecha de Determinacién precedente a la
Fecha de Pago correspondiente, el importe a que ascienda el
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Morosos fuera superior al
1,00% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no Dudosos.----

(i) Que el Fondo de Reserva no fuera dotado en el importe
del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago

correspondiente.

(ili) Que no hubieran transcurrido dos (2) afios desde la
fecha de constitucion del Fondo.
2.1.2. Rentabilidad.

El importe de dicho Fondo de Reserva permanecera

depositado en la Cuenta de Tesoreria, remunerada, en su caso,
en los términos del Contrato de Cuenta de Tesoreria. ——--=--==-==mn--
2.1.3 Destino.

El Fondo de Reserva se aplicara al cumplimiento de
obligaciones de pago del Fondo en cada Fecha de Pago de

acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos (obligaciones en
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lugares del 1° al 3° ambos incluidos —impuestos, gastos
ordinarios y extraordinarios; pago de los intereses de los Bonos
de la Serie A; y pago de la amortizacion de los Bonos de la Serie
A-, mientras los Bonos de la Serie A no hayan sido amortizados
en su totalidad; y del 1° al 6°, ambos incluidos, en caso contrario —
impuestos, gastos ordinarios y extraordinarios; pago de los
intereses de la Serie B; y pago de la amortizacién de la Serie B-)
y en la liquidacion del Fondo de acuerdo con el Orden de

Prelacion de Pagos de Liquidacion.

2.2 Operaciones de cobertura de riesgos y de servicios.

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
simultaneamente al acto de otorgamiento de la presente
Escritura, procede a formalizar los contratos de operaciones para
la cobertura de riesgos financieros y la prestacion de servicios

que se establecen a continuacion:

(i) Contrato de Cuenta de Tesoreria.

(ii) Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales. ----~-----------

(iii) Contrato de Direccién y Suscripcion.

(iv) Contrato de Agencia de Pagos.

(v) Contrato de Intermediacién Finandgfera.




(vii) Contrato de Préstamo Subordinado.
Asimismo, BBVA es designado por la Sociedad Gestora
como Gestor de los Préstamos, de acuerdo con el Contrato de

Gestiéon de los Préstamos.

Los anteriores contratos, conjuntamente, seran

considerados los “Contratos”.

La descripcion de los términos mas relevantes del Contrato
de Direccién y Suscripcion de la Emision de Bonos y del Contrato
de Gestion de los Préstamos se realiza en la Estipulacion 12 y
en la Estipulacién 10 de esta Escritura, respectivamente. La

descripcion del resto de los contratos citados se realiza en la

Estipulacién 17 de la presente Escritura.

La Sociedad Gestora podrd prorrogar o modificar los
contratos que haya suscrito en nombre del Fondo o sustituir, en
su caso, a cada uno de los prestadores de los servicios al Fondo
en los términos previstos en cada uno de los contratos, e, incluso,
en caso de ser necesario, modificarlos y celebrar contratos
adicionales, incluido un contrato de préstamo en caso de
Liquidacion Anticipada del Fondo. En cualquier caso, tales
actuaciones requeriran la comunicacion de la Sociedad Gestora a
la CNMV, o su autorizacion previa en caso de ser necesaria, y su
notificacion a las Agencias de Calificacion. Asimismo, la Sociedad
Gestora podra modificar la presente Escritura en los términos

establecidos en el articulo 24 de la Ley 5/2015, que se recogen
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en la Estipulacién 22 de la presente Escritura. La presente

Escritura o los Contratos también podran ser objeto de

subsanacion a instancia de la CNMV.

La celebracion de estas operaciones de cobertura de
riesgos y de prestacion de servicios con BBVA no puede ser
entendida en ningun caso como una garantia de BBVA sobre el
reembolso del principal y el pago de intereses de los Bonos. -------

2.3. Criterios contables del Fondo.

Los ingresos y gastos se reconoceran por el Fondo
siguiendo los principios contables aplicables vigentes en cada
momento, siendo actualmente los recogidos, principalmente, en la
Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV, sobre normas
contables, cuentas anuales, estados financieros publicos vy
estados reservados de informacién estadistica de los fondos de

titulizacion (la “Circular 2/2016").

El ejercicio econémico del Fondo coincidira con el afio
natural. Sin embargo y por excepcion, el primer ejercicio
econdmico se iniciara en la fecha de constitution det Fondo, y el

ultimo ejercicio econémico finalizara en la/fecha en que tenga

lugar la extincion del Fondo.



2.4. Auditoria de cuentas del Fondo.

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de verificacion
y revision anualmente por auditores de cuentas. El informe anual
mencionado en el articulo 35 de la Ley 5/2015, que contiene las

cuentas anuales del Fondo y el informe de auditoria de las

mismas, sera depositado en la CNMV.

La Sociedad Gestora procedera a designar al auditor de
cuentas que lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo. La designacion de un auditor de cuentas durante un
periodo determinado no imposibilitara su designacién para los
periodos posteriores, respetando, en todo caso, las disposiciones
legales vigentes en dicha materia.

ESTIPULACION 3 - LIQUIDACION Y EXTINCION DEL
FONDO.

3.1. Liquidacion Anticipada del Fondo.

3.1.1. La Sociedad Gestora, previa comunicacién a la
CNMV, estara facultada para proceder a la liquidacidén anticipada
del Fondo (la ‘“Liquidacion Anticipada”) y con ello a la
amortizacién anticipada de la totalidad de la Emision de Bonos (la
“‘Amortizacion Anticipada”) en una fecha que podra ser distinta
de una Fecha de Pago y en cualquiera de los siguientes
supuestos (los “Supuestos de Liquidacion Anticipada”):----------

(i) Cuando el importe del Saldo Vivo de los Derechos de

Crédito pendientes de reembolso sea inferior al diez (10) por



0972020

FU3280756

ciento del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en la
constitucion del Fondo, y siempre que puedan ser atendidas y
canceladas en su totalidad las obligaciones de pago derivadas de

los Bonos pendientes de reembolso de acuerdo con el Orden de

Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Se entenderén, en todo caso, como obligaciones de pago
derivadas de los Bonos en la fecha de Liquidacion Anticipada del
Fondo, el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos en esa fecha
mas los intereses devengados y no pagados hasta esa fecha,
cantidades que a todos los efectos legales se reputaran en esa

fecha, vencidas y exigibles.

(i) Cuando por razén de algun evento o circunstancia de
cualquier indole ajeno al desenvolvimiento propio del Fondo, se
produjera una alteracion sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo. Se incluyen en este
supuesto circunstancias tales como la existencia de una
modificacion en la normativa o desaryollos legislativos
complementarios, el establecimiento de obligaciones de retencion

o demas situaciones que de modo permanente pudieran afectar al

equilibrio financiero del Fondo. /



(iii) Obligatoriamente, en el supuesto de que la Sociedad
Gestora fuera declarada en concurso y/o cuando su autorizacién
para actuar como sociedad gestora de fondos de titulizaciéon
hubiese sido revocada por la CNMV vy, habiendo transcurrido el
plazo que reglamentariamente estuviera establecido a tal efecto
0, en su defecto, cuatro (4) meses, no hubiese sido designada

una nueva sociedad gestora, de acuerdo con lo establecido en la

~Estipulacion 4.1 de la presente Escritura.

(iv) Cuando Ila Sociedad Gestora cuente con el
consentimiento y la aceptacion expresa de la totalidad de los
tenedores de los Bonos, asi como de las entidades prestamistas
del Fondo, tanto en relacién con el pago de cantidades que la
Liquidacion Anticipada implique como en relacion con el

procedimiento en que vaya a llevarla a cabo.

(v) Cuando se produzca un impago indicativo de un

desequilibrio grave y permanente en relacion con los Bonos

emitidos o se prevea que se va a producir.
(vi) Cuando hubieren transcurrido treinta y seis (36) meses
desde la fecha del ultimo vencimiento de los Derechos de Crédito,
aunque tuvieran débitos vencidos pendientes de cobro.------------—-
3.1.2. Seran requisitos necesarios para proceder a dicha

Liquidacion Anticipada del Fondo, los siguientes:

(i) Que se proceda a la comunicacion a los tenedores de los

Bonos y a las entidades prestamistas del Fondo, en la forma



0972020

FU3280755

prevista en la Estipulaciéon 19 de la presente Escritura y con una
antelacién de al menos quince (15) Dias Habiles, del acuerdo de

la Sociedad Gestora de proceder a la Liquidacién Anticipada del

Fondo.

(i) Que la Sociedad Gestora haya puesto previamente en
conocimiento de la CNMV y de las Agencias de Calificacién la
comunicacion que se indica en el parrafo anterior. -------m-m-mmmmeemmv

(iii) La comunicacion del acuerdo de la Sociedad Gestora de
proceder a la Liquidacién Anticipada del Fondo debera contener
la descripcion (i) del supuesto o supuestos por el o los que se
procede a la Liquidacion Anticipada del Fondo, (ii) del
procedimiento para llevarla a cabo, y (iii) de la forma en que se va
a proceder para atender y cancelar las obligaciones de pago

derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacion de

Pagos de Liquidacion.

3.1.3. Con el objeto de que el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacién Anticipada del
Fondo y la Amortizacién Anticipada de la Efision de Bonos, la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo: --------------

(i) Procedera a vender los Derechog de Crédito remanentes



en el Fondo a un precio equivalente a un valor de mercado
razonable, inicialmente no inferior a la suma del principal
pendiente de reembolso mas los intereses devengados y no

cobrados, sin perjuicio de lo previsto en el apartado (iv)

siguiente.
(i) Procedera a cancelar aquellos contratos que no resulten
necesarios para el proceso de liquidacién del Fondo. --------=---=----
(i) Estara facultada para concertar un préstamo que se
destinara integramente a la amortizacion anticipada de los Bonos.
El pago de los gastos financieros devengados y el reembolso del

principal del préstamo se efectuara de acuerdo con el Orden de

Prelaciéon de Pagos de Liquidacion.

(iv) Finalmente, tanto porque las actuaciones anteriores
fueran insuficientes como por la existencia de Derechos de
Crédito u otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad
Gestora procedera a venderlos para lo que recabara oferta de al
menos tres (3) entidades que, a su juicio, puedan dar un precio
equivalente a un valor de mercado razonable si los Supuestos de
Liquidacion Anticipada fueran diferentes al (i) y (iv) del apartado
3.1.1 anterior. La Sociedad Gestora estara obligada a aceptar la
mejor oferta recibida por los Derechos de Crédito y por los activos
ofertados. Para la fijacion del precio de valor de mercado
razonable, la Sociedad Gestora podra obtener los informes de

valoracion que juzgue necesarios.
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En las actuaciones (i) y (iv) anteriores, la Entidad Cedente
gozara de un derecho de adquisicion preferente, en las
condiciones que establezca la Sociedad Gestora, de tal forma que
podra adquirir voluntariamente con preferencia a terceros los
Derechos de Crédito y otros activos procedentes de ellos que
permanezcan en el activo del Fondo y, para la actuacion (iii),
gozara de preferencia para otorgar al Fondo, si fuera el caso, el
préstamo destinado a la amortizacién anticipada de los Bonos
pendientes de reembolso. Con tal finalidad, la Sociedad Gestora
remitira a la Entidad Cedente una relacion de los activos y de las
ofertas recibidas de terceros, en su caso, pudiendo ésta hacer
uso del mencionado derecho, respecto de los Derechos de
Crédito y los otros activos remanentes ofertados por la Sociedad
Gestora y, en su caso, de la concesion del préstamo previsto en
el apartado (iii) anterior, dentro de los diez (10) Dias Habiles
siguientes a la recepcion de la mencionada comunicacion y
siempre que su oferta iguale, al menos, la mejor de las
efectuadas, en su caso, por terceros. Entidad Cedente
comunicara a la Sociedad Gestora que el gjercicio del derecho de

preferencia se ha sometido a sus procesps habituales de revision



y que el ejercicio del derecho no esta disefiado para proporcionar
apoyo implicito a la titulizacién, ni constituye, en ninguin caso, un
pacto u obligacion de recompra de los Derechos de Crédito y

otros activos remanentes por parte de BBVA.

3.1.4. La Sociedad Gestora aplicara inmediatamente todas
las cantidades que vaya obteniendo por la enajenacion de los
activos del Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la
forma, en la cuantia y en el orden que corresponda de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, salvo las
cantidades dispuestas, en su caso, del préstamo concertado para
la amortizacion anticipada de los Bonos, que seran aplicadas a

atender las obligaciones de pago de los Bonos.

3.2. Extincion del Fondo.

El Fondo se extinguira en todo caso, y tras la tramitacion y

conclusién del correspondiente procedimiento juridico, a

consecuencia de las siguientes circunstancias:
(i) Por la amortizacion integra de los Derechos de Crédito. --
(if) Por la amortizacion integra de los Bonos emitidos. --------
(i) Por la finalizacion del procedimiento de Liquidacion
Anticipada que se contempla en la Estipulacion 3.1 de la

presente Escritura.

(iv) En todo caso, por la liquidacién definitiva del Fondo en
la Fecha de Vencimiento Final el 16 de diciembre de 2033 o, si

éste no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil.
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(v) Por resolucién de la constitucién del Fondo en caso de
que DBRS o Moody’s no confirmaran las calificaciones asignadas
a los Bonos, con caracter provisional, como finales antes de las
14:00 horas (hora CET) del dia 16 de marzo de 2021 (segundo
Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso). En este caso, la
Sociedad Gestora resolvera la constitucién del Fondo, el Contrato

de Cesién y la Emision de Bonos.

En este caso, la resolucién de la constitucion del Fondo se
pondra en conocimiento de la CNMV tan pronto como aquella
fuera confirmada y se hara publica por el procedimiento sefialado
en la Estipulacion 19 de la presente Escritura. En el plazo maximo
de un (1) mes desde el acaecimiento de la causa de resolucion, la
Sociedad Gestora, otorgara acta notarial declarando liquidadas y
resueltas las obligaciones del Fondo y extinguido el mismo. No
obstante, la Sociedad Gestora atendera los gastos de constitucién
del Fondo y de la Emisién de los Bonos exigibles con el Préstamo

para Gastos Iniciales, cuyo contrato no quedara resuelto, sino que

se cancelara una vez satisfechas las gitadas obligaciones
quedando subordinado el reintegro del prificipal al cumplimiento

de las demas obligaciones contraidas por la Sociedad Gestora,



en representacion y por cuenta del Fondo.

En el supuesto de que tras la liquidacion del Fondo y una
vez realizados los pagos debidos a los diferentes acreedores
mediante la distribucion de los Fondos Disponibles de Liquidacion
conforme al Orden de Prelaciéon de Pagos de Liquidacion,
existiera algun remanente, éste sera a favor de la Entidad
Cedente en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora
para la liquidacion. En el supuesto de que el remanente no fuera
una cantidad liquida, por corresponder a derechos de crédito de
Préstamos que se encontrasen pendientes de resolucion de
procedimientos judiciales o extrajudiciales iniciados como
consecuencia del impago por el Deudor, tanto su continuacion
como el producto de su resolucion seran a favor de la Entidad

Cedente.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y
representacion del Fondo, no procedera a la extincion del Fondo y
a la cancelacién de su inscripcién en los registros administrativos
que corresponda hasta que no haya procedido a la liquidacién de
los Derechos de Crédito y de los activos remanentes del Fondo y
a la distribucion de los Fondos Disponibles de Liquidaciéon
siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién. ----------

Transcurrido un plazo de tres (3) meses desde la liquidacion
de los activos reménentes del Fondo y la distribucién de los

Fondos Disponibles de Liquidaciéon y antes de la Fecha de
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Vencimiento Final, la Sociedad Gestora otorgara acta notarial
declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las causas que
motivaron su extincion, (i) en su caso, el procedimiento de
comunicacion a los tenedores de los Bonos y a las entidades
prestamistas y a la CNMV llevado a cabo vy (iii) la distribucién de
los Fondos Disponibles de Liquidacion, siguiendo el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion; y dara cumplimiento a los
demas tramites administrativos que resulten procedentes. Dicho
documento notarial sera remitido por la Sociedad Gestora a la
CNMV.

3.3. Régimen fiscal del Fondo.

A continuacién, se incluye un breve resumen de la
normativa fiscal aplicable al Fondo. La normativa fiscal sera
tenida en cuenta, sin perjuicio de la particular naturaleza de cada
jurisdiccion local y de los reglamentos que pudieran aplicarse en

el momento en que se obtienen o declaran los correspondientes

ingresos.
De acuerdo con lo establecido en la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades {fa “Ley 27/2014"), en

la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Ifhpuesto sobre el Valor



Anadido (la “Ley del IVA”), en el Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades, aprobado por el Real Decreto 634/2015, de 30 de
julio (el “Reglamento del Impuesto de Sociedades”), en el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre (la “Ley del
ITPAJD”), asi como las demas disposiciones y normas aplicables,
las caracteristicas propias mas relevantes del régimen fiscal
vigente del Fondo, en cada uno de los impuestos, son

fundamentalmente las siguientes:

(i) El Fondo estara exento de todas las operaciones sujetas
a la modalidad de “operaciones societarias” del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
realizadas por el mismo, en virtud del articulo 45.1.B.20.4 de la
Ley del ITPAJD.

(i) La emisién, suscripcion, transmisiéon, amortizacién y
reembolso de los Bonos esta no sujeta o sujeta y exenta, segln
los casos, del Impuesto sobre el Valor Afiadido y del Impuesto
sobre  Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, en virtud del articulo 20.Uno.18 de la Ley del IVA
y del articulo 45.1.B.15 de la Ley del ITPAJD, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre. ----------mn---

(iiiy El Fondo esta sujeto al Impuesto sobre Sociedades,

determinando su base imponible conforme a lo dispuesto en el
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Titulo IV de la Ley 27/2014, y siendo de aplicacion el tipo general
vigente en cada momento, que en la actualidad se encuentra
fijado en el 25% vy sujeto a las normas comunes sobre
deducciones en la cuota, compensacién de pérdidas y demas
elementos sustanciales de la configuracién del impuesto. -----------

La norma 13? de la Circular 2/2016 de la. CNMV determina
los criterios de acuerdo con los que los fondos de titulizacion
deben efectuar las correspondientes correcciones valorativas por
deterioro de valor de los activos financieros. El articulo 13.1 de la
Ley 27/2014 sefiala que, reglamentariamente, se estableceran las
normas relativas a las circunstancias determinantes de la
deducibilidad de las correcciones valorativas por deterioro de
valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste
amortizado que posean los fondos de titulizacién. ElI Capitulo It
del Titulo | del Reglamento del Impuesto de Sociedades sefiala
dichas circunstancias.

No obstante, lo anterior, el Real Decreto 683/2017, de 30 de

junio, modificoé el articulo 9 del Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades e introdujo la disposicion transitgria séptima en dicho

reglamento. Conforme a esta disposicion fransitoria, mientras no




se modifique la Circular 2/2016 de la CNMV en relaciéon con el
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados a coste
amortizado de los fondos de titulizacion a que se refiere el Titulo
Il de la Ley 5/2015, la deducibilidad fiscal de dichos deterioros se
determinara conforme a la redaccion del articulo 9 del
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades a fecha 31 de
diciembre de 2015.

Adicionalmente, de conformidad con el articulo 16.6 a) de la

Ley 27/2014, al Fondo no le resultara de aplicacion la limitacion a

la deducibilidad de gastos financieros.

(iv) De conformidad con el articulo 61.k) del Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades no quedan sometidos a retencion “los
rendimientos de participaciones hipotecarias, préstamos u otros
derechos de crédito que constituyan ingreso de los fondos de

titulizacion".

(v) Los servicios de gestion prestados al Fondo estan

exentos del Impuesto sobre el Valor Afadido.
(vi) En lo que se refiere al Impuesto sobre el Valor Aiadido,
el Fondo estara sujeto a las reglas generales del mismo. ------------
Las cuotas del Impuesto sobre el Valor Afiadido soportadas
por el Fondo no seran deducibles a efectos de dicho impuesto; sin
embargo, tendran la consideracién de gasto fiscalmente deducible

en el Impuesto sobre Sociedades.

(vii) La cesion de los derechos de crédito de los Préstamos
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al Fondo es una operacion sujeta y exenta del Impuesto sobre el
Valor Afadido, no sujeta al Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, modalidad de
Transmisiones Patrimoniales Onerosas y no sujeta a la modalidad
de Actos Juridicos Documentados en la medida que no se
cumplan los requisitos del articulo 31.2 del texto refundido de la
Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados y en su normativa de desarrollo. -——------

(vii) Al Fondo, a través de la Sociedad Gestora, le
resultaran de aplicacion las obligaciones de informacion
establecidas por la Disposicién Adicional Primera de la Ley
10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia
de entidades de crédito (la “Ley 10/2014").

El procedimiento para cumplir con las citadas obligaciones
de informacion se recoge en los articulos 42, 43 y 44 del Real
Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de
gestion e inspeccion tributaria y de desarroffo de las normas
comunes de los procedimientos de aplicacién/de los tributos en su

redaccion vigente.




ESTIPULACION 4 - ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDO.

La administracion y representacién legal del Fondo
corresponderan a EUROPEA DE TITULIZACION, SA,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, en los
términos previstos en la Ley 5/2015 y demas normativa aplicable,
asi como en los términos de la presente Escritura y del Folleto. ---

La Sociedad Gestora desempefiara para el Fondo aquellas

funciones que se le atribuyen en la Ley 5/2015.

La presenta Escritura no prevé la creacién de una junta de
acreedores en los términos recogidos en el articulo 37 de la Ley
5/2015.

En los términos previstos en el articulo 26.1 a) de la Ley

5/2015, sera obligacion de la Sociedad Gestora, actuar con la
maxima diligencia y transparencia en defensa del mejor interés de
los tenedores de los Bonos y financiadores del Fondo. Asimismo,
conforme al articulo 26.2 de la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora
sera responsable frente a los tenedores de los Bonos y restantes

acreedores del Fondo por todos los perjuicios que les cause el

incumplimiento de sus obligaciones.

4.1. Renuncia y sustitucion de la Sociedad Gestora. ------

La Sociedad Gestora sera sustituida en la administracion y
representacion del Fondo, de conformidad con los articulos 32

(renuncia) y 33 (sustitucién forzosa) de la Ley 5/2015 que se
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describen a continuacién y con las disposiciones que pudieran

establecerse en posteriores desarrollos reglamentarios. -------------

Renuncia.
La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcion de
administracion y representacion legal del Fondo cuando asi lo
estime pertinente, solicitando su sustitucion, que debera ser
autorizada por la CNMV, de acuerdo con el procedimiento y
condiciones que pudieran establecerse en posteriores desarrollos

reglamentarios.

En ningln caso podra la Sociedad Gestora renunciar al
ejercicio de sus funciones mientras no se hayan cumplido todos
los requisitos y tramites para que la entidad sustituta pueda

asumir sus funciones.

Corresponderan a la sociedad gestora que renuncia, sin

que en ningun caso puedan imputarse al Fondo, los gastos que

origine la sustitucion.

Sustitucion forzosa. [

Cuando la Sociedad Gestora hubiera /sido declarada en
concurso o cuando su autorizaciéon para agtuar como sociedad

gestora de fondos de titulizacion hubiera sido revocada por la
/



CNMV, debera proceder a encontrar una sociedad gestora que la
sustituya, segun lo previsto en el apartado anterior. --------------—--—-

Siempre que en el caso previsto en el apartado anterior
hubiesen transcurrido cuatro (4) meses desde que tuvo lugar el
evento determinante de la sustitucion y no se hubiere encontrado
una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestion
se procederd a la Liquidacién Anticipada del Fondo y a la
Amortizacion Anticipada de la Emisién de Bonos de acuerdo con

lo previsto en el Folleto y en la presente Escritura.

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucion por otra sociedad gestora, de conformidad con el
régimen previsto en los parrafos anteriores de esta Estipulacion.
La sociedad gestora sustituta debera quedar subrogada en los
derechos y obligaciones que, en relaciéon con la Escritura y el
Folleto, correspondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, la
Sociedad Gestora debera entregar a la sociedad gestora sustituta

cuantos documentos y registros contables e informaticos relativos

al Fondo obren en su poder.

4.2. Remuneracion a favor de la Sociedad Gestora por el

desempeio de sus funciones.

En contraprestacion por las funciones a desarrollar por la
Sociedad Gestora, el Fondo satisfara a la misma una comisién de

gestion del Fondo compuesta por:




09/2020

FU3280748

(i) Una comisién inicial que serd devengada a la
constitucion del Fondo y satisfecha en la Fecha de Desembolso. -

(i) Una comisién peridédica sobre el Saldo de Principal
Pendiente de la Emision de Bonos, que se devengara diariamente
desde la constitucion del Fondo hasta su extincion y se liquidara y
pagara por Periodos de Devengo de Intereses vencidos en- cada
una de las Fechas de Pago con sujecion al Orden de Prelacion de
Pagos o, llegado el caso, en la liquidacion del Fondo y hasta la
extincion del mismo con sujecion al Orden de Prelacion de Pagos
de Liquidacion. El importe de la comisién periédica en cada una
de las Fechas de Pago no podra ser superior ni inferior,
respectivamente, a los importes maximo y minimo determinados.
El importe minimo se revisara acumulativamente, a partir del afio
2022 inclusive y con efectos desde el dia t de enero de cada ario.

(i) Una comision por la preparacion del fichero para
European DataWarehouse (‘EDW”) o para el repositorio de
titulizaciones registrado conforme al articulo 10 del Reglamento
de Titulizacién (el “Repositorio RT”) y por cagda uno de los envios

remitidos.

(iv) Una comisién extraordinaria fpor la preparacion vy



ejecucion de cualquier modificacién de la presente Escritura y de
los Contratos o por la formalizacion de contratos adicionales. ------

Si en una Fecha de Pago, conforme al Orden de Prelacion
de Pagos, el Fondo no dispusiera de liquidez suficiente para
satisfacer la comision de gestion del Fondo, la cantidad debida
generara un interés igual al Tipo de Interés Nominal de los Bonos.
El importe no pagado vy el interés devengado se acumulara para
su pago a la comisidon que corresponda pagar en la siguiente
Fecha de Pago, a no ser que se mantuviera dicha situacion de
iliquidez en cuyo caso los importes debidos se iran acumulando
hasta su pago total de conformidad con el Orden de Prelacién de
Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacion.

SECCION Il — ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL
FONDO

ESTIPULACION 5 - ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO.

5.1 Clase de activos. Derechos de Crédito. ~-====-==-mmmm-u-ux

El activo del Fondo estara integrado por derechos de crédito
de titularidad y que figuren en el activo de la Entidad Cedente
derivados de préstamos concedidos a persona fisicas residentes
en Espafa (junto con sus avalistas, en su caso, los “Deudores”)
para la financiacion de actividades de consumo (entendiendo
estas actividades de consumo en sentido amplio e incluyendo,

entre otras, la financiacion de gastos del deudor, la compra de
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bienes, incluyendo automoéviles, o servicios) (los “Préstamos”),
cedidos por la Entidad Cedente al Fondo en acto simultaneo al
otorgamiento de la presente Escritura (los “Derechos de
Crédito”).

Los requisitos que han de reunir los Derechos de Crédito
para su cesion al Fondo y los términos y condiciones de la cesion
de los Derechos de crédito al Fondo se establecen en la Contrato

de Cesidbn y en los apartados siguientes de la presente

Estipulacién.

Los Préstamos han sido concedidos por BBVA siguiendo
sus procedimientos habituales de analisis y valoracién del riesgo
crediticio para la concesion de préstamos para la financiacién a
personas fisicas de operaciones de consumo. El resumen de los
procedimientos vigentes de BBVA se describe en et ANEXO 6 ----

BBVA manifiesta que los Préstamos de los que se derivan
los Derechos de Crédito estan formalizados en documento
publico (pdliza intervenida por fedatario publico) o en documento
privado. El criterio general a fecha de concgsion era que todos
aquellos préstamos con importe concedigo igual o superior a

50.000 euros fuesen formalizados en documento publico.



Asimismo, BBVA manifiesta que no mantiene en su base de datos
informacién justificativa o complementaria sobre el tipo de
documento en el que se formaliza cada Préstamo.— -------------—---

Por medio del Contrato de Cesion que la Sociedad Gestora,
en nombre y representacién del Fondo, y BBVA, como Entidad
Cedente, otorgan con caracter simultaneo y en unidad de acto a
la presente Escritura, las partes formalizan el acuerdo de cesién

al Fondo de los Derechos de Crédito y los términos y condiciones

de la cesién de los mismos al Fondo
5.1.1. Saldo Vivo de los Derechos de Crédito. --=---===nmn--
El saldo vivo (el “Saldo Vivo”) de un Derecho de Crédito a
una fecha sera la suma del capital o principal pendiente de vencer
y del capital o principal vencido y no ingresado al Fondo del
Derecho de Crédito concreto a esa fecha.
El Saldo Vivo de los Derechos de Crédito (el “Saldo Vivo

de los Derechos de Crédito”) a una fecha sera la suma del
Saldo Vivo de todos y cada uno de los Derechos de Crédito en el

activo del Fondo a esa fecha.

Se consideraran Derechos de Crédito morosos (los
‘Derechos de Crédito Morosos”) los Derechos de Crédito que a
una fecha se encuentren en morosidad por un periodo de mas de
tres (3) meses de retraso en el pago de débitos vencidos,

excluidos los Derechos de Crédito Dudosos.

Se consideraran Derechos de Crédito dudosos (los
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“‘Derechos de Crédito Dudosos”) los Derechos de Crédito que a
una fecha se encuentren en morosidad por un periodo igual o
mayor de seis (6) meses de retraso en el pago de débitos
vencidos o que se clasifiquen por la Sociedad Gestora porque
presenten dudas razonables sobre su reembolso total segun las

indicaciones o informaciones obtenidas del Gestor de los

Préstamos.

Se consideraran Derechos de Crédito no morosos (los
“‘Derechos de Crédito no Morosos”) los Derechos de Crédito
que a una fecha no se encuentren considerados ni como
Derechos de Crédito Morosos ni como Derechos de Crédito

Dudosos.

Se consideraran Derechos de Crédito no dudosos (los
“Derechos de Crédito no Dudosos”) los Derechos de Crédito

que a una fecha no se encuentren considerados como Derechos

de Crédito Dudosos.

Se consideraran Derechos de Crédito fallidos (los
“‘Derechos de Crédito Fallidos”) aquellos D¢rechos de Crédito,
vencidos o no, para los que despugs de un analisis

individualizado se considere remota su rg¢cuperacion y aquellos




Derechos de Crédito considerados como tales por un periodo
superior a treinta (30) meses y por tanto se proceda a darlos de
baja del activo del Fondo. Estos Derechos de Crédito Fallidos se
habran clasificado previamente como Derechos de Crédito
Dudosos. Para evitar cualquier tipo de duda, los Derechos de
Crédito Fallidos, al estar dados de baja en el balance no son
tenidos en cuenta a la hora de realizar el cémputo de cualquiera
de las definiciones anteriores descritos en la presente Escritura. --

ESTIPULACION 6 — CESION DE LOS DERECHOS DE
CREDITO.

Por medio del Contrato de Cesioén que la Sociedad Gestora,

en nombre y por cuenta del Fondo y la Entidad Cedente otorgan
con caracter simultaneo y en unidad de acto a la presente
Escritura, las partes formalizan el acuerdo de cesién al Fondo por

la Entidad Cedente de los Derechos de Crédito.

6.1 Contrato de Cesion de los Derechos de Crédito. ------

Por medio del Contrato de Cesion la Entidad Cedente
vende a la Sociedad Gestora que, en nombre y por cuenta del
Fondo, adquiere Derechos de Crédito derivados de doscientos
sesenta y cinco mil setecientos cuatro (265.704) Préstamos
por un capital total de dos mil cuatrocientos noventa y nueve
millones novecientos noventa y ocho mil quinientos noventa
euros con noventa y cuatro céntimos (2.499.998.590,94

euros) que corresponden al 100 por ciento del capital vivo
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pendiente de reembolso de cada uno de los Préstamos cuyos
derechos son cedidos, con sujecion a los términos y condiciones

gue se recogen en el Contrato de Cesién.

Se adjunta como ANEXO 4 a la presente Escritura el disco
compacto (CD/DVD) o soporte digital comprensivo de la relacion
de los 265.704 Derechos de Crédito que BBVA cede y transmite
al Fondo en virtud del Contrato de Cesién, y en el que se recogen
las caracteristicas concretas mas relevantes de los mismos que

permiten su identificacion.

La cesion de los Derechos de Crédito es efectiva desde
esta misma fecha de otorgamiento del Contrato de Cesién. --------
En la fecha de otorgamiento de la presente Escritura la
Entidad Cedente ha remitido a la Sociedad Gestora por via
informatica el fichero informatico previsto en el ANEXO 5 de la
presente Escritura con el detalle y caracteristicas de los

Préstamos correspondientes a los Derechos de/Crédito. ————————————

6.2 Precio.

El precio de venta o cesién de los Dergchos de Crédito es a
la par del valor nominal de principal de cada uno de los

doscientos sesenta y cinco mil setecjentos cuatro (265.704)



Préstamos correspondientes. El importe total que el Fondo
debera pagar por la cesiéon de los Derechos de Crédito sera el
importe equivalente a la suma de (i) el valor nominal del principal
pendiente de reembolso de cada uno de los Préstamos vy (ii) los
intereses ordinarios devengados y no vencidos y, en su caso, los
intereses vencidos y no satisfechos de cada uno de los

Préstamos a la fecha de la presente Escritura (los “Intereses

Corridos”).

6.2.1. Pago del precio.

El pago del importe total por la cesion de I_os Derechos de
Crédito lo abonara la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta

del Fondo, a BBVA de la siguiente forma:

1. La parte por importe de dos mil cuatrocientos noventa
y nueve millones novecientos noventa y ocho mil quinientos
noventa euros con nhoventa y cuatro céntimos
(2.499.998.590,94 euros) a que asciende el valor nominal del
principal cedido de los doscientos sesenta y cinco mil
setecientos cuatro (265.704) Préstamos, epigrafe (i) de la
Estipulacion 6.2 anterior, sera satisfecha por el Fondo en la
Fecha de Desembolso de los Bonos, valor ese mismo dia, una
vez quede efectuado el desembolso por la suscripcién de la
Emision de Bonos y haya sido abonado en la Cuenta de
Tesoreria, mediante orden cursada por la Sociedad Gestora a

BBVA para que posteriormente proceda a realizar el
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correspondiente cargo en la Cuenta de Tesoreria abierta a
nombre del Fondo. BBVA no percibira intereses por el

aplazamiento del pago desde la fecha de constitucion del Fondo

hasta la Fecha de Desembolso.

2. La parte correspondiente al pago de los Intereses
Corridos correspondientes a cada uno de los doscientos
sesenta y cinco mil setecientos cuatro (265.704) Préstamos,
epigrafe (ii) de la Estipulacion 6.2 anterior, la satisfara el Fondo
en cada una de las Fechas de Cobro (tal y como se definen mas
adelante) correspondientes a la primera cuota de cada uno ellos

posterior a la fecha de la presente Escritura, sin sujecién al Orden

de Prelacion de Pagos del Fondo.

En caso de resolucion de la constitucion del Fondo v,
consecuentemente, de la cesion de los Derechos de Crédito,
conforme a lo previsto en la Estipulacion 3.2 de la presente
Escritura, (i) se extinguira la obligacion de pago de la cesidon por
parte del Fondo, representado por la Sociedad Gestora y (ii) la
Sociedad Gestora vendra obligada a ré¢stituir a BBVA en
cualesquiera derechos que se hubieran devengado a favor del

Fondo por la cesién de los Derechos de




ESTIPULACION 7 — TERMINOS DE LA CESION DE LOS
DERECHOS DE CREDITO.

7.1.1. La cesion de los Derechos de Crédito sera plena e

incondicional y por la totalidad del plazo remanente hasta el

vencimiento de cada Préstamo.

7.1.2. La Entidad Cedente respondera ante el Fondo de la
existencia y legitimidad de los Derechos de Crédito en la misma
medida que sefialan los articulos 348 del Codigo de Comercio y
1.529 del Cédigo Civil.

7.1.3. La Entidad Cedente no corre con el riesgo de impago

de los Derechos de Crédito y, por tanto, no asume
responsabilidad alguna por el impago de los Deudores, ya sea de
principal, de los intereses ordinarios e intereses de demora o de
cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en
virtud de los Derechos de Crédito, ni asume la eficacia de las
garantias personales accesorias a los mismos. Tampoco asumira,
en cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente el buen fin de la operacién, ni otorgara garantias o
avales, ni incurrira en pactos de sustitucion o de recompra de los

Derechos de Credito, excepcion hecha de lo previsto en la

Estipulacion 9 de la presente Escritura.
7.1.4. La cesion de cada Derecho de Crédito de cada
Préstamo se realizara por la totalidad del capital vivo pendiente

de reembolso a la fecha de cesién y la totalidad de los intereses
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ordinarios y de demora de cada Préstamo, incluidos los derechos
que pudieran derivarse de cualquier derecho accesorio a los
Préstamos y de los derechos derivados de los seguros de

proteccion de pago en los que la Entidad Cedente es beneficiaria,

en su caso, a cada Derecho de Crédito.

En concreto y sin que ello tenga caracter limitativo sino
meramente enunciativo, la cesion de los Derechos de Crédito
conferira al Fondo los siguientes derechos en relacién con cada

uno de los Préstamos:

(i) A percibir la totalidad de las cantidades que se

devenguen y cobren por el reembolso del principal de los

Préstamos.
(i) A percibir la totalidad de las cantidades que se
devenguen y cobren por los intereses ordinarios de los

Préstamos.

(iii) A percibir la totalidad de las cantidades que se
devenguen y cobren por intereses de demora ge los Préstamos. -
(iv) A percibir cualesquiera otras cantidades, bienes o

derechos que sean percibidos en pago d¢ principal, intereses o

gastos de los Préstamos. /



(v) A percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones por los Préstamos que pudieran resultar a favor
de la Entidad Cedente derivados de los mismos, incluyendo los
derivados de cualquier derecho accesorio a los Préstamos, asi
como la totalidad de los pagos efectuados, en su caso, por los
terceros garantes y las provenientes de podlizas de seguro
asociadas a los préstamos, quedando excluidas las comisiones
por amortizacion o cancelacion anticipada que pudieran estar
establecidas para cada uno de los Préstamos, que permaneceran

en beneficio de la Entidad Cedente.

Todos los derechos anteriormente mencionados se
devengaran a favor del Fondo desde la fecha de cesion de los
Derechos de Crédito. Los intereses incluiran, ademas, los
intereses devengados y no vencidos desde la ultima fecha de
liquidacién de intereses de cada uno de los Préstamos a la fecha
de cesidn y, en su caso, los intereses vencidos y no satisfechos a

esa misma fecha.

Los rendimientos de los Derechos de Crédito que
constituyan ingresos del Fondo no estaran sujetos a retencion a
cuenta del Impuesto sobre Sociedades tal y como se establece en
el articulo 61.k) en el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio, por el
gue se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades. --

7.1.5. Los derechos del Fondo resultantes de los Derechos

de Crédito estan vinculados a los pagos realizados por los
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Deudores y por tanto quedan directamente afectados por la
evolucién, retrasos, anticipos o cualquier otra incidencia de los

Préstamos.

7.1.6. Seran por cuenta del Fondo todos los posibles gastos
o costas que fueran satisfechos por la Entidad Cedente como
Gestor de los Préstamos derivados de las actuaciones
recuperatorias en caso de incumplimiento de las obligaciones por

parte de los Deudores, incluida el ejercicio de la accion judicial

que corresponda contra éstos.

7.1.7. En caso de renegociacion consentida por la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, de los
Derechos de Crédito, de sus intereses o de sus vencimientos, la

modificacion de las condiciones afectara al Fondo.

7.1.8. La Entidad Cedente puede ser declarada en concurso
y esto afectar a sus relaciones contractuales con el Fondo de
conformidad con lo dispuesto en el texto refundido de la Ley
Concursal aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5
de mayo (la “Ley Concursal’) que entré /fen vigor el 1 de
septiembre de 2020.

Por lo que se refiere al negocio de yésién de los Derechos

/



de Crédito, éstos no podran ser objeto de reintegracion sino
mediante accién ejercitada por la administracion concursal de la
Entidad Cedente de conformidad con lo previsto en la Ley
Concursal y previa demostraciéon de la existencia de fraude en el
referido negocio, todo ello seglin lo contemplado en el articulo
16.4 de la Ley 5/2015. La Entidad Cedente esta registrada en
Espafia. Por tanto, y salvo que se pruebe lo contrario, se presume

que el centro intereses principales de la Entidad Cedente es

Espanfa.

En el supuesto de que se declare el concurso de la Entidad
Cedente conforme a la Ley Concursal, el Fondo, actuando a
través de la Sociedad Gestora, tendra derecho de separacion
sobre los Derechos de Crédito, en los términos previstos en los
articulos 239 y 240 de la Ley Concursal. Ademas, el Fondo,
actuando a través de su Sociedad Gestora, tendra derecho a
obtener de la Entidad Cedente en concurso las cantidades que
resulten de los Derechos de Crédito desde la fecha de la
declaracion de concurso, ya que dichas cantidades se
consideraran como propiedad del Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, y, por lo tanto, deberan ser transmitidas al Fondo,
representado por la Sociedad Gestora. Este derecho de
separacion no se extenderia necesariamente al dinero que la
Entidad Cedente en concurso hubiera recibido y mantuviera por

cuenta del Fondo con anterioridad a esa fecha, ya que éste
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podria quedar afecto a las resultas del concurso, dada la esencial

fungibilidad del dinero.

No obstante lo anterior, el Folleto y la presente Escritura
prevén determinados mecanismos al objeto de paliar los efectos
antedichos con relacion al dinero por su naturaleza de bien

fungible.

La cesion por la Entidad Cedente al Fondo de los Derechos
de Crédito no sera comunicada a los Deudores, salvo que sea
requerido por Ley. A estos efectos, la cesion de los Derechos de
Crédito se notificara por la Entidad Cedente a los Deudores de la
Comunidad Valenciana de conformidad con el Decreto Legislativo
1/2019, de 13 de diciembre, del Consell, de aprobacion del texto
refundido de la Ley del Estatuto de las personas consumidoras y
usuarias de la Comunitat Valenciana. No obstante, la notificacion
no es un requisito para la validez de la cesién de los Derechos de
Credito. Si la Entidad Cedente no notifica la cesién de acuerdo
con la norma mencionada anteriormente, pogria estar sujeto a
sanciones previstas en dicha norma que no afectarian a la cesion
de los Derechos de Crédito sujeta al Céodigg/ Civil.

ESTIPULACION 8 — DECLARACIONES Y GARANTIAS




DE BBVA COMO ENTIDAD CEDENTE.

8.1 Manifestaciones de la Entidad Cedente. ------=-==-ceeuuu-

BBVA, como titular de los Derechos de Crédito derivados de
los Préstamos hasta su cesion al Fondo declara al Fondo y a la
Sociedad Gestora en la presente Escritura lo siguiente: --------------

8.1.1. La Entidad Cedente en relaciéon consigo misma. ---

(1) Que es una entidad de crédito debidamente constituida
de acuerdo con la legislaciéon vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil de Bizkaia y en el Registro de Entidades de

Crédito del Banco de Espafia.

(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningin momento desde
su constitucion, ha sido declarado en concurso o ha estado en
ninguna situacién que, dando lugar a responsabilidad, pudiere
conducir a la revocacion de la autorizacibn como entidad de
crédito o a un proceso de resolucion en los términos recogidos en
la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacién y resolucion de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversion (la “Ley
11/2015”).---

(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones necesarias,
incluidas las correspondientes de sus 6rganos sociales y, en su
caso, de terceras partes a las que pueda afectar la cesién de los
Derechos de Crédito de los Préstamos, para otorgar validamente
la presente Escritura y los contratos relacionados con la

constitucién del Fondo'y cumplir los compromisos asumidos en
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ellos.

(4) Que dispone de cuentas anuales auditadas de los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, que han
sido depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil. Los

informes de auditoria correspondientes a las cuentas anuales de

ambos ejercicios no presentan salvedades.
8.1.2. La Entidad Cedente en relacion con los
Préstamos y con los Derechos de Crédito derivados de los

mismos objetos de cesion al Fondo.

(1) Que la concesion de los Préstamos y todos los aspectos
con ella relacionados son actos ordinarios de su actividad y se
han realizado segun condiciones normales de mercado. ------------

(2) Que los Préstamos existen, son validos, vinculantes y

exigibles de acuerdo con la legislacion aplicable.
(3) Que es titular, sin limitacion alguna, en pleno dominio de

la totalidad de los Préstamos, libre de cargas y reclamaciones vy,

segun su conocimiento no existe causa que pygeda perjudicar la

validez de la cesién de los Préstamos al Fondp.
(4) Que los datos relativos a los Préstamos que se incluyen

en los anexos de la presente Escritura y fdel Contrato de Cesion



reflejan fiel y exactamente la situacién de dichos Préstamos a la

fecha de cesién.

(5) Que del cumplimiento de los Préstamos responde el
Deudor o Deudores con todos sus bienes presentes y futuros,
estando alguno de ellos también garantizados por garantes,
fondos de inversién, valores de renta variable o mediante garantia

real dineraria (cuenta corriente o imposicién a plazo) y que en

ningun caso se trata de una garantia hipotecaria.
(6) Que los Préstamos se encuentran debidamente
documentados y estan formalizados en pdliza intervenida por

fedatario publico o en documento privado.

(7) Que las podlizas o los documentos privados que
documentan los Préstamos no contienen clausulas que impidan
su cesibn o en las que se exija alguna autorizacién o
comunicacion para llevar a cabo la cesion del Préstamo, sin
perjuicio de las autorizaciones o notificaciones que la ley pueda

requerir a la Entidad Cedente y que no afectan a la cesion de los

Derechos de Crédito al Fondo.
(8) Que todos los Deudores de los Préstamos son personas
fisicas residentes en Espafia, no siendo empleados, directivos o

administradores de la Entidad Cedente.

(9) Que los Préstamos han sido concedidos a personas
fisicas residentes en Espafa para la financiacién de actividades

de consumo (entendiendo estas actividades de consumo en
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sentido amplio e incluyendo, entre otras, la financiacion de gastos

del deudor, la compra de bienes, incluyendo automoviles, o

servicios).
(10) Que los Préstamos han sido concedidos directamente

a los Deudores.

(11) Que todos los Préstamos estan denominados y son

pagaderos exclusivamente en euros, estando el capital o principal

dispuesto en su totalidad.

(12) Que las obligaciones de pago de todos los Préstamos
se realizan mediante domiciliacién en una cuenta en la propia
Entidad Cedente.

(13) Que ninguno de los Préstamos tiene débitos vencidos
pendientes de cobro por un plazo superior a treinta (30) dias. -----
(14) Que, en la concesiéon de los Préstamos, ha seguido
fielmente los criterios de concesion de crédito vigentes en cada

momento que le fueran de aplicacion descritos en el ANEXO 6.---

(15) Que todas las pdlizas y los documentos privados de
formalizacion de los Préstamos estan debigamente depositados
en archivos de la Entidad Cedente adgécuados al efecto, a

disposicion de la Sociedad Gestora, efi representacion y por



cuenta del Fondo, y todos los Préstamos estan claramente
identificados, tanto en soporte informatico como por sus pélizas o

documentos privados.

(16) Que el saldo vivo del principal de cada uno de los
Préstamos es equivalente a la cifra de principal por el que se

cede al Fondo.

(17) Que la fecha de vencimiento final de los Préstamos no
es en ningun caso posterior al 1 de octubre de 2030. -------—---ne-—-
(18) Que, desde el momento de su concesién, los
Préstamos han sido administrados y estan siendo administrados
por la Entidad Cedente de acuerdo con los procedimientos

habituales que tiene establecidos.

(19) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios
de cualquier tipo en relacion con los Préstamos que puedan
perjudicar la validez y exigibilidad de los mismos o que puedan
dar lugar a la aplicacion del articulo 1.535 del Cédigo Civil. ---------

(20) Que todos los Préstamos tienen establecido un tipo de

interés fijo o un tipo de interés variable referenciado a Euribor a 1

afo, Euribor 6 meses o Euribor 1 mes.
(21) Que cada uno de los Préstamos ha tenido al menos el

vencimiento y pago de una (1) cuota.

(22) Que no tiene conocimiento de que ninguna persona

tenga derecho preferente al Fondo en cuanto titular de los

Derechos de Crédito de los Préstamos.
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(23) Que no ha recibido de los Deudores ninguna
notificacion de amortizacion anticipada total de los Préstamos. ----
(24) Que ninguno de los Préstamos ha vencido, ni su
vencimiento final coincide con la fecha de la presente Escritura. --
(25) Que el saldo vivo de principal de cada uno de los

Préstamos se encuentra entre seiscientos (600) y cien -mil

(100.000) euros, ambos incluidos.
(26) Que la periodicidad de las cuotas de intereses y de
amortizacion de cada uno de los Préstamos es mensual. -----------
(27) Que el sistema de amortizaciéon del principal de cada

uno de los Préstamos es el método francés.

(28) Que ninguno de los Préstamos contempla clausulas
que permitan el diferimiento en el pago periddico de intereses o
en la amortizacion del principal que estén o puedan estar vigentes
desde la fecha de cesion de los Derechos.de Crédito.----------------

(29) Que no tiene conocimiento de que ninguno de los
Deudores de los Préstamos sea titular de njhgin derecho de
crédito frente a la Entidad Cedente por el/que le confiera el

derecho a ejercitar la compensaciéon gue pudiera afectar

negativamente a los derechos atribuidos /al Fondo por la cesién



de los Préstamos.

(30) Que, los Préstamos no son operaciones de

arrendamiento financiero.
(31) Que la cesion de los Derechos de Crédito de los
Préstamos al Fondo son actos ordinarios de la actividad de la
Entidad Cedente y se efectiia en condiciones normales. -------------
(32) Que ninguno de los Préstamos son operaciones de
refinanciacion por operaciones previas en situaciéon de mora u

operaciones reestructuradas por situacion de mora de la propia

operacion.
(33) Que ninguno de los Préstamos esta acogido a

Moratoria Legal o Moratoria Sectorial en el momento de su cesién

al Fondo.

A los efectos de la presente Escritura, se entendera por
“‘Moratoria Legal” la suspension temporal del pago de la cuota de
los Préstamos por los deudores personas fisicas que acrediten
encontrarse en situacion de vulnerabilidad en los términos
previstos en el Real Decreto-ley 11/2020, en su redaccién
vigente, y el Real Decreto-ley 3/2021, asi como cualquier
suspension de pagos, reestructuracion del calendario de
amortizacién o cualquier modificacion contractual de analoga
naturaleza que en el futuro resulte de una disposicion legal o
reglamentaria aprobada para mitigar los efectos del COVID-19. ---

Asimismo, se entendera por “Moratoria Sectorial” las
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moratorias promovidas por la Asociacion Espafiola de Banca
(AEB) en virtud del Acuerdo Sectorial, que consisten en la
suspensidn temporal del reembolso del principal (no de intereses)
de las cuotas de préstamos por los deudores con dificultades de
pago hasta un maximo total de seis (6) meses, asi como cualquier
suspensiébn de pagos, reestructuracion - del calendario de
amortizacion o cualquier modificacion contractual de andloga
naturaleza que en el futuro resulte de acuerdos sectoriales de la
industria financiera para mitigar los efectos del COVID-19. ---------

De la misma forma, se entendera por "Acuerdo Sectorial"
el acuerdo sectorial promovido por la Asociacién Espariola de
Banca (AEB) para el tratamiento contable y prudencial de ciertos
aplazamientos, tal y como el mismo fue novado en virtud de la
adenda aprobada el 14 de diciembre de 2020 por la Asociacion
Espafiola de Banca (AEB), en la que se preveia la pasibilidad de
solicitar nuevas moratorias hasta el 30 de marzo de 2021 y por un
plazo de hasta un maximo de seis (6) meseg para el caso de

préstamos o créditos personales (la "Adenda}).

(34) Que los Préstamos han sido congedidos por BBVA. ----
ESTIPULACION 9 - REGLAS EVISTAS PARA LA



SUSTITUCION DE LOS DERECHOS DE CREDITO O, EN SU
DEFECTO, PARA EL REEMBOLSO AL FONDO.

1. En el supuesto de amortizacién anticipada de los
Derechos de Crédito por resolucion anticipada de los

correspondientes Préstamos, no tendra lugar la sustitucién directa

de los Derechos de Crédito afectados.

2. En el supuesto de que se detectara durante toda la
vigencia de los Derechos de Crédito, que alguno de ellos (o de los
Préstamos correspondientes) no se ajusto en la fecha de cesién a
las caracteristicas contenidas en la Estipulacion 8.1.2 de la
presente Escritura, la Entidad Cedente se compromete, previa
conformidad de la Sociedad Gestora, a proceder de modo
inmediato a su subsanacion y, de no ser posible, a la sustitucion o
al reembolso de los Derechos de Crédito afectados no sustituidos
mediante la resolucion automatica de la cesién de los Derechos
de Crédito afectados con sujecion a las siguientes reglas:-----------

a) La parte que tuviera conocimiento de la existencia de un
Derecho de Crédito en tal circunstancia, sea la Entidad Cedente o
la Sociedad Gestora, Io pondra en conocimiento de la otra parte.
La Entidad Cedente dispondra de un plazo maximo de quince (15)
Dias Habiles desde la referida notificacion para remediar tal

circunstancia en el caso de que fuera susceptible de subsanacién

0 para proceder a su sustitucion.

b) La sustitucion se realizard por el capital pendiente de
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reembolso mas los intereses devengados y no satisfechos, y
cualquier cantidad que le pudiera corresponder al Fondo hasta
esa fecha por el Derecho de Crédito objeto de sustitucion.----------

Para proceder a la sustitucion, la Entidad Cedente
comunicara a la Sociedad Gestora las caracteristicas de los
Derechos de Crédito que propone ceder y que deberan cumplir
las caracteristicas contenidas en la Estipulacion 8.1.2 de la
presente Escritura y ser de caracteristicas homogéneas en
terminos de finalidad, plazo, tipo de interés y saldo vivo de capital.
Una vez haya tenido lugar la comprobaciéon por parte de la
Sociedad Gestora de la idoneidad de los derechos de crédito
sustitutos, y habiendo manifestado ésta a la Entidad Cedente de
forma expresa la idoneidad de los Derechos de Crédito que se
pretenden ceder, la Entidad Cedente procedera a resolver la
cesion del Derecho de Crédito afectado y a la cesiéon del nuevo o

nuevos Derechos de Crédito en sustitucion.

La sustitucion de Derechos de Crédito se pealizara mediante
pdliza intervenida por fedatario publico,/ con las mismas
formalidades establecidas para la cesién /de los Derechos de

Crédito en la constitucion del Fondo, y/sera comunicada a la



CNMV y a las Agencias de Calificacion.

c) En el supuesto de no procederse a la sustitucion de algun
Derecho de Crédito en las condiciones que se establecen en la
regla b) del presente apartado, la Entidad Cedente procedera a la
resolucion automatica de la cesién del Derecho de Crédito
afectado no sustituido. Dicha resolucion se efectuara mediante el
reembolso en efectivo al Fondo del capital pendiente de
reembolso, de los intereses devengados y no satisfechos, asi
como cualquier cantidad que le pudiera corresponder al Fondo
hasta esa fecha en virtud del Derecho de Crédito
correspondiente, que sera depositado en la Cuenta de Tesoreria.

d) En caso de resolucion de la cesion de Derechos de
Crédito tanto por razén de sustitucion como por reembolso,
corresponderan a la Entidad Cedente todos los derechos
provenientes de estos Derechos de Crédito que se devenguen
desde la fecha de resolucién o que se hubieran devengado y no

hubieran vencido o no hubieran sido satisfechos a esa misma

fecha.

3. En particular, la modificacion por la Entidad Cedente,
durante la vigencia de los Derechos de Crédito, de las
condiciones de éstos sin sujecion a los limites establecidos en la
legislacion especial aplicable y, en especial, a los términos
pactados entre el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, y

la Entidad Cedente, en la presente Escritura y en el Contrato de
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Gestion de los Préstamos, supondria un incumplimiento unilateral
de la Entidad Cedenle de sus obligaciones que no debe ser
soportado por el Fondo ni por la Sociedad Gestora.--------=--e-mm---

Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, podra (i) exigir la correspondiente
indemnizacién por dafios y perjuicios e (i) instar al reembolso de
los Derechos de Crédito afectados, de conformidad con el
procedimiento dispuesto en el punto 2 anterior de la presente
Estipulacion, no suponiendo ello que la Entidad Cedente
garantice el buen fin de la operacién, sino la necesaria reparacion
de los efectos producidos por el incumplimiento de sus
obligaciones, de conformidad con el articulo 1124 del Cadigo
Civil.

Los gastos que las actuaciones para remediar el
incumplimiento de la Entidad Cedente originen deben ser
soportados por ésta, sin poder repercutirse al Fondo o a la

Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora comunicara de forma

inmediata a la CNMV cada una de las sustitugiones o reembolso
de los Derechos de Crédito consecuencia glel incumplimiento de
la Entidad Cedente.




4. Segun lo declarado por el BBVA en la Estipulaciéon 8.1.2
(33) de la presente Escritura, ninguno de los Préstamos esta

acogido a la Moratoria Legal o Moratoria Sectorial en el momento

de la cesién al Fondo.
Aplicaciéon de moratorias antes del 15 de marzo de

2021, fecha de constitucion del Fondo.

No obstante, en el supuesto caso de que alguna Moratoria
Legal o alguna Moratoria Sectorial hubiera sido aplicada y ya
estuviera en vigor en algin Préstamo antes de su cesion al
Fondo, la Entidad Cedente procedera a su recompra por un
precio igual a la suma del Saldo Vivo del Derecho de Crédito
afectado y sus intereses correspondientes. El importe de la
recompra del correspondiente derecho de crédito afectado sera
abonado por la Entidad Cedente en la Cuenta de Tesoreria y

formara parte de los Fondos Disponibles.

La recompra de los Derechos de Crédito correspondientes a
los Préstamos sujetos a la Moratoria Legal o a la Moratoria

Sectorial se realizara conforme al procedimiento previsto en el

apartado 2 c) anterior y en el presente apartado.

Los gastos que pudieran derivarse de la recompra
mencionados en los parrafos anteriores seran soportados por la
Entidad Cedente, sin poder repercutirse al Fondo o a la Sociedad

Gestora.

Aplicacion de moratorias desde el 15 de marzo de 2021
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hasta el 30 de marzo de 2021.

Una vez constituido el Fondo, y atendiendo a la extensién
del plazo de solicitud de la Moratoria Legal y la Moratoria

Sectorial actualmente en vigor, que finaliza el 30 de marzo de

2021, podrian darse los siguientes supuestos:

(i) Que algunos Deudores solicitasen una Moratoria Legal o
Sectorial antes del 15 de marzo de 2021, pero la moratoria es
aprobada y otorgada, entre el 15 de marzo de 2021 y el 30 de

marzo de 2021, incluido.

(if) Que algunos Deudores solicitasen una Moratoria Legal o
Sectorial entre el 15 de marzo de 2021, incluido y el 30 de marzo,

incluido.

En los supuestos previstos en los apartados (i) y (ii)
anteriores dichos Préstamos seguiran formando parte de la
cartera cedida al Fondo. No obstante, en el caso de Préstamas
con Moratoria Sectorial, seguirian formando parte de la cartera los
Préstamos siempre y cuando el importe al que Ascienda la suma
de principal cedido al Fondo de dichos Préstdmos a los que les

fuera aplicada la Moratoria Sectorial, no supere el 10% de Saldo

Vivo de los Préstamos a la fecha dle constitucion y de



conformidad con los requisitos establecidos en la Estipulacion
10.6 c) de la presente Escritura. Dichos préstamos seguiran
formando parte de la cartera cedida al Fondo, en caso contrario,
es decir si fuera igual o superara el 10% comentado
anteriormente, seran recomprados a partir de lo que supere ese
10%. En el caso de la Moratoria Legal, la misma se aplicaria en
todo caso, siempre que el Deudor cumpla con los requisitos

legales establecidos.

Finalmente, y dada la incertidumbre provocada por la
pandemia y lo imprevisible de su duraciéon, es factible que
pudieran promulgarse nuevas extensiones del plazo, mas alla del
30 de marzo de 2021, para la solicitud tanto de la Moratoria Legal
como de la Moratoria Sectorial, en cuyo caso seguirian siendo de
aplicacion lo comentado en el parrafo anterior.

SECCION Il - ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
DERECHOS DE CREDITO.

ESTIPULACION 10 - ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
LOS DERECHOS DE CREDITO.

Conforme al articulo 26.1 b) de la Ley 5/2015, la Sociedad

Gestora es la responsable de administrar y gestionar los
Derechos de Credito agrupados en el Fondo. Asimismo, conforme
al articulo 30.4 de la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora no quedara
exonerada ni liberada de dicha responsabilidad mediante la

subcontratacion o delegacion de la funcién de custodia,
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administracién y gestion de los Derechos de Crédito en BBVA.----

Las relaciones entre BBVA, el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, y la propia Sociedad Gestora, en cuanto a la
custodia y administracion de los Derechos de Crédito se
regularan por el contrato de gestion de los Préstamos que se
suscribira en la fecha de constitucion del Fondo (el “Contrato de

Gestion de los Préstamos”).

BBVA (en cuanto al Contrato de Gestién de los Préstamos,
el “Gestor de los Préstamos”) acepta el mandato recibido de la
Sociedad Gestora y, por razén a dicho mandato, se compromete

a lo siguiente:

(i) A ejercer la administracion, gestién y custodia de los
Préstamos que correspondan a Derechos de Crédito cedidos al
Fondo en los términos del régimen y procedimientos ordinarios de

administracién, gestion y custodia establecidos en el Contrato de

Gestion de los Préstamos.

(if) A seguir administrando los Préstamos que correspondan
a Derechos de Crédito, dedicando el mismo tfempo y atencion a
los mismos que el que dedicaria y ejercerig/en la administracion

de sus propios Préstamos y, en cualquier/caso, en los términos



previstos en el Contrato de Gestiéon de los Préstamos. ~--------------

(iii) A que los procedimientos que aplica y aplicara para la
administracion y gestion de los Préstamos que correspondan a
Derechos de Crédito son y seguiran siendo conformes a las leyes

y normas legales en vigor que sean aplicables.

(iv) A cumplir las instrucciones que le imparta la Sociedad
Gestora con la debida lealtad, siempre que estas se ajusten a lo
dispuesto en el Contrato de Gestion de los Préstamos, en el
Folleto, en la presente Escritura y en la legislacién vigente. —--------

(v) A indemnizar al Fondo o a la Sociedad Gestora por los
dafios y perjuicios que puedan derivarse del incumplimiento de
las obligaciones contraidas, si bien el Gestor de los Préstamos no
sera responsable de aquellas actuaciones efectuadas siguiendo

instrucciones de la Sociedad Gestora.

El Gestor de los Préstamos renuncia en cualquier caso a los
privilegios y facultades que la ley le confiere en su condicion de
gestor de cobros del Fondo, de administrador de los Derechos de
Crédito y de depositario de los correspondientes contratos, y, en
particular, a los que disponen los articulos 1730 y 1780 del
Codigo Civil y 276 del Cddigo de Comercio. Asimismo, de
acuerdo con lo previsto en la Estipulacion 18.2 la presente
Escritura y en el Contrato de Gestion de los Préstamos, el Gestor
de los Préstamos renuncia a ejercitar cualquier accion de

demanda de responsabilidad contra el Fondo.
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10.1 Custodia _de pdlizas, contratos privados,

documentos vy archivos.

El Gestor de los Préstamos mantendra todas las polizas,
contratos privados, documentos y registros informaticos relativos
a los Préstamos que correspondan a Derechos de Crédito y no
abandonara la posesion, custodia o control de los mismos si no
media el previo consentimiento escrito de la Sociedad Gestora al
efecto, salvo cuando un documento le fuere requerido para iniciar
procedimientos para la reclamacion o ejecucion de un Préstamo o
le fuere exigido por cualquier otra autoridad competente

informando a la Sociedad Gestora.

El Gestor de los Préstamos facilitara razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas pélizas, contratos privados,
documentos y registros, a la Sociedad Gestora o a los auditores
del Fondo u otros asesores, debidamente autorizados por aquella.
Asimismo, si asi lo solicita la Sociedad Gestora, facilitara, dentro
de los dos (2) Dias Habiles siguientes a dicha solicitud y libre de

gastos, copia o fotocopia de cualquiera d7dichas escrituras,

pdélizas y documentos. /

10.2 Gestion de cobros. /



El Gestor de los Préstamos continuara con la géstién de
cobro de todas las cantidades que corresponda satisfacer a los
Deudores derivadas de los Préstamos. El Gestor de los
Préstamos pondra la debida diligencia para que los pagos que
deban realizar los Deudores sean cobrados de acuerdo con los
términos y condiciones contractuales de los Préstamos. -------------

Las cantidades que el Gestor de los Préstamos reciba
derivadas de los Derechos de Crédito las ingresara en su
integridad al Fondo en la Cuenta de Tesoreria en las Fechas de
Cobro, segun los términos y condiciones establecidos por el

Contrato de Gestion de los Préstamos.

Por “Fechas de Cobro” se entenderd el segundo dia
posterior al dia en que las cantidades relativas a los Derechos de
Crédito y que correspondan al Fondo sean recibidas bor el Gestor
de los Préstamos o0, en caso de no ser aquel un dia habil, el
siguiente dia habil, y con fecha de valor mismo dia. A estos

efectos, se consideraran dias habiles todos los que lo sean con

arreglo al sector de banca de la ciudad de Madrid.
El Gestor de los Préstamos en ningun caso abonara
cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido previamente de

los Deudores en relaciéon con los Préstamos.

10.3 Fijacion del tipo de interés.

Sin perjuicio de la posible renegociaciéon de los Préstamos,

el Gestor de los Préstamos, tanto para aquellos préstamos a tipo
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fijo con posibilidad de bonificacién en el tipo de interés, como para
los préstamos a tipo de interés variable, continuara fijando los
tipos de interés aplicables en cada uno de los periodos de interés
conforme a lo establecido en los correspondientes Préstamos,
formulando las comunicaciones y notificaciones que estos

establezcan al efecto.

10.4 Informacion.

El Gestor de los Préstamos debera comunicar
periédicamente a la Sociedad Gestora la informacion relacionada
con las caracteristicas individuales de cada uno de los Derechos
de Crédito, con el cumplimiento por los Deudores de las
obligaciones derivadas para los mismos de los Derechos de
Crédito, con la situacién de morosidad, con las modificaciones
habidas en las caracteristicas de los Derechos de Crédito, y con
las actuaciones de requerimiento de pago en caso de demora, las
actuaciones judiciales y de subasta de inmuebles o bienes, todo
ello por los procedimientos y periodicidad establecidas en el

Contrato de Gestion de los Préstamos.

Asimismo, el Gestor de los Préstamog debera preparar y

entregar a la Sociedad Gestora la informatién adicional que, en



relacion con los Derechos de Crédito o los derechos derivados de
los mismos, la Sociedad Gestora razonablemente solicite y, en
especial, la documentacién precisa para el inicio, en su caso, por

la Sociedad Gestora de acciones judiciales.

10.5 Subrogacidn de los Derechos de Crédito. --------------

El Gestor de los Préstamos estara autorizado para permitir
sustituciones de la posicion del Deudor en los Préstamos
exclusivamente en los supuestos en que las caracteristicas del
nuevo deudor se ajusten a los criterios de concesion de
operaciones de préstamos al consumo, y siempre que los gastos
derivados de esta modificacién sean en su integridad por cuenta
de los Deudores. La Sociedad Gestora podra limitar total o
parcialmente esta potestad del Gestor de los Préstamos o
establecer condiciones a la misma, cuando estime que dichas
sustituciones pudieran afectar negativamente las calificaciones
otorgadas a los Bonos por las Agencias de Calificacién. -~-----------

10.6 Facultades y actuaciones en relacion con procesos

de renegociacion de los Derechos de Crédito.

El Gestor de los Préstamos no podra voluntariamente
condonar los Préstamos en todo o en parte o prorrogarlos, ni en
general realizar cualquier acto que disminuya la eficacia juridica o
el valor econémico de los Préstamos, sin perjuicio de que proceda
a atender las peticiones de los Deudores con igual diligencia y

procedimiento que de si de préstamos que no hubieran sido
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objeto de cesién se tratase.

El Gestor de los Préstamos podra, previo consentimiento de
la Sociedad Gestora, acordar con los Deudores los términos y

condiciones para la novacion modificativa de los Préstamos en

cuestion:

No obstante, la Sociedad Gestora autoriza iniciaimente al
Gestor de los Préstamos a entablar y a aceptar renegociaciones
del tipo de interés y ampliaciéon del plazo de vencimiento de los
Préstamos, sin necesidad de consentimiento de la Sociedad
Gestora, sujetas a los siguientes requisitos de habilitacién

genérica:

a) Renegociacién del tipo de interés.
El tipo de interés de los Derechos de Crédito podra ser
renegociado con sujecion a las siguientes reglas y limitaciones:---
1. En ningdn caso el Gestor de los Préstamos podra
entablar por su propia iniciativa, sin que medie solicitud del
Deudor, renegociaciones del tipo de interés que puedan resultar

en una disminucién del tipo de interés aplicabje a un Derecho de

Crédito. El Gestor de los Préstamos/ sin incentivar la

renegociacion del tipo de interés, debera Aactuar en relacion con



dicha renegociacion teniendo siempre presentes los intereses del

Fondo.

2. El Gestor de los Préstamos, sin perjuicio de lo que se
determina en el apartado 3 siguiente, podra renegociar la clausula
del tipo de interés de los Préstamos en unas condiciones que
sean consideradas de mercado y que no sean distintas a las que
el propio Gestor de los Préstamos estuviera aplicando en la
renegociacién o en la concesion de sus Préstamos tanto a tipo de
interés variable como fijo. A estos efectos, se considerara tipo de
interés de mercado el tipo de interés ofrecido por el Gestor de los
Préstamos en el mercado espafiol para préstamos de importe y

demas condiciones sustancialmente similares al Préstamo objeto

de renegociacion.

3. En ningun caso se procedera a la renegociacion a la baja
del tipo de interés de un Préstamo en el caso que el tipo de
interés medio ponderado de la cartera, ponderado por el principal
pendiente de vencimiento de cada uno de los Préstamos sea
inferior al 5,50%. En ningln caso la renegociacion puntual del tipo
de interés variable aplicable a un Préstamo podra efectuarse en
caso de que la modificacién sea (i) a un tipo de interés variable
con un indice de referencia para su determinacién distinto del tipo
Euribor a un afio, Euribor a 6 meses o Euribor a 1 mes, o (ii) a un

tipo de interés fijo, ni podra efectuarse modificacion de tipo de

interés fijo a tipo de interés variable.
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b) Ampliacion del plazo de vencimiento.
La fecha de vencimiento final o de Ultima amortizacion de
los Derechos de Crédito podra ser prorrogada o postergada

(“ampliacién del plazo”) con sujecién a las siguientes reglas y

limitaciones:

(i) En ningun caso el Gestor de los Préstamos podra
entablar por su propia iniciativa, es decir, sin que medie solicitud
del Deudor, la modificacion de la fecha del vencimiento final de un
Préstamo, de la que pueda resultar una ampliacion del mismo. El
Gestor de los Préstamos, sin incentivar la ampliacion del plazo de
vencimiento, debera actuar en relacién con dicha ampliacion
teniendo siempre presentes los intereses del Fondo. --------m==m-=---

(if) El importe a que ascienda la suma del principal cedido al
Fondo de los Derechos de Crédito sobre los que se produzca la
ampliacion del plazo de vencimiento (excluyendo los Préstamos
sujetos, en su caso, a la Moratoria Legal y/o a la Moratoria

Sectorial) no podra superar el 10% de la syéa del importe

nominal de la Emisién de Bonos.
(ii) En este caso, la ampliacién del plazb de un Derecho de

Credito concreto se podra llevar a cabo siempre que se cumplan



los siguientes requisitos:

a) Que la fecha de vencimiento final de los Derechos de

Crédito no sea posterior al 1 de octubre de 2030.
b) Que, en todo caso, se mantenga la periodicidad de las

cuotas de amortizacion del capital o principal del Préstamo,

manteniendo el mismo sistema de amortizacion.

¢) Moratoria Sectorial.

El Gestor de los Préstamos, si asi lo solicita un Deudor,
podra conceder una suspensiéon del pago de principal del
Préstamo por un periodo de hasta seis (6) meses en los términos
de la Moratoria Sectorial. El Gestor de los Préstamos, sin
incentivar la concesién de la Moratoria Sectorial, debera actuar en
relacién con dicha moratoria teniendo siempre presentes los

intereses del Fondo.

El importe a que ascienda la suma del principal cedido al
Fondo de los Préstamos sobre los que se aplique la Moratoria
Sectorial (excluyendo los Préstamos sujetos, en su caso, a la
Moratoria Legal) no podra superar el 10,00% del Saldo Vivo de

los Préstamos en la fecha de constitucion.

Siempre que no se supere el limite cuantitativo referido en
el parrafo anterior, la aplicacién de la Moratoria Sectorial a un

Préstamo concreto se podra llevar a cabo siempre que se

cumplan los siguientes requisitos:

a) Que la fecha de vencimiento final del Préstamo, una vez
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aplicada la Moratoria Sectorial, no sea posterior al 1 de octubre
de 2030.

b) Que, en todo caso, una vez terminado el plazo de
suspension de hasta seis (6) meses de la Moratoria Sectorial, se
mantenga o se incremente la periodicidad de las cuotas de
amortizacion del principal del Préstamo y se mantenga el mismo

sistema de amortizacion.

En caso que la Entidad Cedente aplicara la Moratoria
Sectorial sin cumplirse los criterios anteriores, el Fondo, a través
de la Sociedad Gestora, podra (i) exigir la correspondiente
indemnizacion por dafios y perjuicios e (ii) instar al reembolso de
los Derechos de Crédito afectados conforme a lo dispuesto la

Estipulacién 9.4 de la presenta Escritura.

Asimismo, y Unicamente con posterioridad al momento en
que se haya superado el limite cuantitativo referido anteriormente

de Préstamos sujetos a la Moratoria Sectorial, la Entidad'Cedente

procedera a recomprar aquellos Préstamos para/los que el Gestor

de los Préstamos acuerde conceder una suspénsién del pago de
principal del Préstamo por un periodo de hagta seis (6) meses de

conformidad con la Moratoria Sectorial. Dicha compra se realizara



a un precio igual a la suma del Saldo Vivo del Derecho de Crédito

afectado y sus intereses correspondientes, que seria abonado en

la Cuenta de Tesoreria.

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra,
en cualquier momento durante la vigencia del Contrato de Gestién
de los Préstamos, cancelar, dejar en suspenso o modificar
cualquiera de las habilitaciones o autorizaciones para la novacion
modificativa de los Derechos de Crédito previstas en la presente
Estipulacion 10.6 por parte del Gestor de los Préstamos. ~---------

En caso de llegar a producirse cualquier novacion
modificativa de un Préstamo, se procedera por parte del Gestor
de los Préstamos a la comunicacién inmediata a la Sociedad
Gestora de las condiciones resultantes de cada novacién. Dicha
comunicacion se efectuara a través del fichero légico o

informatico previsto para la actualizacion de las condiciones de

los Derechos de Crédito.
En caso de novacién modificativa consentida por la
Sociedad Gestora, en representaciéon y por cuenta del Fondo, la

modificacion de las condiciones afectara al Fondo.

Los documentos contractuales que documenten la novacion
de los Derechos de Crédito renegociados seran custodiados por

el Gestor de los Préstamos conforme a lo establecido en la

Estipulacién 10.1 de la presente Escritura.

d) Moratoria Legal
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A efectos aclaratorios, la concesion de la Moratoria Legal
por el Gestor de los Préstamos no se considerara como un
incumplimiento de sus obligaciones hacia el Fondo y no se tendra
en cuenta al considerar los limites de renegociacién establecidos

en esta seccion.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, reconoce el derecho de los Deudores de los Préstamos a
que les sea aplicada la correspondiente Moratoria Legal o
Moratoria Sectorial para aquellos que las hubieran solicitado
después de la fecha de constitucion del Fondo en los términos

expuestos anteriormente.

10.7 Acciones en caso de impago de los Derechos de

Crédito.

10.7.1. Actuaciones en caso de demora.
El Gestor de los Préstamos aplicara igual diligencia 'y
procedimiento de reclamaciéon de las cantidades debidas y no
satisfechas de los Préstamos que al resto de log Préstamos de su

cartera.

En caso de incumplimiento de las obljgaciones de pago por

el Deudor, el Gestor de los Préstamgs llevara a cabo las



actuaciones descritas en la presente Escritura y en el Contrato de
Gestion de los Préstamos, adoptando al efecto las medidas que
ordinariamente tomarian como si de préstamos de su cartera se
tratara y de conformidad con los buenos usos y practicas
bancarias para el cobro de las cantidades adeudadas, viniendo
obligado a anticipar aquellos gastos que sean necesarios para
llevar a cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su derecho a ser
reembolsado por el Fondo, actuando la Sociedad Gestora en su
nombre y representacién. Quedan incluidas, desde luego, en
dichas actuaciones, todas las judiciales y extrajudiciales que el
Gestor de los Préstamos considere necesarias para la
reclamacion y cobro de las cantidades adeudadas por los

Deudores.

En este sentido, el Fondo podra ser titular de otras
cantidades, inmuebles, bienes, valores o derechos que sean
percibidos en pago de principal, intereses o gastos de los
Derechos de Crédito, por resolucion de cualquier procedimiento
judicial o extrajudicial iniciado para el cobro de los Derechos de
Crédito. Conforme al apartado 3 del articulo 16 de la Ley 5/2015,
se podra inscribir en el Registro de la Propiedad el dominio y los
demas derechos reales sobre los bienes inmuebles que, en su
caso, pertenezcan al Fondo. Igualmente se podran inscribir la
propiedad y otros derechos reales sobre cualesquiera otros

bienes que, en su caso, pertenezcan al Fondo en los registros
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que correspondan.

10.7.2 Reclamaciones extrajudiciales y judiciales. --------

El Gestor de los Préstamos, en virtud del Contrato de
Gestion o en virtud del poder que se cita en el parrafo siguiente,
ejercitara las acciones correspondientes contra los Deudores que
incumplan sus obligaciones de pago derivadas de los Préstamos.
Dicha accidn debera ejercitarse por los tramites del procedimiento
judicial de ejecucién que corresponda, ya sea el ejecutivo, 0, en
su caso, a través del correspondiente procedimiento declarativo. -

A los efectos anteriores y en relaciéon con los Préstamos
formalizados en pdliza intervenida por fedatario publico, a los
efectos de lo previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto que fuese
necesario, la Sociedad Gestora por la presente Escritura otorga

un poder tan amplio y bastante como sea requerido en Derecho a

7

favor del Gestor de los Préstamos para que gste, actuando a

través de cualesquiera de sus apoderadgs con facultades
bastantes a tales fines, pueda, de acuerdo gon las instrucciones
de la Sociedad Gestora, en nombre y por ¢guenta de ésta, o bien

en nombre propio pero por cuenta de la $ociedad Gestora como



representante legal del Fondo, requerir por cualquier medio
judicial o extrajudicial al Deudor de cualquiera de los Préstamos,
el pago de su deuda y ejercitar la accién judicial contra los
mismos, ademas de otras facultades requeridas para el ejercicio
de sus funciones como Gestor de los Préstamos. Estas facultades

podran ampliarse y modificarse mediante otras escrituras en el

caso de que fuere necesario.

El Gestor de los Préstamos, con caracter general, debera
iniciar el procedimiento judicial que corresponda si, durante un
periodo de tiempo de siete (7) meses, el Deudor de un Préstamo
que hubiera incumplido sus obligaciones de pago no reanudase
los pagos o el Gestor de los Préstamos, y éste con el
consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra un
compromiso de pago satisfactorio para los intereses del Fondo. A
efectos de agilizar los procedimientos de reclamacion, la
Sociedad Gestora podra otorgar autorizaciones de forma general

a favor del Gestor de los Préstamos, en los términos y con los

limites que considere oportunos.

En caso de impago del deudor, el procedimiento judicial
para reclamar la deuda varia en funcién de si el Préstamo esta
formalizado en documento publico o privado. Asi, en caso de que
este formalizado en documento publico, dicho documento publico
tendra consideracion de titulo ejecutivo de conformidad con el

articulo 517.2 de la Ley de Enjuiciamiento Civil, y el acreedor
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podra acceder a un procedimiento de ejecuciéon dineraria de
conformidad con el articulo 571 y siguientes de la Ley de
Enjuiciamiento Civil, que se caracteriza fundamentalmente por su
caracter sumario o breve en el que se reducen considerablemente
las posibilidades de oposicion a la ejecucion por parte del deudor
ejecutado. En su defecto, y en caso de estar formalizado en
documento privado, la reclamacion judicial se tendra que realizar
mediante un proceso declarativo (de conformidad con el articulo
248 y siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil), y que cuenta
con la particularidad de que en el caso de que la parte condenada
a abonar la cantidad reclamada de que se trate no cumpliese con
su obligacién, el acreedor debera iniciar un procedimiento de

ejecucion dineraria, con el consiguiente retraso para la obtencion

de los fondos debidos.
Adicionalmente, el Gestor de los Préstamos facilitara a la
Sociedad Gestora toda la documentacion que ésta le pueda
solicitar en relacion con los Préstamos /y, en especial, la

documentacion precisa para el inicio, en su/caso, por la Sociedad

Gestora de acciones judiciales. /

10.8 Compensacion. /



En el supuesto excepcional, y pese a lo manifestado en la
Estipulacién 8.1.2 de la presente Escritura, de que alguno de los
Deudores por los Préstamos mantuviera un derecho de crédito
liquido, vencido y exigible frente al Gestor de los Préstamos v,
dado que la cesion se realiza sin conocimiento del Deudor,
resultara que alguno de los Préstamos fuera compensado, total o
parcialmente, contra tal crédito, el Gestor de los Préstamos
procedera a ingresar al Fondo el importe que hubiera sido
compensado mas los intereses devengados que le hubieren
correspondido al Fondo hasta el dia en que efectie el ingreso,

calculados de acuerdo con las condiciones aplicables al Préstamo

correspondiente.

10.9 Subcontratacion.

El Gestor de los Préstamos podra subcontratar cualquiera
de los servicios que se comprometa a prestar, como mandatario
de la Sociedad Gestora, en virtud del Contrato de Gestion y
previa autorizacion por escrito de ésta. Dicha subcontratacion no
podra en ningun caso suponer ningun coste o gasto adicional
para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no podra dar lugar a una
revision a la baja de las calificaciones otorgadas a los Bonos por
las Agencias de Calificacién. No obstante, en caso de cualquier
subcontratacion o subdelegacién por el Gestor de los Préstamos:
(i) la Sociedad Gestora no quedara exonerada ni liberada,

mediante tal subcontrato o subdelegacion, de ninguna de las
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responsabilidades asumidas conforme al articulo 26.1 b) de la Ley
5/2015, y (ii) el Gestor de los Préstamos no quedara exonerado ni
liberado mediante tal subcontrato o subdelegacion de su
obligacion de indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualquier dafio, pérdida o gasto en el que éstos hubieran incurrido
por razon del incumplimiento por parte del Gestor de los
Préstamos de sus obligaciones de custodia, de administracion, de
gestion y de informacioén de los Préstamos, establecidas en virtud

del Contrato de Gestion.

10.10 Seguros de proteccidon de pagos de los Deudores.

Aproximadamente el 96,30%, en términos de principal
pendiente, de los Préstamos formalizados por BBVA tienen la
posibilidad de contratar un seguro de proteccién de pagos con
BBVA Seguros, S.A. en documento aparte del propio Préstamo y
cuyas primas deben ser satisfechas por el Deudor
periddicamente, lo cual permite aplicar la correspondiente
bonificacién al tipo de interés (para el caso de/préstamos a tipo de
interés fijo) o al margen (para el caso de/préstamos a tipo de
interés variable). La revision de la vigencja del seguro se realiza

con una periodicidad semestral con oljeto de aplicar o no la




correspondiente bonificacion al tipo de interés o al margen, segun

el caso.

Los riesgos asegurados que cubre la poliza son los
siguientes: por fallecimiento del asegurado, por incapacidad
absoluta permanente derivada de accidente y por gran invalidez. -

BBVA no debera tomar ni omitir la adopciéon de ninguna
medida cuyo resultado sea la anulacién de cualquier péliza de
seguro de proteccion de pagos de los Deudores o que reduzca el
importe a pagar en cualquier reclamacién sobre la misma. BBVA
debera poner la debida diligencia y, en cualquier caso, ejercitar
los derechos que las pdlizas de seguro le confieran al objeto de
mantener en vigor y con plenos efectos dichas poélizas en relaciéon

con cada Deudor.

BBVA, en su caso, debera coordinar las actuaciones para el
cobro de las indemnizaciones derivadas de las poélizas de seguro
proteccion de pagos de acuerdo con los términos y condiciones

de las propias poélizas, abonando al Fondo las cantidades

cobradas.

10.11 Adjudicacion de bienes.

En el activo del Fondo podran incorporarse cualesquiera
cantidades, bienes muebles o inmuebles, valores o derechos que
sean percibidos en pago de principal, intereses o gastos de los
Préstamos correspondientes a los Derechos de Crédito, tanto por

el importe determinado por resolucion judicial como resultado de
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procedimientos judiciales iniciados como consecuencia del
impago de los Derechos de Crédito, como por la enajenacion o
explotacion de los bienes o valores adjudicados o dados en pago
0, como consecuencia de los citados procedimientos, en
administracién para pago en proceso de adjudicacion. ---------------

En caso de que bienes muebles o inmuebles sean
adjudicados, dados en pago o recuperados a favor del Fondo, la
Sociedad Gestora procedera, a través del Gestor de los
Préstamos, a la toma de posesion, en su caso a la inscripciéon
registral, y a la comercializacién y venta de tales bienes en el
plazo mas breve posible, en condiciones de mercado y el Gestor
de los Préstamos trabajara activamente para facilitar su
enajenacion. De acuerdo con lo anterior, entre las funciones del
Gestor de los Préstamos se. encuentran las de gestionar,
administrar, comercializar y vender los bienes propiedad del
Fondo como si él mismo fuera el propietario, velando en todo

momento por los intereses del Fondo, y par,

ello aplicara los
mismos criterios de gestién, asi como recursos materiales,
humanos y organizativos que esté /aplicando para la

administracion y tenencia de sus propjbs bienes de similares



caracteristicas sin que en ningun caso el Gestor de los Préstamos

garantice el resultado de las ventas de dichos bienes. ----------------

10.12 Duracién y sustitucion.

Los servicios serdn prestados por el Gestor de los
Préstamos hasta que, una vez amortizada la totalidad de los
Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo, se extingan todas
las obligaciones asumidas por el Gestor de los Préstamos en
cuanto Entidad Cedente de aquélios, o cuando concluya la
liquidacion del Fondo una vez extinguido éste, sin perjuicio de la
posible revocacion anticipada de su mandato de conformidad con
los términos del Contrato de Gestion de los Préstamos. ------=-neun--

En caso de incumplimiento por el Gestor de los Préstamos
de las obligaciones que el Contrato de Gestién de los Préstamos
le impone, o en caso de descenso o pérdida de la calificacion
crediticia del Gestor de los Préstamos o cambio en su situacion
financiera que afecte al desempefio de sus funciones y que
supongan un perjuicio o riesgo para la estructura financiera del
Fondo o para los derechos e intereses de los titulares de los
Bonos, la Sociedad Gestora, ademas de exigir del Gestor de los
Préstamos el cumplimiento de sus obligaciones por el Contrato de
Gestion de los Préstamos, podra realizar, si fuera legalmente
posible, entre otras y previa comunicacion a las Agencias de
Calificacion, alguna de las siguientes actuaciones para que no se

vean perjudicadas las calificaciones otorgadas a los Bonos por las
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Agencias de Calificacion: (i) requerir al Gestor de los Préstamos
para que subcontrate o delegue en otra entidad la realizacion de
la totalidad o parte de las obligaciones y compromisos asumidos
en el Contrato de Gestion de los Préstamos; (ii) que una tercera
entidad con una calificacion y calidad crediticia suficiente
garantice la totalidad o parte de las obligaciones del Gestor de los
Préstamos; (iii) que una entidad constituya un depdsito de valores
o de efectivo a favor del Fondo por importe suficiente para
garantizar la totalidad o parte de las obligaciones del Gestor de
los Préstamos, o (iv) resolver el Contrato de Gestién de los
Préstamos, en cuyo caso, la Sociedad Gestora debera designar
previamente un nuevo gestor que cuente con una calidad
crediticia suficiente y que acepte las obligaciones recogidas en el
Contrato de Gestion de los Préstamos 0, en su caso, en un nuevo
Contrato de Gestion de los Préstamos. En caso de concurso del
Gestor de los Préstamos, la actuacion (iv) anterior sera la tnica

viable en caso de ser legalmente posible. Cualgliier gasto o coste

adicional derivado de tales actuaciones antefiores sera cubierto

por el Gestor de los Préstamos, y en ninguh caso por el Fondo o

la Sociedad Gestora. /



En caso de que, por cualquiera de las causas descritas
anteriormente hubiera que resolver el Contrato de Gestiéon de los
Préstamos y proceder a designar un gestor sustituto, la Sociedad
Gestora (a estos efectos, el “Facilitador del Gestor de los
Préstamos Sustituto”) hara sus mejores esfuerzos para, siempre
que fuera legalmente posible, designar un gestor sustituto (el
‘Gestor de los Préstamos Sustituto”) en un plazo maximo de

sesenta (60) dias.

A los efectos de la designacién del Gestor de los Préstamos
Sustituto, las Partes actuaran conforme a los siguientes

compromisos:

a) Compromisos del Gestor de los Préstamos. ------------=-----

El Gestor de los Préstamos asume frente a la Sociedad

Gestora los siguientes compromisos:

Facilitar a la Socivedad Gestora toda la informacion referente
a los Derechos de Crédito que permita realizar al Gestor de los
Préstamos Sustituto la gestion y administracion de los mismos,
tanto de tipo documental como informatica, con el contenido,
estructura y soporte légico que la Sociedad Gestora determine. ---

Tener disponible a solicitud de la Sociedad Gestora un
registro de los datos personales de los Deudores necesarios para
emitir, en su caso, las 6rdenes de cobro a los Deudores o para
proceder a la ejecucidbn de las garantias o para realizar la

notificacion a los Deudores mencionada mas adelante (en
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adelante “Registro de Datos Personales” o “RDP”), cuya
difusién y uso estan limitados y en todo caso condicionados al
cumplimiento de la normativa de proteccién de datos. ----------------

A peticion de la Sociedad Gestora, depositar el RDP ante
Notario para su eventual consulta o utilizacion por la Sociedad
Gestora en caso de necesidad relacionada con funciones- de

administracion de los Derechos de Crédito.

En el caso de sustituciéon efectiva del Gestor de los
Préstamos, colaborar con la maxima diligencia con la Sociedad
Gestora y con el Gestor de los Préstamos Sustituto en el proceso

de sustitucién y, en su caso, notificaciéon a los Deudores (y, en su

caso, a los garantes).
Realizar los actos y otorgar cuantos actos y contratos en los
que tenga que intervenir el Gestor de los Préstamos para la
efectiva realizacion del traspaso de funciones al nuevo gestar. ----
El Gestor de los Préstamos asumira todos los costes y

gastos en que la Sociedad Gestora incurra, tahto propios como

por servicios legales, de asesoramiento o de/otro tipo, prestados

por terceros, en sus funciones como Facilitddor del Gestor de los

Préstamos Sustituto. /



b) Compromisos de la Sociedad Gestora, como Facilitador

del Gestor de los Préstamos Sustituto

La Sociedad Gestora se compromete a realizar sus mejores
esfuerzos para, siempre que fuera legalmente posible, encontrar
un Gestor de los Préstamos Sustituto. La Sociedad Gestora se
compromete a mantener un registro con todas las actuaciones
realizadas para encontrar el Gestor de los Préstamos Sustituto,
con su correspondiente fecha, lo que incluira, entre otros, los
siguientes documentos: analisis de los potenciales gestores
sustitutos, comunicaciones y negociaciones realizadas con los
mismos, justificacion de las decisiones sobre los potenciales
gestores sustitutos, opiniones legales, comunicaciones con el
Gestor de los Préstamos, la CNMV, las Agencias de Calificacion

Yy, en su caso, el administrador del concurso de acreedores del

Gestor de los Préstamos.

Asimismo, en caso de concurso, de liquidacion o de
sustitucion del Gestor de los Préstamos o si el Gestor de los
Préstamos se encuentra en un proceso de resolucién conforme a
lo recogido en la Ley 11/2015, o porque la Sociedad Gestora lo
estime razonablemente justificado, esta podra requerir al Gestor
de los Préstames para que notifique a los Deudores la
transmisién al Fondo de los Derechos de Crédito de los
Préstamos pendientes de reembolso, asi como que los pagos

derivados de los mismos solo tendran caracter liberatorio si se
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efectian en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo.
No obstante, tanto en caso de que el Gestor de los Préstamos no
hubiese cumplido la notificacion a los Deudores y, en su caso, a
los garantes, dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la
recepcion del requerimiento como en caso de concurso o
liquidacion del Gestor de los Préstamos, sera la propia Sociedad
Gestora, directamente o, en su caso, a través del nuevo Gestor
de los Préstamos Sustituto que hubiere designado, la que efectie
la notificacion a los Deudores y, en su caso, a los garantes. --------

De igual forma y en los mismos supuestos, la Sociedad
Gestora podra requerir al Gestor de los Préstamos para llevar a
cabo cuantos actos y cumplir con cuantas formalidades sean
necesarias, incluidas notificaciones a terceros e inscripciones en
los registros contables pertinentes, con el fin de garantizar la
maxima eficacia de la cesion de los derechos de crédito de los

Préstamos, todo ello en los términos que se describen en la

Estipulacion 10.7.1 de la presente Escritura. ----+

Producida la terminacién anticipada del Lontrato de Gestién
de los Préstamos, el Gestor de los Préstamios saliente pondra a

disposicion del nuevo Gestor de los Préstamos Sustituto, a



requerimiento de la Sociedad Gestora y en la forma que la misma
determine, los documentos y registros informaticos que tuviere
para que el nuevo Gestor de los Préstamos desarrolle las

actividades que le correspondan.

El Contrato de Gestidon de los Préstamos quedara resuelto
de pleno derecho en el caso de que DBRS o Moody’s no
confirmaran antes de las 14:00 horas (hora CET) del dia 16 de

marzo de 2021, como finales, las calificaciones asignadas con

caracter provisional a los Bonos.

10.13 Responsabilidad del Gestor de los Préstamos e

indemnizacion.

En ningun caso el Gestor de los Préstamos tendra
responsabilidad alguna en relacion con las obligaciones de la
Sociedad Gestora de administrar y gestionar los Derechos de
Crédito cedidos al Fondo, conforme al articulo 26.1 b) de la Ley
5/2015, y ello sin perjuicio de las responsabilidades asumidas por
BBVA en la presente Escritura en cuanto Entidad Cedente.-----—---

El Gestor de los Préstamos asume la obligacion de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de cualquier dafrio,
pérdida o gasto en el que éstos hubieran incurrido por razon del
incumplimiento por parte del Gestor de los Préstamos de sus
obligaciones de administracion, custodia, gestion e informacion de
los Derechos de Crédito y de los restantes servicios, establecidos

en virtud del Contrato de Gestién de los Préstamos, o en el caso
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de incumplimiento de lo establecido en el punto 3 de la
Estipulacién 9 de la presente Escritura. Asimismo, el Gestor de

los Préstamos renuncia a ejercitar cualquier accién de demanda

de responsabilidad contra el Fondo.

La Sociedad Gestora tendra accion ejecutiva contra el
Gestor de los Préstamos cuando el incumplimiento de Ila
obligacion de pago al Fondo de cuantas cantidades sean
satisfechas por los Deudores derivadas de los Derechos de
Crédito, tanto en concepto de reembolso del capital y de
intereses, como por cualquier otro concepto que corresponda al

Fondo, no sea consecuencia de la falta de pago de los Deudores

y sea imputable al Gestor de los Préstamos.
Extinguidos los Derechos de Crédito, el Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, conservara accion contra el Gestor de los
Préstamos hasta el cumplimiento de sus obligaciones.-------=-------
Ni los titulares de los Bonos ni cualquier otro acreedor del

Fondo dispondran de accién directa contra gl Gestor de los

Préstamos, siendo la Sociedad Gestora qujen ostentara dicha
accion en los términos descritos en el pyesente apartado. No

obstante lo anterior, conforme a los apartados 1. b) y 2 del



articulo 26 de la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora sera
responsable frente a los tenedores de los Bonos y restantes
acreedores del Fondo por todos los perjuicios que les cause el

incumplimiento de su obligacién de administrar y gestionar los

Derechos de Crédito agrupados en el Fondo.

10.14 Remuneracion del Gestor de los Préstamos ---------

Como contraprestacion por los servicios de custodia y
gestion de los Derechos de Crédito y de los restantes servicios
recogidos en el Contrato, el Gestor de los Préstamos tendra
derecho a recibir, por periodos vencidos en cada una de las
Fechas de Pago y durante el periodo de vigencia del Contrato de
Gestion de los Préstamos, una comision igual al 0,01% anual,
Impuesto de Valor Afiadido incluido en su caso, que se devengara
sobre los dias efectivos transcurridos en cada Periodo de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente
(incluyendo la Fecha de Determinacién inicial y excluyendo la
Fecha de Determinacién final) y sobre el Saldo Vivo de los

Derechos de Crédito y, en su caso, del valor de los inmuebles a la

Fecha de Pago anterior.

Si BBVA fuera sustituido en dicha labor de administracion,
la Sociedad Gestora estara facultada para modificar la comisién
en favor del nuevo Gestor de los Préstamos Sustituto, que podra
ser superior a la contratada con BBVA. La comisién de

administracion se abonara siempre que el Fondo disponga de
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liquidez suficiente en la Fecha de Pago correspondiente de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o, en la Liquidacién
del Fondo, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de

Liguidacion.

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, por carecer
de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos, no abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la
comisién debida al Gestor de los Préstamos, las cantidades no
pagadas se acumularan sin penalidad alguna a la comision que
deba abonarse en las siguientes Fechas de Pago hasta, en su

caso, su pago total.

Asimismo, en cada Fecha de Pago, el Gestor de los
Préstamos tendra derecho al reembolso de todos los gastos de
caracter excepcional en los que hubiere incurrido con terceros en
relacion con gestiéon de los Derechos de Crédito, tales como los .
ocasionados por razén de las actuaciones judiciales y/o

ejecutivas, incluidos los gastos y costas procesales, o por

posesidn, guarda, administracion, tasacion y/la gestion de venta
de los bienes o inmuebles adjudicados o dados en pago al Fondo,

y previa justificacion de los mismos./ Dichos gastos seran



abonados siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente y
de acuerdo con lo previsto en el Orden de Prelacion de Pagos o,

llegada la liquidacion del Fondo, con el Orden de Prelacion de

Pagos de Liquidacion.
SECCION IV - EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION.

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal

del Fondo constituido en esta Escritura, acuerda realizar con
cargo al mismo la presente emisién de Bonos de conformidad con
lo previsto en la Ley 5/2015, y sujeto a los términos y condiciones
que se determinan en las estipulaciones y apartados de esta
Seccion. ‘

ESTIPULACION 11 - CARACTERISTICAS DE LA
EMISION DE LOS BONOS.

11.1 Importe de la Emision de Bonos.

El importe total de la Emisién de Bonos asciende a dos mil
quinientos millones (2.500.000.000,00) de euros de valor nominal,
constituida por veinticinco mil (25.000) Bonos denominados en
euros y distribuida en dos series (las “Series”) de la siguiente
manera:

i) Serie A, con ISIN ES0305541007, por importe nominal

total de dos mil trescientos cincuenta millones (2.350.000.000,00)
de euros integrada por veintitrés mil quinientos (23.500) Bonos de

cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario, representados
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mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie A” o

los “Bonos de la Serie A”).

ii) Serie B, con ISIN ES0305541015, por importe nominal
total de ciento cincuenta millones (150.000.000,00) de euros
integrada por mil quinientos (1.500]) Bonos de cien mil (100.000)
euros de valor nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie B” o los “Bonos
de la Serie B").

Se adjunta como ANEXO 7 la comunicacién de la
asignacion de los codigos ISIN anteriormente mencionados por la

Agencia Nacional de Codificacion de Valores.

11.2 En acta notarial se hara constar expresamente el cierre
de la emision y la suscripcibn y desembolso de los Bonos
entregandose copia de dicha acta notarial de cierre de la emision
ala CNMV. '

11.3 Forma de Representacion.

Los Bonos estaran representados exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, surtiendo la presente Escritura
los efectos previstos en el articulo 7 de 1g Ley del Mercado de

Valores, y con sujecion a lo establecido ej la Estipulaciéon 15 de



esta Escritura.

11.4 Interés Nominal.

Los Bonos devengaran, desde la Fecha de Desembolso

hasta el vencimiento final de los mismos, un interés nominal anual

fijo (el “Tipo de Interés Nominal”).

El Tipo de Interés Nominal de cada una de las Series se
pagara trimestralmente por Periodos de Devengo de Intereses (tal
y como se definen a continuacién) vencidos en cada Fecha de
Pago o en la fecha de liquidacién sobre el Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos de cada Serie en la Fecha de
Determinacion precedente, siempre que el Fondo cuente con
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de

Pagos o con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion,

segun corresponda.

Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos establecidos o
que se establezcan en el futuro sobre el capital, intereses o
rendimientos de los Bonos, correran a cargo exclusivo de los
titulares de los Bonos, y su importe sera deducido, en su caso,
por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, o a través del Agente de Pagos, en la forma legalmente

establecida.

a) Devengo de intereses.
A efectos del devengo de intereses, la duracion de los

Bonos se dividira en sucesivos periodos de devengo de intereses
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(los “Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos de los
dias efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de Pago
consecutivas, incluyendo en cada Periodo de Devengo de

Intereses la Fecha de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de

Pago final. Excepcionalmente:

(i) el primer Periodo de Devengo de Intereses tendra una
duracion equivalente a los dias efectivamente transcurridos entre
la Fecha de Desembolso, el 18 de marzo de 2021, incluida, y la
primera Fecha de Pago el 16 de junio de 2021, excluida; y -----—---

(i) el ditimo Periodo de Devengo de Intereses tendra una
duracién equivalente a los dias efectivamente transcurridos entre

la ultima Fecha de Pago previa a la liquidaciéon del Fondo,

incluida, y la fecha de liquidacién, excluida.
El Tipo de Interés Nominal se devengara sobre los dias
efectivos transcurridos de cada Periodo de Devengo de Intereses

para el que hubiere sido determinado, calculandose sobre la base

de un afio compuesto por 360 dias. /

b) Tipo de Interés Nominal.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos de cada

una de las Series sera: /



(0 Para la Serie A: 0,02%.
O Para la Serie B: 0,50%.

11.5 Formula para el Calculo de Intereses. ---------==-==m=---

El calculo de la liquidacion de intereses correspondiente a
cada una de las Series, que han de ser pagados en cada Fecha
de Pago o en la fecha de liquidacion del Fondo para cada Periodo

de Devengo de Intereses, se llevara a cabo para cada Serie con

arreglo a la siguiente formula:

R d

100 360

donde:

| = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada o

en la fecha de liquidacion.
P = Saldo de Principal Pendiente de la Serie a la Fecha de
Determinacion precedente a dicha Fecha de Pago o a la fecha de

liquidacion.

R = Tipo de Interés Nominal de los Bonos expresado en

porcentaje anual.

d = Numero de dias efectivos del Periodo de Devengo de

Intereses correspondiente.

11.6 Mencion simple al nimero de orden que en la

prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de intereses

de los Bonos.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
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A ocupa (i) el segundo (2°) lugar de la aplicacién de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en la
Estipulacion 20.2.1.2 de la presente Escritura, y (ii) el tercer (3°)
lugar de la aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacion
del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién establecido en la

Estipulacion 20.2.2 de la presente Escritura.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
B ocupa (i) el quinto (5°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacién de Pagos establecido en la
Estipulacion 20.2.1.2 de la presente Escritura, y (ii) el quinto (5°)
lugar de la aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacién
del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion establecido en la

Estipulacién 20.2.2 de la presente Escritura.

11.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el

pago de los intereses.

Los intereses de los Bonos de cada una de las Series se
pagaran hasta el vencimiento final de los mismgs por Periodos de
Devengo de Intereses vencidos, (a) los dias /16 de marzo, 16 de
junio, 16 de septiembre y 16 de diciembre dé cada afio o, en caso

de que alguno de estos dias no fuera ury Dia Habil, el siguiente




Dia Habil (cada una de estas fechas, una “Fecha de Pago”),
devengandose los intereses correspondientes al Periodo de
Devengo de Intereses en curso, hasta el mencionado primer Dia
Habil, no incluido, y (b) en la fecha de liquidacién del Fondo con

arreglo a las condiciones fijadas en las Estipulaciones 11.4y 11.5

de la presente Escritura.
La primera Fecha de Pago de intereses tendra lugar el 16
de junio de 2021, devengandose los mismos al Tipo de Interés

Nominal desde la Fecha de Desembolso, el 18 de marzo de 2021,

incluido, hasta el 16 de junio de 2021, excluido.
A los efectos de la presente Emision de Bonos, se

consideraran dias habiles (“Dias Habiles”) todos los que no sean:

- festivo en la ciudad de Madrid, o

* inhabil del calendario TARGET2 (o calendario que lo

sustituya en el futuro).

Tanto los intereses que resulten a favor de los tenedores de
los Bonos de cada una de las Series, como, si fuera el caso, el
importe de los intereses devengados y no satisfechos se
comunicaran a los mismos en la forma descrita en la
Estipulacién 19 de la presente Escritura, y con una antelacién de

al menos un (1) Dia Habil a cada Fecha de Pago.

El abono de los intereses devengados de los Bonos tendra
lugar en cada Fecha de Pago siempre que el Fondo cuente con

liquidez suficiente para ello de acuerdo con el Orden de Prelacién
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de Pagos o en la fecha en la que se proceda a la liquidacion del

Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacién.

En caso que en una Fecha de Pago, el Fondo no pudiera
hacer frente al pago total o parcial de los intereses devengados
por los Bonos, de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos, las cantidades por intereses no satisfechas se acumularan
en la siguiente Fecha de Pago a los intereses que, en su caso,
corresponda abonar en esa misma Fecha de Pago, siendo
pagados conforme al Orden de Prelacion de Pagos y aplicados
por orden de vencimiento en caso de que no fuera posible
nuevamente ser abonados en su totalidad por insuficiencia de
Fondos Disponibles, o llegado el caso de liquidacién del Fondo,
conforme al Orden de Prelaciéon de Pagos de Liquidacion. ------——--

Las cantidades no satisfechas de intereses vencidos no
devengaran intereses adicionales o de demora y no se
acumularan al Saido de Principal Pendiente de Ips Bonos .---------

El Fondo, a través de su Sociedad /Gestora, no podra

aplazar el pago de intereses de los Bonos ¢on posterioridad al 16

de diciembre de 2033, Fecha de Vencimignto Final, o si este no



fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

El servicio financiero de la Emision de Bonos se realizara a
través del Agente de Pagos, para lo cual la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, ha suscrito en unidad de acto
con la presente Escritura el Contrato de Agencia de Pagos con

BBVA, conforme a lo establecido en las Estipulaciones 11.10 y

17.3 de la presente Escritura.

11.8 Precio de Emision.

Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su valor nominal.
El precio de emision de los Bonos sera de cien mil (100.000,00)
euros por Bono, libre de impuestos y gastos de suscripcion para

los suscriptores.

Los gastos e impuestos inherentes a la emisiéon de los

Bonos seran por cuenta del Fondo.

11.9 Amortizacion de los Bonos.

11.9.1 Precio de reembolso de los Bonos. ----------=---nm---
El precio de reembolso de los Bonos sera de cien mil
(100.000,00) euros por Bono, equivalentes al 100 por ciento de su
valor nominal, pagadero conforme a lo establecido en el apartado

11.9.2 siguiente.

Todos y cada uno de los Bonos seran amortizados en igual
cuantia mediante la reduccién del nominal de cada uno de ellos.--
11.9.2. Caracteristicas especificas de la amortizaciéon de

los Bonos.
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11.9.2.1 Amortizacion de los Bonos de la Serie A. ---—------

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A se
realizard mediante amortizaciones parciales por el importe
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacién de los Bonos
de la Serie A conforme a las reglas que se recogen en la
Estipulacion 20.2.1.2 de la presente Escritura, que sera distribuido
a prorrata entre los Bonos de la propia Serie A mediante la
reduccion del valor nominal de cada Bono de la Serie A. ---------—--

La primera amortizacién parcial de los Bonos de la Serie A
tendra lugar en la primera Fecha de Pago, el 16 de junio de 2021.

La amortizacion final de los Bonos de la Serie A sera en la
Fecha de Vencimiento Final (el 16 de diciembre de 2033 o, si este
dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de su
posible amortizacién total con anterioridad a esa fecha por las
amortizaciones parciales previstas o porque la Sociedad Gestora,
en representacion y por cuenta del Fondo, y de conformidad con
lo previsto en el apartado 11.9.4 siguiente/ proceda a la
Liquidacion Anticipada del Fondo y con ello /a la Amortizacion
Anticipada de la Emisién de Bonos con anterigridad a la Fecha de

Vencimiento Final.




11.9.2.2 Amortizacion de los Bonos de la Serie B. --=------

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie B se
realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago desde que comience su amortizacion, por el
importe aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de los
Bonos de la Serie B conforme a las reglas que se recogen en la
Estipulacion 20.2.1.2 de la presente Escritura, que sera distribuido
a prorrata entre los Bonos de la propia Serie B mediante la
reduccion del nominal de cada Bono de la Serie B. -----------memmmeen

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie B
tendra lugar una vez hubieran sido amortizados los Bonos de la

Serie A en su totalidad.

La amortizacion final de los Bonos de la Serie B sera en la
Fecha de Vencimiento Final (el 16 de diciembre de 2033 o, si este
dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de su
posible amortizaciéon total con anterioridad a esa fecha por las
amortizaciones parciales previstas o porque la Sociedad Gestora,
en representacion y por cuenta del Fondo, y de conformidad con
lo previsto en el apartado 11.9.4 siguiente, proceda a la
Liquidacién Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacion
Anticipada de la Emision de Bonos con anterioridad a la Fecha de

Vencimiento Final.

11.9.3 Amortizacidon parcial.

Con independencia de la Fecha de Vencimiento Final y sin
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perjuicio de la Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos de
cada Serie, en caso de Liquidacion Anticipada del Fondo, el
Fondo, a través de su Sociedad Gestora, procedera a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de cada Serie en cada
Fecha de Pago que no sea la Fecha de Vencimiento Final ni
cuando tuviera lugar la Liquidacién Anticipada del Fondo con
arreglo a las condiciones concretas de amortizacién segun el
apartado 11.9.2 anterior y a los términos que se describen a
continuacién en este apartado y en la Estipulacion 20.2.1.2 de la

presente Escritura.

11.9.3.1 Fechas de Determinaciéon y Periodos de

Determinacion.

Las fechas de determinacién (las “Fechas de
Determinacion”) seran los dias 28 (o 29, en caso que el afio
fuera bisiesto) de febrero, 31 de mayo, 31 de agosto y 30 de
noviembre de cada afio anteriores a cada Fecha de Pago que

determinan los Periodos de Determinacién gobre los que la

Sociedad Gestora en nombre del Fondo determinara la posiciéon y

los ingresos de los Derechos de Crédito ¥ el resto de Fondos

Disponibles comprendidos en tales Perioflos de Determinacioén,



independientemente de las Fechas de Cobro en que los pagos
realizados por los Deudores sean abonados en la Cuenta de
Tesoreria del Fondo por el Gestor de los Préstamos. La primera
Fecha de Determinacion sera el 31 de mayo de 2021 .------m--mmnmnn-

Los periodos de determinacion (los “Periodos de
Determinacion”) seran los periodos comprensivos de los dias
efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de Determinacion
consecutivas, excluyendo en cada Periodo de Determinacion la

Fecha de Determinacion inicial e incluyendo la Fecha de

Determinacién final. Excepcionalmente:

(i) el primer Periodo de Determinacion tendra una duracién
equivalente a los dias transcurridos entre el dia de constitucion
del Fondo, incluido, y la primera Fecha de Determinacion, el 31

de mayo de 2021, incluida, y

(ii) el ultimo Periodo de Determinacién tendra una duracion
equivalente a los dias transcurridos a) hasta la Fecha de
Vencimiento Final o la fecha en que finalice o se proceda a la
Liquidacion Anticipada del Fondo, conforme a lo previsto en la
Estipulacion 3.1 de la presente Escritura, b) desde la Fecha de
Determinacion inmediatamente anterior a la Fecha de Pago

precedente a la fecha citada en a), excluyendo la fecha indicada

en b) e incluyendo la fecha indicada en a).
11.9.3.2 Saldo de Principal Pendiente de los Bonos. ------

El saldo de principal pendiente (el' “Saldo de Principal



6972020

FU3280711

Pendiente”) de una Serie sera la suma del principal pendiente de

amortizar (saldo vivo) a una fecha de todos los Bonos que

integran dicha Serie.

Por agregacién, el saldo de principal pendiente de la
Emision de Bonos (el “Saldo de Principal Pendiente de la
Emision de Bonos”) sera la suma del Saldo de Principal
Pendiente de la Serie A y de la Serie B que constituyen la

Emisién de Bonos.

11.9.4. Amortizacion Anticipada de la Emision de

Bonos.

Con independencia de la obligacion del Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, de proceder a la amortizacién definitiva de
los Bonos en la Fecha de Vencimiento Final o de las
amortizaciones parciales con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final, la Sociedad Gestora estara facultada para

proceder, en su caso, a la Liquidacién Anticipada del Fondo y con

ello a la Amortizacién Anticipada de la Emisign de Bonos, de
conformidad con los Supuestos de Liquidacigh Anticipada y con
los requisitos que se detallan en la Estjpulacion 3.1 de la

presente Escritura, y con sujecidon al Ofden de Prelacion de



Pagos de Liquidacion previsto en la Estipulacién 20.2.2 de la

presente Escritura.

11.9.5. Fecha de Vencimiento Final.

La fecha de vencimiento final (la “Fecha de Vencimiento
Final’) y consecuentemente, la amortizacion definitiva de los
Bonos es el 16 de diciembre de 2033 o, si este no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora,
en representacion y por cuenta del Fondo, y de conformidad con
lo previsto en las Estipulaciones 11.9.3 y 11.9.4 de la presente
Escritura, proceda a amortizar la Emisiéon de Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final. La amortizacion
definitiva de los Bonos en la Fecha de Vencimiento Final se
efectuara con sujecién al Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacion.

11.9.6. Mencién simple al numero de orden que en la

prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de

reembolso de principal de los Bonos.

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A
ocupa (i) el tercer (3°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en la
Estipulacion 20.2.1.2 de la presente Escritura y (ii) el cuarto (4°)
lugar de la aplicacion de los Fondos Disponibles de Liquidacion

del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion establecido en la

Estipulacion 20.2.2 de la presente Escritura
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La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie B
ocupa (i) el sexto (6°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacién de Pagos establecido en la
Estipulacion 20.2.1.2 de la presente Escritura y (ii) el sexto (6°)
lugar de la aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacion

del Orden de Prelaciéon de Pagos de Liquidacion establecido en la

Estipulacion 20.2.2 de la presente Escritura.

11.10. Publicidad de la amortizacion y pago de

intereses; servicio financiero de la Emision de Bonos. ----------

El servicio financiero de la Emisién de Bonos se atendera a
través de BBVA, en calidad de Agente de Pagos. El pago de
intereses y amortizaciones se comunicara a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacion previstos
para cada caso en la Estipulacion 19 de la presente Escritura. El
abono de los intereses y de las amortizaciones de principal a los

titulares de los Bonos sera realizado por, las entidades

participantes en la Sociedad de Gestion de/los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A.
Unipersonal ("lberclear") correspondientes /y, a estas, a su vez,

les sera realizado por Iberclear, como ¢ntidad encargada del



registro contable.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, ha celebrado, en el dia de hoy con BBVA un contrato de
agencia de pagos para realizar el servicio financiero de la Emision

de Bonos cuyos términos mas significativos se describen en la

Estipulaciéon 17.3 de la presente Escritura.

11.11 Obligaciones y plazos previstos para la puesta a

disposicion del publico vy remisién a la CNMV de la

informacién periédica de la situacién econdédmico-financiera
del Fondo.

La Sociedad Gestora, en su labor de gestion vy
administracion del Fondo, se compromete a suministrar, con la
mayor diligencia posible o en los plazos que se determinan, la
informacién descrita en la Estipulacion 19 de la presente

Escritura y cuanta informacién adicional le sea razonablemente

requerida.

11.12 Legislacion nacional bajo la cual se crean los

valores e indicacidon de los drganos jurisdiccionales en caso
de litigio.
La constitucion del Fondo y la Emisién de Bonos se

encuentran sujetas a la Ley espariola y en concreto se realizan de
acuerdo con el régimen legal previsto por (i) la Ley 5/2015; (ii) la
Ley del Mercado de Valores y normativa de desarrollo aplicable;
(iii) el Real Decreto 1310/2005; (iv) el Reglamento de Folletos; (v)
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el Reglamento Delegado 2019/980; (vi) el Reglamento Delegado
2019/979; (vii) el Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el que se
establece un marco general para la titulizacion y se crea un marco
especifico para la titulizacion simple, transparente y normalizada
(Reglamento de Titulizacién); (viii) el Real Decreto 878/2015, de 2
de octubre, sobre registro, compensacioén y liquidacién de valores
negociables representados mediante anotaciones en cuenta,
sobre el régimen juridico de los depositarios centrales de valores
y de las entidades de contrapartida central y sobre requisitos de
transparencia de los emisores de valores admitidos a negociacién
en un mercado secundario oficial y (ix) las demas disposiciones

legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en

cada momento.

La presente Escritura, la Emisiéon de Bonos, el Contrato de
Cesibén y el resto de los contratos otorgados en el dia de hoy por
la Sociedad Gestora, en nombre y represenfacion del Fondo,
estaran sujetos a la Ley espariola y se regirap e interpretaran de

acuerdo con las Leyes espafiolas.

En los términos previstos en el articulo 26.1 a) de la Ley



5/2015, sera obligacién de la Sociedad Gestora, actuar con la
maxima diligencia y transparencia en defensa del mejor interés de
los tenedores de los Bonos y financiadores del Fondo. Asimismo,
conforme al articulo 26.2 de la Ley 5/2015 la Sociedad Gestora
sera responsable frente a los tenedores de los Bonos y restantes

acreedores del Fondo por todos los perjuicios que les cause el

incumplimiento de sus obligaciones.

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del
Fondo no dispondran de accion alguna contra los Deudores que
hayan incumplido sus obligaciones de pago o contra la Entidad
Cedente, siendo la Sociedad Gestora, como representante del

Fondo, quien tendra dicha accién.

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del
Fondo no dispondran de accién alguna frente al Fondo ni frente a
la Sociedad Gestora, en caso de impago de cantidades
adeudadas por el Fondo que sea consecuencia de la existencia
de morosidad o de amortizacién anticipada de los Préstamos, del
incumplimiento de la Entidad Cedente de sus obligaciones o de
las contrapartes de las operaciones contratadas en nombre y por
cuenta del Fondo, o por insuficiencia de las operaciones
financieras de proteccion para atender el servicio financiero de los
Bonos. No obstante, la Sociedad Gestora, como representante
del Fondo, dispondra de accién frente a la Entidad Cedente y

frente a las contrapartes del Fondo en caso de incumplimiento de
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estas de sus obligaciones con el Fondo.

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del
Fondo no dispondran de mas acciones contra la Sociedad
Gestora que las derivadas por incumplimiento de sus funciones o
inobservancia de lo dispuesto en el Folleto y en la presente
Escritura. Dichas acciones deberan resolverse en el
procedimiento que corresponda segun la cuantia de la

reclamacion.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse de la constitucion del
Fondo o de su administracion y representacion legal por la
Sociedad Gestora, asi como de la Emisién de Bonos con cargo al

mismo, seran conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales

espafoles competentes de la ciudad de Madrid.

11.13 Junta de Acreedores.

No se prevé la creacion de una junta de agreedores en los
términos recogidos en el articulo 37 de la Ley 5/2015. —--------——--

En los términos previstos en el articuly’ 26.1 a) de la Ley

5/2015, sera obligacién de la Sociedad Ggstora, actuar con la

maxima diligencia y transparencia en defernjsa del mejor interés de



los tenedores de los Bonos y financiadores del Fondo. Asimismo,
conforme al articulo 26.2 de la Ley 5/2015 la Sociedad Gestora
sera responsable frente a los tenedores de los Bonos y restantes

acreedores del Fondo por todos los perjuicios que les cause el

incumplimiento de sus obligaciones.
ESTIPULACION 12 — DIRECCION Y SUSCRIPCION DE
LA EMISION DE LOS BONOS.

12.1 El Contrato de Direccion y Suscripcion, ----------=---—-

La suscripcién de la totalidad de la Emisién de Bonos se
lleva a cabo en la presente fecha por BBVA (la “Entidad
Suscriptora”) conforme al contrato de direccién y suscripcion (el
‘Contrato de Direcciéon y Suscripcion“) que se otorga por la
Sociedad Gestora, en nombre y en representacién del Fondo y
BBVA, en unidad de acto con la presente Escritura. --------=-mn-m-mm--

BBVA no percibe comisiéon alguna por la suscripcion de la

Emisién de Bonos.

BBVA interviene en la Emisién de Bonos como Entidad

Directora y no percibe remuneracion por la direccion de la

Emision de Bonos.

El Contrato de Direccion y Suscripcion quedara resuelto de
pleno derecho en el caso de que DBRS o Moody's no
confirmaran antes de las 14:00 horas (hora CET) del dia 16 de
marzo de 2021, como finales, las calificaciones asignadas con

caracter provisional a los Bonos, o en los supuestos previstos en
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la legislacién vigente.

12.2 Desembolso de la Emision de Bonos. =====~===semmmn=nn

BBVA suscribe integramente la Emisiéon de Bonos en el dia
de hoy, 15 de marzo de 2021, y abonara al Fondo el 18 de marzo
de 2021 (la “Fecha de Desembolso”), antes de las 14:00 horas
(hora CET), valor ese mismo dia, el precio de emision por el valor
nominal de la totalidad de la Emisién de Bonos.

ESTIPULACION 13 - CALIFICACION DEL RIESGO
CREDITICIO DE LOS BONOS (RATING).

13.1 Entidades calificadoras.

DBRS, Moody’s y Scope han asignado las calificaciones
provisionales a los Bonos que a continuacién se detallan, y
esperan asignar las mismas calificaciones finales antes de las
14:00 horas (hora CET) del dia 16 de marzo de 2021, ~---e-eemmmemmm

Serie de Bonos
DBRS
Moody’s
Scope
Serie A
AA (ow) (sf)

/



Aa1 (sf)

AA- sf

Serie B

A (low) (sf)

B1 (sf)

BBB- sf
Si antes de las 14:00 horas (hora CET) del dia 16 de marzo
de 2021, DBRS o Moody’'s no confirmaran como finales las
calificaciones provisionales asignadas, esta circunstancia se
comunicaria inmediatamente a la CNMV y se haria publica en la
forma prevista en la Estipulacion 19 de la presente Escritura.
Asimismo, esta circunstancia daria lugar a la resolucién de la
constitucién del Fondo, de la Emision de los Bonos y de la cesion
de los Derechos de Crédito de los Préstamos conforme a lo
previsto en la Estipulacion 3.2 (v) de la presente Escritura. --~-----
DBRS (“DBRS” o “DBRS Morningstar’) es una de las
Agencias de Calificacion que califica la Emision de Bonos.----------
DBRS o DBRS Morningstar significa (i) con el propésito de
identificar qué entidad de DBRS ha asignado la calificacion
crediticia de los Bonos, DBRS Ratings GmbH y, en su caso,
cualquier sucesor respecto a su actividad de calificacién crediticia,
y (ii) en cualquier otro caso, cualquier entidad que forme parte de
DBRS Morningstar que pudiera estar registrada o no bajo el

Reglamento 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de

B}
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16 de septiembre de 2009 sobre las agencias de calificacién
crediticia, en su redaccioén vigente (el “Reglamento 1060/2009”).-

DBRS Ratings GmbH tiene su domicilio en Neue Mainzer
StraBe 75, 60311 Frankfurt am Main DE-HE DE 60311
Deutschland (Alemania) y su LEIl es 54930033N1HPUEY7I370. --

DBRS ha sido inscrita y autorizada con fecha 14 de
diciembre de 2018 como agencia de calificacién crediticia en la
Union Europea de conformidad con lo previsto en el Reglamento
1060/2009.

Moody’s Investors Service Esparia, S.A. (“‘Moody’s”) es una
de las Agencias de Calificacién que califica la Emision de Bonos.

Moody’s es una agencia de calificacion con domicilio en la
calle Principe de Vergara, 131, 28002 Madrid, Espafia y su es LEI
es 5493005X59ILY4BGJK9O0.

Moody’s ha sido inscrita y autorizada con fecha 31 de
octubre de 2011 como agencia de calificaciéon, crediticia en la
Unién Europea de conformidad con lo previsto/Zn el Reglamento
1060/2009.

Scope Ratings GmbH (“Scope”) es una de las Agencias de

Calificacidon que califica la Emision de Bon



Scope es una agencia de calificacion con domicilio
Lennéstrale 5 D-10785 Berlin, Alemania, y su codigo LEI es
391200WU1EZUQFHDWE91.

Scope ha sido inscrita y autorizada con fecha 24 de mayo
de 2011 como agencia de calificacion crediticia en la Union
Europea de conformidad con lo previsto en el Reglamento
1060/2009.

En el ANEXO 8 de la presente Escritura se recoge la

comunicacion de las calificaciones provisionales asignadas por
parte de DBRS.

En el ANEXO 9 de la presente Escritura se recoge la
comunicacion de las calificaciones provisionales asignadas por

parte de Moody’s.

En el ANEXO 10 de la presente Escritura se recoge la

comunicacion de las calificaciones provisionales asignadas por

parte de Scope.

13.2 Consideraciones sobre las calificaciones. --~===------

La descripcion completa del significado de las calificaciones
asignadas a los Bonos por DBRS, Moody’s y Scope puede
consultarse en las paginas web de dichas Agencias de
Calificacion: www.dbrsmorningstar.com, www.moodys.com vy
www.scoperatings.com respectivamente. El apartado 7.3 de la

Nota de Valores del Folleto también recoge un resumen de dicho

significado.
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Las calificaciones de las Agencias de Calificacién no
constituyen una evaluacién de la probabilidad de que los
deudores realicen reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de lo previsto
originalmente. Las calificaciones no suponen, en modo alguno,

una calificacion del nivel de rendimiento actuarial.

Las calificaciones finales asignadas pueden ser revisadas,
suspendidas o retiradas en cualquier momento por las Agencias
de Calificacién, en funciéon de cualquier informacion que llegue a
su conocimiento. Dichas situaciones, que no constituiran
supuestos de liquidacion anticipada del Fondo, seran puestas de
inmediato en conocimiento tanto de la CNMV como de los
titulares de los Bonos, de conformidad con lo previsto en la

Estipulacién 19 de la presente Escritura.

Las Agencias de Calificacion estan inscritas y autorizadas
como agencias de calificacion crediticia en la Union Europea de
conformidad con lo previsto en el Reglameato 1060/2009 vy
figuran en la dltima actualizaciéon de la lisfa de agencias de
calificacién crediticia registradas en ESMA.

ESTIPULACION 14 - ADMISION A COTIZACION DE LOS




BONOS.

La Sociedad Gestora solicitara la admisién a negociacion de

la presente Emision de Bonos en AIAF, que tiene reconocido su
caracter de mercado secundario oficial de valores de acuerdo con
lo dispuesto en el articulo 43.2 d) de la Ley del Mercado de
Valores. La Sociedad Gestora se compromete a realizar todas las
actuaciones necesarias para que la admision definitiva a

negociacion se produzca no mas tarde de transcurrido un (1) mes

desde la Fecha de Desembolso.

La Sociedad Gestora hace constar expresamente que
conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusiéon de los Bonos en AIAF, segun
la legislacion vigente y los requerimientos de sus érganos
rectores, aceptando el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,

cumplirlos.

En el supuesto de que transcurrido el plazo de un (1) mes
sefalado en el primer parrafo del presente apartado, no llegara a
tener lugar la admisién a negociacion de los Bonos en AIAF, la
Sociedad Gestora procedera a ponerlo en conocimiento inmediato
de los tenedores de los Bonos, asi como también las causas que
hubieren dado Ilugar a dicho incumplimiento, mediante el
procedimiento de notificacion extraordinaria previsto en la
Estipulacion 19 de la presente Escritura. Todo ello sin perjuicio

de la eventual responsabilidad contractual en la que, en su caso,
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pudiera incurrir la Sociedad Gestora si la demora fuera por

causas imputables a la misma.
ESTIPULACION 15 - REPRESENTACION MEDIANTE
ANOTACIONES EN CUENTA DE LOS BONOS.

15.1 Representacion y otorgamiento de escritura

publica.
Los Bonos estaran representados exclusivamente por

medio de anotaciones en cuenta, y se constituiran como tales en
virtud de su inscripcion en el correspondiente registro contable. A
este respecto se hace constar que la presente Escritura surtira los
efectos previstos en el articulo 7 de la Ley del Mercado de

Valores.

15.2 Designacion de la entidad encargada del reqgistro

contable.

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacion del
Fondo, designa en este acto a Iberclear, con domjcilio en Madrid,
Plaza de la Lealtad, como entidad encargada de)registro contable

de los Bonos de forma que la compensacién y liquidaciéon de los

Bonos se efecttien de acuerdo con las normds de funcionamiento

que respecto de valores admitidos a negociacion en AIAF, y



representados mediante anotaciones en cuenta, tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por Iberclear o
AlAF.

Dicha designacion sera objeto de inscripcion en los
Registros Oficiales de la CNMV. Los titulares de los Bonos seran
identificados como tales segln resulte del registro contable
llevado por las Entidades Participantes en lberclear. ------------------

15.3 Caracteristicas de los valores que se representaran

mediante anotaciones en cuenta.

La denominacion, el nimero de unidades, valor nominal y
demas caracteristicas y condiciones de la Emisiéon de Bonos que
se representa por medio de anotaciones en cuenta es la que se

hace constar en la presente Escritura.

15.4 Depésito de copias de la escritura publica. --=---------

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, depositara, no mas tarde del Dia Habil anterior a la Fecha
de Desembolso, una copia de la presente Escritura en la CNMV y
otra copia en lberclear, a efectos de su incorporacion en los
registros previstos en los articulos 7 y 238 de la Ley del Mercado
de Valores. La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
Iberclear o la entidad afiliada en la que delegue sus funciones y
CNMV, deberan tener a disposicion de los titulares y del publico
en general copia de la presente Escritura.

ESTIPULACION 16 - REGIMEN JURIDICO DE LOS
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BONOS DERIVADOS DE SU REPRESENTACION POR MEDIO
DE ANOTACIONES EN CUENTA.

La Emisién de Bonos con cargo al Fondo y su exclusiva
representacion por medio de anotaciones en cuenta, se regira de
conformidad con lo dispuesto en el Capitulo Il del Titulo Primero
de la Ley del Mercado de Valores, en el Real Decreto 878/2015 y

demas disposiciones que resuiten aplicables.

16.1 Practica de la primera inscripcion.

De acuerdo con lo establecido en la normativa aplicable, los
Bonos representados por medio de anotaciones en cuenta, se

constituiran como tales en virtud de su inscripcién en el registro

contable que llevara lberclear.
16.2 Legqitimacion reqistral y certificados de
legitimacién.
La persona o entidad que aparezca legitimada en los

asientos del registro contable se presumira titulaf legitimo y, en

consecuencia, podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuara
en representacién y por cuenta del Fondo, qué'realice en su favor
las prestaciones a que den derecho los Bonos. Asimismo, la

legitimacion para la transmision y el ejericio de los derechos



derivados de los valores representados mediante anotaciones en
cuenta podra acreditarse mediante la exhibicién de certificados de
legitimacién en los que constaran las menciones legalmente

exigidas.

Dichos certificados no conferiran mas derechos que los

relativos a la legitimacién.

16.3 Transmisidn de los Bonos.

No existen restricciones a la libre transmision de los Bonos.
Estos podran ser libremente transmitidos por cualquier medio
admitido en Derecho y de acuerdo con las normas de AIAF donde
se solicitara su admision a negociacion. La titularidad de cada
Bono se transmitira por transferencia contable (anotacién en
cuenta). La inscripcién de la transmision en favor del adquirente
en el registro contable producira los mismos efectos que la

tradicién de titulos valores y desde ese momento la transmision

sera oponible a terceros.

16.4 Constitucion de derechos y gravamenes sobre los

Bonos.
La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en el registro

correspondiente. " La inscripcion de la prenda equivaldra al

desplazamiento posesorio del titulo.
La constitucion del gravamen sera oponible a terceros

desde el momento en que haya practicado la correspondiente
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inscripcion.
SECCION V - CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. --------

ESTIPULACION 17 - CONTRATOS FINANCIEROS
COMPLEMENTARIOS.

Con el fin de consolidar la estructura financiera del Fondo,
de aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los Bonos,
de cubrir los desfases temporales entre el calendario de los flujos
de principal e intereses de los Derechos de Crédito y el de los
Bonos y, en general, transformar las caracteristicas financieras de
los Derechos de Crédito, asi como complementar la
administracion del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, procede en el acto de otorgamiento de la presente

Escritura, a formalizar los contratos que se establecen a

continuacioén en el presente apartado:

(i) Contrato de Cuenta de Tesoreria.

ii) Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales. ----------------

iii) Contrato de Direccion y Suscripcion. //

v) Contrato de Intermediacion Financiegra.

(
(
(iv) Contrato de Agencia de Pagos.
(
(

vi} Contrato de Préstamo Subordinado.




Asimismo, BBVA es designado por la Sociedad Gestora
como Gestor de los Préstamos, de acuerdo con el Contrato de

Gestion de los Préstamos.

La descripcion de los términos mas relevantes del Contrato
de Direccién y Suscripcion de la Emisiéon de Bonos y del Contrato
de Gestion de los Préstamos se realiza en la Estipulacion 12 y
en la Estipulacion 10 de esta Escritura, respectivamente. La

descripcién del resto de los contratos citados se realiza en la

presente Estipulacion.

Un ejemplar de todos y cada uno de los Contratos a que se
refiere la presente Estipulacion se protocolizan en acta separada
con numero de protocolo inmediatamente posterior al de esta

Escritura.

17.1 Contrato de Cuenta de Tesoreria.

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA recoge la
informacion mas sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite informacion que
pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, y BBVA celebran, en unidad de acto con el otorgamiento
de la presente Escritura un contrato de apertura de cuenta (el

‘Contrato de Cuenta de Tesoreria”) en virtud del cual todas las
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cantidades que reciba el Fondo seran depositadas en una cuenta
financiera en euros abierta a nombre del Fondo por la Sociedad

Gestora en BBVA (la “Cuenta de Tesoreria”), que en su mayor

parte procederan de los siguientes conceptos:

(i) importe efectivo por el desembolso de la suscripcion de

la Emision de Bonos;

(i) principal reembolsado e intereses cobrados (ordinarios y

de demora) de los Derechos de Crédito;
(iii) cualesquiera otras cantidades que correspondan al

Fondo por los Derechos de Crédito;

(iv) disposicion del principal del Préstamo Subordinado y el
importe a que ascienda en cada momento el Fondo de Reserva; -

(v) disposicion del principal del Préstamo para Gastos

Iniciales;
(vi) en su caso, importes por recompras de Derechos de
Crédito a los que se les ha aplicado la Morajbria Legal o la

Moratoria Sectorial en una fecha anterior a la fécha de cesion al

Fondo; y
(vii) las cantidades a que asciendap las retenciones a

cuenta de los rendimientos de capital mpbiliario que en cada
f



Fecha de Pago corresponda efectuar por los intereses de los

Bonos satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda efectuar

su ingreso a la Administracién Tributaria.

BBVA no abonara ningun tipo de interés por las cantidades

depositadas en la Cuenta de Tesoreria.

A continuacion, se detallan, conforme los criterios de cada
una de las Agencias de Calificacion, los supuestos de descenso
de calificacién del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, asi como

las acciones remediales contempladas en caso que se produzca

tales supuestos:

Criterios de Moody’s

En el supuesto que la calificacion de BBVA o de la entidad
sustituta en la que estuviera abierta la Cuenta de Tesoreria
(cualquiera de ellos, el “Tenedor de la Cuenta de Tesoreria”)
experimentara en cualquier momento de la vida de la Emisién de
Bonos un descenso en su calificacion situandose por debajo de
Baa1 segun la calificacion de depositos a largo plazo de Moody’s
o en el supuesto que dicha calificacion fuera retirada por Moody’s,
la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias
naturales, a contar desde el dia en que tuviera lugar la retirada o
el descenso de la calificacion por debajo de Baa1, debera poner
en practica, previa comunicacion a las Agencias de Calificacion,
alguna de las opciones descritas a continuacién que permitan

mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los



0972020

FU3280700

compromisos derivados del Contrato de Cuenta de Tesoreria para

que no se vean perjudicadas las calificaciones otorgadas a los

Bonos por Moody's:

a) obtener de una entidad con calificacion minima de
depésitos a largo plazo de Baal, un aval incondicional,
irrevocable y a primer requerimiento que garantice al Fondo, a
simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual por el
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su obligacion de
reembolso de las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria, durante el tiempo que se mantenga la situacién de

pérdida de la calificacién del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria

de Baa1 por Moody’s; o

b) trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad con
calificacion minima de depositos a largo plazo de Baa1 y contratar
una rentabilidad para sus saldos, que podra ser diferente. a la
contratada con el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud del

Contrato de Cuenta de Tesoreria. /

A estos efectos el Tenedor de la Clienta de Tesoreria
asumira el compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad

Gestora, en el momento en que se produzdan a lo largo de la vida



de la Emision de Bonos, cualquier modificacion o retirada de sus

calificaciones otorgadas por Moody's.

En caso de realizarse la opcién b) anterior, y que
posteriormente la calificacion de depésitos a largo plazo de BBVA
por Moody's fuera Baal o superior, la Sociedad Gestora

trasladara los saldos de nuevo a BBVA bajo el Contrato de

Cuenta de Tesoreria.
Criterios de DBRS

En el supuesto de que la calificacion del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria experimentara en cualquier momento de la
vida de la Emision de Bonos un descenso en su calificacion
situandose por debajo de A (low) segun la calificacion minima de
DBRS (la “Calificacion Minima de DBRS”), que sera la mayor

entre:

(i) en caso de que la entidad cuente con un critical
obligation rating (COR) a largo plazo por parte de DBRS, un
escalon por debajo de dicho COR;

(ii) la calificacion a largo plazo de la entidad o la calificacion
a largo plazo de la deuda no subordinada y no garantizada de la
entidad por parte de DBRS; y

(ii) la calificacién de depdsitos a largo plazo asignada por
DBRS a la entidad,

la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30)

dias naturales, a contar desde el dia en que tuviera lugar la el
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descenso de la Calificacion Minima de DBRS por debajo de A
(low), debera poner en practica, previa comunicacién a las
Agencias de Calificacion, alguna de las opciones descritas a
continuacibh que permitan mantener un adecuado nivel de
garantia respecto a los compromisos derivados del Contrato de
Cuenta de Tesoreria para que no se vean perjudicadas las

calificaciones otorgadas a los Bonos por DBRS:

a) obtener de una entidad con una Calificacién Minima de
DBRS de A (low), un aval incondicional, irrevocable y a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de la
Sociedad Gesiora, el pago puntual por el Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria de su obligacion de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se

mantenga la situacién de pérdida de la calificacién de A (low) por

DBRS del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, o

b) trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad con una
Calificacion Minima de DBRS de A (low)/ y contratar una
rentabilidad para sus saldos, que podra/ser diferente a la

contratada con el Tenedor de la Cuenta de fesoreria en virtud del

Contrato de Cuenta de Tesoreria. /



A estos efectos el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
asumira el compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan a lo largo de la vida

de la Emision de Bonos, cualquier modificacion de sus

calificaciones otorgadas por DBRS.

En caso de realizarse la opcién b) anterior y que,
posteriormente la Calificacion Minima de DBRS de BBVA fuera A
(low) o superior, la Sociedad Gestora trasladara los saldos de
nuevo a BBVA bajo el Contrato de Cuenta de Tesoreria. ------------

Criterios de Scope

En el supuesto de que la calificacion publica a largo plazo
asignada por Scope, 0 en caso de no existir, las calificaciones
privadas o las valoraciones internas realizadas por Scope (la
“Calificacion de Scope”) del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria,
experimentara en cualquier momento de la vida de la Emision de
Bonos un descenso en su calificacion situdndose por debajo de
BBB, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30)
dias naturales, a contar desde el dia en que tuviera lugar dicho
descenso, debera poner en practica, previa comunicacion a las
Agencias de Calificacion, alguna de las opciones descritas a
continuacion que permitan mantener un adecuado nivel de
garantia respecto a los compromisos derivados del Contrato de

Cuenta de Tesoreria para que no se vean perjudicadas las

calificaciones otorgadas a los Bonos por Scope:
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a) obtener de una entidad con una Calificacién de Scope de
BBB o superior, un aval incondicional, irrevocable y a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de la
Sociedad Gestora, el pago puntual por el Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria de su obligacion de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se
mantenga la situacién de descenso de la Calificacién de Scope
del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria por debajo de BBB; 0------

b) trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad con una
Calificaciéon de Scope de BBB o superior y contratar una
rentabilidad para sus saldos, que podra ser diferente a la
contratada con el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud del

Contrato de Cuenta de Tesoreria.

A estos efectos el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
asumira el compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan a lo largo de la vida
de la Emision de Bonos, cualquier modificacion de sus

calificaciones otorgadas por Scope.

En caso de realizarse la opcién p) anterior y que,

posteriormente la Calificacion de Scope agignada a BBVA fuera



BBB o superior, la Sociedad Gestora trasladara los saldos de
nuevo a BBVA bajo el Contrato de Cuenta de Tesoreria. ------------

BBVA, desde el momento en que se dé el descenso de la
calificacion crediticia del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
conforme los criterios de DBRS y/o Moody’s y/o Scope descritos
en los parrafos anteriores, se compromete a realizar esfuerzos
comerciales razonables para que la Sociedad Gestora pueda

adoptar alguna de las opciones de los criterios de cada una de las

Agencias de Calificacion anteriormente descritos.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurra por
la realizacién y formalizacion de las anteriores opciones seran por
cuenta de BBVA o, en su caso, del Tenedor de la Cuenta de

Tesoreria sustituido.

17.2 Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.----------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA, recoge la
informacién mas sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite informacion que
pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora celebra, en unidad de acto con el
otorgamiento de la presente Escritura, en representacion y por
cuenta del Fondo, con BBVA un contrato por‘el que BBVA

concedera al Fondo un préstamo de caracter mercantil (el
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“Préstamo para Gastos Iniciales”) por importe de setecientos
cincuenta mil (750.000,00) euros (el “Contrato de Préstamo para
Gastos Iniciales”). La entrega del importe del Préstamo para
Gastos Iniciales se realizara en la Fecha de Desembolso y sera

destinado a financiar los gastos de constitucion del Fondo, y de

emision y admisién de los Bonos.
La amortizacion de la totalidad del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales se realizara en la primera Fecha de Pago, el

16 de junio de 2021.

El principal del Préstamo para Gastos Iniciales devengara
un interés nominal anual fijo del 0,90%. Los intereses se
abonaran en la primera Fecha de Pago, junto con la amortizacién
de la totalidad del principal del Préstamo para Gastos Iniciales
comentada en el parrafo anterior. Los intereses se liquidaran y
seran exigibles en la primera Fecha de Pago y se calcularan
tomando como base: (i) los dias efectivos exigtentes entre la
Fecha de Desembolso y la primera Fecha de Pago vy (ii) un afio

compuesto por trescientos sesenta (360) dias,

Tanto los intereses devengados cgmo el principal del

Préstamo de Gastos Iniciales se abonardh unicamente si en la



primera Fecha de Pago el Fondo dispusiese de liquidez suficiente
conforme el Orden de Prelacion de Pagos. Las cantidades
vencidas del Préstamo para Gastos Iniciales que no hubieran sido
abonadas por el Fondo en la primera Fecha de Pago por
insuficiencia de Fondos Disponibles se haran efectivas en las
siguientes Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles
permitan el pago de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.

Los intereses devengados y no pagados en la primera
Fecha de Pago no se acumularan al principal del Préstamo para
Gastos Iniciales ni devengaran intereses de demora. ----------------

El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales no quedara
resuelto en caso de resolucion de la constitucién del Fondo,
conforme a lo previsto en la Estipulacion 3.2 (v) de la presente
Escritura. En este caso, el Préstamo para Gastos Iniciales se
destinara a atender el pago de los gastos de constitucion del
Fondo y de la Emision de Bonos, asi como las demas
obligaciones contraidas por la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, que nazcan a causa de la
constitucién del Fondo y sean exigibles, quedando postergado y
subordinado el reintegro del principal a la satisfaccion de dichas
obligaciones, con cargo a los recursos remanentes del Fondo. ----

17.3 Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos.---------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este

contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
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nombre y representacion del Fondo, con BBVA, recoge la
informacion mas sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite informacién que
pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, celebra, en unidad de acto con el otorgamiento de la
presente Escritura, un contrato de agencia de pagos para realizar
el servicio financiero de la Emisién de Bonos (el “Contrato de

Agencia de Pagos”).

Las principal obligacién que asume BBVA o la entidad que
la sustituya en este Contrato de Agencia de Pagos (cualquiera de
ellos el “Agente de Pagos”) consiste, resumidamente, en
efectuar, en cada una de las Fechas de Pago de los Bonos, con
cargo a la Cuenta de Tesoreria, el pago de intereses y, en su
caso, de reembolso del principal de los Bonos a través de’
Iberclear, una vez deducido, en su caso, el importe total de la
retencion a cuenta por rendimientos del capjtal mobiliario que

deba efectuar la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,

de acuerdo con la legislacion fiscal aplicable,

A continuacion, se detallan, conforme los criterios de cada



una de las Agencias de Calificacion, los supuestos de descenso
de calificacion del Agente de Pagos, asi como las acciones

remediales contempladas en caso que se produzca tales

supuestos:

Criterios de Moody's.

En el supuesto que la calificacion del Agente de Pagos
experimentara en cualquier momento de la vida de la Emision de
Bonos un descenso en su calificacion situandose por debajo de
Baa1 segun la calificacion de depositos a largo plazo de Moody'’s,
0 en el supuesto que dicha calificacién fuera retirada por Moody’s,
la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias
naturales a contar desde el dia en que tuviera lugar la retirada o
el descenso de la calificacién por debajo de Baa1 debera poner
en practica, previa comunicacion a las Agencias de Calificacion,
alguna de las opciones descritas a continuacién que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados del Contrato de Agencia de Pagos para

que no se vean perjudicadas las calificaciones otorgadas a los

Bonos por Moody's:

a) obtener de una entidad con una calificacion minima de
depdsitos a largo plazo de Baal, un aval incondicional,
irrevocable y a primer requerimiento que garantice al Fondo, a
simple solicitud de la Sociedad Gestora, los compromisos

asumidos por el Agente de Pagos, durante el tiempo que se
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mantenga la situacién de pérdida de la calificacién de Baa1; o ----
b) revocar la desighacion del Agente de Pagos, procediendo
a designar a otra entidad con calificacion minima de depdsitos a

largo plazo de Baa1 que le sustituya antes de dar por resuelto el

Contrato de Agencia de Pagos.
Criterios de DBRS

En el supuesto de que la calificacion del Agente de Pagos
experimentara en cualquier momento de la vida de la Emision de
Bonos un descenso en su calificacion situandose por debajo de A
(low) segun la Calificacion Minima de DBRS, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias naturales, a
contar desde el dia en que tuviera lugar el descenso de la
Calificacion Minima de DBRS de A (low), debera poner en
practica, previa comunicacion a las Agencias de Calificacion,
alguna de las opciones descritas a continuacion que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia fespecto a los
compromisos derivados del Contrato de Agendia de Pagos para
gue no se vean perjudicadas las calificaciones otorgadas a los

Bonos por DBRS:

a) obtener de una entidad con una Lalificacion Minima de



DBRS de A (low), un aval incondicional, irrevocable y a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de la
Sociedad Gestora, los compromisos asumidos por el Agente de
Pagos, durante el tiempo que se mantenga la situacion de pérdida

de la calificacion de A (low); o

b) revocar la designacion del Agente de Pagos, procediendo
a designar a otra entidad con una Calificaciéon Minima de DBRS

de A (low), que le sustituya antes de dar por resuelto el Contrato

de Agencia de Pagos.

Criterios de Scope

En el supuesto que la Calificacién de Scope del Agente de
Pagos experimentara en cualquier momento de la vida de la
Emisién de Bonos un descenso por debajo de BBB, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias naturales a
contar desde el dia en que tuviera lugar dicho descenso debera
poner en practica, previa comunicacion a las Agencias de
Calificacién, alguna de las opciones descritas a continuacion que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados del Contrato de Agencia de Pagos para

que no se vean perjudicadas las calificaciones otorgadas a los

Bonos por Scope:
a) Obtener de una entidad con una Calificacion de Scope de
BBB o superior, un aval incondicional, irrevocable y a primer

requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de la
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Sociedad Gestora, los compromisos asumidos por el Agente de
Pagos, durante el tiempo que se mantenga la situacién de
descenso de la Calificacién de Scope por debajo de BBB; 0--------

b) revocar la designacién del Agente de Pagos, procediendo
a designar a otra entidad con una Calificacién de Scope de BBB o
superior que le sustituya antes de dar por resuelto el Contrato de

Agencia de Pagos.

A estos efectos, bajo los criterios de cualquiera de las
Agencias de Calificacion, el Agente de Pagos asumird el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad Gestora, en
el momento en qUe se produzcan a lo largo de la vida de la
emisiébn de Bonos, cualquier modificacion o retirada de su
calificacion otorgada por las Agencias de Calificacién. ------=---mm--

BBVA, desde el momento en que se dé cualquiera de los
supuestos de descenso de calificacion crediticia del Agente de

Pagos, se compromete a realizar esfuerzos comerciales

razonables para que la Sociedad Gestora pugda adoptar alguna
de las opciones anteriores conforme a los cfiterios de cada una
de las Agencias de Calificacion descritos anteriormente. ------------

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran



por la realizacion y formalizacion de las anteriores acciones
remediales descritas en los criterios de cada una de las Agencias

de Calificacién, seran por cuenta de BBVA.

En contraprestacion a los servicios a realizar por el Agente
de Pagos, el Fondo le satisfara en cada Fecha de Pago o en la
liquidacion dél Fondo durante la vigencia del contrato, una
comision de doce mil (12.000,00) euros impuestos incluidos en su
caso. Esta comision se pagara siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacion. Si BBVA fuera sustituidb como Agente de Pagos, la
Sociedad Gestora estara facultada para modificar la comision en
favor de la entidad sustituta que podra ser superior a la
establecida con BBVA en el Contrato de Agencia de Pagos.--------

En el supuesto de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacion de Pagos, no dispusiera de liquidez suficiente para
satisfacer la totalidad de la comisiéon en una Fecha de Pago, los
importes no pagados se acumularan sin penalidad alguna a la
comisién que corresponda pagar en la siguiente Fecha de Pago,
a no ser que se mantuviera dicha situacion de iliquidez, en cuyo
caso los importés debidos se iran acumulando hasta su pago total
en aquella Fecha de Pago en que quedaran satisfechos, de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos, o, llegado el caso,

en la liquidacién del Fondo de acuerdo con el Orden de Prelaciéon
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de Pagos de Liguidacién.

El Contrato de Agencia de Pagos quedara resuelto de pleno
derecho en el caso que DBRS o Moody’s no confirmaran antes
de las 14:00 horas (hora CET) del dia 16 de marzo de 2021,

como finales, las calificaciones asignadas con caracter provisional

a los Bonos.

17.4 Contrato de Intermediacion Financiera, ~==~===summmmmmmn

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulaciéon, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con la Entidad Cedente,
recoge la informacion mas sustancial y relevante del contrato,
refleja fielmente el contenido del mismo y no omite informacion
que pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del

Folleto.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del

Fondo, celebra en unidad de acto con el otorgamiento de la

presente Escritura, con la Entidad Cedente fun Contrato de
Intermediaciéon Financiera destinado a remungrar a esta por el
proceso de intermediacion financiera desarrollado y que ha

permitido la transformacion financiera defipitoria de la actividad



del Fondo, la cesién a este de los Derechos de Crédito de los
Préstamos y las calificaciones asignadas a los Bonos (el

‘Contrato de Intermediacion Financiera”).

La Entidad Cedente tendra derecho a percibir del Fondo
una remuneracién variable y subordinada (el “Margen de
Intermediacion Financiera”) que se determinara y devengara al
vencimiento de cada Periodo de Determinacion, en una cuantia
igual a la diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos y
gastos devengados por el Fondo, incluidas las pérdidas de
periodos anteriores si las hubiere, de cada Periodo de
Determinacién de acuerdo con su contabilidad y previos al cierre
del ultimo dia del Periodo de Determinacion. La liquidacion del
Margen de Intermediacion Financiera que hubiere sido
devengado en cada uno de los Periodos de Determinacion se
realizara en la Fecha de Pago inmediatamente posterior siempre
que el Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos. La primera fecha de liquidacién del
Margen de Intermediaciéon Financiera tendra lugar en la primera
Fecha de Pago, el 16 de junio de 2021.

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de Prelacion
de Pagos, no dispusiera en una Fecha de Pago de liquidez
suficiente para satisfacer la totalidad del Margen de
Intermediacion Financiera, el importe devengado que hubiera

quedado sin pagar se acumulara sin penalidad alguna al Margen
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de Intermediaciéon Financiera que se hubiere devengado, en su
caso, en el siguiente Periodo de Determinacion y se hara efectivo
en las siguientes Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles
permitan el pago de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
o, llegado el caso de liquidacion del Fondo, con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacién. Los importes del Margen de
Intermediacién Financiera no pagados en anteriores Fechas de
Pago se abonaran con preferencia al importe que corresponda
abonar por el mismo concepto en la Fecha de Pago

correspondiente.

No obstante, lo anterior, el Margen de Intermediacion
Financiera unicamente sera objeto de liquidacién de acuerdo con
lo establecido en el apartado 5 de la Norma 192 de la Circular
2/2016.

El Contrato de Intermediacion Financiera quedara resuelto
de pleno derecho en el caso de que DBRS Moody’s no
confirmaran antes de las 14:00 horas (hora CET) del dia 16 de

marzo de 2021, como finales, las calificaciofies asignadas con

caracter provisional a los Bonos.
nédo.

17.5 Contrato de Préstamo Subordi




La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulaciéon, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA, recoge la
informacién mas sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite informacién que
pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora celebra, en unidad de acto con el
otorgamiento de la presente Escritura en representacion y por
cuenta del Fondo, con BBVA un contrato por el que BBVA
concedera al Fondo un préstamo subordinado de caracter
mercantil (el “Préstamo Subordinado”) por importe de ciento
veinticinco millones (125.000.000,00) de euros (el “Contrato de
Préstamo Subordinado”). La entrega del importe del Préstamo
Subordinado se realizara en la Fecha de Desembolso y sera
destinado a la constitucion del Fondo de Reserva Inicial en los
términos previstos en la Estipulacion 2.1.1 de la presente

Escritura, sin que, en ningun caso, su otorgamiento suponga

garantizar el buen fin de los Derechos de Crédito.

El reembolso del principal del Préstamo Subordinado se
efectuara en cada una de las Fechas de Pago en una cuantia
igual a la diferencia positiva existente entre (i) el principal
pendiente de reembolso del Préstamo Subordinado a la Fecha de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago correspondiente y

(ii) el importe del Fondo de Reserva Requerido a la Fecha de
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Pago correspondiente, y en el orden de aplicacién previsto para

este supuesto conforme a la aplicacion de Fondos Disponibles del

Orden de Prelacion de Pagos.

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de Prelacion
de Pagos, no dispusiera en una Fecha de Pago de liquidez
suficiente para proceder al reembolso que corresponda del
Préestamo Subordinado, la parte del principal que hubiera
quedado sin reembolsar se reembolsara en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior junto con el importe que, en su caso,
corresponda reembolsar en esa misma Fecha de Pago, hasta su

vencimiento final.

El vencimiento final del Préstamo Subordinado sera en la
Fecha de Vencimiento Final o, en su caso, en la fecha en que la
Sociedad Gestora proceda a la Liquidacién Anticipada con
sujecién al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién. -----------

El principal del Préstamo Subordinado pendiente de
fijo del 0,90%.

reembolso devengara un interés nominal anual
Estos intereses se abonaran Unicamente si el Fondo dispusiese
de liquidez suficiente de acuerdo con el Ord¢n de Prelacion de

Pagos o, llegado el caso de la liquidacién del Fondo, con el Orden



de Prelacion de Pagos de Liquidacién. Los intereses se liquidaran
y seran exigibles al dia de vencimiento de cada Periodo de
Devengo de Intereses en cada una de las Fechas de Pago y en la
liguidacion del Fondo, y se calcularan tomando como base: (i) los
dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses y (ii) un afio compuesto por trescientos sesenta (360)

dias. La primera fecha de liquidacion de intereses tendra lugar, en

su caso, el 16 de junio de 2021.
Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de
Pago no se acumularan al principal del Préstamo Subordinado ni

devengaran intereses de demora.

Todas las cantidades vencidas del Préstamo Subordinado
que no hubieran sido abonadas por el Fondo por insuficiencia de
Fondos Disponibles, se haran efectivas en las siguientes Fechas
de Pago en que los Fondos Disponibles permitan el pago de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. Las cantidades no
pagadas en anteriores Fechas de Pago se abonaran con
preferencia a las cantidades que corresponderia abonar en
relaciéon con el Préstamo Subordinado en dicha Fecha de Pago,
segun el Ordep de Prelacién de Pagos o, liegado el caso de la

liquidacién del Fondo, segun el Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacion.
El Contrato de Préstamo Subordinado quedara resuelto de

pleno derecho en el caso que DBRS o Moody’s no confirmaran
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antes de las 14:00 horas (hora CET) del dia 16 de marzo de

2021, como finales, las calificaciones asignadas con caracter

provisional a los Bonos.
SECCION VI - GESTION Y ADMINISTRACION DEL
FONDO.
ESTIPULACION 18 -  ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDO.

18.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.

Las obligaciones y las actuaciones que la Sociedad Gestora
realizara para el cumplimiento de su funcién de administracion y
representacion legal del Fondo son, con caracter meramente
enunciativo y sin perjuicio de otras actuaciones previstas en la

presente Escritura y en el Folleto, las siguientes:

(i) Llevar la contabilidad del Fondo con la debida separacion
de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la rendicion de

cuentas y llevar a cabo las obligaciones fiscales ¢ de cualquier

otro orden legal que correspondiera efectuar al Fohdo. -------------
(i) Adoptar las decisiones oportunas eif relacién con la
liquidacién del Fondo, incluyendo la decision de Liquidacién

Anticipada del Fondo y Amortizacién Anticipdda de la Emisién de



Bonos, de acuerdo con lo previsto en la presente Escritura y en el

Folleto. Asimismo, adoptar las decisiones oportunas en caso de

resolucion de la constituciéon del Fondo.
(i) Dar cumplimiento a sus obligaciones formales,
documentales y de informacion ante la CNMV, cualquier otro
organismo supervisor y las Agencias de Calificacion. -~—----------—--
(iv) Nombrar y, en su caso, sustituir y revocar al auditor de

cuentas que lleve a cabo la revisién y la auditoria de las cuentas

anuales del Fondo.
(v) Facilitar a los tenedores de los Bonos, ala CNMV y a las
Agencias de Calificacion, cuantas informaciones y notificaciones

prevea la legislacion vigente y, en especial, las contempladas en

el Folleto y en la presente Escritura.

(vi) Cumplir con las obligaciones de calculo previstas y
efectuar las actuaciones previstas en la presente Escritura y en el
Folleto y en los diversos contratos de operaciones del Fondo o en
aquellos otros que, llegado el caso, concertara ulteriormente la
Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del Fondo.----------------

(vii) La Sociedad Gestora podra prorrogar o modificar los
contratos que haya suscrito en nombre del Fondo, o sustituir, en
sSu caso, a cada uno de los prestadores de los servicios al Fondo,
en los términos previstos en cada uno de los contratos, e, incluso,
caso de ser necesario, modificarlos y celebrar contratos

adicionales, incluido un contrato de préstamo en caso de
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Liquidacion Anticipada del Fondo. En cualquier caso, tales
actuaciones requeriran la comunicacion de la Sociedad Gestora a
la CNMV, o su autorizacién previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a las Agencias de Calificacion. Asimismo, la Sociedad
Gestora podra modificar la presente Escritura en los términos
establecidos en el articulo 24 de la Ley 5/2015. La presente
Escritura o los contratos también podran ser objeto de

subsanacioén a instancia de la CNMV.

(viii) Ejercer los derechos inherentes a la titularidad de los
Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo y, en general,
realizar todos los actos de administracién y disposicidon que sean
necesarios para el correcto desempefio de la administracion vy la

representacion legal del Fondo.

(ix) Comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo de los Derechos de Credito se
corresponde con las cantidades que ha de percibir el Fondo, de
acuerdo con las condiciones de cesion de lps Derechos de
Crédito de los Préstamos y con las copdiciones de sus
correspondientes contratos comunicadas por/la Entidad Cedente,

y que los ingresos de los importes que/ correspondan a los




Derechos de Crédito los efectua el Gestor de los Préstamos al

Fondo en los plazos y términos previstos en el Contrato de

Gestién de los Préstamos.
(x) Calcular y liquidar las cantidades que corresponda pagar
en cada Fecha de Pago o en la liquidacién del Fondo por los

intereses devengados por cada Serie.

(xi) Calcular y determinar en cada Fecha de Determinacion,
el principal a amortizar y reembolsar de los Bonos de cada Serie y

de los préstamos y créditos concertados en la Fecha de Pago

correspondiente.

(xii) Liquidar las cantidades por intereses y comisiones que
el Fondo ha de percibir y pagar en virtud de las mismas, asi como
las comisiones a pagar por los diferentes servicios financieros

concertados.

(xiii) Efectuar o requerir la consecucion de las actuaciones
previstas con relacién a las calificaciones de la deuda o de la
situacién financiera de las contrapartes del Fondo en los contratos
de operaciones financieras y prestacién de servicios que se
relacionan en la Estipulaciéon 17 de la presente Escritura. -----------

(xiv) Calcular los Fondos Disponibles, los Fondos
Disponibles de Liquidacién y las obligaciones de pago o de
retencidon que tendra que efectuar, y realizar su aplicacion, de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o el Orden de

Prelacion de Pagos de Liquidacién, segun corresponda. ~------------



0972020

FU3280688

(xv) Ordenar las transferencias de fondos entre las
diferentes cuentas activas y pasivas, y las instrucciones de pago
que corresponda, incluidas las asignadas para atender el servicio

financiero de los Bonos.

18.2 Subcontratacion.

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar o
delegar en terceras personas de reconocida solvencia y
capacidad, la prestacién de cualquiera de los servicios que ha de
realizar en su funcién de administracién y representacion legal del
Fondo, de acuerdo con lo establecido en la presente Escritura,
siempre que el subcontratista o delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier accion de demanda de responsabilidad contra
el Fondo. En cualquier caso, la subcontratacion o delegacion de
cualquier servicio (i) no podra suponer ningin coste o gasto
adicional para el Fondo, (ii) habra de ser legalmente posible, (iii)
no dara lugar a una revision a la baja de las calificaciones
otorgadas a los Bonos por las Agencias de Califigacion, y (iv) sera

notificada a la CNMV, contando, caso ser legalmente

necesario, con su autorizacion previa.

No obstante, cualquier subcontratagion o delegacion, la



Sociedad Gestora no quedara exonerada ni liberada, mediante tal
subcontrato o delegacién de ninguna de las responsabilidades

asumidas en virtud de la presente Escritura que legalmente le

fueren atribuibles o exigibles.
ESTIPULACION 19 - NOTIFICACIONES.

19.1 Notificaciones ordinarias.

La Sociedad Gestora se compromete a efectuar las

notificaciones que se detallan a continuacion, observando la

periodicidad que se prevé en cada una de ellas:
a) Notificaciones a los tenedores de los Bonos referidas

a cada Fecha de Pago.

Trimestralmente, con una antelacion de al menos tres (3)
Dias Habiles a cada Fecha de Pago para los apartados i) vy ii)
siguientes y un (1) Dia Habil a cada Fecha de Pago para los
apartados iii), iv) y v) siguientes, procedera a comunicar a los

tenedores de los Bonos la siguiente informacion:

i) Los importes de intereses resultantes de los Bonos de
cada una de las Series, junto con la amortizacion de los mismos. -
if) Asimismo, y si procediera, las cantidades de intereses y
de amortizaciéon devengadas por los Bonos de cada Serie y no
satisfechas, pof insuficiencia de Fondos Disponibles, de
conformidad con las reglas del Orden de Prelacién de Pagos. -----
iii) El Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de cada

Serie, después de la amortizacién a liquidar en cada Fecha de
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Pago, y los porcentajes que dicho Saldo de Principal Pendiente
representa sobre el importe hominal inicial de los Bonos. -----------

iv) La tasa de amortizacién anticipada de principal de los
Derechos de Crédito realizada por los Deudores durante los tres
meses naturales completos anteriores a la Fecha de Pago. --------

v) La vida residual media de los Bonos de cada Serie
estimada con las hipotesis de mantenimiento de la tasa de
amortizacion anticipada de principal de los Derechos de Crédito. -

Las anteriores notificaciones seran efectuadas segun lo
dispuesto en la presente Estipulacion y seran, asimismo, puestas
en conocimiento del Agente de Pagos y de lberclear con una
antelacién de al menos tres (3) Dias Habiles a cada Fecha de
Pago para los apartados i) y ii) anteriores y con una antelacién
minima de al menos dos (2) Dias Habiles a cada Fecha de Pago

para los apartados iii), iv) y v) anteriores.

b) Informacioén referida a cada Fecha de Pago. -------------
Con relaciéon a los Derechos de Créditg a la Fecha de

Determinacion precedente a la Fecha de Pagg, se comunicara la

siguiente informacion:

1. Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.




2. Importe de los intereses y de principal al que ascienden

las cuotas en morosidad.

3. Tipo de interés y, en caso de ser variable, indices de

referencia de los Derechos de Crédito.
4. Afios de vencimiento de los Derechos de Crédito. ----------
5. Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Dudosos e

importe acumulado de los Derechos de Crédito Dudosos desde la

fecha de constitucién del Fondo.
Con relacion a la situacion econémico-financiera del Fondo:
Informe sobre la procedencia y posterior aplicacion de los
Fondos Disponibles de conformidad con el Orden de Prelacion de

Pagos del Fondo.

Las anteriores informaciones seran publicadas en la pagina

web de la Sociedad Gestora.

c) El informe anual.

El informe anual, mencionado en el apartado 1 del articulo
35 de la Ley 5/2015, que contiene, entre otros, las cuentas
anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estados de
flujos de efectivo y de ingresos y gastos reconocidos, memoria e
informe de gestion) e informe de auditoria, sera remitido a la
CNMV en los cuatro (4) meses siguientes al cierre de cada

ejercicio.

d) Los informes trimestrales.

Los informes trimestrales, mencionados en el apartado 3 del
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articulo 35 de la Ley 5/2015, seran remitidos a la CNMV para su
incorporacion al registro correspondiente dentro de los dos (2)
meses siguientes a la finalizacion de cada trimestre natural. ---—----

e¢) Informaciéon relacionada con el Reglamento de

Titulizacion.

De conformidad con el articulo 7.2 del Reglamento de
Titulizacidn, la Entidad Cedente (como originador) y la Sociedad
Gestora (como encargada del cumplimiento de los requisitos
técnicos), en nombre y representacién del Fondo (como SSPE),
designan a la Entidad Cedente (a estos efectos, la “Entidad
Informante”) como responsable del cumplimiento de los
requisitos de informacién con arreglo al parrafo primero, letras a),
b), e), f) y g) del articulo 7.1 del Reglamento de Titulizacion. -------

Sin perjuicio de su responsabilidad ultima, la Entidad
Informante, directamente o delegando en la Sociedad Gestora o
en un tercero, debera cumplir con las siguientes obligaciones:-----

(a) Desde la Fecha de Desembolso: f-

(i) Publicar un informe trimestral a los Aenedores de los
Bonos (coincidiendo con cada Periodo de Deyengo de Intereses)

en cumplimiento del articulo 7.1 e) del Reglaynento de Titulizacién



en el mes posterior a cada Fecha de Pago. El informe trimestral a
los tenedores de los Bonos se facilitara de conformidad con el
Reglamento Delegado (UE) 2020/1224 de la Comisién de 16 de
octubre de 2019 por el que se completa el Reglamento (UE)
2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que
respecta a las normas técnicas de regulacién que especifican la
informacién y los detalles sobre las titulizaciones que deben
comunicar la originadora, la patrocinadora y el SSPE (el
‘Reglamento Delegado 2020/2014") y el Reglamento de
Ejecucion (UE) 2020/1225 de la Comision de 29 de octubre de
2019 por el que se establecen normas técnicas de ejecucion con
respecto al formato y las plantillas normalizadas con las que la
originadora, la patrocinadora y el SSPE deben comunicar la
informacion y los detalles de las titulizaciones (el “Reglamento de
Ejecucién 2020/1225”), divulgados el dia 3 de septiembre de
2020 en el Diario Oficial de la Unién Europea, por los cuales se
establecen los estandares técnicos de las plantillas de
transparencia a los fines del cumplimiento del articulo 7 del

Reglamento de Titulizacién.

(if) Publicar trimestralmente (coincidiendo con cada Periodo
de Devengo de Intereses) cierta informacion individualizada de
los Préstamos en cumplimiento del articulo 7.1 a) del Reglamento
de Titulizacién en el mes posterior a cada Fecha de Pago y junto

con el informe del apartado (i) anterior. Esta informacion se
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facilitara de conformidad con el Reglamento Delegado 2020/1224

y el Reglamento de Ejecucion 2020/1225.

(b) Publicar, a la mayor brevedad posible, de conformidad
con el articulo 7.1 f) del Reglamento de Titulizacién, cualquier
informacién interna relativa a la titulizacién que se haya hecho
publica de acuerdo con articulo 17 del Reglamento (UE) 596/2014
del Parlamento Europeo y del Consejo sobre las operaciones con
informacion privilegiada y la manipulacién del mercado: -------------

(c) Publicar, a la mayor brevedad posible, cualquier evento
significativo incluyendo los que se describen en el articulo 7. 1 g)

del Reglamento de Titulizacion.

(d) Facilitar, de conformidad con el articulo 7.1 b) del

Reglamento de Titulizacion, toda la documentacion subyacente

esencial para entender la operacién.

La Entidad Informante, directamente o delegando en la
Sociedad Gestora o un tercero, publicara o facilitara los informes
y la informacion a la que se refieren las letras defla (a) a la (d)
anteriores, de acuerdo con el articulo 7 del/Reglamento de

Titulizacién, y en particular:

(a) mientras que no se haya registradg/ ningun Repositorio



RT o la Entidad Informante no haya designado uno, a través del
sitio web externo de https://editor.eurodw.eu/ (siendo éste, a
efectos aclaratorios, un sitio web externo que cumple los
requisitos establecidos en el articulo 7(2)(iv), del Reglamento de

Titulizacion); y

(b) una vez que se haya registrado el primer Repositorio RT
de acuerdo con el articulo 10 del Reglamento de Titulizacion, y
este haya sido designado por la Entidad Informante para la
presente titulizacién, a través del Repositorio RT designado. -------

La Entidad Informante, directamente o delegando en la
Sociedad Gestora o en un tercero, pondra la informacion antes
mencionada a disposicién de los tenedores de los Bonos, de las
autoridades competentes pertinentes a las que se refiere el
articulo 29 del Reglamento de Titulizacién vy, previa solicitud, de

los potenciales inversores en los Bonos.

Los informes trimestrales a los tenedores de los Bonos
incluiran, de conformidad con el articulo 7.1 e), inciso (iii), del
Reglamento de Titulizacion, informacion sobre la retencion del
riesgo, incluyendo el detalle sobre la modalidad de retencién del
riesgo escogida, de entre las modalidades previstas en el articulo

6.3 del Reglamento de Titulizacién.

Las Partes expresamente reconocen que cada potencial
inversor esta obligado a evaluar y a determinar de forma

independiente la suficiencia de la informacion antes descrita a



08/2020

FU3280684

efectos del cumplimiento del articulo 5 del Reglamento de
Titulizacion, y ni la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, ni la
Entidad Cedente realizan una declaracion o manifestacion al

respecto.

19.2 Notificaciones extraordinarias.

Conforme al articulo 36 de la Ley 5/2015, la Sociedad

Gestora comunicara de manera inmediata cualquier hecho
especificamente relevante para la situaciéon o el desenvolvimiento
del Fondo a la CNMV y a los acreedores del mismo. Se
consideraran Informacion privilegiada y Otra Informacion
Relevante (OIR) especificamente para el Fondo aquellos que
puedan influir de forma sensible en los Bonos emitidos o en los

Derechos de Crédito.

En particular, se considerara otra informacién relevante
cualquier modificacién relevante en el activo o pasivo del Fondo,

la modificacion de la presente Escritura, en su casp, la resolucién

de la constitucion del Fondo o de una evenjual decision de
Liquidacién Anticipada del Fondo y de Amortization Anticipada de
la Emision de Bonos por cualquiera de las cayisas previstas en el

Folleto. En este ultimo supuesto, la Sociedad Gestora también



remitira a la CNMV el acta notarial de extincion del Fondo y el

procedimiento de liquidacion seguido a que hace referencia la

Estipulacion 3.2 de la presente Escritura.

La modificacién de la presente Escritura sera comunicada
por la Sociedad Gestora a las Agencias de Calificacion y sera
difundida por la Sociedad Gestora a través la informacién publica
periédica del Fondo, debiéndose publicar en la pagina web de la
Sociedad Gestora, en su caso, y difundirse como informacion
relevante de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 228 de la Ley

del Mercado de Valores.

19.3 Procedimiento de notificacion a los tenedores de

los Bonos.
Las notificaciones a los tenedores de los Bonos que, a tenor

de lo anterior, haya de efectuar la Sociedad Gestora sobre el

Fondo se realizaran de la forma siguiente:

1. Notificaciones ordinarias.

Las notificaciones ordinarias seran efectuadas mediante
publicacién en el boletin diario de AIAF, o cualquier otro que lo
sustituyera o de similares caracteristicas, o bien mediante
publicacion en un diario de amplia difusién en Espaiia, ya sea de
caracter economico-financiero o general. Adicionalmente, la
Sociedad Gestora podra difundir tales informaciones u otras en
interés de los titulares de los Bonos a través de los canales y

sistemas de difusion propios de los mercados financieros tales
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como Reuters, Bloomberg o cualquier otro de similares

caracteristicas.
Por su parte, la informacion relacionada con el Reglamento

de Titulizacién sera notificada en la forma prevista en el punto e)

de la Estipulacion 19.1 anterior.

2. Notificaciones extraordinarias.

Salvo que de otra manera se prevea en la presente
Escritura y en el Folleto, las notificaciones extraordinarias habran
de ser efectuadas mediante publicacion en el boletin diario de
AIAF o en cualquier otro que lo sustituyera o de similares
caracteristicas, o mediante publicacidn en un diario de amplia
difusion en Espafia, ya sea de caracter econdémico-financiero o
general, considerandose esas notificaciones hechas en la fecha
de dicha publicacién, siendo aptos para las mismas cualquier dia

del calendario, bien sea inhabil o Dia Habil (segun lo establecido

en el Folleto y en la presente Escritura).

3. Notificaciones y otras informaciones. /
La Sociedad Gestora podra poner a disposicion de los
titulares de los Bonos las notificaciopes ordinarias y

extraordinarias y otras informaciones de intgrés para los mismos



a través de sus propias paginas en Internet u otros medios de

teletransmisién de similares caracteristicas.

19.4 Informacion a la Comision Nacional del Mercado de

Valores.

La Sociedad Gestora procedera a poner en conocimiento de
la CNMV las notificaciones e informaciones que, tanto con
caracter ordinario como extraordinario, efectie sobre el Fondo
conforme a los modelos recogidos actualmente en la Circular
2/2016, asi como cualquier informaciéon que, con independencia
de lo anterior, le sea requerida por la CNMV o por lr;l normativa

vigente en cada momento.

19.5 Informacion a las Agencias de Calificacion. -----------

La Sociedad Gestora suministrara a las Agencias de
Calificacién informacion periédica sobre la situacion del Fondo y
el comportamiento de los Derechos de Crédito para que realicen
el seguimiento de las calificaciones de los Bonos y las
notificaciones de caracter extraordinario. Igualmente realizara sus
mejores esfuerzos para facilitar dicha informacién cuando de
forma razonable fuera requerida a ello y, en cualquier caso,
cuando existiera un cambio significativo en las condiciones del
Fondo, en los contratos concertados por el mismo a través de su
Sociedad Gestora o en las partes interesadas.

SECCION VI - PRELACION DE PAGOS DEL FONDO. -

ESTIPULACION 20 - REGLAS DE PRELACION




FU3280682

0972020

ESTABLECIDAS EN LOS PAGOS DEL FONDO.

20.1 Origen y apllcacion de fondos en la Fecha de

Desembolso de los Bonos y hasta la primera Fecha de Pago,

excluida.
El origen de las cantidades disponibles por el Fondo en la

Fecha de Desembolso y su aplicacién hasta la primera Fecha de

Pago, excluida, son las siguientes:
1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por los siguientes

conceptos:

a) Desembolso de la suscripcion de los Bonos.--------~-=------
b) Disposicién del principal del Préstamo para Gastos

Iniciales.

c¢) Disposicidn del principal del Préstamo Subordinado. ------

2. Aplicacion: el Fondo aplicara los fondos anteriormente

descritos a los siguientes pagos:
a) Pago de la parte del precio de cesion de/los Derechos de

Crédito por su valor nominal.

b) Pago de los gastos de constitucidon/ del Fondo y de

emision y admision de los Bonos.

¢) Constitucion del Fondo de Reserva lificial. ------==---seee-



20.2 Origen y aplicacion de fondos a partir de la primera

Fecha de Pago, incluida, y hasta la tltima Fecha de Pago o la

liguidacién del Fondo o la Fecha de Vencimiento Final,

excluida. Orden de Prelacion de Pagos

En cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de
Vencimiento Final ni cuando tuviera lugar la Liquidacion
Anticipada del Fondo, la Sociedad Gestora procedera con
caracter sucesivo a aplicar los Fondos Disponibles en el orden de

prelacién de pagos que se establece a continuacién para cada

uno de ellos (el “Orden de Prelaciéon de Pagos”).
20.2.1 Fondos Disponibles: origen y aplicacion. -~----=-----

1. Origen.

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago (los
“Fondos Disponibles”) para hacer frente a las obligaciones de
pago o de retencion relacionadas a continuacion en el apartado 2
seran los importes que habran sido depositados en la Cuenta de
Tesoreria, correspondientes a los siguientes conceptos
identificados como tales por la Sociedad Gestora (conforme a la

informacién recibida del Gestor de los Préstamos en los

conceptos que aplique):

a) Los ingresos percibidos por el reembolso del principal de
los Derechos de Crédito correspondientes al Periodo de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente. --

b) Los ingresos percibidos por intereses ordinarios y de
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demora de los Derechos de Crédito correspondientes al Periodo

de Determinacion precedente a Ila Fecha de Pago

correspondiente.
¢) El importe correspondiente al Fondo de Reserva a la
Fecha de Determinaciéon precedente a la Fecha de Pago

correspondiente.

d) Cualesquiera otras cantidades derivadas de los Derechos
de Crédito que hubiera percibido el Fondo correspondientes al
Periodo de Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente, incluyendo, en su caso, fas que puedan resultar
por recompras de Derechos de Crédito a los que se les ha
aplicado la Moratoria Legal o la Moratoria Sectorial con

anterioridad a la fecha de cesion al Fondo.

e) Adicionalmente, en la primera Fecha de Pago, la parte

del principal dispuesto del Préstamo para Gastos Iniciales que no

hubiere sido utilizada. - /.

Tesoreria a un

a BBVA y se

f) En caso de que se traslade la Cuenta
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria distin
modifiquen las condiciones de remuneraciéri de la Cuenta de

Tesoreria, las cantidades positivas resultantes de aplicar el



correspondiente tipo de interés positivo a los saldos diarios de la

nueva cuenta de tesoreria.

Los ingresos correspondientes a los conceptos a), b) y d)
anteriores percibidos por el Fondo, depositados en la Cuenta de
Tesoreria y que correspondan al siguiente Periodo de
Determinacién, no se incluiran en los Fondos Disponibles en la
Fecha de Pago correspondiente, permaneciendo su importe
depositado en la Cuenta de Tesoreria para su inclusion en los

Fondos Disponibles en la siguiente Fecha de Pago. -----------nmnnmn--

2. Aplicacion.
Los Fondos Disponibles se aplicaran en cada Fecha de
Pago al cumplimiento, con independencia del momento de su
devengo, de las obligaciones de pago o de retencién exigibles en
cada Fecha de Pago en el siguiente orden de prelacion, salvo la
aplicacion establecida en el orden 1° que podra tener lugar en

cualquier momento de acuerdo con su exigibilidad:

1°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios!” y
extraordinarios® del Fondo, suplidos o no por la Sociedad
Gestora y debidamente justificados, incluyendo la comision de
gestion a favor de esta, y el resto de gastos y comisiones por
servicios, incluidos los derivados del Contrato de Agencia de
Pagos. En este orden solo se atenderan en favor del Gestor de
los Préstamos y en relacién al Contrato de Gestion de los

Préstamos los gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta
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del Fondo y las cantidades que correspondiera devolverle en
relacion con los Derechos de Crédito, todos ellos debidamente
justificados y la comision por el Contrato de Gestién de los
Préstamos en el caso de que tuviera lugar la sustituciéon de BBVA

como Gestor de los Préstamos.

2°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie A.

3°. Amortizacion de los Bonos de la Serie A en la menor de
las siguientes cantidades a la Fecha de Determinacion

precedente a la Fecha de Pago correspondiente:

a) El Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de la Serie

A

b) La diferencia, si fuera positiva, entre:

(i) La suma del Saldo de Principal Pendiente de la Emision
de Bonos; y

(i) El Saldo Vivo de los Derechos de Crédito fio Dudosos. --

4° Retencion de la cantidad suficiente para mantener la
dotacién del importe del Fondo de Reserva/ Requerido salvo
postergacion de este pago al 7° lugar en el orden de prelacion. ---

Se procedera a la postergacién de estafretencién al 7° lugar



en la Fecha de Pago y siguientes en la que los Bonos de la Serie

A quedaran amortizados en su totalidad.
5°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie B.

6°. Amortizacion de los Bonos de la Serie B en la menor de

las siguientes cantidades a la Fecha de Determinacion

precedente a la Fecha de Pago correspondiente:

a) El Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de la Serie

b) La diferencia, si fuera positiva, entre:

(i) El Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de la Serie

By
(i) La suma del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no
Dudosos y del importe que fuera a ser aplicado a la amortizacion

de los Bonos de la Serie A en el orden 3° anterior en dicha Fecha

de Pago.
La amortizacién de los Bonos de la Serie B es secuencial y

comenzara una vez queden amortizados en su totalidad los

Bonos de la Serie A.

7°. Retencion de la cantidad suficiente para mantener la
dotacion del importe del Fondo de Reserva Requerido cuando se
produzca la postergacion de esta retencion del 4° lugar en el
orden de prelacion conforme se establece en el citado lugar. -------

8°. Pago de los intereses devengados del Préstamo
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Subordinado.

9°. Reembolso del principal del Préstamo Subordinado en la
cuantia correspondiente a la amortizacion del mismo. ----------------
10°. Pago de intereses devengados del Préstamo para

Gastos Iniciales.

11°. Reembolso del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales en la cuantia correspondiente a la amortizacion del

mismo.

12°. Pago al Gestor de los Préstamos de la comisién
establecida en el Contrato de Gestiéon de los Préstamos. ------------
En el caso de que tuviera lugar la sustitucién de BBVA en
su actividad como Gestor de los Préstamos de los Derechos de
Crédito en favor de otra entidad, el pago de la comisioén, que se
devengara a favor del tercero nuevo gestor, ocupara el lugar 1°

en el orden de prelacién, junto con los restantes pagos incluidos

en ese orden. /
13°. Pago del Margen de Intermediacion Fjhanciera.----------
Cuando en un mismo numero de orden de prelaciéon existan
cantidades exigibles por diferentes conceptos en una Fecha de

Pago determinada y los Fondos Disponibles ho fueran suficientes



para atender los importes exigibles de todos ellos, la aplicaciéon
del remanente de los Fondos Disponibles se realizara a prorrata
entre los importes que sean exigibles de cada uno de ellos,
procediéndose a la distribucién del importe aplicado a cada
concepto por el orden de vencimiento de los débitos exigibles. ----

(1) Se consideran gastos ordinarios del Fondo: —~---------------

a) Gastos que puedan derivarse de las verificaciones,
inscripciones y autorizaciones administrativas de obligado
cumplimiento, distintos del pago de los gastos de constitucion del
Fondo y de emision y admision de los Bonos, y la comision
periddica a pagar a EDW o al repositorio de titulizaciones
registrado conforme al articulo 10 del Reglamento de Titulizacion

(el “Repositorio RT”).

b) Comision de gestion del Fondo a favor de la Sociedad

Gestora.

¢) Honorarios de las Agencias de Calificacion por el
seguimiento y el mantenimiento de la calificacion de los Bonos. ---
d) Gastos relativos a la llevanza del registro contable de los
Bonos por su representacion mediante anotaciones en cuenta, su
admision a negociacion en mercados secundarios organizados y

el mantenimiento de todo ello.

e) Gastos de auditoria de las cuentas anuales. ~-----------—-——-
f) Gastos derivados de la amortizacion de los Bonos. ---------

g) Gastos derivados de los anuncios y notificaciones
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relacionados con el Fondo y/o los Bonos.

h) Comisién del Agente de Pagos.

i) En el caso que se traslade la Cuenta de Tesoreria un
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria distinto de BBVA y se
modifiquen las condiciones de remuneracién de la Cuenta de
Tesoreria, las cantidades negativas resultantes de aplicar un tipo
de interés negativo a los saldos diario de la nueva cuenta ----------

(2) Se consideran gastos extraordinarios del Fondo: ----------

a) Si fuera el caso, gastos y costes incurridos en la
preparacién y formalizacion de la modificacion de la presente
Escritura y de los contratos, asi como por la celebraciéon de

contratos adicionales.

b) Gastos necesarios de las actuaciones recuperatorias que

se requieran.

c) Gastos extraordinarios de auditorias y de asesoramiento

legal.

d) Si fuera el caso, el importe remanente de gastos iniciales
de constituciéon del Fondo y de emision y Admision de los Bonos
que hubiera excedido del principal del Préstamo para Gastos

Iniciales.




e) En general, cualesquiera otros gastos o costes
requeridos extraordinarios o0 no determinados entre los gastos
ordinarios que fueran soportados por el Fondo o soportados o
incurridos por la Sociedad Gestora en representacién y por

cuenta del mismo.

20.2.2 Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del

Fondo.

La Sociedad Gestora procedera a la liquidaciéon del Fondo,
cuando tenga lugar la liquidacion del mismo en la Fecha de
Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidaciéon
Anticipada con arreglo a lo previsto en las Estipulaciones 3.1 y
3.2 de la presente Escritura, mediante la aplicacion de los fondos
disponibles por los siguientes conceptos (los “Fondos
Disponibles de Liquidaciéon”): (i) Fondos Disponibles, (ii)
importes que vaya obteniendo el Fondo por la enajenacion de los
Derechos de Crédito y de los activos que quedaran remanentes y
(iii) adicionalmente y en su caso, el préstamo, con arreglo a lo
previsto en la Estipulacion 3.1.3 (iii) de la presente Escritura, que
se destinara integramente a la amortizacion anticipada de los
Bonos pendientes de reembolso, en el siguiente orden de
prelacion de pagos (el “Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacién”):

1°. Reserva para hacer frente a los gastos finales de

extincion y liquidacion de orden tributario, administrativo o
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publicitario.

2°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios vy
extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la Sociedad Gestora
y debidamente justificados, incluyendo Ila comisién de
administracion a favor de esta, y el resto de gastos y comisiones
por servicios, incluidos los derivados del Contrato de Agencia de
Pagos. En este orden solo se atenderan en favor del Gestor de
los Préstamos y en relacién con el Contrato de Gestiéon de los
Préstamos los gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta
del Fondo y las cantidades que correspondiera devolverle en
relacion con los Derechos de Crédito, todos ellos debidamente
justificados y la comisién por el Contrato de Gestién de los

Préstamos en el caso de que tuviera lugar la sustitucién de BBVA

como Gestor de los Préstamos. /
3°. Pago de los intereses devengadoé de los Bonos de la

Serie A.

4°. Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie A. -
5°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie B.

6°. Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie B. ---



7°. En caso de que fuera concertado el préstamo con
arreglo a lo previsto en la Estipulacion 3.1.3 (iii) de la presente
Escritura, pago de los gastos financieros devengados y del

reembolso del principal del préstamo concertado.

8°. Pago de los intereses devengados del Préstamo

Subordinado.

9°. Amortizacién del principal del Préstamo Subordinado. ---

10°. Pago de los intereses devengados del Préstamo para

Gastos Iniciales.
11°. Amortizacion del principal del Préstamo para Gastos

Iniciales.

12°. Pago al Gestor de los Préstamos de la comision
establecida en el Contrato de Gestion de los Préstamos. ------------
En el caso de que tuviera lugar la sustitucion de BBVA en
su actividad como Gestor de los Préstamos de los Derechos de
Credito, en favor de otra entidad, el pago de la comisién, que se
devengara a favor del tercero, nuevo gestor, ocupara el lugar

contenido en el orden 2° anterior, junto con los restantes pagos

incluidos en el orden correspondiente.
13°. Pago del Margen de Intermediacién Financiera. ----------
Cuando en un mismo nimero de orden de prelacién existan
cantidades exigibles por diferentes conceptos en la Fecha de
Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacion

Anticipada y los Fondos Disponibles de Liquidacion no fueran
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suficientes para atender los importes exigibles de todos ellos, la
aplicacion del remanente de los Fondos Disponibles de
Liquidacién se realizara a prorrata entre los importes que sean
exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la distribucion del
importe aplicado a cada concepto por el orden de vencimiento de
los débitos exigibles.

SECCION VIII_ - OTROS ASUNTOS RELATIVOS AL
REGLAMENTO DE TITULIZACION

ESTIPULACION 21 - REGLAMENTO DE TITULIZACION --

21.1 Retencién del riesqo en virtud del Reglamento de

Titulizacion y otra normativa.

La Entidad Cedente se compromete en virtud de la presente

Escritura a retener en el Fondo, de manera constante, los Bonos

de la Serie B y el principal del Préstamo Sulfordinado (tramo de
primera pérdida) de modo que la retencion gquivaldra inicialmente
al 11,00% del valor nominal de las expogiciones titulizadas y, en
todo momento, a un porcentaje no inferjor al cinco por ciento (5%)
del valor nominal de las exposiciones titulizadas, de conformidad
con lo previsto en el apartado 3. d) del articulo 6 del Reglamento

de Titulizacion y el articulo 7 del Reglamento Delegado (UE) n°



625/2014 de la Comision, de 13 de marzo de 2014, por el que se
completa el Reglamento 575/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo mediante normas técnicas de regulacion en las que se
especifican los requisitos aplicables a las entidades inversoras,
patrocinadoras, acreedoras originales y originadoras en relacion
con las exposiciones al riesgo de crédito transferido, aplicable
hasta que los nuevos estandares técnicos regulatorios a ser
adoptados por la Comisiéon Europea entren en vigor, conforme al
articulo 43.7 del Reglamento de Titulizacion. El interés econdémico
neto significativo no se dividira entre diferentes tipos de
retenedores ni podra ser objeto de ninguna reduccién del riesgo o

cobertura.

Esta opcidon de retencion y la metodologia utilizada para
calcular el interés econdémico neto no cambiaran, a menos que se
requiera dicho cambio debido a circunstancias excepcionales, en
cuyo caso, dicho cambio se informara adecuadamente a los

tenedores de los Bonos y se publicara conforme a lo establecido

en la Estipulacion 19 de la presente Escritura.

Sin perjuicio de que los Bonos seran suscritos integramente
por BBVA, la Entidad Cedente se compromete por la presente
Escritura a poner a disposicion de los potenciales inversores
informacién relevante para que los inversores puedan verificar el
cumplimiento de los articulos 6.1 a 6.3 del Reglamento de

Titulizacion. Adicionalmente a la informacién establecida en el
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Folleto y en la presente Escritura, la Entidad Cedente se
compromele, por la presente Escritura, a poner a disposicion de
los inversores informacién materialmente relevante para que los
inversores puedan verificar el cumplimiento del Articulo 6 del
Reglamento de Titulizacion de conformidad con el Articulo 7 del
Reglamento de Titulizacion, tal como se establece en la
Estipulacién 19 de la presente Escritura. En particular, los
informes trimestrales incluiran informacién sobre el riesgo
retenido, incluida la informacién sobre cual de las modalidades de
retencion se ha aplicado de conformidad con el parrafo 1. (e) (iii)

del articulo 7 del Reglamento de Titulizacion.

Todo posible inversor evaluara y determinara de manera

independiente la suficiencia de la informacién descrita

anteriormente para cumplir con el articulo 5 d¢l Reglamento de
Titulizacion y la Sociedad Gestora, en nombr¢ del Fondo, y BBVA
(en su calidad de Entidad Cedente) declapan que la informacién
descrita anteriormente es suficiente en todas las circunstancias
para tales propésitos.

21.2 Titulizacion STS.

21.2.1 Notificacién STS.




No esta previsto que se notifique a ESMA el cumplimiento

de los criterios relativos a las titulizaciones simples, transparentes

y normalizadas (STS).
21.2.2 Cumplimiento STS.

No aplicable, al no estar prevista la notificacion STS

mencionada en el apartado anterior.
SECCION IX - OTRAS DISPOSICIONES.
ESTIPULACION 22 - MODIFICACION DE LA PRESENTE
ESCRITURA.

De conformidad con lo previsto en el articulo 24 de la Ley
5/2015, la presente Escritura podra ser modificada, a solicitud de
la Sociedad Gestora y con los requisitos establecidos en el citado
articulo.

ESTIPULACION 23 - REGISTRO MERCANTIL. ------memmenev

Ni el Fondo, ni los Bonos que se emiten a su cargo seran
objeto de inscripcion en el Registro Mercantil, con arreglo a lo
dispuesto en el articulo 22.5 de la Ley 5/2015.

ESTIPULACION 24 - DECLARACION FISCAL .----mrmeeeeeeev

La constitucion del Fondo, en virtud de la presente
Escritura, esta exenta del concepto "operaciones societarias" del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 45.1.B)

20 de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y

Actos Juridicos Documentados.
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ESTIPULACION 25 - GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de

la presente Escritura seran por cuenta del Fondo en los términos

previstos en la Seccién | de la presente Escritura.
ESTIPULACION 26 - INTERPRETACION.

La presente Escritura debera ser interpretada al amparo del
Folleto, del Contrato de Cesidén y de los contratos otorgados en
unidad de acto con la misma y que quedaran protocolizados en
Acta Notarial con numero de protocolo subsiguiente al de esta
Escritura y del resto de la documentacion relativa a la operacién

de titulizacion objeto de esta Escritura de la que forma parte y con

la que constituye una unidad de propésito.

Se adjunta como ANEXO 11 a la presghte Escritura el
Glosario de los términos definidos en Escritura y su
correspondencia con los términos empleadog en el Folleto. --------

ESTIPULACION 27 — LEY Y JURISBDICCION. -----memeeemmeev

La presente Escritura se regira e interpretara de acuerdo

con las leyes espafiolas.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy

reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de la



constitucion, administraciéon y representacion legal por la
Sociedad Gestora del Fondo, y de la Emision de los Bonos con
cargo al mismo, sometidas a los Juzgados y Tribunales
competentes de la ciudad de Madrid, con renuncia a cualquier
otro fuero que pudiera corresponder a cualquiera de las partes. ---
RESERVAS Y ADVERTENCIAS LEGALES

Hago yo, Notario, verbalmente, las reservas de derechos y

advertencias de deberes legalmente pertinentes conforme a las

leyes, dejando consignadas expresamente, a los efectos

oportunos, las que siguen:

Respecto a las obligaciones fiscales. Con independencia

de las declaraciones fiscales formuladas en el cuerpo dispositivo
de esta escritura, se advierte expresamente: (i) De la obligacion
del sujeto pasivo de presentar declaracion ante la Administracion
tributaria de haberse producido el hecho imponible del impuesto
aplicable, en el plazo y la forma reglamentariamente fijados
(treinta dias habiles, a contar de la fecha en que se produzca el
devengo del impuesto), habida cuenta de que ni siquiera el
supuesto de exencion exime de la presentacion de la declaracion
del impuesto, conforme a los articulos 51.1 LeylTPAJD y 98
Regl.ITPAJD. Y (ii) de las responsabilidades en que se incurrira
en el caso de no efectuar la presentacion de las declaraciones

tributarias exigibles.
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Respecto a la expedicidon de copias. De conformidad con

lo dispuesto en el articulo 249.1 del Reglamento Notarial, yo,
Notario, informo de que la copia autorizada de esta escritura sera
expedida en el plazo de los cinco dias habiles siguientes al de
hoy. Por excepcién, si se me solicitara la presentacién telematica
en el Registro Mercantil, los otorgantes aceptan que la copia les
sea entregada con posterioridad, una vez se hayan recogido en la
matriz, mediante las pertinentes diligencias, los tramites de
presentacion, confirmacién de recepcidén por el Registrador y su
calificacion; con independencia, en cualquier caso, de su derecho

a solicitar y obtener otras copias en el interin, para los fines que

convengan a sus intereses.

Respecto a la proteccion de datos. De conpformidad con lo

previsto en el Reglamento General de Projeccion de Datos
(RGPD), advierto de que los datos personales de los
comparecientes seran tratados por el notario autorizante, cuyos
datos de contacto figuran en el presente instrumento. Si se
facilitan datos de personas distintas de los comparecientes, éstos
deberan haberles informado previamente de todo lo previsto en el

articulo 14 del RGPD. La finalidad del tratamiento es realizar las



funciones propias de la actividad notarial y la facturacién y gestién
de clientes, para lo cual se conservaran durante los plazos
previstos en la normativa aplicable y, en cualquier caso, mientras
se mantenga la relacién con el interesado. La base del
tratamiento es el desempenfio de las funciones publicas notariales,
lo que obliga a que los datos sean facilitados al notario e
impediria su intervencion en caso contrario. Se realizaran las
comunicaciones previstas en la Ley a las Administraciones
Publicas. Los compareciente/s tiene/n derecho a solicitar el
acceso a sus datos personales, su rectificacidon, su supresion, su
portabilidad y la limitaciéon de su tratamiento, asi como oponerse a
éste. Frente a cualquier eventual vuineracion de derechos, puede
presentarse una reclamacion ante la Agencia Espafiola de
Protecciéon de Datos. La identidad del delegado de proteccion de

datos esta publicada en la notaria.

A continuacién, informados los comparecientes de su
derecho a leer por si mismos esta escritura, lo ejercitan, leyéndola
integramente. Ademas, yo, Notario, les reitero su contenido en la
forma sumaria precisa para el cabal conocimiento de su alcance y
efectos, tras lo cual hacen constar haber quedado debidamente

informados de su contenido y presta a éste su Iibré

consentimiento.
AUTORIZACION
Y yo, el Notario, DOY FE:
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a) De haber identificado a los comparecientes por medio de
sus documentos identificativos resefiados en la comparecencia,

que me han sido exhibidos.

b) De que los comparecientes, a mi juicio, tienen capacidad
y estan legitimados para el presente otorgamiento en el concepto

de su intervencion.

c¢) De que este otorgamiento se adecua a la legalidad. -------
d) De que tras la lectura de este instrumento, de cuyo
derecho a efectuar por si he advertido a los comparecientes y del
que han usado, reiterandoles yo, Notario, ademas, sus puntos

esenciales con la extensiéon necesaria para el cabal congcimiento

de su alcance y efectos, aquéllos han manifestafio quedar

debidamente informados y prestar su consentimientg libremente.-

e) Y de todo lo demas pertinente y de que gste instrumento
publico se extiende sobre papel timbrado exclusivo. para
documentos notariales, en noventa y siete folios de serie FT,
numeros: 3316205 y los siguientes correlativos hasta el presente
inclusive, que signo, firmo, rubrico y sello.- Estan las firmas de los
comparecientes.- Signado: José Maria Mateos Salgado.-

Rubricados y sellado.
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ANEXO 1



D. ANGEL MUNILLA LOPEZ, SECRETARIO NO CONSEJERO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE EUROPEA DE TITULIZACION, S.A,, S.G.F.T.

CERTIFICA: Que la totalidad de los miembros de la Comisién Delegada del Consejo
de Administracion, en concreto: D. Luis Manuel Megias Pérez, D. Ignacio Echevarrla
Soriano y D. Francisco Javier Eiriz Aguilera, prestaron su conformidad a celebrar una
reunion por el procedimiento escrito y sin sesion de acuerdo con el articulo 248.2 de la
vigente Ley de Sociedades de Capital.

Que en Madrid, en el domicilio social de la entidad, el dia 10 de febrero de 2021, una vez
recibidos dentro del plazo establecido en la normativa vigente los votos favorables de
todos y cada uno de los miembros de la Comision Delegada a las propuestas de
acuerdo enviadas, acordaron por unanimidad constituirse en Comisién Delegada del
Consejo de Administracion de la Sociedad.

Que en la citada reunién sin sesién de la Comisién Delegada del Consejo de
Administracién se adoptaron, por unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos,
incluidos en el Orden del Dia, también aceptados unanimemente:

*1. Constitucion de Fondo de Titulizacién

Autorizar la constitucion de un Fondo de Titulizacién con la agrupacién de
derechos de crédito sobre préstamos al consumo de titularidad de BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (“BBVA”), concedidos a personas fisicas
residentes en Espafia

Consliluir con arreglo a: (i) el Titulo Il de la Ley §/2015, de 27 de abril, de fomento de
la financiacion empresarial (la "Ley 5/2015"), por el que se regulan los fondos de
titulizacion y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién, (ij) el Reglamento (UE)
2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consegjo de 12 de diciembre de 2017 por el
que se establece un marco general para la titulizacién y se crea un marco especifico
para la titulizacién simple, transparente y normalizada, y por el que se modifican las
Directivas 2009/65/CE, 2009/138/Ck y 2011/61/UE y los Reylamentos (CL) n.°
1060/2009 y (UE) n.° 648/2012 (el “Reglamento de Titulizacion"); y (i) las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten aplicacién, un Fondo de
Titulizacion denominado, en principio, “BBVA CONSUMO 11 FONDO DE
TITULIZACION” (el “Fondo®), y llevar a cabo, con cargo al activo de este Fondo la
emision de una o varias series de Bonos a tipo de interés fijo y/o variable y la
concertacion de uno o varios préstamos a tipo de interés variable, referenciado a
Euribor, o fijo.

El Fondo sera constituido, administrado y representado por EUROPEA DE
TITULIZACION, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, con las siguientes
caracteristicas:

« El Fondo, de conformidad con el articulo 15 de la Ley 5/2015, constituira un
patrimonio separado, carente de personalidad jurfdica, con valor patrimonial nulo, que
conforme al articulo 21 de la Ley 5/2015 tendré el carécter de cerrado, y estard
integrado, en cuanto a su activo, por los derechos de crédito derivados de contratos
de préstamos al consumo que el Fondo adquirird y agruparé en el momento de su
constitucion o a lo largo de su vigencia en caso de sustitucién y por uno o varios
fondos de reserva, y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos que emita y por uno o
varios préstamos o créditos, subordinados o no.
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Asimismo, el activo del Fondo podré estar integrado por cualesquiera ofras
cantidades, inmuebles, bienes, valores o derechos que sean percibidos en pago de
principal, intereses o gastos de los derechos de crédito, tanto por el precio de remate
o importe determinado por resolucion judicial o procedimiento notarial en la ejecucion
de las garantias, como por la enajenacion o explotacion de los inmuebles o bienes o
valores adjudicados o dados en pago o, como consecuencia de las citadas
ajecuciones, en administracion y posesion interina do los inmucbles, bienes o valores
en proceso de ejecucion.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podré concertar
operaciones de permuta financiera o de otro tipo, de conformidad todo ello con lo
dispueslo en la Ley 5/2015 y el Reglamento de Titulizacion.

+ El Fondo agrupard derechos de créditv derivadvs de préstamos de ttularidad de
BBVA y concedidos a personas fisicas residentes en Espafia para la financiacion de
actividades de consumo (entendiendo estas actividades de consumo en sentido
amplio e incluyendo, entre otras, la financiacién de gastos del deudor, la compra de
bienes, incluyendo automoéviles o servicios) cedidos por BBVA al Fondo en el
momento de su constitucion.

El valor del capital total de los derechos de crédito cedidos por BBVA ascenderd,
como méximo, a dos mil ochocientos millones (2.800.000.000,00) de euros, siendo el
importe definitivo fijado antes o en la misma fecha de constitucion del Fondo.

+ Los Bonos que emita el Fondo se integrardn en una o varias series, estaran
representados mediante anotaciones en cuenta cuyo registro contable correspondera
a la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion
de Valores S.A.U.; y respecto de los cuales se solicitaré su admisién a cotizacion en
AIAF Mercado de Renta Fija.

2. Delegacién de facultades

Delegar en los mas amplios términos como en derecho sea necesario con cagacter

con DNI 11.779.228-P y a la responsable de Administracién, D.® Pgula Torres
Esperante con DNI 2.248.785-Y, todos ellos de nacionalidad espafiola y fon domicilio
a estos efectos en la calle Jorge Juan n° 68 de Madrid para que, cualqdiera de ellos,
indistintamente, pueda determinar la denominacién final del Fondo mencionado en el
acuerdo primero de constitucién del Fondo, las concretas caracteristicas, condiciones,
bases y modalidades de la constitucion de dicho Fondo, de la adquisicién de los
derechos de crédito, de la emision de los Bonos y de la concertacion de préstamos,
créditos o permutas financieras, que no hayan sido fijadas en estos acuerdos, y de
cuantos servicios y operaciones financieras complementarios sean requeridos o
convenientes para la constitucién y funcionamiento del Fondo y para la realizacion de
los trémites previos;, comparecer ante Notario al otorgamiento de la escritura pablica
de constitucion del Fondo y emisién de los Bonos y, en su caso, de la pdliza
intervenida de cesién de derechos de crédito y concertacion de préstamos, créditos o
permutas financieras; comparecer ante la Comision Nacional del Mercado de Valores
= (“CNMV”), incluida la sede electrénica de la CNMV creada por Resolucién de 16 de
febrero de 2010, en relacién con los tramites y procedimientos incluidos en el Registro
Electronico de la CNMV enumerados en el Anexo [ de dicha Resolucién de 16 de
noviembre de 2011 que resulten de aplicacion, utilizando para ello el sistema



CIFRADOC/CNMV y/o la firma electronica de la Sociedad estando facultados para
firmar y realizar todos los documentos y tramites que sean exigidos a tales efectos;
comparecer ante cualquier autoridad competente o BBVA o tercera entidad para firmar
en nombre y representacion de esta Sociedad Gestora cualquier documento necesario
para la constitucién y el funcionamiento del Fondo y la emisién y admisién a
negociacién de los Bonos; y realizar cuantas comunicaciones y envios de informacion
sean necesarias en relacién con el Fondo, al amparo de la Ley 5/2015, el Reglamento
de Titulizacién y cualesquiera otra legislacion aplicable.

Facultar a las citadas personas, en los mas amplios términos para que cualquiera de
ellas, indistintamente, firme todos fos documentos publicos o privados relacionados
con el acuerdo primero de constitucién del Fondo, incluido, si fuera el caso, escrituras
de subsanacion de la escritura, polizas u otros documentos otorgados en relacién con
el Fondo o de sustitucién de derechos de crédito, folletos informativos suplementarios
y, de forma mas general, hacer cuanto fuere necesario para la constitucion del Fondo,
la adquisicion de los derechos de crédito y la emision y admisién a negociacién de los
Bonos.

Asimismo, la Comisién Delegada del Consejo de Administracién acuerda por
unanimidad facultar al Presidente D. Luis Manuel Megias Pérez, al Director General D.
Francisco Javier Eiriz Aguilera y al Secretario del Consejo D. Angel Munilla Lépez,
para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda suscribir cuantos documentos
fueran necesarios a los efectos de cumplimentar y ejecutar los acuerdos adoptados
por la Comisién Delegada del Consejo, pudiendo comparecer ante el Notario que
libremente designen y procedan, en nombre de la Sociedad a la protocolizacién de los
acuerdos que sean necesarios, firmando asimismo cuantos documentos publicos o
privados sean precisos sin limitacion alguna, ingluso subsanaciones, hasta obtener su
inscripcion en los Registros correspondientes.”

El Acta de la reunion de la Comisién Delegada del Consejo de Administracion de
referencia fue aprobada por unanimidad al término de la misma.

Y para que conste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente, en Madrid a 11 de febrero de 2021
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DBVA

. Seceitn B

DOMINGO ARMENGOL CALVO, SECRETARIO GENERAL Y DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION Y DE LA COMISION DELEGADA PERMANENTE DE
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, 8.A., CON DOMICILIO EN PLAZA
DE SAN NICOLAS, NUMERO 4 DE BILBAO Y NIF A48265169,

CERTIFICA:

Que del acta de la reunion de la Comisién Delegada Permanente de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (el "Banco”), celebrada el dia 27 de enero de
2021, validamente constituida, bajo la presidencia de D. Carlos Torres Vilay con
la asistencia de los siguientes vocales: D. Onur Geng, D. José Miguel Andrés
Torrecillas, D. Jaime Caruana lacorte, D. José Maldonado Ramos y D.? Susana
Rodriguez Vidarte; lo que supone la totalidad de los miembros que la componen,
y actuando como Secretario D. Domingo Armengol Calvo; se desprenden los
siguientes extremos:

Que la reunion de la Comision Delegada Permanente se celebré asistiendo todos
sus miembros por medios de comunicacion a dislancia que permitian el
reconocimiento de los asistentes, la intercomunicacién y la intérvencion de todos
ellos en tiempo real, asegurando la unidad de acto, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 28 del Reglamento del Consejo de Administracion, en
relacién con el articulo 2.4 del Re<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>