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NOTARIO
Cl.Ayala 68, 1° Derecha
Telf. 91 577 52 66
28001 MADRID

CONSTITUCION DE “BBVA CONSUMER AUTO 2020-1 FONDO
DE TITULIZACION” Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION.
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NUMERO MIL TRESCIENTOS CINCUENTA'Y NUEVE .—-----———--

En Madrid, a quince de Junio de dos mil veinte.

Ante mi, José Maria Mateos Salgado, Notario de Madrid y

de su llustre Colegio,

COMPARECEN
DON FRANCISCO JAVIER EIRIZ AGUILERA, mayor de

edad, separado judicialmente, con domicilio profesional en
Madrid, calle Lagasca, numero 120, y provisto de DNI n°.
35.110.889-D.

DON FERNANDO SORIANO PALACIOS, mayor de edad,

casado °con domicilio profesional en Madrid, calle Azul, nimero 4,
y provisto de DNI n®. 25.448.022-V.
INTERVIENEN

DON FRANCISCO JAVIER EIRIZ AGUILERA /en nombre y
representacion de EUROPEA DE TITULIZACION, SA.,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TJTULIZACION (la

"Sociedad Gestora") con domicilio social/ en Madrid, calle



lagasca 120 y NIF A-80514466 entidad constituida de
conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades vy
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria, en virtud de autorizacion otorgada mediante O.M. de
17 de diciembre de 1992, mediante escritura otorgada el 19 de
enero de 1993 ante el Notario de Madrid D. Roberto Blanquer
Uberos, con el nimero 117 de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro 0, folic 49,
Seccion 8, hoja M-89355, inscripcion 12. con fecha 11 de marzo
de 1993. Posteriormente transformada en Sociedad Gestbra de
Fondos de Titulizaciéon conforme a lo dispuesto en el capitulo Il y
en la disposicion transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, de
14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacion de
activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion, en
virtud de la autorizacion otorgada por la O.M. de 4 de octubre de
1999 y mediante escritura otorgada el 25 de octubre de 1999 ante
el Notario de Madrid D. Luis Felipe Rivas Recio con el numero
3.289 de su protocolo, que causé la inscripcion 33 de la hoja
abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil. Asimismo, la
Sociedad Gestora esta inscrita en el Registro especial abierto al
efecto por la Comisidon Nacional del Mercado de Valores con el

numero 2.

El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el
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articulo segundo de sus Estatutos, en su redaccion actual tal y
como ha sido modificado con motivo de la adaptacion de la
Sociedad Gestora a la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de
la financiacion empresarial (la “Ley 5/2015") se transcribe a

continuacion:

"La Sociedad tendra por objeto [a constitucion,
administracion, y representacion legal de los fondos de titulizacion
y de los fondos de activos bancarios en los términos previstos en
la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracién vy
resolucion de entidades de crédito. Asimismo, podra constituir,
administrar y representar fondos y vehiculos de propésito especial
analogos a los fondos de titulizacidn, constituidos en el extranjero,
de acuerdo con la normativa que sea de aplicacién." -—--—-------—-

Su legitimacidn para este acto resulta:

A).- Del acuerdo adoptado por la Comisién Delegada del
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora de fecha 22
de abril de 2020, segun consta en la certifica ion del acuerdo

expedida por el Secretario del Consejo de Administracion con el




B).- Y del poder otorgado a su favor ante el Notario de

Madrid D. José Maria Mateos Salgado el dia 30 de marzo de

2017 con el nimerc 1.172 de su

Identifico al compareciente por su documento exhibido y de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 98.1 de la Ley
24/2001 de 27 de Diciembre, hago constar que a mi juicio y bajo
mi responsabiiidad, las facultades representativas acreditadas por
el sefior compareciente para el otorgamiento de la presente
escritura de constitucion de fondo de ftitulizacion y emision de
bonos de ftitulizacién, son suficientes por estar facultado dicho
representante para los actos de constitucion de fondo de
titulizacién y emisién de bonos de titulizacién contenidos en la

misma, sin limitacién alguna, y que tiene la capacidad legal

necesaria para formalizar la presente escritura.

Y DON FERNANDO SORIANO PALACIOS, en nombre y
representacion de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA,
S.A. ("BBVA’ o |la “Entidad Cedente”), con domicilio social en
Bilbao, Plaza de San Nicolas, 4, con NIF A-48265169. ——meeemememeee-

Su legitimacion para este acto resulta:

A).- Del acuerdo adoptado por la Comision Delegada
Permanente del Consejo de Administracién de BBVA, en su
reunion celebrada el 5 de mayo de 2020, seglin consta en la

certificacion de acuerdos expedida el dia 20 de mayo de 2020 por
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el Secretario General y del Consejo de Administracion y de la
Comisién Delegada Permanente, Don Dominge Armengol Calvo,
con el visto bueno del Presidente, Don Carlos Torres Vita. Original
de la citada certificacion queda unido a esta matriz como ANEXO
2

B).- Y del poder otorgado a su favor ante el Notario de
Madrid D. Rodrigo Tena Arregui con fecha 18 de diciembre de
2015, con el ndmero 3.357 de su protocolo. Exhibe en este acto
copia autorizada y debidamente inscrita en el Registro Mercantil
de dicho apoderamiento, considerandc yo, el Notario, suficientes
las facultades conferidas para los actos formalizados en esta

escritura.

Identifico al compareciente por su documento exhibido y de
conformidad con lo dispuesto en el articule 98.1 de la Ley
24/2001 de 27 de diciembre, hago constar que a mi juicio y bhajo

mi responsabilidad, las facultades representativas acreditadas por

el sefior compareciente para el otorgamienfo de la presente
escritura de constitucion de fondo de ftitulizacion y emision de
bonos de titulizacion, son suficientes por/estar facultado dicho

representante para los actos de congstitucion de fondo de



titulizacién y emision de bonos de ftitulizacion contenidos en la

misma, sin limitacién alguna, y que tiene la capacidad legal

Asevera cada uno de los comparecientes la total vigencia y

subsistencia de sus poderes.

Les conozco, y, tienen a mi juicio, segun respectivamente

actiian, capacidad para este acto y,
EXPONEN:

l.- Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir

fondos de ftitulizacion y, en consecuencia, para ejercer la
administracion y representacion legal de los mismos, de acuerdo
con lo previsto por el articulo 25.1 de la Ley 5/2015. ——---memmrmmremm-

Il.- Que la Sociedad Gestora quiere proceder a constituir
un fondo de titulizaciébn de acuerdo con el régimen legal
previsto por la Ley 5/2015, por el Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Mercado de Valores (la “Ley del Mercado de Valores”),
en lo referente a su supervision, inspeccion y sancion, por el
Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 12 de diciembre de 2017 por el que se establece un
marco general para la titulizacion y se crea un marco especifico
para la titulizacion simple, transparente y normalizada, y por el
que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE vy
2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n.° 1060/2009 y (UE) n.°
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648/2012 (el “Reglamento de Titulizacion”) y por las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacion en cada momento, con la denominacion de “BBVA
CONSUMER AUTO 2020-1 FONDO DE TITULIZACION” (el

“Fondo” o el “Fondo de Titulizacién”).

lll. Que BBVA es una entidad de crédito con una extensa
cartera de préstamos en su activo y desea ceder determinados
derechos de crédito derivados de los Préstamos (tal y como los
mismaos se definen en la Estipulacion 5 de esta Escritura) que se
relacionan en el disco compacto (CD) o soporte digital unido a
esta Escritura como ANEXO 4, para que constituyan los activos
agrupados inicialmente en el Fondo. Los datos contenidos en el
CD referido en el ANEXO 4 no contienen datos perscnales a los
efectos del Reglamento (UE) 2016/697 del Parlamento Europeo y
del Consejo de 27 de abril de 2016 relativo a la proteccion de las
personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos
personales y a |a libre circulacion de estos datgs y por el que se
deroga la Directiva 95/46/CE (el “Reglamentg de Proteccién de

Datos”).

A los efectos anteriores, simultaneapente a la firma de la



presente Escritura, BBVA y la Sociedad Gestora, en nombre y por

cuenta del Fondo, suscriben una péliza intervenida de cesidén de

2 O
b

derachos

s de crédito (la “Pdliza de Cesgidn”), en virtud e} Coll]
se lleva a cabo una primera cesion de derechos de crédito a favor
del Fondo (los “Derechos de Crédito Iniciales”). Asimismo, dado
que el Fondo es de caracter abierto por el activo, dicho activo se
renovara, en su caso, durante el Periodo de Restitucién, mediante
la adquisicién por el Fondo de derechos de crédito adicionales
(los “Derechos de Crédito Adicionales” y, conjuntamente con
los Derechos de Crédito Iniciales, los “Derechos de Crédito™), de
acuerdo con [o previsto en la presente Escritura y en la Pdliza de

Cesion.

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la constitucion
del Fondo, y actuando como representante legal en nombre y
representacion del mismo, procede a llevar a cabo una emision
de bonos de titulizacién (los “Bonos” o la “Emisién de Bonos”)

que se integraran en el pasivo del Fondo.

V. Que se ha llevado a cabo la verificacion de una serie de
atributos de los préstamos seleccionados de la cartera de la
Entidad Cedente que son, en su mayor parte, los préstamos
cuyos derechos de créditoc son objeto de cesién al Fondo,
mediante una revision elaborada segun la técnica de muestreo
aleatorio. La citada revision ha sido realizada por la firma Deloitte

S.L. (“Deloitte”), inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
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Cuentas (R.O.A.C.) con el nimero S0692 y domicilio social en
Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n {Torre Picasso), segun se
acredita por el informe especial de ftitulizacidbn sobre los
préstamos requerido por el articulo 22.2 del Reglamento de

Titulizacion.

VI. Que el registro previo por la Comision Nacional del
Mercado de Valores (la “CNMV”)*, se ha efectuado con fecha 9 de
junio de 2020 segun se acredita mediante el oportuno escrito de

inscripcion, suscrito por el citado Organismo, copia del cual se

adjunta como ANEXO 3 a la presente Escritura.

VIl. Que la presente escritura de constitucion del Fondo
sera la escritura por la que los Bonos, emitidos con cargo al
Fondo, se represenien mediante anotaciones en cuenta.-----—---——-

VIIl. La totalidad de la Emision de Bonos se realiza con
objeto de ser colocados entre inversores cualificados por
DEUTSCHE BANK AG, y BBVA (conjuntamente las “Entidades
como entidad

(la  “Entidad

Colocadoras”). Asimismo, BBVA se comprome

aseguradora de Ja Emisibn de Bonos
Aseguradora”) a suscribir los Bonos gqug no hayan sido

colocados entre inversores cualificados /por las Entidades



Colocadoras.

IX. Que, aunque el Fondo de Titulizacion ha sido

simple, transparente y normalizada (STS, por sus siglas en inglés
‘simple, fransparent and standardised”) recogidos en los articulos
18 a 22 del Reglamento de Titulizacion, y el cumplimiento de
dichos requisitos sera verificado por Prime Collateralised
Securities (PCS) EU SAS (“PCS”) en la Fecha de Desembolso, no
puede garantizarse que el Fondo de Titulizacion obtenga o
mantenga a lo largo de su vida la condicion de STS. ——-————-ee————-

En base a los antecedentes expuestos, las partes
intervinientes acuerdan el otorgamiento de la presente
ESCRITURA DE CONSTITUCION DEL FONDO Y EMISION DE
BONOS DE TITULIZACION (la “Escritura”), escritura ptiblica a la
que se incorporan, formando parte integrante de la misma, los
Anexos del 1 al 15 que en la misma se citan y que se regira por

las siguientes

ESTIPULACIONES
Seccion 1I: CONSTITUCION DEL FONDO BBVA
CONSUMER AUTO 2020-1 FONDO DE TITULIZACION. ---esnn----
1. CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un
fondo de titulizacion con la denominaciéon de “BBVA CONSUMER
AUTO 2020-1 FONDO DE TITULIZACION’ que se regira: ----------



0112020

FG1596748

(A) en primer lugar, por la presente Escritura; y -----—-------—--

{B) en segundo lugar, por el régimen legal previsto por: (i) la
Ley 5/2015; (ii) el Reglamento de Titulizacién; (jii) la Ley del
Mercado de Valores; (iv) el Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admisién a
negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a
tales efectos, en su redaccion vigente (el “Real Decreto
1310/2005"); (v) el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto
que debe publicarse en caso de oferta publica o admision a
cotizacion de valores en un mercade regulado y por el que se
deroga la Directiva 2003/71/CE (el “Reglamento de Folletos”),
(vi) el Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la Comisién, de 14
de marzo de 2019, por el que se completa el Reglamento de
Folletos en lo que respecta al formato, el contenigo, el examen y

la aprobacién del folleto que debe publicarse caso de oferta

publica o admisidon a cotizacion de valoreg en un mercado

regulado y por el que se deroga el Reglamento (CE) n° §09/2004



de la Comision (el “Reglamento Delegado 2019/980”); (vii) el
Reglamento Delegado (UE) 2019/979 de la Comision, de 14 de

marzo de 2019, nor gl
en lo que respecta a las normas técnicas de regulacion sobre la
informacion financiera fundamental en la nota de sintesis de un
folleto, la publicacion y clasificacién de los folletos, la publicidad
de los valores, los suplementos de un folleto y el portal de
notificacion, y se derogan el Reglamento Delegado (UE) n.°
382/2014 de la Comision y el Reglamento Delegado (UE)
2016/301 de la Comisién (el “Reglamento Delegado 2019/979");
(viii) el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre registro,
compensacion y liquidacion de valores negociables representados
mediante anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los
depositarios centrales de valores y de las entidades de
contrapartida central y sobre requisitos de transparencia de los
emisores de valores admitidos a negociacion en un mercado
secundario oficial {el "Real Decreto 878/2015"); y (ix) por las

demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor que

resulten de aplicacién en cada momento.

La constitucion del Fondo, de acuerdo con el articulo 22.1
de la Ley 5/2015, ha sido objeto de registro por la CNMV con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley del Mercado de
Valores, el Real Decreto 1310/2005 y demas normativa vigente,

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora ha solicitado y
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obtenido de la CNMV la exencién de la aportacion del informe
sobre los elementos que constituiran el activo del Fondo,
conforme a lo establecido en el segunde parrafo del articulo 22.1
c) de la Ley 5/2015.

El folleto de Emisién de Bonos (el “Folleto”) y el resto de

documentos acreditativos fueron registrados por la CNMV con
fecha 9 de junio de 2020. Fotocopia del escrito de inscripcién de
la CNMV y que incluye la exoneracion del informe sobre los
elementos que constituiran el activo del Fondo, suscrito por el
citado Organismo, se adjunta a la presenie Escritura como

ANEXO 3.

La Sociedad Gestora manifiesta que el contenido de la
presente Escritura y de la Péliza de Cesidn coinciden, en sus
términos esenciales, con los praoyectos de sendos documentos
que ha entregado a la CNMV, sin que, en ningun caso, los
términos de la presente Escritura ni de la Poéliza de Cesion

contradigan, modifiquen, alteren o invaliden e/contenido del

Folleto. /
2. NATURALEZA DEL FONDO.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de



personalidad juridica, que tiene el caracter de abierto y renovable

por el activo, de conformidad con el articulo 21 de la Ley 5/2015,

v cerrado por el
por fos Derechos de Crédito Iniciales que adquiere y agrupa en el
momento de su constitucion y, como renovacion por amortizacion
de los Derechos de Crédito, por los Derechos de Crédito
Adicionales que adquiera en cada Fecha de Pago durante el
Periodo de Restitucién, (ii) por la Cuenta de Tesoreria, incluido el
Fondo de Reserva, y (iii) por la Cuenta de Principales, y (b) en

cuanto a su pasivo, (i) por los Bonos que emite y (i) por el

Préstamo para Gastos Iniciales.

Asimismo, el activo del Fondo estard integrado por
cualesquiera otras cantidades, bienes muebles o inmuebles,
valores o derechos que sean percibidos en pago de principal,
intereses o gastos de los Préstamos correspondientes a los
Derechos de Crédito, tanto por el importe determinado por
resolucion judicial como resultado de procedimientos judiciales
iniciados como consecuencia del impago de los Derechos de
Credito, como por la enajenacion o explotacion de los bienes o
valores adjudicados o dados en pagoe al Fondo o, como
consecuencia de los citados procedimientos, en administracion

para pago en proceso de adjudicacion.

Adicionalmente, en el activo y en el pasivo podran

registrarse, respectivamente los cobros y pagos del Contrato de
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Permuta Financiera.

La duracién del Fondo sera hasta el 20 de enero de 2036 o,
si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil (la “Fecha de
Vencimiento Final’), salvo que con anterioridad (i) se hubiera
procedido a la Liquidacion Anticipada del Fondo, tal y como se
define en la Estipulacion 3 o (ii) concurriera cualquiera de los
supuestos de extincion del Fondo que se prevén en el apartado

3.2 de esta Escritura.

2.1 Fondo de Reserva.

La Sociedad Gestora constituira en la Fecha de
Desembolso un Fondo de Reserva Inicial con cargo al
desembolso de los Bonos de ia Serie Z y, posteriormente, en
cada Fecha de Pago mantendra su dotacién en el importe del

Fondo de Reserva Requerido y de acuerdo con el Orden de

Prelacion de Pagos del Fondo.

Las caracteristicas del Fondo de Reserva serdn las

siguientes: /’

2.1.1 Importe del Fondo de Reserva.
1. Ei Fondo de Reserva se constituird gn la Fecha de

Desembolso por un importe de cinco millones guinientos mil



(6.500.000,00) euros (“Fondo de Reserva Inicial’). --—----——--—---
2. Posteriormente, en cada Fecha de Pago, el Fondo de

Regserva se dotara hasta alcanzar el o

Reserva Requerido que se establece a continuacién con cargo a

los Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacién de

Pagos.

El importe del Fondo de Reserva requerido en cada Fecha
de Pago (el “Fondo de Reserva Requerido”) sera cinco millones
quinientos mil (5.500.000,00) euros durante el Periodo de
Restitucion y, después del Periodo de Restitucién, la menor de las

siguientes cantidades:

(i) Cinco millones quinientos mil (5.500.000,00) de euros. -
(i} La cantidad mayor entre;
a) El 0,50% del Saldo de Principal de los Bonos de las
Series A, By C.
b) Un milloén quinientos mil (1.500.000,00) euros. ---------------

Sin perjuicio de lo anterior, el importe del Fondo de Reserva
Requerido sera igual a cero una vez que las Series A, By C sean
totalmente amortizadas.

2.1.2 Rentabilidad.

El importe del Fondo de Reserva permanecera depositado
en la Cuenta de Tesoreria, remunerada en los términos del
Contrato de Cuenta de Tesoreria.

2.1.3 Destino.
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El Fondo de Reserva se aplicara en cada Fecha de Pago al
cumplimiento de obiigaciones de pago del Fondo de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos y en la liquidacién del Fondo de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion. -——---

2.2 Operaciones de cobertura de riesgos y de servicios.

La Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
simultaneamente al acto de otorgamiento de la presente
Escritura, procede a formalizar los contratos de operaciones para
la coberfura de riesgos financieros y la prestacion de servicios

gue se establecen a continuacion:

i} Contrato de Cuenta de Tesoreria.

0
(i) Contrato de Cuenta de Principales.
(itiy Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales. ----------—----
(

iv) Contrato de Direccidon, Aseguramiento y Colocacion de

la Emision de Bonos.
(v) Contrato de Agencia de Pagos de los Bongs. ~---~--=~emnm--
(vi} Contrato de Permuta Financiera de tipos de interés. -—--

(vii) Contrato de Intermediacion Financiera.

Asimismo, BBVA es designado por la Sociedad Gestora

como Gestor de los Préstamos, de acuerdo gon el Contrato de



Gestion de los Préstamos.

Los anteriores contratos, conjuntamente, seran

considerados log “Contratoes”, e

La descripcion de los términos mas relevantes del Contrato
de Direccion, Aseguramiento y Colocacion de la Emision de
Bonos y del Contrato de Gestion de los Préstamos se realiza en
la Estipulacion 12 y en [a Estipulacién 10 de esta Escritura,
respectivamente. La descripcion del resto de los contratos citados
se realiza en la Estipulacion 17 de la presente Escritura. -----------

La Sociedad Gestora podra prorrogar o modificar los
contrates que haya suscrito en nombre del Fondo o en nombre
propio y sustituir, en su caso, a cada uno de los prestadores de
los servicios en los términos previstos en cada uno de los
contratos e, incluso, en caso de ser necesario, podra celebrar
contratos adicionales, siempre que conforme a las disposiciones
legales vigentes en cada momento no concurrieran circunstancias
que lo impidieran. En cualquier caso, tales actuaciones requeriran
la comunicacién o autorizacion, en su caso, de la Sociedad
Gestora a la Junta de Acreedores y/o a la CNMV u organismo
administrativo competente y su notificacion a las Agencias de
Calificacion. Asimismo, la Sociedad Gestora podra madificar la
presente Escritura en los términos establecidos en el articulo 24
de la Ley 5/2015 en su redaccion vigente, que se recogen en la

Estipulacion 22 de la presente Escritura y en el Reglamento de
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la Junta de Acreedores. La presente Escritura o los citados
contratos también podran ser objeto de subsanacion a instancia
de la CNMV.

La celebracién de estas operaciones de cobertura de
riesgos y de prestacion de servicios con BBVA no puede ser
entendida en ninglin caso como una garantia de BBVA sabre el
reembolso del principal y el pago de intereses de los Bonos. ----—-

2.3 Criterios contables del Fondo.

Los ingresos y gastos se reconoceran por el Fondo
siguiendo los principios contables aplicables vigentes en cada
momento, siendo actualmente los recogidos, principalmente, en la
Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV, sobre normas
contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y

estados reservados de informacion estadistica de los fondos de

titulizacion (la “Circular 2/2016%).

El ejercicio economico del Fondo coincidira con el afio
naiural. Sin embargo y por excepcion, el primer ejercicio
econémico se iniciara en la fecha de constitucién/del Fondo, vy el

ultimo ejercicio econdmico finalizara en la fecila en que tenga

lugar la extincién del Fondo. /

/



2.4 Auditoria de cuentas del Fondo.

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de verificacion

y revisidn anual por auditores de cuentas. El

mencionado en ef articulo 35.1 de la Ley 5/2015, que contiene las

cuentas anuales del Fondo y el informe de auditoria de las

mismas sera depositado en la CNMV.

La Sociedad Gestora procedera a designar al auditor de
cuentas gue lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo. La designacion de un auditor de cuentas durante un
periodo determinado no imposibilitara su designacién para los
periodos posteriores, respetando, en todo caso, los limites legales
vigentes en dicha materia.

3. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDOQ. -=-mmcmmemmeemee

3.1 Liguidacién Anticipada del Fondo.

3.1.1 La Sociedad Gestora, previa comunicacion a la
CNMV, estara facultada para proceder a la liquidacion anticipada
del Fondo (la ‘“Liquidacion Anticipada”) y con ello a la
amortizacion anticipada de la totalidad de la Emisién de Bonos (la
“Amortizacion Anticipada”) en cualquier fecha (que podra ser
distinta de una Fecha de Pago) y en cualquiera de los siguientes
supuestos (los “Supuestos de Liquidacion Anticipada”): ----------

(i) Si la Entidad Cedente ejerce una de las siguientes
opciones (las "Opciones de Compra de la Entidad Cedente”).

La Entidad Cedente tendra la opcién (pero no la obligacion) de
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recomprar a su propia discrecion todos los Derechos de Credito
pendientes de reembolso y, por lo tanto, instruir a la Sociedad
Gestora a llevar a cabo la Liquidacion Anticipada y Ia
Amortizacién Anticipada de los Bonos en su totalidad (pero no en

parte) en cualquier de los siguientes eventos:

1. Cuando el importe del Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito pendientes de reembolso fuera inferior al diez (10) por
ciento del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Iniciales en la
constitucion del Fondo (la “Opcién de Compra por Clean-up

Call’y; o

2. Si ocurre un Evento de Cambio Regulatorio (el derecho a
comprar los Derechos de Crédito en estas circunstancias, la
“Opcion de Compra por Cambio Regulatorio”). ---------------—-—--

“Evento de Cambio Regulatorio” significa: ----—-------=--------

a).- cuaiguier promulgacion, establecimiento,
suplemento, enmienda o medificacidon de una ley,

reglamento, norma, politica o guia emitidg/ por cualquier

organismo  internacional, europec [/ 0 nacional,
competente (incluyendo el Banco Central Europec, la

Autoridad Bancaria Europea, el Banco de Espana o



cualquier otra autoridad competente reguladora o
supervisora, ya seainternacional, europea o nacional) o

la anlicaciAn
f2] EACIH

apli h, interpretacion oficial u

por cualquiera de dichos organismos competentes con
respecto a cualquier ley, reglamento, norma, politica o
guia, que entre en vigencia en o después de la Fecha de
Constitucién; o

b).- una notificacién u otra comunicacion de la autoridad
reguladora o supervisora aplicable que reciba la Entidad
Cedente con respecto a la transaccion contemplada en
la presente Escritura y en el Folleto en o después de la
Fecha de Constitucion, con respecto a cualquier ley,
regulacion, norma, politica o guia, vigente en la Fecha
de Constitucion o que entre en vigor a partir de esa

fecha;

que, en cada caso, en la opinion razonable de la Entidad

Cedente, tenga un efecto materialmente adverso en la tasa

de rendimiento del capital del Fondo y/o de la Entidad

Cedente, incremente materialmente el coste o reduzca

materialmente el beneficio para la Entidad Cedente de las

transacciones contempladas en esta Escritura y en el

Folieto.

A efectos aclaratorios, la declaracidbn de un Evento de

Cambio Regulatorio no se excluira por el hecho de que,
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antes de la Fecha de Constitucidon: {a) el evento que
constituye dicho Evento de Cambio Regulatoric haya
sido: (i) anunciado o contenido en cualquier propuesta
(va sea en borrador o final) para un cambio en las leyes,
reglamentos, normas reglamentarias aplicables, politicas
0 guias (incluyendo cualquier acuerdo, norma o
recomendacion del Comité de Basilea de Supervision
Bancaria), tal como se interpreta, implementa o aplica
oficialmente por el Reino de Espafia o la Unién Europea
(o por cualquier organismo nacional o europeo); o (i)
incorporado en cualquier ley o reglamento aprobado y/o
publicado, pero cuya entrada en vigor o aplicacion esta
diferida, total o parcialmente, mas alla de la Fecha de
Constitucion o (iii) expresado en una declaracion de
cualquier funcionario de la autoridad competente en
reuniones de expertos o en otras discusiones en relacion

con dicho Evento de Cambio Reglamentario; o (b) la

autoridad competente haya emitido upa notificacion,
tomado una decision o expresado ury puntc de vista

sobre una ftransaccién individual, fiferente a esta



transaccion. En consecuencia, tales propuestas,
declaraciones, notificaciones u opiniones no se tendran
) ) Ell EYEER B EEE 6l
del Fondo y/o de ia Entidad Cedente, el aumento del
coste o la reduccién de beneficios para la Entidad
Cedente de las transacciones contempladas en esta
Escritura y en el Folleto inmediatamente después de la

Fecha de Constitucion.

La Entidad Cedente podrd ejercitar cualquiera de las
Opciones de Compra de la Entidad Cedente siempre que puedan
ser atendidas y canceladas en su totalidad las obligaciones de
page derivadas de los Bonos de cada Serie, si estuvieran

pendientes de reembolso, de acuerdo con el Orden de Prelacion

de Pagos de Liguidacion.

Se entenderan, en todo caso, como obligaciones de pago
derivadas de los Bonos de cada Serie en la fecha de Liguidacion
Anticipada del Fondo, el Saldo de Principal Pendiente de la Serie
en esa fecha mas los intereses devengados y no pagados hasta
esa fecha, cantidades que a todos los efectos legales se

reputaran en esa fecha vencidas y exigibles.

(i) Cuando por razén de algin evento o circunstancia de
cualquier indole ajenos al desenvolvimiento propio del Fondo, se
produjera una alteracion sustancial o se desvirtuase de forma

permanente el equilibrio financiero del Fondo que afectase a las
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obligaciones de pago derivadas de los Bonos. Se incluyen en este
supuesto circunstancias tales como la existencia de una
modificacion en la normativa o desarrollos legislativos
complementarios, el establecimiento de obligaciones de retencion

o demas situaciones que de modo permanente pudieran afectar al

equilibrio financiero del Fondo.

(iii) Obligatoriamente, en el supuesto de que la Sociedad
Gestora fuera declarada en concurso y/o cuando su autorizacion
para actuar como sociedad gestora de fondos de titulizacion
hubiera sido revocada por la CNMV vy, habiendo transcurrido
cuatro meses, no hubiese sido designada una nueva sociedad

gestora, de acuerdo con lo establecido en el apartado 4.1 de la

presente Escritura.

(v) Cuando hubieren tfranscurrido dieciocho (18) meses
desde la fecha del Gltime vencimiento de los Derechos de Crédito,
aunque tuvieran débitos vencidos pendientes de cobro. ----—------—-

(v) Obligatoriamente, si ia Junta de Acreedorgs aprueba la
Liguidacién Anticipada con la mayoria relevantg conforme al
articulo 23.2 b) de la Ley 5/2015 y el Reglamentg de la Junta de

lo 8.2 de dicho

Acreedores (y, en particular, conforme al artf



Regiamento) recogidas en el apartado 4.11 de la Nota de Valores

del Folleto y en el ANEXO 10 de la presente Escritura.

Liquidacion Anticipada del Fondo, los siguientes:

(i) Que se comunique el acuerdo de la Sociedad Gestora de
proceder a la Liquidacién Anticipada del Fondo a los tenedores de
los Bonos y a las entidades prestamistas del Fondo, en la forma

prevista en la Estipulacion 19 de la presente Escritura y con una

antelacion de al menos quince (15) Dias Habiles.
(i) Que la Sociedad Gestora haya puesto previamente en
conocimiento de la CNMV y de las Agencias de Calificacion la

comunicacion que se indica en el parrafo anterior.

(i) Que la comunicacion del acuerdo de la Sociedad
Gestora de proceder a la Liquidacion Anticipada del Fondo
contenga la descripcion (i) del supuesto o supuestos por los que
se procede a la Liquidacion Anticipada del Fondo, (i) del
procedimiento para llevarla a cabo y (iii) de la forma en que se va
a proceder para atender y cancelar las obligaciones de pago
derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden de Prefacion de

Pagos de Liquidacion.

3.1.3 Con el objeto de que el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacion Anticipada del
Fondo y la Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos, la

Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo: -—-------———
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(i) Procedera a vender los Derechos de Crédito remanentes
en el Fondo a un precio equivalente a su valor de mercado
razonable, inicialmente no inferior a la suma del principal
pendiente de reembolso mas los intereses devengados y no
cobrados de los Derechos de Crédito correspondientes, sin
perjuicio de lo previsto en el apartado (iii) siguiente. ------—---------—-

(ii) Procedera a cancelar los contratos que no resuiten
necesarios para el proceso de liguidacién del Fondo. -----smmmmnmm---

(iii) Finalmente, tanto porque las actuacicnes anteriores
fueran insuficientes como por la existencia de Derechos de
Crédito u otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad
Gestora procedera a venderlos, para lo que recabara, salvo si la
Entidad Cedente ejerce una de las Opcicnes de Compra de la
Entidad Cedente, oferta de, al menos, tres (3) entidades que, a
su juicio, puedan dar un precio de valor de mercado razonable si
los Supuestos de Liquidacion Anticipada fueran diferentes al (i)
dei apartado 3.1.1 anterior. La Sociedad Gestora egtara obligada
a aceptar la mejor oferta recibida por los Derechos de Credito y
por los activos ofertados. Para [a fijacion del prgcio de valor de

mercado razonable, la Sociedad Gestora podrad cobtener los




informes de valoracion que juzgue necesarios.
En las actuaciones (i) y (iii) anteriores, la Entidad Cedente
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establezca la Sociedad Gestora, de tal forma que podra adquirir
voluntariamente con preferencia a terceros los Derechos de
Credito y otros activos procedentes de ellos que permanezcan en
el activo del Fondo. Con tal finalidad, la Sociedad Gestora remitira
a la Entidad Cedente una relacién de los activos y, en su caso, de
las ofertas recibidas de terceros, pudiendo ésta hacer uso del
mencionado derecho de preferencia respecto de todos y no parte
de los Derechos de Crédito y los otros activos remanentes
ofertados por la Sociedad Gestora o del otorgamiento del
préstamo, dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes a la
recepcion de la mencionada comunicacion por parte de la
Sociedad Gestora y siempre que su oferta iguale, al menos, la
mejor de las efectuadas, en su caso, por terceros. La Entidad
Cedente comunicara a la Sociedad Gestora que el ejercicio del
derecho de preferencia se ha sometido a sus procesos habituales

de revision y que el ejercicio del derecho no esta disefiado para

proporcionar apoyo implicito a la titulizacion.

3.1.4 La Sociedad Gestora aplicara inmediatamente los
Fondos Disponibles de Liquidacion al pago de los diferentes
conceptos, en la forma, cuantia y orden que corresponda de

acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. ------
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3.2 Extincion del Fondo.

El Fondo se extinguira en todo caso, tras la tramitacién y

conclusion del correspondiente procedimiento juridico, como

consecuencia de las siguientes circunstancias:
{i) Se hayan amortizado integramente los Derechos de
Credito gue agrupa y se hayan liguidado cualesquiera otros

bienes y valores que integren su activo.

{ii) Se hayan pagado por completo icdos sus pasivos.—-—----—-
{ii) Haya finalizado el procedimiento de Liguidacion
Anticipada que se contempla en el apartado 3.1 de la presente

Escritura.

En caso de que la extincién del Fendo se produzca como
consecuencia de alguna de las circunstancias (i), (i) o (iii)
descritas anteriormente, la fecha de extincién sera anterior a la
Fecha de Vencimiento Final (el 20 de enero de 2036 o, si éste no

fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil).

{iv) En todo caso, por la liquidacion definitiva del Fondo en

la Fecha de Vencimiento Final (el 20 de enero d¢ 2036 o, si éste

no fuera un Dia Hahil, el siguiente Dia Habil).

(v) Por resolucidn de la constitucion fel Fondo en los



siguientes casos:
(i) si el Contrato de Direccidn, Aseguramiento y Colocacion

da la EmiciAdn
(=] I=ee)
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Bonos conforme a lo establecido en la Estipulacion 12 de la

presente Escritura; o

(i) en caso de que las Agencias de Calificacién no
confrmaran como finales cualesquiera de las calificaciones
asignadas con caracter provisional a los Bonos Calificados antes

del Periodo de Suscripcion.

En estos casos: (i) la Sociedad Gestora resolvera la
constitucion del Fondo, la cesién al Fondo de los Derechos de
Crédito Iniciales y la Emision de Bonos; y (i) la resolucion de la
constitucién del Fondo se pondra en conocimiento de la CNMV
tan pronto como la misma fuera confirmada y se hara publica por
el procedimiento sefialado en la Estipulacion 19 de la presente
Escritura. En el plazo maximo de un (1) mes desde el
acaecimiento de la causa de resolucién prevista en este apartado
(v), la Sociedad Gestora, otorgara acta notarial declarando
liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y extinguido el
mismo. No obstante, ia Sociedad Gestora atendera los gastos de
constitucion del Fondo y de la Emisién de Bonos exigibles con el
Prestamo para Gastos Iniciales, cuyo contrato no quedara
resuelto por la resolucion del Fondo, sino que se cancelara una

vez satisfechas las citadas obligaciones, quedando subordinado
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el reintegro del principal al cumplimiento de las demas
obligaciones contraidas por la Sociedad Gestora, en

representacion y por cuenta del Fondo.

En el supuesto de que tras la liquidacién del Fondo y una
vez realizados los pagos debidos a los diferentes acreedores
mediante la distribucion de los Fondos Disponibles de Liquidacion
conforme al Orden de Prelacibn de Pagos de Liquidacion,
existiera algun remanente, éste serd a favor de la Entidad
Cedente en fas condiciones que establezca la Sociedad Gestora
para la liquidacion. En el supuesto de que el remanente no fuera
una cantidad liquida, por corresponder a Derechos de Crédito que
se enconirasen pendientes de resolucidon de procedimientos
judiciales o extrajudiciales iniciados como consecuencia del
impago por el Deudor del Derecho de Credito, tanto su
continuacion como el producto de su resolucion seran a favor de

la Entidad Cedente. /

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuandg por cuenta vy
representacion del Fondo, no procedera a la extingiéon del Fondo y
a la cancelacidn de su inscripcion en los registrgs administrativos

gue corresponda hasta que no haya procedido a la liguidacién de



los Derechos de Crédito y de los activos remanentes del Fondo y

a la distribucidn de los Fondos Disponibles de Liquidacion
siguiendo el Orden de Pralacién de Pa

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la
distribucion de los Fondos Disponibles de Liguidacion conforme al
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, y en cualquier caso
antes de la Fecha de Vencimiento Final, la Sociedad Gestora
otorgara acta notarial declarando (i) extinguido el Fondo, asi
como las causas que motivaron su extincion, (i) si fuera aplicable,
el procedimiento de comunicacion a los tenedores de los Bonos y
a la CNMV llevado a cabo y (iii) la distribucion de los Fondos
Disponibles de Liquidacion, siguiendo el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion; y dara cumplimiento a los demas tramites
administrativos que resulten procedentes. Dicho documento

notarial sera remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV, -

3.3 Régimen fiscal del Fondo.
A continuacion, se incluye un breve resumen de la
normativa fiscal aplicable al Fondo. La normativa fiscal sera
tenida en cuenta, sin perjuicio de la particular naturaleza de cada
jurisdiccion local y de los reglamentos que pudieran aplicarse en

el momento en que se obtienen o declaran los correspondientes

ingresos.
El régimen fiscal aplicable a los fondos de titulizacion

consiste en las disposiciones generales contenidas en la Ley
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2712014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades
("Ley 27/2014") y disposiciones adicionales de la Ley 5/2015, asi
como las demas disposiciones a las que se hace referencia a

continuacién y demas normas aplicables, que se pueden resumir

de la siguiente manera:

(i) Los fondos de titulizacion estan sujetos at impuesto sobre
sociedades conforme el articuio 7.1.h) de la Ley 27/2014, sujeto a
las reglas generales para la determinacion de 1a base imponible y
al tipo general del 25% y a reglas comunes en cuanto a
deducciones, compensacion por pérdidas y otros elementos

sustanciales del impuesto.

La Norma 132 de la Circular 2/2016 estipula que los fondos
de titulizacion deben dotar las correspondientes provisiones para
el deterioro de los activos financieros. Conforme al articulo 13.1
de la Ley 27/2014, seran desarrollados reglamentos para

establecer las reglas que gobiernen las circunstancias utilizadas

para determinar la deducibilidad de las correccioneg de valoracion
debidas al desmerecimiento de los instrumepitos de deuda
valorados a coste amortizado por los fondos de titulizacion. El

Capitulo ill del Reglamento de Impuestc de Sogiedades aprobado



por el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio (el “Reglamento del

Impuesto de Sociedades”) determina las circunstancias gue

| desmerecimiento d
de deuda valorados a coste amortizado propiedad de los fondos
de titulizacion. El Real Decreto 683/2017, de 30 de junio, modifico
el articulo 9 del Reglamenio del Impuesto de Sociedades e
introdujo un régimen transitorio para el desmerecimiento de los
instrumentos de deuda de los fondos de titulizacion. En este
sentido, y sujeto a que el texto original de la Circular 2/2016 se
mantenga, la deducibilidad del deterioro de dichos instrumentos
de deuda sera determinada por medio de la aplicacion del criterio
establecido bajo el articulo 9 del Reglamento del Impuesto de
Sociedades en su actual version del 31 de diciembre de 2015 —--

Conforme el articulo 16.6 de la Ley 27/2014, los fondos de

titulizacion no estan sujetos a la limitacién de la deducibilidad de

los gastos financieros.

(if) Los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por los
fondos de titulizacion se encuentran sujetos al régimen general de
retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades, con la
particularidad de que el articulo 61.k) del Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades, declara no sometidos a retencion
‘los rendimientos de participaciones hipotecarias, préstamos u
otros derechos de crédito que constituyan ingreso de los fondos

de titulizacion". En consecuencia, los ingresos procedentes de los
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Derechos de Crédito estan exentos de la obligacion de retencion
en cuanto forman parte de la actividad ordinaria de los fondos de

titulizacion.

(i} La constitucion del Fondo, ademas de las operaciones
llevadas a cabo por el Fondo, son normalmente consideradas
como “operaciones societarias” que estaran exentas del Impuesto
sobre  Transmisiones Patirimoniales y Actos Juridicos
Documentados, conforme lo establecido en el articulo 45.1.B)
numero 20.4 del Texto Refundide de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (la
‘Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados”), aprobado por el Real Decreto

Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre.

(iv) La cesidn de los Derechos de Crédilc al Fondo
mediante el correspondiente contrato de cesién, conforme se
describe en la presente Escritura, es una operacion sujeta y
exenta del Impuesto sobre el Valor Afadido (“IVAJ), de acuerdo
con lo establecido en el Articulo 20.Uno. 18° e) defa Ley 37/1992,
de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valgr Anadide (“Ley
del IVA").




La cesion de los Derechos de Crédito al Fondo mediante el

correspondiente contrato de cesion, conforme se describe en la

Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
mientras gque no se cumplan los requisitos previstos en el articulo
31.2 de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados.-

(v) El Fondo estara sujeto a las reglas generales de IVA,
con la UOnica particularidad que los servicios de gestion
proporcionados al Fondo por parte de la Sociedad Gestora
estaran exentos de IVA, de acuerdo con lo establecido en el
Articulo 20.Uno. 18% n) de la Ley de IVA y no esta sujeto a otros

impuestos indirectos en Esparia.

(vi) La emision, suscripcién, cesion, amortizacién parcial y
total de los Bonos no esta sujeta o exenta a IVA ni el Impuesto de
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
(Articulo 45.1.B, nimero 15 de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados). -

(vi) El Fondo estara sujeto a las obligaciones de
informacién establecidas en la Disposicion Adicional Primera de la
Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervisién y

solvencia de entidades de crédito.

El procedimiento para cumplir con las citadas obligaciones

de informacion ha sido desarrollado por el Real Decreto
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1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
General de las actuaciones y los procedimientos de gestion e
inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas comunes de

los procedimientos de aplicacion de los tributos, en su redaccion

actual.
4. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL
FONDO.

La administracién y representacién legal del Fondo
corresponderan a EUROPEA DE TITULIZACION, SA.,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION en los

términos previstos en la Ley 5/2015, en la presente Escritura y en

el Folleto.
La presente Escritura prevé la creacién de una junta de
acreedores del Fondo en los términos recogidos en el articulo 37

de la Ley 5/2015, tal y como se establece en el apartado 11.14

de la presente Escritura.

En los términos previstos en el articulo 26.1 a) de la Ley

572015, serd obligacion de la Sociedad Gestora, actuar con la
maxima diligencia y transparencia en defensa del

los tenedores de los Bonos vy financiadores del Fondo. Asimismo,



conforme al articulo 26.2 de la Ley 5/2015 la Sociedad Gestora

sera responsable frente a los tenedores de los Bonos y restantes

incumplimiento de sus obligaciones.

4.1 Renuncia y sustitucion de la Sociedad Gestora.------
La Sociedad Gestora sera sustituida en la administracion y
representacion del Fondo, de conformidad con los articulos 32 y
33 de la Ley 5/2015, tal y como se prevé a continuacion y con las
disposiciones que pudieran establecerse en posteriores

desarrollos reglamentarios.

Renuncia.

La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcién de
administracion y representacion legal de todos o parte de los
fondos que gestione cuando asi lo estime pertinente, solicitando
su sustitucion, que debera ser autorizada por la CNMV, de
acuerdo con el procedimiento y condiciones que pudieran
establecerse en posteriores desarrollos reglamentarios. --—-—-------

En ningun caso podra la Sociedad Gestora renunciar al
gjercicio de sus funciones mientras no se hayan cumplido todos
los requisitos y tramites para que la entidad que la sustituya

pueda asumir sus funciones.

Corresponderan a la sociedad gestora que renuncia, sin
que en ningun caso puedan imputarse al Fondo, los gastos que

origine la sustitucion.
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Sustitucion forzosa.

Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido declarada en
concurso y/o cuando su autorizacién para actuar como sociedad
gestora de fondos de titulizacién hubiera sido revocada por la

CNMYV, debera proceder a encontrar una sociedad gestora que la

sustituya, segln lo previsto anteriormente.

Siempre que en el caso previsto en el parrafo anterior,
hubiesen franscurrido cuatro (4) meses desde que tuvo lugar el
evento determinanie de la sustituciéon y no se hubiese encontrado
una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestidon
y administracién del Fondo, se procedera a la Liquidacion
Anticipada del Fondo y a la Amortizacidn Anticipada de la
totalidad de la Emision de Bonos, de acuerdo con lo previsto en la

presente Escritura y en el Falleto.

La Saciedad Gestora se obliga a otorgar los documentos

publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su

sustitucion por otra sociedad gestora, de conformidad con el
régimen previsto en los parrafos anteriores de estg Estipulacién.
La sociedad gestora sustituta debera quedar sulfrogada en los

derechos y obligaciones que, en relacion con la Escritura y el



Folleto, correspondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, la

Sociedad Gestora debera entregar a la sociedad gestora sustituta

al Fondo obren en su poder.

4.2 Remuneracion a favor de la Sociedad Gestora por el

desempeiio de sus funciones.
En contraprestacion por las funciones a desarrollar por la

Sociedad Gestora, el Fondo satisfara a la Sociedad Gestora una

comision de administracion compuesta por:

(1) Una comisién inicial que sera devengada en la fecha de
constitucion del Fondo y satisfecha en la Fecha de Desembolso. -

(i) La suma de (a) un importe fijo en cada Fecha de Pago y
(b) una comision periédica sobre el Saldo de Principal Pendiente
de los Bonos que se devengara diariamente desde la constitucion
del Fondo hasta su extincion y se liquidara y pagara por Periodos
de Devengo de Intereses vencidos en cada una de las Fechas de
Pago con sujecion al Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el
caso, al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. El importe
fijo en cada Fecha de Pago recogido en (a) se revisara
acumulativamente a partir del afio 2021 inclusive y con efectos

desde el dia 1 de enero de cada afio.

(i) Una comisién por la preparacién del fichero para
European DataWarehouse ("EDW”) o para el repositorio de

titulizaciones registrado conforme al Articulo 10 del Reglamento
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de Titulizacion (el “Repositorio RT”) y por cada uno de los envios

remitidos.
{iv) Una comisién extraordinaria por la preparacion vy
ejecucion de cualquier modificacion de la presente Escritura y de
los Contratos o por la formalizacion de contratos adicionales. —---
Los términos econdmicos de las comisiones anteriormente
mencicnadas que componen la comision de administracion se

determinan por la Sociedad Gestora y la Entidad Cedente en

carta aparte.

Si en una Fecha de Pago, conforme al Orden de Prelacion
de Pagos, el Fondo no dispusiera de liguidez suficiente para
satisfacer la comision de administracion, la cantidad debida
generara un interés igual al Tipo de Interés Nominal de los Bonos
de Ia Serie A. El importe no pagado y el interés devengado se
acumularan para su pago a la comision que corresponda pagar
en la siguiente Fecha de Pago, a no ser que se mantuviera dicha
situacion de iliquidez, en cuyo caso los importes ¢ebidos se iran
acumuiando hasta su pago total de conformidad £on el Orden de

Prelacion de Pagos o, llegado el caso, en el Oyden de Prelacion

de Pagos de Liquidacion. —



Seccion ll. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FONDO.
5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO.

5.1 Clase de activos: Derecho

El activo del Fondo estara integrado por derechos de crédito
de titularidad y que figuren en el activo de la Entidad Cedente
derivados de préstamos al consumo concedidos a personas
fisicas residentes en Espafa (los “Deudores”) para financiar la
adquisicion de vehiculos nuevos o usados (los “Préstamos”),
cedidos por la Entidad Cedente al Fondo, integrados por (i) los
Derechos de Crédito Iniciales, adquiridos por el Fondo en acto
simultdneo al otorgamiento de la presente Escritura y (i) los
Derechos de Crédito Adicionales, adquiridos ulteriormente

durante el Periodo de Restitucién.

Los requisitos que han de reunir los Derechos de Crédito
para su cesion al Fondo, las caracteristicas de los Derechos de
Crédito Iniciales, el régimen de las sucesivas cesiones de
Derechos de Crédito Adicionales durante el Periodo de
Restitucién y los términos y condiciones de la cesion de los
Derechos de Crédito al Fondo se establecen en la Péliza de
Cesion y en los apartados siguientes de la presente Estipulacion.

Los Préstamos han sido concedidos por BBVA siguiendo
sus procedimientos habituales de analisis y valoracion del riesgo
crediticio para la concesion de préstamos y créditos sin garantia

hipotecaria para fa financiacion a personas fisicas de operaciones
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de consumo y automoviles. El resumen de los procedimientos
vigentes de BBVA se describe en el ANEXO 8.

BBVA formaliza, habitualmente, los préstamos para
financiar la adquisicién de vehiculos cuyo importe inicial no
supera los 20.000 euros en documentc privado sin clausula de
reserva de dominio, mientras que los préstamos de mayor cuantia
son formalizados, generalmente, en documento privado con
clausula de reserva de dominio. Adicionalmente, los préstamos
cuyo imperte inicial supera los 30.000 euros, BBVA los suele
formalizar en péliza intervenida por fedatario publico. -------------——

Por medic de la Poliza de Cesidon que la Sociedad Gestora,
en nombre y representacion del Fondo, y BBVA, como Entidad
Cedente, otorgan con caracter simultaneo y en unidad de acto a
la presente Escritura, las partes formalizan el acuerdo de cesidn
al Fondo de los Derechos de Crédito Iniciales y los términos vy
condiciones de la cesion de los mismos al Fondo.

5.1.1 Saldo Vivo de los Derechos de Créditp.

El saldo vivo (el “Saldo Vivo’) de un Dergcho de Crédito
sera la suma del principal pendiente de vencdr y del principal

vencido no ingresado al Fondo del Préstamo forrespondiente a
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la sum

Crédito a esa fecha.

Se consideraran Derechos de Crédito morosos (los
‘Derechos de Crédito Morosos”), ios Derechos de Crédito que
se encuentren a una fecha en morosidad por un periodo de mas
de tres (3) meses de retraso en el pago de débitos vencidos,
excluidos los Derechos de Crédito Dudosos. Se consideraran
Derechos de Crédito no morosos (los “Derechos de Crédito no
Morosos”), fos Derechos de Crédito que a una fecha no se
encuentren considerados ni como Derechos de Crédito Morosos

ni como Derechos de Crédito Dudosos.

Se considerardan Derechos de Crédito dudosos (los
‘Derechos de Crédito Dudosos”), los Derechos de Crédito que
se encuentren a una fecha en morosidad por un periodo igual o
mayor de seis (6) meses de retraso en el pago de débitos
vencidos o que se clasifiquen asi por la Sociedad Gestora porgue
presenten dudas razonables sobre su reemboiso total segun las
indicaciones o informaciones obtenidas del Gestor de los
Préstamos. Se consideraran Derechos de Crédito no dudosos {los
‘Derechos de Crédito no Dudosos”), los Derechos de Crédito
que a una fecha no se encuentren considerados como Derechos

de Crédito Dudosos.
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Se consideraran Derechos de Crédito fallidos (los
“‘Derechos de Crédito Fallidos”) aquellos Derechos de Crédito,
vencidos o no, para los que después de un analisis
individualizado se considere remota su recuperacidén por la
Sociedad Gestora y aquellos Derechos de Crédito Dudosos
considerados como tales por un periode superior a los treinta (30)
meses y proceda darlos de baja del activo del Fondo. Los
Derechos de Crédito Fallidos se habran clasificade previamente

como Derechos de Crédito Dudosos.

5.2 Importe Maximo de los Derechos de Crédito. ---—-wr-
El importe maximo del Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito agrupados en el Fondo sera mil cien millones
(1,100.000.000,00) de euros (el ‘Importe Maximo de los
Derechos de Crédito”), equivalente al valor nominal de los

Bonos de las Series A, B, C,D,Ey F.

5.3 Derechos de Crédito Iniciales. L

BBVA es titular, entre otros, de los ochenta mil doscientos
dos (80.202) Préstamos relacionados en el disco gompacto (CD)
o soporte digital que se adjunta como ANEXO 4/de la presente

Escritura en el que se recogen fas caracteristicas concretas mas



relevantes de los mismos, y que se han extraido de la seleccion

de 113.443 préstamos de BBVA a 6 de mayo de 2020 a que hace

ochenta mil doscientos dos (80.202) Préstamos relacionados,
representan a la fecha de hoy, un principal total pendiente de
reembolso de mil noventa y nueve millones novecientos
noventa y seis mil veinticinco euros con once céntimos

(1.099.996.025,11 euros).

Deloitte ha revisado los atributos definidos por la Sociedad
Gestora y las Entidades Directoras en una muestra de 534
préstamos obtenida de los 113.443 préstamos de la cartera de
BBVA que son, en su mayor parte, los Préstamos cuyos derechos
de credito son cedidos al Fondo en este acto, constituyendo los
Derechos de Crédite Iniciales. Adicionalmente, Deloitte ha
verificado la exactitud de los datos publicados sobre dichos
prestamos en las tablas estratificadas incluidas en el Folieto
respecto de los 113.443 préstamos seleccionados. ---——--=mmmem-mmeo-

Los resultados de la revision, aplicando un nivel de
confianza del 99%, se recogen en el informe elaborado por
Deloitte a los efectos de cumplir con el articule 22.2 del

Reglamento de Titulizacion. La Entidad Cedente confirma que no

se han detectado incidencias significativas.
La Sociedad Gestora ha solicitado y obtenido de la CNMV

la exencién de la aportacion del informe conforme a lo establecido
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en el segunde parrafo del articulo 22.1 ¢) de la Ley 5/2015 como

se muestra en la copia de la carta de la CNMV gque se adjunta

como Anexo 3.

5.4 Derechos de Crédito Adicionales.
Tras su constitucion, el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, realizara en cada Fecha de Pago durante el
Periodo de Restitucion, sucesivas adquisiciones de Derechos de
Crédito Adicionales para reemplazar la disminucion del Saldo

Vivo de los Derechos de Crédito hasta el Importe Maximo de los

Derechos de Crédito.

5.4.1 Periodo de Restitucion.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, realizara adquisiciones trimestrales de Derechos de
Crédito Adicionales, destinadas a reemplazar la disminucion del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito hasta el Importe Maximo
de los Derechos de Crédito, en cada una de ias Fechas de Pago
del periodo de tiempo comprendido entre la primefa Fecha de
Pago, 20 de octubre de 2020, y la Fecha de Pago

correspondiente al 20 de enero de 2022, ambds inciuidas (el

“Periodo de Restitucion”). /



No obstante, se producira la finalizacidn anticipada vy

definitiva del Periodo de Restituciéon, en la Fecha de Pago del

el caso, cualquiera de las siguientes circunstancias (en dicha

Fecha de Pago no se realizaran, por tanto, adquisiciones de

Derechos de Crédito Adicionales):

a) Que, en la Fecha de Determinacion precedente, el Ratio
Bruto de Dudosos sea mayor que el resultado de sumar (i) 0,30%
y (i) el producto de multiplicar 0,50% por el nimero de Fechas de
Determinacioén transcurridas desde la Fecha de Constitucion,
incluyendo la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de

Pago correspondiente.

‘Ratio Bruto de Dudosos” significa el Salde Vivo de los
Derechos de Crédito Dudosos acumulado desde la Fecha de
Constitucion, contabilizado como el Saldo Vivo de cada Derecho
de Credito Dudoso en la fecha en que fue clasificado como
Derecho de Crédito Dudosoe, dividido por la suma del Saldo Vivo
agregado de (i) los Derechos de Creédito Iniciales en la Fecha de
Constitucion y (ii) los Derechos de Crédito Adicionales incluidos
durante el Periodo de Restitucion (excluyendo la sustitucion de
los Derechos de Crédito).

b) Que, en la Fecha de Determinacion inmediatamente
precedente, el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Morosos

sea superior al 4,50% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.
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c) Que, en dos Fechas de Pago consecutivas, el saldo de la
Cuenta de Principales exceda el diez por ciento (10%) del Saldo
de Principal Pendiente de los Bonos Colateratizados.

d} Que, después de aplicar los Fondos Disponibles en la
Fecha de Pago, la suma de (i) el Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito no Dudosos y (ii) el saldo de la Cuenta de Principales es
inferior al Saldo de Principal Pendiente de los Bonos

Colateralizados.

e) Que, en la Fecha de Pago inmediatamente precedente,
el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no Dudosos hubiera

sido inferior al 80,00% del Saldo de Principal Pendiente de los

Bonos Colateralizados.

f} Que, en las dos (2) Fechas de Pago inmediatamente
precedentes, el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no
Dudosos hubiera sido inferior al 90,00% del Saldo de Principal

Pendiente de los Bonos Colateralizados.

g) Que en dos (2) Fechas de Pago consecutiyas, después

de aplicar los Fondos Disponibles, el Déficit de Frincipales es
mayor que el cero por ciento (0,00%) del Salvp Vivo de los

Derechos de Credito Iniciales a la constitucion del



h) Que los intereses devengados de los Bonos de las Series
A oBoCoDoEoF fueran impagados por insuficiencia de
1} Que el importe del Fondo de Reserva no se pudiera dotar

en el importe del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de

Pago correspondiente.

i) Que BBVA hubiera sido declarado en concurso, en
liguidacién o en situacion que pudiera conducir a la revocacién de
su autorizacion como entidad de crédito o a un proceso de
resolucion de conformidad con la Ley 11/2015, de 18 de junio, de
recuperacion y resolucién de entidades de crédito y empresas de

servicios de inversion (la “Ley 11/2015”).

k) Que BBVA hubiera sido sustituido como Gestor de los
Préstamos en virtud del Contrato de Gestién de los Préstamos. -—
l) Que se hubiera modificado la normativa fiscal espafiola de
tal forma que la cesion de Derechos de Crédito Adicionales
resultase excesivamente gravosa para la Entidad Cedente. -
m) Que las cuentas anuales auditadas de BBVA cerradas a
31 de diciembre de 2020 o a 31 de diciembre de 2021
presentaran alguna salvedad relativa a su solvencia. ---——----———--
n} Que haya ocurrido un Evento de Amortizacion

Secuencial.

5.4.2 Importe de Adquisicion.

El importe maximo que la Sociedad Gestora, en nombre y
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representacion del Fondo, destinara, con cargo a los Fondos
Disponibles de Principales (tal y como dicho término se define en
el apartado 11.9.3.4 de esta Escritura) en cada Fecha de Pago
del Periodo de Restitucion, a la adquisicidn de Derechos de

Crédito Adicionales (el “importe de Adquisicién”) sera el importe

a que ascienda la diferencia entre:
(i) el Importe Maximo de los Derechos de Crédito, y ---—--—-——-
(i) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito a la Fecha de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago correspondiente.--
El importe remanente de Fandos Disponibles de Principales
no utilizado para la adquisicion de Derechos de Credito
Adicionales, permanecerd depositado en la Cuenta de

Principales.

5.4.3 Requisitos de Eleccidn.
Para su cesién e incorporacion al Fondo, los Derechos de
Crédito Adicionales tendran que cumplir en la fecha/de cesion

respectiva todos los requisitos de eleccién que se egtablecen en

este apartado (los "Requisitos de Eleccién™). /

1. Requisitos Individuales

Los Requisitos de Eleccion dque deberan cumplir



individualmente cada uno de los Derechos de Crédito Adicionales
para su cesion al Fondo (los “Requisitos Individuales”) son los

siguientas:

1.- Que los Deudores sean personas fisicas residentes en

Espafa, distintas de  empleados, directivos o

administradores de la Entidad Cedente.
2.- Que el Préstamo esté denominado en euros. -------—-----
3.- Que el principal del Préstamo haya sido ya dispuesto en
su totalidad y que, a efectos aclaratorios, las cantidades
amortizadas por el deudor no pueden volver a disponerse. -
4 .- Que el saldo vivo de principal del Préstamo se encuentre
entre quinientos (500) y setenta mil (70.000) euros, ambos

incluidos.

5.- Que el Préstamo tenga establecido un tipo de interés

fijo.

6.- Que el tipo de interés nominal de los Préstamos no sea

inferior al 3,75%.

7.- Que el Préstamo no tenga débitos vencidos pendientes
de cobro por un plazo superior a quince (15) dias. --——- —----
8.- Que la fecha de vencimiento final del Préstamo no sea
posterior a doce (12) afios desde la fecha de cesion al

Fondo.

9.- Que la periodicidad de las cuotas de intereses y de

amortizacién del Préstamo sea mensual.
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10.- Que el sistema de amortizacion del principal del

Préstamo sea el método francés.

11.- Que el Préstamo no se encuentre en periodo de
carencia de intereses ni de amortizacion del principal. -------
12.- Que el Préstamo no contemple clausulas que permitan
el diferimiento en el pago periddico de los intereses y en ia

amortizacién del principal.

13.- Que el Préstamo no se beneficia de las moratorias
relacionadas con el COVID-1¢ (incluyendo tanto Ia
Moratoria Legal como la Morataria Sectorial). --------=---------
Por “Moratoria Legal’ se entiende Ia suspension temporal
del pago de la cuota del préstamo sin garantia hipotecaria por el
deudor que se encuentre en situacion de vulnerabilidad en los
términos previstos en el Real Decreto-ley 11/2020, de 31 de
marzo, por el gue se adoptan medidas urgentes complementarias

en el ambito social y econémico para hacer frente al CQVID-19 (el

“RDL 11/2020"). La suspension tendra vigencia por urf periodo de
tres meses prorrogable por decision del Consejo de Ministros. Los
deudores podran solicitar la aplicacidon de la Mgratoria Legal

hasta un mes después de la finalizacion del estadg de alarma (es



decir, hasta el 21 de julio de 2020, dado que el final del estado de
alarma esta previsto para et 21 de junio de 2020, aunque tanto el
estado de alarma como el plazo de solicitud
Durante la suspensién, el prestamista no podra cobrar todo o
parte del pago del principal, o intereses de ningun tipo, y la fecha
de vencimiento se extenderd automaticamente sin alterar ninguno
de los ofros términos y condiciones especificados en el contrato
correspondiente.

Por “Moratoria Sectorial” se entiende la moratoria
promovida por las asociaciones del sector financiero (AEB vy
CECA) y a la que se ha adherido BBVA, segiin la cual, BBVA
podria otorgar moratorias adicionales a la Moratoria Legal, por un
plazo maximo de seis (6) meses, a deudores con dificultades de
pago que no necesariamente se encuentren en la situacion de
vulnerabilidad definida en el RDL 11/2020, o proporcionar
moratorias mas largas a aquellos clientes que se beneficiaron de
la Moratoria Legal y una vez finalizada ésta (hasta un maximo
total de seis (6) meses). Dicha Moratoria Sectorial puede
solicitarse hasta el 29 de junic de 2020 (aunque dicha fecha
puede ser extendida) e implicaria una suspension temporal del
reembolso del principal de las cuotas hipotecarias, mientras que

los deudores adn estarian sujetos al pago de los intereses

correspondientes.

1.- Que las obligaciones de pago del Préstamo se realizan
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mediante domiciliacion en una cuenta.

2.- Que el Préstamo haya tenido al menos el vencimiento de

seis {6) cuotas.

3.- Que el Préstamo no es una operacidon de refinanciacion

de una operacién previa.

4.- Que el Préstamo esta sujeto a ley espafiola. «----e-mmm--m---

2. Requisitos Globales.
Ademas del cumplimiento de los Requisitos Individuales, los
Requisitos de Eleccion que, en la fecha de cesidn, deberan
cumplir agregadamente los Derechos de Crédito, incluidos los
Derechos de Crédito Adicionales a ser adquiridos por el Fondo,

en cada fecha de cesidén (los “Requisitos Globales”) son los

siguientes:
1.- Que el tipo de interés vigente medio de los Derechos de
Crédito ponderado por el Saldo Vivo de cada Derecho de

Crédito no sea inferior al 6,75%.

2.- Que el plazo medio transcurrido desde ia/fecha de
formalizacion de los Derechos de Credito hasta/la fecha de

cesion ponderado por el Saido Vivo de cad7 Derecho de

Crédito es mayor de doce (12) meses.



3.- Que el plazo medio restante hasta la fecha de
vencimiento final de los Derechos de Crédito ponderada por

el Saldo Vivo de cada Derecho de Crédito es inferior i

(7) anos.

4 .- Que el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito cuya fecha
de vencimiento excede diez (10) afos desde la fecha de

cesion es inferior al cinco por ciento (5,00%) del total del

Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.
5.- Que el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
correspondientes a los Deudores con domicilio en una
misma Comunidad Autbnoma no supere el veinticinco por
ciento (25,00%) del total del Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito.

6.- Que el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
correspondientes a los Deudores con domicilio en las tres
(3) Comunidades Auténomas con mayor representacion
(Saido Vivo) no supere el sesenta por ciento (60,00%) del
total del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito. --———----------
7.- Que el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito con la
finalidad de adquisicion de vehiculo nuevo es, al menos, el
cincuenta y cinco por ciento (55,00%) del total del Saldo

Vivo de los Derechos de Crédito.

8.- Que el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito para la

adquisicion  de turismos, SUVs, vehiculos industriales
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ligeros, microcoches y vehiculos mixtos (es decir,
excluyendo motocicletas y caravanas) no sea inferior al 90%
del total del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito. -----—--—--
9.- Que (i) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
correspondientes a un mismo Deudor no supere el 0,010%
del total del Saldo Vivo de los Derechos de Credito, v (i) gue
la suma del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito del
conjunto formado por los diez deudores con mayores

importes no supere el 0,100% del total del Saldo Vivo de los

Derechos de Credito.
10.- Que el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
correspondientes a Deudores funcionarios, pensionistas o
trabajadores por cuenta ajena con contrato indefinido, en el
momentc de la concesion del préstamo, no sea inferior al
sesenta y cinco por ciento (65,00%) del total del Saldo Vivo
de los Derechoes de Crédito.

6. CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITQ.

Por medio de la Poliza de Cesion gue la Sociedad Gestora,
dente otorgan

a la presente



Escritura, las partes formalizan el acuerdo de:

(i) cesion al Fondo por Ia Entidad Cedente de los Derechos

(i) establecimiento de la obligacion de la Entidad Cedente
para ceder al Fondo en cada una de las Fechas de Pago del
Periodo de Restitucion, los Derechos de Crédilo Adicionales
seleccionados por la Sociedad Gestora por importe no superior al
Importe de Adquisicion de entre los que le hubieren sido ofertados
por la Entidad Cedente, que cumplan los Requisitos de Eleccién. -

6.1 CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO
INICIALES.

Por medio de la Poliza de Cesion la Entidad Cedente vende
a la Sociedad Gestora que en nombre y por cuenta del Fondo,
adquiere derechos de crédito de ochenta mil doscientos dos
(80.202) Préstamos por un capital total de mil noventa y nueve
millones novecientos noventa y seis mil veinticinco euros
con once céntimos (1.099.996.025,11 euros) (los “Derechos de
Crédito Iniciales”) que corresponden al 100 por ciento del capital
vivo pendiente de reembolso de cada uno de los Préstamos
cuyos derechos son, en su mayor parte, cedidos, con sujecion a

los términos y condiciones gue se recogen en la Poliza de Cesion.

Se adjunta como ANEXO 4 a la presente Escritura el disco

compacto (CD) o soporte digital comprensivo de la relacion de los
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Derechos de Crédito Iniciales derivados de ochenta mil
doscientos dos (80.202) Préstamos que se ceden y trasmiten en
vitud de la Poliza de Cesion, y en el que se recogen las
caracteristicas concretas mas relevantes de los mismos que

permiten su identificacién.

La cesion de los Derechos de Credito Iniciales sera efectiva
desde la fecha de otorgamiento de la Pdliza de Cesion, -----—-------

En la fecha de otorgamiento de la presente Escritura la
Entidad Cedente ha remitido a la Sociedad Gestora por via
informatica el fichero informatico previsto en el ANEXO 5 de la
presente Escritura con el detalle y caracteristicas de los
Préstamos correspondientes a los Derechos de Crédito Iniciales.-

6.2 Precio.

El precic de venta o cesion de los Derechos de Crédito
Iniciales sera a la par del principal de cada uno de los ochenta
mil doscientos dos (80.202) Préstamos correspondientes. El
importe total que el Fondo debera pagar a la Entidad ¢ edente por
la adquisicion de los Derechos de Credito Iniciales sgra el importe

equivalente a la suma de (i) el valor nominal/del principal

pendiente de reembolso de cada uno de los Prestamos, y (ii) los



intereses ordinarios devengados y no vencidos y, en su caso, los
intereses vencidos y no satisfechos de cada uno de los

Prastamos a la fecha de! ot

(ambos, los “intereses corridos”).

6.2.1 Pago del precio.

El pago del importe totat por la cesién de los Derechos de
Credito Iniciales lo abonara la Sociedad Gestora, por cuenta del
Fondo, a la Entidad Cedente de la siguiente forma; ———-m-e-ceememeem-

1. La parte por importe de mil noventa y nueve millones
novecientos noventa y seis mil veinticinco euros con once
céntimos (1.099.996.025,11 euros), a que asciende el valor
nominal del capital de los ochenta mil doscientos dos (80.202)
Préstamos, epigrafe (i) del apartado 6.2 anterior, la satisfara el
Fondo integramente en la Fecha de Desembolso de los Bonos,
valor ese mismo dia, una vez quede efectuado el desembolso de
los Bonos Colateralizados, mediante orden cursada por la
Sociedad Gestora a BBVA para que proceda a realizar el cargo
en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. BBVA no
percibird intereses por el aplazamiento del pago hasta la Fecha

de Desembolso.

2. lLa parte correspondiente al pago de los intereses
corridos correspondientes a cada uno de los ochenta mil
doscientos dos (80.202) Derechos de Crédito Iniciales, epigrafe

(ii) del apartado 6.2 anterior, la satisfard el Fondo en cada una de
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las Fechas de Cobro correspondientes a la primera fecha de

liquidacion de intereses de cada uno ellos, sin sujecidon al Orden

de Prelacién de Pagos del Fondo.

En caso de resolucion de la constitucion del Fondo v,
consecuentemente, de la cesion de los Derechos de Crédito
Iniciales, conforme a lo previsto en el apartado 3.2 (v) de la
presente Escritura, (i) se extinguira la obligacion de pago de la
cesion por parte del Fondo y (i) la Sociedad Gestora vendra
obligada a restituir a BBVA en cualesquiera derechos que se

hubieran devengado a favor del Fondo por la cesion de los

Derechos de Crédito Iniciales.
6.3 CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO
ADICIONALES.

Cada nueva adquisicidon por el Fondo de Derechos de
Crédito Adicionales se formalizara mediante contrato suscrito por
la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y
BBVA en cada fecha de cesién que se ajustara a Igs términos y
condiciones recogidos en el proforma deil contrato ge cesién que
se adjunta como ANEXO 6 a la presente Escrituraf --------------——--

Todoes los gastos e impuestos que se gengren con ocasion
2



de la formalizacién de las sucesivas cesiones de Derechos de

Credito Adicionales seran a cargo del Fondo.

SHING O S
Adicionales, la Sociedad Gestora remitira a la CNMV en la fecha
de cesién por el servicio CIFRADOC/CNMV la siguiente
informacion conforme al modelo que se adjunta como ANEXO 7:-

i).- El detaile de todos los Derechos de Crédito Adicionales

cedidos al Fondo con sus caracteristicas principales que

permitan su identificacion.
ii).- Declaracién escrita de la Sociedad Gestora, suscrita
también por BBVA, de que los Derechos de Crédito
Adicionales cumplen todos los Requisitos de Eleccion
(Individuales y Globales) establecidos para su cesion al

Fondo y las manifestaciones y garantias establecidas en el

apartado 8.1.2 de la presente Escritura.
6.3.1 Fechas de Oferta.

Seran “Fechas de Solicitud de Oferta”, las fechas
correspondientes al sexto (6°) Dia Habil anterior a cada una de
las Fechas de Pago del Periodo de Restitucion en las que fuera
procedente la adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales.---—-

Seran “Fechas de Oferta” las fechas correspondientes al
cuarto (4°) Dia Habil anterior a cada una de las Fechas de Pago

del Periodo de Restitucion en las que fuera procedente la

adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales.
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Procedimiento para la adquisicion de Derechos de

Crédito Adicionales.

1. No mas tarde de cada Fecha de Solicitud de Oferta, la
Sociedad Gestora remitirda a la Entidad Cedente comunicacion
escrita de demanda de cesidn de Derechos de Crédito
Adicionales al Fondo con indicacion del Importe de Adquisicién y

la Fecha de Pago en que correspondera efectuar la cesién al

Fondo y el pago por la cesion.

2. Antes de las 09:00 horas (hora CET) de la Fecha de
Oferta, la Entidad Cedente remitira a la Sociedad Gestora
comunicacidén escrita de la oferta de cesion de Derechos de
Crédito Adicionales, acompafiada del archivo informatico previsto
en el ANEXO 5 de la presente Escritura con el detalle de los
préstamos seleccionados y sus caracteristicas que integran la
oferta de cesion y que habran de cumplir los Requisitos

Individuales y las restantes caracteristicas contenidas en el

apartado 8.1.2 de la presente Escritura. j
3. Antes del segundo (2°) Dia Habil anterior A la Fecha de
Pago, la Sociedad Gestora remitira a la Entidad Cedente

comunicacion escrita de aceptacién de cesidén tde Derechos de



Crédito Adicionales, acompafiada de un archivo informatico con el
detalle de los Derechos de Crédito Adicionales aceptados y las

caracteristicas de log mismos

Entidad Cedente.

Para la determinacién de los Derechos de Crédito
Adicionales que integren la aceptacion de la cesion la Sociedad

Gestora:

(i) Verificara que los Préstamos que integran la oferta de
cesion cumplen los Requisitos Individuales numerados del 2 al 11
y el 15 y los Requisitos Globales conforme a las caracteristicas
comunicadas por la Entidad Cedente, sin que ello implique la
verificacion dei cumplimiento del resto de las caracteristicas de
los Préstamos contenidas en el apartado 8.1.2 de la presente
Escritura que seran ratificadas por la Entidad Cedente en cada
contrato de cesion de Derechos de Crédito Adicionales. -------------

(i) Determinara los Derechos de Crédito Adicionales que
son aceptados y aptos para su cesion al Fondo por un importe
total igual o lo mas préximo posible al Importe de Adquisicion. -----

6.3.2 Precio.

El precio de venta o cesion de los Derechos de Crédito
Adicionales serd a la par del valor nominal del capital de los
Prestamos correspondientes. El importe total que el Fondo
debera pagar a la Entidad Cedente por la adquisicion de los

Derechos de Crédito Adicionales sera el importe equivalente a la
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suma de (i) el valor naminai del principal pendiente de reembolso
de cada uno de los Préstamos, y (i) los intereses ordinarios
devengados y no vencidos y, en su caso, los intereses vencidos y
no satisfechos de cada uno de los Préstamos a la fecha de cesion

(los “intereses corridos”}.

6.3.2.1 Pago del precio.
El pago del importe total por la adquisicidn de los Derechos
de Crédito Adicionales lo abonara la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, a la Entidad Cedente de la siguiente forma: -—-
1. La parte correspondiente al pago del valor nominal del
capital de los Derechos de Crédito Adicionales, epigrafe (i) del
apartado 6.3.2 anterior, sera integramente satisfecha en la
correspondiente Fecha de Pago en la que se realice la cesidn,

valor ese mismo dia, mediante cargo efectuado en la Cuenta de

Tesoreria abierta a nombre del Fondo.

2. La parte correspondiente al pago de los intereses

corridos correspondientes a cada uno de los Derechos de Crédito
Adicionales, epigrafe (ii) del apartado 6.3.2 anterigf, la satisfara
el Fendo en cada una de las Fechas de Cobro corrgspondientes a

la primera fecha de liguidacion de intereses de cagda uno ellos, sin



sujecién al Orden de Prelacion de Pagos del Fondo. -

6.3.3 Revision de los Derechos de Crédito Adicionales. -

realizacion de una revision, utilizando técnicas de muestreo,
sobre los Derechos de Crédito Adicionales adquiridos durante
cada uno de los afios 2020, 2021 y 2022, correspondientes al
Periodo de Restitucion, que permanezcan vivos al 31 de

diciembre de 2022.

La verificacion de los Derechos de Crédito Adicionales de la
muestra versara sobre los mismos atributos que la revision
efectuada de los préstamos seleccionados para su cesién al

Fondo en esta fecha de constitucion.

Dicha verificacion sera realizada por una firma apropiada e
independiente.
7. TERMINOS DE LA CESION DE LOS DERECHOS DE
CREDITO.

7.1.1. La cesion de los Derechos de Crédito sera plena e

incondicional y por la totalidad del plazo remanente hasta el

vencimiento de cada Préstamo.

7.1.2, La Entidad Cedente respondera ante el Fondo de la
existencia y legitimidad de los Derechos de Créditc en la misma
medida que sefialan los articulos 348 del Cddigo de Comercio y
1529 del Codigo Civil.

7.1.3. La Entidad Cedente no corre con el riesgo de impago
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de los Derechos de Créditoc y, por tanto, no asume
responsabilidad alguna por el impagoe de los Deudores, ya sea de
principal, de los intereses 0 de cualquier otra cantidad gue los
mismos pudieran adeudar en virtud de los Préstamos. Tampoco
asumira, en cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar
directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni otorgara
garantias o avales, ni incurrira en pactos de sustitucién o de
recompra de los Derechos de Crédito, excepcién hecha de lo
previsto en la Estipulacion 9 de la presente Escritura. --------------

7.1.4. La cesion de los Derechos de Crédito de cada
Préstamo se realizara por la totalidad del capital vive pendiente
de reemboiso a la fecha de cesidén y por la totalidad de los
intereses tanto ordinarios como de demora de cada Préstamo, asi
como de los derechos derivados de las poélizas de seguro con
plan de pagos protegidos en las que BBVA es beneficiario

(fallecimiento, incapacidad permanente absoluta por accidente,

incapacidad temporal, desempleo o retirada del/ carné de
conducir}, asociadas, en su caso, a los Préstamos. -—f----—-—-——---—
En concreto y sin que ello tenga caracter /limitativo sino

meramente enunciativo, la cesidn de los Derechos de Crédito



conferira al Fondo los siguientes derechos en relacion con cada

uno de los Préstamos:

(i) A percibir la totalidad de las cantidades que se
devenguen por los intereses ordinarios de los Préstamos.-------—---
(i) A percibir la totalidad de las cantidades que se
devenguen por los intereses de demora de los Préstamos. ----—---
(iv) A percibir de los Deudores o, en su caso, de los
garantes o por la ejecucion de la garantia correspondiente,
cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos que sean
percibidos en pago de principal, intereses o gastos de los

Préstamos.

(v) A percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones por los Prestamos que pudieran resultar a favor
de la Entidad Cedente derivados de los mismos, incluyendo los
derivados de cualquier derecho accesorio a los Préstamos vy las
provenientes de polizas de seguro asociadas a los Préstamos,
quedando excluidas las comisiones por amortizacién o
cancelacion anticipada que pudieran estar establecidas para cada
unc de los Préstamos, que permaneceran en beneficio de la

Entidad Cedente.

Todos los derechos anteriormente mencionados se

devengan a favor del Fondo desde la respectiva fecha de cesién
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de los Derechos de Crédito. Los intereses incluiran, ademas, los
intereses devengados y no vencidos desde la ultima fecha de
liguidacién de intereses de cada uno de los Préstamos, anterior o
igual a la fecha de cesién y, en su caso, los intereses vencidos y

no satisfechos a esa misma fecha.

Los rendimientos de los Préstamos que constituyan
ingresos del Fondo no estaran sujetos a retencidon a cuenta del
Impuesto sobre Sociedades tal y como se establece en el articulo
61.k) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades. -------——---

7.1.5. Los derechos del Fondo resultantes de los Derechos
de Crédito estan vinculados a tos pagos realizados por los
Deudores, y por tanto gquedan directamente afectados por la
evolucion, retrasos, anticipos o cualquier otra incidencia de los

Préstamos.

7.1.6. Seran de cuenta del Fondo todos los posibles gastos

o costas que fueran satisfechos por la Entidad Cedente como

Gestor de los Préstamos derivados de las gctuaciones
recuperatorias en casc de incumplimiento de las obligaciones por

parte de los Deudores, incluido el ejercicio de la gaccién judicial

que corresponda contra éstos.



7.1.7. En caso de renegociacion consentida por la Sociedad

Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, de los

condiciones afectara al Fondo.

7.1.7. La Entidad Cedente puede ser declarada en concurso
y el concurso de la Entidad Cedente podria afectar a sus
relaciones contractuales con el Fondo. de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, en su
redaccion vigente (la "Ley Concursal') o, a partir del 1 de
septiembre de 2020, en el texto refundido de la Ley Concursal
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo

(el “Texto Refundido de Ia Ley Concursal”).

Por lo que se refiere al negocio de cesidon de los Derechos
de Crédito, éstos no podran ser objeto de reintegracion sino
mediante accion ejercitada por la administracién concursal de la
Entidad Cedente de conformidad con lo previsto en la Ley
Concursal o el Texto Refundido de la Ley Concursal, segin sean
de aplicacion, y previa demostracion de la existencia de fraude en
el referido negocio, todo ello segun lo contemplado en el articulo
16.4 de la Ley 5/2015. La Entidad Cedente esta registrada en
Espaiia. Por tanto, y salvo que se pruebe lo contrario, se presume
gue el centro intereses principales de la Entidad Cedente es
Espafia de acuerdo con el articulo 3 del Reglamento (UE)

2015/848 del Parlamento Europeo y del Consejo de 20 de mayo
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de 2015 sobre procedimientos de insolvencia (texto refundido). --

En el supuesto de que se declare el concurso de la Entidad
Cedente conforme a la Ley Concursal, el Fondo, actuando a
través de la Sociedad Gestora, tendra derecho de separacion
sobre los Derechos de Crédito, en los téerminos previstos en los
articulos 80 y 81 de la Ley Concursal o en los articulos 239 y 240
del Texto Refundido de la Ley Concursal, segun sean de
aplicacidon. Ademas, el Fondo, actuando a iravés de su Sociedad
Gestora, tendra derecho a obtener de la Entidad Cedente en
concurso las cantidades que resulten de los Derechos de Crédito
desde la fecha de la declaracidbn de concurso, ya que dichas
cantidades se consideraran como propiedad del Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, y, por lo tanto, deberan ser transmitidas
al Fondo, representado por la Sociedad Gestora. Este derecho de
separacion no se extenderia necesariamente al dinero que la
Entidad Cedente en concurso hubiera recibido y mantuviera por
cuenta del Fondo con anterioridad a esa fecha, ya que ésle

podria quedar afecto a las resultas del concurso, dada la esencial

fungibilidad del dinero.

No obstante o anterior, tanto el Folleto 00740 la presente

/

L



Escritura prevén determinados mecanismos al objeto de paliar los

efectos antedichos con relacién al dinero por su naturaleza de

En el apartado 10.10 de la presente Escritura se prevé que
la cesion de los Derechos de Crédito por la Entidad Cedente al
Fondo no serd comunicada a los Deudores, salvo que sea

requerido por ley.

No obstante, al objeto de mitigar las consecuencias que a
estos efectos podria tener la declaracion de concurso de la
Entidad Cedente sobre los derechos del Fondo, en particular, a
los efectos del articulo 1527 del Codigo Civil, en caso de
concurso, de liquidacion, de sustitucion de la Entidad Cedente en
su condicidn de Gestor de los Préstamos o de un proceso de
resolucion en los términos recogidos en la Ley 11/2015 o porque
la Sociedad Gestora lo estime razonablemente justificado, ésta
podra requerir al Gestor de los Préstamos para que notifique a los
Deudores la transmision al Fondo de los Derechos de Crédito
pendientes de reembolso, asi como que los pagos derivados de
los mismos solo tendran caracter liberatorio si se efectuan en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante,
tanto en caso de que el Gestor de los Préstamos no hubiese
cumplido la notificacién a los Deudores dentro de los cinco (5)
Dias Habiles siguientes a la recepcion del requerimiento como en

caso de concurso del Gestor de los Préstamos, sera la propia
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Sociedad Gestora, directamente o, en su casoc, a través de un

nuevo gestor que hubiere desighado, la que efectiie Ia notificacion

a los Deudores correspondientes.
8. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BBVA COMO
ENTIDAD CEDENTE.

8.1 Manifestaciones de la Entidad Cedente.-------------=euun
BBVA, como titular de los Préstamos hasta su cesiéon al
Fondo y como Entidad Cedente, declara a la Sociedad Gestora,
en representacién del Fondo, en la presente Escritura y en la

Poliza de Cesion y, asimismo, ratificara en cada contrato de

cesion de Derechos de Crédito Adicionales:
1. La Entidad Cedente en relacién consigo misma. -------
(1) Que es una entidad de crédito debidamente constituida
en Espanfa de acuerdo con la legislacion vigente y se halla inscrita

en el Registro Mercantil de Bizkaia y en el Registro de Entidades

de Crédito del Banco de Espainia.

(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningiin momgntc desde
su constitucion, ha sido declarado en concurso o ha estado en
ninguna situacidon que, dando lugar a responsabilidad, pudiere

conducir a la revocacién de la autorizacion confo entidad de




credito o a un proceso de resolucion en los términos recogidos en

la Ley 11/2015.

%)
(3

—

Que ha obtenido todas las autcrizacione
incluidas las correspondientes de sus 6rganos sociales y, en su
caso, de terceras partes a las que pueda afectar la cesién de los
Derechos de Crédito al Fondo, para comparecer validamente en
el otorgamiento de la presente Escritura y de la Péliza de Cesion
de los Derechos de Crédito Iniciales y en los ulteriores contratos
de cesion de Derechos de Crédito Adicionales, los contratos

correspondientes relacionados con la constitucion del Fondo vy

cumplir los compromisos asumidos.

(4) Que dispone de cuentas anuales auditadas de los dos
dltimos ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018,
gue han sido depositadas en la CNMV y en el Registroc Mercantil.

Los informes de auditoria correspondientes a las cuentas anuales

de ambos ejercicios no presentan salvedades.
2. La Entidad Cedente en relacion con los Préstamos y
con los Derechos de Crédito derivados de los mismos objeto

de cesion al Fondo.

(1) Que la concesion de los Préstamos y todos los aspectos
con ella relacionados son actos ordinarios de su actividad y se
han realizado y se realizaran segun condiciones normales de

mercado.

(2) Que los Préstamos existen, son validos, vinculantes y
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exigibles en todos sus términos de acuerdo con la legislacion

aplicable.
(3) Que es titular, sin limitacién alguna, en pleno dominio de
la totalidad de los Préstamos, libre de cargas y reclamaciones y

que, segun su conocimiento, no existe causa que pueda afectar

negativamente a la validez de la cesion al Fondo.

(4) Que BBVA ha aplicado, y aplicara, a los Préstamos los
mismos criterics sélidos y bien definidos para conceder
préstamos y los mismos procesos claramente establecidos para
la aprobacién vy, si procede, la novacién y la refinanciacion de los
préstamos que aplica a los préstamos no titulizados, incluyendo ia
comprobacién de que los Préstamos han sido concedidos
cumpliendo con la legislacién y la regulacién sobre proteccion al
consumidor aplicable (incluida la relativa a la refinanciacién o

restructuracién de préstamos con consumidores). Asimismo, que

BBVA tiene y tendra sistemas efectivos para aplicar esos/criterios
y procesos, con el fin de garantizar que la congesion de
Préstamos se basa en una evaluacion exhaustiva de |a solvencia
del deudor, teniendo debidamente en cuenta Jos factores

pertinentes para comprobar la probabilidad de qug éste cumpla



sus obligaciones bajo los derechos de crédito.

(5) Que los derechos de crédito cedidos no han sido
seleccionados con el objetive de
derechos de crédito, medidas a lo largo de un periodo de 4 afios,
sean superiores a las pérdidas de activos comparables
mantenidos en el balance de BBVA sufridas durante el mismo
periodo, de conformidad con el Articulo 6(2) del Reglamento de

Titulizacion.

{6) Que BBVA cumplirda con los requisitos de retencién
previstos en el Reglamento de Titulizacion de conformidad con los
Articulos 6(1) a 6(3) del Reglamento de Titulizacién. --—-------—--—-

(7) Que los datos relativos a los Préstamos que se incluyen
en los anexos de la presente Escritura y en la Pdliza de Cesion y
los que se incluyan en los ulteriores contratos de cesion de
Derechos de Crédito Adicionales, reflejan fiel y exactamente la
situacion de dichos Préstamos a la fecha de cesion. ——---———-----——

(8) Que del cumplimiento de los Préstamos responde el
Deudor o Deudores conforme a la ley aplicable, que menos del
1,00% de los Préstamos estan también garantizados por terceros

garantes y que ninguno de los Préstamos esta garantizado con

hipoteca sobre bienes inmuebles.
(9) Que los Préstamos se encuentran debidamente
documentados y estan formalizados en poliza intervenida por

fedatario publico o en documento privado.
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(10) Que las polizas o los documentos privados que
documentan los Prestamos no contienen clausulas que impidan
su cesibn o en las que se exija alguna autorizacién o
comunicacion para llevar a cabo la cesiéon del Préstamo, sin
perjuicio de las autorizaciones o noftificaciones que la ley pueda
requerir a la Entidad Cedente y que no afectan a la cesion de los

Derechos de Crédito al Fondo.

(11) Que todos los Deudores por los Préstamos son
personas fisicas residentes en Espafia, no siendo empleados,
directivos 0 administradores de la Entidad Cedente. --—--------——-—

(12) Que los Préstamos han sido concedidos a personas
fisicas residentes en Espafia para la adquisicién de vehiculos
nuevos o usados y que el tipo de vehiculo es turismo, SUV,

microcoches, vehiculo mixto, vehiculo industrial ligero, caravana o

motocicleta.

(13) Que los Préstamos han sido concedidos dir7ctamente

a los Deudores.
(14) Que todos los Préstamos estan denominados y son

pagaderos exclusivamente en eurcs, estando /el principal

dispuesto en su totalidad.



(15) Que las obligaciones de pago de todos los Préstamos

se realizan mediante domiciliacidn en una cuenta.

1 Ais A la ~Amaidn ol C A i H
(16) Que, en & Gia G ia cesioh ai rona uno

Préstamos tiene débitos vencidos pendientes de cobro por un

plazo superior a quince (15) dias.

(17) Que, en la concesién de los Préstamos, ha seguido
fielmente los criterios de concesion de crédito vigentes en cada
momento que le fueran de aplicacion que no difieren
significativamente de los descritos en el Anexo 8 de la presente
Escritura. La Entidad Cedente se compromete a comunicar a la

Sociedad Gestora sin dilaciones indebidas cualquier cambio

material en dichos criterios de concesion.

(18) Que todas las podlizas y los documentos privados de
formalizacion de los Préstamos estan debidamente depositados
en archivos de fa Entidad Cedente adecuados al efecto, a
disposicion de la Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, y todos los Préstamos estan claramente

identificados, tanto en soporte informatico como por sus pélizas o

documentos privados.
(19) Que el saldo vivo del principal de cada uno de los
Prestamos es equivalente a la cifra de principal por el que se

cede al Fondo.

(20) Que la fecha de vencimiento final de los Préstamos no

es en ningun caso posterior a doce (12) afios desde la fecha de
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cesion al Fondo.

(21) Que, desde el momento de su concesion, los
Préstamos han sido administrados y estan siendo administrados

por la Entidad Cedente de acuerdo con los procedimientos

habituales que tiene establecidos.
(22) Que no tiene conoccimiento de la existencia de litigios
de cualquier tipo en relacion con los Préstamos que puedan
perjudicar la validez y exigibilidad de los mismos o que puedan
dar lugar a la aplicacion del articulo 1535 del Cédigo Civil.-----—--
(23) Que todos los Préstamos tienen establecido un tipo de

interés fijo.

(24) Que, en el dia de cesién de los Derechos de Crédito,

cada uno de los Préstamos ha tenido al menos el vencimiento de

cinco (5) cuotas.
(25) Que no tiene conocimiento de que ninguna persona
{enga derecho preferente al Fondo en cuanto titular de los

Derechos de Crédito de los Préstamos. 4

(26) Que no ha recibido de los Deudoreg ninguna

notificacion de amortizacion anticipada total de los Préstamos. -

(27) Que ninguno de los Préstamos ha vencidp antes de la



fecha de cesion al Fondo, ni su vencimiento final coincide con

ésta.

22y Mhia al
[V R L i

GIAA \J.
u anug

Préstamos se encuentra entre quinientos (500) y setenta mil

(70.000) euros, ambos incluidos.

(29) Que la periodicidad de las cuotas de intereses y de
amortizacién de cada uno de los Préstamos es mensual. --------—---
(30) Que el sistema de amortizacidén del principatl de cada
uno de los Prestamos es el método francés (equated monthly

instalment -EMI-).

(31) Que ninguno de los Préstamos contempla clausulas
que permitan el diferimiento en el pago periddico de intereses y
en la amortizacion del principal y no hay periodos de carencia de
intereses o principal vigentes a la fecha de cesién al Fondo.-----—--

(32) Que, en relacion al Préstamo, no se ha concedido ni la

Moratoria Legal ni la Moratoria Sectorial.

(33) Que el valor de venta del vehiculo financiado en Ia
fecha de concesion de los préstamos con clausula de reserva de
dominio es igual o superior al importe inicial del préstamo, menos
cualquier financiacion de comisiones de originacién o contratacion
Y, en su caso, de primas de las polizas de segurc relacionadas
contratadas por el Deudor (pélizas de seguro de plan de pagos
protegidos y/o otras polizas de seguro) y que dicho valor de

compraventa no supera los noventa mil (90.000) euros. -——-------—----




01/2020

FG1536713

(34) Que, segun el leal saber y entender de la Entidad
Cedente, ninguno de los Deudores es titular de ningun derecho
de crédito frente a la Entidad Cedente por el que le confiera el
derecho a ejercitar la compensacién que pudiera afectar

negativamente a los derechos atribuidos al Fondo por la cesién

de los Préstamos.

(35) Que los Préstamos no son operaciones de

arrendamiento financiero.

(36) Que la cesion de los Derechos de Crédito de los
Préstamos al Fondo son actos ordinarios de la actividad de la
Entidad Cedente y se efectla en condiciones normales de

mercado.

(37) Que los Préstamos han sido concedidos por BBVA. ----
(38) Que la evaluacion de la solvencia de los Deudores de
los Préstamos cumple con los requisitos establecidos en el

Articulo 8 de la Directiva 2008/48/EC.

(39) Que, a la fecha de seleccion, no se ha deteriorado la
calidad crediticia de ninguno de los deudores o garaptes y que, a

su leal saber y entender, ninguno de ellos:

* bha sido declarado insolvente fi un érgano



jurisdiccional ha concedido a sus acreedores un

derecho definitivo inapelable de ejecucidon o una

A A nizaniAm mear
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afios
raiz de una falta de pagoe en los tres afios anteriores a
la fecha en que se originaron ni ha sido sometido a un
proceso de reestructuracion de deuda en los tres

afios anteriores a la fecha de cesion de los activos

subyacentes al Fondo;
* consta, en el momento de concesién del préstamo,
cuando corresponda, en un registro publico de
créditos de personas con un historial crediticio

negativo; o

* tiene una evaluacion o calificacion crediticia que
indique que el riesgo de que no se efectlen pagos
acordados contractuaimente es significativamente
mayor que en el caso de otros préstamos
comparables en el activo de la Entidad Cedente que

no estén titulizados.

(40) Que los Préstamos no estan en impago conforme al
significado del articulo 178.1 del Reglamento (UE) n°® 575/2013
del Parlamento y del Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversion, y por el que se maodifica el Reglamento

(UE) n.° 648/2012 (el “Reglamento 575/2013" 0 “CRR"). ——---
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(41} Que los Préstamos (a) corresponden al mismo tipo de
activo, (b) han sido concedidos conforme a politicas que aplican
criterics similares de valoracion del riesgo de crédito, (¢) son
administrados conforme a similares criterios de seguimiento,
cobro y administracion, y en relacion al cumplimiento del requisito
de homogeneidad, (d) corresponden a Deudores qgue son
personas fisicas residentes en una uUnica jurisdiccion, Espana.
Adicionalmente, a efectos aclaratorios, los Préstamos son
homogéneos en términos de flujos de caja, riesgo de credito vy
pago anticipado y contienen obligaciones contractualmente
vinculantes y exigibles con pleno derecho de recurso frente a los
deudores v, si procede, a los garantes, conforme a lo establecido
en el articulo 20.8 del Reglamento de Titulizacién. -----—-------—--——-—-

(42) Que ninguno de los Préstamos son operaciones de
refinanciacién por operaciones previas en situacion de mora u
operaciones reestructuradas por situacidon de mora de la propia

operacion.

(43) Que todos los Derechos de Credito cupplen en el
momento de su cesion los Requisitos de Eleccion, excepto el

requisito recogido en el parrafo 15 del apartado/ 1 (Requisitos



Individuales) de la Estipulacion 5.4.3 para los Derechos de

Crédito Iniciales, que han tenido al menos el vencimiento de cinco

9. Reglas previstas para la sustitucion de los Derechos
de Crédito o, en su defecto, reembolso al Fondo.———---——-—---

1. En el supuesto de amortizacion anticipada de los
Derechos de Crédito por reembolso anticipado del principal del
Préstamo cerrespondiente, no tendra lugar la sustitucion de los
Derechos de Crédito afectados, sin perjuicio de la adquisicion por
el Fondo de los Derechos de Crédito Adicionales durante el

Periodo de Restitucion.

2. En el supuesto de gue se detectara durante toda la
vigencia de los Derechos de Crédito, que alguno de ellos no se
ajusto en la fecha de cesién a las declaraciones contenidas en los
apartados 8.1.2 0 5.4.3 de la presente Escritura, la Entidad
Cedente se compromete, previa conformidad de la Sociedad
Gestora, a proceder de modo inmediato a su subsanacion y, de
no ser posible, a la sustitucidon o al reemboiso de los Derechos de
Crédito afectados no sustituidos mediante la resolucion

automatica de la cesion de los Derechos de Crédito afectados con

sujecion a las siguientes reglas:
a) La parte que tuviera conocimiento de la existencia de un
Derecho de Crédito en tal circunstancia, sea la Entidad Cedente ¢

la Sociedad Gestora, lo pondra en conocimiento de ia otra parte.
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L.a Entidad Cedente dispondra de un plazo maximo de quince (15)
Dias Habiles desde la referida notificacion para remediar tal
circunstancia en el caso de que fuera susceptible de subsanacion

0 para proceder a su sustitucion.

b) La sustitucion se realizara por el capital pendiente de
reembelso mas los intereses devengados y no satisfechos, asi
come cualquier cantidad que le pudiera corresponder al Fondo
hasta esa fecha por el Derecho de Crédito objeto de sustitucién. -

Para proceder a la sustitucion, la Entidad Cedente
comunicara a la Sociedad Gestora las caracteristicas de los
Derechos de Crédito que propone ceder que cumplieran las
declaraciones contenidas en el apartado 8.1.2 de la presente
Escritura y los Requisitos de Eleccidn (Individuales y Globales) y
fueran de caracteristicas similares en términos de finalidad, plazo,
tipo de interés, reserva de dominio y saldo vivo de principal. Una
vez haya tenido lugar la comprobacién por parte de la Sociedad
Gestora del cumplimienfo de los Requisitos ,de Eleccion
(Individuales y Globales) y habiendo manifestado/la misma a la

Entidad Cedente de forma expresa Ia idoneidad dg los Préstamos

que pretende ceder, la Entidad Cedente procedgra a sustituir los



Derechos de Crédito afectados mediante la resolucién de la

cesion del Derecho de Crédito afectado y la cesion del nuevo o

requisitos de Eleccion (Individuales y Globales) y las
caracteristicas del apartado 8.1.2 de la presente Escritura. ------—-

l.a sustitucién de Derechos de Crédito Iniciales y la
sustitucion de Derechos de Crédito Adicionales se realizaran
mediante pdliza o contrato privado, con las mismas formalidades
establecidas, respectivamente, para la cesién de Derechos de
Credito Iniciales o Derechos de Crédito Adicionales y ambas
seran comunicadas a la CNMV (via CIFRADOC/CNMV) y a las

Agencias de Calificacion.

¢) En el supuesto de no procederse a la sustitucion de algin
Derecho de Credito en las condiciones que se establecen en el
apartado b) anterior, la Entidad Cedente procedera a la resolucion
automatica de la cesién del Derecho de Crédito afectado no
sustituido. Dicha resolucion se efectuara mediante la recompra de
los Derechos de Credito al Fondo a través del reembolso en
efectivo al Fondo de! principal pendiente de reembolso, de los
intereses devengados y no satisfechos, asi como cualquier
cantidad que le pudiera corresponder al Fondo hasta esa fecha
en virtud del Derecho de Credito correspondiente, que sera
depositado en la Cuenta de Tesoreria. El efectivo resultante de

dicha recompra formara parte de los Fondos Disponibles,
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conforme a lo establecido en el apartado 20.2.1 subapartado 1 de
esta Escritura y, en su caso, de los Fondos Disponibles de

Principales, conforme a lo establecido en el apartado 11.9.3.4 de

esta Escrifura.

d} En caso de resolucion de la cesién de Derechos de
Crédito tanto por razon de sustitucion come por la recompra,
corresponderdan a la Entidad Cedente todos los derechos
provenientes de estos Derechos de Crédito que se devenguen
desde la fecha de resolucion o que se hubieran devengado y no
hubieran vencido o no hubieran sido satisfechos a esa misma

fecha.

3. En particular, la modificacién per ia Entidad Cedente
como Gestor de los Préstamos, durante la vigencia de los
Derechos de Crédito, de las condiciones de éstos sin sujecion a
los limites establecidos en la legislacion especial aplicable y, en
particular, a los términos pactados entre el Fondo, representado

por la Sociedad Gestora, y la Entidad Cedente en el Folleto, en la

presente Escritura y en el Contrato de Gestidn,/y, por tanto,
absolutamente excepcicnal, supondria un fincumplimiento

unilateral de la Entidad Cedente de sus obligaciomes como Gestor



de los Préstamos que no debe ser soportado por el Fondo ni por

la Sociedad Gestora.

Sociedad Gestora, podra (i) exigir la correspondiente
indemnizacion por dafios y perjuicios e (ii) instar la sustitucién o la
recompra de los Derechos de Crédito afectados, de conformidad
con el procedimiento dispuesto en el punto 2 anterior del presente
apartado, no suponiendo elloc que la Entidad Cedente como
Gestor de los Préstamos garantice el buen fin de la operacién,
sino la necesaria reparacion de los efectos producidos por el
incumplimiento de sus obligaciones, de conformidad con el

articulo 1124 del Codigo Civil.

4. Conforme a lo declarado por la Entidad Cedente en el
apartado 8.1.2 (32) de la presente Escritura y los Requisitos
Individuales, en cualquier fecha de cesién (incluida durante el
Periodo de Restitucién) no se habra concedido a los Préstamos ni
la Moratoria Legal ni la Moratoria Sectorial. Por tanto, si alguno de
los Derechos de Crédito incumple la citada declaracion en la
fecha de cesién correspondiente, el Derecho de Crédito afectado
sera sustituido o recomprado de conformidad con el

procedimiento dispuesto en el punto 2 anterior del presente

apartado.
Adicicnalmente, si la Entidad Cedente concede una

Moratoria Legal o una Moratoria Sectorial con respecto a un
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Préstamo después de la cesion de los Derechos de Crédito
derivados de dicho Préstamo al Fondo, la Entidad Cedente, en
cada Fecha de Pago incluso una vez terminado el Periodo de
Restitucién, también sustituira o, si tal sustitucion no es posible
(porque no hay préstamos elegibles para la sustitucién
disponibles), recomprara los Derechos de Credito afectados, no
suponiendo ello que la Entidad Cedente como Gestor de los
Préstamos garantice el buen fin de la operacién, conforme al
documento emitido por la Autoridad Bancaria Europea el 22 de
abril de 2020 v titulado EBA statement on additional supervisory

measures in the COVID-19 pandemic.

A efectos aclaratorios, a la fecha de la presente Escritura y
con las actuales fechas limites para solicitar la Moratoria Legal y
la Moratoria Sectorial la sustitucion o recompra de los Derechos
de Crédito afectados ocurrira exclusivamente en la primera Fecha
de Pago, si bien las fechas limite podrian ser extendidas. -----------

La sustitucién o recompra de los Derechog de Crédito
sujetos a la Moratoria Legal o a la Moratoria Sectorjal se realizara

conforme al procedimiento previsto en el apartadg 2 anterior y en

el presente apartado.



En refacion a los Derechos de Crédito a los que se aplique
la Moratoria Legal, los intereses que se hubieran devengado (en
EEle) fs) [
aplicacion de la Moratoria Legal hasta la primera Fecha de Pago,
no se consideraran en el precio de recompra o en el valor de
referencia para la sustitucion, reduciendo, en consecuencia, el
importe de los Fondos Disponibles y, por tanto, podria afectar al
pago de los intereses de los Bonos de cada Serie o, en caso de
Déficit de Principales, a la adquisicién de Derechos de Crédito
Adicionales, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos y la
Distribucion de los Fondos Disponibles de Principales. ————-nm-———-

En relacion a los Derechos de Crédito a los que se aplique
la Moratoria Legal o la Moratoria Sectorial, el principal que se
hubiera amortizado (en caso de no suspension del mismo) desde
la fecha de aplicacion de la Moratoria Legal o de la Moratoria
Sectorial hasta la primera Fecha de Pago, no se considerara en el
precio de recompra o en el valor de referencia para la sustitucion,
reduciendo, en consecuencia, el importe de los Fondos
Disponibles y el importe de Retencion de Principales en la
primera Fecha de Pago y, por tanto, podria afectar al pago de los
intereses de los Bonos de cada Serie o, en caso de Déficit de
Principales, a la adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales,

de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos y la Distribucion

de los Fondos Disponibles de Principales.
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Los gastos derivados de la sustitucion o recompra
mencionados en los parrafos anteriores seran scportados por la
Entidad Cedente, sin poder repercutirse al Fondo o a la Sociedad
Gestora. La Sociedad Gestora comunicara a la CNMV las
sustituciones de los Derechos de Crédito consecuencia del
incumplimiento de la Entidad Cedente en los términos del
procedimiento dispuesto en el punto 2 del presente apartado. --—-

Seccion lil: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
DERECHOS DE CREDITO.

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
DERECHOS DE CREDITO.

Sin perjuicio de las obligaciones de la Sociedad Gestora de
administrar y gestionar los Derechos de Créditc de acuerdo con el
articulo 26.1.b) de la Ley 5/2013, la Sociedad Gestora ha suscrito
un Contrato de Gestion con la Entidad Cedente en virtud del cual
la Sociedad Gestora subcontrata o delega en la Entidad Cedente
las funcicnes de administracion y gestion de los Préstamos de los
que se deriven los Derechos de Crédito. Las relationes entre
BBVA, el Fondo, representado por la Sociedad (Gestora, y la

Sociedad Gestora, en cuanto a la custodia, administracion vy



gestion de los Préstamos que correspondan a los Derechos de

Credito se regularan por el contrato de gestion (el “Contrato de

v .

Todo lo anterior se entiende sin perjuicio de la
responsabilidad de la Sociedad Gestora de acuerdo con lo

previsto en el articulo 26.1 b) de la Ley 5/2015.

BBVA (como gestor de préstamos, en lo que se refiere al
Contrato de Gestion, el “Gestor de los Préstamos”), acepta el
mandato recibido de la Sociedad Gestora y, por razén a dicho
mandato, se compromete en virtud de dicho contrato a lo

siguiente:

(i) A ejercer la administracion, gestion y custodia de los
Préstamos que correspondan a los Derechos de Crédito en los
términos del régimen y procedimientos ordinarios de
administracion y gestion establecidos en el Contrato de Gestion.--

(i) A seguir administrando los Préstamos que correspondan
a los Derechos de Crédito, dedicando el mismo tiempo y atencion
a los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la administracion
de sus propios préstamos y, en cualquier caso, en los términos

previstos en el Contrato de Gestion.

(iif) A que los procedimientos que aplica y aplicara para la
administracién y gestién de los Préstamos son y seguirdn siendo
conformes a las leyes y normas legales en vigor que sean

aplicables.
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(iv) A cumplir las instrucciones que le imparta la Sociedad

Gestora con la debida lealtad.

(v) A indemnizar al Fondo o a la Sociedad Gestora por los
dafios y perjuicios que puedan derivarse del incumplimiento de
las obligaciones contraidas, si bien el Gestor de los Préstamos no
sera responsable de aquellas actuaciones efectuadas siguiendo

instrucciones concretas de la Sociedad Gestora.

El Gestor de los Préstamos renuncia en cualquier caso a los
privilegios y facultades que la ley le confiere en su condicion de
gestor de cobros del Fondo, de gestor de {os Préstamos y de
depositario de los correspondientes contratos, y, en particular, a
los que disponen los articulos 1730 y 1780 del Cédigo Civil y 276
del Céodigo de Comercio. Asimismo, de acuerdo con lo previsto en

‘ el apartado 18.2 de la presente Escritura, el Gestor de los
Préstamos renuncia a ejercitar cuaiquier accion de demanda de

‘ responsabilidad contra el Fondo.

10.1 Custodia de pdlizas, contratos privados,

documentos y archivos. /

Et Gestor de los Préstamos mantendra todds las polizas,

contratos privados, documentos y registros informatices relativos



a los Préstamos bajo custodia segura y no abandonara su
posesion, custodia o control si no media el previo consentimiento
or escrito de la Sociedad G
documento le fuere requerido para iniciar procedimientos para la
reclamacion o ejecucion de un Préstamo, o le fuere exigido por

cualquier otra autoridad competente, de lo que informara a la

Sociedad Gestora.

El Gestor de los Préstamos facilitara razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas pdlizas, contratos privados,
documentos vy registros, a la Sociedad Gestora o a los auditores
del Fondo, debidamente autorizados por ésta. Asimismo, si asi lo
solicita la Sociedad Gestora, facilitara, dentro de los dos (2) Dias
Habiles siguientes a dicha solicitud y libre de gastos, copia o
fotocopia de cualquiera de dichas pdlizas, contratos privados y

documentos.

10.2 Gestion de cobros.

El Gestor de los Préstamos continuara con la gestion de
cobro de todas las cantidades que corresponda satisfacer a los
Deudores derivadas de los Préstamos, tanto de principal o
intereses como de cualquier otro concepto. El Gestor de los
Préstamos pondra la debida diligencia para que los pagos que
deban realizar los Deudores, sean cobrados de acuerdo con los
términos y condiciones contractuales de los Préstamos.

Las cantidades que el Gestor de los Préstamos reciba
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derivadas de los Préstamos que correspondan al Fondo las
ingresara en su integridad en la Cuenta de Tesoreria el segundo
(2°) dia posterior al dia en que fueren recibidas por el Gestor de
los Préstamos o, en caso de no ser aquel un dia habil, el
siguiente dia habii {las “Fechas de Cobro”) valor ese mismo dia.
A estos efectos, se consideraran dias habiles todos los que lo
sean con arreglo al sector de banca de la ciudad de Madrid. --—---

El Gestor de los Préstamos en ningun caso abonara

cantidad alguna al Fendo que no hubiere recibido previamente de

los Deudores en pago de los Préstamos.

10.3 Informacion.

El Gestor de los Préstamos debera comunicar
periédicamente a la Sociedad Gestora la informacién relacionada
con las caracteristicas individuales de cada uno de los
Préstamos, con el cumplimiento por los Deudores de las
obligaciones derivadas para ellos de los Préstamos, con la
situacion de morosidad y con las modificaciones habidas en las

caracteristicas de los Préstamos y con las actuacighes en caso

de demora, las actuaciones judiciales y subasta d¢ bienes, todo

ello por los procedimientos y con la periodicidad gstablecidos en



el Contrato de Gestion.

Asimismo, el Gestor de los Préstamos debera preparar y
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relacion con los Préstamos o los derechos derivados de los

mismos, la Sociedad Gestora solicite.
10.4 Facultades y actuaciones en relacion con procesos

de renegociacion de los Préstamos.

El Gestor de los Préstamos no podra voluntariamente
condonar los Préstamos en todo o en parte o prorrogarlos, ni en
general realizar cualquier acto que disminuya la eficacia juridica o
el valor econémico de los Préstamos, sin perjuicio de que proceda
a atender las peticiones de los Deudores con igual diligencia y
procedimiento que si se tratase de préstamos que no hubieran

sido cedidos.

La Sociedad Gestora podra dar instrucciones al Gestor de
los Préstamos o autorizar con caracter previo para que acuerde

con el Deudor los términos y condiciones para la novacién

modificativa de los Préstamos en cuestion.

No obstante, la Sociedad Gestora autoriza al Gestor de los
Prestamos a entablar y a aceptar renegociaciones del tipo de
interés y ampliaciéon del plazo de vencimiento de los Préstamos,
sin necesidad de consentimiento de ia Sociedad Gestora, sujetas

a los siguientes requisitos de habilitacién genérica;----------————-——-

a) Renegociacion del tipo de interés.
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1. En ningun caso, el Gestor de los Préstamos podra
entablar por su propia iniciativa, sin que medie solicitud del
Deudor, renegociaciones del tipo de interés que puedan resultar
en una disminucion del tipo de interés aplicable a un Préstamo.
En cualquier caso toda renegociacion del tipo de interés de los
Préstamos esté o no habiltada genéricamente, debera
acometerse y resolverse teniendo en cuenta los intereses del

Fondo.

2. Sin perjuicio de lo que se determina en el parrafo 3
siguiente, el Gestor de los Préstamos deberad observar al
renegociar la clausula del tipo de interés de los Préstamos que las
nuevas condicicnes sean de mercado y no sean distintas a las
gue el propio Gestor de los Préstamos estuviera aplicando en la
renegociacion o en la concesidén de sus préstamos a tipo de
interés fijo. A estos efectos, se considerara tipo de interés de
mercado el tipo de interés fijo ofrecido por el Gestor de los
Préstamos en el mercado espafiol para préstamos sin garantia
hipotecaria concedidos a personas fisicas para /financiar la
adquisicion - de vehiculos con importes y/ condiciones

sustancialmente similares al Préstamo objeto de rehegociacion. --



3. En ningln caso se procedera a la renegociacion a la baja

del tipo de interés de un Préstamo en el caso de que el tipo de

ponderado por el principal pendiente de vencimiento de cada uno
de dichos Préstamos sea inferior al 6,75%. En ninglin caso la
renegociacion puntual del tipo de interés aplicable a un Préstamo

podra efectuarse en caso de que la modificacion sea a un tipo de

interés variable.

b) Ampliacién del plazo de vencimiento.

1. En ningin caso el Gestor de los Préstamos podra
entablar por su propia iniciativa, es decir, sin gue medie solicitud
del Deudor, la modificacion de la fecha del vencimiento final del
Préstamo, de la que pueda resuitar una ampliacién de su plazo.
El Gestor de los Préstamos sin incentivar la ampliacion del plazo,
debera actuar en relacion con dicha ampliacién teniendo siempre
presentes los intereses del Fondo y con arreglo a las siguientes

reglas y limitaciones:

2. El importe a que ascienda la suma del principal cedido al
Fondo de los Prestamos sobre los que se produzca la ampliacién

del plazo de vencimiento no podra superar el 10,00% del importe

nominal de la Emision de Bonos.
3. La ampliacion del plazo de un Préstamo concreto se

podra llevar a cabo siempre que se cumplan los siguientes

requisitos:
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a) Que, en todo caso, se mantenga la periodicidad de las

cuotas de amortizacién del principal del Préstamo, y el mismo

sistema de amortizacion.

b) Que la nueva fecha de vencimiento final o ultima
amortizacion, sea como maximo el 20 de enero de 2034, ------——--

A efectos aclaratorios, la concesidén de una Moratoria Legal
o una Moratoria Sectorial por la Entidad Cedente en relacion a los
Derechos de Crédito no se considerara una ruptura por el Gestor
de los Préstamos de los limites de renegociacion establecidos en

este apartado (y se trataran conforme a la estipulacion 9 de esta

Escritura).

La Sociedad Gestora podra en cualguier momento durante
la vigencia del Contrato de Gestién, cancelar, dejar en suspenso
o modificar los requisitos de la habilitacion para la renegociacién
del tipo de interés o la ampliacion del plazo de vencimiento por

parte del Gestor de los Préstamos que hubiere previamente
[

determinado.
En caso de llegar a producirse cualquier renegociacion del
tipo de interés de un Préstamo, o de sus venCimientos, se

procederd por parte del Gestor de los Pré¢stamos a la




comunicacion inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones

resultantes de cada renegociacion. Dicha comunicacion se

actualizacién de las condiciones de los Derechos de Crédito.
Tanto las pdlizas como los contratos privados correspondientes a
la novacion de condiciones de los Préstamos seran custodiados

por el Gestor de los Préstamos, de conformidad con lo

establecido en el apartado 10.1.

10.5 Accion contra los Deudores en caso de

incumplimiento de pago de los Préstamos.

Actuaciones en caso de demora.

El Gestor de los Préstamos aplicara igual diligencia y el
mismo procedimiento de reclamacion de las cantidades debidas y

no satisfechas de los Préstamos que los gue aplica al resto de los

préstamos de su cartera.

En caso de incumplimiento de ias obligaciones de pago por
el Deudor, el Gestor de los Préstamos llevara a cabo las
actuaciones descritas en el Contrato de Gestion, adoptando al
efecto las medidas que ordinariamente tomaria si se tratara de
préstamos de su cartera y de conformidad con los buenos usos y
practicas bancarias para el cobro de las cantidades adeudadas,
viniendo obligado a anticipar aquellos gastos que sean necesarios
para llevar a cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su derecho

a ser reembolsado por el Fondo. Quedan incluidas en dichas
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actuaciones todas las judiciales y extrajudiciales que el Gestor de

los Prestamos considere necesarias para la reclamacion y cobro

de las cantidades adeudadas por los Deudores.

En este sentido, el Fondo podra ser titular de otras
cantidades, inmuebles, bienes, valores o derechos que sean
percibidos en pago de principal, intereses o gastos de los
Derechos de Crédito, por resolucion de cualguier procedimiento
judicial o extrajudicial iniciade para el cobro de los Derechos de
Crédito. Conforme al apartado 3 del articulo 16 de la Ley 5/2015,
se podra inscribir en el Registro de la Propiedad el dominio y los
demas derechos reales sobre los bienes inmuebles que, en su
caso, pertenezcan al Fondo. Igualmentie se podran inscribir la
propiedad y otros derechos reales sobre cualesquiera otros

bienes que, en su caso, pertenezcan al Fonde en los registros

gue correspondan.

Actuaciones judiciales o extrajudiciales.
El Gestor de los Préstamos, en virtud del Qontrato de
Gestion o en virtud del poder que se cita en el parrafo siguiente,
ejercitara las acciones correspondientes contra los Deudores que

incumplan sus cbligacicnes de pago derivadas de dos Préstamos.



Dicha accion debera ejercitarse por los tramites del procedimiento

judicial que corresponda, ya sea el ejecutivo, o en su caso, a

traves del correspondiente procedimiento declarativo. -

A los efectos anteriores y en relacion con los Préstamos
formalizados en poliza intervenida por fedatario publico, a los
efectos de lo previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil asi como para el
supuesto que fuese necesario, la Sociedad Gestora en la
presente Escritura otorga un poder tan amplio y bastante como
sea requerido en Derecho a favor del Gestor de los Préstamos
para que éste, actuando a través de cualesquiera de sus
apoderados con facultades bastantes a tales fines, pueda, de
acuerdo con las instrucciones de la Sociedad Gestora, en nombre
y por cuenta de ésta, o bien en nombre propio pero por cuenta de
la Sociedad Gestora como representante legal del Fondo, requerir
por cualquier medio judicial o extrajudicial al Deudor de cualquiera
de los Préstamos, el pago de su deuda y ejercitar la accién
judicial contra los mismos, ademas de otras facultades requeridas

para el gjercicio de sus funciones como Gestor de los Préstamos.

Estas facultades podran ampliarse y modificarse mediante otra

escritura en el caso de que fuere necesario.
El Gestor de los Préstamos, con caracter general, debera
iniciar el procedimiento judicial que corresponda si, durante un

periodo de tiempo de siete (7) meses, el Deudor de un Préstamo
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gue hubiera incumplido sus obligaciones de pago no reanudase
los pagos o el Gestor de los Préstamos, y éste con el
consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra un
compromiso de pago satisfactorio para los intereses del Fondo. A
efectos de agilizar los procedimientos de reclamacion, la
Sociedad Gestora podra otorgar autorizacicnes de forma general

a favor del Gestor de los Préstamos, en los términos y con los

limites que considere oportunos.

Adicionalmente, el Gestor de los Préstamos facilitara a la
Sociedad Gestora toda la documentacién que ésta le pueda
solicitar en relacion con los Préstamos y, en especial, la

documentacién precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad

Gestora de acciones judiciales.

10.6 Compensacion.

En el supuesto excepcional, y pese a lo manifestado en la
Estipulacion 8 de la presente Escritura, de gue alguno de los
Deudores por los Préstames mantuviera un derecho de crédito
liquido, vencido y exigible frente al Gestor de los Prg¢stamos vy,
dado que la cesidn se realiza sin conocimiento gel Deudor,

resultara que alguno de los Préstamos fuera compepsado, total o




parcialmente, contra tal crédito, el Gestor de los Préstamos
procedera a ingresar al Fondo el importe que hubiera sido

nancardn mae lne intara
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correspondido al Fondo hasta el dia en que efectle el ingreso,

calculados de acuerdo con las condiciones aplicables al Préstamo

correspondiente.

10.7 Subcontratacion.

El Gestor de los Préstamos podra subcontratar cualquiera
de los servicios que se comprometa a prestar, como mandatario
de la Sociedad Gestora, en virtud del Contrato de Gestion y
previa autorizacidén por escrito de ésta. Dicha subcontratacion no
podra en ningin caso suponer ningin coste o gasto adicional
para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no podra dar lugar a una
revision a la baja de las calificaciones otorgadas a cada una de
las Series de los Bonos por las Agencias de Calificacion. No
obstante cualguier subcontratacion o subdelegacién por el Gestor
de los Préstamos: (i) la Sociedad Gestora no quedara exonerada
ni liberada, mediante tal subcontrato o subdelegacion, de ninguna
de las responsabilidades asumidas conforme al articulo 26.1 b) de
la Ley 5/2015, y (ii) el Gestor de los Préstamos no quedard
exonerado ni liberado mediante tal subcontrato o subdelegacion
de su obligacién de indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora
de cualquier dafo, pérdida o gasto en el gue éstos hubieran

incurrido por razon del incumplimiento por parte del Gestor de los
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Préstamos de sus obligaciones de custodia, de administracion, de
gestién y de informacion de los Préstamos, establecidas en virtud

del Contrato de Gestién.

10.8 Seguros de fallecimiento, incapacidad, desempleo
y retirada del carné de conducir de los Deudores. -~----m--mn-mnm-
Una parte de los Préstamos formalizados por BBVA llevan
aparejados contratos de seguro con plan de pagos protegidos por
fallecimiento, incapacidad permanente absoluta por accidente,
incapacidad temporal, por desempleo o por retirada del carné de

conducir.

BBVA, en su caso, debera coordinar ias actuaciones para el
cobro de las indemnizaciones derivadas de las pcélizas de seguro
con plan de pagos protegidos por fallecimiento, incapacidad
permanente absoluta por accidente, incapacidad temporal, por
desempleo o por retirada del carné de conducir de acuerdo con
los términos y condiciones de las propias pdlizas, abonando al

Fondo las cantidades cobradas en su condicion de benfﬁciario. --

10.9Adjudicacion de bienes.
En el activo del Fondo podran incorporarse jcualesquiera

cantidades, bienes muebles o inmuebles, valores o/derechos que



sean percibidos en page de principal, intereses o gastos de los

Préstamos correspondientes a los Derechos de Crédito, tanto por

procedimientos judiciales iniciados como consecuencia del
impago de los Derechos de Crédito, como por la enajenacion o
explotacion de los bienes o valores adjudicados o dados en pago
0, como consecuencia de los citados procedimientos, en
administracion para pago en proceso de adjudicacion. --------—------

En caso de que bienes muebles o inmuebles sean
adjudicados, dados en pago o recuperados a favor del Fondo, la
Sociedad Gestora procedera, a través del Gestor de los
Prestamos, a {a toma de posesion, en su caso a la inscripcion
registral, y a la comercializacion y venta o a hacer liquidos de
cualquier otra forma tales bienes en el plazo mas breve posible,
en condiciones de mercado y el Gestor de los Préstamos
trabajara activamente para facilitarlo. De acuerdo con lo anterior,
entre las funciones del Gestor de los Préstamos se encuentran
las de gestionar, administrar, comercializar y vender o, de
cualquier otra forma, hacer liquidos los bienes propiedad del
Fondo como si él mismo fuera el propietario, velando en todo
momento por los intereses del Fondo, y para ello aplicara los
mismos criterios de gestion, asi como los recursos materiales,
humanos y organizativos que esté aplicando para la

administracion y tenencia de sus propios bienes de similares
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caracteristicas sin que en ningun caso el Gestor de los Préstamos

garantice e} resuliado de las ventas de dichos bienes. ------------—--

10.10 Duracidn y sustitucion.

Los servicios seran prestados por el Gestor de los
Préstamos hasta que, una vez amortizada la totalidad de los
Préstamos bajoc su administracion, se extingan todas las
obligaciones asumidas por el Gestor de los Prestamos en cuanto
Entidad Cedente de aquéllos, o cuando concluya la liquidacion del
Fondo una vez extinguido éste, sin perjuicio de la posible
revocacién anticipada de su mandato de conformidad con los

términos del Contrato de Gestion.

En caso de incumplimiento por el Gestor de los Préstamos
de las obligaciones que el Contrato de Gestion le impone al
mismo, o0 en caso de descenso o pérdida de la calificacién
crediticia del Gestor de los Préstamos o cambio en su situacién
financiera que supongan un perjuicio o riesgo para la estructura

financiera del Fondo o para los derechos e interes¢gs de los

titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora, ademas exigir del
Gestor de los Préstamos el cumplimiento de sus obligaciones por

el Contrato de Gestidn, podra realizar, si fuera legalhente posible,



entre otras y previa comunicacion a las Agencias de Calificacién,

alguna de las siguientes actuaciones para que no se vean

Agencias de Calificacion: (i) requerir al Gestor de los Préstamos
para que subcontrate o delegue en otra entidad la realizacion de
la totalidad o parte de las obligaciones y compromisos asumidos
en el Contrato de Gestion; (ii) garantizar por una tercera entidad
con una calificacion y calidad crediticia suficiente, ta totalidad o
parte de las obligaciones del Gestor de los Préstamos; (iii)
constituir un deposito de valores o de efectivo a favor del Fondo
por importe suficiente para garantizar la totalidad o parte de las
obligaciones del Gestor de los Préstamos, y (iv) resolver el
Contrato de Gestidon, en cuyo caso, la Sociedad Gestora debera
designar previamente un nuevo Gestor de los Préstamos que
cuente con una calidad crediticia suficiente y que acepte las
obligaciones recogidas en el Contrato de Gestion o, en su caso,
en un nuevo contrato de gestion. En caso de concurso del Gestor
de los Préstamos, la actuacion (iv) anterior sera la tnica posible.
Cualquier gasto o coste adicional derivado de tales actuaciones

anteriores sera cubierto por el Gestor de los Préstamos, y en

ningun caso por el Fondo o la Sociedad Gestora.
En caso de que por cualquiera de las causas descritas
anteriormente hubiera que resolver el Contrato de Gestion y

proceder a designar un nuevo gestor de los préstamos sustituto,
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la Sociedad Gestora (a estos efectos, el “Facilitador del Gestor
Sustituto de los Préstamos”) hara sus mejores esfuerzos para
designar un nuevo gestor sustituto (el “Gestor Sustituto de los
Préstamos”) en un plazo maximo de sesenta (60) dias. --------—---

A los efectos de la designacion del Gestor Sustituto de los

Préstamos, las Partes actuaran conforme a los siguientes

COMPromisos:
a) Compromisos del Gestor de los Préstamos, -——-—-------——
El Gestor de los Préstamos asume frente a la Sociedad

Gestora los siguientes compromisos:

- Facilitar a la Sociedad Gestora foda la informacion
referente a los Prestamos que permita realizar al Gestor Sustituto
de los Préstamos la gestion y administracién de los mismos, tanto
de tipo documental como informatica, con el contenido, estructura
y soporte logico que la Sociedad Gestora determine. -----------———-

- Tener disponible a solicitud de la Sociedad Gestora un

registre de los datos personales de jos Deudores necegarios para

emitir, en su caso, las 6rdenes de cobro a los Deudbres o para
as adelante

“RDP”), cuya

realizar la notificacidon a los Deudores mencionada

(en adelante “Registro de Datos Personales” o



difusion y uso estan limitados y en todo caso condicionados al

cumplimiento de [a Ley de Proteccién de Datos o normativa que la

! Damlamants Soanses (I,
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Proteccién de Datos.

- A peticién de la Sociedad Gestora, depositar el RDP ante
Notario, para su eventual consulta o utilizacion por la Sociedad

Gestora en caso de necesidad relacionada con las funciones de

administracién de los Préstamos.

- En el caso de sustitucion efectiva del Gestor de los
Préstamos, colaborar con la maxima diligencia con la Sociedad
Gestora y con el Gestor Sustituto de los Préstamos en el proceso
de sustitucion y, en su caso, notificacion a los Deudores. -~

- Realizar los actos y otorgar los contratos en los que tenga
que intervenir para la efectiva realizacién del traspaso de

funciones al Gestor Sustituto de los Préstamos.

- El Gestor de los Préstamos asumira todos los costes y
gastos en que la Sociedad Gestora incurra, tanto propios como
por servicios legales, de asesoramiento o de otro tipo, prestados
por terceros, en sus funciones como Facilitador del Gestor

Sustituto de los Préstamos.

b) Compromisos de la Sociedad Gestora, como Facilitador

del Gestor Sustituto de los Préstamos.

La Sociedad Gestora se compromete a realizar sus mejores

esfuerzos para encontrar un Gestor Sustituto de los Préstamos.
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La Sociedad Gestora se compromete a mantener un registro con
todas las actuaciones realizadas para encontrar el Gestor
Sustituto de los Préstamos, con su correspondiente fecha, lo que
incluira, entre otros, los siguientes documentos: analisis de los
potenciales gestores sustitutos, comunicaciones y negociaciones
realizadas con los mismos, justificacion de las decisiones sobre
los potenciales gestores sustitutcs, opiniones legales,
comunicaciones con el Gestor de los Préstamos, la CNMV, las
Agencias de Calificacion y, en su caso, el administrador concursal
del concurso de acreedores del Gestor de los Préstamos. ----------

La cesién por la Entidad Cedente al Fondoe de fos Derechos
de Crédito no sera comunicada a los Deudores, salvo que sea
requerido por Ley. A partir de la Fecha de Constitucién, la cesidn
de los Derechos de Credito Iniciales se notificara por la Entidad
Cedente a los Deudores de la Comunidad Valenciana de

conformidad con la Ley 6/2019, de 15 de marzo, de la Generalitat,

de modificacion de la Ley 1/2011, de 22 de marzo, pgr la que se
aprueba el Estatuto de las personas consumidoras y/usuarias de
la Comunitat Valenciana, en garantia del derecho de informacion

de las personas consumidoras en materia



hipotecaria y otros créditos y ante ciertas practicas comerciales.
No obstante, la notificacion no es un requisito para la validez de la

Ao M
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notifica la cesion de acuerdo con la norma mencionada
anteriormente, podria estar sujeto a sanciones previstas en dicha
norma que no afectarian a la cesion de los Derechos de Crédito

sujeta al Codigo Civil.

No obstante lo anterior, en caso de concurso, de liquidacion
o de sustitucion del Gestor de los Préstamos o si el Gestor de los
Préstamos se encuentra en un proceso de resolucién conforme a
lo dispuesto en la Ley 11/2015, o porque la Sociedad Gestora lo
estime razonablemente justificado, ésta podra requerir al Gestor
de los Préstamos para que notifique a los Deudores ia
transmision al Fondo de los derechos de crédito de los Préstamos
pendientes de reembolso, asi como que los pagos derivados de
los mismos sdlo tendran caracter liberatorio si se efectiian en la
Cuenta de Tesoreria abierta a- nombre del Fondo. No cbstante,
tanto en caso de que ei Gestor de los Préstamos no hubiese
cumplido la notificacién a ios Deudores dentro de los cinco (5)
Dias Habiles siguientes a la recepcion del requerimiento como en
caso de concurso o liquidacion del Gestor de los Préstamos, sera
la propia Sociedad Gestora, directamente o, en su caso, a través
de un nuevo gestor de los Préstamos que hubiere designado, la

que efectue la notificacion a los Deudores. BBVA (en su funcion
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de Entidad Cedente) asumira los gastos que conlleve la
comunicacion a los Deudores incluso cuando sean realizados por

la Sociedad Gestora.

De igual forma y en los mismos supuestos, la Sociedad
Gestora podra requerir al Gestor de los Préstamos para llevar a
cabo cuantos actos y cumplir con cuantas formalidades sean
necesarias, incluidas las notificaciones a terceros e inscripciones
en los registros contables pertinentes, con el fin de garantizar la
maxima eficacia de la cesion de los derechos de créditc de los

Préstamos.

Producida la terminacién anticipada del Contrato de
Gestion, el Gestor de los Préstamos saliente pondra a disposicién
del Gestor Sustituto de los Préstamos, a requerimiento de la
Sociedad Gestora y en fa forma que la misma determine, los
documentos y registros informaticos que tuviere para que el

Gestor Sustituto de los Préstamos desarrolle las actividades que

le correspondan.
El Contrato de Gestion quedara resuelto de pl no derecho

si el Contrato de Direccion, Aseguramiento y (olocacién es

resuelto conforme a lo previsto en la estipuldcion 12 de la



presente Escritura o en el caso de que las Agencias de

Caiificacidon no confirmaran como finales cualesquiera de las

antes del Periodo de Suscripcion.

10.11 Responsabilidad del Gestor de los Préstamos e
indemnizacion.

Conforme al articulo 26.1 b) de ia Ley 5/2015, la Sociedad

Gestora es la responsable de administrar y gestionar los
Derechos de Crédito agrupados en el Fondo. Por tanto, la
Sociedad Gestora no quedara exonerada ni liberada de dicha
responsabilidad mediante la subcontrataciéon o delegacion de esta
funcidn en el Gestor de los Préstamos en los términos descritos

en la presente Estipulacion 10 y en el apartado 18.2 de la

presente Escritura.

El Gestor de los Préstamos asume la obligacion de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de cualquier dafio,
pérdida o gasto en el que éstos hubieran incurrido por razéon del
incumplimiento por parte del Gestor de los Préstamos de sus
obligaciones de custodia, de administracion e informacion de los
Préstamos, establecidas en virtud del Contrato de Gestién o en
caso de incumplimiento segun lo establecido en el apartado 3 de
la Estipulacion 9 de la presente Escritura. Asimismo, el Gestor
de los Prestamos renuncia a ejercitar cualquier accion de

demanda de responsabilidad contra el Fondo.
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La Sociedad Gestora tendra accion contra el Gestor de los
Préstamos cuando el incumplimiento de la obligacién de pago de
cuantas cantidades sean satisfechas por los Deudores derivadas
de los Préstamos, tanto en concepto de reembolso del principal y
de intereses, como por cualquier otro concepto que corresponda
al Fondo, no sea consecuencia de la falta de pago de los
Deudores y sea imputable al Gestor de los Préstamos. ------r-r-—-

Extinguidos los Préstamos, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, conservara accion contra el Gestor de los
Préstamos hasta el cumplimiento de sus obligaciones.---------------

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier otro acreedor del
Fondo dispondran de accién directa contra el Gestor de los
Préstamos, siendo la Sociedad Gestora quien tendra dicha accién
en los términos descritos en el presente apartado. No obstante lo
anterior, conforme a los apartades 1. b) y 2 del articulo 26 de la
Ley 5/2015, la Sociedad Gestora sera responsable frente a los
tenedores de los Bonos y restantes acreedores del Fondo por
todos los perjuicios que les cause el incumplimiento de su

obligacion de administrar y gestionar los Dereclics de Crédito

agrupados en el Fondo.



10.12 Remuneracién del Gestor de los Préstamos. --------

Como contraprestacion por los servicios recogidos en el
(Cefitieitel pfSets
recibir una comisioén por periodos vencidos en cada una de las
Fechas de Pago y durante el periodo de vigencia del Contrato de
Gestion, que se devengara sobre los dias efectivos transcurridos
en cada Periodo de Determinacion precedente a la Fecha de
Pago y sobre el Saldo Vivo de los Préstamos y, en su caso, del
valor de los inmuebles a la Fecha de Pago anterior.—-----—---—---——

Si BBVA fuera sustituido en dicha labor de administracion,
la Sociedad Gestora estara facultada para modificar la comision

en favor del nuevo Gestor de los Préstamos, que podra ser

superior a la contratada con BBVA.

La comision de gestion se abonara siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente en la Fecha de Pago
correspondiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
0, en la Liquidacion del Fondo, de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacion. Si el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, por carecer de liquidez suficiente de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos, no abonara en una Fecha
de Pago la totalidad de la comision debida al Gestor de los
Préstamos, las cantidades no pagadas se acumularan sin
penalidad alguna a la comision que deba abonarse en las

siguientes Fechas de Pago, hasta, en su caso, su pago total. ---—-
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Asimismo, en cada Fecha de Pago, el Gestor de los
Préstamos tendra derecho al reembolso de todos los gastos de
caracter excepcional en los que hubiere incurrido en relacion con
la administracién y gestion de los Préstamos, tales como los
ocasionados por razon de las actuaciones judiciales y/o
ejecutivas, incluidos los gastos y costas procesales, o por la
administracion, guarda, tasacion y gestion de venta de los bienes
adjudicados, en su caso, al Fondo, vy previa justificacion de los
mismos. Dichos gastos seran abonados de acuerdo con lo
previsio en el Orden de Prelacién de Pagos o, llegada la
liquidaciéon del Fondo, con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liguidacion siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente. -

Seccion IV: EMISION DE BONOS DE TITULIZACION. -----

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal
del Fondo constituido en virtud de esta Escritura, acuerda realizar
con cargo al mismo una Emision de Bonos de conformidad con lo
previsto en la Ley 5/2015, en lo que resulte aplicable, y sujeto a

los términos vy condiciones que se determi/(an en las

Estipulacicnes y apartados de esta Seccién V.

11. CARACTERISTICAS DE LA EMISION PE BONOS- -



11.1 Importe de la Emision de Bonos.

El importe total de la Emision de Bonos asciende a mil

nianfn fin illam viniant il
LA R RS Y i L

valor nominal, constituido por once mil cincuenta y cinco (11.055)

Bonos denominados en euros y agrupados en siete Series

distribuidas de la siguiente manera:
i).- Serie A, con ISIN ES0305487003, por importe nominal
total de novecientos cincuenta y un millones quinientos mil
{951.500.000,00) euros integrada por nueve mil quinientos
quince (9.515) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor
nominal unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta (indistintamente la “Serie A” o los “Bonos de la
Serie A"}
ii).- Serie B, con ISIN ES0305487011, por importe nominal

total de veintisiete millones quinientos mil (27.500.000,00)
euros integrada por doscientos setenta y cinco (275) Bonos
de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados  mediante  anotaciones en  cuenta
(indistintamente la “Serie B” o los “Bonos de la Serie B").—-
jil).- Serie C, con ISIN ES0305487029, por importe nominal
total de treinta y tres millones (33.000.000,00) de euros
integrada por trescientos treinta (330) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario, representados

mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie
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C” o los “Bonos de la Serie C”).
iv).- Serie D, con ISIN ES0305487037, por importe hominal
fotal de freinta y tres millones (33.000.000,00) de euros

integrada por trescientos treinta (330) Bonos de cien mil
{100.000) euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie
D” o los “Bonos de Ia Serie D”).
v).- Serie E, con ISIN ES0305487045, por importe nominal
total de veintidés millones (22.000.000,00) de euros

integrada por doscientos veinte (220) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie
E” ¢ los “Bonos de la Serie E").
vi),- Serie F, con ISIN ES0305487052, por importe nominal
total de treinta y tres millones (33.000.000,00) de euros

integrada por trescientos treinta (330) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario, representados

mediante anotacicnes en cuenta (indistintanjente la “Serie

F" o los “Bonos de la Serie F")

vii).- Serie Z, con ISIN ES0305487060, pgr importe nominal



total de cinco millones quinientos mil (5.500.000,00) euros
integrada por cincuenta y cinco (55) Bonos de cien mil
(100.000} euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie

Z’ o los “Bonos de la Serie Z7).

Se adjunta como ANEXO 9 la comunicacion de la
asignacion de los cédigos ISIN anteriormente mencionados por la

Agencia Nacional de Codificacion de Valores.

La suscripcion o tenencia de Bonos de una Serie no implica

la suscripcion o tenencia de Bonos de otra Serie.

11.2 Los Bonos se pondran en circulacion en la Fecha de
Desembolso, una vez concluida la suscripcion y efectuado el
desembolso. En acta notarial se hara constar expresamente el
cierre de la emision y la suscripcién y desembolso de los Bonos
cuyo precio se aplicard al pago de los Derechos de Crédito
Iniciales y a la constitucion del Fondo de Reserva Inicial,
entregandose copia de dicha acta notarial de cierre de la emisién

ala CNMV.

11.3 Forma de representacion.

Los Bonos se representaran exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, surtiendo la presente Escritura los efectos
previstos en el articulo 7 de la Ley del Mercado de Valores, y con
sujecion a lo establecido en la Estipulaciéon 15 de esta Escritura.

11.4 Interés nominal.
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l.os Bonos de cada una de las Series devengaran, desde la
Fecha de Desembolso hasta el total vencimiento de los mismos,
un interés nominal anual, variable y con pago trimestral, que sera

el que resulte de aplicar los criterios establecides a continuacion

(el “Tipo de Interés Nominal” o “TIN”).

El Tipo de Interés Nominal para cada una de las Series se
pagara por trimestres vencidos en cada Fecha de Pago o en la
fecha de liquidacion sobre el Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos de cada Serie a la Fecha de Determinacién anterior,
siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente de acuerdo

con el Orden de Prelaciéon de Pagos o con el Orden de Prelacidon

de Pagos de Liguidacion, segun corresponda.

Las retenciones, pagos a cuenta, contribuciones e
impuestos establecidos o que se establezcan en el futuro sobre el
capital, intereses o rendimientos de los Bonos, correran a cargo
exclusivo de los titulares de los Bonos, y su importe sera
deducido, en su caso, por la Sociedad Gestora, en representaciéon

y por cuenta del Fondo, o a través del Agente dg Pagos, en la

forma legaimente establecida. /

a) Devengo de intereses.



A efectos del devengo de intereses, la duracion de cada
Serie de Bonos se dividira en sucesivos periodos de devengo de
de los dias efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de
Pago consecutivas, incluyendo en cada Periodo de Devengo de

Intereses la Fecha de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de

Pago final. Excepcionalmente:
a).- el primer Periodo de Devengo de Intereses tendra una
duracion equivalente a los dias efectivamente transcurridos
entre la Fecha de Desembolso, el 18 de junio de 2020,
incluida, y la primera Fecha de Pago el 20 de octubre de
2020, excluida; y

b).- el ultimo Periodo de Devengo de Intereses tendra una
duracion equivalente a los dias efectivamente transcurridos
entre la Gltima Fecha de Pago previa a la liquidacion del
Fondo, incluida, y la fecha de liquidacion, excluida. -—--------
El Tipo de Interés Nominal se devengara sobre los dias
efectivos transcurridos de cada Periodo de Devengo de Intereses

para el que hubiere sido determinado, calculandose sobre la base

de un afio compuesto por 360 dias.

b) Tipo de Interés Nominal.
El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos de cada
una de las Series y determinado para cada Periodo de Devengo

de Intereses sera el mayor entre:
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a).- el cero por ciento (0%); y

b).- el que resulte de sumar:

i).- el Tipo de Interés de Referencia, seglin se establece

en el parrafo siguiente, y

(i)
un margen para cada una de las Series {el “Margen”)
segun el siguiente detalle:
(ii).-
o Para la Serie A: 0,75%.
e Parala Serie B: 1,20%.
+« Para la Serie C: 2,00%.
e Parala Serie D:; 3,00%.
e Parala Serie E: 6,75%.
« Parala Serie F: 11,00%.
e Parala Serie Z: 15,00%.

El Margen aplicable a las Series A, B, C, D, E F y Z,

expresado en tanto por ciento, se ha determinadg de comin
acuerde por las Entidades Directoras conforme a Jo establecido
en el apartado 4.8.1.2 de la Nota de Valores del Fofleto. -------—---

Los Margenes anteriores seran informados mediante la



publicacion de una comunicacién de otra informacién relevante en

la CNMV.

DRafanwnmna HE Y e PO PN PR PN I A
€ nererendcia Y Su v aviviy -

~—

El tipo de interés de referencia (‘“Tipo de Interés de

Referencia”) para la determinacion del Tipo de Interés Nominal

aplicable a los Bonos es el siguiente:

i) El tipo de interés de referencia Euribor, “Euro InferBank
Offered Rate” del mercado monetario del Euro, a tres (3) meses
de vencimiento, fijado a las 11:00 horas de la maiiana (hora CET
“Central European Time”) de la Fecha de Fijacion del Tipo de
Interés descrita a continuacion, y que actualmente se publica en
la pagina electronica EURIBORO1, suministrada por Reuters, o

cualquier otra pagina que pudiera reemplazarla en el futuro (el

“Tipo de Interés de la Pantalla”).

Si la definicion, metodologia o formula relativas al tipo
Euribor, o cualquier otra forma de calcularse, fuera modificada
(incluyendo cualquier modificacion o cambio derivado del
cumplimiento del Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016, sobre los indices
utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en los
contratos financieros o para medir la rentabilidad de los fondos de
inversion, y por el que se modifican las Directivas 2008/48/CE y
2014/17/UE y el Reglamento (UE) n.° 596/2014, el “Reglamento

sobre indices de Referencia”), las modificaciones se
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consideraran realizadas a los efectos del Tipe de Interés de
Referencia relativo al tipo Euribor sin necesidad de modificacion
de los presentes términos del Tipo de Interés de Referencia ni de
notificacion a los titulares de los Bonos por la Sociedad Gestora,
de tal manera que las referencias al tipo Euribor se entenderan
realizadas al tipo Euribor tal y como este haya sido modificado. ---

ii) Si el Tipo de Interés de la Pantalla no estuviera disponibte
conforme al apartado i) anterior, entonces el tipo de interés para
cualquier periodo relevante se determinara de acuerdo con el

apartado d) siguiente.

En cada una de las Fechas de Fijacidn del Tipo de Interés,
el Agente de Pagos comunicara a la Sociedad Gestora el Tipo de
Interés de Referencia determinado de acuerdo con los apartados
i) y ii) anteriores. La Sociedad Gestora conservara los listados y
documentos acreditativos en los que el Agente de Pagos le
comunique el Tipo de Interes de Referencia determinado. ----------

El Instituio Europeo del Mercado Monetario (EMMI por sus

siglas en inglés) ha sido autorizado por la Autori

Mercados y Servicios Financieros (FSMA por sus sj

para la administracion del EURIBOR conformé&/ al articulo 34



(autorizacion e inscripcion registral de los administradores) del
Reglamento sobre indices de Referencia.

d)} Otras diposicione br

An wafavanain
u

alternativo

(@) Con independencia de cualquier disposicion en sentido
contrario, las siguientes disposiciones se aplicaran si la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo (actuando con el
asesoramiento de la Entidad Cedente) determina que cualquiera
de los siguientes eventos (cada uno de los cuales es un “Evento
de Modificacién del Tipo de Referencia”) se ha producido: -----

(1) Una aiteracién sustancial del EURIBOR, un cambio
adverso en la metodologia de calculo del EURIBOR o el cese de

la existencia o publicacion del EURIBOR; o

(i) La insolvencia o el cese de actividad del administrador
del EURIBOR (cuando no se haya nombrado un nuevo

administrador del EURIBOR); o

(iii) Una declaracion publica del administrador del EURIBOR
en la que manifieste que dejara de publicar el EURIBOR de forma
permanente o indefinida (cuande no se haya designado un nuevo
administrador del EURIBOR que continle publicando el
EURIBOR o que se modifique de forma adversa); 0 —---—-----

(iv) Una declaracion publica del supervisor del EURIBOR en
la que manifieste que el EURIBOR se ha interrumpido o se

interrumpira de forma permanente o indefinida o que sera
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mcedificado de forma adversa); o

(v} Una declaracion publica del supervisor del EURIBOR
qgue signifigue que el EURIBOR ya no puede utilizarse o que su
uso esta sujeto a restricciones o consecuencias adversas,; o

(vi) Un anuncio publico de la discontinuidad permanente o
indefinida del EURIBOR, tal como se aplica a los Bonos; o

(vii) La expectativa razonable de la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo (actuando con el asesoramiento
de la Entidad Cedente) de que cualquiera de los eventos
especificados en los anteriores subparrafos (i), (i), (iii), (iv), (v) o
(vi) ocurrira o existira dentro de los seis (6) meses desde la fecha
propuesta efectiva de tal Modificacion del Tipo de Referencia. ---

(b) Tras la ocurrencia de un Evento de Modificacion del Tipo
de Referencia, la Sociedad Gestera, en nombre y por cuenta del
Fondo (actuando con el asesoramiento de la Entidad Cedente),
informara a la Entidad Cedente y a la Contraparte de la Permuta
del mismo y designara un agente de determinacién dgl tipo para

llevar a cabo las tareas a que se refiere el apartado £.8.1.4 de la

Nota de Valores y la presente Estipulacion {(elf “Agente de

Determinacion del Tipo”). El Agente de Determipacién del Tipo



no sera BBVA o cualquiera de sus filiales.
(c) El Agente de Determinacion del Tipo determinara un tipo
de interés basico alternativo (el “Tipo de Referenci
Alternativo”) que sustituira al EURIBOR como Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos, asi como las modificaciones de los
documentos de la presente operacion que deba realizar la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, en la
medida en que sean necesarias o convenientes para facilitar
dicho cambic (la “Modificacion del Tipo de Referencia”),
siempre y cuando no se efectte ninguna Modificacion del Tipo de
Referencia a menos que el Agente de Determinacién det Tipo
haya determinado y confirmado por escrito a la Sociedad Gestora
(dicho certificado, el “Certificado de Modificaciones del Tipo de

Referencia”) que:

(i) dicha Modificacion del Tipe de Referencia se esta
llevando a cabo debido a la ocurrencia de un Evento de
Modificacion del Tipo de Referencia y, en cada caso, dicha
modificacion se requiere Unicamente para tal fin y se ha

redactado unicamente a tal efecto; y

(ii) tal Tipo de Referencia sea:

(A) un tipo de interés basico publicado, avalado, aprobado o
reconocido por la autoridad reguladora competente o por
cualquier bolsa de valores en la que coticen los Bonos o por

cualguier comité u otro organismo pertinente establecido,
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patrocinado o aprobado por cualquiera de los anteriores; o —

(B) un tipo de interés basico utilizado en un namero
significativo de nuevas emisiones de bonos de titulizacién
garantizados por activos denominados en euros antes de la fecha

de entrada en vigor de dicha Modificacién del Tipo de Referencia;

0,

(C) un tipo de interés basico utilizado en una nueva emisién
de bonos de titulizacion denominados en euros y con garantia de
activos, en la que el originador de los activos de que se trate sea

la Entidad Cedente o una filial del grupc bancario de la Entidad

Cedente; o

(D) cualquier otro tipo de interés basico que el Agente de
Determinacion del Tipo determine razonablemente (y en relacién
con la cual el Agente de Determinacion del Tipo haya
proporcionado a la Sociedad Gestora una justificacién razonable

de su determinacion), o

siempre que tal Tipo de Referencia Alternativo gumpla con
lo dispuesto en el Reglamento de indices de Refgrencia, para
evitar dudas {I) en cada caso, la modificacion/del Tipo de

Referencia Alternativo no sea, a juicio de la Entidad Cedente,




materiaimente perjudicial para los intereses de los titulares de los

Bonos; y (ll) a pesar de lo anterior, la Entidad Cedente podra

ocasion, siempre que se cumplan las condiciones establecidas en
este parrafo (c), y (lll) el Tipo de Referencia Alternativo debera
cumplir con el Reglamento de Referencia. —~-------—-—----
Mediante la suscripcién de los Bonos, cada titular de los
Bonos reconoce y acepta las modificaciones de los documentos
de la presente operacion realizadas por la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, que sean necesarias ©

convenientes para facilitar la Modificacién del Tipo de Referencia.

(d) Es condicion para cualquiera de tales Modificaciones del

Tipo de Referencia que:

(i) cualquier cambio en el Tipo de Referencia de los Bonos
resulte en un ajuste automatico del correspondiente tipo aplicable
en virtud del Contrato de Permuta Financiera o que cualquier
enmienda ¢ modificacion del Contrato de Permuta Financiera
para alinear los Tipos de Interés Referencia aplicables de los
Bonos y el Contrato de Permuta Financiera surtan efecto al

mismo tiempo que la Modificacién del Tipoe de Referencia surta

efecto;
(i) la Entidad Cedente pague (o concierte los pagos) de

todas las tasas, costes y gastos (incluyendo gastos legales)
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incurridos debidamente por la Sociedad Gestora y la Entidad
Cedente y cualquier otra parte aplicable, incluyendo, sin
limitacién, cualquiera de las partes de la presente operacién, en
conexion con tales meodificaciones. Para evitar dudas, dichos
costes no incluiran ningln importe relativo a la reduccion de los
intereses pagaderos a un titular de los Bonos ni a la modificacién
de! importe adeudado a la Contraparte de la Permuta ni a la

modificacion del valor de mercado del Contrato de Permuta

Financiera; y

(i) con respecto a cada Agencia de Calificacion, la
Sociedad Gestora haya notificado a tal Agencia de Calificacién la
modificacién propuesta y haya recibido confirmacion verbal de
una persona debidamente autorizada de tal Agencia de
Calificacion de gue dicha modificacién no dara lugar a (x) una
rebaja, retirada o suspension de l|as calificaciones actuales
asignadas en ese momento a los Bonos por parte de tal Agencia
de Cailificacion, ni a (y) que la Agencia de Calificacion haya

colocado a los Bonos en calificacién de vigilancia/ negativa (o

eguivalente).

(e) Al implementar cualquier modificacién de conformidad



con la seccién 4.8.1.4 de la Nota de Valores y la presente
Estipulacion, el Agente de Determinacion del Tipo, la Sociedad
Ceuisiopll ol dasiesush =

buena fe y (en ausencia de negligencia grave o mala conducta

intencionada) no tendran responsabilidad alguna ante los titulares

de los Bonos ni ante ninguna otra parte.

(f) Si no se produce una Modificacion del Tipo de
Referencia como resultado de ta aplicacion del parrafo (c)
anterior, y mientras la Sociedad Gestora (actuando con el
asesoramiento de la Entidad Cedente) considere que un Evento
de Modificacion del Tipo de Referencia continta, la Entidad
Cedente podra o, a peticion de la Sociedad Gestora, debera
iniciar el procedimiento para una Modificacion del Tipo de

Referencia tal como se establece en la seccion 4.8.1.4 de la Nota

de Valores y la presente Estipulacion.

(g9) Cualquier modificacién de conformidad con la seccion
4.8.1.4 de la Nota de Valores y la presente Estipulacion debe
cumplir con las normas de cualquier bolsa de valores en la que

los Bonos coticen o se admitan a cotizacion de vez en cuando y

puede realizarse en mas de una ocasion.

(h) Mientras una Modificacion del Tipo de Referencia no se
considere definitiva y vinculante de acuerdo con la seccion 4.8.1.4
de la Nota de Valores y la presente Estipulacion, el Tipo de

Referencia aplicable a los Bonos sera igual al ultimo Tipo de
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Interés de Referencia disponible en la tasa de pantalla pertinente
aplicable de acuerdo con el parrafo (a) anterior. ---—-s-meseeam

{i) La seccidén 4.8.1.4 de la Nota de Valores y la presente
Estipulacién se entenderan sin perjuicio de la aplicacién de

cualquier interés superior en virtud de la legistacién obligatoria

aplicableé

e) Fecha de Fijacion del Tipo de Interés
El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos para cada
Periodo de Devengo de Intereses sera determinado por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, en
la forma prevista en los apartados b), ¢} y d) anteriores, el
segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago (la “Fecha de

Fijacion del Tipo de Interés”), y sera de aplicacion para el

‘ siguiente Periodo de Devengo de Intereses.
Para el primer Periodo de Devengo de Intereses, se
considerara como Fecha de Fijacion del Tipo de Interés el 16 de

junio de 2020. El Tipo de Interés Nominal aplicable g los Bonos

de cada Serie durante el primer Periodo de
Intereses, determinado por la Sociedad Gestora gonforme a lo

previsto en los apartados b}, ¢) y d) anteriores, se gomunicard a la



CNMV, junto con los Margenes del apartado 11.4 b) de la

presente Escritura, como otra informacion relevante, ~-~-weeee

Bonos para los sucesivos Periodos de Devengo de Intereses se
comunicaran a los titulares de los Bonos en el plazo y la forma
previstos en la Estipulaciéon 19 de la presente Escritura. -------------

11.5 Férmula para el calculo de los intereses. --———-—------n.

El calculo de Ia liquidacion de intereses correspondiente a
cada una de las Series, que han de ser pagados en cada Fecha
de Pago o en la fecha de liquidacion del Fondo para cada Periodo

de Devengo de Intereses, se llevara a cabo para cada Serie con

arreglo a la siguiente férmula:

Donde:

I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada o

en la fecha de liquidacion.

P = Saldo de Principal Pendiente de la Serie a la Fecha de

Determinacion precedente a dicha Fecha de Pago o a la fecha de

liquidacion.
R = Tipo de Interés Nominal de la Serie expresado en

porcentaje anual.

d = Numero de dias efectivos que correspondan a cada

Periodo de Devengo de Intereses.
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11.6 Mencion simple al niamero de orden que en la

prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de intereses

de los Bonos:

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
A ocupa (i) el tercer (3% lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, y (i) el cuarto (4°)
lugar de la aplicacion de los Fondos Disponibles de Liquidacién
del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion establecido en el
apartado 20.2.3 de la presente Escritura.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
B ocupa (i) el cuarto (4°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pages establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacién prevista en el misme apartado para su
postergacion, en cuyo caso ocupara e! undécimo (11°) lugar, y (i)
el sexto (6° lugar de la aplicacidén de los Fondos Disponibles de
Liguidacién del Orden de Prelacion de Pagos de/Liquidaciéon
establecido en el apartado 20.2.3 de Ia presente Esg¢ritura. --------

El page de intereses devengados por los Bopos de la Serie




C ocupa (i) el quinto (5°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el

artado 20.21.2 de |

0
T

tuviera lugar la situacion prevista en el mismo apartado para su
postergacion, en cuyo caso ocupara el duodécimo (12°) lugar, y
(i) el octavo (8°) lugar de la aplicacién de los Fondos Disponibles
de Liquidacién del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
establecido en el apartado 20.2.3 de la presente Escritura.-----——---

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
D ocupa (i) el séptimo (7°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacién de Pagos establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacion prevista en el mismo apartado para su
postergacion, en cuyo caso ocupara el decimotercer (13°) lugar, y
(if) el décimo (10°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacién establecido en el apartado 20.2.3 de la presente

Escritura.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
E ocupa (i) el octavo (8°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacion prevista en el mismo apartado para su

postergacion, en cuyo casc ocupara el decimocuarto (14°) lugar y
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(i) el duodécimo (12°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de
Liguidacién establecido en el apartado 20.2.3 de la presente

Escritura.

El pago de intereses devengados por los Bonos de ia Serie
F ocupa (i) el noveno (9°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacidn de Pagos establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, salve que
tuviera lugar la situacion prevista en el mismo apartade para su
postergacion, en cuyo caso ocupara el decimoquinto (15°) lugar y
(ii) el decimocuarto (14°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacian del Orden de Prelacién de Pagos de
Liguidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente

Escritura.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
Z ocupa (i) el decimosexto (16°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacidon de Pagos establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escrityra, y (i) el

decimosexto (16°) lugar de la aplicacion de’ los Fondos

Disponibles de Liguidacion del Orden de Prelacipn de Pagos de



Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente

Escritura.

pago de los intereses.

Los intereses de los Bonos de cada una de las Series se
pagaran hasta el vencimiento final de los mismos por Periodos de
Devengo de Intereses vencidos, a) los dias 20 de enero, 20 de
abril, 20 de julio y 20 de octubre de cada afio o, en caso de que
alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil
(cada una de estas fechas, una “Fecha de Pago”), devengandose
los intereses correspondientes al Periodo de Devengo de
Intereses en curso, hasta el mencionado primer Dia Habil, no
incluido, y b) en la fecha de liquidacion del Fondo, con arreglo a
las condiciones fijadas en el apartado 11.4 b) de la presente

Escritura.

La primera Fecha de Pago de intereses para los Bonos de
cada una de las Series tendra lugar el 20 de octubre de 2020,
devengandose los mismos al Tipo de Interés Nominal
correspondiente desde la Fecha de Desembolso, el 18 de junio de
2020, incluido, hasta el 20 de octubre de 2020, excluido, ———-~—mm---

A los efectos de la presente Emision de Bonos, se
consideraran dias habiles ("Dias Habiles") todos los gue no sean:

- festivo en la ciudad de Madrid, o

- festivo en la ciudad de Londres, o
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- inhabil del calendario TARGETZ2 (o calendario que lo

sustituya en el futuro).

Tanto los intereses que resulten a favor de los fenedores de
los Bonos de cada una de las Series, como, si fuera el caso, el
importe de los intereses devengados y no satisfechos, se
comunicardn a los mismos, en la forma descrita en la
Estipulacion 19 de la presente Escritura, y con una antelacion de
al menos tres (3) Dias Habiles a cada Fecha de Pago.----------——--

El abono de los intereses devengados de los Bonos tendra
lugar en cada Fecha de Pago siempre que el Fondo cuente con
liquidez suficiente para ello de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos o en la fecha en la que se proceda a la liquidacién del
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacién.

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo no pudiera
hacer frente al pago total o parcial de los intereses devengados

por los Bonos de cualquiera de las Series, de conformidad con el

Orden de Prelacion de Pagos, las cantidades pof intereses no
satisfechas se acumularan en la siguiente Fechg' de Pago a los

intereses de la propia Serie que, en su caso, cofresponda abonar



en esa misma Fecha de Pago, siendo pagados conforme al

Orden de Prelacion de Pagos y aplicados por orden de
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abonados en su totalidad por insuficiencia de Fondos Disponibles
0, llegado el caso de liquidacién del Fondo, conforme al Orden de

Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Las cantidades no satisfechas de intereses vencidos no
devengaran intereses adicionales o de demora y no se
acumularan al Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de Ia

Serie correspondiente.

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no podra
aplazar el pago de intereses de los Bonos con posterioridad a la

Fecha de Vencimiento Final (el 20 de enero de 2036 o si éste no

fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil).

El servicio financiero de fa Emision de Bonos se realizara a
traves del Agente de Pagos, para lo cual la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, suscribe un Contrato de

Agencia de Pagos de los Bonos con BBVA.

11.8 Precio de emision.

Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su valor nominal.
El precio de emision de los Bonos de cada una de las Series A, B,
C, D, E, Fy Z sera cien mil (100.000) euros por Bono, libre de
impuestos y gastos de suscripcion para el suscriptor por parte del

Fondo.
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Los gastos e impuestos inherentes a la Emisién de Bonos

seran por cuenta del Fondo.

11.9 Amortizacion de los Bonos.

11.9.1 Precio de reembolso de los Bonos. -----------amrnemm-
El precio de reembolso para los Bonos de cada Serie sera
cien mil (100.000) euros por Bono, equivalente al 100 por ciento
de su valor nominal, pagadero conforme a lo establecido a

continuacion.

Todos y cada uno de los Bonos de una misma Serie seran
amortizados en igual cuantia mediante la reduccion del nominal

de cada uno de ellos.

11.9.2 Caracteristicas especificas de la amortizacién de

cada una de las Series de Bonos.

11.9.2.1 Amortizacion de los Bonos de la Serie A. ---------
La amortizacidn del principal de los Bonos de la Serie A se

! realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las




11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuido a

prorrata entre los Bonos de la propia Serie A mediante la

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie A
tendra lugar en la Fecha de Pago correspondiente al 20 de abril
de 2022 o en una Fecha de Pago anterior en caso de finalizacion

anticipada del Periodo de Restitucian.

En el caso que se produjera un Evento de Amortizacion
Secuencial, conforme a lo establecido en el apartado 11.9.3.5.3,
los Fondos Disponibles para Amortizacion se aplicaran a la

amortizacion de los Bonos de la Serie A hasta su completa

amortizacion.

Sin perjuicio de la amortizacion parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos de la Serie A
sera en la Fecha de Vencimiento Final (20 de enero de 2036 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con
lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura, cuando
tuviere lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo y Ia
Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién. --——-

11.9.2.2 Amortizacién de los Bonos de la Serie B. ------—-

La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie B se
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realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago por el importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacién de
la Serie B conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles de Principales que se recogen en los apartados
11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuidec a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie B mediante la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie B, —------------——--

Siempre que no se haya preducido un FEvento de
Amortizacion Secuencial conforme a lo establecido en el apartado
11.9.3.5.3, la primera amortizacion parcial de los Bonos de la
Serie B tendra lugar en la Fecha de Pago correspondiente al 20
de abril de 2022 o en una Fecha de Pago anterior en caso de

finalizacion anticipada del Periodo de Restitucion.

En el caso que se produjera un Evento de Amortizacion

Secuencial, conforme a lo establecido en el apartado 11.9.3.5.3,

los Fondos Disponibles para Amortizacion no se aglicaran a la
amortizacion de los Bonos de la Serie B hasta que/los Bonos de
la Serie A hubieran sido amortizados en su totalidagl.

Sin  perjuicio de la amortizacion pargial o total a



consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos de la Serie B

carda an
AAL R R |

a Fechad
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con
lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura, cuando
tuviere lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. --—--

11.9.2.3 Amortizacion de los Bonos de la Serie C. --eme---

LLa amortizaciéon del principal de los Bonos de la Serie C se
realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago por el importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacién de
la Serie C conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles de Principales que se recogen en los apartados
11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie C mediante la
reduccion del nominal de cada Bono de la Serie C.-----—-----—rr--

Siempre que no se haya producido un Evento de
Amortizacion Secuencial conforme a lo establecido en el apartado
11.9.3.5.3, la primera amortizacion parcial de los Bonos de la
Serie C tendra lugar en la Fecha de Pago correspondiente al 20

de abril de 2022 o en una Fecha de Pago anterior en caso de
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finalizacion anticipada del Periodo de Restitucion.

En el caso que se produjera un Evento de Amortizacidn
Secuencial, conforme a lo establecido en el apartado 11.9.3.5.3,
los Fondos Disponibles para Amortizacidon no se aplicaran a la
amortizacion de los Bonos de la Serie C hasta gue los Bonos de
las Series A y B hubieran sido amortizados en su totalidad. -----—---

Sin perjuicio de la amortizacién parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos de la Serie C
sera en la Fecha de Vencimiento Final (20 de enero de 2036 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habhil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con
lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura, cuando
tuviere lugar la Liguidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en
ambos casos €l Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacién. -----

11.9.2.4 Amortizacion de los Bonos de la Serfe D, --------

La amortizacion del principal de los Bonos defla Serie D se
realizara mediante amortizaciones parciales en cdda una de las

Fechas de Pago por el importe de los Fondos/ Disponibles de




Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de
la Serie D conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
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prorrata entre los Bonos de la propia Serie D mediante la
reduccion del nominal de cada Bono de la Serie D. ~mm-mmmmmmemmeemene

Siempre que no se haya producido un Evento de
Amortizacion Secuencial conforme a lo establecido en el apartado
11.9.3.5.3, la primera amortizacion parcial de los Bonos de la
Serie D tendra lugar en la Fecha de Pago correspondiente al 20
de abril de 2022 o en una Fecha de Pago anterior en caso de

finalizacién anticipada del Periodo de Restitucion.

En el caso que se produjera un Evento de Amortizacion
Secuencial, conforme a lo establecido en el apartado 11.9.3.5.3,
los Fondos Disponibles para Amortizacién no se aplicaran a la
amortizacion de los Bonos de la Serie D hasta que los Bonos de
las Series A, B y C hubieran sido amortizados en su totalidad. --—-

Sin perjuicio de la amortizacién parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, ta amortizacion final de los Bonos de la Serie D
sera en la Fecha de Vencimiento Final (20 de enero de 2036 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con

lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura, cuando
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tuviere lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizacion Anticipada de la Emisidon de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacion. -----

11.9.2.5 Amortizacion de los Bonos de la Serie E. --------

La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie E se
realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago por el importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de
la Serie E conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles de Principales que se recogen en los apartados
11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie E mediante la
reduccion del nominal de cada Bono de la Serie E. -—-----—-—---—---

Siempre que no se haya producidc un Evento de
Amortizacion Secuencial conforme a o establecido en el apartado
119353, la primera amortizacion parcial de los Bonos de la
Serie E tendra lugar en la Fecha de Pago correspondiente al 20

de abril de 2022 o en una Fecha de Pago anteriof en caso de

finalizacién anticipada del Periodo de Restitucion.

En el caso que se produjera un Evento de Amortizacion



Secuencial, conforme a lo establecido en el apartado 11.9.3.5.3,
los Fondos Disponibles para Amortizacién no se aplicaran a la

amortizacian da in
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las Series A, B, C y D hubieran sido amortizados en su totalidad. -

Sin perjuicio de la amortizacién parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, ia amortizacion final de los Bonos de la Serie E
sera en la Fecha de Vencimiento Final (20 de enero de 2036 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con
lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura, cuando
tuviere lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo vy la
Amortizacion Anticipada de la Emisién de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion. -—-

11.9.2.6 Amortizacién de los Bonos de la Serie F.--eo-—-—-

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie F se
realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago por el importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de
la Serie F conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles de Principales que se recogen en los apartados
11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie F mediante la

reduccion del nominal de cada Bono de |la Serig F, —-———emcmmmmeeemm
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Siempre que no se haya producido un Evento de
Amortizacion Secuencial conforme a lo establecido en el apartado
11.9.3.5.3, la primera amortizaciéon parcial de los Bonos de la
Serie F tendra lugar en la Fecha de Pago correspondiente al 20
de abril de 2022 o en una Fecha de Page anterior en caso de

finalizacion anticipada del Periode de Restitucion.

En el caso que se produjera un Evento de Amortizacion
Secuencial, conforme a lo establecido en el aparitado 11.9.3.5.3,
los Fondos Disponibles para Amortizacién no se aplicaran a la
amortizacion de los Bonos de la Serie F hasta que los Bonos de
las Series A, B, C, D y E hubieran sido amortizados en su

totalidad.

Sin  perjuicio de la amortizacion parciat o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos de la Serie F
sera en ia Fecha de Vencimiento Final (20 de enero de 2036 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habjl), o, con

anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conffrmidad con

lo previsto en el apartado 11.2.4 de |a presente Es

tuviere lugar la Liquidacion Anticipada del



Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacién de Pagos de Ligquidacion. --—-
e htzas C it N GelE G L C SR G ie o o pas——
La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie Z se
realizara mediante amortizacion parcial o total en cada una de las

Fechas de Pago:

a) Desde la Fecha de Pago correspondiente al 20 de abril
de 2022 o en una Fecha de Pago anterior en caso de finalizacién
anticipada del Periodo de Restitucion, incluida, hasta la Fecha de
Pago siguiente a la Fecha de Determinacion en que el importe del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito pendientes de reembolso
fuera inferior al diez (10) por ciento del Saldo Vivo de los
Derechos de Creédito Iniciales en la constitucion del Fondo,
excluida: en un importe igual a la diferencia positiva existente
entre (i) el Saldo de Principal Pendiente de la Serie Z en la Fecha
de Determinacion inmediatamente precedente a la Fecha de
Pago correspondiente y (ii) el importe del Fondo de Reserva
Requerido a la Fecha de Pago correspondiente, de acuerdo con
lo establecido en el apartado 2.1.1 de la Escritura que se
transcribe a continuacion y en el orden de aplicacion previsto para
este supuesto conforme a la aplicacion de Fondos Disponibles del
Orden de Prelacion de Pagos, que sera distribuido a prorrata
entre los Bonos de ia Serie Z mediante la reduccion del nominal

de cada Bono de la Serie Z:
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“Posteriormente, en cada Fecha de Pago, el Fondo de
Reserva se dotara hasta alcanzar el importe del Fondo de
Reserva Requerido que se esfablece a continuacioén con cargo a
los Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacién de

Pagos.

El importe del Fondo de Reserva requerido en cada Fecha
de Pago (el “Fondo de Reserva Requerido’) sera cinco millones
quinientos mil (5.500.000,00) euros durante el Pericdo de

Restitucion y, después del Periodo de Restitucion, la menor de las

Siguientes canfidades:
(i) Cinco millones quinientos mil (6.500.000,00) euros. -
(i) La cantidad mayor entre:
a) El 0.50% de! Saldo de Principal de los Bonos de las
Series A, By C.
b) Un milldn quinientos mil (1.500.000,00) euros. ----—----

Sin perjuicio de lo anterior, el importe del Fondo de Reserva

Requerido sera igual a cero una vez que las Series A, B v C sean

fotalmente amortizadas.”
b) Desde la Fecha de Pago siguiente a ja Fecha de

Determinacion en que el importe del Saldo Vive dg los Derechos



de Crédito pendientes de reemboiso fuera inferior al diez (10) por
ciento del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Iniciales en la
VA ne micros Ls Oymeidin
de Compra por Clean-up Call), incluida: en un importe igual a la
menor de las siguientes cantidades: (i} el importe remanente de
los Fondos Disponibles una vez efectuadas las aplicaciones
correspondientes del primero (1°) al decimosexto (16°) lugar del
Orden de Prelacién de Pagos, y (i) el Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos de la Serie Z en la Fecha de
Determinacion inmediatamente precedente a la Fecha de Pago
correspondiente, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos
de la Serie Z mediante la reduccion del nominal de cada Bono de

la Serie Z.

Sin  perjuicio de la amortizacion parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en ef
parrafo anterior, la émortizaci()n final de los Bonos de la Serie Z
sera en la Fecha de Vencimiento Final (20 de enero de 2036 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con
lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura, cuando
tuviere Jugar la Lliquidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizacion Anticipada de la Emisidn de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

11.9.3 Amortizacion parcial.
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Con independencia de la Fecha de Vencimiento Final y sin
perjuicio de la Amortizacion Anticipada de la Emisién de Bonos en
caso de Liguidacion Anticipada del Fondo, el Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, procederd a efectuar amortizaciones
parciales de los Bonos de cada Serie A, B, C, D, E, F y Z, a partir
de la finalizacion del Periodo de Restitucion, en cada Fecha de
Pago con arreglo a las condiciones concretas de amortizacion
para cada una de las Series segun el apartado 11.9.2 de la
presente Escritura y en los términos que se describen a
continuacion en este apartado comunes a las Series de Bonos. -

11.9.3.1 Fechas de Determinacién y Periodos de

Determinacion.

Las fechas de determinacién (las “Fechas de
Determinacién”) seran los dias 31 de marzo, 30 de junio, 30 de
septiembre y 31 de diciembre de cada afio, antericres a cada
Fecha de Pago, que determinan los Periocdos de Determinacién

scbre los que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,

determinara la posicién y los ingresos de los Derechog/de Crédito
y el resto de los Fondos Disponibles que correspondan a

Pericdos de Determinacién, independientemente de las Fechas



de Cobro en las que los pagos realizados por los Deudores sean
abonados en la Cuenta de Tesoreria por el Gestor de los
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septiembre de 2020.

Los periodos de determinacion (los “Periodos de
Determinacion”) seran los periodos comprensivos de los dias
efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de Determinacién
consecutivas, excluyendo, en cada Periodo de Determinacion la
Fecha de Determinacion inicial e incluyendo la Fecha de

Determinacion final. Excepcionalmente:

(i) el primer Periodo de Determinacion tendré una duracion
equivalente a los dias transcurridos entre la Fecha de

Constitucion, incluida, y la primera Fecha de Determinacién, el 30

de septiembre de 2020, incluida, y

(i) el Ultimo Periodo de Determinacion tendra una duracion
equivalente a los dias transcurridos a) hasta la Fecha de
Vencimiento Final o la fecha en que finalice o se proceda a la
Liguidacién Anticipada del Fondo, conforme a lo previsto en el
apartado 3.1 de la presente Escritura, b) desde la Fecha de
Determinacion inmediatamente anterior a la Fecha de Pago

precedente a la fecha citada en a), excluyendo fecha indicada en

b) e incluyendo la fecha indicada en a).
11.9.3.2 Saldo de Principal Pendiente de los Bonos. --—--

El saldo de principal pendiente (el “Saldo de Principal
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Pendiente”) de una Serie sera la suma del principal pendiente de

amortizar (saldo vivo) a una fecha de todos los Bonos que

integran dicha Serie.

Por agregacién, el “Saldo de Principal Pendiente de la
Emisién de Bonos” sera la suma del Saldo de Principal
Pendiente de las Series A, B, C, D, E, F y Z gue constituyen ia
Emisién de Bonos y el “Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos Colateralizados” sera la suma del Saldo de Principal

Pendiente de las Series A, B, C, D,Ey F.

11.9.3.3 Retencién de Principales en cada Fecha de

Pago.

En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos
Disponibles y en el décimo (10°) lugar en el Orden de Prelacion
de Pagos, se procedera a la retencion del importe destinado a la
adquisicién de Derechos de Créditc Adicionales y, a partir de la
finalizacion del Periodo de Restitucion, a la amortizacion de los

Bonos de las Series A, B, C, D, E y F en su conjunto (*

de Principales”™ en una cantidad igual a la diferengia positiva
existente a la Fecha de Determinacion precedente afla Fecha de

Pago correspondiente entre (i) el Saldo de Principal/Pendiente de



los Bonos Colateralizados, y (ii) la suma de a) el Saldo Vivo de los

Derechos de Crédito no Dudosos y b) el saldo de la Cuenta de

Princinaloc
rrncipaies.

En funcién de la liquidez existente en cada Fecha de Pago,
el importe efectivamente aplicado de los Fondos Disponibles a la
Retencion de Principales se integrara en los Fondos Disponibles
de Principales que se aplicaran de acuerdo con las reglas de
Distribucién de los Fondos Disponibles de Principales que se
establecen mas adelante en el apartado 11.9.3.5 de la presente

Escritura.

11.9.3.4 Fondos Disponibles de Principales y Déficit de

Principales en cada Fecha de Pago.

Los fondos disponibles de principales en cada Fecha de

Pago (los “Fondos Disponibles de Principales”) seran los

siguientes:
a) el importe de la Retencién de Principales efectivamente

aplicado en el orden décimo (10°) de los Fondos Disponibles en la

Fecha de Pago correspondiente, y

b) hasta la Fecha de Pago inmediatamente posterior a la
finalizacion del Periodo de Restitucion, incluida, el saldo de la
Cuenta de Principales a la Fecha de Determinacion

inmediatamente precedente.

El deficit de principales (el “Déficit de Principales”) en una

Fecha de Pago sera la diferencia positiva, si existiera, entre (i) el
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importe de la Retenciéon de Principales, y (i} el importe

efectivamente aplicado de los Fondos Disponibles a la Retencion

de Principales.
11.9.3.5 Distribucion de los Fondos Disponibles de

Principales.

Los Fondos Disponibles de Principales se aplicaran en cada
Fecha de Pago de conformidad con las siguientes reglas
(“Distribucion de los Fondos Disponibles de Principales”): —-

1. Durante el Periodo de Restituciébn, los Fondos
Disponibles de Principales se aplicaran al pago del precio de
cesion a que ascienda el valor nominal del principal pendiente de

reembolso de los Derechos de Crédito Adicionales adquiridos por

el Fondo en la Fecha de Pago correspondiente.
El importe remanente de Fondos Disponibles de Principales
que no hubiere sido utilizado para la adquisicion de Derechos de
Credito Adicionales sera depositado en la Cuenta de Principales.
2. A partir de la finalizacién del Periodo de Restitucién y
siempre que no haya ocurrido un Evento de Amortizacion

Secuencial, los Fondos Disponibles de Principales se gplicaran a

prorrata a la amortizacién de los Bonos de la Serfe A, de los



Bonos de la Serie B, de los Bonos de la Serie C, de los Bonos de

la Serie D, de los Bonos de la Serie E y de los Bonos de la Serie

3. Los Bonos de las Series A, B, C, D, E y F dejaran de
amortizarse a prorrata y comenzardan a amortizarse
secuencialmente cuando se haya producido un Evento de
Amortizacion Secuencial. Se eniendera que un Evento de
Amortizacion Secuencial (‘Evento de  Amortizacion

Secuencial’) ha ocurrido si se cumple cualquiera de las

siguientes condiciones:

a. Que, en la Fecha de Determinacion inmediatamente
precedente, el Ratio Bruto de Dudosos es mayor que el resultado
de sumar (i) 0,30% vy (ii) el producto de multiplicar 0,50% por el
nimero de Fechas de Determinacion que hayan transcurrido
desde la Fecha de Constitucion del Fondo, incluida la Fecha de

Determinacion inmediatamente precedente a la Fecha de Pago

correspondiente, sujeto a un maximo del 7,3%; o
b. Que en dos {2) Fechas de Pago consecutivas, una vez
aplicados los Fondos Disponibles, el Déficit de Principales es
mayor que el cero por ciento (0,00%) del Salvo Vivo de los
Derechos de Crédito Iniciales a la constitucion del Fondo; o
¢. Que el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito pendientes
de reembolso sea inferior al diez (10) por ciento del Saldo Vivo de

los Derechos de Crédito Iniciales en la constitucién del Fondo; o -
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d. Que el Periodo de Restitucion haya finalizado de forma

anticipada.

Una vez que haya ocurrido un Evento de Amortizacion
Secuencial, los Fondos Disponibles de Principales se aplicaran
secuencialmente, en primer lugar a la amortizacion de la Serie A
hasta su total amortizacion; en segundo lugar, a la amortizacion
de la Serie B hasta su fotal amortizaciéon; en tercer lugar, a la
amortizacion de la Serie C hasta su total amortizacién; en cuarto
lugar, a la amortizacidn de la Serie D hasta su total amortizacion;
en quinto lugar, a la amortizacion de la Serie E hasta su total
amortizacion y en sexto y tltimo lugar, a la amortizacién de la

Serie F hasta su total amortizacion.

Si ocurre un Evento de Amortizacién Secuencial, no sera
posible volver a una amortizaciéon a prorrata y, por tanto, los
Bonos de las Series A, B, C, D, E y F se amortizaran de forma

secuencial hasta su amortizacion total.

11.9.4 Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos.
Con independencia de la obligacion del Fondo, a través de

su Sociedad Gestora, de proceder a la amortizac? total de los

Bonos en la Fecha de Vencimiento Final o de las /amortizaciones

/

/



parciales de cada Serie con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final, la Sociedad Gestora estara facultada para
proceder, en su casg, a
ello a la Amortizacién Anticipada de la totalidad de la Emision de
Bonos, de conformidad con los Supuestos de Liguidacion
Anticipada, con los requisitos que se detallan en el apartado 3.1

de la presente Escritura, y con sujecién al Orden de Prelacion de

Pagos de Liquidacién.

11.9.5 Fecha de Vencimiento Final.

La fecha de vencimiento final (la “Fecha de Vencimiento
Final”) y consecuentemente, la amortizacién definitiva de la
Emision de Bonos es el 20 de enero de 2036 o, si éste no fuera
Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que fa Sociedad
Gestora, en representaciéon y por cuenta del Fondo, y de
conformidad con lo previsto en los apartados 11.9.3 y 11.9.4 de
la presente Escritura, proceda a amortizar la totalidad de la
Emision de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final. La amortizacion definitiva de la Emision de Bonos en la
Fecha de Vencimiento Final se efectuara con sujecion al Orden

de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

11.9.6 Mencion simple al nimero de orden que en la
prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de
reembolso de principal de los Bonos de cada una de las

Series.




0172020

FG1596673

El importe de la Retencion de Principales destinado a la
adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales y, a partir de la
finalizacién del Periodo de Restitucién, a la amortizacién de los
Bonos de las Series A, B, C, D, E y F en su conjunto, ocupa el
décimo (10°) lugar de la aplicacion de Fondos Disponibles del
Orden de Prelacion de Pagos establecido en el apartado 20.2.1.2

de la presente Escritura.

La amortizacion del principal de los Bonos de las Series A,
B, C, D, E y F se realizara de conformidad con las reglas de
Distribucion de los Fondos Disponibles de Principales gque se
recogen en los apartados 11.9.3.5 y 20.2.2.2 de la presente

Escritura.

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie Z
ocupa el decimoséptimo (17°} lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles del QOrden de Prelaciéon de Pagos establecido en el
apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura.

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A
ocupa el quinto (5°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibies de Liguidacion del Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente



Escritura.

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie B

Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente

Escritura.

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie C
ocupa el noveno (9°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liguidacién del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente

Escritura.

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie D
ocupa el undécime (11°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liguidacién del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente

Escritura.

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie E
ocupa el decimotercer (13°) lugar de la aplicacion de tos Fondos
Disponibles de Liquidacién del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente

Escritura.

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie F
ocupa el decimoquinto (15°) lugar de la aplicacion de los Fondos

Disponibles de Liquidacién del Orden de Prelacion de Pagos de
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Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente

Escritura.

La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie Z
ocupa el decimoséptimo (17°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liguidacion del Orden de Prelacion de Pagoes de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente

Escritura.

11.10 Publicidad de la amortizacion y pago de intereses;

servicio financiero de la Emision de Bonos.

El servicio financiero de la Emisidn de Bonos se atendera a
través de BBVA, en calidad de Agente de Pagos. El pago de
intereses y amortizaciones se comunicara a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacion previstos
para cada caso en |la Estipulacién 19 de |la presente Escritura. El
abono de intereses y de las amortizaciones sera realizado a los
titulares de los Bonos por las entidades participantes en Iberclear
correspondienies y, a ésias, a su vez, les sera realizado por

Iberciear, como entidad encargada del registro contablé&.

11.11 Obligaciones y plazos previstos para/la puesta a

disposicion del ptiblico y remision a la CNMV informacién



periddica de la situacion econoémico-financiera del Fondo. ----

La Sociedad Gestora, en su labor de gestion vy

mayor diligencia posible o en los plazos que se determinan, la
informacién descrita en la Estipulacion 19 de la presente

Escritura y cuanta informacion adicional le sea razonablemente

requerida.
11.12 Legislacion nacional bajo la cual se crean los
valores e indicacion de los drganos jurisdiccionales

competentes en caso de litigio.

La constitucion del Fondo y la Emisibn de Bonos se
encuentran sujetas a la Ley espafiola y en concreto se realizan de
acuerdo con el regimen legal previsto por (i) la Ley 5/2015, (i) el
Reglamento de Titulizacion, (iii) la Ley del Mercado de Valores,
(v} el Real Decreto 1310/2005, (v) el Reglamento de Folletos, (vi)
el Reglamento Delegado 2019/980, (vii) el Reglamento Delegado
2019/979, (viii) el Real Decretc 878/2015, y (ix) las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor gue resulten de

aplicacién en cada momento.

La presente Escritura, la Emision de Bonos y los contratos
de operaciones para la cobertura de riesgos financieros y la
prestacion de servicios al Fondo estan sujetos a la Ley espariola y
se regiran e interpretaran de acuerdo con la misma, ---—-—-----emm-——

En los terminos previstos en el articulo 26.1 a) de la Ley
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5/2015, sera obligacion de la Sociedad Gestora, actuar con la
maxima diligencia y transparencia en defensa del mejor interés de
los tenedores de los Bonos y financiadores det Fondo. Asimismo,
conforme al articulo 26.2 de la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora
sera responsable frente a los tenedores de los Bonos y restantes

acreedores del Fondo por todos los perjuicios que les cause el

incumplimiento de sus obligaciones.

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del
Fondo no dispondran de accion alguna contra los Deudores de
los Derechos de Crédito que hayan incumplido sus obligaciones
de pago ¢ contra la Entidad Cedente, siendo la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo, quien tendrad dicha accion. Si ia
Sociedad Gestora convoca una Junta de Acreedores, con arreglo
al reglamento de la Junta de Acreedores, toda decision que se
adopte en relacidén con el Fondo o los Bonos debera atenerse al
citado reglamento de la Junta de Acreedores segtin lo previsto en

el ANEXO 10 de la presente Escritura (Reglamento de fa Junta de

Acreedores), redactado en inglés.

/

Los ftitulares de los Bonos y los restantes acyeedores del

Fondo no dispondran de accidn alguna frente al FoAde ni frente a



la Sociedad Gestora, en caso de impago de cantidades

adeudadas por el Fondo que sea consecuencia de la existencia

Crédito, del incumplimiento de la Entidad Cedente de sus
obligaciones o de las contrapartes de las operaciones contratadas
en nombre y por cuenta del Fondo, o por insuficiencia de las
operaciones financieras de proteccion para atender el servicio
financiero de los Bonos de cada Serie. No obstante lo anterior, la
Sociedad Gestora, como representante del Fondo, dispondra de
accion frente a la Entidad Cedente y frente a las contrapartes del

Fondo en caso de incumplimiento de éstas de sus obligaciones

con el Fondo.

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del
Fondo no dispondran de mas acciones contra la Sociedad
Gestora que las derivadas del incumplimiento de sus funciones o
inobservancia de lo dispuesto en la presente Escritura y en el
Folleto. Dichas acciones deberan resolverse en el procedimiento
declarativo que cotresponda segln la cuantia de la reclamacion. -

11.13 Junta de Acreedores.

De conformidad con lo previsto en el articulo 26 de la Ley
912015, la Sociedad Gestora actuara con la maxima diligencia y
transparencia en defensa del mejor interés de los tenedores de
valores y financiadores del Fondo. En consecuencia, la Sociedad

Gestora debe subordinar sus actos a la salvaguardia de los
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intereses de los tenedores de ios Bonos emitidos por €l Fondo. -
Ademas, se constituira la Junta de Acreedores en virtud de
la presente Escritura y subsistira hasta la amortizacion total de los

Bonos o la cancelacion del Fondo. ElI Reglamento recoge las

disposicianes relativas a la Junta de Acreedores.
Los términos y condiciones previstos en el reglamento de la
Junta de Acreedores (el “Reglamento”} son los que se recogen

en el ANEXO 10 a |la presente Escritura.

12. Direccién, Aseguramiento y Colocacion de la

Emision de Bonos.

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en ia presente Estipulacién, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA y con DEUTSCHE
BANK AG (‘DEUTSCHE BANK”), recoge la informacion mas
sustancial y relevante del contrato, refleja fielmente el contenido
del mismo y no omite informacién que pudiera afectar al

contenido de la presente Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora celebra en esta misma fecha, en
representacion y por cuenta del Fondo, con BBVA y con

DEUTSCHE BANK un contrato por el gue se/ regulan las



funciones y compromisos de las partes en relacién con la
direccion, aseguramiento y colocacion de la Emisién de Bonos (el

“Coantratn da DNiv
A d RRY R VAR TS i R

Emisiéon de Bonos”),
12.1 Direccion

BBVA y DEUTSCHE BANK intervienen en la Emision de

Bonos como Entidades Directoras (Joint Lead Managers).
DEUTSCHE BANK interviene también como Estructurador (Sole

Arranger).

De las funciones y actividades que pueden llevar a cabo las
Entidades Directoras conforme a los apartados 1 y 3 del articulo
35 del Real Decreto 1310/2005, BBVA determinara, de mutuo
acuerdo con DEUTSCHE BANK, el Margen de cada una de las
Series de Bonos dentro del rango recogido en el apartado 11.4 b)
de ia presente Escritura y antes del Periodo de Suscripcion.
Adicionalmente, BBVA asume la responsabilidad del articulo 35.2
del citado Real Decreto 1310/2005.

Se reproduce como ANEXO 11 a la presente Escritura
copia de la carta de la declaracién de BBVA firmada por personas
con representacion suficiente, que realizan de conformidad con lo
previsto en el articulo 35.1 del Real Decreto 1310/2005, en la que
se recogen las funciones que realiza BBVA como una de las

Entidades Directoras.

De las funciones y actividades que pueden llevar a cabo las




0172620

FG1596668

Entidades Directoras conforme a los apartados 1 y 3 del articulo
35 del Real Decreto 1310/2005, DEUTSCHE BANK ha realizado
el disefio de las condiciones financieras del Fondo y de la Emision
de Bonos y la coordinacion con las Agencias de Rating, con la
aprobacion de la Entidad Cedente, y determinara, de mutuo
acuerdo con BBVA, el Margen de cada una de las Series de
Bonos dentro del rango recogido en el apartado 11.4 b) de la

presente Escritura y antes del Periodo de Suscripcion, con la

aprobacion de la Entidad Cedente.
12.2 Suscripcion de la Emision de Bonos. ---—--------—-
Se espera que los Bonos sea totalmente suscritos entre las
9:00 AM CET vy las 14:00 PM CET (el “Periodo de Suscripcion”)
del 16 de junio de 2020 (la “Fecha de Suscripcién”). --—------—--
12.3 Colocacion de la Emision de Bonos.

DEUTSCHE BANK y BBVA, como Entidades Colocadoras,

se comprometen frente al Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, a realizar sus mejores esfuerzos para que los inversores
suscriban la totalidad de los Bonos de las Series A, B, &/ D, E,Fy
Z. Las Entidades Colocadoras notificaran al Fondo, rgpresentado
por la Sociedad Gestora, y a BBVA a las 12:00 PM CET de Ia



Fecha de Suscripcion (la “Hora de Corte”) el nimerc e importe

de los Bonos de las Series A, B, C, D, E, F y Z efectivamente

DEUTSCHE BANK no asegura la Emision de Bonos. ---------

DEUTSCHE BANK y BBVA percibiran una comision por la
colocacién de los Bonos de las Series A, B, C, D, E, Fy Z. Esta
comision formara parte de los gastos iniciales del Fondo.

12.4 Aseguramiento de la Emision de Bonos. ------msmmmnmas

BBVA (el “Asegurador”) se compromete a suscribir y
adquirir del Fondo, representado por la Sociedad Gestora, antes
del fin del Periodo de Suscripcion, todos los Bonos de las Series
A B, C, D, E, FyZpara los que las Entidades Colocadoras no
hayan podido obtener suscripcion por parte de los inversores a la

Hora de Corte. BBVA no percibira comision aiguna por el

aseguramiento de los Bonos.
12.5 Desembolso de la Emision de Bonos, ---------mm-mmmeen
Antes de las 13:00 CET del 18 de junio de 2020 (la “Fecha
de Desembolso”), que se considerara con fecha valor ese mismo

dia:

a) DEUTSCHE BANK se compromete, irrevocablemente, a
desembolsar el precio de los Bonos efectivamente colocados
entre inversores, abonando en la Cuenta de Tesoreria del Fondo

el valor nominal correspondiente; y

b) BBVA se compromete, irrevocablemente, a desembolsar



0172020

FG15396668

el precio de los Bonos efectivamente colocados entre inversores
cualificados o finalmente suscritos, abonando en la Cuenta de
Tesoreria del Fondo el valor nominal correspondiente, ------------—--
12.6 Resolucién del Contrato de  Direccion,
Aseguramiento y Colocacion de la Emision de Bonos, ~-wwwu----
El Contrato de Direccién, Aseguramiento y Colocacién de la
Emision de Bonos quedara resuelto de pleno derecho; ---—----—-----
i).- en el supuesto de que un suceso que, en la

opinidn razonable de las Entidades Directoras, no

hubiera podido preverse o, qgue previsto, fuera

inevitable y que haga imposible el cumplimiente del

Contrato de Direccidn, Aseguramiento y Colocacion

de la Emision de Bonos de conformidad con lo
establecido en el articulo 1105 del Codigo Civil

(fuerza mayor) ocurriese antes de las 13:00 horas

(CET) de la Fecha de Desembolso; 0 ----—------mmem--

i}).- si el Asegurador no suscribe al final del Periodo

de Suscripcion los Bonos de las Series A, B, C, D, E,

F y Z para los que las Entidades Coigcadoras no

hayan podido obtener suscripcion por/ parte de los



Direccién, Aseguramiento y Colocacion de la Emision

de Bonos antes del inicio del Periodo de Suscripcion.
13. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING).

13.1 Entidades calificadoras.
DBRS, Moody’s y S&P (conjuntamente, las “Agencias de
Calificacién”) han asignado, respectivamente, las siguientes
calificaciones provisionales a las Series de Bonos que a
continuacion se detallan, y esperan asignar las mismas

calificaciones finales antes del Periodo de Suscripcion: --—------—--

Bonos DBRS Moody’s S&P
Serie A AA (sf) Aal (sf} AA (sf}
Serie B A (high) (sf) Al (sf) A+ (sf)
Serie C BBB (high) (sf} A2 (sf) A- (sf)
Serie D BB (high} (sf) Baa3 (sf) BB+ (sf)
Serie E NR Ba1 (sf) B+ (sf)
Serie F NR NR NR
Serie Z NR NR NR

Los Bonos de las Series A, B, C, D y E, conjuntamente, se
consideran los bonos calificados (los “Bonos Calificados”).
Los Bonos de las Series F y Z no han sido calificados por

las Agencias de Calificacion.

Si, antes del Periodo de Suscripcion, las Agencias de
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Calificacion no confirmaran como finales cualesquiera de las
calificaciones provisionales asignadas, esta circunstancia se
comunicaria inmediatamente a la CNMV y se haria publica en la
forma prevista en la Estipulacion 19 de la presente Escritura.
Asimismo, esta circunstancia daria lugar a la resolucion de la
constitucion del Fondo, de la Emisidn de los Bonos y de la cesidn

de los Derechos de Crédito Iniciales conforme a lo previsto en el

apartado 3.2 (v) de |la presente Escritura.
DBRS Ratings GmbH (“DBRS”) es una de las Agencias de
Calificacion que califica los Bonos de las Series A, B, Cy D. -——-—-
DBRS es una agencia de calificacion con domicilio en Neue
Mainzer Stralle 75, 60311 Frankfurt am Main Alemania.
Amisgericht Frankfurt am Main, HRB 110259.

DBRS ha sido inscrita y autorizada con fecha 14 de
diciembre de 2018 como agencia de calificacion crediticia en la
Unién Europea de conformidad con lo previsto en el Reglamento
(CE) n.° 1060/2009 del Parlamento Europeo y dei Consejo de 16
de septiembre de 2009 sobre las agencias de calificacion
crediticia, en su redaccion vigente (el “Reglamento 1060/2009").

Mocdy’s tnvestors Service Espafia S.A. ("Moody’s”) es una




de las Agencias de Calificacion que califica los Bonos de las

Series A, B,C,DyE.
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Madrid, Calle Principe de Vergara, 131, Madrid, 28002, Espafa. --
Moody’s ha sido inscrita y autorizada con fecha 31 de
octubre de 2011 como agencia de calificacion crediticia en la
Union Europea de conformidad con lo previsto en el Reglamento
1060/2009.
S&P Global Ratings Europe Limited (“S&P”) es una de las

Agencias de Calificacion que califica los Bonos de las Series A, B,
C,DyE.

S&P es una agencia de calificacion con domicilio en
Waterways House, Grand Canal Quay, Dublin D02 NF40, Irlanda.
S&P ha sido inscrita y autorizada con fecha 31 de octubre
de 2011 como agencia de calificacion crediticia en la Uniéon
Europea de conformidad con lo previsto en el Reglamento

1060/2009.

En el ANEXO 12 de esta Escritura, se recoge la
comunicacion de las calificaciones provisionales asignadas por

parte de DBRS.

En el ANEXO 13 de esta Escritura, se recoge la
comunicacion de las calificaciones provisionales asignadas por

parte de Moody's.

En el ANEXO 14 de esta Escritura, se recoge la
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comunicaciéon de las calificaciones provisionales asignadas por

parte de S&P.

13.2 Consideraciones sobre las calificaciones. -------------

El significado de las calificaciones asighadas a los Bonos
por DBRS, Moody's y S&P puede consultarse en las paginas web
de dichas Agencias de Calificacion: www.dbrs.com,
www.moodys.com y www standardandpoors.com
respectivamente. El apartado 7.3 de la Nota de Valores del
Folleto también recoge un resumen de dicho significado.—--—--w----

Las calificaciones de las Agencias de Calificacion no
constituyen una evaluacion de la probabilidad de que los
deudores realicen reembotsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de lo previsto
originalmente y no deberian prevenir a los potenciales inversores
de realizar sus propios analisis de los bonos a adquirir. Las
calificaciones no suponen, en modo alguno, una calificacion del

nivel de rendimiento actuarial.

[.as calificaciones finales asignadas pueden ser revisadas,
suspendidas o retiradas en cualquier momento por lgs Agencias

de Calificacidn, en funcién de cualquier informacién/que llegue a



su conocimiento. Dichas situaciones, que no constituiran
supuestos de liquidacién anticipada del Fondo, seran puestas de

inmediato en ¢

o

titulares de los Bonos, de conformidad con lo previsto en fa

Estipulacion 19 de la presente Escritura.

14. ADMISION A NEGOCIACION DE LOS BONOS. -------

La Sociedad Gestora solicitara, una vez haya sido
efectuado el desembolso de los Bonos, la admisién a negociacién
de los Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija (“AIAF”), que tiene
reconocido su caracter de mercado secundario oficial de valores
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 43.2. d) de la Ley del
Mercado de Valores. La Sociedad Gestora se compromete a
realizar cualquier actuacion que sea necesaria para que la
admision definitiva a negociacién se produzca no mas tarde de
transcurrido un (1) mes desde la Fecha de Desembolso. --—------—--

La Sociedad Gestora hace constar expresamente que
conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusion de los Bonos en AIAF, segun
la legislacion vigente y los requerimientos de sus drganos

rectores, aceptando el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,

cumplirlos.
En el supuesto de que transcurrido el plazo de un (1) mes
antes sefialado, no llegara a tener lugar la admisién a negociacion

de los Bonos en AIAF, la Sociedad Gestora procedera a ponerlo
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en conocimiento inmediato de los tenedores de los Bongcs, asi
como las causas que hubieren dado lugar a dicho incumplimiento,
mediante el procedimiento de notificacion extraordinaria previsto
en la Estipulacion 19 de la presente Escritura, todo ello sin
perjuicio de la eventual responsabilidad contractual en la que, en

su caso, pudiera incurrir la Sociedad Gestora, si la demora fuera

por causas imputables a la misma.
No se espera que se alcance un acuerdo con entidad que
proparcione liquidez a los Bonos durante la vida de la emision. ---
15. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS.

15.1 Representacion y otorgamiento de escritura

publica.

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo estaran
representados exclusivamente por medio de anotaciones en
cuenta y se constituiran como tales en virtud de su inscripcion en
el correspondiente registro contable. A esie respecto se hace

constar gue la presente Escritura surtira tos efectos pr7vistos en

el articulo 7 de la Ley del Mercado de Valores.

15.2 Designacion de la entidad encargada del registro



contable.

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacion del
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores,
S.A. Unipersonal (“Iberclear”), con domicilio en Madrid, Plaza de
la Lealtad, como entidad encargada de! registro contable de los
Bonos de forma que la compensacion y liguidacién de los Bonos
se efectiien de acuerdo con las normas de funcionamiento que
respecto de valores admitidos a negociacion en AIAF, vy
representados mediante  anotaciones en cuenta, tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por Iberclear o

AIAF.

Dicha designacion serd objeto de inscripcion en los
Registros Oficiales de la CNMV. Los titulares de los Bonos seran
identificados como tales segun resulte del registro contable
llevado por las Entidades Participantes en Iberclear. -—~--------——-——

15.3 Caracteristicas de los valores que se representaran

mediante anotaciones en cuenta.

La denominacién, numero de unidades, valor nominal y
demas caracteristicas y condiciones de la Emision de Bonos que
se representa por medio de anotaciones en cuenta es la que se

hace constar en la presente Escritura.

15.4 Deposito de copias de la escritura pﬁbiica. ------------

l.a Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
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Fondo, depositara, no mas tarde del Dia Habif anterior a la Fecha
de Desembolso, una copia de la presente Escritura en la CNMV y
otra copia en lberclear a efectos de su incorporacién en los
registros previstos en los articulos 7 y 238 de la Ley del Mercado
de Valores. La Sociedad Gestora en nombre del Fondo, Iberclear
o la entidad afiliada en la que delegue sus funciones y CNMV,

deberan tener a disposicion de los titulares y del publico en

general copia de la presente Escritura.

16. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS
DE SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES
EN CUENTA.

La Emision de Bonos con cargo al Fondo y su exclusiva
representacion por medio de anotaciones en cuenta, se regira de
conformidad con lo dispuesto en el Capitulo Il del Titulo Primero

de la Ley del Mercado de Valores, en el Real Decreto 878/2015 y

demas disposiciones que resulten aplicables.

16.1 Practica de la primera inscripcion.

De acuerdo con lo establecido en la normativa apficable, los

Bonos representados por medio de anotaciones erf cuenta, se

constituiran comeo tales en virtud de su inscripcion/en el registro



contable que ilevara lberclear.

16.2 Legitimacién registral y certificados de

lagitimacion,

La persona o entidad que aparezca legitimada en los
asientos del registro contable se presumira titular legitimo y, en
consecuencia, podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuara
en representacion y por cuenta del Fondo, que realice en su favor
las prestaciones a que den derecho los Bonos. Asimismo, la
legitimacion para la transmision y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante anotaciones en
cuenta podra acreditarse mediante la exhibicién de certificados de
legitimacion en el que constardn las menciones legalmente

exigidas.

Dichos certificados no conferiran mas derechos gque los

relativos a la legitimacion.

16.3 Transmision de los Bonos.

No existen restricciones a la libre transmisién de los Bonos.
Estos podran ser libremente transmitidos por cualquier medio
admitido en Derecho y de acuerdo con las normas de AIAF donde
se solicitara su admisién a negociacion. La titularidad de cada
Bono se transmitira por transferencia contable (anotacion en
cuenta). La inscripcidén de la transmisién en favor del adquirente
en el registro contable producird los mismos efectos gque la

tradicion de los titulos y desde ese momento la transmision sera
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oponible a terceros. En este sentido, el tercero que de buena fe
adquiera a titulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona que, segun los asientos del
registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos no estara
sujeto a reivindicacion, a no ser gque en el momento de la

adquisiciéon haya obrado de mala fe.

16.4 Constitucion de derechos y gravamenes sobre los

Bonos.

La constitucion de derechos reales limitados u ofra clase de
gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en el registro
correspondiente. La inscripcién de la prenda equivaie al

desplazamiento posesorio del fitulo.

La constitucion del gravamen sera oponible a tercercs

desde el momento en que se haya practicado la correspondiente

inscripcion.
| Seccion V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. -----------
17. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS. -

Con el fin de consolidar la estructura financieras del Fondo,

de aumentar la seguridad o regularidad en el pago fle los Bonos,

de cubrir los desfases temporales entre el calendafio de los flujos



de principal e intereses de los Derechos de Crédito y el de los
Bonos, o, en general, transformar las caracteristicas financieras
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de los Der o, as{ como complementar la
administracion del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, procede en el acto de otorgamiento de la presente
Escritura, a formalizar los contratos que se establecen a

continuacion en el presente apartado:

(i) Contrato de Cuenta de Tesoreria.

(i) Contrato de Cuenta de Principales.
(iii) Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales. ----——-------—

(iv) Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacion de

la Emisién de Bonos.
(v) Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos. ---------------

(vi) Contrato de Permuta Financiera de tipos de interés. -

(vii} Contrato de Intermediacion Financiera.
Asimismo, BBVA sera designado por la Sociedad Gestora,
de acuerdo con el Contrato de Gestidn de los Préstamos como

Gestor de los Préstamos.

La descripcion de los términos mas relevantes del Contrato
de Direccidon, Aseguramiento y Colocacién de la Emision de
Bonos y del Contrato de Gestidén de los Préstamos se realiza en
al Estipulacion 12 y en ia Estipulacion 10 de la presente
Escritura, respectivamente. La descripcion del resto de los

contratos citados se realiza en la presente Estipulacion. -----—----
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Un ejemplar de todos y cada uno de los Contratos a que se
refiere la presente Estipulacion se protocolizan en acta separada

con nuimero de protocole inmediatamente posterior al de esta

Escritura.

17.1 Contrato de Cuenta de Tesoreria:

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacién, que suscribe, en
nombre y representacién del Fondo, con BBVA recoge la
informacion mas sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite informacién que
pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, y BBVA celebra, en esta misma fecha, un Contrato de
Cuenta de Tesoreria en virtud del cual BBVA aplicara un tipo de
interés variable sobre las cantidades depositadas por el Fondo a
través de su Sociedad Gestora en una cuenta financiera. Dicho
tipo de interés variable sera el tipo de interés de facilidad de
depdsitos establecido cada seis semanas por el Bafico Central
Europeo como parte de sus medidas de politica mpnetaria. A ia

fecha de esta Escritura, el tipo de interés de faciliddd de depdsitos




es -0.50%. Para evitar dudas, una tasa de interés positiva

significard que los intereses devengados se acreditaran a favor

intereses devengados se cargaran a favor de BBVA. El Contrato
de Cuenta de Tesoreria determinara que en una cuenta financiera
en euros {la “Cuenta de Tesoreria”), abierta en BBVA, a nombre
del Fondo por la Sociedad Gestora, seran depositadas todas las
cantidades que reciba el Fondo, que en su mayor parte

procederan de los siguientes conceptos:

(i) importe efectivo por el desembolso de la suscripcion de

fa Emision de Bonos;

(i) principal reembolsade e intereses ordinarios y de

demora cobrados de los Derechos de Crédito;

(i) cualesquiera otras cantidades que correspondan al

Fondo derivadas de los Derechos de Crédito;

(iv) el importe a que ascienda en cada momento el Fondo

de Reserva;

(v) disposicion del principal del Préstamo para Gastos

Iniciales;

(vi) las cantidades (positivas o negativas) resultantes de la
aplicacion del correspondiente tipo de interés variable (positivo o

negativo) a los saldos diarios de la propia Cuenta de Tesoreria y

de la Cuenta de Principales;

(vii} en su caso, las cantidades a que asciendan las
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retenciones a cuenta de fos rendimientos de capital mobiliario que
en cada Fecha de Pagoe corresponda efectuar por los intereses de
los Bonos satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda
efectuar su ingreso a la Administracién Tributaria; y ——---—memnns

(viit) en su caso, las cantidades recibidas por el Fondo
derivadas del Contrato de Permuta Financiera (distintas de las

recibidas como garantia de conformidad con el Contrato de

Permuta Financiera).
La unica inversion permitida para el Fondo (distinta de los
Derechos de Crédito) seran las cantidades depositadas en la

Cuenta de Tesoreria.

BBVA aplicara el tipo de interés nominal variable
mencionado antericrmente, con liquidacion trimestral, excepto
para el primer periodo de devengo de intereses que tendrd ia
duracion y liquidacion de intereses correspondiente a la duracion
de este periodo, correspondiente a cada periodo de devengo de
intereses (diferente al Periodo de Devengo de Intereses
establecido para los Bonos) sobre los saldos diarios pogitivos que

resulten en la Cuenta de Tesoreria. Los infereses se |iquidaran al

dia de vencimiento de cada periodo de devengo def intereses en



cada una de las Fechas de Determinaciéon del Fondo, y se
calcularan tomando como base: (i) los dias efectivos existentes
en cada pericdo de devengo de intereses, y (i) u
por trescientos sesenta y cinco (365) dias o, si es bisiesto, por
trescientos sesenta y seis (366). El primer periodo de devengo de
intereses comprendera los dias transcurridos entre la fecha de

constitucion del Fondo y la primera Fecha de Determinacion, 30

de septiembre de 2020, excluida.
En el supuesto de que la calificacion de BBVA o de la
entidad sustituta en la que estuviera abierta la Cuenta de
Tesoreria (cualquiera de ellos, el “Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria”), experimentara en cualguier momento de la vida de la
Emision de los Bonos un descenso en su calificacion situandose:
* por debajo de BBB (high), segun la calificacion

minima de DBRS (la “Calificacion Minima de

DBRS”), que sera la mayor entre:
(i) en caso de que la entidad cuente con un
critical obligation rating (COR) a largo plazo por parte
de DBRS, un escalon por debajo de dicho COR;y ---
(i) la calificacion a largo plazo asignhada por
DBRS al Tenedor de la Cuenta de Tesoreria o en
caso de no existir, las calificaciones privadas o las
valoraciones iniernas realizadas por DBRS; 0--------

*

por debajo de Baa3, segun la calificacion de
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depésitos a largo plazo de Mocdy’'s (o si dicha

calificacion fuera retirada); o

* por debajo de A-, segun la calificacion a largo plazo

de la deuda no subordinada y no garantizada de S&P

(o si dicha calificacion fuera retirada); --------------—-——--

la Sociedad Gestora, en un plazo maxima de treinta (30)

dias naturales, a contar desde el dia en que tuviera lugar
cualquiera de dichos supuestos, debera poner en practica, previa
comunicacién a las Agencias de Calificacion, alguna de las
acciones remediales descritas a continuacién que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados del Contrato de Cuenta de Tesoreria para
gue no se vean perjudicadas las calificaciones otorgadas a los

Bonos por las Agencias de Calificacion:

* Obtener de una entidad:

* con una Calificacion Minima de DBRS de

BBB (high), y/o

*

con una calificacién crediticia /minima de
Baa3, segun la calificacion de depositos a largo

plaze de Moody's, y/o




* con una calificacion crediticia minima a targo

plazo de su deuda no subordinada y no

de calificacion de S&P,

un aval incondicicnal, irrevocable y a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de Ia
Sociedad Gestora, el pago puntual por el Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria de su obligacién de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que

se mantenga la situacion de pérdida de la calificacion del

Tenedor de la Cuenta de Tesoreria.
Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad: --—---—

con una Calificacién Minima de DBRS de BBB (high);

e con calificacion crediticia minima de Baa3,

segun la calificacion de depésitos a largo plazo

de Moody's, v
e con una calificacion crediticia minima de, al
menos, A-, segun la calificacidn a largo plazo
de la deuda no subordinada y no garantizada
de S&P;

y contratar una rentabilidad para sus saldos, que
podra ser diferente a la contratada con el Tenedor de ia Cuenta

de Tesoreria en virtud del Contrato de Cuenta de Tesoreria, ---
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A estos efectos, el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
asume el compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momenio en que se produzcan, a lo largo de la
vida de la emision de Bonos, cualquier modificacién o retirada de
su calificacion otorgada por las Agencias de Calificacion. -----~---

En caso de realizarse la accion b) anterior y que,

posteriormente:

e la Calificacion Minima de DBRS de BBVA fuera

de BBB (high) o superior, y
e |a calificacion crediticia de BBVA, segin la
calificacion de depoésitos a largo plaze de Moody’s, fuera de

Baa3 o superior, y

e |a calificacion crediticia de BBVA, segun la
calificacion a largo piazo de la deuda no subordinada y no
garantizada de S&P fuera de A- o superior;

la Scociedad Gestora asume el compromisc irrevocable de

trasladar los saldos de nuevo a BBVA bajo el Contratofe Cuenta

de Tesoreria.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurra por

la realizacion y formalizacion de las anteriores accignes seran por



cuenta de BBVA o, en su caso, del Tenedor de la Cuenta de

Tesoreria sustituido.
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retirada de la calificacion crediticia del Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria, se compromete a realizar esfuerzos comerciales
razonables para que la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna

de las acciones a) o b) anteriores.

17.2 Contrato de Cuenta de Principales.

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacién, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA, recoge la
informacion mas sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite informacion que
pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, y BBVA celebran, en esta misma fecha, un Contrato de
Cuenta de Principales en virtud del cual BBVA aplicara un tipo de
interés variable a las cantidades depositadas por el Fondo a
través de su Sociedad Gestora en una cuenta financiera. Dicho
tipo de interés variable serd el tipo de interés de facilidad de
depositos establecido cada seis semanas por el Banco Central
Europec como parte de sus medidas de politica monetaria. A la
fecha de esta Escritura, el tipo de interés de facilidad de depdsitos

es -0.50%. Para evitar dudas, una tasa de interés positiva
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significara que los intereses devengados se acreditaran a favor
del Fondo, y una tasa de interés negativa significara que los
intereses devengados se cargaran a favor de BBVA. En concreto,
el Contrato de Cuenta de Principales determinara que en una
cuenta financiera en euros (la “Cuenta de Principales”), abierta
en BBVA, a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, seran
depositadas en cada Fecha de Pago las cantidades de los
Fondos Disponibles de Principales que no fueren aplicadas a 1a
adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales durante el
Pericdo de Restitucion. Excepcionatlmente, también seran
depositadas en la Fecha de Desembolso las cantidades
correspondientes a la diferencia entre los valores nominales del
principal de los Bonos Colateralizados y de los Dereches de

Crédito Iniciales.

BBVA aplicara el tipo de interés nominal variable
mencionado anteriormente, con liquidacion trimestral, excepto

para el primer periodo de devengo de intereses que tendra la

duracion y liquidacion de intereses correspondiente g/la duracién
de este periodo, correspendiente a cada periodo d¢ devengo de

intereses (iguales ambos a los Periodes de Devengo de Intereses



establecidos para los Bonos) sobre los saldos diarios positivos
que resulten en la Cuenta de Principales. Los intereses se
M smm A~
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Intereses en cada una de las Fechas de Pago y se calcularan
tomando come base: (i) los dias efectivos existentes en cada
Periodo de Devengo de Intereses, y (ii) un afioc compuesto por

trescientos sesenta y cinco (365) dias o, si es bisiestoc, por

trescientos sesenta y seis (366) dias.

En el supuesto de que la calificacion de BBVA o de la
entidad sustituta en la gue estuviera abierta la Cuenta de
Principales (cualquiera de ellos, el “Tenedor de la Cuenta de
Principales”), experimentara en cualquier momento de la vida de
la Emision de los Bonos un descenso en su calificacion

situandose:

¢ por debajo de BBB (high) de Calificacion Minima de
DBRS; o

*» por debajo de Baa3, segun la calificacion de
depositos a largo plazo de Moody's (0 si dicha

calificacién fuera retirada); o

¢ por debajo de A-, segun la calificacién a largo plazo
de la deuda no subordinada y no garantizada de S&P

(o si dicha calificacion fuera retirada); ------------
la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30)

dias naturales, a contar desde el dia en que tuviera lugar
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cualquiera de dichos supuestos, debera poner en practica, previa
comunicacidon a las Agencias de Calificacion, alguna de las
acciones remediales descritas a continuacion que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados del Contrato de Cuenta de Principales
para que no se vean perjudicadas las calificaciones otorgadas a

los Bonos por las Agencias de Calificacién:

¢ Obtener de una entidad:

s con una Calificacion Minima de DBRS de BBB

(high); y/o

e con calificacion crediticia minima de Baa3,
segun ia calificacion de depositos a largo plaze de Moody’s;

y/o

¢ con una calificacion crediticia a largo plazo de su
deuda no subordinada y no garantizada de, al menos, A-

segun la calificacion de S&P; £

un avatl incondicional, irrevocable y/ a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de la

Sociedad Gestora, el pago puntual por el Tenedgr de la Cuenta



de Principales de su obligacion de reembolso de las cantidades

depositadas en la Cuenta de Principales, durante el tiempo que

Tenedor de la Cuenta de Principales.
Trasladar la Cuenta de Principales a una entidad:

e con una Calificacion Minima de DBRS de BBB

(high); y

e con calificacién crediticia minima de Baa3,

segun la calificacion de depositos a largo plazo de Moody’s;

b

* con una calificacién crediticia a largo plazo de su
deuda no subordinada y no garantizada de, al menos, A-,

segun la escala de calificacion de S&P; -—-—-em--ee——

y contratar una rentabilidad para sus saldos, que
pedra ser diferente a la contratada con el Tenedor de la Cuenta
de Principales en virtud del Contrato de Cuenta de Principales.

A estos efectos el Tenedor de la Cuenta de Principales
asume el compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo largo de la
vida de la emisién de Bonos, cualquier modificacion o retirada de
su calificacion otorgada por ias Agencias de Calificacion.——--

En caso de realizarse la accién b) anterior y que,

posteriormente:
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e la Calificacion Minima de DBRS de BBVA fuera

de BBB (high) o superior;
* la calificacion crediticia de BBVA, segun la

calificacidn de depbsitos a largo plazo de Moody's, fuera de

Baa3 o superior; y

a calificacion crediticia de BBVA, segun la calificacion a largo

plazo de la deuda no subordinada y no garantizada de S&P

fuera de A- o superior;

la Sociedad Gestora asume el compromiso irrevocable de

trasladar los saldos de nuevo a BBVA bajo el Contrate de Cuenta

de Principales.
Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran
por la realizacion y formalizacion de tas anteriores acciones seran

por cuenta de BBVA o, en su caso, del Tenedor de la Cuenta de

Principales sustituido.

BBVA, desde el momento en que se dé el descensc o
retirada de la calificacion crediticia del Tenedor de da Cuenta de
Principales, se compromete a reaiizar esfuerzgs comerciales

razonables para que la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna




de las acciones a) o b) anteriores.

Las cantidades (positivas o negativas) resultantes de la

negativo) a los saldos diarios de la Cuenta de Principales seran

liquidados en la Cuenta de Tesoreria.

El Contrato de Cuenta de Principales quedara resuelto de
pleno derecho si el Contrato de Direccion, Aseguramiento y
Colocacién es resuelto conforme a lo previsto en la estipulacién
12 de la presente Escritura o en el caso de que las Agencias de
Calificacién no confirmaran como finales cualesquiera de las
calificaciones asignadas con caracter provisional a los Bonos
antes del Periodo de Suscripcion. Asimismo, la Cuenta de
Principales quedara cancelada en la Fecha de Pago siguiente a la
Fecha de Pago en la que finalice el Periodo de Restitucion, una

vez quedara saldada por la Sociedad Gestora.

17.3 Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.—---——-
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacién, que suscribe, en
nombre y representacién del Fondo, con la Entidad Cedente,
recoge la informacion mas sustancial y relevante del contrato,
refleja fielmente el contenido del mismo y no omite informacién

que pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del

Folleto.

La Sociedad Gestora celebra en esta misma fecha, en
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representacion y por cuenta del Fondo, con la Entidad Cedente
un contrato por el que ésta concedera al Fondo un préstamo
subordinado de caracter mercantil (el “Préstamo para Gastos
Iniciales”) por importe total de ocho millones ochacientos sesenta
mil (8.860.000,00) euros (el “Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales”). La entrega del importe del Préstamo para Gastos
Iniciales se realizara en la Fecha de Desembolso y sera destinado
a financiar los gastos de constitucion del Fondo y de emisién y
admision a negociacion de los Bonos y a cubrir la diferencia entre
el cobro de intereses de los Derechos de Crédito vy el pago de
intereses de los Bonos en la primera Fecha de Pago. -——————-—-

El principal del Préstamo para Gastos Iniciales devengara
un interés nominal anual fijo del 0,50%. Los intereses se
calcularan tomando como base: (i) los dias efectivos existentes
entre la Fecha de Desembolso y la primera Fecha de Pago, el 20
de octubre de 2020, y (ii) un afo compuesto por trescienios
sesenta (360) dias. Los intereses se liquidaran y seran exigibles
en la primera Fecha de Pago, el 20 de octubre de/2020, siempre

que ei Fondo disponga de liquidez suficiente dg acuerdo con el

Orden de Prelacién de Pagos.



Los intereses devengados y no pagados en la primera
Fecha de Pago, no se acumularan al principal del Préstamo para
int de demora, pero se
pagaran en la siguiente/s Fechal/s de Pagc en que los Fondos
Disponibles lo permitan de acuerdo con el Orden de Prelacion de

Pagos.

El principal del Prestamo para Gastos Iniciales se
amortizara totalmente en la primera Fecha de Pago, el 20 de
octubre de 2020, siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. —-----

El principal del Préstamo para Gastos Iniciales no pagado
en la primera Fecha de Pago no devengara intereses de demora,
pero se pagara en la siguiente/s Fechal/s de Pagc en que los

Fondos Disponibles lo permitan de acuerdo con el Orden de

Prelacion de Pagos.

El Contrato de Prestamo para Gastos Iniciales permanecera
en vigor hasta la primera de las siguientes fechas: (i) la Fecha de
Vencimiento Final, o (ii) la fecha en que la Sociedad Gestora
proceda a la Liquidacién Anticipada del Fondo, o (iii) la fecha en
que quedara integramente reembolsado conforme a las reglas de

amortizacion del Principal del Préstamo del Contrato de Préstamo

para Gastos Iniciales.
El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales no quedara

resuelto en caso de resolucion de la constitucion del Fondo,
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conforme a lo previsto en el apartado 3.2.(v) de la presente
Escritura. En este caso, el Préstamo para Gastos Iniciales se
destinara a atender el pago de los gastos de constitucidn del
Fondo y de emision de los Bonos, asi como las demas
obligaciones contraidas por la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, que nazcan a causa de la
constitucién del Fondo y sean exigibles, quedando postergado y
subordinado el reintegro del principal a la satisfaccion de dichas
obligaciones, con cargo a los recursos remanentes del Fondo. —

17.4 Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos. --———--

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacién del Fondo, con BBVA, recoge la
informacion mas sustancial y relevante del contrate, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite informacién gue
pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrara con BBVA un contrato de agengla de pagos
para realizar el servicio financiero de ta Emision de/Bonos que se

emiten con cargo al Fondo (el “Contrato de Agéncia de Pagos




de los Bonos”).

Las obligaciones que asume BBVA o la entidad que lo
tuya en este Conlrato de Agencia de Pagos (cualguiera
ellos, el “Agente de Pagos”) bajo el Contrato de Agencia de
Pagos de los Bonos son resumidamente las siguientes:

(i) En cada una de las Fechas de Pago de los Bonos,
efectuar, con cargo a la Cuenta de Tesoreria, el pago de
intereses y, una vez terminado el Periodo de Restitucién, de
reembolso del principal de los Bonos a través de Iberclear, una
vez deducido, en su caso, el importe total de la retencién a cuenta
por rendimientos del capital mobiliario que deba efectuar la

Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, de acuerdo con

la legislacion fiscal aplicable.

(i} En cada una de las Fechas de Fijacion del Tipo de
Interés, comunicar a la Sociedad Gestora el Tipo de Interés de
Referencia determinado que servira de base para el calculo por la
Sociedad Gestora del Tipo de Interés Nominal aplicable a ios

Bonos de cada Serie.

En el supuesto de que la calificacion del Agente de Pagos
experimentara en cualquier momento de la vida de ta Emisién de
Bonos un descenso en su calificacion situandose:

* por debajo de BBB (high) de Calificacion Minima de

DBRS; o ]

* por debajo de Baa3, segun la calificacién de depoésitos a
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largo plazo de Moody's (o si dicha calificacion fuera

retirada); o
* por debajo de A-, segun la calificaciéon a largo plazo de

la deuda no subordinada y no garantizada de S&P (o si

dicha calificacion fuera retirada);

la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30)

dias naturales, a contar desde el dia en que tuviera lugar
cualquiera de dichos supuestos, debera poner en practica, previa
comunicacion a las Agencias de Calificacion, alguna de las
acciones remediales descritas a continuacion que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respectc a los
compromisos derivados del Contrato de Agencia de Pagos de los
Bonos para que no se vean perjudicadas las calificaciones

otorgadas a los Bongs por las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad:
» con una Calificacidn Minima de DBRS de BBB (high); y/c

= con calificacion crediticia minima de Baa3, ssegun la

calificacion de depdsitos a largo plazo de Moody’s; y/o



* con una calificacién crediticia a largo plazo de su
deuda no subordinada y no garantizada de, al menos, A-

¥ m~alifinaniAn Aa QD
Nceaunliafesealalselcalificaeicnldeic ot

un aval incondicional, irrevocable y a primer requerimiento que
garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora,
los compromisos asumidos por el Agente de Pagos, durante el
tiempo que se mantenga la situacion de pérdida de la

calificacién del Agente de Pagos.

b) revocar la designacién del Agente de Pagos, procediendo a

designar a otra entidad:

e con una Calificacién Minima de DBRS de BBB (high), y
» con calificacidn crediticia minima de Baa3, segun la

calificacion de depositos a largo plazo de Moody’s, y

. G
on una calificacion crediticia a largo plazo de su deuda no
subordinada y no garantizada de, af menos, A-, segun la

escala de calificacién de S&P;

que le sustituya antes de dar por resuelto el Contrato de
Agencia de Pagos de los Bonos. Si BBVA fuera sustituido
como Agente de Pagos, la Sociedad Gestora estara facultada
para modificar la comision en favor de la entidad sustituta que

podra ser superior a la establecida con BBVA en el Contrato de

Agencia de Pagos de los Bonos.

A estos efectos, el Agente de Pagos asume el compromiso
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irrevocable de comunicar a la Sociedad Gestora, en el momento
en que se produzcan, a lo largo de la vida de la emision de
Bonos, cualquier modificacién o retirada de su calificacion

otorgada por las Agencias de Calificacion.

Todos los costes, gastos e impuesios en que se incurran
por la realizacion y formalizacion de las anteriores acciones seran
por cuenta de BBVA o, en su caso, del Agente de Pagos

sustituido.

El Agente de Pagos, desde el momento en que se dé el
descenso o retirada de su calificacién crediticia, se compromete a
realizar esfuerzos comerciales razonables para que la Sociedad
Gestora pueda adoptar alguna de las acciones a) o b) anteriores.

En contraprestacién por los servicios a realizar por el
Agente de Pagos, el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, le satisfara en cada Fecha de Pago durante la vigencia
del contrato, una comision de doce mil (12.000,00) euros
impuestos incluidos en su caso. Esta comision se pagara siempre
gque el Fondc disponga de liquidez suficiente de aciyerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, cgh el Orden de

Prelacion de Pagos de Liquidacion.




En el supuesto de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, no dispusiera de liquidez suficiente para
Scalaptotalidadyccyls
importes devengados y no pagados se acumularan sin penalidad
alguna a la comisién que corresponda pagar en la siguiente
Fecha de Pago, a no ser gue se mantuviera dicha situacion de
iliquidez, en cuyo caso los importes debidos se iran acumulando
hasta su pago total en aquella Fecha de Pago en que quedaran
satisfechos, de acuerdo con el Orden de Prelacidon de Pagos, o,
llegado el caso, en la liquidacion del Fondo de acuerdo con el

Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién.

El Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos quedara
resuelto de pleno derecho si el Contrato de Direccién,
Aseguramiento y Colocacion es resuelto conforme a lo previsto en
la estipulacion 12 de la presente Escritura o en el caso de que las
Agencias de Calificacion no confirmaran como finales
cualesquiera de las calificaciones asignadas con caracter

provisional a los Bonos antes del Periodo de Suscripcion. -----—----

17.5 Contrato de Permuta Financiera.
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato, contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA, recoge la
informacion mas sustancial y relevante del contrato, refleja

fielmente el contenido del mismo y no omite informacion que
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pudiera afectar al contenido de la presente Escritura o del Folleto.

La Sociedad Gestora celebra, en la fecha de constitucion
del Fondo y en representacion y por cuenta del Fondo, un
contrato de permuta de financiera con BBVA (la “Contraparte de
la Permuta”) conforme al modelo de Contrato Marco de
Operaciones Financieras (CMOF) de la Asociacion Espafiola de
Banca de 2013, integrado por el Contrato Marco, Anexo |, Anexo
I, Anexo Il y Confirmacidon (el “Contrato de Permuta
Financiera” o la "Permuta Financiera”), cuyas caracteristicas

mas relevantes se describen a continuacion.

En virtud del Conirato de Permuta Financiera, el Fondo
realizard pagos a BBVA caiculados sobre un tipo de interés fijo
anual, y como contrapartida BBVA realizara pagos al Fondo
calculados sobre el Tipo de Interés de Referencia, todo ello segun

lo descrito a continuacion:

Parte A: El Fondo, representado por la Sociedad Gestora.
Parte B: BBVA. //
1. Fechas de Pago

Las fechas de pago coincidiran con las Fechas de Pago de



los Bonos, esto es, los dias 20 de enero, 20 de abril, 20 de julio y
20 octubre de cada afo, o, en caso de no ser alguna de estas

1 A i i Alail ik + - .
fechas un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente posterior. La

Las cantidades variables a pagar por la Parte A y por la
Parte B para cada periodo de calculo respectivo se liquidaran por

neto, siendo abonadas por la Parte pagadora a la Parte receptora

en cada Fecha de Pago.

2.- Periodos de Calculo
Parte A: Los Periodos de Calculo para la Parte A coincidiran

con los Periodos de Determinacién.

Parte B: Los Periodos de Calculo para la Parte B coincidiran

con los Periodos de Devengo de Intereses.

3.- Importe Nominal

Sera en cada Fecha de Pago la media diaria, durante el
Periodo de Calculo de la Parte A inmediatamente anterior, del

Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no Morosos. ——------mmemeeeev

4.- Importes a pagar por la Parte A
Sera en cada Fecha de Pago el resultado de aplicar el Tipo
de Interés de la Parte A, determinado para el Periodo de Calculo
de la Parte A inmediatamente anterior, al Importe Nominal en
funcion del nimero de dias del periodo de calculo de la Parte Ay
sobre la base de un afio compuesto por trescientos sesenta (360)

dias.
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4.1 Tipo de interés de la Parte A.

Sera para cada Periodo de Calculo de la Parte A un tipo de
interés fijo anual del 0,13475%.

El Tipo de interés de la Parte A anterior ha sido
determinado de mutuo acuerdo por las Entidades Directoras
dentro del rango establecido en el subapartado 4.1 del apartado

3.4.8.2 de la Informacién Adicional del Folleto.

5.- Importes a pagar por la Parte B
Sera en cada Fecha de Pago el importe resultante de
aplicar el Tipo de Interés de la Parte B, determinado para el
Periodo de Caiculo de la Parte B que vence, al Importe Nominal
en funcion del numero de dias del periodo de calculo de la Parte
B gue vence, sobre la base de un afio compuesto por trescientos

sesenta (360) dias.

5.1 Tipo de interés de la Parte B
Sera para cada periodo de calcule de la Parte B el mayor de
(i) el cero por ciento (0%) vy (i) el Tipo de Interés de Referencia
(Reference Rate) aplicable al comrespondiente Periodo de
Devengo de Intereses de los Benos, conforme a lo gstablecido en

la estipulacién 11.4 de la Escritura de Constittcion y en el
/

/



apartado 4.8.1.3 de la Nota de Valores del Folleto. -~

6. Fecha de Vencimiento

reeli i
u
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circunstancias enumeradas de (i) a (iv) para la extincién del

Fondo conforme a lo establecido en el apartado 3.2 de la

presente Escritura.
7. Supuestos de incumplimiento del Contrato de Permuta

Financiera

Si en una Fecha de Pago el Fondo (Parte A) no dispusiera
de liquidez suficiente para efectuar el pago de la totalidad del
importe neto que, en su caso, le correspondiera satisfacer a la
Parte B, la parte de este importe neto no satisfecho serz liquidado
en la siguiente Fecha de Pago siempre que el Fondo disponga de
liguidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos. Si esta situacion de impago se produjera en dos Fechas
de Pago consecutivas, la Parte B podra optar por la resolucion del
Contrato de Permuta Financiera. En este caso, el Fondo (Parte A)
asumira la obligacion del pago de la cantidad a pagar liquidativa
prevista que le corresponda en los términos del Contrato de
Permuta Financiera, y todo ello de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos o, llegado el caso de la liquidacion dei Fondo,
con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. Si la cantidad
a pagar liquidativa del Contrato de Permuta Financiera fuera

obligacion de pago de la Parte B y no del Fondo (Parte A), la
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Parte B asumira la obligacion del pago de la cantidad a pagar
liguidativa prevista en el Contrato de Permuta Financiera. ----------

Igualmente se determina que si en una Fecha de Pago la
Parte B no efectuara el pago de la totalidad del importe neto que
le correspondiera satisfacer al Fondo (Parte A), la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo podra optar por
la resolucion del Contrato de Permuta Financiera. En este caso, la
Parte B asumira la obligacién del pago de la cantidad a pagar
liguidativa prevista en el Conirato de Permuta Financiera. Si la
cantidad a pagar liquidativa del Contrato de Permuta Financiera
fuera obligacion del Fondo (Parte A) y no de la Parte B, el pago
de la misma por el Fondo (Parte A) se efectuara de conformidad

con el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el

Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una situacion
permanente de alteracion del equilibrio financiero del Fondo, la
Scciedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
tratara de contratar un nuevo contrato de permuta figlanciera en
condiciones sustancialmente idénticas al Contrato/de Permuta

Financiera. :
/




8. Actuaciones en caso de modificacion de la calificacion de
la Parte B.

8.1 Criterio de DBRS.

(A) En el supuesto de que la Calificacién de DBRS de la
Parte B fuese inferior a la calificacion crediticia de A a largo plazo,
es decir, ccurra un incumplimiento del “Primer Nivel de
Calificacion de DBRS”, ésta debera, a su costa, y en un plazo no
superior a ftreinta (30) Dias Habiles, adoptar alguna de las
siguientes medidas para que no se perjudique la calificacion de

los Bonos:

{a) constituir un depésito de efectivo o de valores a favor del
Fondo en garantia del cumplimientc de las obligaciones
contractuales de la Parte B y por un importe calculado en funcion
del valor de mercado de la operacion y de conformidad con los
criterios vigentes en ese momento publicados por DBRS, que
permita mantener las calificaciones asignadas a los Bonos, de
conformidad con los términos del Anexo Il del CMOF; o -----

(b) gue una tercera entidad con Calificaciéon de DBRS igual
0 superior a A, para su deuda a largo plazo, garantice el
cumplimiento de sus obligaciones contractuales; 0 ------------

(c) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual
0 superior a A, para su deuda a largo plazo, asuma su posicion
contractual en el Contrato de Permuta Financiera mediante su

subrogacion en el mismo, o en virtud de un nuevo contrato en
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condiciones sustancialmente idénticas al Contrato de Permuta

Financiera, siempre que no afecte a las calificaciones otorgadas a

los Bonos por DBRS.

(B) En el supuesto de que la Calificacion de DBRS de la
Parte B fuese inferior a la calificacidén crediticia de BBB a largo
plazo, es decir, ocurra un incumplimiento del “Segundo Nivel de
Calificacion de DBRS”, ésta debera, a su costa, vy en un plazo no
superior a treinta (30) Dias Habiles, adoptar alguna de las

siguientes medidas para que no se perjudique la calificacion de

los Bonos:

(a) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual
0 superior a A, para su deuda a largo plazo, asuma su posicion
contractual en el Contrato de Permuta Financiera mediante su
subrogacion en el mismo, o en virtud de un nuevo contrato en
condiciones sustancialmente idénticas al Contrato de Permuta
Financiera, siempre que no afecte a las calificaciones otorgadas a

los Bonos por DBRS; o

(b) que, en caso de que se mantenga el dgposito de

efectivo o valores constituido en el caso de Incumplimiento del

Primer Nivel de Calificacidon de DBRS, una tercera entidad con



Calificacion de DBRS igual o superior a BBB, para su deuda a
largo plazo, asuma su posicion contractual en el Contrato de
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virtud de un nuevo contrato en condiciones sustancialmente
identicas al Contrato de Permuta Financiera, siempre gue no
afecte a las calificaciones otorgadas a los Bonos por DBRS; o

(c) que una tercera entidad con Calificacién de DBRS igual
0 superior a A, para su deuda a largo plazo, garantice el
cumplimiento de sus obligaciones contractuales. ——--------------

En el supuesto de que la Parte B no realice ninguna de las
actuaciones indicadas en (A) o (B), la Sociedad Gestora podra
considerar que ha acaecido un supuesto de vencimiento

anticipado del Contrato de Permuta Financiera.

Todos los costes, gastos e impuestos en que incurra por el
cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por cuenta de

la Parte B.

Una entidad tendra el “Primer Nivel de Calificacion de
DBRS” cuando dicha entidad posea, al menos, una Calificacion

de DBRS de A para su deuda a largo plazo.

Una entidad tendrd el “Segundo Nivel de Calificacion de

DBRS" cuando dicha entidad posea, al menos, una Calificacion

de DBRS de BBB para su deuda a largo plazo.
8.2 Criterio de Moody’s

La Parte B asumira los siguientes compromisos irrevocables
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bajo el Contrato de Permuta Financiera:

(i Si, en cualquier memento a lo largo de la vida de la
Emision de los Bonos, ni la Parte B ni ninguno de sus garantes
cuenta con una calificacién de su deuda no subordinada y no
garantizada de, al menos, A3, segun la escala de calificacion de
Moody’s (Primer Nivel de Calificacién Requerido de Colateral por
Moody’s), la Parte B debera constituir un depésito en efectivo o
de valores a favor del Fondo, de conformidad con los términos del

Anexo lll, en el plazo de treinta (30) Dias Habiles desde ia

ocurrencia de dicha circunstancia.
El deposito en efectivo o de valores constituide a favor del

Fondo podra evitarse si se llevara a cabo alguna de las siguientes

medidas:

a) Obtencion de un sustituto con al menos el Primer de
Nivel de Calificacion Requerido de Colateral por Moody’s. ----

b) Obtencién de un garante con el Primer Nivel de
Calificacion Requerido de Colateral por Moody's. ------------—--

(i) Si, en cualquier momento a lo largo de la/vida de la
Emision de los Bonos, ni la Parte B ni, en su caso/ uno de sus

Garantes cuenta con una calificacion de su deuda o subordinada



y no garantizada de, al menos, Baa3, segln la escala de
calificacion de Moody’s (Segundo Nivel de Calificacion Requerido
, actuando de forma
diligente, procurara, en el plazo mas breve posible, (A) obtener un
garante con al menos el Segundo Nivel de Calificacion Requerido
de Reemplazo por Moody’s; o (B) obtener un sustituto con aj

menos el Segundo Nivel de Calificacion Requerido de Reemplazo

por Moody’s.

Mientras no se lleven a cabo las alternativas descritas
anteriormente, la Parte B deberd, en el plazo de treinta (30) Dias
Habiles desde la ocurrencia del incumplimiento del Segundo Nivel
de Calificacién de Reemplazo por Moody’s, constituir un depdsito
en efectivo o de valores a favor del Fondo, de conformidad con

los términos del Anexo .

Las obligaciones de la Parte B bajo los apartados (i) y (ii)
anteriores, asi como las causas de Vencimiento Anticipado que
se deriven de ellas, sdlo estaran vigentes mientras se mantengan
las causas que motivaron el incumplimiento del Primer Nivel de
Calificacién de Colateral por Moody’s o el incumplimiento del
Segundo Nivel de Calificacion de Reemplazo por Moody's,
respectivamente. El importe del deposito que hubiera sido
realizado por la Parte B bajo los apartados (i) y (ii) anteriores sera
devuelto a la Parte B cuando cesen las causas que motivaron el

Incumplimiento del Primer Nivel de Calificacién de Colateral por
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Moody’s o el Incumplimiento del Segundo Nivel de Calificacion de

Reemplazo por Moody’s, respectivamente.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran

por el cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por

cuenta de la Parte B.
8.3 Criterio de S&P

De acuerdo con la actualizacion del criterio de
contrapartidas de 8 de marzo de 2019 de S&P “Counterparty Risk
Framework Methodology And Assumptions”, y, en concreto,
conforme al marco de colateral adecuado que sera el que aplique
inicialmente al Contrato de Permuta Financiera: -----------------

En el supuesto de que la deuda a largo plazo no
garantizada y no subordinada de ta Parte B (o quien le sustituya)
descienda, en cualquier momento de la vida de los Bonos, por
debajo de una calificacién de BBB+ por S&P, la Parte B (o quien
le sustituya), debera constituir una garantia a favor de la Parte A,
en un plazo maximo de 10 Dias Habiles, por un importe calculado
en funcién del valor de mercado de la Permuta Financiera y
conforme a los requerimientos de los criterios de S&P de 8 de

marzo de 2019. f




En el supuesto de que la deuda a largo plazo no
garantizada y no subordinada de la Parte B (o quien le sustituya)
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calificacion de BEB+ por S&P, ia Parte B (o quien le sustituya), en

un plazo maximo de 90 dias naturales, debera:

(A) ceder todos sus derechos y obligaciones derivados del
Contrato de Permuta Financiera, a una tercera entidad que la
sustituya (i) con una calificacion de su deuda a largo plazo no
garantizada y no subordinada minima de BBB+ por S&P; o -

(B) conseguir que una entidad de crédito adecuada para
S&P y con una calificaciéon de su deuda a largo plazo no
garantizada y no subordinada minima de BBB+ por S&P,
garantice mediante aval bancario a primer requerimiento, que
cumpla con el criterio de S&P, el cumplimiento de las obligaciones
de la Parte B derivadas del Contrato de Permuta Financiera.

Cualquier garantia estara sujeta a la confirmacion vy
mantenimiento de la calificacion de los Bonos otorgada por S&P.
Todos los costes derivados de cualquiera de las acciones
anteriormente definidas seran a cargo de la Parte B.---~-------

9. Otras caracteristicas del Contrato de Permuta

Financiera.

9.1 En caso de Vencimiento Anticipado, en los supuestos
contemplados y definidos en el Contrato de Permuta Financiera,

la Parte B asume la obligacion del pago de la cantidad liquidativa
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prevista en el Contrato de Permuta Financiera. Si la cantidad a
pagar liquidativa del Contrato de Permuta Financiera fuera
obligacién del Fondo (Parte A) y no de la Parte B, el pago de la
misma por el Fondo (Parte A) se efectuard de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pagos o con el Orden de Prelacion de

Pagos de Liquidacion, segun corresponda.

9.2 La Parte B sdélo podra ceder todos sus derechos y
obligaciones derivadas del Contrato de Permuta Financiera,
previo consentimiento por escrito de la Parte A, a una tercera

entidad con las calificaciones requeridas establecidas en el

apartado 8 anterior.

9.3 E! Contratc de Permuta Financiera se sometera a la

legistacidn espafiola.

9.4 El Contrate de Permuta Financiera quedara resuelto de
pleno derecho si el Contrato de Direccion, Aseguramientoc y
Colocacion es resuelto conforme a lo previsto en la estipulacion
12 de la presente Escritura o en el caso de que las Agencias de
Calificacien no confirmaran como finales cualesquierA de las

calificaciones asignadas con caracter provisional a /os Bonos

antes del Periodo de Suscripcion.



9.5 La ocurrencia, en su caso, del Vencimiento Anticipado

del Contrato de Permuta Financiera no constituira en si misma
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Liquidacion Anticipada del Fondo a que se refiere el apartado 3.1
de la presente Escritura, salvo que en conjuncién con otros
eventos o circunstancias relativos a la situacién patrimonial del
Fondo se produjera una alteracion sustancial o permanente de su

equilibrio financiero.

17.6 Contrato de Intermediacién Financiera. ——--------<vmeeex
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacién, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con la Entidad Cedente,
recoge la informacion mas sustancial y relevante del contrato,
refleja fielmente el contenido del mismo y no omite informacion

que pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del

Folleto.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebra con la Entidad Cedente un Contrato de
Intermediacién Financiera, en esta misma fecha, destinado a
remunerar a ésta por el proceso de intermediacion financiera
desarrollado y que ha permitido la transformacién financiera
definitoria de la actividad del Fondo, la cesion a éste de los
Derechos de Crédito y las calificaciones asignadas a los Bonos

(el “Contrato de Intermediacion Financiera”).
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La Entidad Cedente tendra derecho a percibir del Fondo
una remuneracion variable y subordinada (el “Margen de
Intermediacién Financiera”™) que se determinara y devengara al
vencimiento de cada Periodo de Determinacién, en una cuantia
igual a la diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos y los
gastos devengados por el Fondo, incluidas las pérdidas de
ejercicios anteriores si las hubiere, en cada Periodo de

Determinaciéon de acuerdo con su contabilidad y previos al cierre

del ultimo dia del Periodo de Determinacion.

La liquidacion del Margen de Intermediacion Financiera que
hubiere sido devengado al cierre de los meses de marzo, junio,
septiembre y diciembre, que corresponden al Ultimo mes natural
de cada Periodo de Determinacién, se realizara en la Fecha de
Pago inmediatamente posterior siempre que el Fendo dispenga

de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacién de

Pagos del Fondo.
En el caso de gue el Fondo, conforme al Orden de
Prelacion de Pagos, no dispusiera en una Fecha d¢ Pago de

liquidez suficiente para satisfacer la {ofalidad del/Margen de

Intermediacién Financiera, el importe devengado/ que hubiera



quedado sin pagar se acumulara sin penalidad alguna al Margen
de Intermediacion Financiera que se hubiere devengado, en su
, en el siguiente pericdo trimestral y se haré efectivo en las
siguientes Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles
permitan el pago de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
0, llegado el caso de {a liquidacion del Fondo, con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion. Los importes del Margen de
Intermediacion Financiera no pagados en anteriores Fechas de

Pago se abonaran con preferencia al importe que corresponda

abonar en la Fecha de Pago correspondiente.

No obstante lo anterior, el Margen de Intermediacion
Financiera Unicamente sera objeto de liquidacion de acuerdo con
lo establecido en el apartado 5 de la Norma 19?2 de la Circular
2/2016.

La primera liquidacion del Margen de Intermediacion
Financiera tendra lugar en la primera Fecha de Pago, el 20 de

octubre de 2020, y conforme a la aplicacion del Orden de

Prelacién de Pagos.

El Contrato de Intermediacion Financiera quedara resuelto
de pieno derecho si el Contrato de Direccion, Aseguramiento y
Colocacién es resuelto conforme a lo previsto en la estipulacion
12 de la presente Escritura o en el caso de que las Agencias de
Calificacion no confirmaran como finales cualesquiera de las

calificaciones asignadas con caracter provisional a los Bonos
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antes del Periodo de Suscripcion.
Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO
18. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL

FONDO.

18.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora. ------------—-~----
L.as obligaciones y las actuaciones que la Sociedad Gestora
realizara para el cumplimiento de su funcion de administracion y
representacion legal del Fondo son, con caracter meramente

enunciativo y sin perjuicio de otras actuaciones previstas en el

Folleto, las siguientes:

(i) Llevar la contabilidad del Fondo, con la debida
separacién de la propia de la Sociedad Gestora; efectuar la
rendicién de cuentas; y llevar a cabo las obligaciones fiscales o
de cualquier otro orden legal gque correspondiera efectuar al

Fondo.

(i) Adoptar las decisiones oportunas en relacién con la
liquidacion del Fondo, incluyendo la decision de Liquidacion
Anticipada del Fondo y Amertizacion Anticipada de la/Emision de
Bonos, de acuerde con lo previsto en el Folleto y en la presente

Escritura. Asimismo, adoptar las decisiones oporturias en caso de

/



resolucion de la constitucién del Fondo.

(i) Dar cumplimiento a sus obligaciones formales,
documentales y de informacion ante la CNMV, las Agencias de
Calificacion y cualquier otro organismo SUpPEervisor. ~=-------—--=-------

(iv) Nombrar y, en su caso, sustituir y revocar al auditor de
cuentas que lleve a cabo la revision y la auditoria de las cuentas
anuales del Fondo y la revisién de los Derechos de Crédito

Adicionales.

(v) Facilitar a los tenedores de los Bonos, a la CNMV y a
cualquier otro organismo supervisor, asi como a las Agencias de
Calificacidn, cuantas informaciones y notificaciones prevea la

legislacion vigente y, en especial, las contempladas eh la

presente Escritura y en el Folleto.

(vi) Cumplir con las obligaciones de calculo previstas y
efectuar las actuaciones recogidas en la presente Escritura y en
el Folleto, asi como en los diversos contratos de operaciones del
Fondo o en aquéllos otros que, llegado el caso, concertara
ulteriormente la Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del

Fondo.

(vii) En su caso, prorrogar o modificar los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los
prestadores de los servicios al Fondo, en los términos previstos
en cada uno de los contratos, e, incluso, en el caso de ser

necesario, modificarlos y celebrar contratos adicionales, siempre
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que conforme a las disposiciones legales y reglamentarias
vigentes en cada momento no concurrieran circunstancias que lo
impidieran, y modificar la presente Escritura en los términos

establecidos en el articulo 24 de ta Ley 5/2015.

En cualquier caso, tales actuaciones requeriran la
comunicacion de la Sociedad Gestora a la CNMV u organismo
administrativo competente y su autorizacidn previa y/o de la Junta
de Acreedores, en casoc de ser necesarias, asi como su
notificacién a las Agencias de Calificacion. La presente Escritura
o los contratos también podran ser objeto de subsanacion a

instancia de la CNMV.

(viii) En cada Fecha de Solicitud de Oferta, determinar si en
{a Fecha de Pago inmediatamente posterior, corresponde efectuar
adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales vy, si fuera
procedente, calcular el Importe de Adquisicién que en la Fecha de
Pago inmediatamente posterior podra destinarse a la nueva

adquisicién. /

(ix) Remitir a BBVA, si fuera procedente, la cgmunicacion
escrita de solicitud de oferta de Derechos de Creditg Adicionales

con indicacion del Importe de Adguisicion y la Feclia de Pago en



que correspondera efectuar y formalizar la cesién al Fondo y el

pago por la cesion.

{x} Verificar que los préstamos gue integren la oferta de
cesion de Derechos de Crédito Adicionales formulada por BBVA
cumplen los Requisitos de Eleccién (Individuales y Globales)
establecidos para la adquisicion de Derechos de Crédito
Adicionales y las declaraciones y garantias recogidas en la
estipulacion 8 de la presente Escritura conforme a las
caracteristicas de aquellos comunicadas por BBVA, y comunicar
a BBVA la relacion de Derechos de Crédito Adicionales que son
aceptados para la cesidn al Fondo en la Fecha de Pago

correspondiente.

(xi) En cada Fecha de Pago en que corresponda la cesion
de Derechos de Crédito Adicionales al Fondo, formalizar el
contrato de cesiébn con BBVA y remitir a la CNMV, mediante
sistema CIFRADOC/CNMYV, el detalle de los Derechos de Crédito
Adicionales, asi como la correspondiente declaracion de que tales
Derechos de Crédito Adicionales cumplen con los Requisitos de
Eleccion (Individuales y Globales) establecidos para la
adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales y las

declaraciones y garantias recogidas en la estipulacion 8 de la

presente Escritura.
(xii) Administrar y gestionar los Derechos de Crédito

agrupados en el Fondo, ejerciendo los derechos inherentes a la
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titularidad de los mismos y, en general, realizar todos los actos de
administracion y disposicién que sean necesarios para el cotrecto
desempefio de la administracion y la representacion legal del
Fondo. Conforme a lo establecido en la Estipulacién 10 y en el
apartado 18.2 de la presente Escritura, la Sociedad Gestora
delega en BBVA, como Gestor de los Préstamos, esta funcidén en
los términos descritos en la mencionada Estipulacién 10, sin
perjuicio de la responsabilidad de la Sociedad Gestora de
acuerdo con lo previsto en el articulo 26.1 b) de la Ley 5/2015. -

(xiii) Comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las cantidades
gue ha de percibir el Fondo, de acuerdo con las condiciones de
cesion de los Derechos de Crédito y con las condiciones de los
correspondientes contratos de Préstamo comunicadas por la
Entidad Cedente a la Sociedad Gestora, y gue los ingresos de los
importes que correspendan a los Derechos de Crédito los efectia

el Gestor de los Préstamos al Fondo en los plazosytérminos

previsios en el Contrato de Gestion.
(xiv) Determinar, en cada Fecha de Fijacion/del Tipo de

Interés y respecto a cada siguiente Periodo d¢ Devengo de



Intereses, el Tipo de Interés Nominal a aplicar a los Bonos, y
calcuiar y liquidar las cantidades que corresponda pagar en cada
Fecha de Pago por los intereses devengados por cada una de las

Series de Bonos.

(xv} Calcular y determinar en cada Fecha de Determinacion,
el principal a amortizar y reembolsar de cada una de las Series de

Bonos en la Fecha de Pago correspondiente.

(xvi) Calcular y liquidar las cantidades por intereses vy
comisiones que el Fondo ha de percibir y pagar en virtud de las
operaciones de activo y de pasivo del Fondo, asi como las
comisiones a pagar por los diferentes servicios financieros

concertados.

(xvii) Efectuar las actuaciones previstas con relacién a las
calificaciones de ia deuda o de la situacion financiera de las
contrapartes del Fondo en los contratos de operaciones
financieras y prestacion de servicios gue se mencionan en la

Estipulacion 17 de la presente Escritura.

(xviil) Velar para que las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Principales, produzcan la
rentabilidad establecida en los respectivos contratos. ---—--------——--

(xix) Calcular los Fondos Disponibles, los Fondos
Disponibles de Principales, los Fondos Disponibles de Liquidacién
y las obligaciones de pago o de retencidn que tendra que

efectuar, y realizar su aplicacion, de acuerdo con la Distribucion
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de los Fondos Disponibles de Principales, el Orden de Prelacidn

de Pagos o el Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion,

segun corresponda.

(xx} Ordenar las transferencias de fondos entre las
diferentes cuentas activas y pasivas, y las instrucciones de pago
gue corresponda, incluidas las asignadas para atender el servicio

financiero de los Bonos.

(xxi) Llevar a cabo las tareas que corresponda en relacion a

fa Junta de Acreedores, tal y como se indica en el apartado 11.14

de la presente Escritura.

18.2 Subcontratacion.

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar o
delegar en terceras perschas de reconocida solvencia vy
capacidad, la prestacion de cualquiera de los servicios que ha de
realizar en su funcién de administracion y representacion legal del
Fondo, de acuerdo con lo establecido en la presente Escritura,
siempre que el subcontratista o delegado haya renynciado a
ejercitar cualquier acciéon de demanda de responsabilfdad contra
el Fondo. En cualquier caso, la subcentratacion o délegacion de

cualgquier servicio (i) no deberd suponer ningin doste o gasto




adicional para el Fondo (i) habra de ser legaimente posible, (jii)

no dara lugar a una revision a la baja de las calificaciones

notificada a la CNMV, contando, en el caso de ser legalmente
necesario, con su autorizacion previa. No obstante cualquier
subcontratacion o delegacion, la Sociedad Gestora no quedara
exonerada ni liberada, mediante tal subcontrato o delegacién de
ninguna de las responsabilidades asumidas en virtud del Folleto
que legalmente le fueren atribuibles o exigibles.

19. NOTIFICACIONES.

19.1. Notificaciones ordinarias.

La Sociedad Gestora se compromete a efectuar las

notificaciones que se detallan a continuacién, observando la

periodicidad que se prevé en cada una de ellas.

a) Notificaciones a los tenedores de los Bonos referidas

a cada Fecha de Pago.

Trimestralmente, con una antelaciéon minima de al menos
(3) Dias Habiles a cada Fecha de Pago para los apartados i) y ii)
siguientes y con una antelacion minima de al menos un (1) Dia
Habil a cada Fecha de Pago para los apartados iii), iv) y v)
siguientes, procedera a comunicar a los tenedores de los Bonos

la siguiente informacién:

i) Los importes de intereses resultantes de los Bonos de

cada una de las Series, junto con la amortizacion de los mismos. -
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i) Asimismo, y si procediera, las cantidades de intereses y
de amortizacion devengadas por los Bonos y no satisfechas, por
insuficiencia de Fondos Disponibles, de conformidad con las

reglas del Orden de Prelacion de Pagos.

i) El Saldo de Principal Pendiente de ios Bonos de cada
una de las Series, después de la amortizacién a liquidar en cada
Fecha de Pago, y el porcentaje que dicho Saldo de Principal
Pendiente representa sobre el importe nominal inicial de cada

Bono.

iv) La tasa de amortizacion anticipada de principal de los
Derechos de Crédito realizada por los Deudores durante los tres

meses naturaies anteriores a la Fecha de Pago.

v) La vida residual media de los Bonos de cada una de las
Series estimada con las hipdtesis de mantenimiento de la tasa de
amortizacién anticipada de principal de los Derechos de Crédito. -

Las anteriores notificaciones seran efectuadas segun lo
dispuesto en esta Clausula y seran, asimismo, puestas en
conocimiento del Agente de Pagos y de |berclear «£on una
antelacion de al menos tres (3) Dias Habiles a cadd Fecha de

Pago para los apartados i) y ii) anteriores y con uga antelacion




minima de al menos un (1) Dia Habil a cada Fecha de Pago para

ios apartados iii), iv) y v) anteriores.
b) Informacién referida a cada Fecha de Pago:-———--—-
Con relacion a los Derechos de Crédito a la Fecha de

Determinacion precedente a la Fecha de Pago, se comunicara la

siguiente informacion:

1. Saldo Vivo.

2. Durante el Periodo de Restitucion, el importe a que
asciende la adquisiciéon de Derechos de Crédito Adicionales.
3. Importe de los intereses y de principal al que ascienden

las cuotas en morosidad.

4. Tipo de interés.

5. Anos de vencimiento de los Derechos de Crédito. —----—-
6. Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Dudosos e

importe acumulado de los Derechos de Crédito Dudosos desde la

fecha de constitucion del Fondo.
Con relacién a la situacion econdmico-financiera del Fondo:
Informe sobre la procedencia y posterior aplicacion de los
Fondos Disponibles y los Fondos Disponibles de Principales de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.----—-

Las anteriores informaciones seran publicadas en |a pagina

web de la Sociedad Gestora.
Con relacién a las nuevas cesiones de Derechos de Crédito

Adicionales:




0172020

FG1596638

Remitir a la CNMV, en cada Fecha de Pago del Periodo de
Restitucion, el detalle de los Derechos de Crédito Adicionales
cedidos, mediante fichero informatico a través del sistema
CIFRADOC/CNMV, asi como la correspondiente declaracion de
gue tales Derechos de Crédito Adicionales cumplen con los
Requisitos de Eleccién (Individuales y Globales) establecidos
para la adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales y las

declaraciones y garantias recogidas en la estipulacién 8 de la

presente Escritura.

¢} Anualmente, el informe anual:

El informe anual, mencionado en el apartado 1 del articulo
35 de la Ley 5/2015, que contiene, enire otros, las cuentas
anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estados de
flujos de efectivo y de ingresos y gastos reconocidos, memoria e
informe de gestion) e informe de auditoria, sera remitido a la
CNMV en los cuatro (4) meses siguientes al cierre de cada

ejercicio.

d) Trimestralmente, los informes trimestralesf--------------
artado 3 del
NMV para su

Los informes trimestrales, mencionados en el

articulo 35 de la Ley 5/2015, seran remitidos a la



incorporacion al registro correspondiente dentro de los dos (2)
meses siguientes a la finalizacién de cada trimestre natural, --------

e) Informacién relacionada con e Reglamento de

Titulizacion

De conformidad con el articulo 7.2 del Reglamento de
Titulizacion, la Entidad Cedente (como originador) y la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo (como SSPE),
designan a la Entidad Cedente (a estos efectos, la “Entidad
Informante”) como responsable del cumplimiento de los
requisitos de informacién con arreglo al parrafo primero, letras a),
b), d), e), f) y g) del articulo 7 del Reglamento de Titulizacion.

Sin perjuicio de su responsabilidad Gltima, la Entidad
Informante, directamente o delegando en la Sociedad Gestora o
en un tercero, debera cumplir con las siguientes obligaciones:

(a) Desde la Fecha de Desembolso y hasta la fecha elegida
de comun acuerdo entre la Entidad Informante y la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, que sera lo mas pronto posible
una vez que las plantillas de divulgacion finales a los fines del
cumplimiento del Articulo 7 dei Reglamento de Titulizacién sean
aplicables bajo el correspondiente Reglamento Delegado de ia
Comision {la “Fecha de Efectividad de las Plantillas de

Transparencia”):

(i) Publicar un informe trimestral a los tenedores de los

Bonos con respecto a cada Periodo de Devengo de Intereses, en
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cumplimiento del articulo 7(1)(e) del Reglamento de Titulizacion
en el mes posterior a cada Fecha de Pago (el “Informe de
Inversores CRAZ3"). Este Informe de Inversores CRA3 se
facilitara en la forma establecida en el Anexo VIl del Reglamento
Delegado (UE) 2015/3 de la Comisidn, de 30 de septiembre de
2014, por el que se completa el Reglamento 1060/2009 en lo que
atafie a las normas técnicas de regulacion relativas a los

requisifos de informacion aplicables a los instrumentos de

financiacion estructurada.

(i) Publicar trimestralmente cierta infermacion
individualizada de los Préstamos con respecto a cada Periodo de
Devengo de Intereses, en cumplimiento del articulo 7.1(a) del
Reglamento de Titulizacidn en el mes posterior a cada Fecha de
Pago y junto con el informe del apartado (i} anterior. Este informe
trimestral se facilitara en la forma establecida en los Anexos | a

VIl del Reglamento Delegado (UE) 2015/3 de ja Comisidn, de 30

de septiembre de 2014, por el que se completa el Reglamento

1060/2009 en lo que atafie a las narmas téchicas dg regulacion
relativas a los requisitos de informacion apligables a los

instrumentos de financiacién estructurada (la “Plantilla CRA3").



(b) A partir de la Fecha de Efectividad de las Plantillas de

(i) Publicar un informe trimestral a los tenedores de los
Bonos con respecto a cada Periodo de Devengo de Intereses, en
cumplimiento del articulo 7(1)}(e) del Reglamento de Titulizacion
en el mes posterior a cada Fecha de Pago. El informe trimestral a
los tenedores de los Bonos se facilitara de conformidad con las
plantillas de transparencia que finalmente se aprueben. -

(i) Publicar trimestralmente cierta informacion
individualizada de los Préstamos con respecto a cada Periodo de
Devengo de Intereses, en cumpiimiento del articulo 7.1(a) del
Reglamento de Titulizacion en el mes posterior a cada Fecha de
Pago y junto con el informe del apartado (i) anterior. Esta

informacion se facilitara de conformidad con las plantillas de

transparencia que finalmente se aprueben.

(c) Publicar, a la mayor brevedad posible, de conformidad
con el articulo 7(1)(f) del Reglamento de Titulizacion, cualquier
informacién privilegiada que se haya hecho publica de acuerdo
con articulo 17 del Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento
Europeo y del Consejo sobre las operaciones con informacién

privilegiada y la manipulacion del mercado.

(d) Publicar, a la mayor brevedad posible, cualquier evento

significativo incluyendo los que se describen en el articulo 7(1)(g)
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del Reglamento de Titulizacion.
(e) Facilitar, de conformidad con los articulos 7(1)(b), 7(1)(d)

y 22.5 del Reglamento de Titulizacion, versiones finales del
Folleto, de la presente Escritura y del resto de contratos relativos
a la presente operacion de titulizacidn que sean esenciales para
la debida comprension de la misma y de la Notificacion STS,
dentro de los quince {15) dias siguientes a la Fecha de

Desembolso.

La Entidad Informante, directamente o delegando en la
Sociedad Gestora o un tercero, publicara o facilitara los informes
y la informacién a la que se refieren las letras de la (a) a la (e)
anteriores, de acuerdo con los articulos 7 y 22 del Reglamento de
Titulizacién, a través de los siguientes medios: ————————-uumm

(a) una vez que se haya registrado el primer Repositorio RT
de acuerdo con el articulo 10 del Reglamento de Titulizacion, y
este haya sido designado por la Entidad Informante para la
presente titulizacion, a través del Repositorio RT designado; o

(b) mientras que no se haya registrado ningin Repositorio
RT o la Entidad Informante no haya designado égte, a través del

siic web externo de hitps://editor.eurodw.eu/ /(siendo éste, a

/
/




efectos aclaratorios, un sitio web externo que cumple los

requisitos establecidos en el articulo 7(2)(iv) del Reglamento de

La Entidad Informante, directamente o delegando en la
Sociedad Gestora o en un tercero, pondra la informacion antes
mencionada a disposicion de los tenedores de los Bonos, de las
autoridades competentes pertinentes a las que se refiere el

articulo 29 del Reglamento de Titulizacion y, previa solicitud, de

los potenciales inversores en los Bonos.

Los informes trimestrales a los tenedores de los Bonos
incluiré.n, de conformidad con el articulo 7.1(e), inciso (iii), del
Reglamento de Titulizacion, informacién sobre la retencion del
riesgo, incluyendo el detalle sobre la modalidad de retencion del

riesgo escogida, de entre las modalidades previstas en el articulo

6.3 del Reglamento de Titulizacion.

Adicionalmente, conforme al articulo 22 del Reglamento de
Titulizacién, la Entidad informante, directamente o delegando en
la Sociedad Gestora o en un tercero, pondra a disposicién (o ha
puesto a disposicion en el Folleto) de los potenciales inversores,
antes de la fijacion de los Margenes de los Bonos de cada Serie,

la informacion mencionada al final del apartado 4.1.1 e) de Ia

Informacién Adicional del Folleto.
La Entidad Cedente ha confirmado que la informacién sobre

el impacto ambiental de los vehiculos financiados por los
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Préstamos no esta soportada en sus bases de datos o sistemas

de informacion y, por tanto, nc estaran disponibles en los envios

de informacion sobre la operacion de titulizacion.

Las Partes expresamente reconocen que cada potencial
inversor esta obligado a evaluar y a determinar de forma
independiente la suficiencia de la informacion antes descrita a
efectos del cumplimiento del articulo 5 del Reglamento de
Titulizacion, y ni la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, ni la
Entidad Cedente (en su calidad de originador, de Gestor de los

Préstamos y de Entidad Informante) realizan una declaracion o

manifestacion al respecto.

19.2. Notificaciones extraordinarias.

Conforme al articulo 36 de la Ley 5/2015, la Sociedad
Gestora comunicara de manera inmediata cualquier hecho
especificamente relevante para la situacion o el desenvolvimiento
del Fondo a ia CNMV y a los acreedores dei mismo. Se
consideraran hechos relevanties especificamente paya el Fondo

aquellos que puedan influir de forma sensible los Bonos

emitidos o en los Préstamos.

En particular, se considerard otra infornyacidn relevante



cualquier modificacion relevante en el activo o pasivo del Fondo,

la modificacion de la presente Escritura, en su caso, la resolucion

Ligquidacion Anticipada del Fondo y de Amortizacion Anticipada de
la Emision de Bonos por cualquiera de las causas previstas en el
Folleto y en esta Escritura. En este Ultimo supuesto, la Sociedad
Gestora también remitird a la CNMV el acta notarial de extincion
del Fondo y el procedimiento de liquidacion seguido a que hace
referencia el apartado 3.2 de la presente Escritura. -—-----—--—————----
La modificacion de esta Escritura serd comunicada por la
Sociedad Gestora a las Agencias de Calificaciéon y sera difundida
por la Sociedad Gestora a través de la informacién publica
periddica del Fondo, debiéndose publicar en la pagina web de la
Sociedad Gestora, en el apartado correspondiente al Fondo.
Adicionalmente, el Margen para cada una de las Series de
Bonos determinado en el apartado 114 b) de la presente
Escritura y el Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos de
cada Serie para el primer Periodo de Devengo de Intereses se
comunicara como ofra informacion relevante conforme a lo
previsto en el apartado 11.4 de la presente Escritura. ---------————
19.3 Procedimiento de notificacion a los tenedores de

los Bonos.

Las notificaciones a los tenedores de los Bonos que, a tenor

de lo anterior, haya de efectuar la Sociedad Gestora sobre el
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Fondo se realizaran de la forma siguiente:

1. Informaciones ordinarias.

Las notificaciones ordinarias seran efectuadas mediante
publicacién en el boletin diario de AIAF Mercado de Renta Fija, o
cualguier otro que lo sustituyera o de similares caracteristicas, o
bien mediante publicacién en un diaric de amplia difusion en
Espafia, ya sea de caracier econémico-financiero o general.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora o el Agente de Pagos
podran difundir tales informaciones u otras en interés de los
fitulares de los Bonos a fravés de los canales y sistemas de
difusion propios de los mercados financieros tales como Reuters,
Bloomberg o cualquier otro de similares caracteristicas. -------------

La informacion referida al Reglamento de Titulizacién se

publicara conforme a lo establecido en el apartado 19.1 e)

anterior.

2. Notificaciones extraordinarias. /

Salvo que de otra manera se prevea en esta Esgritura y en
el Folleto, las notificaciones extraordinarias habfan de ser
efectuadas mediante publicacion en el boletin di

Mercado de Renta Fija 0 en cualquier otro que lo gustituyera o de



similares caracteristicas, o mediante publicacion en un diario de
amplia difusibn en Espafia, ya sea de caracter econdémico-
financiero o general, considerandose esas notificaciones hechas
en la fecha de dicha publicacién, siendo aptos para las mismas
cualquier dia del calendario, bien sea Dia Habil o inhabil (segun lo

establecido en el Folleto).

Excepcionalmente, el Margen determinado para cada una
de las Series de Bonos de comun acuerdo por las Entidades
Directoras antes del Periodo de Suscripcion sera comunicado al
Agente de Pagos, a CNMV, a AIAF vy a lberclear.

3. Notificaciones y otras informaciones.

La Sociedad Gestora podra poner a disposicion de los
titulares de los Bonos las notificaciones ordinarias vy
extraordinarias y otras informaciones de interés para los mismos

a través de su pagina web www edt-sg.com.

19.4 Informacidn a la Comision Nacional del Mercado de

Valores.

Las informaciones sobre el Fondo se remitiran a la CNMV
conforme a los modelos recogidos en la Circular 2/2016, asi como
cualquier informacion que, con independencia de lo anterior, le
sea requerida por la CNMV o por la normativa vigente en cada

momento.

19.5 Informacién a las Agencias de Calificacion. --—---rm---

La Sociedad Gestora suministrara a las Agencias de
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Calificacion informacion periddica sobre la situacién del Fondo y
el comportamiento de los Derechos de Crédito para gue realicen
el seguimiento de las calificaciones de los Bonos y las
notificaciones de caracter extraordinario. Igualmente realizara sus
mejores esfuerzos para facilitar dicha informacién cuando de
forma razonable fuera requerida a ello y, en cualquier caso,
cuando existiera un cambio significativo en las condiciones del

Fondo, en los contratos concertados por el mismo a través de su

Sociedad Gestora o en las partes interesadas.
Seccién VII: PRELACION DE PAGOS DEL FONDO. -—----
20. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN LOS
PAGOS DEL FONDO.

20.1 Origen y aplicacion de fondos en la Fecha de

Desembolso de los Bonos y hasta la primera Fecha de Pago,

excluida.
El origen de las cantidades dispcnibles por el Fondo en ia
Fecha de Desembolso de la Emisién de Benos y sujaplicacion
hasta la primera Fecha de Pago, excluida, seran las sjguientes: --
1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por Jos siguientes

conceptos:




a) Desembolso de la suscripcion de los Bonos. ——-—m--——m-m—---
b) Disposicion del principal del Préstamo para Gastos

liicialesh

2. Aplicacién: el Fondo aplicara los fondos anteriormente

descritos a los siguientes pagos:
a) Pago de la parte del precio de adquisicion de los
Derechos de Crédito Iniciales por su valor nominal. --—----———-—----—
b) Pago de los gastos de constitucion del Fondo y de

emision y admision a negociacion de los Bonos.

¢} Constitucién del Fondo de Reserva Inicial. ---—------—-—-----
20.2 Origen y aplicacion de fondos a partir de la primera
Fecha de Pago, incluida, y hasta la ultima Fecha de Pago o la

liquidacion del Fondo, excluida. Orden de Prelacion de

Pagos.

En cada Fecha de Pago, que no sea la Fecha de
Vencimiento Final ni cuando tuviera lugar la Liquidacion
Anticipada del Fondo, la Sociedad Gestera, en nombre vy
representacién del Fondo, procedera con caracter sucesivo a
aplicar los Fondos Disponibles y los Fondos Disponibles de
Principales en el orden de prefacion de pagos que se establece a
continuacion para cada unc de ellos (el “Orden de Prelacién de

Pagos™).

20.2.1 Fondos Disponibles: origen y aplicacion.--—-—----

1. Origen.
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Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago (los
“Fondos Disponibles”) para hacer frente a las obligaciones de
pago o de retencion relacionadas a continuacién en el apartado
2, seran los importes gue habran sido depositados en la Cuenta
de Tesoreria, correspondientes a los siguientes conceptos
identificados como tales por la Sociedad Gestora (conforme a la

informacién recibida del Gestor de los Préstamos en los

conceptos que aplique):
a) Los ingresos percibidos por el reemboiso del principal de
los Derechos de Crédito correspondientes al Periodo de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente.--
b) Los intereses ordinarios y de demora percibidos de los
Derechos de Crédito correspondientes al Pericdo de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente.--
c) El importe correspondiente al Fondo de Reserva a la
Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago

correspondiente.

d) Cualesquiera otras cantidades derivadas de Igs Derechos
de Créditos que hubiera percibido el Fondo correspondientes al

Periode de Determinaciéon precedente a fa Fecha de Pago



correspondiente (incluyendo los importes recibidos de las
recompras de los Derechos de Crédito, conforme a lo dispuesto

en la Estipulacion 9 de la presente Escritura).

e) Adicionalmente, en la primera Fecha de Pago, la parte
del principal dispuesto del Préstamo para Gastos Iniciales que no

hubiera sido utilizada hasta esa fecha.

fy En su caso, las cantidades recibidas por el Fondo
derivadas del Contrato de Permuta Financiera (distintas de las
recibidas como garantia de conformidad con el Contrato de
Permuta Financiera)

g) Las cantidades (positivas 0 negativas) resultantes de la
aplicacion del correspondiente tipo de interés variable (positivo o
negativo) a los saldos diaries de la propia Cuenta de Tesoreria y
de la Cuenta de Principales liquidados en la Cuenta de Tesoreria.

Los ingresos correspondientes a los conceptos a), b) y d)
anteriores percibidos por el Fondo y depositados en la Cuenta de
Tesoreria desde la Fecha de Determinacion inmediatamente
precedente, excluida, a la Fecha de Pago correspondiente hasta
ésta Ultima, no se incluirdn en los Fondos Disponibles en la Fecha
de Pago correspondiente, permaneciendo su importe depositado

en la Cuenta de Tesoreria para su inclusién en los Fondos

Disponibles en la siguiente Fecha de Pago.

2. Aplicacion.

Los Fondos Disponibles se aplicaran en cada Fecha de
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Pago, con independencia del momento de su devengo, al
cumplimiento de las obligaciones de pago o de retencién exigibles
en cada Fecha de Pago en el siguiente orden de prelacion, salvo
la aplicacién establecida en el orden 1° que podra tener lugar en
cualguier momento de acuerdo con su exigibilidad: -—------———------

1°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios'” vy
extraordinarios® del Fondo, suplidos o no por la Sociedad
Gestora y debidamente justificados, incluyendo la comision de
administracion a favor de ésta, y el resto de gastos y comisiones
por servicios, incluidos los derivados del Contrato de Agencia de
Pagos de los Bonos. En este orden solo se atenderan en favor del
Gestor de los Préstamos y en relacion al Contrato de Gestién los
gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fonde y
las cantidades que correspondiera devolverle en relacion con los
Derechos de Crédito, todos ellos debidamente justificados, y la

comision por el Contrato de Gestion en el caso de que tuviera

lugar la sustitucion de BBVA como Gestor de los Prestamos. ------
2°. En su casc, pago de la cantidad neta a satisfacer por el
Fondo en virtud del Contrato de Permuta Financiera, y, solamente

en el caso de resolucion del citado Contrato por incumplimiento



del Fondo (de acuerdo con las “Causas de Vencimiento
Anticipado por Circunstancias Imputables a las Partes” del
Contratec de Permuta Financiera) o por ser éste la parte a
por circunstancias objetivas sobrevenidas (de acuerdo con las
‘Causas de Vencimiento Anticipado de Operaciones por
Circunstancias Objetivas Sobrevenidas” del Contrato de Permuta

Financiera), de la cantidad a satisfacer por el Fondo que

correspenda al pago liguidativo.
3°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de ia
Serie A.

4°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie B salvo postergacion de este pago al 11° lugar en el orden

de prelacion.

Se procedera a la postergacion de este pago al 11° Jugar
cuando la diferencia entre (a) el Saldo de Principal Pendiente de
los Bonos Colateralizados a la Fecha de Determinacion
inmediatamente precedente y (b) la suma de (i) el Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito no Dudosos a la Fecha de Determinacion
inmediatamente precedente, (i) el ingreso por la amortizacion del
principal de los Derechos de Crédito correspondiente al Periodo
de Determinacion inmediatamente precedente y (iii) el saldo
remanente en la Cuenta de Principales a la Fecha de
Determinacidon inmediatamente precedente después de la compra

de los Derechos de Crédito Adicionales, fuera superior al Saldo
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de Principal Pendiente de los Bonos de las Series C, D, Ey F, ¥
siempre que no se hubiera producido la completa amortizacion de
los Bonos de la Series A o no se fuera a producir en la Fecha de
Pago correspondiente.-------

5° Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie C salvo postergacion de este pago al 12° lugar en el orden

de prelacion.

Se procedera a la postergacion de este pago al 12° lugar
cuando la diferencia entre (a) el Saldo de Principal Pendiente de
los Bonecs Colateralizados a la Fecha de Determinacion
inmediatamente precedente y (b) la suma de (i) el Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito no Dudosos a la Fecha de Determinacion
inmediatamente precedente, (ii) el ingreso por la amortizacion del
principal de los Derechos de Crédito correspondiente al Periodo
de Determinacion inmediatamente precedente y (iii) el saldo
remanente en la Cuenia de Principales a la Fecha de

Determinacion inmediatamente precedente después de |

compra
de los Derechos de Crédito Adicionales, fuera superigr al Saido
de Principal Pendiente de los Bonos de las Series D, Ey F, y

siempre gue no se hubiera producido la completa amortizacién de



los Bonos de las Series A y B o no se fuera a producir en la

Fecha de Pago correspondiente.~----------

dotacion del importe del Fondo de Reserva Requerido.--
7°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie D salvo postergacion de este pago al 13° lugar en el orden

de prelacion.

Se procedera a la postergacion de este pago al 13° fugar
cuando la diferencia entre (a) el Saldo de Principal Pendiente de
los Bonos Colateralizados a la Fecha de Determinacién
inmediatamente precedente y (b) la suma de (i) el Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito no Dudosos a la Fecha de Determinacién
inmediatamente precedente, (ii) el ingreso por la amortizacién del
principai de los Derechos de Crédito correspondiente al Periodo
de Determinacién inmediatamente precedente y (iii) el saido
remanente en la Cuenta de Principales a la Fecha de
Determinacion inmediatamente precedente después de la compra
de los Derechos de Crédito Adicionales, fuera superior al Saldo
de Principal Pendiente de los Bonos de las Series E vy F, y
siempre que no se hubiera producido la completa amortizacion de
tos Bonos de las Series A, B y C o no se fuera a producir en ia
Fecha de Pago correspondiente . -----—

8°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie E salvo postergacion de este pago al 14° lugar en el orden
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de prelacion.

Se procedera a la postergacion de este pago al 14° lugar
cuando la diferencia entre {(a) el Saldo de Principal Pendiente de
los Bonos Colateralizados a la Fecha de Determinacion
inmediatamente precedente y (b) la suma de (i) el Saldo Vivo de
los Derechos de Créditoc no Dudosos a la Fecha de Determinacion
inmediatamente precedente, (ii) el ingreso por la amortizacion del
principal de los Derechos de Crédito correspondiente al Periodo
de Determinacién inmediatamente precedente vy (iii) el saldo
remanente en la Cuenta de Principales a la Fecha de
Determinacion inmediatamente precedente después de la compra
de los Derechos de Crédito Adicionales, fuera superior al Saldo
de Principal Pendiente de los Bonos de la Serie F, y siempre que
no se hubiera producide la completa amortizacién de los Bonos
de las Series A, B, C y D o no se fuera a producir en la Fecha de
Pago correspondiente.------—-

9°. Pago de los intereses devengados de los Bghos de la

Serie F salvo postergacidn de este pago al 15° lugar £n el orden

de prelacion.

Se procedera a la postergacion de este pago al 15° lugar



cuando la diferencia entre (a) el Saldo de Principal Pendiente de
los Bonos Colateralizados a la Fecha de Determinacién
inmediatamente precedente y (b) la suma de (i) &l Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito no Dudosos a la Fecha de Determinacion
inmediatamente precedente, (i) el ingreso por la amortizacion del
principal de los Derechos de Crédito correspondiente al Periodo
de Determinacién inmediatamente precedente y (iii}) el saldo
remanente en la Cuenta de Principales a la Fecha de
Determinacion inmediatamente precedente después de la compra
de los Derechos de Crédito Adicionales, fuera superior a cero, y
siempre gue no se hubiera producido la completa amortizacién de
los Bonos de las Series A, B, C, Dy E 0 no se fuera a producir en
la Fecha de Pago correspondiente.--

10°. Retencion de Principales en una cantidad igual a la
diferencia positiva existente a la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente entre; ~----—-——----

(i) el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos

Colateralizados, y

(i) la suma de a) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
no Dudosos y b} el saldo de la Cuenta de Principales. -—-------------
En funcion de la liquidez existente en cada Fecha de Pago,
el importe efectivamente aplicado a la Retencion de Principales
se integrard en los Fondos Disponibles de Principales que se

aplicaran de acuerdo con las reglas de Distribucion de los Fondos
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Disponibles de Principales que se establecen mas adelante en el

apartado 20.2.2.2 de la presente Escritura.
11°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie B cuando se produzca la postergacion de este pago del 4°

lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio

apartado.
12°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie C cuando se produzca la postergacion de este pago del 5°

lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio

apartado.
13°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie D cuando se produzca la postergacion de este pago deil 7°

lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio

apartado.
14°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie E cuando se produzca ta postergacion de este pago del 8°

lugar en el orden de prelacion conforme se establece en/el propio

apartado.
15°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie F cuando se produzca la postergacién de estg pago del 9°



lugar en el orden de prelacién conforme se establece en el propio

apartado.
16°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie Z.

17°. Amortizacion de los Bonos de la Serie Z. -—-—--——c-oreve
La amortizacion parcial de los Bonos de la Serie Z tendra

lugar en cada Fecha de Pago de acuerdo con lo establecido en el

apartado 11.9.2.7 de |la presente Escritura.

18°. En su caso, pago de la cantidad a satisfacer por el
Fondo que corresponda al pago liquidativo del Contrato de
Permuta Financiera excepto en los supuestos contemplados en el

orden 2° anterior.

19°. Pago de intereses devengados del Préstamo para

Gastos Iniciales.

20°. Reembolso del principal del Préstamo para Gastos

Iniciales.
La amortizacion del Préstamo para Gastos Iniciales tendra
lugar de acuerdo con lo establecido en el apartado 17.3 de la

presente Escritura.

21°. Pago al Gestor de los Préstamos de la comision

establecida por el Contrato de Gestién.
En el caso de que tuviera lugar la sustitucion de BBVA en
su actividad como Gestor de los Préstamos, en favor de otra

entidad, el pago de la comisién de gestion, que se devengara a
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favor del tercero, nuevo gestor, ocupara el lugar contenido en el

orden 1° anterior, junto con los restantes pagos incluidos en ese

lugar.

22° Pago del Margen de Intermediacion Financiera.----------

Cuando en un mismo orden de prelacion existan cantidades
exigibles por diferentes conceptos en la Fecha de Pago y los
Fondos Disponibles no fueran suficientes para atender los
importes exigibles de todos ellos, la aplicacion del remanente de
los Fondos Disponibles se realizara a prorrata entre los importes
gue sean exigibles de cada uno de ellos, y el importe aplicado a
cada concepto particular, cuando proceda, se distribuira

atendiendo al orden de vencimiento de los diferentes importes

exigibles por ese concepto particular”.
(1) Se consideran gastos ordinarios del Fondo: ~~---r---—--—-

a) Gastos que puedan derivarse de las verificaciones,

! inscripciones  y autorizaciones adminisirativas de obligado
cumplimiento distintos del pago de los gastos de constifucion de!

Fondo y de emisién y admision de los Bonos, y comision

periddica a pagar a EDW o al Repositorio RT. /

b) Comisidén de gestion del Fondo a favor la Sociedad



Gestora.

c) Comision a favor del Gestor de los Préstamos.

Honorarios de las Agencias de Calificacion por el

<
e

seguimiento y el mantenimiento de la calificacion de los Bonos. -
e) Gastos relativos a la llevanza del registro contable de los
Bonos por su representacion mediante anotaciones en cuenta, su

admision a negociacién en mercados secundarios organizados y

el mantenimiento de todo ello.
f) Gastos de auditoria de las cuentas anuales y de revisién

de los Derechos de Crédito Adicionales.

g) Gastos derivados de la amortizacién de los Bonos. ---——-

h) Gastos derivados de los anuncios y notificaciones

relacionados con el Fondo y/o los Bonos.
i) Parte de la comisién de PCS, como tercero verificador, no

pagada inicialmente.

(2) Se consideran gastos extraordinarios del Fondo: ---------—-
a) Si fuera el caso, gastos derivados de la preparacion y
formalizacion de la modificacion de la presente Escritura y de los
contratos, asi como de la celebracion de contratos adicionales. ---
b) Gastos necesarios para instar la ejecucion de los

Derechos de Crédito y los derivados de las actuaciones

recuperatorias que se requieran.
c) En su caso, gastos necesarios para la gestion,

administracion, mantenimiento, valoraciéon, comercializacion y
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enajenacién de inmuebles, bienes valores o derechos

adjudicados o dados al Fondo en pago de Préstamos o para la

explotacion de los mismos.

d) Gastos exiracrdinarios de auditorias y de asesoramiento

legal.
e} Si fuera el caso, el importe remanente de gastos iniciales
de constitucion del Fondo y de emision y admision de los Bonos

gue hubiera excedido de! principal del Préstamo para Gastos

Iniciales.

f) Los costes incurridos en cada Junta de Acreedores.

g) En general, cualesquiera ofros gastos o costes
requeridos extraordinarios © que no sean clasificados como
gastos ordinarios que fueran soportados por el Fondo o por la
Sociedad Gestora en representacion y por cuenta del mismo. -——-

20.2.2 Fondos Disponibles de Principales: origen y

aplicacién.

1. Origen.

En cada Fecha de Pago, los Fondos Dispghibles de

Principales seran los siguientes:

a) el importe de ta Retencion de Principales gfectivamente



aplicado en el orden décimo (10°) de los Fondos Disponibles en la

Fecha de Pago correspondiente, y

b) hasta la Fecha de Pago inmediatamente posterior a la
finalizacion del Periodo de Restitucion, incluida, el saldo de la
Cuenta de Principales a la Fecha de Determinacion precedente. --

2. Distribucién de los Fondos Disponibles de

Principales.
Los Fondos Disponibles de Principales se aplicaran en cada
Fecha de Pago de conformidad con las siguientes reglas: ---——---—
1. Durante el Periodo de Restitucion, pago del precio de
cesion a que ascienda el valor nominal del principal pendiente de
reembolso de los Derechos de Crédito Adicionales adquiridos por

el Fondo en la Fecha de Pago correspondiente.

El importe remanente de Fondos Disponibles de Principales
gue no hubiere sido utilizado para la adquisicion de Derechos de
Credito Adicionales sera depositado en la Cuenta de Principales.-

2. A partir de la finalizacion del Periodo de Restitucion y
siempre que no haya ocurrido un Evento de Amortizacion
Secuencial, los Fondos Dispenibles de Principales se aplicaran a
prorrata a la amortizacién de los Bonos de la Serie A, de los
Bonos de la Serie B, de los Bonos de la Serie C, de los Bonos de

la Serie D, de los Bonos de la Serie E y de los Bonos de la Serie

F hasta su total amortizacion.

3. Una vez que haya ocurrido un Evento de Amortizacién
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Secuencial, los Fondos Disponibles de Principales se aplicaran
secuencialmente, en primer lugar a la amortizacion de la Serie A
hasta su total amortizacién, en segundo lugar, a la amortizacién
de la Serie B hasta su total amortizacion, en tercer lugar, a la
amortizacion de la Serie C hasta su total amortizacion, en cuarto
lugar, a la amortizacion de la Serie D hasta su total amortizacion,
en quinto lugar, a la amortizacién de la Serie E hasta su total
amortizacion y, en sexto y vltimo lugar, a la amortizacion de la

Serie F hasta su total amortizacion.

20.2.3 Orden de Prelacion de Pagos de Ligquidacion del

Fondo.

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo,
cuando tenga lugar la liquidacion del mismo en la Fecha de
Vencimiente Final o cuando tuviera lugar la Liguidacién
Anticipada con arreglo a lo previsto en los apartados 3.1y 3.2 de
la presente Escritura, mediante la aplicacion de los fondos

disponibles por los siguientes conceptos (los /fFondos

Disponibles de Liquidacién”): (i) de los Fondos Disponibles y (ii)
de los importes que vaya obteniendo el Fondo por la £najenacion

de los Derechos de Crédito y de los activos



remanentes en el siguiente orden de prelacién de pagos (el

“Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion”): -

extincion y liquidacion de orden ftributario, administrativo o

publicitario.

2°. Pago de los impuestos y de los gastos ordinarios y
extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la Sociedad Gestora
y debidamente justificados, incluyendo Ila comisiéon de
administracion a favor de ésta, y el resto de gastos y comisiones
por servicios, incluidos los derivados del Contrato de Agencia de
Pagos de los Bonos. En este orden solo se atenderan en favor del
Gestor de los Préstamos y en relacién con el Contrato de Gestion
los gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo
y las cantidades que correspondiera devolverle en relacion con
los Derechos de Credito, todos ellos debidamente justificados, y
la comision por el Contrato de Gestion en el caso de que tuviera
lugar la sustitucién de BBVA como Gestor de los Préstamos. --—--

3°. En su caso, pago de la cantidad neta a satisfacer por el
Fondo por los Ultimos periodos de calculo en virtud del Contrato
de Permuta Financiera y, solamente en el caso de resolucion del
citado Contrato por incumplimiento del Fondo (de acuerdo con las
“Causas de Vencimiento Anticipado por Circunstancias
Imputables a ias Partes” del Contrato de Permuta Financiera) o

por ser éste la parte afectada por circunstancias objetivas
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sobrevenidas (de acuerdo con las “Causas de Vencimiento
Anticipado de Operaciones por Circunstancias Objetivas
Sobrevenidas” del Contrato de Permuta Financiera), de la

cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago

liguidativo.
4° Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie A.

5° Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie A. ---
6°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie B.

7°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie B. -
8°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie C.

9°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie C. ---
10°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie D.

11°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Sgrie D. -
12°. Pago de los intereses devengados de los Bohos de la

Serie E.

13°. Amortizacion del principal de los Bonos de |a Serie E .--



14°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie F.

15° Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie F. --
16°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie Z.

17°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie Z.

18°. En su caso, pago de la cantidad a satisfacer por el
Fondo que corresponda al pago liquidativo del Contrato de
Permuta Financiera excepto en los supuestos contemplados en el
orden 3° anterior.

19°. Pago de los intereses devengados del Préstamo para

Gastos Iniciales.

20° Amortizacion del principal del Préstamo para Gastos

Iniciales.

21° Pago al Gestor de los Préstamos de la comision
establecida por el Contrato de Gestion.

En el caso de que tuviera lugar la sustitucion de BBVA en
su actividad como Gestor de los Préstamos, en favor de otra
entidad, el pago de la comisién de gestion, que se devengara a
favor del tercero, nuevo gestor, ocupara el lugar contenido en el
orden 2° anterior, junto con los restantes pagos incluidos en ese

lugar.

22°. Pago del Margen de Intermediacion Financiera, -----—---

Cuando en un mismo numero de orden de prelacion existan
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cantidades exigibles por diferentes conceptos y los Fondos
Disponibles de Liquidacion no fueran suficientes para atender ios
importes exigibles de todos ellos, ta aplicacién del remanente de
los Fondos Disponibles de Liquidacidon se realizard a prorrata
entre los importes que sean exigibles de cada uno de ellos, y el
importe aplicado a cada concepto particular, cuando proceda, se
distribuirda atendiendo al a la distribucion del importe aplicado a

cada concepto por el orden de vencimiento de los diferentes

importes exigibles por ese concepto particular.
Seccion VII: OTROS ASUNTOS RELATIVOS AL
REGLAMENTO DE TITULIZACION
21. REGLAMENTO DE TITULIZACION

21.1 Retencion del riesgo en virtud del Reglamento de

Titulizacién y otra normativa

BBVA se compromete por la presente Escritura a retener,
de forma continua, un interés econdémico neto significativo en la
operacién de titulizacion que se describe en la presente Escritura

que no podra ser inferior al 5 por ciento de acuerdo con gl articulo

6 del Reglamento de Titulizacion. A la Fecha de Dgsembolso,

dicho interés economico neto significativo se mantendra de



conformidad con el articulo 6 del Reglamento de Titulizacion y
comprendera exposiciones seleccionadas al azar, equivalentes, a
la Fecha de Constituéién, a no menos del 5% del valor nominal de
las exposiciones titulizadas, cuando esas exposiciones no
titulizadas se hubieran titulizado en otras circunstancias en la
titulizacion, siempre que el numero de exposiciones
potencialmente titulizadas no sea inferior a 100 al originarse, de
conformidad con el parrafo 3 (c) del Articulo 6 del Reglamento de
Thulizacion y el articulo 7 del Reglamento Delegado (UE)
625/2014 de 13 de marzo de 2014 por el que se completa el
Reglamento 575/2013 mediante normas técnicas de regulacion
en las que se especifican los requisitos aplicables a las entidades
inversoras, patrocinadoras, acreedoras originales y originadoras
en relacion con las exposiciones al riesgo de crédito transferido
(el “Reglamento Delegado 625/2014"). Adicionalmente, en cada
Fecha de Pago durante el Periodo de Restitucién, en la que
BBVA ceda Derechos de Crédito Adicionales al Fondo, BBVA
retendra (asimismo de conformidad con el parrafo 3 (c) del
Articulo 6 del Reglamento de Titulizacion) exposiciones
adicionales seleccionadas al azar equivalentes, en dicha Fecha
de Pago, a no menos del 5% del valor nominal de las
exposiciones adicionales cedidas en dicha Fecha de Pago. En
cualquier caso, esto no implica un compromiso de BBVA de

reponer constantemente o reajustar durante toda la vida de la
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operacion su interés retenido a al menos el 5% a medida que se
produzcan o se asignen pérdidas sobre las exposiciones
retenidas, de conformidad con el articulo 10.2 del Regiamento

Delegado 625/2014.

El interés econdémiceo neto significativo no se dividira entre

diferentes tipos de retenedores ni podra ser objetc de ninguna

reduccién del riesgo o cobertura.

Esta opcién de retencion y ia metodologia utilizada para
calcular el interés econdmico neto no cambiaran, a menos que se
requiera dicho cambio debido a circunstancias excepcionales, en
cuyc caso, dicho cambio se informara adecuadamente a los

tenedores de los Bonos y se publicara conforme a la Estipulacion

19 de la presente Escritura.

BBVA se compromete a cumplir con {os requisitos
establecidos en los articulos 6.1 a 6.3 del Reglamento de
Titulizacion. Adicionalmente a la informacién establecida en esta
Escritura y en el Folleto, la Entidad Cedente se ha comprometido
a poner a disposicion de los inversores informacién maferialmente

relevante para que los inversores puedan verificar el gumplimiento

del Articulo 6 del Reglamento de Titulizacion de conformidad con



el Articulo 7 del Reglamento de Titulizacion, tal como se
establece en la estipulacién 19 de esta Escritura. En particular,
lecqiniogmeciyiresialccl heilianllinicinacio s o iclCINi st o
retenido, incluida la informacién sobre cual de las modalidades de

retencién se ha aplicado de conformidad con el parrafo 1. (e) (iii)

del articulo 7 del Reglamento de Titulizacion.

Todo potencial inversor evaluara y determinard de manera
independiente la suficiencia de la informacidn descrita
anteriormente para cumplir con el articulo 5.1.(¢c) del Reglamento
de Titulizacion y ni la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, ni
BBVA (en su calidad de originador) declaran que la informacion
descrita anteriormente es suficiente en todas las circunstancias

para tales propdsitos.

l.a normativa de retencion del riesgo aplicable en Estados
Unidos se resume en el apartado 3.4.3 de la Informacion

Adicional del Folleto.

21.2 Titulizaciéon STS y verificacion por PCS —------—-meeeee
21.2.1 Notificacion STS

De acuerdo con el articulo 18 del Reglamento de
Titulizacidén, la Entidad Cedente y la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, se comprometen a llevar a cabo sus mejores
esfuerzos a fin de que la operacion de titulizacion pactada en
virtud de la presente Escritura sea calificada como “simple,

transparente y normalizada” (STS). Después del dia de hoy y




0172020

FG1596621

antes de la Fecha de Desembolso, la Entidad Cedente debera
remitir una notificacion a la Autoridad Europea de Valores y
Mercados (ESMA, por sus siglas en inglés} comunicando el
cumplimiento de los requisitos de los articulos 19 a 22 del
Reglamento de la Titulizacion a ESMA (la “Notificacion STS”)
con el objetivo de que la presente operacion de titulizacion se
incluya en la correspondiente lista administrada por ESMA, todo
ello de conformidad con el articulo 27 del Reglamento de
Titulizacién. Una vez inciuida en dicha lista, la Notificacion STS
estara disponible para su descarga, si se considera necesario, en
el siguiente enlace hitps://www.esma.europa.eu/policy-
activities/securitisation/simple-transparent-and-standardised-sts-

securitisation.

21.2.2 Cumplimiento STS

No obstante lo anterior, ni la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, ni BBVA (en su condicion de Entidad Cedente, Gestor
de los Préstamos, Entidad Informante y una de las Entidades
Directoras), ni DEUTSCHE BANK (en su condicidn de yna de las
Entidades Directoras) realizan ninguna manifestacién ni ofrecen

ninguna garantia, ni se comprometen de ninguna manera a (i) que




la presente operacidn de titulizacién serd incluida en el
correspondiente registro administrativo de ESMA en el sentido del
articulo 27 del Reglamentc de Titulizacion; o (i) que la presente
operacion de titulizacién mantendra la calificacion STS, en el
sentido del articulo 28 del Reglamento de Titulizacion, tras la

fecha en la que se remita la Notificacion STS.

BBVA, como originador, notificara inmediatamente a ESMA
e informara a su autoridad competente si la transacciéon deja de
cumplir los requisitos de los articulos 19 a 22 del Reglamento de
Titulizacion. Para evitar cualquier duda, la condicion STS de una
transaccion no es estatica y los inversores deberian verificar esta
condicion en cada momento en la pagina web de ESMA.

21.2.3 Verificacion STS

Las Partes manifiestan y se reconocen, fa una a la otra, que
(i) se ha solicitado a Prime Collateralised Securities (PCS) EU
SAS ("PCS”) que verifique la presente operacion de titulizacién,
sobre la base de la informacion proporcionada por las Partes o
sus asesores, al objeto de determinar su cumplimiento con los
criterios establecidos en los articulos 18, 19, 20, 21 y 22 del
Reglamento de Titulizacion (la “Verificacion STS”): que (i) una
eventual resolucion positiva por parte de PCS, declarando que la
presente operacion de titulizacion cumple con los criterios STS,
no afectard, en ningln caso, a las obligaciones legales de la

Entidad Cedente o la Sociedad Gestora (en nombre del Fondo) y
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en particular a las obligaciones establecidas en el articulo 5 del
Regiamento de Titulizacion; que (iii) no existe garantia de que la
presente operacion de titulizacion cumpla o cumplird con dichos
criterios STS; y que (iv) no existe garantia de que las autoridades
hacionales competentes, tribunales o tenedores de los Bonos
puedan eventualmente interpretar los criterios de una forma
distinta a la interpretacién realizada por PCS.

21.2.4 Valoracién CRR

Las Partes manifiestan y se reconocen, la una a la otra,
gue, de forma separada a la verificacion STS (i) se ha solicitado a
PCS que valore si los Bonos cumplen con los criterios adicionales
establecidos en CRR en relacion a las titulizaciones STS (esto es,
Valoracion CRR por PCS); y que (ii) no existe garantia de que los
Bonos recibiran ia Valoracion CRR (ni antes ni después de la
emision) ni de gue se cumpla con CRR, todo ello en los términos

descritos en el apartado 1.2.2 de la Informacion Adicional del

Folleto.
Seccidon IX: OTRAS DISPOSICIONES /
22. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA. -

De conformidad con lo previsto en el artiglilo 24 de la Ley

/



5/2015, |a presente Escritura podra ser modificada, a solicitud de
la Sociedad Gestora y con los requisitos establecidos en el citado
Eftifel o=

23. REGISTRO MERCANTIL.

Ni el Fondo, ni los Bonos que se emiten a su cargo seran
objeto de inscripcion en el Registro Mercantil, con arreglo a lo
dispuesto en el articulo 22.5 de la Ley 5/2015.

24, DECLARACION FISCAL.

La constitucién del Fondo, en virtud de la presente
Escritura, estd exenta del concepto "operaciones societarias" del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 45.1.B)
20 de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados.

25. GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de

la presente Escritura seran por cuenta del Fondo en los términos

previstos en la Seccion | de la presente Escritura.

26. INTERPRETACION

La presente Escritura debera ser interpretada al amparo del
Folleto, de la Péliza de Cesion y de los Contratos que quedaran
protocolizados en Acta Notarial con ndmero de protocolo
subsiguiente al de esta Escritura y del resto de la documentacion

relativa a la operacion de titulizacion objeto de esta Escritura de la
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que forma parte y con la que constituye una unidad de proposito.
Se adjunta como ANEXO 15 a la presente Escritura el
Glosario de los términos definidos en la Escritura y su
correspondencia con los términos traducidos empleados en el
Folleto.
27. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura se regira e interpretara de acuerdo

con las leyes espafiolas.

Todas las  cuestiones, . discrepancias, litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse de la constitucion,
administracion y representacion legal por la Sociedad Gestora del
Fondo, y de la Emisién de Bonos con cargo al mismo, seran
sometidas a los Juzgados y Tribunales competentes de la ciudad

de Madrid, con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera

corresponder a las partes.

PROTECCION DE DATOS Y POLITICA DE PRIVACIDAD:

Yo, el Notario, advierio expresamente que:

a) Sus datos personales seran objeto de tratamientc en esta

Notaria, por ser necesarios para el cumplimiento de las

obligaciones legales del ejercicio de la funciop publica notarial,



conforme a lo previsto en la normativa prevista en la legislacion
notarial, de prevencién del blanqueo de capitales, tributaria y, en
su caso, sustantiva que resulte aplicable al acto o negocio juridico

documentado.

b) La comunicacién de los datos personales es un requisito
legal, encontrandose el otorgante obligado a facilitar los datos
personales, y esta informado de que la consecuencia de no
facilitar tales datos es que no seria posible autorizar o intervenir el

presente documento publico.

¢) La finalidad del tratamiento de los datos es cumplir la
normativa para autorizar/intervenir el presente documento, su
facturacion, seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial de obligado cumplimiento, de las que pueden
derivarse la existencia de decisiones automatizadas, autorizadas
por la Ley, adoptadas por las Administraciones Publicas y
entidades cesionarias autorizadas por Ley, incluida la elaboracion
de perfiles precisos para la prevencion e investigacion por las
autoridades competentes del blanqueo de capitales y la

financiacion del terrorismo.

d) El notario realizara las cesiones de dichos datos que
sean de obligado cumplimiento a las Administraciones Publicas, a
las entidades y sujetos que estipule la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda o sustituya al actual en esta notaria. ------—----

e) Se pueden ejercitar sus derechos de acceso,
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rectificacion, supresion, limitacién, portabilidad y oposicion al
tratamiento por correo postal ante la Notaria autorizante, sita en
calle Ayala, 66, 1°-Derecha; (28001) Madrid. Asimismo, tiene el

derecho a presentar una reclamaciéon ante una autoridad de

control.

f) Los datos proporcionados se conservaran con caracter
confidencial, y durante los afios necesarios para cumplir con las
obligaciones legales del Notario o guien le sustituya o suceda; y
seran tratados y protegidos segun |a Legislacion Notarial, la Ley
Organica 3/2018, de 5 de diciembre, de Proteccidén de Datos
Personales y garantia de los derechos digitales (B.O.E. de 6 de
diciembre de 2.018) o la Ley que la sustituya, y su normativa de
desarrollo, y el Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento
Europec y del Consejo de 27 de abril de 2016 relativo a la
proteccion de las personas fisicas en lo que respecta al
tratamiento de datos personales y a la libre circulacion de estos
datos y por el que se deroga la Directiva 95/46/CE. -—--------—-==-—-

Se da/n por enterado/s de las advertencias anteriores,

prestando su consentimiento expreso al tratamiepto de sus datos

personales en los términos indicados.



Asi lo otorgan.
Hago las reservas y advertencias legales pertinentes

especialmente las de caracier fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de lectura conforme a lo
dispuesto en el Regiamento Notarial; los sefiores comparecientes
segun respectivamente intervienen, enterados, ratifican vy
aprueban la presente Escritura, en su totalidad y la firman
conmigo el Notario, que doy fe de que el consentimiento ha sido
libremente prestado, de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada de los
otorgantes y en general de todo cuanto en la misma se contiene y
de que va extendida sobre ciento treinta y seis folios de papel
exclusivo para documentos notariales, de la serie FG, nimeros
0324000 vy los ciento treinta y cinco anteriores.- Estan las firmas

de los comparecientes.- Signado: José Maria Mateos Salgado.-

Rubricados y sellado.
DOCUMENTOS UNIDOS
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D. ANGEL MUNILLA LOPEZ, SECRETARIO NO CONSEJERC DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE EUROPEA DE TITULIZACION, S.A,, S.G.F.T.

CERTIFICA: Que la totalidad de los miembros de 1a Comision Delegada del Consejo
de Administracion, en concreto: D. Luis Manuel Megias Pérez, D. Ignacio Echevarrfa
Soriane y D. Francisco Javier Eiriz Aguilera, prestaron su conformidad a celebrar una
reunién por el procedimiento escrito y sin sesion de acuerdo con el articulo 248.2 de fa
vigente Ley de Sociedades de Capital.

Que en Madrid, en el domicilic social de la entidad, el dia 22 de abril de 2020, una vez
recibidos denfro del plazo establecido en la normativa vigente los votos faverables de
todos y cada uno de los miembros de la Comisién Delegada a las propuestas de
acuerdo enviadas, acordaron por unanimidad constituirse en Comisién Delegada del
Consejo de Administracion de la Sociedad.

Que en la citada reunién sin sesion de la Comision Delegada del Consejo de
Administracion se adoptaron, por unanimidad, entre otros, los siguienies acuerdos,
incluidos en ef Orden del Dia, también aceplados unanimemente:

"1. Constitucion de Fondos de Titulizacion

Autorizar la constitucién de un Fondo de Titulizacién con la agrupacion de
derechos de crédito sobre préstamos de titilaridad de BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (“BBVA”) concedidos a personas fisicas
residentes en Espaia para financiar la adquisicién de vehiculos nuevos o
usados

Constituir con arreglo a: (i) el Tittho Il de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de
ia financiaciéh empresarial fla "Ley 5/20157), por el que se regulan los fondos de
titulizacion y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion, (i) el Reglamento (UE)
2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo de 12 de diciembre de 2017 por el
que se establece un marco general para Ia titulizacién y se crea un marco especifico
para Ja titulizacion simple, transparente y normalizada, y por ef que se modifican fas
Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamenfos (CE) n.°
1060/2009 y (UE) n.° 648/2012 (el “Reglamento de Titulizacion’), y (i) las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten aplicacion, un Fondo de
Titulizacion denominado, en principio, "“BBVA CONSUMER AUTO 2020-1 FONDO DE
TITULIZACION” (el “Fondo’), v lievar a cabo, con cargo al active de este Fondo la
emision de una o varias series de Bonos a tipo de inlerés fjo y/o variable y la
concertacion de uno o varios préstamos a tipo de interés variable, referenciado a
Euribor, o fijo.

E! Fondo sera constituido, administrado y representado por EUROPEA DE
TITULIZACION, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, con las siguiente
caractetisticas:

- Bl Fondo. de conformidad con ef articulo 15 de la Ley 5/2015, constituifa un
patrimonio separado, carente de personalidad juridica, con valor patrimonial mflo, que
tendra el cardcter de ablerto y renovable por el activo de conformidad con gl aiticulo
21 de fa Ley 5/2015 y ceirrado por el pasivo, integrado, en cuanto a su acffvo, por los
derechos de crédito iniciales que el Fondo adquirira y agrupara en el mohento de su



constitucion y, como renovacidn por amortizacién ordinaria o anticipada del activo, por
los derechos de crédito adicionales que ulteriormente adquiera durante el periodo de
restitucion o en caso de sustitucion y por uno o varios fondos de reserva, y, en cuanto
& su pasivo, por los Bonos que emita y por uno o varios préstamos o créditos,
subordinados o no, que concierte.

Asimismo, el activo dei Fondo podrd estar integrado por cualesquiera otras
cantidades, inmuebles, bienes, valores o derechas que sean percibidos en pago de
principal, intereses o gastos de los derechos de crédito, tanfo por ef precio de remate
o importe determinado por resolucion judicial o procedimiento notarial en Ia ejecucion
de las garantias, como por la enajenacion o explotacion de fos inmuebles o bienes o
valores adjudicados o dados en pago o, como consecuencia de las citadas
efecuciones, en administracion y posesion inferina de los inmuebles, bienes o valores
en proceso de ejecucion.

Adicionalmente, la Socledad Gestora, en representacién del Fondo, podrd concertar
operaciohes de permuta financiera o de otro tipo, de conformidad todo effo con lo
dispuesto en ia Ley 52015 y el Reglamento de Titulizacion,

* El activo agrupado en el Fondo lo constituiran derechos de crédito cedidos por BBVA
en el momento de su constitucion y en posteriorss caesiones realizadas a lo largo de la
vida del mismo durante el periodo de restifucion. Ef valor capital de los derechos de
crédito podra ascender hasta un importe méximo de mil frescientos ochenta millones
{1.380.000.000,00) de euros de saldo vivo de principal en cada momento, siendo of
importe definitivo fijado antes ¢ enla misma fecha de constitucion del Fondo.

Los derechos de crédito objeto de titulizacion que formaran parte del activo del Fondo
serdn tnicamente derechos de credito de titularidad y que figuren en el activo de
BBVA derivados de préstamos y/o créditos al consumo concedidos a personas fisicas
residentes en Esparia para financiar la adquisicion de vehiculos nuevos o usados,
cedidos por BBVA al Fondo, bien en el momento de su constitucion, los derechos de
crédito iniciales, bien ufterionmente durante el periodo de restitucion, los derechos de
crédifo adicionales.

+ Los Bonos que emita el Fondo se integraran en una o varias series, estaran
representados mediante anotaciones en cuenta cuyo registro contable correspondera
a ia Sociedad de Gestién de los Sistemas de Regisiro, Compensacicn y Liquidacion
de Valores S.A.U., y respecto de los cuales se solicitard su admision a cotizacion en
AIAF Mercado de Renta Fija.

2. Delegacién de facultades

Delegar en los mas amplios términos como en derecho sea necesario con cardcter
solidaric al Presidente, D. Luis Manuel Megias Pérez con DNI 50.310.851-F, al
Director General, D. Francisco Javier Eiriz Aguilera con DN! 35.110.889-D, al
responsable de Originacion y Desarrolio de Negocio, D. José Ignacio Mariin Gonzéalez
con DNI 11.779.228-P y a la responsable de Administracién, D.? Paula Torres
Esperante con DN} 2.248.785-Y, todos eilos de nacionalidad espaficia y con domicitio
a estos efectos en la cafle Lagasca n® 120 de Madrid para que, cualquiera de effos,
indistintamente, pueda determinar la denominacién finat del Fondo mencionado en el
acueido primero de constitucidn del Fondo, las concretas caracteristicas, condiciones,
bases y modalidades de fa constitucion de dicho Fondo, de la adquisicion de los
derechos de crédito, de la emisidn de los Bonas y de la concertacion de préstamos,
créditos o permutas financieras, que no hayan sito fijadas en estos acuerdos, y de
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cuantos servicios y operaciones financieras complementarios sean requeridos o
convenientes para la constitucion y funcionamiento def Fondo y para la realizacion de
los tramifes previos, comparecer ante Notario al olorgamiento de ia escritura pablica
de constitucicn del Fondo y emision de los Bonos y de las pdlizas intervenidas de
cesion de derechos de crédito iniciales y, en su caso, adicionales y concertacion de
préstamos, eréditos o permutas financieras; comparecer anfe la Comisién Nacional del
Mercado de Valores ("CNMV’), incluida la sede electréniva de la CNMV creada por
Resolucion de 16 de febrero de 2010, en relacién con los tramiles y procedimientcs
incluidos en el Registro Electrénico de la CNMV enumerados en el Anexo | de dicha
Resolucion de 16 de noviembre de 2017 que restlten de aplicacion, utilizando para
ello el sistema CIFRADOC/CNMYV y/o la firma electronica de la Sociedad estando
facultados para firmar y realizar todos los documentos y tramites que sean exigidos a
tales efectos; comparecer ante cualquier autforidad compelente o BBVYA o tercera
entidad para firmar en nombre y representacion de esta Sociedad Gesfora cualquier
documento necesario para la constitucion y el funcionamienio del Fondo y la emision y
admisicn a colizacion de los Bonos, incluidos los documenios privados de adquisicion
de derechos de crédito adicionales; y realizar cuantas comunicaciones y envios de
informacion sean necesarias en refacién con el Fondo, al amparo de la Ley 5/2015, sl
Reglamento de Tfulizacion y cualesquiera otra legisiacion aplicable.

Facuitar a las citadas personas, en los mas amplios términos para que cualquiera de
ellas, indistintamente, firme lodos fos documentos piblicos o privados relacionados
con eslos acuerdes, incluido, si fuera el caso, escriluras de subsanacioh de la
escritura, pdlizas u otros documentos otorgados en relacion con el Fondo o de
sustitucion de derechos de crédito, folletos informatives suplementarios y, de forma
més general, hacer cuanto fuere necesario para la constitucion del Fondo, fa
adguisicion de los derechos de crédito, tanto iniciales como adicionales, y la emision y
admisién a negociacion de los Bonos.

Asimnismo, la Comisién Delegada del Consefo de Administracion acuerda por
unahimidad facultar al Presidente D. Luis Manuel Megias Pérez, al Director General D.
Francisco Javier Eirfiz Aguilera y al Secretario del Consejo D. Anget Munifla Lopez,
para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda suscribir cuantos documentos
fueran necesarios a los efeclos de cumplimentar y efecutar ios acuerdos adoptados
por la Comisién Delegada del Consejo, pudiendo comparecer ante el Notario que
libremente designen y procedan, en nombre de la Sociedad a la protocolizacion de los
acuerdos que sean necesarios, firmando asimismo cuantos documentos publicos o
privados sean precisos sin fimitacion alguna, incluso subsanaciones, hasta oblener su
Inscripeion en los Registros correspondientes.”

El Acta de la reunitn de la Comision Delegada del Consejo de Administracién de
referencia fue aprobada por unanimidad al términeo de la propia sesion.

Y para que conste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente, en Madrid a 21 de mayo de 2020

. Fiswado digital v
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DOMINGO ARMENGOL CALVO, SECRETARIO GENERAL Y DEL CONSEJQ DE
ADMINISTRACION Y DE LA COMISION DELEGADA PERMANENTE DE BANGO
BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., CON DOMICILIO EN PLAZA DE SAN
NICOLAS NUMERO 4 DE BILBAO Y NIF N° A-48265169,

CERTIFICA:

Que del acta de la reunién de la Comision Delegada Permanente de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A., celebrada el dia 5 de mayo de 2020, validamente
constituida bajo la Presidencia de D. Carlos Torres Vila y con la asistencia de los
siguientes vocales: D. Onur Geng, D. Jaime Caruana Lacorte, D. José Maldonado
Ramos y D.? Susana Rodriguez Vidarte; lo que supone la totalidad de los miembros
que la companian; actuando como Secretario D. Domingo Armengol Calvo; v a la
gque asistié asimismo el consejero D. José Miguel Andrés Torrecillas, cuyc
nombramiento como vocal de la Comisién Delegada Permanente habla sido
acordado por el Consejo de Administracion en su reunién del dla 29 de abril de
2020, en la cual el Sr. Andrés aceptd su nombramiento, estando dicho cargo
pendiente de inscripcién en el Registro Mercantil en la fecha de esta certificacidn; se
desprenden los siguientes extremos:

Que la reunién de la Comisién Delegada Permanente se celebrd asistiendo todos
sus miembros por medios de comunicacidn a distancia que permitian el
reconocimiento de los asistentes, la intercomunicacion y la intervencién de todos
elios en tiempo real, asegurando fa unidad de acto, de conformidad con fo dispuesto
en el articulo 28 del Reglamento del Consejo de Administracion, en relacion con el
articulo 2.4 del Reglamento de la Comision Delegada Permanente.

Que, a estos efectos, el Secretario confirmd la identidad de todos los asistentes y su
adecuada conexion a la sesion en tiempe real y asegurando la unidad de acto.

Que, tomando en consideracion tanto ef contenido de los Reglamentos del Consejo
y de la Comisién Delegada Permanente, como lo dispuesto en el articulo 40 del
Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marze, de medidas urgentes extraordinarias para
hacer frente &l impacto econdmico y social del COVID-19 (el "Real Decreto-lay
8/2020"), la sesidn se entiende celebrada en el domicifio social del Banco, situado
en la plaza de San Nicolds num. 4 de Bilbao.

Que, asimismo, del acia de esta reunion de la Comisién Delegada Permanente se
desprende que la Comisién adoptd, por unanimidad, los siguientes acuerdos:

“PRIMERQ .- Autorizar |2 cesion, en una o varias veces, de derechos de crédito
derivados de préstames yfo créditos sin garantia hipotecaria concedidos por Banco
Bilbac Vizcaya Argentaria, S.A. ("BBVA") para la financiacion de la adquisicidn de
vehiculos nuevos v usados por parte de personas flsicas y juridicas, a uno o varios
fondos de titulizacion de naturaleza abierta, promovidos por BBVA y creados al
efecto para agrupar los citados activos. Estas cesiones se instrumentaran mediante
la formalizacién, en documenio pibiico o privado, de contratos de cesion de
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maximo conjunto no exceda los MIL DOSCIENTOS MILLONES DE EUROS
{1.200.000,000 €} y cuyo vencimiento no exceda los 12 afos, con independencia de
la vida media de la operacion.

Asimismo, se prevé la posibilidad de establecer un petiodo de restitucién por un
plazc que no podrd ser superior a 24 meses a contar desde el momento de
constitucion del fondo o fondos de titulizacidn, durante el cual BBVA podra transmitir
al fondo o fondos, derechos de crédito adicionales derivados de préstamoes ylo
creditos de fa misma naturaleza qus los inicialmente cedidos conforme a lo previsto
en el parrafo anterior, por un importe maximo igual at principal de los préstamos y/o
créditos que hayan sido cedidos y amortizados durante dicho periodo de restitucion,
autorizando, durante ese periodo, la cesion, mediante documento plblico o privado,
de los referidos derechos de crédite adicionales, y todo elio con sujecién a las
limitaciones legales que en cada momento resulten de aplicacion,

SEGUNDO - Autorizar a la sociedad gestora, Eurcpea de Titulizacion, 8.A., S.G.F.T.
a utilizar el nombre comercial "BBVA" vy su logo a los efectos de la operacion de
titulizacion descrita.

TERGERQO.- Facultar en los mas amplios términos come en derecho sea necesario,
con carhcter solidario, a D. Jaime Saenz de Tejada Pulido, con D.NI n°
00823996K; a D. Angel Reglero Alvarez, con D.N.J. n.° 50814538H; y a D. Fernando
Soriano Palacies, con D.NI, n.* 25448022V, todos ellos de nacionalidad espafiola,
mayores de edad y con domicitic a estos efectos en Madrid, calle Azul, n° 4, para
que, cualquiera de ellos, indistintamente y dentro de los limites establecidos en el
acuerdo Primero anterior, pueda ejecutar, en una o varias veces, los acuerdos
anteriores, realizando todas las gestiones, actos y representaciones y celebrando
cuantos confratos estimen necesarios o convenientes, facultandoles en particular,
sin que ello suponga limitacién alguna, para;

(i) determinar la existencia del periodo de restitucion, asi como su duracion;
seleccionar los derechos de crédito derivados de lfos préstamos y/o créditos
objeto de cesion en la fecha de constitucién del fondo o fondos y durante el
correspondiente perfodo de restitucién; sustituir dichos derechos de crédito por
otros; fifar el importe total final de los derechos de crédito a ceder, determinar
las condiciones de las cesiones;

(f) formatizar o registrar los folletos informativos que sean necesarios, asl como
cualesquiera suplementos o modificaciones fueran necesartos, y los
documentos en los que se formalicen las emisiones de bonos de titulizacién
ante la Comision Nacional del Mercado de Valores; otorgar las escrituras de
constitucidén def fondo o los fondos, cualesquiera documentos publicos o
privados necesarios o convenientes para la compraventa y/o cesion de
derechos de crédito derivados de préstamos y/o créditos para la financiacion
de la adquisicién de vehiculos nuevos y usados por parte de personas flsicas y
juridicas, o cualesquiera otras escrituras y documentos que sean necesarios,
suscribir y formalizar cuantos contratos plblicos o privados sean necesarios ©
conexos con las operaciones de titulizacion, ya sean, de forma enunciativa y
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-ﬁ"am\a*- };.‘v’ no limitativa, de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos, apertura de
S 230N ‘35’) cuentas, permuta de tipos de interés o similares, administracion, gestién de
R cobro y depésito de los derechos de orédito, colocacion yio aseguramiento v,

en su caso, direccién o similar de las emisiones de bonos de titulizacion,
gestion interna y cualesquiera otros contratos que requieran las operaciones
de titulizacion;

(i} a los efectos anteriores, presentar ante los organismos sypervisores o
auloridades competentes cuanta documentacién se requiera o se considere
necesaria o conveniente, solicitar, en su caso, la admisidn a negociacién en
mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no, nacionales o
extranjeros, de los bonos de titulizacién, incluyendo cualesquiera contratos o
documentos, publicos o privados, por los que BEVA adquiera determinados
activos del fondo de acuerdo con lo establecido en los términos y condiciones
de la operacion de fitulizacién, y, en general, realizar cuantos actos y otorgar
cuantos documentos, publicos o privados, estimen convenientes o necesarios,
incluso escrifuras de subsanacion o rectificacion, ratificacion o cancelacion;

i (iv) asegurar yfo suscribir, en su caso, los bonos de titulizacién emitidos por el
fonde o los fondos, asl como cualquier otro instrumento representative del
pasivo del mismo, en los términos que estimen convenientes y en la proporcion
- gue consideren oportuna;

(v} llevar a cabo cuantos actos sean necesarios 0 convenientes para completar la
gjecucion del apoderamiente recibido.”

IGUALMENTE CERTIFICA:

Que [a Comision Delegada Permanente de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,
€n su reunion celebrada el dia 12 de mayo de 2020, validamente constituida, bajo fa
presidencia de D. Carlcs Torres Vila y con la asistencia de los siguientes vocales; D.
Onur Geng, D. Jaime Caruana Lacorte, D. José Maldonado Ramos y D.* Susana
Rodriguez Vidarte, lo que supone la totalidad de los miembros que la componen,
actuando como Secretaric D. Domingo Armengol Calvo, y a la que asistié asimismo
el consgjero D. José Miguel Andrés Torrecillas, cuyo nombramiento como vocat de
la Comision Delegada Permanente habia side acordado por el Consejo de
Administracién en su reunion del dia 29 de abril de 2020, en la cual el Sr. Andrés
acepto su nombramiento, estando dicho cargo pendiente de inscripcion en el
Registro Mercantil en la fecha de esta certificacién, aprobd por unanimidad el acta
de |a sesion anterior celebrada en el domicilio social del Banco, situado en la plaza
de San Nicolas nim. 4 de Bilbao, el dia 5 de mayo de 2020, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 99 del Reglamento det Registro Mercantil.

Que la reunion de la Comision Delegada Permanente indicada en el parrafo anterior,
,;, al igual que lo descrito mas arriba en cuanto a la reunién celebrada el 5 de mayo de
2020, (i) se celebrd asistiendo todos sus miembros por medios de comunicacion a
distancia gue permitian el reconccimiento de los asistentes, |a intercomunicacién y
la intervencion de todos ellos en tiempo real, asegurande la unidad de acto; {i) el
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cretario confirme la identidad de todos los asistentes v su adecuada conexién a la
sesion en tiempo real y asegurando la unidad de acte; y (i} la sesion se antiende
celebrada en ef domicilio social, teniende en consideracion tanto el contenido de los
Reglamentos del Consejo y de la Comisién Delegada Pemmanente, como lo
dispuesto en el articulo 40 del Real Decreto-lay 8/2020,

POR ULTIMO CERTIFICA:

Que los anterinres acuerdos se encuentran en vigor en esta fecha, no habiéndose
adoptado ningdn ofro que las modifique o afecte.

Y para gue canste, a fos efectos oporiunos, se expide la presente con el Visto ueno
del Presidente en Madrid, a veinte de mayo de dos mif veinte,

Caforin

El. PRESIDENTE

LEGITIMACION DE FIRMAS.
ALFONSO MADRIDEJOS FERNANDEZ, Notatio de Madrid y de su Ttustre Colegio.--—

DGY FE: Que considero legitimas las firmas de DON CARLOS TORRES VILA con DNI
50710025Q y la de DON DOMINGO ARMENGOL CALVO con DNI 18020904], que
figuran en el presente documento, por serme conocidas.

Niimero 15.731 del Libro Indicador 2.020. Seccién B.
En Madrid, a 28 de mayo de 2020,

. BELLODE B
LEGITIMACIONES Y
FE PUBL S0 | EGAIZADION o
NOTAR! :i.\,,

L INE

6196
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DIRECCION GENERAL Edison, 4 +34 91 585 1500
b DE MERCADOS 28006 Madrid WWW.CNMV.es
COMISION S
NACIONAL Espaita

DELMERCADO
DEYALORES

St. D. Francisco Javier Eiriz Aguilera
Director General de Europea de Titulizacidn S.GTF, SA

069 JUN. 2020 C/ Lagasca 120-1°
28006 Madrid
2020077563 Madrid, 9 de junio de 2020

Muy seflor nuestio:

Le notificamos que una vez examinada la documentacién remitida sobre constitucien de fondos de titulizacion con
emision de valores de renta fija:

Fondo: BBVA Consumer Auto 2020-1, Fondo de Titulizacién

Ernision: Bonos de titulizacion por importe nominat de 1.105.500.0600 euros
Saciedad Gestora: Europea de Titulizacidn, 5.G6.F.T, S.A,

con fecha 9 de junio dle 2020 ¢f Presidente de esta Comision Nacional det Mercado de Valores ha adopteda el siguiente
acuerdo:

"De conformided con fo previsto en fos articulos 25, 36, 37 y 238 def texto refundido de o Ley del Mercodo de Vaiores apiobado
por el Real Decreto Legistativo 4/2015, de 23 de octubre, los articulos 17y 22 dela ey 5/2615, de 27 de abril, of Beglomento (CE)
o 8092004 de I Comision de 29 de abril de 2004 y demds normas de apiicacion, el Presidenie de la Comistsn Nacional del
tercado de Valores, en virtud de fa delegacicn gue le ha sido conferida por el Consejo ae esta Comisicin, ACUERDA:

Aprobar el folleta informative ¢ inscribir en los reqistios oficiales contemplados en el articulo 238 del cirado texio refundido, os
documentos ooeditativos y el falleto informativa correspondientes a ia consiitucion del Fando de Tiulizacidn denaminado
BBVA Consumer Auto 2020-1, F.T. con emision de Banos de Titulizacién y promovide por fa entidod Europea de Tituli-
zacion

Conforme gl articulo 22 1. ¢) de la Ley 5/2015, de 27 de abril, exceptuar el requisito de aporiar el informe de Jos auditores de
CUENtds U oros expertos independientes sobre fos efementos que constituindn el activo del Fondo, atendienco al tipo de estruc-
tura del Fondoy a fos circunstancias relevantes del mercado y de proteccion de ios inversores.”

La Ley 16/2014, de 30 de sepliembxe, determina la obligateriedad del abono de 13 tasa (Tarifa 1.8) cuya liquidacién, por
un importe de 5.100,50 euros, se noiificard posteriomente, salvo que resulte de aplicacion la excepcion establecida en
el apartado 2 del articulo 18 de la mendionada Ley 16/2014.

Atentamente,

Joige Peteind Couceiro
Director - Deparionmenio de Mercados Primorios
P.D. del Dior Gral, de kidos. (Resohicidn 28/05/2020)




FICHERO INDIVIDUAL DE PRESTAMOS

Descripeion:

Este fichero recoge las madificaciones que se van produciendo en las caracteristicas financieras y no
financieras de los préstamos como son

En cuanto a las caracteristicas financiesas:

+ las variaciones de las cuotas (proxima cucta) de lus préstamos y de los atributos que Ias determinan,
come san {as nuevas determinaciones del tipe de interés variable y la modificacion del vencimiento finat
(amortizaciones anticipadas con reduccién de plazo), y otros financieros.

Las modificaciones que se producen en el resto de las caracteristicas financieras del préstamo, tales como,
entre ofras, novacion del tipo de interés, modificaciones del calendaria de vencimientes y sistema de
amortizacion,

En cuanto a las caracteristicas no financieras;
¢ la subrogacion del prestatario e incorporacion de garantias adicionales.

Se entrega diariamente, incorporando aquellos préstamos que cambien sus caracteristicas y Gnicamente
las atributos que se ven modificados.

La sociedad gestora delemminard la fecha de enfrega en funcién de las caracteristicas de los préstamos y
de los pracesos informaticos del cedente/Gestor de los Préstames.

Formato:
£l fichero estara en formato ASCH, con todos fos registros de longitud fija ).
Los lipos de caracteres que se utilizan en la descripcion de campos son los siguientes:

» C: alfanumérico. Todos los caracteres alfabéticos son en mayasculas.
» [¥ fecha. Todos los campos del tipo fecha tienen el formato AAAAMMDD. Ej.: 20150331
+ N numérico

Todos los campos de importes son de 11 enteros y dos decimales, sin necesidad de ingiuir ni punto ni coma
decimal. Estos campos se consideran siempre positivos, siendo el codige de la operacion de que se trate,
quien daria el caracter negative al campo. Ej.: Mit doscientas treinta y cualro pesetas con cincuenta y seis
céntimos, se rellena asi: 000000123456

Tados los campos de porcentajes son de 3 enteros y seis decimales, sin necasidad de incluir ni punto ni
coma decimal. Solo pueden ser negativos los campos que estén seguidos por otro campo con el enunciado
"Signo del cempo anterior’ en el que se incluiria et signo ', Este peculiar tratamiento del signo es para
compatibilidad. Ej.: 3,50 se pondria 063500000

La composician del fichero es con doce tipas de registros:

» tipo A: Registro de cabecera, obligatorio un regisiro

+ lipo B: Registro de General, un registro por cada préstamo que tenga modificacion

« tipe C: Registros de detalle de Comisiones, un registro por cada clase de comision que tenga
madificacion de cada préstamo.

» tipo F: Registros de detalle de Bonificaciones, un registro por cada clase de bonificacion gue tenga
modificacion de cada préstamo.

+ tipo |: Registros de detalie de Intereses, un registro por cada clase de interés que fenga modificacion
de cada préstamo

+» tipo M: Registros de detalle de Divisas, un registro por cada clase de divisa que tenga madificaciéon
de cada préstamo
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» tipo N: Registros de detalle de Subvenciones, un registro por cada clase de subvencidin que tenga
meodificacion de cada préstamo

+ fipo P: Registros de detalle de Garantias, un registro por cada garantia gue tenga medificacion de
cada préstamo

+ ipo S: Registros de detalle de Seguros, un registre por cada clase de segure gue tenga modificacion
de cada préstamo

« tipo T: Registros de detalle de Prestatarios, un registro por cada prestalario que tenga modificacion
de cada préstamo

» tipo V: Registros de detalle de Pase a Mora/Vencido/Fallide, un registro por cada préstama gue pase
a un estado distinto

s fipo X ; Registro préxima cuota, un registro por cada préstamo gue experimenta una nueva
determinacion de 1a cuota

= tipo Z: Registro de cola, obligatorio un registro




Fichero:

Fichero de actualizacién préstamos - proximas cuotas

APREST

Registro de Cabecera

APRESTA
#1 Campo Tigo | Pini | PEin {Lona (Descripcidn Literal | Referehcia |
01 ACACER C 1 20 20 IRelleno a ceros Ih)
1| AGAREG c 21 2t 1 |Tige de Registre A
2 | ACAADM C 22 25 4 __|Codigo def Gestor de log Préstames
3| ACAFON C 26 29 4 |Cadigo del Fondo
4| ACAFIL C 30 4 12 {Nombre del Fichero en farmato
51 ACAFEC D 42 49 8 {Fecha dei Fichero
81 ACAREL C 50_§ 344 | 295 |Relienc ablancos
Registro General
APRESTB
# 1. Camno Tipo § Pipi { PFin |Lona incidn Literal |
ACBFRE c 1 20 ] 20 |Numero de Préstama,
1| ACBREG C 21 21 1 __{Tipo de Registro B
2| ACBCED C 22 25 4 |Codigo del Cedente
3| ACBACT ] 26 29 4 _Motivo Aclualizacién TBLACTUA
4 | ACBCON C 30 33 4 (Clase de Conlrato TBLCONTR
5 | ACBPRO C 34 53 20 __|Numero de Promogién
ACBCPR c 54 57 4 Clase de Préstamo TBLCLPRE
71 ACBFPFR C 58 &1 4 Finalidad del Préstamo IBLCLFPR
8| ACBFIP B 62 89 8__{Fecha Inicio Préstama
9| ACBFFE s] 70 77 8 {Fecha Formalizacion Escritura del Préstamo
10, ACBDIYV c 78 80 3 [Divisa Actual del Préstamo TBLOIVIS
11| ACRBPIP N 31 93 13 _|PrincipaliFormalizade Inicial def Préstamo
12| ACBDIS N 94 106 13__|Disponible
13| AGBPPA M 107§ 119 i 13 |Principal Pendiente Actuat
14 ACBSAM c 120 1. 123 4__|Sistema de Amortizagion TBLSISAM
15| ACBPVA I\ i24 § 132 9 _|Porcentaie Anual Variacion s/Sistema
16| ACBSPY 4] 133 [ 133 1 |Signe Gampo anterior
173 ACBFAM 3] 134 | 141 8 iFecha de Amortizacion Final
18§ AGBPCA c 142 | 145 4 __[Periodicidad de Carencia TBLPERIO
19] ACBFCA B 146 | 153 8 |Fecha Final Carengia
203 ACBFPA [#] 184 | 61 8 _ [Fecha Primera/Proxima Amortizagion
21| ACBPAM G 182 | 165 4 _{Periodicidad de Amortizacidn TBLPERIO
22] ACBEPE B 186 | 173 8__ |Fecha Primera/Proxima Amortizacién Extra
23] ACBPAE (5 174 | 177 4 __ |Pericdicidad de Amertizacién Exira TBLPERIO
24 ACBFPC ] 178 | 180 3 INumera de la 1 cuota padicipada
25| _ACBAAT (& 181 [ 181 1__|Amort. Anticipada Total: Permitida SN
28| ACBAPC (05 182 | 182 1 |Amert Anticipada Pargial Recaiculo de Cuota SiN
27] ACBAPY ¢ 183 | 183 1 _|Amort.Anticipada Parcial:Reduccion de SiN
28| ACBAPM C 184 | 184 1__|Amert.Anticipada Parcial:Mixta {Cuota v SIN
28] ACBPCM N 185 | 197 | 13 |Amort Anticipada Parciel.Capital minimo
30| _ACBPPM N 198 | 206 S _|Amort.Anticipada Pargial:% minimg
31| ACBPSC o] 207 | 207 1% Campa anterior sobre gue Capital LA
32| ACBAPX N 208 | 220 | 3 |AmertAnticipada Parciallmporte maximo
33] ACBAFI N 2231233 | 13 |Amort Anticipada Parcial:importe minimgo
34; _ACBPAR o] 234 1 251 18 _{Numero Parlicipacion {PH) ¢ Certificadg
35| ACBEEM [»] 252 | 259 8 IFecha Emisidn/Cesién Perticipaciones
3B} ACBPRI N 260 | 272 | 13 |Poncipal Participado
37} ACBNRC N 273 | 274 2 __i{Numero Registros C Comisiones
38! ACBNRI N 275 | 276 2__{Numero Registros | Intereses
39| ACBNRM N 277 | 278 2 _|Numero Registros M Mullidivisas
40] ACBNRN N 279 1 280 2__{Numere Registros N Subvencien
41} ACBNRP N 281 | 282 2 _INumero Registros P Garantias
42{ ACBNRS N 283 i 284 2__[Numero Registros § Sequros
43| ACBNRT N 285 | 286 2 _|Namero Registros T_Prestatanios
44| ACBNRX N 287 1 268 2 [Numere Registros X Proxima Cuota
45| AGBEPA Cc 28¢ 3 289 1 __|Es para Sustituir otra Padiclpacion/Certificado | S/N
46| ACBPAS C 290 | 307 18 |Paricipacion/Certificado a Sustituir
47| ACBTIN N 308 | 318 9 |Tipo interés para céloulo Cuadro
48| ACBPCC N 317 | 328 13 limporte principal 12 Cuota {sislemas
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Registro Ganeral

APRESTB

!gl Campo ! Tigg |En' |EE'm!LQng|Q§§g[Encién |L'|_tg|;a|| Referengia |
48] ACBREL c 330 { 344 | 15 |Relleno a biancos i

Registro de Comlsiones

APRESTC
#1.6G Tivo | Pini  PFin tlonalDescripcion Li
01 ACCPRE C 1 20 20 {Numero de Présiamo.
1] ACCREG c 21 21 1_..1Tipo de Registro [o]
2 | ACCCOM o 22 25 4 [Clase de Comisién TBLCLCOM
31 ACCFil D 26 33 8 [Fecha inicio participacion Comision/Efecto
4| ACCPLS G 34 37 4 _iPeriodicidad de Liquidagién TBLPERIO
5| ACCBAS 6] 38 41 4 _|Base de Calculo TBLBASGA
6 | ACCCAL c 42 45 4__|Concepto para Céleulo TBLCLCAL
7L ACCCOY 16 46 48 4 _|Clase de Operacidn vingulada TBLOPERA
8 | ACCPCO N 50 58 9 [Porcentaie comisién
9| ACCIFC N 59 il 13 {Importe fiic
10§ ACRGIMX N 72 84 13__limporte Maximo
11] ACCIMI N 85 97 13 {importe Minimo
121 ACGCCQO [¢] 98 g8 1 jCobro importe Comisién opclonat SN
13] ACCREL c 99 } 344 | 248 [Rellenc a blancos
Registro de Bonificaciones
APRESTF
[Campg Tipo il [Pfin_lLong jngién, 1}
ACEPRE C 1 20 20|Numero de prestamo
ACFREG c 21 21 1Tipo de reaistro E
ACFCBF C 22 25 4|Clase de bonificagion 1)
ACFFIB D] 28 33 8|Fecha de inicio de aplicacion de |a bonificacion
ACFEFB B 34 41 8 Fecha final ge aplicacidn de la bonificacién
ACFTBF C 42 45 4|Tipe de bonificacion (2)
ACFEPBF N 46 54 9| Porcentaje de bonificacion
ACFMAX N 55| 63 9:Porcentaie maxime de bonificacion
ACERBE [ 64 67 4iReqta de bonificacién {3
ACFARA C 68 88 1jIndigador de anulacidn registro antetior SN
ACFREL C 69| _344] 276|Rellenc a blancos

(1) BCVG = Bonificacion Contractual vigente
BNVG = Bonificacion no Contractual vigente

(2) PCTI = Porcentaje sobre el Tipo de inferés
PCDI = Porcentaje sobre el Diferencial
PPT! = Proporcién del tipo bonificade respecto
al tipo nominal
NULO = No tiene bonificacion

(3) EXCL = Regia excluyente
ACUM = Regla acumulativa




Registro de Tipos de Infeiés

APRESTI
i# O—d-Tipa )} Plni { PFi Literal | Referencia |
&1 ACIPRE C 1 20 F. 20 jhNum
1! ACIREG Cc 21 21 1 __Tipo de Registro ]
2} ACICIN c 22 25 4 _iClase de Interés o Subsidio TSLCLINT
3 ACIFH [»] 28 33 8 {Fecha inicio participacidn / Efecto
4 ACIPLL o] 34 a7 4 |Pericdicidad de Liquidacién Intereses o TBLPERIO
51 ACIBAS o) 38 41 4 iBase de Galculo TBLBASCA
6| ACIFUE D 42 49 8 _|Fecha Ultima Liguidacién a Tipe de Interés
7 ACIPRI C a0 53 4 |Periodicidad de Revision Tipo de Interes o IBLPERIO
8t ACIFPR D 54 61 8 _{Fecha Préxima Revision Fipo de Interes o
9 ACITF} N 62 70 9 _|Tipo_de interés g Subsidio Nominal Actual
10f ACITID [05 7t 71 1__{Tipo Inferes de Demara a Tipo Nominal SIN
11 ACHND [05 2 Fis 4 _lindice de Referencia
12| ACIMID N 78 77 2 IMeses anterigridad toma valor de indice
13[ ACIDIV N 78 86 9 __IMargen o Diferencial Intarés Variable
14 ACIDIS 43 a7 87 1__{Siano Campo Anterior
15| ACIENT N ag 96 9 __{Puntos de Variacién para cambio de Tipo,
16} ACISIG C g7 a7 1. 1Siang Campo Anterior (+}: (-} ; { A valor
17} ACIRED N 68 | 106 9 |Cifra redondeo del ipc calculado {fraccion de
18; ACIREM o] 107 | 107 1 iMdltiples cifra redandeo SN
19! ACIRES C 108 | 108 1 __1Ajuste del redondes: alzal+) baja(-}.mds
20[ ACIMAX N 109 | 117 8 [Tipg Méximo Interés
21] ACIMIN N i18 1 126 g [Tipo Minimo Interés
22| ACISP c 127 | 130 4  indice Sustitulivo 1
23| ACISPM N 131 | 132 2 |Meses anterioridad toma valor de indice
24| ACIDSP N 133 § 141 2 __|Margen ¢ Diferencial interés Sustitutivo 1
25| _ACISDP [ 142 | 142 1 __[Signo Campo Anterior
26| ACHSS C 143 | 148 4 __{Indice Sustitutivo 2
27| ACISSM N 147 | 148 2 IMeses anterigridad toma valor de indice
28| ACIDSS N 149 | 157 9 EMargen o Diferencial interés Sustitutivo 2
29| AGISDS G 158 | 158 1 _ISigno Campo Anterior
30] ACIREL c 159 | 344 | 186 [Rellenc a blencos
Registro de Tipos de Subvencién
APRESTN
#| Campo | Tioo | Pipi| |Long iDescriocién Literal | Referencia |
Q| ACNPRE G 1 20 20__[Numero de Préstamo
1| ACNREG C 21 21 1 _[Tipo de Reqgistro N
2 i ACNCSU (8 22 25 4___[Clase de Subvencion
31 ACNFIS D 26 33 8 _|Fecha injcio Participacion Subvengion / Efecto
4 | ACNPLS c 34 37 4 __|Perigdicidad de Liguidacion
5 | _ACNBAS [ 33 41 4 [Base de Calcula
6 | ACNPRS C 42 45 4 _|Periodicidad de revision de [a Subvencién TBLFPERIO
7 | ACMFPS [ 46 53 8 [Fecha proxima Revision de la Subvencion
8. ACNTIS N 54 62 9 __{Tino de Subvencion Nominal Actual
9| ACNREL c 83_| 344 | 282 |Rellenc a blances
Registro de Garantlas
APRESTP
#i Campo Tino § Pini | PFin | Literaf |
Q| ACPPRE C 1 20 {20 [Num & o)
1| ACPREG Cc 21 21 1__|Tipo de Registso P
2 | AGPCFG [ 22 25 4 __1Caédigo Formalizacién Garantia
3.1 ACPRGA N 28 27 2 _[Rango de la Garantia
3| ACPTPR Cc 28 31 4 {Tipo de propjedad TBLPROPI]
4 | ACPUSO 0] 32 35 4 _iTipo de Uso T8LUSOBI
5| ACPVIA C 36 37 2 __[Via Publica TBLVIAPU
6 | ACPDIR C 38 82 45 _|Direccion
7 | ACPNUM C 83 87 5 __|Numero o Punfo Kilomeétrica
8 | ACPESC o) ag &8 1__|Escalera
9| ACPPIS [ 89 80 2 _[Piso
10| ACPLET C 91 31 1__|Letra
11 ACPPOB C 92 136 | 45 (Pcblacién
12{ ACPCPO C 137 | 141 5 |Cddige Postal
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Registro do Garantias

APRESTP
#| Campo Tipo t Pini § PEin fL IDescringion Li Referencia
131 ACPEXP [ 142 | 153 | 12 _iExpediente
14 ACPNRE N 154 | 157 4 |Cddigo del Registro de la Propiedad
15! ACPDRE G 158 | 202 | 45 |Descrincion del Redistro de la Propiedad
16| ACPTOM N 203 | 207 5 _[Tomo
17| ACPLIB N 208 § 211 4 |Libro
18| ACPFOL N 212 | 215 |4 [Folio
19| ACPINS N 216 ] 218 3 linscripcion
200 ACPNFI c 219 1 229 | 11 |Numero de Finca
21{ ACPFTA ] 230 1 237 8 |Fecha Tasacién
22| ACPTAS N 238 | 250 | 13 {impotie Tasacin
23] ACPCTA 8] 251 | 258 a ICIF Tasadora
24| ACPICP N 260_} 272 | 13 limpore Cobertura de Brincipsl
25| ACPMIO [\ 273 | 275 3 __Mese: bertura de Intereses Ordinarios
26| ACPPIO N 276 | 284 9 __|Porcentaje Cobertura de |ntereses Ordinarios,
27| ACPIO N 285 | 207 | 13 |imporle Coberura de interases Ordinarios
28] ACPMIM N 298 | 300 3 |Meses de Cobertura de Infereses Moratorios
29| _ACPPIM N 301 | 308 9 |Porcentaje Cobertura Intereses Moratorios
30| ACPHM N 310 | 322 | 13 |importe Cobertura intereses Moraforios
31 ACPCG N 323 | 331 9 _|Porceniaie Cobertura de Costas y Gasios
32| ACPICG N 332 | 344 | 13 |lImporie Cof ra de Costas v Gastos

Regisfro de Seguros

APRESTS
#1 Campo | Tino | | PEin | Lona iDescripgion Literal ; Referencla ]
61 ACSPRE C 1 20 20 |Numero de Présiamo
1] ACSREG o) 21 21 1 [Tipo.de Reaistro S
2 | ACSCSE C 22 25 4 |Clase de Sequro TBLCLASE
31 ACSDIV C 25 28 3 |Divisa Actual del Sequro TBLDWVIS
41 ACSCCA [ 29 37 9 __|CIF Cornpanta Asequradora
5| ACSPOL & 38 54 17__{Numero de Péliza
6 | ACSCOB N 55 67 13 {importe Cobertura del Seguro
7| ACSFEP D 68 75 8 |Fecha Efecto de ja Prima
8| ACSPPR c 76 78 4 |Periodicidad de {a Prima TBLPERIO
9| ACSPCO (& 80 80 1 |Prima Constante ? S/
10| ACSIPR N a1 93 13 _{lmporte de la Prima
11§ _ACSREL C 94 344 | 251 |Reltenc a blancas
Registro de Prestatarios
APRESTT
#1__Campo Tino | Piné | PFin |Lona ipcidn Literal |
0] ACTERE & 1 20. | 20 [Numero de Préstamo
1] ACTREG ¢} 21 21 1 |Tipode Regisiro T
2 | _ACTNTI C 22 24 3 __{Numero del Prestatario/Deudor (1)
3| ACTDEU C 25 28 4 |Clase deudor TBLDEUD
4| ACTTEN [ 29 29 i___|Tipo de Entidad {2)
51 ACTCIE C 30 38 9 |CIF/DN}
6 | AGCTAP1 C 39 88 50__|Apellido 1 {3y
7| ACTAP2 c 89 138 50 |Apetllido 2 3
8 | ACTNOM c 139 1 188 50 _|Nombre {3)
9| ACTCNA C 188 1 194 6 |Codigo de Aclividades Econémicas @ 7
10l ACTFEIL C 195 | 344 | 150 [Relleno a blancas /7

1) Numero secuencial de 1 a 899

2) F para persona fisica o J para persona juridica
3) Cuando sea una entidad juridica, se rellenaran
4} Se cumplimentara solamente cuando el campo

4 PRTTEN sea J

Registro de Pase a Mora/Vencido/Fallido
APRESTV /




#1 Campoo | Tino § Pinil Long lDescripcidn Literal | Referencia |
01 ACVPRE (¥ 1 20 1 20 Nimerg de préstamo
1} ACVREG c 21 21 1___{Tipo de Registro A
21 ACVFPY D 22 | 29 g {Fecha de efecto del pase a mora / vencido /|
faliido
3 | ACVMPV cC 30 33 4 ivo dei pase a miv/ TBLMOTPY
4| ACVPAY N 34 45 13 [Imperte Principal impagado anterior al pase &
miwli
5| ACVIPG N 47 59 13 |lmporte Intereses ordinarios impagados con
refiejo en pérdidas y ganancias
5| acvico N 60 72 13 |Importe Intereses ordinarios impagados eon
refiejo en cuentas de orden
71 AcvDAav N 73 85 13 [Importe Intereses de demora impagados
anteriores al pase a miv/f
8! ACVPVE N 86 | 98 | 13 |importe Principal pendiente de vencer
declarado vencido / fallide
9] ACVIVE N 99 1 111 | 13 |HMporte Intereses ordinarios devengados
desde la Oltima cuota hasta el pase a miv/f
10| ACVARA C 112 | 112 1__lindicador de anulacion registre anterior (S/N}
111 ACVREL o] 113 | 344 | 245 [Relleno a blancos
Registro Préxima Cuota
APRESTX
Campe | Tipg | Pini § PFin [Long | L Retareticia |
0 | AGXPRE C 1 20 2G__INumers de Préstamo
1| ACXREE (o] 21 21 1 {Tipo dg Regisiro X
21 ACXFEC ] 22 20 8 IFecha de |a Cuola
3 |_ACXPRI N 30 42 13__limporte Principal
41 ACXINT N 43 55 13 _{lmpore Intereses
5 | ACXCAP N 56 88 13, _[Capital pendiente posierior
10} - ACXREL N 69 | 344 | 278 |Relleno a blancos
Reqgistro de Divisas
APRESTM
#1 _Campp Ti Plni { PEIn llona Descrincién Literat | Referencia |
Q| ACMPRE G 1 20 20 INumerq de Préstamo
1| ACMREG c 21 21 1._|Tipo de Registio M
2 ACMDIV G 22 25 4 [Divisa Alternativa TBLDIV
3| ACMREL o) 26 | 344 | 319 [Relleno a blanges
Reygistro de Cola
APRESTZ
#1 Campo Tive { Plni lPFin jLonalDescrincion Literal |
01 ACZNUE G 1 2G 20 [Relleno a pueves g
11 ACZREG C 21 21 1__|Tipo de Registro Z
2| ACZCNA N 22 28 7__{Tolal Reqistros no A y no Z
31 ACZCND N 29 35 7__|Tofal Reqistros D Generales
4| ACZREL & 36 __|.344 | 309 [Reiieno a blancos
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PROFORMA DEL GONTRATO PARA LA CESION DE DEREGHOS DE CREDITO
ADICIONALES

En[s], als].
REUNIDOS

De una parte,

D/b [} con DNl n° [, en nombre y representacion de BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A. (‘BBVA"), entidad de crédito con domicifio social en Bilbao, Plaza de San
Nicolas, 4, inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya, al tomo 2.083, folic 1, hoja BI-17-A,
inscripcién 12 y con NIF A~48265169.

D./D?. [»} se encuentra facultado para este acto en virtud del poder otorgado a su favor ante el
Notario de [«] D/D?, [»] el dia [s] con &l nimero [«] de su protocalo.

Y de otra,

D./D2 [}, , con D.N.I [s], en nombre y representacién de EUROPEA DE TITULIZACION, S A,
Sociedad Gestora de Fondos de Titukizacion (en Io sucesivo, la "Sociedad Gestora®), con
domicitio social en Madrid, calle Lagasca n® 120 y C.I.F nimero A-80514468, inscrita en el
Registro Metcantil de Madrid, Tomo 5.461, Libro C, Folio 49, Seccion 8, Hoja M-88335 y en el
Registro Especial de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion de la Comision Nacional
del Mercado de Vatores con el nimero 2.

Dicha Sociedad Geslora esta actuando de conformidad con el Titulo |l de fa Ley 52015, de 27
de abril, de fomento de la financiacién empresarial (la "Ley 5/2015") que recoge el régimen
juridico de las titulizaclones, en represeniacidn del fondo denominado BBVA CONSUMER
AUTO 2020-1 FONDO DE THTULIZACION (el “Fondo™, el cual fue constituido el dia 15 de
junio de 2020, mediante escritura piblica otorgada ante ef Notario de Madrid D. Jose Maria
Mateos Salgadc con el nimero [+] de su protocolo (la “Escritura de Constitucién”).

D./D% {s] s& encuentra facultado para este acto en virtud del poder otorgado a su favor ante el
Notario de [»] DID?. [+] el dia [+] con el nimero [#] de su protocclo.

Asevera cada uno de los firmantes que los poderes en virtud de los cuales actia se encuenifan
vigentes y

EXPONEN

. Que la Sociedad Gestora constituyd el Fondo de conformidad con lo dispuesto en la

Ley 5/2015, en virtud del otorgamiento de la Escritura de Constitucidny
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Que con fecha 9 de junio de 2020, la Comision Nacional del Mercado de Vaiores (la
‘CNMV") inscribic en sus Registros Cficiales el folleto informativo correspondiente a la
constitueion del Fondo y Emisién de Bonos (el “Folleto”) y demés documentos
acreditativos (el “Folleto”).

Que el Fondo agrupa dereches de crédito derivados de préstamos al consumo de
titularidad de BBVA concedidos a personas fisicas residentes en Espafia para financiar
la adquisicion de vehiculos nuevos o usados (los “Préstamos”), cedidos por BEBVA al
Fondo {los "Derechos de Crédito"), integrados par los derechos de crédito cedidos al
fondo en el momento de su constitucion (los "Derechos de Crédito Iniciales”) v los
derechos de crédito cedidos ulteriormente durante el periodo de restitucion (los
"Derechos de Crédito Adicionales”),

Tras su constitucion, durante el Periodo de Restitucion, el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, realiza en cada Fecha de Pago sucesivas adquisiciones a BBVA de
Derechos de Crédito Adicionales, en los t#rmingcs y condiciones establecidos en la
Escritura de Constitucion,

Que el Fondo, en el mismo acto de su constitucion y a través de su Sociedad Gestora,
realizé una Emision de Bonos {los "Bonos”) por importe de mil ciento cinco millones
quinientos mil (1.105.500.000,00) euros de valor nominal, constituida por once mil
cincuenta y cinco (11.055) Bonos denominados en euros y agrupados en siete (7)
Series, distribuidas de a siguiente manera:

iy Serie A, con ISIN ES0305487003, par importe nominal total de novecientos
cincuenta y un millones quinientos mil (951.500.000,00) euros integrada por nueve
mil guinientos quince (8.515) Bonos de cien mil {100.000,00) eurcs de valor
nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta (indistintamente
ia “Serie A" 0 los “Bonos de la Serie A"),

i) Serie B, con ISIN ES0305487011, por importe nominal total de veintisiete millones
guinientos mil (27.500.000,00) euros integrada por doscientos setenta y cinco
(275) Bonos de cien mil (100.000,00) euros de valor nominal unitacio,
representados mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie B" o los
“Bonaos de la Serie B").

liy Serie C, con ISIN ESQ305487029, por importe nominal total de freinta y tres
millones (33.000.000,00) de eurcs integrada por trescientos treinta {330) Bonos de
cien mil (100.000,00) euros de valor nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente ta “Serie C” o los “Bonos de la Serie C").

vy Serie D, con ISIN ES0305487037, por importe nominal total de treinta y tres
millones (33.000.000,00) de euros integrada por trescientos treinta (330) Bonos de
cien mil (100.000,00) euros de valor nominal unitario, representados mediante
anotacionas en cuenta (indistintamente la "Serie D" 0 los "Bonos de la Serie D").

v) Serie £, con ISIN ES0305487045, per importe nominal total de (22.000.000,00) de
euros integrada por doscientos veinte (220) Bonos de clen mil {100.000,00) euros
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de wvalor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta
{indistintamente la "Serie E” o los "Bonos de ia Serie E").

vi) Serie F, con ISIN ES0305487052, por importe nominal total de treinta y tres
miliones (33.000.000,00) de euros integrada por frescientos treinta (330) Bonos de
cien mil (100.000,00) euros de valor nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente la "Serie F” o los “Bonos de la Serie F").

vii} Serie Z, con ISIN ES0305487060, por importe nominal total de cinco miliones
quinientos mil (5.500.000,00) euras integrada por cincuenta y cinco (55) Bonos de
cien mil (100.000,00) euros de valor nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta {(indistintamente 1a "Serie Z” 0 los "Bonos de la Serle Z7).

V.  Que BBVA intervino como parte en el otorgamiento de la Escritura de Constitucion.

? Vi, Que, en relacion con el apartado 6.3 de la Escritura de Constitucion del Fondo, es
intencion de BBVA ceder y de la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
adgquirir Derechos de Crédito Adicionales.

VIl Que a tal efecto, las partes convienen otorgar el presente contrato para la cesién al
) Fonda de Derechos de Crédito Adicionales {en lo sucesivo, el "Contrato”) que se regira
por 1o dispuesto en las siguientes

; CLAUSULAS
PRIMERA.- DEFINICIONES E INTERPRETACION.

En el presente Contrato, los términos que aparezcan con sus iniciales en mayulscula tendran
| el mismo significado que se les otorga en la Escritura de Constitucion. Los términos que no
aparezcan gdefinidos en la Escritura de Constitucion, o que sean expresamente definidos en
¢l presente Contrato fendran el significado gue en el mismo se indiguen.

I El presente Contrato debera ser interpretado de conformidad con la Escritura de Constitucién,
y el restc de documentacion relativa a la operacion de titutizacion descrita en los Expositivos
anteriores, de la que forma parte y con la gue constituye una unidad de propdsito, de tat
modo que en lo no previsto en el presente Contrato se regira por aquello que al efecto pueda
disponer la Escritura de Constitucion.

SEGUNDA.- CESION DE DERECHOS DE CREDITO ADICIONALES.

BBVA es titular, entre otros, de los [J ([I} Préstamos relacionados en el disco com
o soporte digital unido como Anexo al presente Contrato que representan a la fgcha de hoy,

»

un principal totat, no vencido, de ] (1 €), {los "Derechos de Crédito Adiglonales” o los

"Préstamos’) /




BBVA vende en este aclo a la Sociedad Gestora que, en nombre y por cuenta del Fondo,
adquiere [I () Derechos de Crédito Adicionales por un principal total de [ ([} €} que
corresponden al 100 por ciento del principal vivo pendiente de reembolso de cada uno de los
citados Préstamos, con sujecion a los términos y condiciones que se recogen en el presente
Contrato.

El Anexo al presente Contrato mencionado anteriormente incluye la relacién de los ] {[]) se
recogen las caracteristicas concretas mas relevantes de los Préstamos que permiten su
identificacion.

La cesién de los Derechos de Crédito Adicionales serd efectiva desde esta misma fecha de
otorgamiento del presente Contrato,

TERGCERA.- PRECIO DE CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO ADICIONALES.

El precio de venta o cesion de los Derechos de Crédite Adicionales es a la par del valor
nominal del principal de cada unc de los Préstamos correspondientes. El importe total que el
Fonde pagard a BBVA por fa adquisicion de los Derechos de Crédito Adicionales sera el
importe equivalente a la suma de (i) el valor nominat del principal pendiente de reembolso de
cada uno de los Préstamos, y (i) los intereses ordinarios devengados y no vencidos y, en su
caso, los intereses vencidos y no satisfechos de cada uno de los Préstamos a 1a fecha del
presente otorgamiento (fecha de cesion) (los "intereses corridos”).

CUARTA.- PAGO DEL PRECIO.

£l pago del importe total por fa adquisicion de los Derechos de Crédito Adicionales lo abona
la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, a BBVA de la siguiente forma:

1. La pare correspondiente al pago del valor nominal de los Derechos de Crédito
Adicionales, que asciende a {] ([} €), |2 satisface el Fondo en este mismo dia, valor mismo
dia, mediante adeudo por BBYA en la Cuenta de Tesorer{a abierta a nombre del Fondo en
BBVA.

2. La parte correspondiente al pago de los intereses corridos correspondiente a cada
uno de los Derechos de Crédito Adicionales, la satisfara ef Fondo a BBVA en cada una de las
fechas de cobro correspondientes a la primera fecha de liguidacion de intereses de cada uno
elios 0, en ¢caso de ser anterior, a la fecha en que fueren satisfechos por el Deudor, pesterior
a esta fecha de cesion, sin sujecion al Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo.
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QUINTA.-DECLARACIONES.

£n relacién con la cesion los Derechos de Crédito Adicionales objeto del presente Centrato,
BBVA reitera las manifestaciones recogidas en el apartado 8.1 de la Escritura de Constitucion y
manifiesta que los Derechos de Crédito Adicionales cumplen en esta fecha los Requisitos
Individuales establecidos en el apartado 5.4.3 de la Escritura de Constitugion.

A sl vez 1a Sociedad Gestora manifiesta que los Derechos de Crédito Adicionales cumplen en
estz fecha, conforme a las caracteristicas de fos mismos comunicadas por BBVA, los
Requisitos Individuales y, agregadamente con el resto de Derechos de Crédito, los Requisitos
Globales establecidos en el apartado 5.4.3 de la Escritura de Constitucion.

SEXTA.- TERMINOS Y CONDIGIONES.

El presente Contrato y ia cesion de Derechos de Crédito Adicionales llevada a cabe a su
amparo, se rigen por los términos y condiciones esiablecidos en fas eslipulacionss
correspondientes de la Cscritura de Constitucion, especialmente las contenidas en las
Seccicnes 1y ll

SEPTIMA.- GASTOS E IMPUESTOS.

Todos los gastos e impuestos gue se generen con ocasion del otorgamiento del presents
Contrato, que instrumenta la cesion de los Derechos de Crédito Adicionales, seran a cargo del
Fondo.

OCTAVA.- DATOS DE CARACTER PERSONAL.

Las Partes se obligan a cumplir el Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del

Consejo, de 27 de abril de 2016 (Reglamento general de proteccion de datos) en todo aquello
que esté relacionado con los datos personales presentes en este Contrato

BANCO BL.BAO VIZCAYA ARGENTARIA S.A.
P.p.

D.1
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MODELO DE COMUNIGACION A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Declaracién de Europea de Titulizacion, S.A., 8.G.F.T.

0./D°. [+], en calidad de [s] de Europea de Titulizacion, 3.A. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
debidamente facultado al efecto, actuando esta (itima en nombre ¥ representacion de BBVA CONSUMER
AUTO 2020-1 FONDQ DE TITULIZACION (en lo sucesivo, el "Fondo”), y en cumplimiento de lo
estabiecido en el articulo 17 ¢} de la Ley 52015, de 27 de abrll, de fomento de la financiacion empresarial

(la “Ley 6/2018"),
DECLARA

Que en &l dia de hoy, el Fondo ha adquirido y BANCO DE BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S5.A. ha
cedido [nimero] Derechos de Crédile Adicionales, ascendiendo su capital o principal total a {importe en
fetral {limporie en cifra)) eures. .

Que en &l dia de hoy, junto con la presente comunicacién, remitimos a la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores a través del servicio CIFRADOC/CNMY &l detalle de los Derechos de Credite Adicionales
cedidos y sus caracteristicas mediante el envio del correspondiente archivo informatico establecido para
este fin

Que los {nimero} Derechos de Crédito Adicionales incorporados al Fondo cumplen a esta facha de cesion
los Requisitos Individuales y los Requisilos Globales establecidos en fa Escritura de Constitucion y en el
Folleto informativo del Fonda.

Y para que asf conste y a los efectos eportuncs previstos en el articulo 17 d) de la Ley 5/2015, expido la
presente declaracion en Madrid a [+].

[Féirmal

Conforme con el contenido de la presente declaracion.
BANCO DE BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
PP

{Firma}




Fichero:

Cifradoc - Comunicacion de Derechos de Crédite Adicionales cedidos a

BBVA CONSUMER AUTO 2020-1 FONDO DE TITULIZACION

Registro de Cabecera

# | Campo | Tipo | Plni PFin Ltong Descripcion Literat Referencia
4] c i 1 1 | Tipo de Registro A
1 c 2 5 4 | Cadigo del Fonde BCA1
2 [of 8 17 12 | Nembre del Fichero en formatg (XX XXXXXX.xd)
3 ja] 18 25 8 | Fecha del Fichero campq de fecha
4 N 26 114 89 | Relleno a ceros
114
Registro de Detalle
# {Campe | Tipo | PIni PFin Long Descripeitn Literal Referencia
o @ 1 1 1| Tipo de Registro c
1 & 2 21 20 | Cédigo de! Préstamo
2 D 22 29 8| Fecha de cestén at FT oampo de fecha
3 D 30 37 8 | Fecha de formalizacian del Préstamg campo de fecha
4 N 38 50 13 | Capital inicial de} Préstamo campo de importe
5 N 51 39 9| % de cesitn campo de porcentaje
6 N 80 72 13 | Capital o principat vivo del préstamp campo de Imporie
7 N 73 81 9| Tipo de interés ordinario nominal vigente {%) campo de pofcentaje
8 (o] 82 85 4 | Periodicidad de liquitacion de cuotas
g C 86 89 4 | Clase de tipo de inlerés
10 E 90 93 4 | Sisterna de amortizacion
11 D 94 101 8 | Fecha vencimiento campo de fecha
12 N 102 114 13 | Plazo meses
14
Registro de Cola
# | Campo | Tipo { Pini PFin Long Description Literaj Referencia
0 C 1 1 1 | Tipo de Registro i _
1 N 2 a 7 | Total Registros no Ayno Z
2 G 9 114 106 | Relleno a ceros o
114
Fornmato del fichero:
Ef fichero estara en formato ASCII, con todos los registros de longitud fija.
Laos tipos de caracteres que se utilizan en |a descripcion de campos son los siguientes:
0% Adfanumérico. Todos los caracteres alfabéticos son en maydsculas.
D: Fecha. Todos los campos del tipo fecha tienen el formato AAAAMMDD. Ej.: 20200331
N: Numérico.

Todos los campos de importe son de 11 enteres y dos decimales sin puntos ni coma
Todos los campos de porcentajes son de 3 enteros y 6 decimales sin puntos ni coma.
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METHOD OF CREATION OF THE ASSETS

The foans selected to be assigned o the Fund have been granted by BBVA following its usual credit risk
analysis and assessment procedures for granting loans and credits withoul morigage security to
individuals for financing retail fransactions and motor cars. A summary of the procedures currently in place
at BBVA s deserlbed below and do not significantly differ from the policy under which the selected loans
were granted, for avoidance of doubt, the differences would affect to purely formal matters, as the
origination channel but not to risk policies, servicing or recovery process. Any material changes in the
underwriting standards subsequent to the issue of this Prospecius that affects the Additional Receivables
will be fully disclosed to investors and potential investors, as an extraordinaty notice, pursuant to section
4.1.2 and 4.1.3 of the Additional Information.

1. Intreduction.

BBVA Consumer Finance is the division of BBVA specialized in consumer finance in the point of sale and
is specialized in financing in the point of sale through prescribers, both in the car business —through
agreements with manufacturers and dealers- and in the financing of consumer geoods and corporate
equipment. This division constitutes a pure channel of sale, risk policies, IT systems, recovery procedures,
menitoring and any other governance fully depend on BBVA

. Network of Branches

BBVA Censumer Finance has a specialist network, with a commercial network in Spain consisting of
around 40 branches and 200 commescial managers covering over 8,000 points of sale distributed
throughout national territory.

»  Multi-channel service

it has the latest technical means and most advanced tools to make sure that its operations are most
efficiently and swiftly managed both over the telephone and online.

2. Approval System

The following are the minimum decuments te be submitted by the client in transactions processed through

autemalic decision procedures, which is the case of those making up the selected portfolio:

- Application f crediconsumo consumer credit agreement / INE / DAE Data Protection Law
- ldentification documents: | / residence permit / Foreigner Identification Number.

- Proof of direct debit at bank.

- Proof of income: Payslip, Personal Income Tax Relurn, etc., as the case may be.

- Title deeds, where appropriate: Real Fstate Tax receipt / latest morigage payment, etc...
- Vehicle papers, where appropriate: Road licence, specifications...

- Proof of seniority: employment history, efe.

Once all the client details have been entered in the system, the system carries out an automatic client
analysis.

The final result or cutcome may be: authorised, refused or doubtful:

a) If the application has been AUTHORISED, the cali centre of BBVA (Call Centre) will convey the
decision to the establishment / branch, and the agreement will be concluded.

by if the application has been REFUSED, the Call Centre will advise the establishment / branch of
the refusal.

51140235 1.docx
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c) If the outcome is DOUBTFUL, the transaction will automatically be forwarded {online} to the

central risks unit (CRU) — Admission S.A.R. in order 1o be assessed by analysts.

In this way, CRU-Admission receives transactions pending a decision from the systems, and then
analyses, issues a report and notifies that report.

Only where the final outcome is DOUBTFUL will the transaction be forwarded to a credit analyst who
may request further information regarding the applicant, such as bank reports (age of the accaunt,
banking positions, payment history, etc.), personal and professional reports, and cther references
(such as in the case of guarantors), in arder to thereby support applicant stability and capacity details.

BBVA uses a scoring assessment {ool which is divided into three modeis:

Domestic or standard model: this is applied to transactions where the parties involved are resident

Spaniards or foreigners from the first fifteen European Union member countries.

The following variables are taken into account in this modet:

Foreigner model: this is applied to transactions for all olher resident foreigners.

The following variables are taken into account in this model:

Economic activity

Type of contract / length of employment
Age of asset / transaction term
Intended use/ sub-use

Age / Habitual residence
Filters (binary variable)
Province

Number of borrowers
Guarantor score

Income / Instalment ratio
Parlner classification

Economic activity

Type of contract / length of employment
Age of agset [ transaclion term
Intended use / sub-use

Age / Habitual residence
Marital Status

Tiiters (binary variable)
Province

Number of borrowers
Citizenship

Guarantar score

Income / Ins{aiment ratio
Partner classification



variable in the above models.

The following variables are taken info account in this modei:

. Economic activity

. Type of contract / jength of employment
. Marital Status / Habitual residence

. Filters (binary variable}

. Relationship to first barrower

. Non-EU foreigner indicator

. income / Instalment ratio

The corporate risks methodelogy unit in BBVA's risks area is responsible for subsequently calibrating
the scoring model,

3. Transaction origination

Transactions shalt be originated in ad hoc contractual documents which are automatically printed out from
the IT application. Transactions shall always be originated at the branch to which customers are naturally
linked, based on:

. Applicants’ usual family restdence (or werkplace)

. Previous relationships with that branch.

Risk empowerment

Empowerment s personally conferred based on the officer's experience and qualification and need 10 be
se empowered for discharging his or her duties, having regard to the characteristics of the unit in which he
or she works. Since it is conferred on the individual as opposed to the position, the empowerment figure
can vary when various individuals hold the same positions.

The empowerment for accepting risks originates in BBVA's policy-making bodies and is cascaded down
the higrarchy. The empowerment figure is determined based on the officer's capability and the
characteristics of the assigned market and segment.

Empowerment is conferred and used persenally and accountability for its use shall also be personal. This
personal liability is not lost or diluted even where decisions are made on the risks committee, which
decisions are never collegiate decisions. Liabflity for the decision extends not only to the cutcome but also
to the appropriateness of the route chosen to study the decision and the documents provided.

Transactions which are not covered by the empewerment because of their amount, form or term or refating
to customers for whom there is no empowerment are submitted o the next immediate empowerment level
or whoever the same shall have established.

Along with the empowerment for accepting customer risks which may be generically given, there may be
specific empowerments jor given products or risk forms, the characteristics of which as to amount, term
and method of analysis are defined on a case by case basis.

In this way, the cascade of empowerment for admission transactions is established as follows:

- BBVA risk area

- Central Risks Unit.
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= Business unit, exceptionally, for transactions previously processed at the Central Risks Unit

Simitarly, the cascade of empowerment for new referrers and parinership arrangements is as follows:
- BBVA risk area.
- Central Risks Unit.

- Business units {other than in exceptions cancelling out their empowerment).

Certificate — Record of Transactions f Committees

This document lists in chronological order all transactions proposed, whether they are authorised, refused
using the empowerment or submitied for analysis and decision by higher levels.

. Studying f Authorising the Transaction

Although the administrative procedure for these credit transactions is now computerised, the risk raust be
studied independently of the support procedure for analysis and the decision obtained with the scoring
procedure.

There must be taken into accourt whether the amount, term, purpose or intended use, the class of
customer applying, etc., comply with acceptable standards and are within the patterns established by
BBVA for granting those credits.

4. Monitoring the Risk and Recovery Procedure

4.1 General
The recovery philosophy at BBVA for unpaid loans consists of defining a working system allowing
frregular situations to be swiflly and efficiently corrected. This s based on a highly perscnalised

management in which the recovery agent plays a key role and in which the {atler liaises permanently
with the debtor.

The BBVA's Central Risks Unit prepares informatien on the evolution of the risk throughout all stages
in all the Business Units, through the existing information systems, and submits to the relevant

Committees all such aspects as are deemed appropriate as te monitoring of the risk.

4.2 Irregular Investment Debt

According %o its frequency and content, there are different kinds of reports:

+ Regular Reports, which analyse the evolution of the risk on its main aspects, through
standardized reports, among which those regarding arrears evolution, defaults, recoveries,
etc.

+  Occasional Reports, obtained through an alarm sign on the evelution of a prescriber or §
order to improve the existing risk criteria, and which end is to provide greater informagon
regarding decision making {i.e., prescribers in arrears or defaults higher than certain agdount
or reports on the position of BBVA in a certain market).

&)
+  Reports on Risk and Scorings criteria, which are made on a frequency #hich varles

depending on the product, as it is necessary to have a critical mass of clients sifficient for the
study of the scoring systems to show statistically representative data.

FG1596602




In other words, the system uses a number of ad hoc computer applications to automatically detect the
fatlure o pay the instalment, the Tecovery system starting off with a tetephone call and sending out an
advice letter, in turn, the system canies out various actions depending on the affected clients.

4.3 Debt in Arrears

The management of the recovery activity since the transactions turning into doubtful due to the
delinquency of the operations, is made through the Externalization areas {(recovering agencies) for its
out-of-court settlement, and through Court Management, all of the iniegrated in the Recovery
Management EyP unit of BRVA,

From day 90 onwerds (date on which the credil becomes doubtful dus to the delinquency) a first
delivery to the external agencies is made. If there is not a successful or potentially successful recovery
activity the matter is assigned to another company. From the first year of management, half-yearly
deliveries are made.

The legat procedure o be used shall be whichever is most appropriate in view of the circumstances
and the Civil Procedure L.aw.

The procedural stages for enforcement are the following:

. Lodging of the claim.

. Issue or admission of enforcement.

. Court sumimans to the debter for payment (attachment of assets).

. Auction: application, scheduling of date for auction to be held and notice to debtor, following
publication of edicts as provided for by Law.

The duration of these stages varies and greatly depends on each case, the average being around 18
months.

4.4 Units involved and tools available to them

Recovery actions st BBVA are undertaken through different IT applications and centres.
There are three types of recovery units or centres:

«  Operations centre: centrally cardes out all tasks invalved in the pre-judiciat stage (preparing
the judicial case file), managing friendly recovery with debtors (where appropriate), and
administeting and bocking all collections and payments in arrears.

+  QOutsourcing centre: controls and monitors all matters not outsourced to external companies. It
acts with respect to clients not assigned to operations, with matters involving smail amounts
and at no event in mortgage loan transactions.

s+ Recovery Centres (CER): focused on the out of court collection of clients with more recent
and bigger debts.

These centres may act independently, each within their sphere, working with each ather combining
actions by one centre and the other.

The recovery procedure relies on the following tools:

= Anears. application: manages the accounts of alt matters that are deemed doubtful assets
within the meaning of the Bank of Spain Circular.

+ Recovery management agenda: this tool is designed lo control all flow of information
regarding an anomalous state of a client's debt, i.e., ils total or partial default in non-
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performing situations due to amearage and is filled with daily information provided by
corporate Arrears of BBVA.

+  The tog| keeps daily information flows with people and companies that manage debt recovery
as well as internal information. Such flows are sent and collect information on the necessary

data for the management of the files. Each file, one per debtor, contains the different duties
performed and the access to accounting data regarding the incurred debt. The duties are
performed, on previously set dates, by the manager or the company, and depend on the state
of the debt.

» [nformation centre: collects informafion assigned by the recovery management agenda
refating to delinquent accounts and legal proceedings in order to combine the same and to
allow different searches to be made. It manages both daily and monthly information, providing
statistical summaries and inventories of accounts. It also stands out because of its specific
alerts menu for delinguent accounts or legal proceedings with arrears.



COMISIGN
NACIONAL
DEE MELCADQ
IFE VALORES

Direccion GRNERAL Edison, 4 915 851 500

PB MERCADOS 28006 Madrid WWW.CIIMV. 25
Espara

AsEvcra NACIONAL DE

CobrricaciON pe VALOREY

José Ignacio Martin Gonzalez

EUROPEA DE TITULZACION, S.A, SGFT.
Calle Lagasca, 120
28006 Madrid

1 de Junio de 2020

Estimado José Ignacio:

En contestacion a su peticion de cédige SIN 'y de acuerdo a la documentacion recibida, le comunico que la Agen-
cia Nacional de Codificacion de Valores ha asignado para las emisiones de Bonos de Titulizacién cue BBVA CON-
SUMER AUTO 2020-1, FONDO DE TITULIZACION tiene previsto flevar a cabo en préximas fechas, los siguientes
cédigos’:

- Parala serie A: ES0305487003,

- Parala serie B: ES0305487011.

- Paralaserie C; ES0305487029,

- Paralaserie D: ES0305487037.

- Para la serie £: ES0305487045,

- Paralaclase F: ES0305487052.

- Parala serie Z: ES0305487060.

En el supuesto de que la emision no se leve a efecte, deberd notificarlo con lo mayor celeridad posibie a ja Agencia Na-
cional de Codificacion de Valores.

Atentamente,

Rosa Maria Ferndndez Bombin

' Eh aleance de la cadificarion es e psiablecido en Ta Nonma 4% <de Ja Circolw 272010, de 28 de jwlin, de ta Comision Nacional del Mercado
de Valores, snbre valores ¥ otros instirumantins de naturaleza linanciera cedificables v procedinmentos de codificacion.
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1.1

12

1.3

1.4

RULES FOR THE MEETING OF CREDITORS

TITLE }
GENERAL PROVISIONS

Articie 1
General

According to Arlicle 37 of Law 5/2015, the Meeting of Creditors will be validly constituted upon
execulion of the public desd for the incorporation of the Fund and asset-backed securities
issuance.

The contents of these Rules are deemed to form pari of each Note issued by the Fund.

Any maltter refating to the Meeting of Creditors which is not regulated under these Rules shall be
regulated in accordance with Article 37 of the Law 5/2015 and, if applicable, in accordance with the
provisions contained in Royal Decree-Law 1/2010 of 2 July approving the Restated Text of the
Capital Companies Act (Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba ei
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital) ('Capital Companies Act”), relating to the
Security-holders' Syndicate ("sindicato de obligacionistas™, as amended.

The Rules also govern the relationship of the Noteholders with the Start-up Loan provider and the
Swap Counterparty (the "Other Greditors™). No creditor of the Fund other than the Noteholders and
the Other Creditors shall have the right to vole at any Meeting of Creditors.

All and any Noteholders and the Other Creditors are members of the Meeting of Creditors and shall
be subject to the provisions established in these Rules as modified by the Meeting of Creditors.

The Meeting of Creditors convened by the Management Corpany shall have lhe objective of
defending the interests of the Noteholders and the Other Creditors, but limited to what is set out in
the Transaction Documents and without distinction between the different Classes of Noteholders
and Other Creditors. Any information given to one Class of Noteholders must be given 1o the rest of
Noteholders and the Other Creditors.

Article 2
Definitions

All capitalised terms of these Rules not otherwise defined herein shall have the same meaning sel forth in
the Prospectus

1190220 1 daux

“Extraordinary Resolution” means a resolution passed at a Meeting of Creditors duly convened
and held in accordance with the Rules which is necessary to approve a Reserved Matter.

‘Resolution” means a resolution {different from the Extraordinary Resolutions) passed by the
applicable Noteholders or Other Creditors at a Meeting of Creditors or by virlue of a Wrilten
Resoclution.

'"Transaction Party" means any person who is a panty to a Transaction Document and
"Transaction Parties” means some or all of them.

“Transaction Documents” means the following documents: (i) Deed of Incorporation of the Fund;
(ii} the notarised receivables assigning certificale (pdhiza de cesion) of the Initial Receivables; (iif)
the Management, Underwriting and Placement Agreement; (iv) the Starl-up Loan Agreement; {v)
the Note Issue Paying Agent Agreement; (vi) the Treasury Account Agreement; (vii) the Principal
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Account Agreement; (viii) the Financial Intermediation Agreement; (ix) the Servicing Agreement; ()
the Interest Rate Swap Agreement and (xi) any other documents executed from time to time after
the Date of Incorporation in connection with the Fund and designated as such by the relevant
parties.

- "Written Resoclution” means a resolution in writihg approved by or on behalf of all Notehotders and
the Other Creditors for the fime being outstanding who for the time being entitled to receive notice
of a meeling in accordance with the Rules for the Meeting of Creditors, whether contained in one
document or several documents in the same form, each signed by or on behalf of one or more such
Noteholders or by or on behaif of one or more of the Other Creditors.

Article 3
Separate and combined meelings

3.1 A Resolution or an Extraordinary Resolufion which in the opinion of the Management Company
affects the Motes of only one Class andfer the Other Creditors shall be transacted at a separate
meeting of the Noteholders of such Class and/or the Other Creditors without prejudice of the
provisions of section 1.5 above.

32 A Resolution or an Extraordinary Resolution which in the opinion of the Management Company
affecis the Noteholders of more than one Class of Notes and/or the Other Creditors but does not
give rise to an actual or potential conflict of interest between the Noteholders of one Class of Notes
and the holdera of the other Classfes of Notes andfor the Other Creditors shall be transacted either
at separate Meeting of Creditors of each such Class or at a single Meeting of Creditoss of the
affected Classes of Notes or at a single Meeting of Creditors of the affected Classes of Notes and
of the affected creditor of the Other Creditors as the Management Company shall determine in its
absolute discretion without prejudice of the provisions of section 1.5 above.

3.3 A Resolution or an Extraordinary Rescfution which in the opinion of the Management Company
affects the Noteholders of more than one Class of Notes and/or the Other Creditors and gives rise
to any actual or potential conflict of interest between the Noteholders of one Class of Notes and the
Noteholders of other Classies of Notes and/or the Other Creditors shali be transacted at separate
meetings of the Noteholders of each such Class of Notes and of the Other Creditors without
prejudice of the provisions of section 1.5 above.

Article 4
Meefings convened by Noteholders and the Ofher Creditors

41 A Mesting of Creditors shail be convened or call for a Wiitten Resolution shall be made by the
Management Company upon the request in writing of a Class or Classes of Neteholders holding ne
less than 10 percent of the aggregate Cutstanding Principal Balance of the Notes of the relevant
Class or Classes or Other Creditor/s holding no less than 10 percent of the outstanding principal
amount due to such Other Creditors. Noteholders and the Other Creditors can also participate in a
Meeting of Creditors convened by the Management Company.

4.2  However, unless the Management Company, on behalf of the Fund, has an obligation to take such
action under these Rules, the Noteholders and the Other Creditors are not entitled to insiruct o
direct the Management Company to take any actions without the consent of the Meeting
Creditors.

TITLE
MEETING PROVISIONS

Article 5



5.1

5.2

5.3

5.4

6.1

8.2

71

7.2

7.3

7.4

Convening of Meeting

The Management Company may at its discretion convene a meeting at any time and shail convene
a meeting if so instructed by the relevani percentage of Neteholders or the Other Creditors set forth
in section 4.1 above.

Whenever the Management Company Is about to convene any such meeting, it shal immediately
give natice of the date thereof and of the naturs of the business to be transacted thereat, through
the publication of a significant event (informacion relevanis) with the CNMV and, where
appropriate, to communicate the significant event to the corresponding nationat competent authority
in accordance with Articie 7.1 (g) of the Securitisation Regulation.

The resources needed and the costs incurrad for each Meeting of Creditors shall be provided and
borne by the Fund.

For sach Meeting of Creditors, the Management Company will designate a representative and,
therefore, no commissioner (somisario) shall be appointed for any Meeting of Creditors.

Article 6
Notice

The Management Company shall give at feast 21 calendar days' notice (exclusive of the day on
which the notice is given and of the day on which the meeting is to be held) specifying the date,
time and place of the initia! meeting ("Initial Meeting™) to the Noteholders and the Other Creditors.

In ihe same nolice, the Management Company shall specify the date, time and place of the
adjourned meeting ("Adjourned Meeting”). The date of the Adjourned Meeting shall be 10
calendar days aftec the Initial Meeting. The Adjourned Meating shall not be held if there is quorum
for the Initial Meeting according to the foilowing Article 7.

Article 7
Quorums at Initial Meeting and Adioumed Meatings

The guorum at any Initial Meeting to vote on a Resolution shall be 2t least ene or more persons
holding or representing a majority (more than fifty percent (50%)) of the Qutstanding Principal
Balance of the Noles of the relevant Class or Classes.

The quorum at any Adjourned Meeting o vote on a Resolution shall be at least one or more
persons being or representing Noteholders of the relevant Class or Classes.

The quorum at any Initial Meeting to vote on an Extraordinary Resolution shall be at least one or
more persons holding or representing not less than seventy-five percent (75%) of the Outstanding
Principal Balance of the Notes of the relevant Class or Classes form a querum unless the Reserved
Matter is to decide the Early Liguidation of the Fund in accordance with Article 23.2 bY of Law
512015, in which case it shall be at least one or more persons holding or representing not less than
seventy-five percent (75%) of the Cutstanding Principal Balance of the Notes of each Class and
seventy-five percent (76%) of the outstanding principal amount due to the Other Creditors,

The quorum at any Adjourned Meeting to vote on an Extraordinary Resolution shall be at least one
or more persons holding or representing more than fifty percent (50%) of the Outstanding Principal
Balance of the Notes of the relevant Class or Classes form a quorum, unless the Reserved Matter
is to decide the Early Liquidation of the Fund in accordance with Article 23.2 b) of Law 5/2015, in
which case it shall be at least one or more persons helding or representing not less than seventy-
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7.8

8.1

82

8.3

91

101

131

five percent (76%) of the Outstanding Principal Balance of the Notes of each Class and seventy-
five percent {76%) of the outstanding principal amount due o the Other Creditors.

There is no minimum quorum of Other Creditors for a valid quorum of any Initial Meeting or
Adjourned Meeting except for such Meeting is o decide the Early Liguidation of the Fund in
accordance with Arlicle 23.2 b) of Law 5/2015, in which case one or more persons holding or
representing not less than seventy-five percent (75%) of the outstanding principal amount due to
the Other Creditors shall attend.

For the purposes of calculating the relevant quorum and the required majority, the entitlement of the
Noteholders and Gther Creditors to attend the meeting or to vote shall be determined by reference
to the Cuistanding Principal Balance of the Notes of the relevant Class or Classes or the
outstanding principal due to the Other Creditors on the immediately preceding Payment Date to the
convening of the Meeting.

Article 8
Required Majority

A Resolution or an Extracrdinary Resolution is validiy passed at any Initial Meeting andfor
Adjourned Meeting when net less than seventy-five percent (75%) of votes cast by the Noteholders
and the Other Creditors attending the relevant meeting have been cast in favour of it.

An Extracrdinary Resolution to decide the Early Liquidation of the Fund in accordance with Article
23.2 b} of Law 52015 is validly passed at any Initial Meeting and/or Adjourned Mesting when not
less than seventy-five percent (75%) of the total outstanding principal held by the Noteholders of
each Class and not less than seventy-five percent (75%) of the total cutstanding principal heid by
the Other Creditors have been cast in favour thereof, also taking into account those not attending
the relevant meeting.

For the purposes of caleulating the required majority, the entittement of the Noteholders and Other
Creditors to vote shall be determined by reference to the Outstanding Principat Balance of the
Motes of the relevant Class or Classes or the outstanding principal due to the Other Creditors on
the immediately preceding Payment Date to the convening of the Meating.

Article 9
Wiitten Resolution

A Written Resolution is validly passed in respect of a Class of Notes or the Other Creditor/s when it
has been approved by or on behalf of the Noteholders and the Other Creditor/s (as applicable)
holding one hundred percent (100%) of the Principal Amount Outstanding of the relevant Class of
Notes or the relevant credit. A Written Resolution shall take effect as if it were an Extraordinary
Resolution.

Article 10
Mattors requiring an Extraordinary Resalution

An Extraordinary Resolution is required to approve any Reserved Matier.

Article 11
Reserved Malters and Allowed Modifications

The following are "Reserved Matiers™
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(i)
(i)
{iv)
v

(vi)

i)

(v

(ix)

]

(i}

(xi)

(i)

11.2

to change any date fixed for the payment of pringlpal or interest in respect of the Nofes, to reduce
the amount of principal or interest due on any date in respect of the Notes or to alter the method of
calculating the amount of any payment in respect of the Notes on redemption or maturity;

to change the margin on any Class of the Notes;
te change the currency in which amounts due in respect of the Notes are payable;
to alter the priority of payment of interest or principal in respect of the Notes;

fo change the quorum required at any Meeting of Craditors or the majority required to pass an
Extraordinary Resolution;

to authorise the Management Company or (if relevant) any other Transaction Party to perform any
act or omission which is not expressly regulated under the Deed of Incorporation and other
Transaction Documents;

to de-list all of part of the Notes;
to approve the termination of the Fund in accordance with Aricle 23.2 b} of Law 5/2015;

to approve any proposal by the Management Company for any modification of the Deed of
Incorparation or any arrangement in respect of the obligations of the Fund under or in respedt of the
Notes;

to instruct the Management Company or any other person to do all that may be necessary to give
effect to any Extraordinary Resolution;

to give any other authorisation or approval which under the Deed of incorporation or the Notes is
required to he given by Extraordinary Resolution;

lo appoint any persons as a committee to represent the interests of the Noteholders and fo confer
upon such committee any powers which the Noteholders could themselves exercise by
Extraordinary Resotution; and

to amend this definition of Reserved Matters.
The iollowing are “Allowed Modifications™:

The Management Company may agree without the consent of the Noteholders and the Other
Creditors to (i} any amendments to the Transaction Documents made by the Management
Cornpany, in the name and on behalf of the Fund, which may be necessary or advisabie in order to
facilitate the Base Rate Modification as defined in section 4.8.1.4 of the Securities Note; (if) any
modification of any of the provisions of the Deed of Incorporation, the Notes or any other
Transaction Document which is of a formal, minor or technical nature or is made to correct a
manifest error, and (i) any other modification, and any waiver or authorisation of any breach or
proposed breach, of any of the provisions of the Deed of Incorporation, the Notes or any other
Transaction Document which is in the opinion of the Management Company not materially
prejudicial to the interests of the Noteholders and the Other Creditors provided thai Rating
Agencies confirmations are available in respect of such modification, authorisation or waiver, Any
such amendment, modification, authorisation or waiver shall be binding on the Noteholders and the
Qther Creditors and, if the Management Company so requires, such modification, authorisation or
waiver shall be notified to the Noteholders and the Other Creditors in accordance with section 4.1.3
of the Additiona! Information as soon as practicable thereafter.
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In addition, the Management Company may agree, without the consent of the Notehelders and the
Other Creditors, to (@) the entering into of a new Transaction Document by the Issuer with a
successor of the relevant counterparty or (b} the transfer of the rights and obligations under a
Transaction Decument by the relevant counterparty fo a successor provided that the Rating
Agencies confirmation are available in connection with such transfer or contracting.

Article 12
Relationships between Classes of Noteholders

12.1  In relation to each Class of Notes:

{a) a Resolution or Extraordinary Resolufion of any Class of Notes shall only be effective if it is
sanctioned by a Resolution or an Extraordinary Resolution, respectively, of the holders of the other
Class of Nates ranking senior io such Glass (unless the Management Company considers than
none of the holders of the other Class of Notes ranking senior to such Class would be materially
prejudiced by the absence of suich sanction); and

{b) any Resolution or Extraordinary Resoiution passed at a Meeting of Creditors of one or more
Classes of Notes duly convened and held in accerdance with these Rules and the Deed of
Incorporation shall be binding upon all Noteholders of such Class or Classes, whether or not
present at such meeting and whether or not voting.

Article 13
Refationships between Noteholders and the Other Credifors

13.1  Any resolution passed at a Meating of Creditors duly convened and held in accordance with those
Rules and the Deed of hcorporation shall be binding upon all Noteholders and the Cther Creditors.

13,2 In addition, so long as any Notes are outstanding and there is, in the Management Company's sole
apinion, a conflict between the interests of the Noteholders and the Other Creditors, the
Manageiment Company shall have regard solely to the interests of the Noleholders in the exercise
of its discretion.

Article 14
Domicile

141 The Meeting of Greditors’ domicile is located at the Management Company's registered office in
force at any moment. Therefore, the domicile at the Date of incorporation is Lagasca 120, 28006
Madrid {Spain).

14.2 Nevertheless, the Meeting of Credifors may meet whenever appropriate at any other venue in the
city of Madrid, with express specification in the notice of call to meeting.
TITLE 1

GOVERNING LAW AND JURISDICTION

Article 15
Governing law and jurisdiction

151 These Rules and any non-contractual obligations arising therefrom or in connection thgrewith are
governed by, and will be construed in accordance with, the common laws of Spain. i



162  All disputes arising out of or in connection with these Rules, including those concerning the vailidity,
interpretation, performance and terinination hereof, shall be exclusively settied by the Courts of the
city of Madrid.
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D. Francisco Javier Eiriz Aguilera

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A,, .
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION

Lagasca, 120
28006 Madrid

Madrid, a 8 de junio de 2020

Asunto: Constitucion de BBVA CONSUMER AUTO 20201 FONDO DE
TITULIZACION {el “Fondo™) y emisi6n, con cargo al mismo, de bonos
de titulizacion por importe de MIL CIENTO CINCO MILLONES
QUINIENTOS MIL (1.105.500.000,00) euros (la “Emisién de Bonos”)
administrado por Eurcpea de Titulizacién, 8.A., S.G.F.T. (la “Sociedad
Gestora™}).

Muy Sr. nuastro:

Por la presente les manifestamos la aceptacion por parte de BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. ("BBVA") del mandato de fa Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, para actuar come la Entidad Directora de la
Emisidn de Bonos.

De entre las funciones y actividades que relaciona el articulo 35 del Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1688,
de 28 de julio, de! Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion de
valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion
y del folleto exigible a estos efectos, BBVA determinara, de mutuo acuerdo con
DEUTSCHE RANK, AG el Margen de cada una de las Series de Bonos dentro del
rango recogido en el apartado 4.8.1.2 de la Nota de Valores del Folleto.

BBVA llevara a cabo las citadas funciones v aclividades con sujecion a los términos
del Folleto, sin menoscabo ni vulneracion de dichos términos, compromiso y
aceptacién que guedaran formalizados vy ratificados, en sus términos y condiciones
especificos, en el Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacion de ta Emisién de
Bonos previsto en el apartado 4.1.3 de la Nota de Valores del Folleto y que se
celebrara en el momento de la constitucion del Fondo. una vez inscrito el Folleto por fa
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Asimismo, les comunicamos que BBVA, como Entidad Cedente, asume la
responsabilidad del contenido de ta Nota de Valores del Folleto (incluyendo la
Infarmacion Adicional) y declara que, segln su conocimiento, la informacion contenida
en la Nota de Valores (incluyendo la Informacién Adicional) es conforme a los hechos
y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

l.a presente aceptacion la realizan ef abajo firmante en nombre y en representacion de
BBVA debidamente facultadoe al efecto.

Fernando Soriano Palacios
Apoderado
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HOMNGSTR | DBRS

PRESG RELEASE : JUNE 08, 2020

DBRS Morningstar Assigns Provisional Ratings to BBVA Consumer
Auto 2020-1, FT

AUTO

DBRS Ratings GmbH (DBRS Morningstar) assigned provisional ratings to the following series of notes (collectively, the Rated Notes)
to be issued by BBVA Consumer Auto 2020-1, FT (the lssuer) as follows:

-- Serigs A Notes at AA (sf)

-- Series B Notes at A {high) (sf)

-- Series C Notes at BBB (high) {sf)
-- Series D Notes at BB (high) (sf)

DBRS Morningstar does not rate the Series E, the Series F and the Series Z notes expected to be issued in this transaction.

The rating of the Series A Notes addresses the timely payment of interest and the ultimate repayment of princips! by the fegal final
maturity date in January 2036. The ratings on the Series B Notes, Series C Notes and Series D Notes address the ultimate payment

of interast and the ultinale repayment of principal by the legal final maturity date.
DBRS Morningstar basad its ratings on a review of the fallowing analytical considerations:

-- The transaction’s capital structure, including form and sufficiency of available credit enhancement.

-- Credit enhancement levels are sufficient to support DBRS Morningstar's projected expected net losses under various siress
scenarins

-- The ability of the transaction to withstand stressed cash flow assumptions and repay investors according to the terms of the
notes.

-- The seller’s, originator's, and servicer’s financial strength and their capabilities with respect to originations, underwriting, and
servicing.

-~ The other parties financial strength wilh regard to their respective roles.

-- DBRS Momingstar's operational risk review of Banco Bilbac Vizcaya Argentaria S A. (BBVA), which it deemed to be an acceptable
serviger. '

-- The credit quality, diversification of the collateral, and historical and projected performance of the sefler’s por Llolio.

-~ DBRS Morningstar's current sovereign rating of the Kingdom of Spain at "A” with a Stable trend.

-~ The consistency of the transaction’s legal structure with DBRS Morningstar's “Legal Criteriz for European Structured Fnance

Transactions” methodalogy, and the presence of legal opinions that address the true sale of the assets to the issuer.

I'he transaction represents the issusnce of Series A Notes, Series B Notes, Series C Notes, Series D Nates, Series F Notes, and
Series F Notes backed by a pertfolic of approximately EUR 1.1 billion of fixed-rate receivables relaled tu auto loans granted by
BBYA (the uriginator} to private individuals residing in Spain for the acquisilion of new or used vehicles. The originator will also

service the portfolio. The Senes 7 Noles will e issued to fund the cash reserve.
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The transaction includes a 19-month revolving period scheduled to end in January 2022. During the revelving period, the originator
may offer additional receivables that the Issuer will purchase provided that the oligibility criteria and concentration limits set outin
the transaction documents are satisfied. The revolving period may end earlier than scheduled if certain events occur, such as the

breach of performance triggers, insolvency of the originator, or replacement of the servicer.

The transaction allocates payments on a combined interest and principal priority of payments and benefits from an amortising EUR
.5 million cash reserve funded through the subscription procesds of the Series Z Notes, The cash reserve can be used to cover

senior costs and interest on the Series & Notes. Series B Notes, and Series C Notes but cannot be used Lo offsel losses.

The repayment of the noles will slart after the end of the revolving peried on the firsl principal payment date in Aprit 2022 onapro
rata basis unless certain events such as breach of performance triggers, insolvency of the originator, or termination of the servicer
occur, Under these circumstances. the principal repayment of the notes will become fully sequential, and the switch is 1ot

reversible.
The Rated Notes pay interest indexed to three-maonth Euriber whereas the total portfolio pays a fixed-interest rate.

The interest rate risk arising from the mismatch between the Issuer's liabilities and the portfolio is hedged through a swap

agregrnent with an eligible counterparty.

BBVA acts as the account bank for the transaction. Based on the DBRS Maorningstar rating of BBVA at A (high} (COR at AA (low)). the
downgrade provisions outlined in the transaction documents, and structural mitigants inherent in the transaction structure, DBRS
Morningstar considers the risk arsing from the exposure to BBVA to be consistent with the rating assigned lo the Series A Notes, as

described in DBRS Morningstar's "Legal Criteria for Europesan Structured Finance Transactions” methodology

REVA acts as the swap counterparty for the transaction. DBRS Morningstar's Long-Term Issuer and Leng-Term critical obligetion
ratings (COR) ratings of BEVA at A (high) and AA {low), respectively, are consistent with the First Rating Threshold as described in

DBRS Morningstar's "Derivative Criteria for Curopean Structured Finance Transactions” methodology.

DBRS Morningstar analysed the fransaction structure i Intex DealMaker, considering the defaull rates at which the Rated Motes did

not return all specified cash flows.

The Coronavirus Disease (COVID-19) and the resulting isolation measures have caused an economic contractian, leading to sharp
increases in unemployment rates and income reductions for many bonowers, DBRS Morningstar anticipates that delinquencies
may arise in the coming months for many ABS transactions, some meaningfully. The ratings are hased on additional analysis and

adjustments o expected performance as u result of the global efforts to contain the spread of the coronavirus,

On 18 April 2020, the DRRS Morningstar Sovereign group published its outiook on the impact to key economic indicators for jhe

2020-22 lime frame. These scenarios were updated on 1 June 2020 For details see the following commentaries: htips://

slease see the following commentary: htips:/fwwvedbrsmorningstar.com/research/360734.

F'or more information regarding rating methodologies and Coronavirus Disease (COVID-19), please see’the following DBRS




Morningstar press release: https:/fwww.dbrsmorningstar.com/research/357883.

For more information regerding structured finance rating methodologies and Coronavirus Disease (COVID- 19), please see the

fellowing DBRS Morningstar press rufease. https.fewwdbisimotningstar comfresearch/358308.

ESG CONSIDERATIONS
A description of how DBRS Morningstar considers ESG factors within the DBRS Morningstar analytical framework and its
methodologies can be found at: hitps:/fwww.dbrsmarningstar coim/research/257792.

The provisional ratings are based on information provided to DBRS Marningstar by the Jssuer and by its agents as of the date of this
press release, The ratings can be finalised upon review of final information, data, legal opinions and the executed version of the
governing transaction documents. To the extent that the information or the decuments provided to DBRS Morningstar as of this

date differ from the final information, DBRS Morningster may assign different final ratings to the Rated Notes.

Notes:

All figures are in eures unless otherwise noted.

The principal methodology applicable to the ratings is "Rating Curopean Consumer and Commercial Asset-Backed Securitisations”
(13 january 2020).

DBRS Morningstar has applied the principal methodology cansistently and conducted a review of the transaction in accordance
with the principat methodaology.

An asset and a cash flow analysis were both conducled. Oue to the inclusion of a revolving perlod in the transaction, ihe analysis is

based on the worst-case replenishment criteria set forth in the transaction fegal documents

Other methodologies referenced in this transaction are listed at the end of this press release.

These may be found at: htip:/fwww.dbrsmerningstar.com/about/methodologies.

For a more detailed discussion of the sovereign nskcsmipact on Struclured Finance ratings. please refer to "Appendix C: The Impact
of Sovereign Ratings on Other DBRS Credit Ratings” of the “Global ivethadology for Rating Sovereign Governments” at: hitps://

www.dbrsmorningstar.cam/research/350410/glebal-methodaology-for-rating-severeign-governments.

The sources of data and information used for this rating include the Originator, BRVA; the Arranger, Deutsche Bank AG. London
branch; the Issuer; and Curopea de Titulizacion 5.A

DBRS Morningstar received default vintage data (more than 30 days in arrears and more Lhan 180 days in arrears) from the period
Q12012 to Q4 2019 The data was split between loan granted for the acquisition of new vehicles and loans granted for the
acquisition of used vehicles. DBRS Morningstar received the same set of information for recoveries for more than 90 days in arrears

and more than 180 days in arrears,
Data received by DBRS Morningstar was consistently split between defaults and recoveries for new vchicle loans and used vehicle
loans, according to lransaction documents, Stratification tables and portfolio loan-by-foan data were also provided as at the

beginning of May 2020,

DBRS Mormingstar did nat rely upon thisd-party due diligence in order io conduct its analysis.
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DBRS Morningstar was not supplied with third-party assessments, However, this did nof impact the rating analysis.

DBRS Morningstar consicters the data and information available 1o it for the purposes of providing these ratings to be of satisfactary

quality.
DBRS Morningstar does not audit or independently verify the data or information il receives in connection with the rating process.

These ralings concern a newly issued financial instrument. These are the first DBRS Merningstar ratings on this financial

nstrument.

Information regerding DBRS Morningstar ratings, including definitions, policies, and methodclogies, is available on

www.dbrsmorningstar.com.

To assess the impacl of changing the transaction parameters on the ratings, DBRS Morningstar considered the following stress
scenarios, as compared with the parameters used to determine the ratings.

-+ Probability of default (PD) uscd: Expected PD of 5.1% and & 21.7%, 18.4%, 11.7% and 8.4%. respectively. for AA (sf). A (high)
(sf), BBB (high) {sf) and BB (high) (sf) scenarios, on a 25% and 50% increase in the applicable PD.

-- Recovery rate used: Expected recovery rate of 37%.

- Loss given default (LGDY used: Expected LGD of 72.3%, 71.0%, 69.2% and 67 3%respectively, for AA (sf), A (high) (sf). BBB
{high) {sf) and BB (high) (sf)scenarios. on a 25% and 50% increase in the applicsble LGD.

Scenario 11 A 25% increase in the expected defeult.

Scenario 2: A 50% increase in the expected default.

Scenario 3: A 25% increase in the expected LGD.

Seenario 4: A 25% increase in the expecied defavit and a 25% increase in the expected LGD.
Seenario 5: A 50% increase in the expected defautt and a 25% increase in the expected 1L.GD
Scenarie 6; A 50% increase in the expected 1L.GD.

Scenario 7+ A 25% increase in the expected delault and a H50% ircrease in the expected LGD.

Scenario B: A 50% increase in the expected defauli and a 80% ircresse in the expacted LGD.

DBRS Momingstar concludes that the expected ratings under the eight stress scenarios are

-- Sefies A Notes: A {high) {sf). AA (sf), A (sf). RBR (sf). BB (high} (sf}. BBB (sf}), BE (high) (sf) BB (low) (sf}.

- Series B Notes: A (high) (sf), A (sf). BBB (high) (s1). BEB (low) (<f), BB (sf}, BBB {low) {sf). BB (low) (sf). B (sf}
-~ Series C Notes; BBR (sf). BB (high) {sf), BB (gh) (sf). BB (low} (sf). B (sf). B (sf).no rating for cther scenarios.
-- Series D Notes: BB (low) (sf}. BB (high) . B {sf). no rating for clner scenarios.

For further information on DBERS Morningstar historical default rales published by the European Securities and Markets Auth

(ESMA) in & centra] repository, see: https:/fcerep esma europa.cufoerep-web/statistics/defaults xhiml.
Ratings assigned by DBRS Ratings GmbH, Sucursat en Espzfia are subject to FU and U.5. regulations only.
Lead Analyst: Maria Lépez, Senier Yice Fresident

Rating Comimittee Chair: David Lautier. Senior Vice President

Initial Rating Dato: 8 June 2020

CBRS Ratings GrabH. Sucursal en Espania
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Calle del Pinar, 5
280086 Madrid

Spain

Tel. 134 (91) 802 6500

DBRS Ratings GmbH

Neue Mainzer StraBe 75

60311 Frankfurt am Main Deutschland
Tel, +49 (69) BOBS 3500

Geschilts(ihrer: Detlef Scholz
Amtsgericht Frankfurt am Main, HRB 110259

The rating methodologies used in the analysis of this transaction can be found at: http://www.dbrsmormingstar.com/sbout/

methodologies,

--Rating European Consumer and Commercial Asset-Backed Securitisations (13 January 2020)
htips:/faww.dbrsmorningstar.com/research/35655 3 3/rating-european-consumer-and-commercial-asset-backed-securitisations,
--Legal Criteria for European Structured Finance Transactions {11 Septernber 2019) :
https:/fwvew.dbrsmorningstar.com/research/350234/legal- criteria-for-european-struciured-finance-transactions.
--Operational Risk Assessiment for European Siructured Finance Servicers (28 February 2020)

htips:/fwww dbrsmorningstar.com/research/357429 foperationai-risk-assessment-for-eurapean-structured-finance-servicers.
--Operationai Risk Assessment for European Structured Finance Originators (28 February 2020)

hitps:/fwww dbrsmorningstar.cem/research/3574 30/operational-risk-assessment-for-evropean-siructured-finance-originators.
--Interest Rate Stresses for European Structured Finance Transactions (10 October 2019}
https:/Awww.dbrsmorningstar.com/research/351557 /interest-rate-stresses-for-european-structured-finance- Lransactions.
--Derivative Critena for Eurepean Structure Finance Transactions (26 September 2019)
https:/fwww.dbrsmorningstar.com/rescarch/350307 /[derivative-criteria-for-european-structured-finance-transactions.

--Rating Furopeen Structured Finance Transactions Methodology (28 February 2020)
https:/frvww.dbrsmorningstar.com/research/357428/rating-european-structured-finance-transactions-methodology.

A description of how DBRS Morningstar analyses structured finance transactions and how the methcdologies are collectively

applied can be found at: http: fwwwwdbramorningstarcom/research/278375.
For more information on this credit or on this industry. visit www.dbremorningstar.com or contact us al info@dbrsmarningstar.corn.
Ratings
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Date Issued Debt Rated
08-Jun-20 Series C
08-Jun-20 Series D

Action

Provis .-
New

Provis.-
New

FG1596593

Rating Trend Issued
BB8 (high)

(1) (EU
B8 (high)

A -

ALL DBRS RATINGS ARE SUBJECT TO DISCLAIMERS AND CERTAIN LIMITATIONS, PLEASE READ THESE DISCLAIMERS AND
LIMITATIONS. ADDITIONAL INFORMATION REGARDING DBRS RATINGS, INCLUDING DEFINITIONS, POLICIES AND

METHODOLOGIES, ARE AVAILABLE ON WWW.DBRS,COM.

Contacts

Maria Lopez

Seniar Vice President, European Structured Credit
+34 91903 6504
maria.lopez@dbrsmomingstar.com

Anna Dingillo

Senior Financial Analyst, European ABS - Global Structured Finance
+49 69 8088 3523

anna dingillo@dbrsmomingstarcom

.

David Lautier
Senior Vice President, Glabal Structured Finance
144 20 7855 6637

dlawtier@dbra.cem
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Mooby’s
INVESTORS SERVICE

Rating Action: Moody’s assigns provisional ratings to BBVA Consumer AUTO
2020-1, FT

08 Jun 2020

EUR [ 1 million ABS Notes rated, refating to a portfotio of Spanish auto loans

Madrid, June 08, 2020 -- Moody's Investors Service ("Moody's") has assigned the foltowing provisional ratings
1o Notes to be issued by BBVA CONSUMER AUTO 2020-1 FONDO DE TITULIZACION (the Mssuer™):

....EUR [ ] million Series A Fioating Rate Asset Backed Notes due January 2036, Assigned {P)Aat {sf)
..EUR [ ] million Sertes B Floating Rate Asset Backed Notes due January 2036, Assigned (P)A1 {sf)
..EUR [ ] mitlion Series C Floating Rate Asset Backed Notes due January 2036, Assigned (P)AZ (sf)
...EUR [ ] million Series D Floating Rate Asset Backed Notes due January 2036, Assigned (P)Baa3 (sf)
..EUR [ ] million Series E Floating Rate Asset Backed Notes due January 2038, Assigned {P)Ba1 (sf}

Moody's Investors Service ("Moody's") has nat assigned any rating to the following Notes to the EUR [] million
Series I Floating Rate Asset Backed Notes due in Janyary 2036 and EUR [ ] million Series Z Floating Rate
Asset Backed Notes due January 2036.

RATINGS RATIONALE

The transaction is a revolving cash securitisation of aulo loans extended to ebligors in Spain by Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. {BBVA) (A3 SU/ A2(er), A2 LT Bank Deposits) with the purpose of financing new or
used vehicles via car dealers (prescriptores). BBVA also acts as asset servicer, collection and issuer account
bank provider.

The revalving periad fasts 1.5 years and ends on the payment date falling in January 2022.

The provisional porifolio of underlying assets consists of auto loans originated in Spain, with floating rates and
a total cutstanding balance of approxirrately € [ ] million. The final porticlio will be selected al random from the
provisional portfolio to match the final Note issuance amount.

As at 13 May 2020, the provisional pool cut had 113,443 loans with a weighled average seasoning of 13.7
months. Loans are used for the purpose of new (55.6%) or used (44.4%) car acquisition. The majority of the
loans 62.6% do not have any security over the vehicle and hence the servicer cannol repossessitin order to
increase recoveries. The remaining 37.4% of the portfolio contain a “reserva de dominio” clause, meaning that
the vehicles can be registered at the seller’s option on the Registro de Bienes Muebles, the Spanish movezble
goods register. The transaction benefits from credit strengths such as the granulatity of the portfolio, the
excess spread-trapping mechanism through a 6 months artifictal write off mechanism, the high average interest
rate of £.9% and the financial strength and securitisation experience of the originator.

Our analysis has considered the increased uncertainty relating to the effect of the coronavirus outbresk on the
Spanish economy as well as the effects that the announced government measures put in place to contain the
virus, will have on the performance of consumer assels, We regard the coronavirus outbreak as a social risk
under our £8G framework, given the substantial implications far public health and safety. It is a global health
shack, which makes it exiremely difficult to provide an economic assessment. The degree of uncertainty
around our forecasls is unusually high.

Moreover, Moady's notes that the ransaclion features some credit weaknesses such as (i} a complex stru
including interest deferral triggers for juniors notes, pro-rata payments on all classes of notes from the fir:
payment date, (ii} high linkage lo BBVA and (iif) set-off tisk (from deposits and linked insurance contrac
financed via the loans), {ivithe revolving structure that could increase performance volatifity of the undgrlying
portfolio. Various mitigants have been put in piace in the {ransaction structure, such as early amortigdlion
tiggers, sirict substitution criteria both on individual loan and portfolio level and eligibility criteria fopthe
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pottfalio, Commingling risk is partly mitigated by the transfer of coliections to the issuer account within two
days. If BBVA's long term deposit rating is downgraded below Baa3, it will either transfer the issuer account to
an eligibis entity or appoint a guarantor for the obligations of BBVA. Set-off risk is minimized due to (i) the
eligibility criteria for the portfolio at transaction closing, (ii) the high rating of the servicer's parent and (iii) the
short weighted average life of the portfolio as well as (iv) strong representations and warranties.

Hedging: given the interest rate mismatch between tﬁe assets in the poal and the Notes, the issuer will enter
into a swap with BBVA (A3 (Senior Unsecured) and A2(cr)/P-2(cr)) The notlonal of this swap is the outstanding
balance of the pooi, excluding delinquencies above 90 days.

Mocdy's analysis focused, amongst other factors, on (i) an evaluation of the underlying portfolio of auto loans
and the eligibility criteria; (i) historical performance provided on BBVA's total book and past consumer loan
ABS transactions; {iii) the credit enhancement provided by subordination, excess spread and the reserve fund;
(iv) the revolving structure of the transaction; (v} the liquidity support available in the transaction by way of
principal to pay interest; and (vi) the overali legal and structural integrity of the transaction.

AUTO SECTOR TRANSFORMATION

The automotive sector is undergoing a technology-driven transfarmation which will have credit implications for
auto finance portfolios. Technological obsolescence shifts in demand pattemns and changes in government
policy will result in some segments experiencing greater volatility in the level of recaveries and residual values
compared to that seen historfeally. For example, Diasel engines have declined in popularity and cider engine
types face restrictions in certain metropolitan areas. Simifarly, the rise in popularity of Altemative Fuel Vehicles
(AFVs) introduces uncertainty in the future price trends of both legacy engine types and AFVs themselves due
to evolutions in technology, battery costs and government incentives.

We have received a breakdown of vehicles by engine lyps and emission standard for 2019. Diesel cars have a
share of 40.5% of the outstanding portfolio batance, petrol cars 42.7%, and AFVs/ Hybrids 16.8%.

Additional scenario analysis has been factored into our rating assumptions for these segments, see the Pre
Sale Report, available at www.moodys.com, for additional details.

MAIN MODEL ASSUMPTIONS

Moody's determined a portfclio lifelime expected mean defaull rate of 5.0%, expected recoveries of 35.0% and
a portfolio credit enhancement ("PCE") of 15.0% for both the current and substituted portfolios of the issuer.
The expecled defaults and recoveries capture our expectations of performance considering the current
econemic outlook, while the PCE captures the loss we expect the pertfelio to suffer in the event of a severe
recession scenario. Expected defaults and PCE are parameters used by Moody's to calibrate its lognormal
portfalio loss distribution curve and to associate a probability with each potential fulure loss scenario in its
ABSROM cash flow model to rate consumer ABS lransactions.

The portfolio expected mean defauit rate of 5.0% is lower than the Spanish auto loan transaction average and
is based on Moody's assessment of the Iifetime expectation for the pool taking into account (i) historic
perfarmance of the loan book of the originator, (i} strict criteria requiring the fong seasoning of the loans during
the revolving pericd, (it} benchmark transactions, and (iv) other qualitative considerations.

Portfolio expected recoveries of 35% are higher than Spanish auto loan average and are based on Moody’s
assessment of the lifetime expectation for the pool taking into account (i} historic performance of the loan book
of the originator, (i} benchmark transactions, and {iii) other qualitative considerations such as quality of data
provided and asset security provisions,

The PCE of 15.0% is lower than other Spanish aulo loan peers and is based on Moody's assessment of the
pool taking into account the relative ranking to originater peers in the Spanish auto loan market. The PCE of
15.0% resuits in an implied cosfficient of variation ("CoV") of 56%.

METHODOLOGY

The principal methodology used in these ratings was "Moody's Global Approach to Rating Auto Loan- and
Lease-Backed ABS" published in May 2020 and available at
hitps:/fwww.moodys.com/researchdecumentcontantpage.aspx ?docid=PBS_ 1225845 . Alternatively, please see
the Rating Methodalogies page on www.maodys.com for a copy of this methodology.
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The ratings addresses the expected loss posed lo investors by the legal final maturity of the Notes.
FACTORS THAT WOULD LEAD TO AN UPGRADE OR DOWNGRADE OF THE RATINGS:

Faclors or circumstances that could lead to an upgrade of the ratings of the Notes would be (1) better than
expected performance of the underlying collateral; (2) significant improvement in the credit quality of BBVA; or
(3) a lowering of Spain's sovereign risk leading fo the removal of the local currency cailing cap.

Factors of circumstances that could lead to a downgrade of the ratings would be {1) worse than expected
performance of the underlying collateral; (2) deterioration in the credit quality of BBVA,; or (3) an increase in
Spain's sovereign risk.

REGULATORY DISCLOSURES

For further specification of Moody's key rating assumptions and sensitivity analysis, see the sections
Methodology Assumptions and Sensitivity to Assumptions in the disclosure ferm, Moody's Rating Symbols and
Definitions can be found at: hitps/Aww.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?
docid=PBC_79004.

The analysis relies on an assessment of collateral characteristics to determing the collateral loss distribution,
that is, the function that correlates to an assumption about the likelihood of oecurrence to each level of possible
losses in the collateral. As a second step, Moody's evaluates each possible collateral loss stenario using a
model that replicates the relevant siructural features to derive payments and therefore the ultimate potential
lasses for each rated instrument. The loss a rated instrument incurs in ach collateral loss scenaria, weighted
by assumptions about the likelihood of events in that scenario occurring, resuits in the expected loss of the
rated instrument.

Moody's quantitative analysis entails an evaluation of scenarios that stress factors contributing to sensilivity of

ralings and take into accownt the likelihood of severe collateral losses or impaired cash flows. Moody's welghts
the impact on the rated instruments based on its assumptions of the likelihood of the events in such scenarios

oceurring.

For ratings issued on a program, series, ¢ategory/class of debt or security this announcement provides certain
regulatory disclosures in refation to each rating of a suhsequently issued bond or note of the same series,
category/class of debt, security or pursuant to a program for which the ratings are derived exciusively from
existing ratings in accordance with Maody's rating practices. For ratings issued on a support provider, this
announcement provides certain regulatory disclosures in relation to the credit rating action on the support
provider and in relation to each particular credit rating sction for securities that derive their credit ratings from
the support provider's credit rating. For provisional ratings, this announcement pravides certain requlatory
disclosures in relation to the provisional rating assigned, and in relation to a definitive rating that may be
assigned subsequent to the final issuance of the debt, in each case where the transaction structUre and terms
have not changed prior to the assignment of the definitive rating In a manner that would have affected the
rating. For further information please see the ratings tab on the issuerfentity page for the respective issuer an
WL IMoodys.com.

For any affected securities or rated entities receiving direct credit support from the primary entity(ies) of this
credit rating action, and whose ratings may change as a result of this credit rating action, the associated
regulatory disclosures will be those of the guarantor entity. Exceptions to this approach exist for the following
disclosures, if applicable to jurisdiction: Ancillary Services, Disclosure to rated entity, Disclosure from rated
entity.

The ratings have baen disclosed to the rated entity or its designated agent(s) and issued with no amendment
resulting from that disclosure,

These ratings are solicited. Please refer to Moody's Policy for Designating and Assigning Unsolicited Credit
Ratings available on its website www.moodys.com.

Regulatory disclosures contained in this press release apply to the credit rating and, if applicable, the related
rating outlook or rating review.

Moody's general principles for assessing environmental, soclal and govemance (ESG} risks in our credit
analysis can be found at https:/fwww.moodys. comfresearchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1




At least one ESG consideration was material to one of the credit rating outcomes announced and described
above.

Please see www,moodys.com for any updates on changes o the lead rating analyst and to the Moody's legal
entity that has issued the rating.

Please see the ratings tab on the issuer/enlity page on www.moodys.com for additional regulatory disclosures
{or each credit rating,

Rodrigo Conde

Asst Vice President - Analyst

Structured Finance Group

Moody's Investors Service Espana, S.A.
Calle Principe de Vergara, 131, 6 Planta
Madrid 28002

Spain

JOURNALISTS: 44 20 7772 5456
Client Service: 44 20 7772 5454

Anthony Parry

Senior Vice President/Manager
Structured Finance Group
JOURNALISTS: 44 20 7772 5456
Client Service: 44 20 7772 5454

Releasing Office:

Moody's Investors Service Espana, S.A.
Calle Principe de Vergara, 131, 6 Planta
Madrid 28002

Spain

JOURNALISTS: 44 20 7772 5456

Client Service: 44 20 7772 5454

Mooby’s
INVESTORS SERVICE

© 2020 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc. andfor their licensors and
affiliates (collectively, "MOGDY'S"), All rights reserved.

CREDIT RATINGS ISSUED BY MOODY'S INVESTORS SERVICE, INC. AND/OR ITS CREDIT
RATINGS AFFILIATES ARE MOODY'S CURRENT OPINIONS OF THE RELATIVE FUTURE CREDIT
RISK OF ENTITIES, CREDIT COMMITMENTS, OR DEBT OR DEBT-LIKE SECURITIES, AND
MATERIALS, PRODUCTS, SERVICES AND INFORMATION PUBLISHED BY MOODY'S
(COLLECTIVELY, "PUBLICATIONS™) MAY INCLUDE SUCH CURRENT OPINIONS. MOODY'S
INVESTORS SERVICE DEFINES CREDIT RISK AS THE RISK THAT AN ENTITY MAY NOT MEET ITS
CONTRACTUAL FINANCIAL OBLIGATIONS AS THEY COME DUE AND ANY ESTIMATED
FINANCIAL LOSS IN THE EVENT OF DEFAULT OR IMPAIRMENT. SEE MOODY'S RATING
SYMBOLS AND DEFINITIONS PUBLICATICON FOR INFORMATION ON THE TYPES OF
CONTRACTUAL FINANCIAL OBLIGATIONS ADDRESSED BY MOODY'S INVESTORS SERVICE
CREDIT RATINGS, CREDIT RATINGS DO NOT ADDRESS ANY OTHER RISK, INCLUDING BUT NOT
LIMITED TO: LIQUIDITY RISK, MARKET VALUE RISK, OR PRICE VOLATILITY. CREDIT RATINGS,
NON-CREDIT ASSESSMENTS ("ASSESSMENTS"), AND OTHER OPINIONS INGLUDED IN
MOODY'S PUBLICATIONS ARE NOT STATEMENTS OF CURRENT OR HISTORICAL FACT.
MGCODY'S PUBLICATIONS MAY ALSO INCLUDE QUANTITATIVE MODEL-BASED ESTIMATES OF
CREDIT RISK AND RELATED OPINIONS OR COMMENTARY PUBLISHED BY MOODY'S
ANALYTICS, INC, AND/OR ITS AFFILIATES. MOODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER
CPINIONS AND PUBLICATIONS DO NOT CONSTITUTE OR PROVIDE INVESTMENT OR FINANGIAL
ADVICE, AND MOODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER OPINIONS AND
PUBLICATIONS ARE NOT AND DO NOT PROVIDE RECOMMENDATIONS TO PURCHASE, SELL,
OR HOLD PARTICULAR SECURITIES. MOODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER
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OPINIONS AND PUBLICATIONS DO NOT COMMENT ON THE SUITABILITY OF AN INVESTMENT
FOR ANY PARTICULAR INVESTOR. MOODY'S ISSUES ITS CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS
AND OTHER OPINIONS AND PUBLISHES ITS PUBLICATIONS WITH THE EXPECTATION AND
UNDERSTANDING THAT EACH INVESTOR WILL, WITH DUE CARE, MAKE ITS OWN STUDY AND
EVALUATION OF EACH SECURITY THAT 1S UNDER CONSIDERATION FOR PURCHASE,
HOLDING, OR SALE.

MQODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER OPINIONS, AND PUBLICATIONS ARE NOT
INTENDED FOR USE BY RETAIL INVESTORS AND IT WOULD BE RECKLESS AND INAPPROPRIATE FOR
RETAIL INVESTORS TO USE MOODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER OPINIONS OR
PUBLICATIONS WHEN MAKING AN INVESTMENT DECISION. IF IN DOUBT YOU SHOULD CONTACT
YOUR FINANCIAL OR OTHER PROFESSIONAL ADVISER.

ALL INFORMATION CONTAINED HEREIN IS PROTECTED BY LAW, INCLUDING BUT NOT LIMITED TO,
COPYRIGHT LAW, AND NONE OF SUCH INFORMATION MAY BE COPIED OR OTHERWISE
REPRODUCED, REPACKAGED, FURTHER TRANSMITTED, TRANSFERRED, DISSEMINATED,
REDISTRIBUTED OR RESOLD, OR STORED FOR SUBSEQUENT USE FOR ANY SUCH PURPOSE, IN
WHOLE OR IN PART, IN ANY FORM OR MANNER OR BY ANY MEANS WHATSOEVER, BY ANY PERSON
WITHOUT MOCDY'S PRIOR WRITTEN CONSENT.

MOODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER OPINIONS AND PUBLICATIONS ARE NOT
INTENDED FOR USE BY ANY PERSON AS A BENCHMARK A8 THAT TERM 18 DEFINED FOR
REGULATORY PURPOSES AND MUST NOT BE USED IN ANY WAY THAT COULD RESULT IN THEM
BEING CONSIDERED A BENCHMARK.

All informatioh contained herein is ohtained by MOODY'S from sources believed by it 1o be accurate and
reliable. Because of the possibility of human or mechanical error as well as cther factors, however, all
information contained herein is provided "AS IS" without warranty of any kind. MOODY'S adopts all necessary
measures sc that the information it uses in assigning a credit rating is of sufficient quality and from sources
MOGDY'S considers to be refiable including, when appropriate, independent third-party sources. However,
MOODY'S is not an auditor and cannot in every instance independenlly verify or validate information received
in the rating protess or in prepating its Publications.

To the extent permitted by law, MOODY'S and its directors, officers, employees, agents, representatives,
licensors and suppliers disclaim liability to any person or entity for any indirect, special, consequential, or
incidental losses or damages whatsoever arising from or in connection wilh the information contained herein or
the use of or inability to use any such information, even if MOODY'S of any of its directors, officers, employees,
agents, representatives, licensors or suppliers is advised in advance of the possibifity of such lesses or
damages, including but not limited to: (a) any loss of present or prospective profits or (b) any loss or damage
arising where the relevant financial instrument is not the subject of a particular credit rating assighed by
MOODY'S,

To the extent permitted by law, MOODY'S and its directors, officers, employees, agents, representatives,
licensors and suppliers disdlaim liability for any direct or compensatory losses of damages caused to any
person or entity, inciuding but not limited to by any negligence (but excluding fraud, wilful misconduct or any
other type of liability that, for the avoidance of doubt, by law cannot be excluded) on the part of, or any
contingency within of beyond the control of, MOODY'S or any of its directors, officers, employees, agents,
representatives, licensors or suppliers, arising from or in connection with the information contained herein or the
use of or inabitity to use any such information.

NO WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, AS TO THE ACCURAGY, TIMELINESS, COMPLETENESS,
MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR ANY PARTICULAR PURPOSE OF ANY CREDIT RATING,

ASSESSMENT, OTHFR OPINION OR INFORMATION IS GIVEN OR MADE BY MOODY'S IN ANY FORM OR
MANNER WHATSOEVER.

Moody's Investors Service, Inc., a wholly-owned credit rating agency subsidiary of Moody's Corporation
{"MCO"), hereby discloses that most issuers of debt securities {including corporate and municipal bonds,
debentures, notes and commercial paper) and preferred stock rated by Moody's Investors Service, Inc. fave,
prior 1o asslgnmenl of any credit rating, agreed to pay to Moody's Investors Service, Inc. for credi ratifgs
opinicns and services rendered by it fees ranging from $1.000 to approximately $2,700,600. MCO ayd Moodys
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inveslors Service also maintain policies and procedures to address the independence of Moody's Investors
Service credit ratings and credit rating processes. Information regarding certain affiliations that may exist
between directors of MCO and rated entities, and batween entities who hold credit ratings from Moody's
Investors Service and have also publicly reportad to the SEG an ownership interest in MCO of more than 5%, is
pested annually at www.moadys.com under the heading "Investor Retations — Corporate Governance —
Director and Shareholder Affiliation Policy.”

Addltional terms for Australia only: Any publication into Australia of this document is pursuant to the Australian
Financial Services License of MOODY'S affiliate, Moody's investors Setvice Pty Limited ABN 61 003 399
657AFSL 336969 and/or Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (as
applicable). This document is intended 1o be provided only to "wholesale clients” within the meaning of section
761G of the Corporations Act 2001. By continuing to access this document fram within Australia, you represent
to MOODY'S that you are, or are accessing the document as a representative of, a "wholesale client" and that
neither you nor the entity you represent wilt directly or indirectly disseminate this document or its contents to
“retail clients” within the meaning of section 761G of the Corporations Act 2001. MOODY'S eredit rating is an
opinion as to the creditworthiness of a debt obligation of the issuer, nat on the equity securities of the issuer or
any form of security that is available to retail investors.

Additional terms for Japan only: Mocdy's Japan K.K. {"MJKK") is a wholly-owned credit rating agency subsidiary
of Moqdy's Group Japan G K., which is wholly-owned by Moody's Overseas Holdings Inc., a wholly-owned
subsidiary of MCO. Moody's SF Japan K.K. ("MSFJ"} is a wholly-owned credit rating agency subsidiary of
MJKK. MSF. is not a Nationally Recognized Statistical Rating Organization ("NRSRQ"), Therefore, credit
ratings assigned by MSFJ are Non-NRSRO Credit Ratings. Non-NRSRO Credit Ratings are assigned by an
entity that is not a NRSRO and, consequently, the rated obligation will not qualify for certain types of treatment
under U.S. laws. MJKK and MSFJ are credit rating agencies registered with the Japan Financial Services
Agency and their registration numbers are FSA Commissioner (Ralings) No. 2 and 3 respectively.

MJKK or MSFJ (as applicable) hereby disciose that most issuers of debt securities including corperate and
municipal bonds, debenturey, notes and commercial paper) and preferred stock rated by MJKK or MSFJ (as
applicable) have, prior to assignment of any credit raling, agreed to pay to MJKK or MSFJ (as applicable) for
credit ratings opinions and services rendered by it fees ranging from JPY125,000 to approximately
JPY250,000,000.

MJKK and MSFJ also maintain policies and procedures to address Japanese regulatory requirements.
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2t KR 130 N/ ZnE +a Janvary 2036

notas that is ultimately
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Mote: Th:s prosole repart is basod on information a6 of June 8, 2020, The ratings shovn are pretiminory. Subsequent informatien may reault in
the assgnmant of fimal ratings that Giffer (1om tha prolisinasy ratings, Asacrdingly, the preliminery ratings should not be construed as
avidenca of final ratings, This report daet not eoaztituts a recammendation 1o buy, hold, or eell sscurities.* Our prellminaty ratings addres:
timely payment cf inlerest and uRtimate payment of principal on the clags A notes and witimate payment of intercst and printipal on class B
(Dfed, C (3frd), U (Bfrd). nd E (DFrd) notes. §Availoble credit entiancemant consists of a coch reserve on the closs A, B{Dfrd), and G (Dird)
cilabla te mitigate patential principal shertalls andsubsrdinstion on the olass A 1o E (Dfrd) notes. 1Thereserveic
funded through procende of the class 2 netes. NR--Mokintar. N/A--Not opplicable. TBE-To bs determined, Dfrd—Deferrable.
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Transaction Summary

i

S&P Global Ratings has assigned its preliminary credit ratings to BBVA Consurer Auto
2020-1 Fondo de Titulizacion's (BBYA 2020-1) class A, B (Dird), € (Dfrd), D (Dfrd), and £
{Dfrd) notes. At closing, BBVA 2020-1 will also issue unrated class F (Dfrd) asset
backed-notes and class Z notes, which it will use to fund the cash reserve at closing,

This will be Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A."s (BBVA) second publicly rated ARS
transaction that we have rated. The undertying coltateral comprises Spanish auto
receivables for cars, light commercial vehicles, and motcreycles, originated and granted
by BBVA 10 its private retail customers who ares residents of Spain, The loans are fully
amaortizing with no batloon payments. The loans are eligible for renegotiation for interast
rate reduction and extension of maturity, subject to prescribed {imits,

The transaction's revolving period ends on Jan. 20, 2022, During this time, all principal
proceeds are used to purchase new assets. The revelving period would terminate earlier
upon the occurrence of any revotving termination event. Once the transaction starts to
amortize, collections received monthly wili be distributed quarterly according to a
combined waterfall paying interest and principal pro-rata. Principal will switch to
sequential upon occurrence of the sequential redemption event.

A combination of excess spread and subordination provide credit enhancement for the
class A to £ {Dfrd) noles. Additionally, a cash reserve is also available to provide liguidity
and ultimately mitigate any principal shortfalls on the class A to C (Dfrd) nates. In the
absence of any miligants for commingling and sct-off risks, we have accounted for the
uncovered exposure in our cash flow madel above the rating on the servicer (‘A-).

The issuer can fully redecm the notesif the selier exercises a clean-up call once the
collateral pool's balance is lower than 10% of its balance at closing,

The assets pay a menthly fixed interest rate, and the notes pay quarterly three-month
Euro interbank offered rate (EURIBOR) plus a margin subject to a floor of zcro,
Consequently, the rated notes will benefit frem an interest rate swap.

Cur preliminary ratings address timely payment of interest and uitimate payment of
principal on the class A notes and uitimate payment of interest and principal an the
class B {Dfrd}, C {Dfrd), D (Dfrd), and E (Dfrd) notes. Interest due on these classes of
notes is deferrable if the interest deferral conditions are hreached. Furthermore, there is
no compensation mechanism that would accrue interest on deferred interest, bul we
consider this feature to be common in the Spanish market, As soen as any mezzaning
note becomnes the Most seniar, interest payments wilt be timely, and any accrued
interest wilt be fully paid on the first payment date. Under these circumstances, when
the class 8 (Dfrd). C (Dfrd), D (Dfrd), and E (Dfrd) notes are the most senior notes
outstanding, our rating wilt address timely payment of interest and ultimate payment of
principal.

Qur structured finance sovereign risk criteria do not constrain our preliminary ratings on
the class A and B (Dfrd) notes. We expect the final documentation and the presented
remedy provisions at closing to adequalely mitigate counterparty risk in line with our
counterparty criteria. We also expect that the final documentation and tegal opinions
will adequately address any legal and operational risk in line with our criteria.

Our preliminary ratings cn the class A, B (Dfrd}, and C (Dfrd) notes are in ting with our
cashflow output. However, we are deviating from our results for the class D {Dfrd) and £

www.standardandpoors.com
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{Dfrd} notes. We have made adjustments Lo reflect certain strustural feotures of the
transaction, including the fact that the ciass D (0frd) and E (Dftd) notes have no liquidity
support. Therefore, these notes could be affected by a liquidity stressif a potential
serviger insolvency event occurs once these classes become the most senior notes
outstanding and thereafter, in which case all deferred interest on these notes would
become due immediately. Furthermore, this risk is ongoing from the point that the class
D (Dfrd) and E (Dfrd) becomne the most senior. Additionally, we observed in our cash flows
that both classes of nates rely significantly on the interest deferral mechanism. They
also benefit from the fact that we ¢o not streas comrmingling and set-off risks at or
below the issuer credit rating on BBVA. Based on this, and considering the current
macroeconomia enviranment, we have assigned preliminary ratings below those
indicated by our cash flow analysis.

The Credit Story

Strengths, Concerns, And Mitigating Factors

Strengths

Concerns and mitigating factors

BEVA is one of the leading lenders in
the Spanisi loan market and s an
experienced servicer of seversl RM3%
and ABS.

HBEVA services the securitized assats, and the transaction wili rot have & back-up
servicar ot closing, e rely on the general availability of servicing inthe Spanish

Kk of seevicing disrupticn and cn Eurcpa de litdlizacion as
the back-up servicer [euilite Furthermaore, the cash reserve will provide
addilionat liquidity for the elzse A, B (Dird), and C iDird) notes, which mitigates
sericar gisrugtion risk. Tre class D (Dlid) and E (Dfrd) notes 4o not bensfit from
the ezsh reserve, we havs taien 1his into 2ocount in aur cashflow runs as slthough
wy becoma timely ance they are the most senior.

market to mitigate the

the notes are deferral

The pretiminary pool is well-diversificd
and granular with 112,642 loans as of
the preliminary poc cut-off date.
Contenteation of the tep one berrov
and top 10 borrowes s are 3.006% and
(2.050%. respectively, Additionalty,
there is tmited geograrhic
concontration risk

Hhera iz u revelving serind of 18 months, which can slter the pottfelic's cradit
and characiorisiics. - he ahigitulity criteria ensure thae the characlerdstics

quaiity

of the portfolic rema i eslaintished parameters during the revolving pertod.
Fhe individuat loan and pariolic-wide eligindity crizeria are quite protective, in our
vert paot quality from deteriorating éhiring the revolving

sis, we have censidered that the closing poal would

virw, 3nE AIM 16
period. Fuither, in our ana!
rmigiate to the limize celablished as per the cligibility criteria at the starl of
amMortzation,

As of the preliminary cut-o¥f date. the
portfolia did not contair any contract
that is delinguent for more than 13 days
ar that has defavited.

The traneaction is exposzd te commingling snd pukential insurance satoff nsk if
the eriginaior becemes insolvent. In the absence of any mitigant, we have
incorperatad these exgasu:es Ik our Gash flow assumptions snd stressed at rating
Levets higher than th long-Lunm issier credit rating on BOVA,

Given Lhie difference botween the
agsels’ inferest and tho sanior
expenses, intsrest onthe netes, and
swap costs, the transaclion benefils
from excess sprsad Lo cura defaults.

Aninterest rste swap will mitigate tha interestrate risk betweern Lhe fived-rate
assels and the flpaling rale of interest payeble on Lie notes, The swap raleis
Bowever fioored at zere, meigating issuer sxpusure when the absolute value of the
three- month FURIBOR s negalive. Neverthelegs, the national on the swap
excludas resewables that hieve defaulted or are delinquent for more ihan 83 days.
W have considler ¢d this in our cash flow analysis.

The stoucturs incerporales BRCCESaly
triggers to cause the revalving peried 10
terminate upon breach. Although the
structure pays pro-1ata from the start
of amwriization, it ingorpolstes
sequential redompiion event wehich,
ance breached. is inrevorsible,

The cash reserve is amortizing, resulting in a potential reguction of credil
anfincernent whon the structure may seed it For exarnple, if the peol experiences
i prippayments, thore may be a sk of adverse selection, so that leans of a

: cradit quality nxake up imors of Lhe pool than at closing, the cash reserve
does not amertize during the rovolving period and smattizes 1o 4 lloor
subseguently, We fave acoounted for this in our cash flow analysis.
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Strengths, Concerns, And Mitigating Factors (cont.)

Strengths

Concerns and mitigating factors

The poot cantains no balloon

installingnts: hence there is no indirect
exposure to residual value risk,

Inview of the current macraeconomic environment, eliglle burrovesrs benedit fram
COVID-14 related moratoris (tegislative and non-legistative). The propertion of
these moratoria granted by BBVA is curignily low, Further, the eligibility criteria
extlude these toans, which BBVA weuld repurchase or substitute during tioth the
revolving and amortizing periods. Nevertheless, since these replacements may not
be possible if an originator insotvency event occurs, we have stressed moratoria
and therefore delayed collections en 10% of the poot in our cash flow
assumptions.Ihere are also certain renegatiations on intersst rats reduction and
INALUIity extension permitted in the transaction subject to a 10% limit, which we
have stressed in our cash flow analysis,

The portfolio's weighted-average lean-to-value ratia is currently 84.18%. However,
wehave calculated it considering any fee and insurance premiums, along with the
value of thevehicle in the denominator. This cauld polentially cause loan-to-valus
ratios based solgly on vehicle values in the dencminalor to exceed 100% in some
instances. We have factorad this white datermining our recovery rate assumptions,

The deferral of interest on the ctass B {frd) to £ (Dfrd) notes occurs not on account
of a shortiall on available funds, but if certain conditions are breacked. Any
interest shorttali on these notes due to non-availabilnty of sufficient funds would
cause the rovolying trigger to breach.In our analysis, we cansider Lhat the revolving
condition will breach at closing. Qur proliminary ratings address ultimate interest
payment an these notes, whereby any interest shortfall, whether due to breach of
& dofurral trigger ar an account of insufficient funds. should be repaid by legal final
Tnatusity,

Asset Description

As of the cut-off date, the prelintinary coltateral pool backing the notes comprised 113,443 auto
loans totaling €1.321 billion. All loans in the pool arg French amortizing reneivables, which pay
bothinterest and principat. Instalments are monthly and by direct debit,

We expect the final pool to be independently reviewed and to receive an audit reporl, We considar
the data provided to be in line with our quality, timeliness, and ruliabitity standards.

Table

Collateral Key Features*

BBVA Conrsumer Auto 2020-1  BBVA Consumo 10, Fondo  Driver Espana Skx, Fondo

Fonde de Titulizacion de Tlhtulizacion de Titulizacion
Originator BavA BOVA  Volkswagen Bank SmbH,
Spain Branch:
Country Spaiy Spain Spain
Type of assets Auto Consumer§ Auto
Fool cut-oft date May 2020 Jnne 2019 January 2020
Principat outstanding of the 1.323.2 22376 [RAEN
peot {mil. €)
Average remaining loan 14,646 9.857 10.740
principal balance (€)
WA aniginat LTV rativ (%) 842 -~ -
WA seasoning (months) 13.7 18.0 152
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Table 1

Collateral Key Features* {(cont.)

BBVA Consumer Auto 2020-3
Fonde de Titullzaclon

BBVA Consumo 18, Fondo
de Tiulizacion

Driver Espana Six, Fendo
de Titulizaclon

WA rempining term (months) 723 47.9 46.0
WA yeld {%) 5.89 6.62 10.25
Payment by dircct-debit {3a) 100 00 100
Top 10 borrower 0.08 0.06 0.09
concentration (%)

Top 3 geographic Gataluna (20.3%) Catalufa (20.8%) Calatuna (20.6%6}

concentralion

Andalusia (19.6%)
Cornunidad Valenciana (10.7%})

Andalusia (1R.0%)
Madrid {11.4%)

Andalusia (17.4%})
Madrid (14.2%)

Top 3 manufacturer Paugsot (12.9%) = Seat (41.9)

concentration Ford (12,0%) Votkswagen (21.9)
Citroen {11.1%) Auidi{16.4)

Loan type {%)

Arnortizing 180 100 8.8

Balloon - - 2.2

Vehicle type (%) -

Mew gors. 58.7 78?

Used cars lolder than b years} 274 "3

Semi new (Up to & years old) 13.7 -

Custarner ype (%)

Private 106.C 102.0 847

Comimercial c = 152

1Caleulationt ato acoordiag to S&P Global Rotings’ methedelogy and bosed on Lhe cutstanding cisccurted prinzipal balance. uamprises
12.5% s1ito lanna, Wh- -Waighted average. LT¥--Loan-tc-value,

Chart 1
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BBVA Consumer Auto 2020-1 Fondo de Titulizacion

Aslurias Basque
Cantabrla
1.86% Countr
o 0.65% i

284% avare
Bk 0.57%

Balearic Islands

2.80% oy
L4
A~
| |
Canary Islands  }
4 Cs T 0.24% :
R )& | TAED Melilla
! 3 | 0.37%
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Chart 2

Seasoning Distribution
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Chart 3

Employment Distribution
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Chari s

Loan-To-Value Distribution
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Eligibility eriteria and concentration limits

The transaction documents set aut cartain aligibility criteria fer the receivables and client

accounts. seme of which are highlightsc betow:

The borroveer must e an individual ard a Spanish resident and rrust not be an empleyes,
officer, or director of BBVA.

- The loan must be euro-denominated, and the whole principal must have been drawn (no

revolvers).
- The principal of the loans must be betwaen €500 and €70,000.

_ A minimum of one installment must have been paid, and there must be no pending arrears {for
more than 15 days).

The loan's finz! maturity does not exceed 12 years after the date of assignment to the fund.

'

Ihe loan does not benelit fram any COVID-19 related morateria (neither intreduced by Royal
Decree Law, nar as part of a banking sectar initiative, nor BBYA's own initiative). The loan

cannot include clauses allowing regular interest and principal payments to be deferred.

- Alltoans are goverred by Spanish Law sid o lean is a result of & refinance.

wwaw.standardandpoors.com June 8, 2020 9
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- The outstanding balance of receivables with obligors who are civil servants, pensioners, or
salaried workers on an indefinite contract of employnmient is not less than 65% of the
outstanding poot batance.

The outstanding balance of receivables for purchasing passenger cars, SUVs, light commercial
vehicles, micro cars, and mixed vehicles {excluding motorcycles and caravans) is not less than
90% of the outstanding poot balance.

During the 18-month revolving period, new purchases will have to comply with the eligibility
criteria as well as the replenishment criteria limits listed below. We have used these to size the
worst-case pool composition at the start of the amortization period.

Table 2

Closing Pool Compared With Replenishment Criteria Limits

Collateral Characteristics Cioslng pool Limit
Whinterest rale (%) 6.89 6.75
Maximum WA reraining term fyears) 5.03 7.00
Minimum WA seasoning {months) 137 120
Maximum single borrewer concentralion (36) 0.005 0.010
Maxdimum top ten borrower concentration (%) 0.05 0.10
Maximum single geographic region concentration (%) 203 25.0
hdgxirnum thres geographic regien concentration (%) 0.7 0.0
Minimum shara of new vehicles (%) 58.7 55.0

Wh--Waighted-overage.

Originator And Servicer

BBVA is a leading Spanish bank. It is a well-established originator with a good track record in the
Spanish securitization market. In addition to ariginating mortgage, auto, and consumer loans,
BBVA services them.

In Margh 2020, we reviewed BBVA's origination, underwriting, collections, servicing, and risk
management policies. In view of the current macrogconomic environment, we also considered
BBVA's business continuity and disaster management plans. In our view, BBVA's prigination
process and servicing procedures are in line with market standard and our criteria for assessing
operational risk.

Inour operational risk analysis, we look at the risk that cash flows may be disrupted following an
operaticnal failure of the servicer. In addition, they have also introduced dewngrade language te
replace the paying agent if the rating falts below 'A-". Given that this role is perfermed by the same
entity as the serviger, this will mitigate the risk of an operational disruption.

The transaction will not have a back-up servicer at closing. We rety on the general avaitability of
servicing in the Spanish market to mitigate the risk of servicing disruption and en Europa de
Titulizacion as the back-up servicer facilitater. We have also considered avaitable mitigants and
incorporated necessary assumptions in our cash flow analysis, to analyze any impact from
servicer disruption righ.
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Credit Analysis And Assumptions

We analyzed the transaction's credit risk under various stress scenaries by applying our Curopean
auto ABS criteria.

we have received quarterly static gross loss and recovery data from [irsl-quarter 20172t
fourth-guarter 2019, split into sub-portfalios. We have also used the performance information
available from the predecessor transactions. The data provided is in line willy our minirnum
qualily, timeliness, and reliability standards.

Macroeconomic and sector cutlook

1n our analysis, we considered the following economic data and their baseline effect on collateral
credit quality in determining our credit assumptions {see " Related Research").

S&P Global Ratings acknowledges a high degree of uncertainty sbout the rate of spread and peak
of the coronavirus outbreak. Some government authorities estimate the pandemic will peak about
midyear, and we are using Lhis assumption in assessing the economic and credit implications. We
believe the measures adopted to contain COVID-12 have pushed the global economy into
recesslon (see our macrogconomic and credit updates here: www.spglobal.com/ratings). As the
siluation evolves, we will update our assurplions and estimates ancordingly

Qur baseling expoctation is that COVID-19 vill not do long-term damage to Spain's edit metrics.
Instead, we expect fiscal consolidation tn recomimence in 2021, and that Spam will continue to
post balanced growth over the medium term, despite a more fragmented political iandscape, and
a deceleration of momentum on siruciural reforms.

Tabte 3

Economic Factors

Actual Forecast

2019 2020 2021 2022 2023

Real GDP {yry grovith, %) 20 188 b1 A3 uu

Unemployment rate fannual average, %) 141 164 185 161 b8

CPI Inflation (%) 0.3 08 13 12 14

Sourcss: Mationol Statistics offices, Euressat, &&P Glabal Ratings.

Defaulits

A loan is congidered defaulted if it has more than six overdue installments or if the management
company classifies it as defavlted earlier. We have considered in our credit analysis historical
delinguencies, which have remained stable, and the prevailing macroesonomic conditions while
sizing our base-case assumptions.

Gross defsults base case

Charts 5 and 6 show quarterly static cumutative gross defaults from first-quarter 2012 to founth
quarter 201¢ for new and used vehicles.

wwwi.standardandponrs.com
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Chart§

New Vehicles 180+ Day Delinquencies
By quarter of origination
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Used Vehlcle: 180+ Day Delinquencies
By quarter of origination
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We have sized our base cases separalely lor each subportfolio, This reflects perfarmance trends
in the historical dula provided, the macroeconomic impact from COVID-19, our view of portfolio
queiity, and our analysis of the originator's underwriting and servicing standards.

We expect a 4.71% default rate for new vehicles and 4.80% default for used vehicles inour
base-case scenario. Based on the worst pool composition, this results in a weighted -average
gross default base case of 4.76%. Wa applied a gross default multiple of 4.8x at "AAA to reflect our
previgus experience with the originator and stabte originations.

In light of our current recessianary outlook for Europe, we have increased our base-case default
rate assumption by 25 basis points (bps) to 5%. While we expect higher base-case defauits
because of COVID-19, we do not currently believe that the expected level of macroeconomic stress
warrants an averarching revision to the stressed default sssumptions at the 'BBB' rating lovel or
higher, We have accordingly adjusted the multiples at the 'BBD' rating and higher to exclude the
addition of the 25 bps on the base-case gross defaults.

Recoveries and recovery timing

Charts 7 and 8 show quarterly static recovery data from first quarter 2012 to fourth quarter 2019
for new and used vehicles.

Chart 7

New Vehicles 180+ Day Delinquency Recovery Rate
By quarter of origination
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Chort 8

Used Vehicle 180+ Day Delinquency Recovery Rate
By quarter of origination
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Recoveries of 180+ day delinquencies (%)

Under our Furopean auto ABS criteria, we apply o uniform gtressed recovery rate at all rating
levels, typically at a stressed rate in the range of 30% to 45%. Considering the historical recovery
data, portfolio features (such as LTV), the current macroeconemic gnvironment, and peer auto
originations, we have assumsc a stressed recovery rate of 20% for both new and used vehiclas,

The portfolio cormprises about 62.5% loans with no reservation of title over the financed vehicles.
Spanish reservation of title is a form of pledge that pravides for vehicle repossession and
facilitates the recovery process, whereas the actual owner of the vehicle is the borrower, Pravided
that that reserve is registered with the Chattels Register (*Registro de Bienes Muebles"), the
customer has to seek the lender's approval i order to scll or otherwise dispose of the vehicle, This
protection prevents the barrower from selling the financed vehicle to & third party without BBVA's
agreament. Neverthetess, in the absence of the reservation of title, the seler does not lose on
their right to pursus recovery from the borrower, We have considered this while sizing our recovery
rate base case.

The recovery timing assumption is 24 months following default. Howevcer, to reflect current
disruptions tc collection and werkout efforts, on account of COVID-19, we have extended recovery
timing by six months to 30 maonths.

Worst-case pool composition

The transaction has a revolving period of 18 months (scheduled to end in January 2022}, during
which borrower repayments may be used to reinvest in new receivabtes, subject te concentration
limits, Our rating analysis considers a migration ta a worst-case pool composition during the
revolving period, based on the docurnented portfolio concentration limits and our review of the
hustorical perfermance by product typie, The grass less assumptions and multiples below reflect
the adjustment for COVID-18 related stresses, discussed previously.
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Tabile 4

COVID-19 Related Adjustments

Adjusted

Actual Worst-case  Actual cumulative cumulative gross  Stressed recovery
Pool coneentration pool (%) poot(%) gross defaults (%) defaults (%) assumptlen (%)
Newvehiclg 58.7 55.0 471 5.0 20.0
Used Vehicle 413 45.0 4.80 5.0 200
Weighted-average based o 478 50 200
onWOrst-Case pool
Cumulative gross loss and recovery assumptions
Table 5
Credit Assumptions Summary )
Rating Cumulative gross loss Stress Stressed cumulative Stressed  Stressed cumulative
Level base-case (%) muttiple gross default (%) recovery rate (%) net losses (%)
ABA 500 4.56 22.80 20,00 18.24
AA 5.00 a6t 18.05 2000 14.44
A 500 2.E6 13.30 20,00 IOE;“
BBG 200 .81 9.05 20.00 .24
BB 500 1.0 .20 20.00 6.60
[£] /00 1.40 700 20.00 5.60

Peer comparison at 'AAA"

fabie &

'ABA' Comparisen

BBVA Consumer Auta 2026-1

BBVA Consumo 10 Fondo de

Driver Espana 6 Fondo de

Ratfng Level Fando de Titulizacion Titulizacion Titulizacion
Stressed cumulative pross Z2.80 17.50 878
default (%)

Stressed recovery rate (%) 20.00 20.00 30.00
Stressed cumulative net 18.24 1558 B.18

loss (%)

Transaction Structure

In this transaction, 8BVA sells auta lpan receivables to BBVA 202G-1, which will issue the class A,

B {Dfrd), C (Dfrd), B {Dird)

, E{Dfrd), 5

@ ¥ (Dfrd) notes Lo fund the purchase. The initial poot batance

will equal the apgregate ouzstanding nate balance. At closing, BBVA 2020-1 will issue the class Z

notes to fund an amortizi
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BBVA Consumer Auto 2020-1 Fondo de Titulizacion
Transaction structure

Banco Bilbao
Vizcaya Argentatia
S.A

Portfclio Conslderation

lssue of
notes/
interas! and
BEVA Consumer SRl NI
Aulo 2020-1  REGTRETIEV
Fondo de
Titulizacion
(issuer)

subscriplion
proceeds

: [ ,013'575 'z‘norq

inveslors (100%)

Copyrlghl ® 2020 by Standard & Poor's Financiat Services LLC. All rights reserved,

The issuer is a "Fondce de Titulizackon™, a special-purpose entity dedicated o securitization,
established under Spanishiaw. We consider it a bankruptcy ramote sntity, in line with our legal
criteria (see "Related Criteria").

We expect the legal opinion to provide assurance that the sale of the receivables would survive the

seller's insolvency. We also expect the issuer's cash flows to be suffizisnt to meet alt the identifisd
tax liabilities based on the tax opinions under the current tax legislations.

Cash Flow Mechanics

The transaction has a combined interast and principal waterfall. lnterest on the notes is payable
quarterly in arrears in accordance with the interest waterfall, but it is deferrable on the class B
{Dird), C (Dfrd), D (Dfrcl), E (Dfrd), and F (Dfrd) notes if the interest deterrzl conditions are lireached.
There is no compensation mechanisim that would accrue interest or deferred interest. As soon as

www,standardandpoars.com
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any merzanine note becomes the most senior, interest payments will be timely, and any acorued
interest will be paid in full on the first payment date.

Cash flows redeem pro-rata st the start of amortization in accordance with the priority of
payments, but switch to paying sequentially upon oceurrence of a sequential redemption event,
which isirreversible.

If the security trustee delivers an enforcement notice to the issuer follewing a liquidity event, ail
funds from the enforced security are distributed according to liquidation priority of payments. We
have reviewed the issuer events of defaults and have concluded that they are remote in our ratings
scenarios. As a result, aur analysis solely focuses on the priority of payments prior to a liquidation
event,

Revolving pericd and early amortization

The key asset performance triggers listed below guard against any significant deteriorationin the
receivables' eredit performance and provide some degree of comfort as ta the performance of the
transaction during the revolving period.

Asset performance triggers:

- Gross default ratiois larger than 0.3% + 0.5% * no. of payment dates since closing including
the relevant payment date:

- 90+ delinguenciss above £.5%;
- Principal unused to purchase additionat receivables above 10% of the class Ato F (Dird) notes
for two consecutive payment dates;

- Recgeivables lgss than 180+ delinquent below 80% * the ciass A to F (Dfrd) notes’ outstanding
balance on any payment date;

Receivables less than 180+ delinquent below 90% * the class A to F (Dfrd) notes’ autstending
halance on two consecutive preceding payment dates;

After giving effect to pricrity of payments, there is 2 arincipa! deficiency shortfall on
collateralized notes for two consecutive payment dales,

- Reserve fund falls helow required minimum;

- Interest accrusd on the class Ato k (Dfrd) notes is not paid duc to a shortfali in available funds
on that payment dale; and

- After applying available funds, the sum of the peiforming receivakles and the principal account
balance is lower than the collateralized notes.
Other earty amortization triggers:

- Seller insolvency;

Modifisation in Spanish tax laws to an extent that the assignment of additional receivables is
burdensome for the priginator;

- Audited accounts of BRVA for 2020 and 2021 verify more errors than aliowed statistically;
- Asequential ligger event is breached; or

- BBVAhas been replaced as loan servicer.

wwurstandardandpoors.com
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Inour analysis, we modelled early amortization triggers to breach at closing, whersby the
Lransaclion starls o amortize immediatealy.

Clean-up call

BEVA can exercise 2 clean-up call option as soon as the principal balance outstanding on the
collateral is betow 10% of the principal balance at closing or upon occurrence of any regulatory
change event. In our analysis, we have not considered a ctean up call to accur,

Available funds
Available amounts include;
- Interest coltections;

- Scheduled and unscheduled principal collections;

interest received on theissuer's bank account, defaulted receivables, and net recoveries;

The cash reserve;

- Swap receipts; and

- Recoveries.

On the first payment date, the portion of the start-up loan {the subordinated loan granted at

closing to cover the fund's set-up and admission expenses) not used will be past of the available
funds. However, we have not considered thisin our enalysis.

Priority of payments

The notes start to amortize after the revolving period ends. During the revolving period, BBVA
2020-1 witl use the amortization amount to purchase additional assets at par. Any unused amount:
remains in the principal account.

Unless redeemed earlicr, BBVA 2020- 1 wilt redeem the notes at their legat final maturity in
Januaty 2036, which is expected to be after the maturity of the lungest-tarmi loan in the poat at the
end of the revolving period.

©n nach quarterly interest payment date, the issuer pays in arrears the interest and principal due
10 the notgholders as follows:

Taxes, ordinary, and extraordinary expenses of the fund;

Swap payments excluding termination payments where the swap provider is the defaulting
party,

Class A notes’ interest;
- Class B (Dfrd) notes' interest, if not deferved;
- Class C{Dfrd) notes' interest, if not deferred;

- Reserve fund replenishment;

Class D(Dfrd) notes' inlerest, if not deferred;

{Class E (Dfrd) notes’ interest, if not deferred;

wvmw, standardandpoors,com June8,2020 18
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- Class F (Dfrd) notes' interest, if not deferred;
- Principal withholding anmount;

- Class B(Dfrd) notes' interest, if doferred:

- Class C(Dfrd) notes' interest, if deferred;

- Class D (Dfrd) notes’ interest, if deferred;

- Class E (Dfrd) notes' interest, if deferred;

- Class F {Dfrd) notes' interest, if deferred;

Class Z notes' interest;

Repayment of the class Z notes;

'

Swap subordinated payments;

- Payment of start-up loan intersst due:
- Repayment of start-up loan principal;

- Servicing fee if BEVAis the servicer; and

- Payment of financial intermediation margin,

Eligible investments

The amounts received by the issuer standing to the credit of the treasury account in the name of
“he issuar cannot be reinvested in any other investment other than receivables in the transaction.
The interest acerued on monies held in the issuer account bank with BBVA does not incorporate @
floor, In the negative intergst rate environment, the issuer would be exposed to additional costs. In
our cash flow assumption, we have additionally stressed for interest paymente to the issuer
account bank provider, with the interest rates falling to negative 1.0%.

Principal withholding amount

0r any quarterly payment date. the amount of principal due under the notes is calculated as the
difference betwssn the collateralized notes' autstanding balance, and the sum of (i} the assets’
outstanding balance (excluding defaulted receivahles) and (i} the principsl account kalance

(o mounts LNUSEG to purchase additional receivabies during the revolving period).

During the amortizztion period, this amount will be applied to pay the clags A, B (Dfrd}, € (Dfrd), D
(Dfrd), & {Dfrd), and F (frd} notes pro-rata, unitess a sequantial redemption event occurs.

Sequential redemption event

Decurrence of any of the following events would cause the transaction 1o switch te paying
principal sequentislly:

- Gross default ratio fatls betow 0.3% 1 0.5% * no. of payment dates-~subject to a cap of
7.3%--since closing, including the relevant payment dale:

- After giving effect to priority of payments, there is a principal deficiency shortfal on
cotlateralized notes for two consecutive pavment dates;

www.standardandpoors.com June 8, 2020 18
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- The receivables' ovtstanding balance falls below 10% of the initial receivable balance at
closing; and

- Anearly termination of the revolving period has occurred.

We caloutats the gross default ratio based on the defaultad receivables’ cumuiative balance. In
our cash tlow analysis, we have considered a sequential redemption event to occur both
irnmediately and on a delayed basis,

Interest deferral

On any payment date, if the difference between the cuistanding balance of the class A to F (Dfrd)
notes and the sum of the non-defaulted collateral batance. collections an such payment date, and
the principat aceount balance is greater than the cutstanding balance of the class C (Dfrd} to F
{Dfrd) notes, then the issuer will dafer the class B {Dfrd) notes' interest as described in the priority
of payments, as long as the class A nctes are outstanding, ’

Simitar deferral conditions apply for the class C (Dfrd}, D (Dfrd), E (Dfrd), and F (Dfrd) notes on each
payment date. The deferral of interest on the class B (Bfrd) to F (Dfrd) notes occurs not on account
of a shortfall on available funds, but if certain conditions are breached. Any interest shortfall on
these notes due to non-availability of sufficient funds would cause the revolving trigger to breach,

In our analysis, we consider the revolving condition to have breached at closing. Qur preliminary
ratings address ultimate interest payment on these notes, whereby any interest shortfall, whether
dueto breach of a deferral trigger or on account of insufficient funds, should he repaid hy legal
final raturity.

Excess Spread

Excess spread results from the difference between:

- Theinterestincorne received from the assets; and

- Theinterest on tho rated notes plus any senior fees, servicing fees, and swap expenses.

As of the preliminary pool cut-off date {May €, 2020), this difference will equat about 5.45%.
However, considering the covenanted minimum interest rate and our stressed assurmptions
around servicing fees, the initial excess spread is 4.31%. In our analysis, we further sized for yield

compression risk by modeling a gradual decline of the portfolic vield to 4.40% from the
covenanted minimurn of 6.75%.

Cash reserve

The structure benefits from a cash reserve fund, which will be fully funded at closing from the
proceeds of the class Z notes. The reserve's total required amount is €5.5 million, equaling 0.5% of
the assels' closing balance. ihe reserve fund is fixed during the revolving peried.

Buring the amortization period, the reserve would also amortize on each payment date to the
higher of:

- 0.5% of outstanding balance of class A, B {Dfrd), and C (Dfrd) notes; or

- €1,600,G09,
www.standardandpoors.com June8,2020 20
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The cash reserve is replenished on each payment date through the pricrity of payments up to its
required amount, before the payment of interest on the class D (Dfrd), E (Dfrd), and F (Dfrd) notes
and principal on any class of notes. The issuer can use the general reserve to curc losses for the
class A, 13 (Dfrd), and C (Dfrd) notes on the carlier of the final maturity date or once the asset
balance is zero. Once the ctass A, B (Dfrd), and C(Dfrd) notes redeem, the resarve will be entirely
drawn and used as per the priority of payments.

Interest rate swap

The receivables sre fixed rate, while the class A, B (Dfrd), C{Dfrd), D (Dfrd), E (Dfrd), and F (Dfrd)
notes pay a lloating rate.

To hedge the interest rate risk, the issuer will enter into a batance guaranteed swap at closing,
where the noticnal amount is equal to the average performing balance excluding 90+
delinquencies. We expect that Lhe swap documentation will be in ling with our counterparty
criteria to support 'AA" ratings.

Under the lerms of the swap, the issuer will pay the counterparty a fixed rate of interest, In

exchange, the swap counterparty will pay the issuer a floating rate of interest based on

three-month EURIBOR {i.e. the same index as the notes}). The floating leg of the swap is floored at

zero. This protects the igsuer from any additional casts if the absolute negative value of the

three-month EURIBOR is greator than the note margins, since the coupons on the notes are

floored at zero. 5

Renegotiations and payment moratoria

he interest rate on receivables can b reduced as long as the weighted-average coupon on the
collateral is not lowerad below B.75%. Singe we have considered the pool to migrate to the
minimum covenanted intercel rate of 6.75% at the start of the amortization period, our Gash flow
analysis factors the risk of any decling in the interest rate on account of such renegotiation.

The maturity date can be extended up to the legal final maturity for up to 10% of the face valug of

the notes issued. Consequentiy. we have considered in our cash flow anslysis maturity extension

up tolegal final maturily on 10% of the collateral pool,

The eligibility criteria exclude any loans that inciude clauses allowing regular interest and
principal payments to be deferred or leans that benefit frorm any COVID-18 relsted morstoria
{either introduced by Royal Becree Law or as a part of the banking sector initiative or BEYA's own
initiative). BBYA will replace or repurchase any such receivable. Nevertheless, we have considercd
the risk of inability to contirue such replacement ar repurchase upon originator insolvency. Bzsed
on the strong replacement mechaniem, the ICR on BBVA, and the low rate of observed COVID-10
rmoratoria reguests in the porifolio, we have adjusted our standard assumption to 25%.
Consequently, we have assensed that 10% of the borrowers in the portfofio will request and be
granted payrment a moratoiium/holiday during the first sixmonths. As such, we have decreased
scheduled collections by 10% for the irst six months and assumed that the servicer coilects these
six months after the portfolic's current welghted-average life ends,

Mitigation Of Seller Risks
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Commingling risk

All borrowers pay monthly into the collection aceount held with the servicer, Al collected amounts
belonging to the issuer are transferred every two daysinto a treasury account held at BRBVA in the
issuar's hame.

We have therefore determined that the transaction may be exposed te a credit loss of about one
month of collections if the servicer becomes insolvent, during the period when borrowers are
notified of the event. For the class A, B (Dfrd), and G {Dfrd) notes, we rely on the liquidity provided
through the cash reserve to cover for this potential liquidity strain due to borrowers paying
collections to thainsolvent servicer's bank account during the notification period.

However, for the class D {Dfrd) and E (Dfrd} notes, there is no mechanism in place to mitigats any
liguidity stress, which we have considered in our analysis. Further, in our cash flow analysis, we
have considerad commingling-related strasses only for rating levels higher than the ICR on BBVA.

Set-off risk

In general, if the servicer becomes insolvent, setoff risk may arise. This is because obligors can set
off their toan Installments against:

- Their salary (employee setoff);

Insurance obligations {if the insurance provider becomes insclvent),
- Loan administration fees; or

Their deposits {deposit setoff).

Deposit set-off risk is mitigated under the Spanish legal framaework. Any employee set-off risk is
mitigated by the eligibility ¢riteria not permitting receivables Irerm employess, officers, or directors
to form a part of the securitized portfolio.

About 77% cf the closing pool have an associated insurance product. The borrower does not enter
into an insurance contract with the insurance company but acceges to the insurance contract
between BBVA and the insurance provider. BBYA pays the insurance premivm upfroat to the
Iinsurance provider, and the borrower repays it to BBVA via the monthly loan instalments. BBVA
will be the beneficiary of the conlract. Given BBVA is the entity taking the insurance, if the
borrower decides to terminate the insurance agreemont the premivm will be returned through
BBVA. Cnce received, BBVA will then need to transfer to the borrower. Under this scenario, BBVA
coutd have an obligation against the borrower and therefore exposure to set-off risk. We have
considered a set-off stress on this account, sized based on the proportion of these terminations in
the past and the likely increase during the revolving peried on account of foan replacement.

We have applied this stress only for rating lavels above the ICR on BRVA,

Cash Flow Assumptions

Inour cash-flow modeling. we did not consider the revolving period, and so we analyzed the
transaction's cash flows only during the amortization stape
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Tahle 7

Cash Flow Assumptions

Recession start

Closing

Length of recession

Welighted-average life (36 months)

Curnulative gross toss curve

i) Evenly distributed over the weighted-average fifc; (il) back londed

Recovery lag

30 months

Delinguency

Teag-thirgs of credit \os5es recovered siv monthy tater

FG1596578

Stressed servicing fees and trustee 1.000 + 0.00b

fea (%)

Fm;d fees (€) 160,800

Replacement bank cost o

Prepayments {iigh Aow) %) 24.0/0.5

Interest rate Up: current to 12% with 2% monthly mercase.Down: current 10 0% with 2% muml:l;—

decrease.Flat: arcurrent leved,

initial WAG (%) 6.5

Relative WAC compression (%) 4401
Cormnmingling stress L0586, 1 month
Set-off stress (%) ¥

WAC--Woightad averoge soupon.

We have tested the notes' ability to pay timely :nterest and uitimale principal on the class A notes
and ultimate interest and principal on the class 8 (Dfrd}, C (Ofra), 2 (Dird), L{Ofrd), and F (Dfrd)
notes under the above stress assumption through a cash flow model. Qur preliminary ratings atso
reflect that as scon as any merzzaning note becomes the most senicr, interest payments will be
tirety and any accrued interest wilt be paic in full on the first payment dale.

Based on the assumptions discussed above, tha nigh pregayment, up intorest, and equally-loadec
default scenarios with a sequential redemption event at six months are mest stressful, mostly
because they delay any buildup of credit enhancement an account of pro-rats principal payment
and delay trapping of excess spread.

Chart 10 shows the collateral and the note amortization profile under our most stregsful scenario.
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Chart 10

Collateral And Note Balances
In The "AA’ Most Stressful Scenatio
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Counterparty Risk

The issver is exposed to BBVA, as account bank provider and swap counterparty. We expect that
the replacement mechanisms implemented in Lhe transaction documents wiil be in line with our
surrent counterparty criteria.

There is also a guaranteed investment account held at BBVAn the issuer's name, which retains
the available principal deposit amounts that BBVA 2020-1 doesn't use to buy additional autc loans
during the ravolving period. This account will be cancelled on the payiment date after the revolving
period is over. The return on this account and the downgrade language in the transaction
documents are the same as for the treasury aceount.

Sovereign Risk

Under our structured finance savereign risk criteria, the maximum differential between the rating
an the security and the rating on the sovereign depends on the asset sensitivity to country risk and
the sovereign rating. We view the asset sensitivity to the countiy risk as low, and our long-term
unsolicited severeign rating on Spain is 'A-"

Considering this transaction’s structural featuras, the class A and B (Dfrd) notes’ risk profile, and
our cash flow analysis results, which are commensurate with a 'AA" and 'A+’ proliminary ratings.
the class Aand B (Dfrd}notes are able to achieve up to six notches above the sovereign rating,
Consequently, our sovereign risk criteria do not cap our preliminary ratings on the class A and B
(Dfrd) notes. However, the praliminary ratings on the rest of the notes are cu rrently capped st the
current sovereign rating on the sovereign.
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Scenario Analysis

We analyzed the effect of 2 moderate stress on the credit variables and its ultimate effect on our
preliminary ratings on the notes. We ran two stress scenarios to demonstrate the rating transiticn
of a note (see tabie 8).

Tahle 8

Scenario Stresses

Rating variable Scenario 1 {relativa stress to bass case) Scenarlo 2 {relative stress te base case)
Gross default rate (36) 30.0 20.0
Recovery rate (%) {30.0) (50.0}
Conslant prepaymenl rate (%) (e0.0} 30.00

The results of the above scenarios are in in tine with our credit stability eriteria. Many of this
fransaction’s features--including the initial subordination levels, excess spread, and the general
reserve--enhance the stability of the ratings under each scenario.

Table 8

Scenario Stress Analysis Results

Class Rating Scenarle 1stress test rating  Scenario 2 stress test rating
A AR AN AA T
B (Dfrd) At AN At i
C{00red) a- 2A- A

D {Dfrd) BB+ A A

F {T:fra) B+ A- BEB

MR--Not rated,

Monitoring and Surveillance

Ws assess quarterly the underlying portfolio's perfermance, including defaults snd delinquencies.
Additionally, we also assess annually:

- Tne supporting ratings;

- The servicer's pperations and its ability to maintain minimurn servicing slandards: and

- Whether the then-available credit enhancement for each class of notes is sufficient (o
withstand losses that are commensurate with the current ratings assigned.

Appendix

Transaction Participants

Issuer BBVA Consurer Auto 2020-1 Fonde (e fitulizacinn

Management company and baclc-up servicer tailitator EUROPEA DE TITULIZACION S.4.
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Transaction Participants (cont.)

Oiiginator. servicer, load manager, paying agent, and placement entity  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.

Collection account, issuer bank account, and swap provider Banco Bilbag Vizeaya Argentaria S.A,

Lead rnanager and placemnent entity Dettsche Bank AG, London Branch

Related Criteria

Criteria | Structured Finance | General: Counterparty Risk Framework: Methodology And
Assumptions, March 8, 2019

Criteria | Structured Finance [ General: Incorporating Sovereign Risk In Rating Structured
Finance Securities: Methodology And Assumptions, Jan, 30, 2019

Legal Criteria: Slructured Finance: Asset Isolation And Special-Purpose Entity Methodelogy,
March 28, 2017

- Criteria | Structured Finange | General; Structured Finance Temporary Interest Shortfal{
Methodology, Nec. 15, 2015

Criteria | Structured Finance | ABS: Methodology And Assumptions For European Auto ABS, Oct,
15,2015

Criteria | Structurad Finance | General: Methodology: Criteria For Global Structured Finance
Transactions Subjsct To AChange In Payment Priorities Or Sale Ut Cotlateral Upon A
Nonmanetary ECU, March 2, 2015

Criteria | Structured Finance | ABS: Global Methodology And Assumptions For Assessing The
Credit Quaiity Of Securitized Consumer Receivables, Oct. 8, 2014

Criteria - Structured Finance - General: Global Framework For Cash Flow Analysis Of
Structured Finance Securities, Oct. 9, 2014

- Criteria | Structured Finance | General: Global Framework Far Assessing Operational Risk In
Structured Finance Transactions, Oct. 8, 2014

Criteria | Structured Finance | General: Global Darivative Agreement Criteria, June 24, 2013

Criteria| Structured Finarce | General: Criteria Methodology Applied To Fees, Expenses, And
Indemnifications, July 12, 2012

General Criteria: Methodology: Credit Stability Criteria, May 2, 2010

- Criteria | Structured Finance | General: Methadology For Servicer Risk Assessment, May 28,
2008
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- European Auto And Credit Card ABS Index Reports Fer Q1 2020, May 29, 2020
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2020

- Ewuropean Economic Snapshots: Larger Risks To Growth Loom Ahead, May 5, 2020
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Econemic Research: £urope Braces For A Deeper Recession In 2020, April 20, 2020
- European ABS and RMBS : Assessing The Credit Effects Of COVID-18, March 30, 2020
COVID-19 will Batter Global Aulo Sales And Credit Quatity, March 23, 2020

- Spain, March 20, 2020

- COVID-18 Credit Update: The Sudden Economic Stop Will Bring Intense Credit Pressure, March
17,2020

COVID-19 Macroeconomic Update; The Global Recession Is Here And Now, March 17, 2020

2017 EMEA RMBS Scenario And Sensitivity Analysis, July 8, 2017

- Global Structured Finance Scenario And Sensitivity Analysis 2016: The Effects Of The Top Five
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- Ewropean Structured Finance Scenario And Sensitivity Analysis 2016; The Effects Of The Tap
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