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José Maria Mateos Salgado

NOTARIO
C/ Casteli 66, 1°
Telf. 91 577 52 66 - Fax. 91 431 2169
28001 MADRID

NUMERO TRES MIL OCHOCIENTOS NOVENTA Y SIETE.
ESCRITURA de CONSTITUCION del FONDO DE
TITULIZACION denominado “BBVA CONSUMER 2024-1
FONDO DE TITULIZACION”, y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION, otorgada por «EUROPEA DE
TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION» y «BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A . oo
EN MADRID, veinte de mayo de dos mil veinticuatro. -----------
Ante mi, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, Notario de
Madrid y de su Ilustre Colegio, con vecindad y residencia en esta
MUSMA CAPILA], =mmmmmmme oo
COMPARECEN

DON FRANCISCO JAVIER EIRIZ AGUILERA, mayor
de edad, de nacionalidad espafiola, domiciliado profesionalmente
a los fines a los que concurre en este instrumento en Madrid,
calle de Jorge Juan, numero 68. Exhibe DNI/NIF 35110889D. ---

Y DON FERNANDO SORIANO PAI_L/ACIOS, mayor de
edad, de nacionalidad espafiola, domiciliado profesionalmente a
los fines a los que concurre en este inst ﬁnento en Madrid, calle
Azul, nimero 4. Exhibe DNI/NIF 254/8?)22\/. ----------------------

INTERVIENEN



1.°) Don Francisco Javier Eiriz Aguilera en nombre y
representacion de «EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION» (la “Sociedad Gestora”), con domicilio
social en calle Jorge Juan, 68, 28009 Madrid; titular del N.L.F.
numero A80514466; entidad constituida de conformidad con lo
dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en
virtud de autorizacién otorgada mediante OM. de 17 de
diciembre de 1992, mediante escritura otorgada el 19 de enero de
1993 ante el notario de Madrid don Roberto Blanquer Uberos,
con el numero 117 de su protocolo e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro 0, folio 49, Seccidn §,
hoja M-89355, inscripcion 1%, con fecha 11 de marzo de 1993,
Posteriormente transformada en Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién conforme a lo dispuesto en el capitulo Il y en la
disposicion transitoria Gnica del Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacidon de activos
y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion, en virtud de
la autorizacion otorgada por la O.M. de 4 de octubre de 1999 y
mediante escritura otorgada el 25 de octubre de 1999 ante el
notario de Madrid don Luis Felipe Rivas Recio con el numero

3.289 de su protocolo, que causd la inscripcion 33 de la hoja
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abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil. Esta asimismo
inscrita en el Registro especial abierto al efecto por la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el niimero 2. Su objeto
social, conforme al articulo segundo de sus Estatutos, en su
redaccion actual tal y como ha sido modificado con motivo de la
adaptacion de la Sociedad Gestora a la Ley 5/2015, de 27 de
abril, de fomento de la financiacion empresarial (la “Ley
5/2015”) se transcribe a continuacién: “La Sociedad tendrd por
objeto la constitucion, administracion, y representacion legal de
los fondos de titulizacion y de los fondos de activos bancarios en
los términos previstos en la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de
reestructuracion y resolucion de entidades de crédito. Asimismo,
podrad conmstituir, administrar y representar fondos y vehiculos de
proposito  especial andlogos a los fondos de titulizacion,
constituidos en el extranjero, de acuerdo con la normativa que
sea de aplicacion.” —==--===rremmmeme e

Su representacion y legitimacion para este _aérln le resultan a

este INterviniente: =-~=-=-----mmmmmmmmmmmeeee o Fo

a) Del poder que le tiene conferido lﬂ_.-'éociedad Gestora en
virtud de acuerdo adoptado por su Conse)jﬁ de Administracion en
reunion celebrada el dia 29 de nmxr'.'io de 2017, eclevado a

instrumento piiblico mediante escritura otorgada en Madrid el dia



30 de marzo de 2017 ante mi, el infrascrito Notario, con el
numero 1.172 de mi protocolo, que causo la inscripeion 128% en
la hoja registral social, -------=-mmmsmmmmm oo

b) Y de la facultad que especificamente para este acto le fue
conferida a virtud de acuerdo adoptado por la Comision
Delegada del Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora
en fecha 10 de mayo de 2024, segin asi consta en una
certificacion extraida del acta correspondiente, expedida en
Madrid el dia 20 de mayo de 2024 por el Secretario del Consejo
de Administracion don Juan Alvarez Rodriguez, con el visto
bueno del Presidente don Roberto Vicario Montoya, que me
entrega dicho interviniente, solicitando de mi, Notario (en el
ejercicio de las facultades que tiene conferidas conforme al titulo
representativo precedentemente citado), su protocolizacion y
elevacion a instrumento publico a los efectos de cumplir lo
establecido en el articulo 1.280-5.° del Cédigo Civil, como asi lo
hago, dejandola unida a esta matriz como ANEXO 1, haciendo
de su contenido materia propia de esta escritura y, en
consecuencia, integrando sus términos en ¢sta a todos los efectos
-para lo que dicha certificacion se da aqui por integramente
reproducida-, dejandose la voluntad del organo social que en
aquella se plasma, de este modo, formalmente declarada en

documento piblico, ~=--===mrmmmrmmmmmm oo

2.°) Don Fernando Soriano Palacios interviene en nombre y
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representacion de  «BANCO  BILBAO  VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A.» (“BBVA” o la “Entidad Cedente”), de
nacionalidad espafiola, duracion indefinida y domiciliada en
Bilbao, plaza de San Nicolds, niimero 4. Constituida con la
denominacion de "Banco Bilbao Vizcaya, S.A." en virtud de
fusién de las entidades “Banco de Bilbao, S.A.” vy “Banco de
Vizcaya, S.A.”, mediante escritura autorizada el dia 1 de octubre
de 1988, por el notario de Bilbao don José Maria Arriola Arana,
inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya, en el tomo 2.083,
libro 1.545 de la Seccion 3" de Sociedades, folio 1, hoja nimero
14.741, inscripcion 1°. Adaptados sus estatutos a la reforma
parcial de la legislacidn mercantil efectuada por la ley 19/1989,
de 25 de julio, y al texto refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas aprobado por Real Decreto Legislativo 1.564/1989, en
escritura otorgada ante el notario de Bilbao don José Maria
Arriola Arana, el dia 22 de marzo de 1990, con el niimero 808 de
su protocolo, inscrita en el Registro Mercantilj_d'e/ Vizcaya, en el
tomo 2.227 pgeneral, libro 1.657, folio 49, hoja BI-17A,
inscripcidn 156*. Adoptada su actual denqrhinacién por su fusion
mediante absorcion con la entidad “,.L{rg,entaria, Caja Postal,
Banco Hipotecario, S.A.”, en escritufé publica otorgada ante el

mismo notario don José Maria Arriola Arana, el dia 25 de enero

HV5123998



de 2000, con el nimero 149 de su protocolo, que se inscribid en
el Registro Mercantil de Vizcaya, al tomo 3.858, folio 1, hoja BI-
17-A, inscripcion 1.035% y como consecuencia de la cual la
totalidad del patrimonio  activo y pasivo de la entidad
“Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A” se integro en
“Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A”, de tal modo que ésta
paséd a ostentar la titularidad de todos los bienes de aquélla, y la
sucedio en todas las relaciones juridicas y de hecho, en igual
posicion juridica, siendo continuadas incluso en cuanto a
cualesquiera procedimientos o reclamaciones y recursos
judiciales, administrativos, contencioso-administrativos o de
cualquier otra indole que se hallaren en curso. Inscrita en el
Censo de Obligados Tributarios del Ministerio de Hacienda con
el NIF A48265169. Tiene por objeto el propio de las entidades
financieras y de crédito. —-m----mmmmmm o e e

Su representacion y legitimacion para este acto le resultan a

€St INLEIVINIENTE - mmmm e o oo oo e e e

a} Del poder que le tiene conferido BBVA mediante
escritura otorgada en Madrid el dia 18 de diciembre de 2015 ante
el notario don Rodrigo Tena Arregui con el nimero 3.357 de su

protocolo, que causé la pertinente inscripcion en la hoja registral

b) Y de la facultad que especificamente para este acto le fue

conferida a virtud de acuerdo adoptado por la Comision



Delegada Permanente del Consejo de Administracion de BBVA
en fecha 13 de febrero de 2024, segin asi consta en una
certificacion extraida del acta correspondiente, expedida el dia 27
de febrero de 2024 por el Secretario General y del Consejo de
Administracion y de la Comisién Delegada Permanente, don
Domingo Armengol Calvo, con el visto bueno del Presidente don
Carlos Torres Vila, que me entrega el interviniente, solicitando
de mi, Notario, su protocolizacion y elevacion a instrumento
publico a los efectos de cumplir lo establecido en el articulo
1.280-5.° del Codigo Civil, como asi lo hago, dejandola unida a
esta matriz como ANEXO 2, haciendo de su contenido materia
propia de esta escritura y, en consecuencia, integrando sus
términos en ¢sta a todos los efectos -para lo que dicha
certificacion se da aqui por integramente reproducida-, dejandose
la voluntad del 6rgano social que en aquella se plasma, de este

modo, formalmente declarada en documento publico. --------------

FE DE CONOCIMIENTO, JUICIO DE CAPACIDAD
Y mumcncmw.-f
1.°) Identifico a los comparecientes por sus documentos
identificativos  exhibidos y resefiados en la comparecencia,
conforme al articulo 23.c) de la Ley del Notariado. -----------------

2.%y Respecto de las personas juridicas aqui representadas: --

HY5129997



A) Asevera su respectiva representacion interviniente:
a) la subsistencia de la capacidad juridica de sus representadas; b)
que sus datos identificativos esenciales (forma societaria,
nacionalidad, denominacion, obieto, domicilio y duracion), antes
expuestos, no han variado; ¢) que sus respectivas facultades
representativas no les han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas, hallandose, por tanto, integramente vigentes; d) que el
acto juridico que formalizan en este instrumento se encuentra
comprendido dentro del objeto social de sus respectivas
representadas (ya sea por tratarse de acto de desarrollo o
gjecucion, auxiliar o complementario, del mismo, ya sea por
tratarse de acto de los llamados neutros o polivalentes cuya
conexidon con el objeto puede no ser patente o manifiesta, pero
sin que se trate en modo alguno de acto contradictorio o
denegatorio del mismo); ¢) que no actlan en contravencion de
disposicion estatutaria, acuerdo de drgano social o instruccion
interna dictada por su mandante que restrinja su poder de
representacion para este acto, -—-----------mmms s m e

B) Asevero yo, el notario: a) Que los datos
identificativos han sido extraidos de los propios titulos
representativos reseflados en la intervencion, asi como de copias
autorizadas y/o testimonios de las escrituras que recogen las
vicisitudes sociales referidas -en su caso- en la Intervencion. b)

Que cada representacion alegada me ha sido acreditada



aportandose el documento auténtico (ya reseflado en la
Intervencidn) del que resulta aquélla, debiendo entenderse por
tanto haber quedado acreditado el titulo representativo tanto en
su vertiente material como formal. ¢) Que la resefa identificativa
de dichos titulos es exacta y cierta, y no hay nada en ellos que
altere, condicione, modifique o restrinja el alcance de las
facultades alli contenidas necesarias a este otorgamiento (lo que
dejo expresado con valor de testimonio en relacién, conforme
permite el Reglamento Notarial). -------=-====mmemmmmmm e
3.9 A los efectos de su legitimacidén para actuar, cada
otorgante (por medio de su representacion), asevera: ------s-------
a) Que no existe ninguna circunstancia juridica
(limitacion legal, derecho de tercero, reclamacidn judicial o
extrajudicial o cualquier otra) que restrinja o condicione sus
facultades de administracion y disposicion. Especialmente
declara no incurrir en ninguna situacion de inso}l{y’éncia que haya
desencadenado la ejecucion de su patrimo io por parte de
acreedor alguno y que le haya impuesto, cgn sujecion a la Ley
Concursal, la intervencion de dichas facu}éades o la necesidad de
que autorice este acto administrador concjursal alguno. ------------

b) Que no se encuentra incluida en los listados de

Congelacién de Fondos que los organismos competentes

HV5129836



elaboran de acuerdo con la legislacion de prevencion del
blanqueo de capitales y de la financiacton del terrorismo.----------
¢) Que su NIF no se encuentra revocado. ==-=-==----------

En corroboracion de lo anterior, incorporo yo, el notario,
COMO anexo a esta escritura matriz el traslado a soporte papel del
resultado de la consulta telematica efectuada con caracter previo
al Registro Pablico Concursal y al Organo Centralizado de
Prevencion del Blanqueo de Capitales del Consejo General del
Notariado, a través de la Agencia Notarial de Certificacion
(ANCERT) por medio de la plataforma SIGNO (Sistema de
Gestion Integral del Notariado).--------====mmemmmemm oo m
4.°y En cumplimiento de la obligacion de identificacion del
titular real que impone la Ley 10/2010, de 28 de abril, yo,
notario, recabada de los respectivos representantes soclales
manifestacion sobre dicha titularidad real, aseveran ambos que
sus representadas se integran en la tipologia de las entidades
financieras y, por tanto, se trata de entidades de las aludidas en el
articulo 9 de la Ley 10/2010, de 28 de abril, y relacionadas en el
articulo 15 del Reglamento para la aplicacion de dicha Ley,
aprobado por Real Decreto 304/2014, de 5 de mayo. Respecto de
dichas entidades, las mencionadas normas permiten la
simplificacion de las medidas de diligencia debidas en la
identificacion, quedando amparadas en (i} el articulo 7.1 de la

misma Ley, que permite determinar el grado de aplicacion de

-10-



V5123985

11726232
T

tales medidas en funcion del tipo de cliente y de operacion, y (ii)
la excepcion prevista en el punto “Quinto” de la Comunicacion
3/2010 de 6 de julio, del Organo Centralizado de Prevencion del
Blanqueo, del Consejo General del Notariado. En razdn a lo cual
no es preciso individualizar a las personas fisicas integrantes de
su estructura de propiedad o control. ==-~===mm-esmmeee

5.°) En vista, pues, de la naturaleza del acto o contrato que
aqui se formaliza (ya calificado sintéticamente en el
encabezamiento), y conforme a las prescripciones del Derecho
sustantivo en orden a la capacidad de las personas, de acuerdo
con los articulos 164 a 167 del Reglamento Notarial y 98 de la
Ley 2472001, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social (tal como el mismo ha
quedado interpretado por la jurisprudencia), yo, el notario,
asevero que a mi juicio: (a) las facultades representativas
acreditadas respecto de cada persona juridic:;/ concurrente, son
suficientes para este otorgamiento (sin qLEE"H la transcripcion o
resefia en su caso efectuada en la inl,'é;vencién, meramente
indicativa, sustituya este juicio nola?ﬁl de suficiencia de la
representacion aducida, emitido sobre la totalidad del titulo
representativo), y (b) que, en definitiva, todos los otorgantes

tienen la capacidad necesaria (v, en cuanto a sus representantes,

-11-



la legitimacion suficiente segin intervienen), para otorgar esta
escritura de constitucion de fondo de titulizacion y emision de
bonos de titulizacion, incluyendo todos sus actos juridicos
complementarios o conexos. Al efecto, ----------—--mmmmmmumnaaen
EXPONEN

I.- Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir
fondos de titulizacién y, en consecuencia, para ejercer la
administracion y representacion legal de los mismos, de acuerdo
con lo previsto por el articulo 25.1 de la Ley 5/2015, -——----=-------

I1.- Que la Sociedad Gestora quiere proceder a constituir un
fondo de titulizacion de acuerdo con el régimen legal previsto por
(1) la Ley 5/2015; (ii) la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (la “Ley de
los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion”), en
lo referente a su supervisién, inspeccion y sancién; (iii) el
Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 12 de diciembre de 2017 por el que se establece un
marco general para la titulizacion y se crea un marco especifico
para la titulizacion simple, transparente y normalizada, y por el
que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y
2011/61/UE vy los Reglamentos (CE) n.° 1060/2009 y (UE) n.°
648/2012, tal y como ha sido modificado (el “Reglamento de
Titulizacion™) v su normativa de desarrollo; (iv}) el Real Decreto

814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,

=
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admisién a negociacion, registro de valores negociables e
infraestructuras de mercado (el “Real Decreto 814/2023”); (v) el
Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 14 de junio de 2017 sobre el folleto que debe
publicarse en caso de oferta publica o admisidon a cotizacion de
valores en un mercado regulado y por el que se deroga la
Directiva 2003/71/CE (el “Reglamento de Folletos™); (vi) el
Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la Comisién, de 14 de
marzo de 2019, por el que se completa el Reglamento de Folletos
en lo que respecta al formato, el contenido, el examen y la
aprobacion del folleto que debe publicarse en caso de oferta
publica o admision a cotizacion de valores en un mercado
regulado y por el que se deroga el Reglamento (CE) n® 809/2004
de la Comision (el “Reglamento Delegado 2019/9807); (vii) el
Reglamento Delegado (UE) 2019/979 de la Comision, de 14 de
marzo de 2019, por el que se completa el Reglaﬁlento de Folletos
en lo que respecta a las normas técnicas d?*'regulacién sobre la
informacion financiera fundamental en la_‘f‘iiota de sintesis de un
folleto, la publicacion y clasiﬁcaci}ﬁi.l de los folletos, la
publicidad de los valores, los suple 'f;entos de un folleto y el
portal de notificacion, y se derogéIa el Reglamento Delegado

(UE) n.o 382/2014 de la Comisidén y el Reglamento Delegado

-13-



(UE) 2016/301 de la Comision (el “Reglamento Delegado
2019/979”), (viii) el Reglamento Delegado (UE) n® 2023/2175 de
la Comision, de 7 de julio de 2023, por el que se completa el
Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del
Consejo en lo que respecta a las normas técnicas de regulacion
que especifican con mayor detalle los requisitos de retencion de
riesgo aplicables a las originadoras, las patrocinadoras, los
prestamistas originales y los administradores (el “Reglamento
Delegado 2023/2175”) v (ix) las demas disposiciones legales y
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada
momento, con la denominacion de “BBVA CONSUMER 2024-
1 FONDO DE TITULIZACION” (el “Fondo” o el “Fondo de
Titulizacion™ ). --~---mmmm oo

1I1. Que BBVA es una entidad de crédito con una extensa
carfera de préstamos en su activo y desea ceder determinados
derechos de crédito derivados de los Préstamos (tal y como los
mismos se definen en la Estipulacion 5 de esta Escritura) que se
relacionan en el pendrive o soporte digital unido a esta Escritura
como ANEXO 4, para que constituyan los activos agrupados en
el Fondo. Los datos contenidos en el pendrive referido en el
ANEXO 4 no conticnen datos personales a los efectos del
Reglamento (UE) 2016/697 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 27 de abril de 2016 relativo a la proteccion de las

personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos

-14-



personales y a la libre circulacion de estos datos y por el que se
deroga la Directiva 95/46/CE (el “Reglamento General de
Proteccion de Datos”) ni de la Ley Organica 3/2018, de 5 de
diciembre, de Proteccion de Datos Personales y garantia de los
derechos digitales y del resto de normativa aplicable. -~=-~smmeucev

A los efectos anteriores, simultineamente a la firma de la
presente Escritura, BBVA y la Sociedad Gestora, en nombre v
por cuenta del Fondo, suscriben un contrato de cesion de
derechos de crédito formalizado en poéliza notarial (el “Contrato
de Cesion”), en virtud del cual se lleva a cabo la cesion de los
Derechos de Crédito (tal y como estos se definen mas adelante) a

favor del Fondo, de acuerdo con lo previsto en la presente

Escritura y en el Contrato de Cesion. - mmmmmmmmm

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la constitucidén
del Fondo, y actuando como representante legal en nombre y
representacion del mismo, procede a llevar a cabo una emisién de
bonos de titulizacion (los “Bonos” o la “Emisiéon de Bonos”)
que se integraran en el pasivo del Fondo, d_ﬁ;linada a financiar la
adquisicion de los Derechos de Crédito. --- ———————————————————————————

V. Que se ha llevado a cabo la v;ﬁfliﬁcacién de una serie de
atributos de los préstamos seleccior;ados de la cartera de la

Entidad Cedente que son, en su mayor parte, los préstamos cuyos

-15-
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derechos de crédito son objeto de cesion al Fondo, mediante una
revision elaborada segin la técnica de muestreo aleatorio. La
citada revision ha sido realizada por la firma Deloitte, S.L.
(“Deloitte”), inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (R.O.A.C.) con el numero S0692 y domicilio social en
Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n (Torre Picasso), segin se
acredita por el informe especial de titulizacion sobre los
préstamos requerido por el articulo 22,2 del Reglamento de
TIULIZaCTON. ~m = m oo e e

VI. Que el registro previo por la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores (la “CNMV?”) del folleto informativo, se ha
efectuado con fecha 16 de mayo de 2024 segln se acredita
mediante el oportuno escrito de inscripeidn, suscrito por el citado
Organismo, copia del cual se adjunta como ANEXO 3 a la

presente Escritura.—---=---=--m=nereeu-- ——-- e EEE LT

VII. Que la presente escritura de constitucion del Fondo
sera la escritura por la que los Bonos, emitidos con cargo al
Fondo, se representen mediante anotaciones en cuenta. ------------

VIII. Que la totalidad de la Emision de Bonos se realiza con
objeto de ser colocados entre inversores cualificados por
SOCIETE GENERALE (“Société Générale”) y BBVA (junto
con Société Générale, las “Entidades Colocadoras™). Asimismo,
BBVA se compromete como entidad aseguradora de la Emision

de Bonos (la “Entidad Aseguradora”) a suscribir los Bonos que

_16-
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no hayan sido colocados entre inversores cualificados por las
Entidades Colocadoras.--------=-=-—mmrm oo

IX. Que, aunque el Fondo de Titulizacion ha sido
estructurado para cumplir con los requisitos de una titulizacion
simple, transparente y normalizada (STS) recogidos en los
articulos 19 a 22 del Reglamento de Titulizacién, y el
cumplimiento de dichos requisitos sera verificado por Prime
Collateralised Securities (PCS) EU SAS (“PCS”) en la Fecha de
Desembolso, no puede garantizarse que el Fondo de Titulizacion
obtenga o mantenga a lo largo de su vida la condicidn de STS. ---

Sobre la base de los antecedentes expuestos, las partes
intervinientes acuerdan el otorgamiento de la presente
ESCRITURA DE CONSTITUCION DEL FONDO Y
EMISION DE BONOS DE TITULIZACION (la “Escritura™),
escritura publica a la que se incorporan, formando parte
integrante de la misma, los Anexos del 1 al 12 que en la misma
se citan y que se regira por las siguientes ------ e s

ESTIPULACIONES - ---------------

Seccién 1: CONSTITUCION DEL FONDO BBVA
CONSUMER 2024-1 FONDO DE Tl’y'i ILIZACION. -

1. CONSTITUCION DEL FONDO. —---

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un fondo
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de titulizacion con la denominacion de “BBVA CONSUMER
2024-1 FONDO DE TITULIZACION”, con NIF provisional
V16378853 v LEI 959800C1 XPDILH9Z5UV 12 que se regira: ----

(A) en primer lugar, por la presente Escritura; y---------------

(B) en segundo lugar, por el régimen legal previsto por (1) la
Ley 5/2015; (11) el Reglamento de Titulizacion; (ii1) la Ley de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion; (iv) el Real
Decreto 814/2023; (v) el Reglamento de Folletos; (vi) el
Reglamento Delegado 2019/980; (vii) el Reglamento Delegado
2019/979; (viii) el Reglamento Delegado 2023/2175; y (ix) por
las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor que

resulten de aplicaciéon en cada momento, --- -

De acuerdo con el articulo 22.1.d) de la Ley 5/2015, la
constitucion del Fondo y la emision de Bonos tiene como
requisito previo el registro por la CNMV del correspondiente
Folleto (tal y como este término se define a continuacién) y de
una copia de la presente Escritura, todo ello con las condiciones y
requisitos recogidos en la Ley 5/2015, la Ley de los Mercados de
Valores v Servicios de Inversion, el Real Decreto 814/2023, vy
demds normativa vigente. Sin perjuicio de lo anterior, la
Sociedad Gestora ha solicitado y obtenido de la CNMV la
exencion de la aportacion del informe sobre los elementos que
constituiran el activo del Fondo, conforme a lo establecido en el

segundo parrafo del articulo 22.1 ¢) de la Ley 5/2015. ~---------—--
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El folleto de constitucion del Fondo y Emisién de Bonos (el
“Folleto”) y el resto de documentos acreditativos fueron
registrados por la CNMV con fecha 16 de mayo de 2024.
Fotocopia del escrito de inscripcion de la CNMYV y que incluye la
exoneracion del informe sobre los elementos que constituiran el
activo del Fondo, suscrito por el citado Organismo, se adjunta a
la presente Escritura como ANEXQ 3. --commmmmmmmmemmeeee

La Sociedad Gestora manifiesta que el contenido de la
presente Escritura coincide, en sus términos esenciales, con el
proyecto del documento que ha entregado a la CNMYV, sin que,
en ningun caso, los términos de la presente Escritura contradigan,
modifiquen, alteren o invaliden el contenido del Folleto. ----------

2. NATURALEZA DEL FONDO. -- - -

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de
personalidad juridica, que tiene el caracter de cerrado por el

activo, de conformidad con el articulo 20 de fla Ley 5/2015, v

. . F
cerrado por el pasivo, integrado: -------------- Frmmm e

(a) en cuanto a su activo, (i) por lo_g.-fDerechos de Crédito
que adquiere y agrupa en el momento de su constitucion y (ii)
por la Cuenta de Tesoreria, incluido el__ﬁ bndo de Reservay ------
(b) en cuanto a su pasivo, (i) po.r los Bonos que emite vy (i)

por el Préstamo para Gastos Iniciales.---------=rrrmrmmmemmmem e
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Asimismo, el activo del Fondo estara integrado por
cualesquiera otras cantidades, bienes muebles o inmuebles,
valores o derechos que sean percibidos en pago de principal,
intereses o gastos de los Préstamos correspondientes a los
Derechos de Crédito, tanto por el importe determinado por
resolucion judicial como resultado de procedimientos judiciales
iniciados como consecuencia del impago de los Derechos de
Crédito, como por la enajenacidon o explotacion de los bienes o
valores adjudicados o dados en pago al Fondo o, como
consecuencia de los citados procedimientos, en administracion
para pago en proceso de adjudicacion. ==---=mcrewmmmmmo oo

Adicionalmente, en el activo y en el pasivo podran
registrarse, respectivamente los cobros y pagos del Contrato de
Permuta FInanciera. ~m-mmmemem e e oo e

La duracion del Fondo serd hasta el 21 de abril de 2037 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil (la “Fecha de
Vencimiento Final”), salvo que con anterioridad (i) se hubiera
procedido a la Liquidacion Anticipada del Fondo, tal y como se
define en la Estipulacion 3 o (ii) concurriera cualquiera de los
supuestos de extincion del Fondo que se prevén en el apartado
3.2 de esta ESCritura. —==-mm-mmmmm e e oo e

2.1 Fondo de Reserva.------————-— oo e

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,

constituird en la Fecha de Desembolso un Fondo de Reserva
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Inicial con cargo al desembolso de los Bonos de la Serie 7 vy,
posteriormente, en cada Fecha de Pago mantendra su dotacién en
el importe del Fondo de Reserva Requerido y de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos del Fondo.--=-mmmmmemememmmmeee -

Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran las

SIGUICNTES: == === m o o e e e e

2.1.1 Importe del Fondo de Reserva.------ -- -
1. El Fondo de Reserva se constituira en la Fecha de
Desembolso por un importe de siete millones cien mil
(7.100.000,00) euros (“Fondo de Reserva Inicial”). ------——-——---
2. Posteriormente, en cada Fecha de Pago, el Fondo de
Reserva se dotara hasta alcanzar el importe del Fondo de Reserva
Requerido que se establece a continuacién con cargo a los

Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion de

El importe del Fondo de Reserva requerido (el “Fondo de
Reserva Requerido”) serd;---------=ueemeeeeee - o
(a) En la Fecha de Desembolso, sietg;:{nillones cien mil
(7.100.000,00) de euros.-----=-===-mrmmemmmmu- e TR
(b) En cada Fecha de Pago: """"".-": ----------------------------

1. Hasta que los Bonos de laé Series A y B no hayan

sido amortizadas en su totalidad, el mayor de: ----------------
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a) 1,00% del Saldo de Principal de los Bonos de

las Series A y Bl ommmmmmmmm oo
b) Dos millones (2.000.000,00) de euros.-----------

(11) A partir de entonces, Cero------~-------=—msemmmmmneea

2.1.2 Rentabilidad. - e e

El importe del Fondo de Reserva permanecera depositado
en la Cuenta de Tesoreria, remunerada en los términos del
Contrato de Cuenta de Tesoreria. -----—---=-m-mcmsmmmm e omeem

2.1.3 DestinO. ——=-- - e e e e

El Fondo de Reserva se aplicara en cada Fecha de Pago al
cumplimiento de obligaciones de pago del Fondo de acuerdo con
el Orden de Prelacion de Pagos y en la liquidacién del Fondo de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.------

2.2 Operaciones de cobertura de riesgos y de servicios.---

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
simultaneamente al acto de otorgamiento de la presente Escritura,
procede a formalizar los contratos de operaciones para la
cobertura de riesgos financieros y la prestacion de servicios que
se establecen a CONtINUACION: ==--=mm o mmmm oo

(1) Contrato de Cuenta de Tesoreria.-------re-mm-mmmmmmmmmmeae

(ii) Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales. ------------=--

(ii1) Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacion. ~--

(iv) Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos.------~-------

(v) Contrato de Permuta Financiera. --------=-~-=-----cmn-mmmumo-
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(vii) Contrato de Intermediacion Financiera, -~—-----mmemeemomn

Asimismo, BBVA es designado por la Sociedad Gestora
como Gestor de los Préstamos, de acuerdo con el Contrato de
Gestion de los Préstamos. —----r--=m-mmmemmm oo

Los anteriores contratos, conjuntamente, seran considerados
los “Contratos”. ——---mmmm e

La descripcion de los términos més relevantes del Contrato
de Direccion, Aseguramiento y Colocacidén y del Contrato de
Gestion de los Préstamos se realiza en ¢l apartado 12.2 yen la
Estipulacion 10 de esta Escritura, respectivamente. La
descripcion del resto de los contratos citados se realiza en la
Estipulacion 17 de la presente Escritura.-----—--=-====-=cmmccecuace-n

La Sociedad Gestora podra prorrogar o modificar los
contratos que haya suscrito en nombre del Fondo o en nombre
propio y sustituir, en su caso, a cada uno de los prestadores de los
servicios en los términos previstos en cada uno de los contratos e,
incluso, en caso de ser necesario, podra J,*"celebrar contratos
adicionales, siempre que conforme a las r_ﬂlisposiciones legales
vigentes en cada momento no concurrier_g"ﬁ circunstancias que lo
impidieran. En cualquier caso, tales ,ﬂétuaciones requeriran la
comunicacion o autorizacion, en su gﬂﬂ, de la Sociedad Gestora

a la Junta de Acreedores y/o a la CNMV u organismo
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administrativo competente y su notificacion a las Agencias de
Calificacion. Asimismo, la Sociedad Gestora podra modificar la
presente Escritura en los términos establecidos en el articulo 24
de la Ley 5/2015 en su redaccion vigente, que se recogen en la
Estipulacion 22 de la presente Escritura y en el Reglamento de
la Junta de Acreedores. La presente Escritura o los citados
contratos también podran ser objeto de subsanacion a instancia
de la CNMV  cmmmm e

La celebracion de estas operaciones de cobertura de riesgos
y de prestacion de servicios con BBVA no puede ser entendida
en ningun caso como una garantia de BBVA sobre el reembolso
del principal y el pago de intereses de los Bonos. -=-----==m=mmmrmro-

2.3 Criterios contables del Fondo. «---=-mmmmmmmmemo e

Los ingresos y gastos se reconocerdan por el Fondo
siguiendo los principios contables aplicables vigentes en cada
momento, siendo actualmente los recogidos, principalmente, en
la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMYV, sobre normas
contables, cuentas anuales, estados financieros piblicos y estados
reservados de informacion estadistica de los fondos de
titulizacion (la “Circular 2/2016”), ------------—smmmmmmm oo om

El ejercicio econdmico del Fondo coincidirda con el afio
natural. Sin embargo y por excepcion, el primer ejercicio
econodmico se iniciara en la fecha de constitucion del Fondo y

terminard el 31 de diciembre de 2024 y el Gltimo ejercicio
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economico finalizara en la fecha en que tenga lugar la extincion
del Fondo. —-———~~==mmm e

Ni las cuentas anuales del Fondo ni el informe de auditoria
serdn objeto de inscripcion en el Registro Mercantil. -~---==--=--=-

2.4 Auditoria de cuentas del Fondo. -——---- --

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de verificacion y
revision anual por auditores de cuentas. El informe anual
mencionado en el articulo 35.1 de la Ley 5/2015, que contiene las
cuentas anuales del Fondo y el informe de auditoria de las
mismas sera depositado en la CNMV, ~=——---—cemmmmoemmme

La Sociedad Gestora procedera a designar al auditor de
cuentas que lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo. La designacién de un auditor de cuentas durante un
periodo determinado no imposibilitara su designacion para los
periodos posteriores, respetando, en todo caso, los limites legales
vigentes en dicha materia,--=-=======r-ereeommm oo

3. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL, FONDO.--------

3.1 Liquidacion Anticipada del Fondp‘f -------

!
3.1.1 La Sociedad Gestora, previd comunicacion a la

CNMV, estara facultada para proceder a-’(a liquidacién anticipada
del Fondo (la “Liquidacion Anticizada”) y con ello a la

amortizacion anticipada de la totalidad de la Emision de Bonos
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(la “Amortizacion Anticipada™) en cualquier fecha (que podra
ser distinta de una Fecha de Pago) y en cualquiera de los
siguientes  supuestos (los  “Supuestos de Liquidacion
Anticipada’ ) --—mmm o

3.1.1.1  Supuestos de Liquidacion  Anticipada
Obligatoria. = —=mmmm e e

La Sociedad Gestora procedera a la Liquidacion Anticipada
y a la Amortizacién Anticipada en cualquiera de los siguientes
supuestos obligatorios (los "Supuestos de Liquidacion
Anticipada Obligatoria™): -----------m oo

(i) En el caso de que la Sociedad Gestora sea declarada
insolvente y/o se le revoque la licencia para operar como
sociedad gestora de fondos de titulizacién por parte de la CNMV,
y si en el plazo de cuatro (4) meses no se haya designado una
nueva sociedad gestora, de acuerdo con lo establecido en el
apartado 4.1 de la presente Escritura, tal como se establece en el
articulo 33 de la Ley 5/2015. —----eammmmmmmmmmm e

(i1) Cuando hubieren transcurrido treinta y seis (36) meses
desde la fecha del ultimo vencimiento de los Derechos de
Crédito, aunque tuvieran débitos vencidos pendientes de cobro. --

(iii) Si la Junta de Acreedores aprueba la Liquidacion
Anticipada con la mayoria relevante conforme al articulo 23.2 b)
de la Ley 5/2015 y el Reglamento de la Junta de Acreedores (y,

en particular, conforme al articulo 8.2 de dichas Reglas)
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recogidas en el apartado 4.11 de la Nota de Valores del Folleto y
en e] ANEXO 10 de la presente Escritura. —=----===-emmcmcecmeeeeeene

(iv) Cuando, por cualquier hecho o circunstancia ajena a la
operativa del Fondo, se produzca una alteracién sustancial, o el
equilibrio financiero del Fondo se vea perjudicade de forma
permanente en una medida que afecte a las obligaciones de pago
de los Bonos. Este acontecimiento incluye circunstancias tales
como la existencia de cualquier cambio en la legislacién o
normativa complementaria de desarrollo, el establecimiento de
obligaciones de retencion u otras situaciones que puedan afectar
de forma permanente al equilibrio financiero del Fondo y, a
criterio de la Sociedad Gestora o si ésta recibe instrucciones de la
Junta de Acreedores a tal efecto, la falta de pago integro en
cualquier Fecha de Pago del importe de los intereses debidos y
pagaderos de los Bonos de la Serie mas Senior en cada momento
y que no se subsane en ¢l plazo de diez (10) Dias Habiles. --------

(v} Como consecuencia de un Evento de Cambio Fiscal, si
la Sociedad Gestora ha optado por, o ha recibﬁo nstrucciones de
los tenedores de los Bonos para procec}é'.r a la Liquidacién

Anticipada del Fondo y a la Amortizacﬁén Anticipada de los

A efectos aclaratorios, la Entidad Cedente no tendré, bajo
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ninguna circunstancia, la obligacién de recomprar alguno de los
Derechos de Crédito en cualquiera de los anteriores supuestos. ---
3.1.1.2 Supuestos de Liquidacién Anticipada Opcional.--

La Entidad Cedente tendra la opcion (pero no la obligacion)

de recomprar a su discrecion todos (pero no en parte) los
Derechos de Crédito pendientes de pago si se produce alguno de
los siguientes eventos (el derecho de la Entidad Cedente a la
recompra de los Derechos de Crédito remanentes en estas
circunstancias, las "Opciones de Compra de la Entidad
Cedente): —-------mmmmmm e
1. Cuando el importe del Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito pendientes de reembolso fuera inferior al diez (10) por
ciento del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en la
constitucion del Fondo (el derecho de la Entidad Cedente a la
recompra de los Derechos de Crédito en estas circunstancias, la
“Opcion de Compra por Clean-up Call”); 0---=-=-nn-r-rommme o
2. Si ocurre un Evento de Cambio Regulatorio (el derecho a
comprar los Derechos de Crédito en estas circunstancias, la
“QOpcion de Compra por Cambio Regulatorio”). ----—--=-==mnrmov
“Evento de Cambio Regulatorio” significa:------------------

a) cualquier promulgacion, establecimiento, suplemento,
enmienda o modificacion de una ley, reglamento, norma, politica
0 guia emitida por cualquier organismo internacional, europeo o

nacional, competente (incluyendo el Banco Central Europeo, la
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Autoridad Bancaria Europea, el Banco de Espaifia o cualquier otra
autoridad competente reguladora o supervisora, ya sca
internacional, europea o nacional) o la aplicacién, interpretacion
oficial u opinién expresada por cualquiera de dichos organismos
competentes con respecto a cualquier ley, reglamento, norma,
politica o guia, que entre en vigencia en o después de la Fecha de
ConstituCION; 0 -—=--==m—m o o e e Dl

b) una notificacidén u otra comunicacién de la autoridad
reguladora o supervisora aplicable que reciba la Entidad Cedente
con respecto a la transaccion contemplada en la presente
Escritura, en el Contrato de Cesidén y en el Folleto en o después
de la Fecha de Constitucion, con respecto a cualquier ley,
regulacidén, norma, politica o guia, vigente en la Fecha de
Constitucion o que entre en vigor a partir de esa fecha; ------------

que, en cada caso, en la opinion razonable de la Entidad
Cedente, tenga un efecto materialmente advers_'.o en la tasa de
rendimiento del capital del Fondo y/o de la f;'{:.ntidad Cedente,
incremente materialmente el coste o redu%e/zi materialmente el
beneficio para la Entidad Cedente rt‘(e las transacciones
contempladas en esta Escritura y en el Féileto. ----------------------

A efectos aclaratorios, la declaracién de un Evento de

Cambio Regulatorio no se excluird por el hecho de que, antes de
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la Fecha de Constituciéon: (a) el evento que constituye dicho
Evento de Cambio Regulatorio haya sido: (i) anunciado o
contenido en cualquier propuesta (ya sea en borrador o final) para
un cambio en las leyes, reglamentos, normas reglamentarias
aplicables, politicas o guias (incluyendo cualquier acuerdo,
norma o recomendacion del Comité de Basilea de Supervision
Bancaria), tal como se interpreta, implementa o aplica
oficialmente por el Reino de Espafna o la Union Europea (o por
cualquier organismo nacional o europeo); o (ii) incorporado en
cualquier ley o reglamento aprobado y/o publicado, pero cuya
entrada en vigor o aplicacion esta diferida, total o parcialmente,
mas alla de la Fecha de Constitucion o (iii) expresado en una
declaracién de cualquier funcionario de la autoridad competente
en reuniones de expertos o en otras discusiones en relacion con
dicho Evento de Cambio Reglamentario; o (b) la autoridad
competente haya emitido una notificacion, tomado una decision o
expresado un punto de vista sobre una transaccion individual,
diferente a esta transaccion. En consecuencia, tales propuestas,
declaraciones, notificaciones u opiniones no se tendran en cuenta
al evaluar la tasa de rendimiento del capital del Fondo y/o de la
Entidad Cedente, el aumento del coste o la reduccion de
beneficios para la Entidad Cedente de las transacciones
contempladas en esta Escritura y en el Folleto inmediatamente

después de la Fecha de Constitucion.--------------memmmmmmmmme oo
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3. Si se produce un Evento de Cambio Fiscal y la Sociedad
Gestora procede a la Liquidacion Anticipada del Fondo y a la
Amortizacidn Anticipada de los Bonos (el derecho de la Entidad
Cedente a recomprar todos (pero no en parte) los Derechos de
Crédito en estas circunstancias, la "Opcion de Compra por
Cambio Fiseal"). —-mmemmo s e

A los efectos anteriores, “Evento de Cambio Fiscal”
significa cualquier evento tras la presente fecha en el que el
Fondo esté o pase a estar obligado por ley a deducir o retener,
con respecto a cualquier pago en virtud de cualquiera de los
Bonos, impuestos actuales o futuros, gravamenes o cargas
gubernamentales, independientemente de su naturaleza, que se
impongan en virtud de cualquier sistema de derecho aplicable o
en cualquier pais que reclame la jurisdiccion fiscal por, o por
cuenta de, cualquier subdivision politica del mismo o agencia
gubernamental en él autorizada para recaudar impuestos. ----------

En cualquier caso, la Entidad Cedente ;ﬁlo podra ejercer
cualquiera de las Opciones de Compra de lla;Entidad Cedente si
la suma del Valor de Recompra y lo__af Fondos Disponibles
restantes son suficientes para reembolﬁﬁf en la Fecha de Pago
correspondiente los Bonos de todas las/JSeries a la par junto con

todos los intereses devengados con sujecion y de acuerdo al
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Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. -----------mcmmmmemunmn

Si la Entidad Cedente ejerce la Opcidn de Compra por
Clean-up Call o la Opcién de Compra por Cambio Regulatorio,
seglin sea el caso, la Entidad Cedente recomprara todos (pero no
en parte) los Derechos de Crédito pendientes por el Valor de
Recompra (segun se define mas abajo) y la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, llevara a cabo la Liquidacion
Anticipada del Fondo y la Amortizacién Anticipada de los Bonos
en su totalidad (pero no en parte).=-==---==messmmmmmmmrom e

Asimismo, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
podrd (si ha optado por ello) o deberd (si asi lo ordenan los
tenedores de los Bonos tras una Junta de Acreedores con la
correspondiente mayoria del articulo 8.1 del Reglamento de la
Junta de Acreedores, segun lo establecido en el apartado 4.11 de
la Nota de Valores y en el ANEXQ 10 de la presente Escritura)
llevar a cabo la Liquidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizacidén Anticipada de los Bonos en su totalidad (pero no
en parte) al producirse un Evento de Cambio Fiscal. En este caso,
la Entidad Cedente podra ejercer la Opcion de Compra por
Cambio Fiscal. Si la Entidad Cedente no ejerce dicho derecho en
el plazo de diez (10) Dias Habiles desde la recepcidon de la
correspondiente notificacion de la Sociedad Gestora, la Sociedad
Gestora procedera a la venta de los Bonos conforme al proceso

descrito en la estipulacion 3.1.2 siguiente. ----=--mwmmrmmmmmmommem oo
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Se entenderan, en todo caso, como obligaciones de pago
derivadas de los Bonos de cada Serie en la Fecha de Liquidacién
Anticipada del Fondo, el Saldo de Principal Pendiente de la Serie
en esa fecha mas los intereses devengados y no pagados hasta esa
fecha, cantidades que a todos los efectos legales se reputaran en
esa fecha vencidas y exigibles. -~-—rmmmmmmmem e

Si fuera ejercitada cualquiera de las Opciones de Compra de
la Entidad Cedente: ------mmmmmmm e

1. La Sociedad Gestora calculara el “Valor de
Recompra”, que significa, en cualquier momento, la suma de: (i)
cn relacion con cualquier Derecho de Crédito distinto de
Derechos de Crédito Dudosos o Derechos de Crédito Fallidos, el
Valor Nominal, y (ii) en relacién a los Derechos de Crédito
Dudosos o Derechos de Crédito Fallidos, el Valor Nominal
menos las Cantidades Provisionadas IFRS 9 contabilizadas por
las Entidad Cedente para cada Derecho de;-f‘rédito Dudoso o
g 1 O A —

“Valor Nominal” significa en cua{ﬁﬁier momento el Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito jun{iil con todos los intereses
devengados y no pagados de los "rfmismos en la Fecha de
Determinacion anterior a la Fecha de Pago correspondiente. ------

“Cantidades Provisionadas IFRS 9”7 significa, en
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cualquier momento, en relacion a un Derecho de Crédito Dudoso
o Derecho de Crédito Fallido, el importe que constituye cualquier
pérdida crediticia esperada de dicho Derecho de Crédito
determinado conforme la Norma Internacional de Informacion
Financiera 9 (NIIF 9 o IFRS 9 por sus siglas en inglés), o
cualquier mnorma de informacion financiera equivalente
promulgada por el International Accounting Standards Board
(IASB) que sustituya a la norma [FRS 9. ~-----—-mmcommmmm -

2. Unicamente y siempre que la suma del Valor de
Recompra y los Fondos Disponibles restantes sean suficientes
para amortizar todos los Bonos de todas las Series, a la par junto
con todos los intereses devengados con sujecion al Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacion y de acuerdo con la misma, la
Entidad Cedente notificara por escrito a la Sociedad Gestora su
intencion de ejercitar la correspondiente Opcion de Compra de la
Entidad Cedente al menos treinta (30) Dias Habiles antes de la
Fecha de Amortizacion Anticipada. ---------=-=-m--mmcmmmmmamam e

3. La Sociedad Gestora informara entonces a los tenedores
de los Bonos y acreedores financieros del Fondo, mediante la
publicacion de la correspondiente comunicacion en la CNMV
con al menos quince (15) Dias Habiles de antelacidn a la Fecha
de Amortizacion Anticipada, especificando el Valor de
Recompra. Dicha comunicacion contendra una descripeion (1) del

evento que desencadena la Liquidacion Anticipada del Fondo,
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(1) del procedimiento de liquidacion, y (iii) de la forma en que
las obligaciones de pago derivadas de los Bonos seran atendidas
y liquidadas de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de la
LiqUIdaCiON .~ === mm e m e oo e

4. Que la Sociedad Gestora haya puesto previamente en
conocimiento de la CNMYV y de las Agencias de Calificacion la
comunicacion que se indica en el parrafo anterior. ---------=-----~-~

5. La Sociedad Gestora procedera a resolver los contratos

que no sean necesarios para el procedimiento de liquidacion del

6. La Sociedad Gestora destinard inmediatamente todos los
ingresos obtenidos en cada momento por la venta de los activos
del Fondo al pago de los distintos conceptos, en la forma, cuantia
y orden que se requiera en el Orden de Prelacion de Pagos de la
LAquidaciOn . === mmmmm e e

3.1.2 Con el objeto de que el Fondo, a travéé de su Sociedad
Gestora, lleve a cabo la Liquidacion Anticip;{{la del Fondo y la
Amortizacion Anticipada de la Emision dg'fBonos, la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fond’,ﬁ? -------------------------

(1) Procedera a vender los Dereclyf;, de Crédito remanentes
en el Fondo a un precio equivalen{e a su valor de mercado

razonable, inicialmente no inferior a la suma del principal
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pendiente de reembolso mas los intereses devengados y no
cobrados de los Derechos de Crédito correspondientes, sin
perjuicio de lo previsto en los apartados (iii) y (iv) siguientes. ---

(it) Procedera a cancelar los contratos que no resulten
necesarios para el proceso de liquidacion del Fondo. ---=-==m-emm---

(iii) Tanto porque las actuaciones anteriores fueran
insuficientes como por la existencia de Derechos de Crédito u
otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad Gestora
procedera a venderlos, para lo que recabard y salvo que la
Entidad Cedente ejercite una de las Opciones de Compra de la
Entidad Cedente, buscara por tanto, ofertas en firme de al menos
tres (3) entidades que, a su juicio, puedan dar un precio de valor
de mercado razonable si los Supuestos de Liquidacion
Anticipada fueran diferentes al (i) del apartado 3.1.1 anterior. La
Sociedad Gestora estara obligada a aceptar la mejor oferta
recibida por los Derechos de Crédito y por los activos ofertados.
Para la fijacién del precio de valor de mercado razonable, la
Sociedad Gestora podra obtener los informes de valoracion que
JUZEUE MECESATTOS. == mmm o o o o o o o e e e

(iv) Sélo se procedera a la Liquidacion del Fondo y a la
Amortizacién Anticipada de los Bonos a raiz de un Evento de
Cambio Fiscal si el importe de la venta de los Derechos de
Crédito y los Fondos Disponibles restantes son suficientes para

reembolsar en la Fecha de Pago correspondiente todas las Series
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de Bonos a la par junto con todos los intereses devengados con
sujecion y de conformidad al Orden de Prelacion de Pagos de
LiquidaciOm . ~mm e oo m e e

En las actuaciones (i) y (iii} inmediatamente anteriores, la
Entidad Cedente gozarda de un derecho preferente, en las
condiciones que establezca la Sociedad Gestora, de tal forma que
podra adquirir voluntariamente con preferencia a terceros los
Derechos de Crédito y otros activos procedentes de ellos que
permanezcan en el activo del Fondo. Con tal finalidad, la
Sociedad Gestora remitira a la Entidad Cedente una relacion de
los activos y, en su caso, de las ofertas recibidas de terceros,
pudiendo ésta hacer uso del mencionado derecho de preferencia
respecto de todos y no parte de los Derechos de Crédito y los
otros activos remanentes ofertados por la Sociedad Gestora o del
otorgamiento del préstamo, dentro de los diez (],H) Dias Habiles
siguientes a la recepcion de la mencionada __ﬂ{)municacién por
parte de la Sociedad Gestora y siempre que/su oferta iguale, al
menos, la mejor de las efectuadas, en su __J{;;rasn, por terceros. La
Entidad Cedente comunicara a la St}t"iedad Gestora que el
ejercicio del derecho de preferencig se ha sometido a sus
procesos habituales de revision y que el ejercicio del derecho no

esta disefiado para proporcionar apoyo implicito a la titulizacion.
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3.14 La Sociedad Gestora aplicard inmediatamente los
Fondos Disponibles de Liquidacién al pago de los diferentes
conceptos, en la forma, cuantia v orden que corresponda de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién.------

3.2 Extincion del Fondo. -==emememmmmm oo

El Fondo se extinguird en todo caso, tras la tramitacion y
conclusion del correspondiente procedimiento juridico, como
consecuencia de las siguientes clrcunstanclas: --------=-==-==--=----=

(i) Se hayan amortizado integramente los Derechos de
Crédito que agrupa y se hayan liquidado cualesquiera otros
bienes y valores que integren Su activo, -------==-==-m-m--mmmmmmmmmo—-

(i1) Se hayan pagado por completo todos sus pasivos. --------

(iii) Haya finalizado el procedimiento de Liquidacion
Anticipada que se contempla en el apartado 3.1 de la presente
T 4 L T

En caso de que la extincidn del Fondo se produzca como
consecuencia de alguna de las circunstancias (1), (ii) o (iii)
descritas anteriormente, la fecha de extincién serd anterior a la
Fecha de Vencimiento Final (el 21 de abril de 2037 o, si éste no
fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil). -----~---r-r-rmmmmeememes

(iv) En todo caso, por la liquidacion definitiva del Fondo en
la Fecha de Vencimiento Final (el 21 de abril de 2037 o, si éste
no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil). -------=--==nnaemr—m-

(v) Por resolucion de la constitucion del Fondo en los
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SIGUIENEES CASOS: === mmm e o e

(a) s1 el Contrato de Direccidn, Aseguramiento y Colocacion
es resuelto antes del desembolso de los Bonos conforme a lo
establecido en la Estipulacién 12 de la presente Escritura; o-------

(b) en caso de que las Agencias de Calificaciéon no
confirmaran como finales (salvo que sea elevada) cualesquiera de
las calificaciones asignadas con caracter provisional a los Bonos
Calificados en la Fecha de Desembolso. ——----mmommmmoccommmeee

En estos casos (es decir, en las opciones a) y b) de los dos
parrafos anteriores): (i) la Sociedad Gestora resolvera la
constitucidon del Fondo, la cesion al Fondo de los Derechos de
Crédito y la Emision de Bonos; y (ii) la resolucion de la
constitucidon del Fondo se pondra en conocimiento de la CNMV
tan pronto como la misma fuera confirmada y se hara publica por
el procedimiento sefialado en la Estipulacion 19 de la presente
Escritura. En el plazo maximo de un (1) mes desde el
acaecimiento de la causa de resolucion previsteﬁen este apartado
(v), la Sociedad Gestora, otorgara acta r;f;tarial declarando
liquidadas y resueltas las obligaciones del lﬁi;-ndo y extinguido el
mismo. No obstante, la Sociedad Gestor:{_}';atenderé. los gastos de

constitucidon del Fondo y de la Emision de Bonos exigibles con el

Préstamo para Gastos Iniciales, cuyo contrato no quedara
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resuelto por la resolucion de la constitucidn del Fondo, sino que
se cancelard una vez satisfechas las citadas obligaciones,
quedando subordinado el reintegro del principal al cumplimiento
de las demas obligaciones contraidas por la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo. ----------mmmmmmmmmmmmmmomeoe-

En el supuesto de que tras la liquidacion del Fondo y una
vez realizados los pagos debidos a los diferentes acreedores
mediante la distribucion de los Fondos Disponibles de
Liquidacién conforme al Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion, existiera algin remanente, éste sera a favor de la
Entidad Cedente en las condiciones que establezca la Sociedad
Gestora para la liquidacion. En el supuesto de que el remanente
no fuera una cantidad liquida, por corresponder a Derechos de
Crédito que se encontrasen pendientes de resolucion de
procedimientos judiciales o extrajudiciales Iniciados como
consecuencia del impago por el Deudor del Derecho de Crédito,
tanto su continuacién como el producto de su resolucion seran a
favor de la Entidad Cedente. -------=—----mmmmmm oo

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y
representacion del Fondo, no procedera a la extincion del Fondo
y a la cancelacion de su inscripcion en los registros
administrativos que corresponda hasta que no haya procedido a la
liquidacion de los Derechos de Crédito y de los activos

remanentes del Fondo y a la distribucion de los Fondos
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Disponibles de Liquidacion siguiendo el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacidn. =-----mmmmmmmmm e

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la
distribucién de los Fondos Disponibles de Liquidacion conforme
al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién, y en cualquier
caso antes de la Fecha de Vencimiento Final, la Sociedad Gestora
otorgara acta notarial declarando (i) extinguido el Fondo, asi
como las causas que motivaron su extincion, (ii) si fuera
aplicable, el procedimiento de comunicacion a los tenedores de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo y (iii) la distribucion de
los Fondos Disponibles de Liquidacion, siguiendo el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacidn; y dara cumplimiento a los
demas tramites administrativos que resulten procedentes. Dicho

documento notarial serd remitido por la Sociedad Gestora a la

3.3 Régimen fiscal del Fondo. ---- A —
A continuacion, se incluye un brevel,;' resumen de la
normativa fiscal aplicable al Fondo. La n?’fmaﬂva fiscal sera
tenida en cuenta, sin perjuicio de la particy{rar naturaleza de cada
jurisdiccion local y de los reglamentos qu'e pudieran aplicarse en
el momento en que se obtienen o declaran los correspondientes

T O T N —
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El régimen fiscal aplicable a los fondos de titulizacion
consiste en las disposiciones generales contenidas en la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades
("Ley 27/2014") y disposiciones adicionales de la Ley 5/2015,
asi como las demas disposiciones a las que se hace referencta a
continuacion y demas normas aplicables, que se pueden resumir
de la siguiente Manera; --------------mmmm o oo

(i) Los fondos de titulizacién estan sujetos al impuesto
sobre sociedades conforme el articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014,
sujeto a las reglas generales para la determinacién de la base
imponible y al tipo general del 25% y a reglas comunes en
cuanto a deducciones, compensacién por pérdidas y otros
elementos sustanciales del impuesto. ~-------—-----ummmmmmmnnm e

(i) La Norma 13" de la Circular 2/2016 estipula que los
fondos de titulizacion deben dotar las correspondientes
provisiones para el detertoro de los activos financieros.
Conforme al articulo 13.1 de la Ley 27/2014, seran desarrollados
reglamentos para establecer las reglas que gobiernen las
circunstancias utilizadas para determinar la deducibilidad de las
correcciones de valoracion debidas al desmerecimiento de los
instrumentos de deuda valorados a coste amortizado por los
fondos de titulizaciéon. El Capitulo III del Reglamento de
Impuesto de Sociedades aprobado por el Real Decreto 634/2015,
de 10 de julio (el “Reglamento del Impuesto de Sociedades”)
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determina las circunstancias que permiten la deduccién del
desmerecimiento de los instrumentos de deuda valorados a coste
amortizado propiedad de los fondos de titulizacion. El Real
Decreto 683/2017, de 30 de junio, modifico el articulo 9 del
Reglamento del Impuesto de Sociedades e introdujo un régimen
transitorio para ¢l desmerecimiento de los instrumentos de deuda
de los fondos de titulizaciéon. En este sentido, y sujeto a que el
texto original de la Circular 2/2016 se mantenga, la deducibilidad
del deterioro de dichos instrumentos de deuda sera determinada
por medio de la aplicacion del criterio establecido bajo el articulo
9 del Reglamento del Impuesto de Sociedades en su actual
version del 31 de diciembre de 2015, —mmmmmmmmmmm oo

(ii1) Conforme a la Ley 13/2023, de 24 de mayo, por la que
se modifican la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General
Tributaria, en transposicion de la Directiva (UE) 2021/514 del
Consejo de 22 de marzo de 2021, los fondos de titulizacién dejan

de estar sujetos a la limitacion de la deducibilj{lad de los gastos

§
i

fINaNCIEros, —==mmmmmm s

(iv) Los rendimientos de capital mqbiliario obtenidos por
los fondos de titulizacién se encuentfan sujetos al régimen
general de retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades,

con la particularidad de que el articulo 61.k) del Reglamento del
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Impuesto sobre Sociedades, declara no sometidos a retencion
“los rendimientos de participaciones hipotecarias, préstamos u
otros derechos de crédito que constituyan ingreso de los fondos
de titulizacion". En consecuencia, los ingresos procedentes de los
Derechos de Crédito estan exentos de la obligacion de retencion
en cuanto forman parte de la actividad ordinaria de los fondos de
tHtULIZACION. === mm e m e o s e

(v) La constitucion del Fondo, ademas de las operaciones
llevadas a cabo por el Fondo, son normalmente consideradas
como “operaciones societarias” que estaran exentas del Iimpuesto
sobre  Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, conforme lo establecido en el articulo 45.1.B)
numero 20.4 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
(la “Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados”), aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre. -------=-----mmmmemmrmmamme

(vi) La cesion de los Derechos de Crédito al Fondo
mediante el correspondiente contrato de cesion, conforme se
describe en la presente Escritura, es una operacion sujeta y
exenta del Impuesto sobre el Valor Anadido, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 20.Uno. 18° e) de la Ley 37/1992, de 28
de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido (“Ley del
TV A ), oo
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La cesion de los Derechos de Crédito al Fondo mediante el
correspondiente contrato de cesidn, conforme se describe en la
presente Escritura, es una operacion no sujeta al Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
mientras que no se cumplan los requisitos previstos en el articulo
31.2 de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados.——---====== == =mmmmmme e

(vii)) La emision, suscripcidon, cesion, reembolso vy
amortizacion de los Bonos, dependiendo de si el inversor es una
sociedad a efectos del Impuesto sobre el Valor Afiadido (“IVA™)
no estd sujeta o exenta a [IVA (articulo 20.Uno.18 de la Ley del
IVA) ni al Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados (articulo 45.1.B, numero 15 de la Ley
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados).----=-====-=-mmm o

(viii) El Fondo estard sujeto a las normas generales del
Impuesto sobre el Valor Anadido, con la unica pafticularidad de
que los servicios de gestion prestados al Fondgr’fpor la Sociedad
Gestora estaran exentos del Impuesto sobref,.-"él Valor Anadido,
conforme con lo dispuesto en el articulo 36 Uno. 18° n) de la
Ley del IVA, wommmmmmmmm oo Z ——————————————————————————

(ix} El Fondo estara sujeto a las obligaciones de informacion
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establecidas en la Disposicion Adicional Primera de la Ley
10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia
de entidades de crédito.---------m-emmm s e

El procedimiento para cumplir con las citadas obligaciones
de informacién ha sido desarrollado por el Real Decreto
1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
General de las actuaciones y los procedimientos de gestion e
inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas comunes de

los procedimientos de aplicacion de los tributos, en su redaccion

FONDO. e P NS . S—

La administraciéon y representacion legal del Fondo
corresponderan a EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION en
los términos previstos en la Ley 5/2015, en la presente Escritura
y en el Folleto, ~--mmmmmmmmm e oo

En los términos previstos en el articulo 26.1 a) de la Ley
5/2015, sera obligacion de la Sociedad Gestora, actuar con la
maxima diligencia y transparencia en defensa del mejor interés
de los tenedores de los Bonos y financiadores del Fondo.
Asimismo, CO]’IfOl‘lTlE; al articulo 26.2 de la Ley 5/2015 la
Sociedad Gestora sera responsable frente a los tenedores de los

Bonos y restantes acreedores del Fondo por todos los perjuicios
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que les cause el incumplimiento de sus obligaciones.La presente
Escritura prevé la creacion de una junta de acreedores del Fondo
en los términos recogidos en el articulo 37 de la Ley 5/2015, tal y
como se establece en el apartado 11.14 de la presente Escritura.
4.1 Renuncia y sustitucion de la Sociedad Gestora.------—-
La Sociedad Gestora sera sustituida en la administracion y
representacion del Fondo, de conformidad con los articulos 32 y
33 de la Ley 5/2015, tal y como se prevé a continuacion y con las
disposiciones que pudieran establecerse en posteriores
desarrollos reglamentarios. ~--------==-mmommeem e
Renuneia. -nmmmmme oo e
(1) La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcion de
administracion y representacion legal de todos o parte de los
fondos que gestione cuando asi lo estime pertinente, solicitando
su sustitucion, que debera ser autorizada por !,a CNMYV, de
acuerdo con el procedimiento y condicioneﬁa‘f que pudieran
establecerse en posteriores desarrollos reglame_u'{arios. -------------
(11} En ninguin caso podréa la Sociedad Jﬁfillestora renunciar al
ejercicio de sus funciones mientras no se ){ayan cumplido todos
los requisitos y tramites para que la entidad que la sustituya
pueda asumir sus funciones. —--==-====mmmmmmm e

(iii) Corresponderan a la sociedad gestora que renuncia, sin
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que en ningun caso puedan imputarse al Fondo, los gastos que
OTigine la SUSHIIUCION. =mmmmmmmmm e oo oo oo oo
Sustitucion forzosa. —--=—-----mmm e

(i) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido declarada en
concurso y/o cuando su autorizacion para actuar como sociedad
gestora de fondos de titulizacién hubiera sido revocada por la
CNMV, debera proceder a encontrar una sociedad gestora que la
sustituya, segln lo previsto anteriormente, ----~==«s=======n-mceem---
(i1) Siempre que en el caso previsto en el parrafo anterior,
hubiesen transcurrido cuatro (4) meses desde que tuvo lugar el
evento determinante de la sustitucion y no se hubiese encontrado
una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestion y
administracion del Fondo, se procedera a la Liquidacion
Anticipada del Fondo y a la Amortizacion Anticipada de la
totalidad de la Emisién de Bonos, de acuerdo con lo previsto en
la presente Escritura y en el Folleto.-----------=memsmmmmm -
La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucion por otra sociedad gestora, de conformidad con el
régimen previsto en los parrafos anteriores de esta Dstipulacion.
La sociedad gestora sustituta deberd quedar subrogada en los
derechos y obligaciones que, en relacion con la Escritura v el
Folleto, correspondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, la

Sociedad Gestora debera entregar a la sociedad gestora sustituta

48-



HV5129976

35720623

cuantos documentos y registros contables e informaticos relativos
al Fondo obren en su poder. —————-mmm e

4.2 Remuneracion a favor de la Sociedad Gestora por el

desempeiio de sus funciones.---- -- e

En contraprestacion por las funciones a desarrollar por la
Sociedad Gestora, el Fondo satisfara a la Sociedad Gestora una
comision de gestidn compuesta por: ~=----=mmmmmmmmsmmmecmoom oo

(1) Una comision inicial que sera devengada en la fecha de
constitucion del Fondo y satisfecha en la Fecha de Desembolso. -

(1) Una comision periddica calculada como la suma de (a)
un importe fijo en cada Fecha de Pago y (b) una comisién
periddica sobre el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos que
se devengard diariamente desde la constitucion del Fondo hasta
su extincién y se liquidard y pagara por Periodos de Devengo de
Intereses vencidos en cada una de las Fecha;- de Pago con
sujecion al Orden de Prelacidon de Pagos o, I}é’gado el caso, al
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacirﬁ;ﬁ. El importe fijo
reflejado en la letra (a) anterior se actualiz,afﬁ en funcién del IPC,

a partir del afio 2025, inclusive y con efectos de 1 de enero de

(111) Una comisidn trimestral por la preparacion y envio del

fichero al Repositorio RT (EDW). - -momo oo
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(iv) Una comisién extraordinaria por la preparacion y
ejecucion de cualquier modificacion de la presente Escritura y de
los Contratos o por la formalizacién de contratos adicionales.-----

Los términos econdomicos de las comisiones anteriormente
mencionadas que componen la comision de administracion se

determinan por la Sociedad Gestora y la Entidad Cedente en carta

Sien una Fecha de Pago, conforme al Orden de Prelacion de
Pagos, el Fondo no dispusiera de liquidez suficiente para
satisfacer la comision de gestion, la cantidad debida generara un
interés igual al Tipo de Interés Nominal de los Bonos de la Serie
A. El importe no pagado y el interés devengado se acumularan
para su pago a la comision que corresponda pagar en la siguiente
Fecha de Pago, a no ser que se mantuviera dicha situacion de
iliquidez, en cuyo caso los importes debidos se iran acumulando
hasta su pago total de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos o, llegado el caso, en el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacion. — ---mmsmmmmmmmm oo oo

Seccion II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO. ---m-mmm-mmemee-
5.1 Clase de activos: Derechos de Crédito, --—----me--emnumn-
El activo del Fondo estara integrado por derechos de crédito

de titularidad y que figuren en el activo de la Entidad Cedente
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derivados de préstamos al consumo concedidos a personas fisicas
residentes en Espafia (junto con sus avalistas, en su caso, los
“Deudores”) para la financiacion de actividades de consumo
(entendiendo estas actividades de consumo en sentido amplio e
incluyendo, entre otras, la financiacion de gastos del deudor, la
compra de bienes, incluyendo automoviles, o servicios) (los
“Préstamos”), cedidos por la Entidad Cedente al Fondo en acto
simultaneo al otorgamiento de la presente Escritura (los
“Derechos de Crédito™). «-------ommommom e

Los requisitos que han de reunir los Derechos de Crédito
para su cesion al Fondo y los términos y condiciones de la cesion
de los Derechos de Crédito al Fondo se establecen en el Contrato
de Cesion y en los apartados siguientes de la presente
Estipulacion. —===se oo oo

Los Préstamos han sido concedidos por BBVA siguiendo
sus procedimientos habituales de analisis y Vallp'f;‘acién del riesgo
crediticio para la concesién de préstamos y gréditos sin garantia
hipotecaria para la financiacién a personas;ﬁlsicas de operaciones
de consumo o de compra de bienes, inqlhyendo automoviles, o
servicios. El resumen de los procedimiéntos vigentes de BBVA

se describe en el ANEXO 8. —--—-cmmmmmmmmeeeeeeee

BBVA manifiesta que los Préstamos de los que se derivan
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los Derechos de Crédito estan formalizados en documento
publico (poliza intervenida por fedatario publico) o en
documento privado. El criterio general a fecha de concesion era
que todos aquellos préstamos con importe concedido igual o
superior a 50.000 euros fuesen formalizados en documento
publico. Asimismo, BBVA manifiesta que no mantiene en su
base de datos informacion justificativa o complementaria sobre el
tipo de documento en el que se formaliza cada Préstamo. ----------

Por medio del Contrato de Cesion que la Sociedad Gestora,
en nombre y representacion del Fondo, y BBVA, como Entidad
Cedente, otorgan con caracter simultaneo y en unidad de acto a la
presente Escritura, las partes formalizan el acuerdo de cesidn al
Fondo de los Derechos de Crédito y los términos y condiciones
de la cesion de los mismos al Fondo. ==--=-==-emnmmmeermm oo

5.1.1 Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.----------------

El saldo vivo (el “Saldo Vive”) de un Derecho de Crédito
sera la suma del principal pendiente de vencer y del principal
vencido no ingresado al Fondo del Préstamo correspondiente a
una fecha. —-m-mm s

El Saldo Vivo de los Derechos de Crédito a una fecha sera
la suma del Saldo Vivo de todos y cada uno de los Derechos de
Crédito a esa fecha, —--=mmmmmmmmmmm e

Se consideraran Derechos de Crédito morosos (los

“Derechos de Crédito Morosos™), los Derechos de Crédito que
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se encueniren a una fecha en morosidad por un periodo de mas de
tres (3) meses de retraso en ¢l pago de débitos vencidos,
excluidos los Derechos de Crédito Dudosos y los Derechos de
O L o s R e ————

Se considerardan Derechos de Crédito no morosos (los
“Derechos de Crédito no Morosos”) los Derechos de Crédito
que a una fecha no se encuentren considerados ni como Derechos
de Crédito Morosos ni como Derechos de Crédito Dudosos ni
como Derechos de Crédito Fallidos, ~«s=mmmmmmmmommmm oo

Se consideraran Derechos de Crédito dudosos (los
“Derechos de Crédito Dudoses™) los Derechos de Crédito que
se encuentren a una fecha en morosidad por un periodo igual o
mayor de seis (6) meses de retraso en el pago de débitos vencidos
o que se clasifiquen asi por la Sociedad Gestora porque presenten
dudas razonables sobre su reembolso total segin las indicaciones
o informaciones obtenidas del Gestor de fos Préstamos y
excluyendo los Derechos de Crédito Fallidosl.-'i ----------------------

Se consideraran Derechos de Crég_i{rto no dudosos (los
“Derechos de Crédito no Dudosos”) /165 Derechos de Crédito
que a una fecha no se encuentren considerados como Derechos

de Crédito Dudosos ni como Derechos de Crédito Fallidos. --~----

Se consideraran Derechos de Crédito fallidos (los
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“Derechos de Crédito Fallidos™) bien (i) aquellos Derechos de
Crédito, vencidos o no, para los que después de un analisis
individualizado se considere remota su recuperacion por la
Sociedad Gestora y (ii) aquellos Derechos de Crédito Dudosos
considerados como tales por un periodo superior a los treinta (30)
meses v que la Sociedad Gestora proceda a darlos de baja del
activo del Fondo, siempre y cuando los Derechos de Credito
Fallidos se habran clasificado previamente como Derechos de
Crédito Dudosos. ===mmmmm e e e e

5.2 Derechos de Crédito. —--~-----emmmmmmmmmmeooo

BBVA es titular, entre otros, de setenta y tres mil
setecientos setenta y nueve (73.779) Préstamos relacionados en
el pendrive o soporte digital que se deposita en este acto el
Notario y que se adjunta como ANEXO 4 de la presente
Escritura en el que se recogen las caracteristicas concretas mas
relevantes de los mismos, y que se han extraido de la seleccion
de 107.351 préstamos de BBVA a 12 de marzo de 2024 a que
hace referencia el apartado 2 de la Informacion Adicional del
Folleto. Los setenta y tres mil setecientos setenta y nueve
(73.779) Préstamos relacionados, representan a la fecha de hoy,
un principal total pendiente de reembolso de setecientos noventa
y nueve millones novecientos noventa y ocho mil quinientos

treinta y cinco euros con setenta com cuatro céntimos

(799.998.535,74). e
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Deloitte ha revisado los atributos definidos por la Sociedad
Gestora y las Entidades Directoras en una muestra de 461
préstamos obtenida de los 107.351 préstamos de la cartera de
BBVA que son, en su mayor parte, los Préstamos cuyos derechos
de crédito son cedidos al Fondo en este acto. Adicionalmente,
Deloitte ha verificado la exactitud de los datos publicados sobre
dichos préstamos en las tablas estratificadas incluidas en el
Folleto respecto de los 107.351 préstamos seleccionados. ---------

Los resultados de la revisién, aplicando un nivel de
confianza del 99%, se recogen en el informe elaborado por
Deloitte a los efectos de cumplir con el articulo 22.2 del
Reglamento de Titulizacion. La Entidad Cedente confirma que
no se han detectado incidencias significativas, -«---=-sumceveveooooo

La Sociedad Gestora ha solicitado y obtenidg de la CNMV
la exencion de la aportacion del informef:‘(':?onforme a lo
establecido en el segundo parrafo del articulﬁa22.1 c) de la Ley
5/2015 como se muestra en la copia de la gﬁfta de la CNMV que
se adjunta como ANEXO 3.----—-~~———~—-—-:- ——————————————————————————

6. CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO. -

Por medio del Contrato de Cesion formalizado en pdliza
notarial que la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del

Fonde y la Entidad Cedente otorgan con caracter simultaneo y en
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unidad de acto a la presente Escritura, tas partes formalizan el
acuerdo de cesion al Fondo por la Entidad Cedente de los
Derechos de Crédito.——--~-=mmmmmmmmmm s oo

6.1 CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO. -—---

Por medio del Contrato de Cesidn la Entidad Cedente vende
a la Sociedad Gestora que, en nombre y por cuenta del Fondo,
adquiere Derechos de Crédito dertvados de setenta y tres mil
setecientos setenta y nueve (73.779) Préstamos por un capital
total de setecientos noventa y nueve millones novecientos
noventa y ocho mil quinientos treinta y cinco euros con
setenta con cuatro céntimos (799.998.535,74 euros), (los
“Derechos de Crédito”) que corresponden al cien por ciento del
capital vivo pendiente de reembolso de cada uno de los
Préstamos cuyos derechos son, en su mayor parte, cedidos, con
sujecion a los términos vy condiciones que se recogen cn el
Contrato de CesiOn, m=-mmmmmmmm s

Se adjunta como ANEXO 4 a la presente Escritura el
pendrive comprensivo de la relacion de los Derechos de Crédito
derivados de setenta y tres mil setecientos setenta y nueve
(73.779) Préstamos que se ceden y trasmiten en virtud del
Contrato de Cesidn, y en el que se recogen las caracteristicas
concretas mas relevantes de los mismos que permiten Su
1dentif1caciOn. ~=mmmmmm e e

La cesion de los Derechos de Crédito sera efectiva desde la
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fecha de otorgamiento del Contrato de Cesion. ==--------c-mmemeeeeee

En la fecha de otorgamiento de la presente Escritura la
Entidad Cedente ha remitido a la Sociedad Gestora por via
informatica el fichero informatico previsto en el ANEXO 5 de la
presente Escritura con el detalle y caracteristicas de los

Préstamos correspondientes a los Derechos de Crédito, ------------

6.2 Precio. ------ - e

El precio de venta o cesion de los Derechos de Crédito sera
la suma de (1) el valor nominal del principal pendiente de
reembolso de cada uno de los Préstamos, y (ii) los intereses
ordinarios devengados y no vencidos y, en su caso, los intereses
vencidos y no satisfechos de cada uno de los Préstamos a la fecha
del otorgamiento del Contrato de Cesion (ambos, los “Intereses

Corridos”). -

6.2.1 Pago del precio.--————~rmmmmmemmae- e e
El pago del importe total por la cesion c}é los Derechos de
Crédito lo abonara la Sociedad Gestora, en _r‘fbmbre y por cuenta

I-'
f)

del Fondo, a BBVA de la siguiente forma; femmmmmvsmccmocmeemeo o

/'

1. La parte por importe de seteci ntos noventa y nueve
millones novecientos noventa y ocho mil quinientos treinta y
cinco euros con setenta con cuatro céntimos (799.998.535,74

euros), a que asciende el valor nominal del capital de los setenta
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y tres mil setecientos setenta y nueve (73.779) Préstamos,
epigrafe (i) del apartado 6.2 anterior, la satisfard el Fondo
integramente en la Fecha de Desembolso de los Bonos, valor ese
mismo dia (una vez que la suscripcion de los Bonos de las Series
A a E haya sido desembolsada y abonada en la Cuenta de
Tesoreria), mediante una instruccion de pago ordenada por la
Sociedad Gestora a BBVA para que proceda a realizar el cargo
en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. BBVA no
percibira intereses por el aplazamiento del pago hasta la Fecha de
Desembolso. =mmmmmmm oo e

2. La parte correspondiente al pago de los Intereses Corridos
correspondientes a cada uno de los setenta y tres mil setecientos
setenta y nueve (73.779) Derechos de Crédito, epigrafe (ii) del
apartado 6.2 anterior, la satisfara el Fondo en cada una de las
Fechas de Cobro correspondientes a la primera fecha de
liquidacion de intereses de cada uno ellos, sin sujecion al Orden
de Prelacion de Pagos del Fondo. -~---~---=mmoem e oo

En caso de resolucién de la constitucion del Fondo vy,
consecuentemente, de Ja cesion de los Derechos de Crédito,
conforme a lo previsto en el apartado 3.2 (v) de la presente
Escritura, (i) se extinguira la obligacion de pago de la cesion por
parte del Fondo y (ii) la Sociedad Gestora vendra obligada a
restituir a BBVA en cualesquiera derechos que se hubieran

devengado a favor del Fondo por la cesion de los Derechos de
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7. TERMINOS DE LA CESION DE LOS DERECHOS
DE CREDITO. - .=

7.1.1. La cesion de los Derechos de Crédito sera plena e
incondicional y por la totalidad del plazo remanente hasta el
vencimiento de cada Préstamo.—----m--mmmmmmmmmmomm e

7.1.2. La Entidad Cedente respondera ante el Fondo de la
existencia y legitimidad de los Derechos de Crédito en la misma
medida que sefialan los articulos 348 del Cddigo de Comercio y
1529 del Codigo Civil. mmmmmmmmmm oo e

7.1.3. ILa Entidad Cedente no corre con el riesgo de impago
de los Derechos de Crédito y, por tanto, no asume
responsabilidad alguna por el impago de los Deudores, ya sea de
principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que los
mismos pudieran adeudar en virtud de los Préstamos. Tampoco
asumird, en cualquier otra forma, responsabilidr:}d en garantizar
directa o indirectamente ¢l buen fin de la ope;ﬁ;:ién, ni otorgara
garantias o avales, ni incurrird en pactos af_1:{re sustitucion o de
recompra de los Derechos de Crédito, f;'/{cepci(’)n hecha de o
previsto en la Estipulacion 9 de la presente Escritura, -------------

7.1.4. La cesion de los Derechos de Crédito de cada

Préstamo se realizard por la totalidad del capital vivo pendiente
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de reembolso a la fecha de cesion y por la totalidad de los
intereses tanto ordinarios como de demora de cada Préstamo, asi
como de los derechos derivados de las polizas de seguro con plan
de pagos protegidos en las que BBVA es beneficiario
(fallecimiento del Deudor, incapacidad permanente absoluta por
accidente, incapacidad severa), asociadas, en su caso, a los
PréStamOs. =mmmmmmmmmm e oo oo

En concreto y sin que ello tenga caracter limitativo sino
meramente enunciativo, la cesiéon de los Derechos de Crédito
conferird al Fondo los siguientes derechos en relacion con cada
uno de Jos Préstamos: -------—-mmmm oo oo

(1) A percibir la totalidad de las cantidades que se
devenguen por ¢l reembolso del principal de los Préstamos.-------

(i) A percibir la totalidad de las cantidades que se
devenguen por los intereses ordinarios de los Préstamos. ----------

(iti) A percibir la totalidad de las cantidades que se
devenguen por los intereses de demora de los Préstamos. ----------

(iv) A percibir de los Deudores o, en su caso, de los garantes
o por la ejecucion de la garantia correspondiente, cualesquiera
otras cantidades, bienes o derechos que sean percibidos en pago
de principal, intereses o gastos de los Préstamos.--------------------

(v) A percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones por los Préstamos que pudieran resultar a favor

de la Entidad Cedente derivados de los mismos, incluyendo los
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derivados de cualquier derecho accesorio a los Préstamos y las
provenientes de polizas de seguro asociadas a los Préstamos,
quedando excluidas las comisiones por amortizacién o
cancelacion anticipada que pudieran estar establecidas para cada
uno de los Préstamos, que permaneceran en beneficio de la
Entidad Cedente. ~~-=~=~-rmmmm oo

Todos los derechos anteriormente mencionados se devengan
a favor del Fondo desde la respectiva fecha de cesion de los
Derechos de Crédito. Los intereses incluiran, ademas, los
mtereses devengados y no vencidos desde la 1ltima fecha de
liquidacién de intereses de cada uno de los Préstamos, anterior o
igual a la fecha de cesion y, en su caso, los intereses vencidos y
no satisfechos a esa misma fecha,------=-mmrmmmmmmmmm e

Los rendimientos de los Préstamos que constituyan ingresos
del Fondo no estaran sujetos a retencion a cuenta del Impuesto
sobre Sociedades tal y como se establece en el Eu(iculo 61.k) del
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades. ——;‘f ————————————————————

7.1.5. Los derechos del Fondo resultap{es de los Derechos
de Crédito estan vinculados a los pagﬁé realizados por los
Dmﬂme&)fpm'wmocwahndhmmmmﬁea&mmbspm la
evolucion y cualquier retraso, prepago o cualquier otra incidencia

relacionada con 1os Préstamos. ------=-=-==memmmemmemom e
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7.1.6. Seran de cuenta del Fondo todos los posibles gastos o
costas que fueran satisfechos por la Entidad Cedente como
Gestor de los Préstamos derivados de las actuaciones
recuperatorias en caso de incumplimiento de las obligaciones por
parte de los Deudores, incluido el ejercicio de la accién judicial
que corresponda contra éstos. ~---r---mmmmmmmmmm oo

7.1.7. En caso de renegociaciéon consentida por la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, de los
Préstamos, o de sus vencimientos, la modificacion de las
condiciones afectara al Fondo. =---=-r--mrmmmmmmm e

7.1.8. La Entidad Cedente puede ser declarada en concurso
y el concurso de la Entidad Cedente podria afectar a sus
relaciones contractuales con el Fondo de conformidad con lo
dispuesto en texto refundido de la Ley Concursal aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo (tal y como ha
sido modificada, la “Ley Concursal”}. —--------=----ccsmmmmmmee

Por lo que se refiere al negocio de cesion de los Derechos de
Crédito, éste no podra ser objeto de reintegracidn sino mediante
accion ejercitada por la administracion concursal de la Entidad
Cedente de conformidad con lo previsto en la Ley Concursal y
previa demostracion de la existencia de fraude en el referido
negocio, todo ello segiin lo contemplado en el articulo 16.4 de la
Ley 5/2015. La Entidad Cedente esta registrada en Espafa. Por

tanto, y salvo que se pruebe lo contrario, se presume que el
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centro intereses principales de la Entidad Cedente es Espafia.-----

En el supuesto de que se declare el concurso de la Entidad
Cedente conforme a la Ley Concursal, ¢l Fondo, actuando a
través de la Sociedad Gestora, tendra derecho de separaciéon
sobre los Derechos de Crédito, en los términos previstos en los
articulos 239 y 240 de la Ley Concursal. Ademas, el Fondo,
actuando a través de su Sociedad Gestora, tendra derecho a
obtener de la Entidad Cedente en concurso las cantidades que
resulten de los Derechos de Crédito desde la fecha de la
declaracion de concurso, va que dichas cantidades se
consideraran como propiedad del Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, y, por lo tanto, deberan ser transmitidas al Fondo,
representado por la Sociedad Gestora. Este derecho de separacion
no se extenderia necesariamente al dinero que la Entidad Cedente
en concurso hubiera recibido y mantuviera por cuenta del Fondo
con anterioridad a esa fecha, ya que éste podria guedar afecto a
las resultas del concurso, dada la esencial fungibﬂidad del dinero.

No obstante lo anterior, el Folleto y la:ff;resente Escritura
prevén determinados mecanismos al objetogae paliar los efectos

antedichos con relacion al dinero por Au naturaleza de bien

En el apartado 10.10 de la presente Escritura se prevé que la
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cesion de los Derechos de Crédito por la Entidad Cedente al
Fondo no sera comunicada a los Deudores, salvo que sea
requerido por ey, —---m--msmmmm oo

No obstante, al objeto de mitigar las consecuencias que a
estos efectos podria tener la declaracion de concurso de la
Entidad Cedente sobre los derechos del Fondo, en particular, a
los efectos del articulo 1527 del Codigo Civil, en caso de
concurso, de liquidacion, de sustitucion de la Entidad Cedente en
su condiciéon de Gestor de los Préstamos o de un proceso de
resolucion en los términos recogidos en la Ley 11/2015 o porque
la Sociedad Gestora lo estime razonablemente justificado, ésta
podré requerir al Gestor de los Préstamos para que notifique a los
Deudores la transmision al Fondo de los Derechos de Crédito
pendientes de reembolso, asi como que los pagos derivados de
los mismos sblo tendran caracter liberatorio si se efectian en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante,
tanto en caso de que el Gestor de los Préstamos no hubiese
cumplido la notificacion a los Deudores dentro de los cinco (5)
Dias Habiles siguientes a la recepcion del requerimiento como en
caso de concurso del Gestor de los Préstamos, serd la propia
Sociedad Gestora, directamente o, en su caso, a través de un
nuevo gestor que hubiere designado, la que efectie la
notificacion a los Deudores correspondientes. ----===-=-===-==nmm-m--

8. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BBVA
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COMO ENTIDAD CEDENTE. n_ e —————— e
8.1 Manifestaciones de la Entidad Cedente. -

BBVA, como titular de los Préstamos hasta su cesién al
Fondo y como Entidad Cedente, declara a la Sociedad Gestora,
en representacion del Fondo, en la presente Escritura y en ¢l
Contrato de Cesion: —==--==-mmmmmm e

1. La Entidad Cedente en relacion consigo misma, ------—-

(1) Que es una entidad de crédito debidamente constituida
de acuerdo con la legislacion vigente en Espafia y se halla
inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya y en el Registro de
Entidades de Crédito del Banco de Espafia. --—~---rmm-mmmmmmmmmeeee o

(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ninglin momento desde
su constitucion, ha sido declarado en concurso o ha estado en
ninguna situacién que, dando lugar a responsabilidad, pudiere
conducir a la revocacion de la autorizacion como entidad de
crédito o a un proceso de resolucion en los térmilp(‘(j)s recogidos en
la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacjiﬁil y resolucién de
entidades de crédito y empresas de servicio__s"fde inversion (en su
redaccion vigente, la “Ley 11/20157). ~——-;,-"L -------------------------

(3) Que ha obtenido todas las al].'i'forizaciones necesarias,
incluidas las correspondientes de sus é)rganos sociales y, en su

caso, de terceras partes a las que pueda afectar la cesion de los
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Derechos de Crédito de los Préstamos, para otorgar validamente
la presente Escritura, el Contrato de Cesion y el resto de
contratos relacionados con la constitucion del Fondo y cumplir
los compromisos asumidos en ellos. -----------=ssmmmmmrm oo

(4) Que dispone de cuentas anuales auditadas de los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, que han
sido depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil. Los
informes de auditoria correspondientes a las cuentas anuales de
ambos ejercicios no presentan salvedades. ----vemmmmmrommommmemmaee

2. La Entidad Cedente en relacion con los Préstamos y
con los Derechos de Crédito derivados de los mismos objeto

de cesion al Fondo.-~---m----- e R R R R

2.1 Criterios de Elegibilidad ----~~--remom oo oo
(1) Que la concesion de los Préstamos y todos los aspectos
relacionados con los mismos tuvieron lugar en el curso ordinarios
de la actividad de BBVA y se han realizado segiin condiciones
normales de mercado de acuerdo con las politicas de concesion
de préstamos de BBVA. —-o-mmmmmm e
(2) Que los Préstamos existen, son validos, vinculantes y
exigibles en todos sus términos de acuerdo con la legislacion
aplicable, —---m-mmm oo e
(3) Que la Entidad Cedente es el titular legal y efectivo sin
restricciones de los Derechos de Crédito, sin limitacién alguna,

libre de cargas y reclamaciones y, segiin su conocimiento no
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existe causa que pueda perjudicar la ejecutabilidad de la cesién
de los Derechos de Crédito al Fondo, =--=-=-=-—mmcecomam e

(4) Que los datos relativos a los Préstamos que se incluyen
en los anexos de la presente Escritura de Constitucion y del
presente Contrato de Cesion, reflejan fiel y exactamente la
situacion de dichos Préstamos a la fecha de cesion, ---—-------m-—--

(5) Que el Deudor o los Deudores son responsables del
cumplimiento de sus obligaciones derivadas de los Préstamos de
acuerdo con la legislacion aplicable. ~——-----—mmermm e

(6) Que ninguno de los Préstamos esta respaldado por
garantia hipotecaria sobre bien inmueble, ~----rmemmmmmmmmemeee

(7) Que los Préstamos se encuentran debidamente
documentados y estan formalizados en podliza intervenida por
fedatario piblico o en documento privado. -------m—meeoeemeeee-

(8) Que las polizas o los documentos privados que
documentan los Préstamos no contienen clausulgé que impidan
su cesion o en las que se exija alguna/ autorizacion o
comunicacion para llevar a cabo la cesiéx}fﬁldel Préstamo, sin
perjuicio de las autorizaciones o notiﬁca?ﬂﬁes que la ley pueda
requerir a la Entidad Cedente y que no afectan a la cesién de los
Derechos de Crédito al Fondo. ~------mmmmmmmm e

(9) Que todos los Deudores de los Préstamos son personas
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fisicas residentes en Espafia, no siendo empleados, gerentes o
directivos o administradores del Grupo BBVA (entendiendo
grupo conforme al significado para este proposito establecido en
el articulo 42 del Cédigo de Comercio espanol). ----------------——

(10) Que los Préstamos los Préstamos han sido concedidos a
personas fisicas residentes en Espafia para la financiacion de
actividades de consumo (entendiendo estas actividades de
consumo en sentido amplio e incluyendo, entre otras, la
financiacién de gastos del deudor, la compra de bienes,
incluyendo automdviles, 0 servicios). —----=~----mmmmmmmmmmmrem oo

(11) Que los Préstamos han sido originados por BBVA y
ninguna otra parte que no sea BBVA participé en la decision de
la concesion del préstamo. —---------m-ommsm oo

(12) Que todos los Préstamos estan denominados y son
pagaderos exclusivamente en euros, estando el principal
dispuesto en su totalidad.-—--=----=--=m-mcmm oo

(13) Que cada uno de los Deudores de los Préstamos ha
proporcionado un mandato véalido de domiciliacion bancaria a
BBVA en relacion con los Préstamos. ----------===mmmmmmcmmommummeee

(14) Que a la fecha de cesion al Fondo, ninguno de los
Derechos de Crédito tiene débitos vencidos pendientes de cobro
por un plazo superior a quince (15) dias.----=----mcmmrmmmmmmmoe oo

(15) Que todas las podlizas y los documentos privados de

formalizacién relacionados con los Préstamos estan debidamente
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depositados en archivos de la Entidad Cedente adecuados al
efecto, a disposicion de la Sociedad Gestora, en representacion y
por cuenta del Fondo, y todos los Préstamos estan claramente
identificados, tanto en soporte informatico como por sus polizas
0 documentos privados. —=-----mm-mmm s e

(16) Que el saldo vivo del principal de cada uno de los
Préstamos a la presente fecha es equivalente a la cifra de
principal por el que se cede al Fondo. --------mmmmmmmmmmeem e

(17) Que la fecha de vencimiento final de los Derechos de
Crédito no se extendera en ningin caso mas alla de diez (10)
aflos después de la fecha de cesion al Fondo. —=----==--=mmeeere -

(18) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios
de cualquier tipo en relacion con los Préstamos que puedan
perjudicar la validez y exigibilidad de los mismos o que puedan
dar lugar a la aplicacion del articulo 1.535 del Codigg Civil. ------

(19) Que todos los Préstamos son a tipo de in ;és fijo. -~=---

(20) Que los Préstamos han sido desemboyéjos en octubre
de 2023 o antes y que al menos una (1) cuq,{.'; mensual ha sido
debidamente pagada por el Deudor. -~~---~-- ot e

(21) Que no ha recibido de los Deudores ninguna
notificaciéon de amortizacion anticipada total de los Préstamos. ---

(22) Que ninguno de los Préstamos ha vencido, ni su

-69-



vencimiento final coincide con la fecha de cesion al Fondo.-------
(23) Que el saldo vivo de principal de cada uno de los
Préstamos se encuentra entre seiscientos (600) y setenta y cinco
mil (75.000) euros, ambos incluidos. ----------m=-mmmrmmmmm s
(24) Que la periodicidad de las cuotas de intereses y de
amortizacion de cada uno de los Préstamos es mensual.------------
(25) Que el sistema de amortizacion del principal de cada
uno de los Préstamos es el método de cuota mensual equivalente
(equated monthly instalment 0 EMI).~---mmmmemmmmmm oo
(26) Que ninguno de los Préstamos incluye clausulas que
permitan aplazar el pago de los intereses ordinarios y el
reembolso del principal y que cualquier periodo de carencia
aplicable en virtud de los Préstamos ha expirado. ------------summmn
(27) Que no tiene conocimiento que ninguno de los
Deudores sea titular de ningin derecho de crédito frente a la
Entidad Cedente por el cual le confiera el derecho al Deudor a
ejercitar la compensacion contra el Derecho de Crédito que
pudiera afectar negativamente a los derechos atribuidos al Fondo
por la cesién de 10 Préstamos. -—---=--=-=-mmenemmmmmmam e e oo
(28) Que la evaluacion de la solvencia de los deudores del
préstamo cumple los requisitos establecidos en el articulo 8 de la
Directiva 2008/48/CE. —-----mmmmmemmm oo oo e
(29) Que, en la fecha de la seleccion, el Deudor no es un

deudor o garante cuya calidad crediticia esté deteriorada, el cual
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es una persona que, segun el conocimiento de la Entidad

* haya sido declarado insolvente o un 6rgano jurisdiccional
haya concedido a sus acreedores un derecho definitivo inapelable
de ejecucién o una indemnizacién por dafios y perjuicios
significativa a raiz de una falta de pago en los tres (3) afios
anteriores a la fecha en que se originaron o se le haya sometido a
un proceso de reestructuracion de deuda por lo que respecta a sus
exposiciones de dudoso cobro en los tres (3) afios anterjores a la
fecha de transferencia o cesién de las exposiciones subyacentes
al Fondo; ~emmmem e e

* estuviera, en el momento de la originacion, segiin sea el
caso, en un registro publico de créditos de personas con un
historial crediticio adverso; 0 ---=sm-mmmmemmmem e

* tenga una evaluacion o calificacion crediticia que indique
que el riesgo de que no se efectien pag‘és acordados
contractualmente es significativamente mayor qﬁe en el caso de
exposiciones comparables en poder de la Entidad Cedente que no
e R | T R e —

(30) Que ninguno de los Préstamos se ha otorgado con
objeto de refinanciar o reestructurar deuda(s) existente(s) en

situacion de impago del Deudor del Préstamo,-----------=m=zmu-emmv
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(31) Que el tipo de interés nominal de los Préstamos no es
Inferior @ 3,009, mammmmmm e
(32) Que los Préstamos estan sujetos a legislacion espaiiola.
(33) Que cada Préstamo cumple, a la presente fecha, las
condiciones para que se le ceda, con arreglo al método estandar,
una ponderacion de riesgo igual o inferior al 75% sobre una

exposicion individual, de conformidad con el articulo 243.2.b)

(34) Que los Préstamos a la presente fecha estan
contabilizados en los libros de la Entidad Cedente como Stage 1
segtn la Norma Internacional de Informacién Financiera 9 (IFRS
9, por sus siglas en inglés). ---rm-mmmmmmmmmmomm oo

2.2 Otras manifestaciones en relacion a los Préstamos y a
los Derechos de Crédito cedidos al Fondo -------—--—--smwmoeemeem

(1) Que cada Derecho de Crédito cumple con los Criterios
de Elegibilidad a la presente fecha. -------=-=semmmermmmmmmmmo oo

(2) Que BBVA ha aplicado, y aplicara, a los Préstamos los
mismos criterios solidos y bien definidos para la concesion de
créditos y los mismos procesos claramente establecidos para la
aprobacién y, en su caso, modificacion y refinanciacion de los
créditos que aplica a los préstamos no titulizados, incluyendo la
garantia de que los Préstamos se han originado de conformidad
con cualquier ley y normativa espafiola aplicable en materia de

proteccion de los consumidores (incluida la relativa a la
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condonacion del consumidor). Ademas, que BBVA dispone vy
dispondra de sistemas eficaces para aplicar dichos criterios y
procesos con el fin de garantizar que la concesion de créditos se
basa en una evaluacidén exhaustiva de la solvencia del deudor
subyacente, teniendo debidamente en cuenta los factores
pertinentes para verificar la perspectiva de que el deudor cumpla
sus obligaciones en relacion con los derechos de crédito. ----------

(3) Que los Derechos de Crédito cedidos no han sido
seleccionados con el objetivo de que las pérdidas sobre esos
derechos de crédito, medidas durante un periodo de cuatro (4)
aflos, sean superiores a las pérdidas durante el mismo periodo
sobre derechos de crédito comparables mantenidos en su balance,
de conformidad con el articulo 6.2 del Reglamento de
T1tul1ZaCION . ~ == e e

(4) Que BBVA cumplira con los requisitos de retencion de

interés economico neto establecido conforme los grticulos 6.1 y

6.3 (c) del Reglamento de Titulizacion. ---------- r-"-f ------------------

i

(5) Que, en la concesion de los Prés,f;mos, ha seguido
fielmente los criterios de concesion de créd{to vigentes en cada
momento que le fueran de aplicacion, que en lo material no
difiere significativamente de los descritos en el apartado 2.2.7 de

la Informacion Adicional del Folleto y en ¢l Anexo 6 de la
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presente Escritura.--=m=mmmmmmmmmmm oo

(6) Que después de haber sido concedidos, los Préstamos
han sido administrados y siguen siendo administrados por la
Entidad Cedente conforme sus procedimientos habituales
establecidos. ~mmmmmmm e

(7) Que ningln Préstamo es una operacion de arrendamiento
fINANCIETO. === mm oo s

(8) Que los Préstamos han sido originados por BBVA en
cumplimiento de todas las leyes y reglamentos aplicables en el
momento de la OriginAaciOn. ——---==-= - mom s e

(9) Que ningun Préstamo esta en situacion de impago tal
como se establece en el articulo 178(1) de la CRR a la presente
fecha de cesion al Fondo. —----—--mmmmmm oo

(10) Que los Préstamos (a) corresponden al mismo tipo de
activo, (b) han sido concedidos conforme a politicas que aplican
los criterios similares de valoracion del riesgo de crédito, (c) son
administrados conforme a similares criterios de seguimiento,
cobro v administracion, y en relacion al cumplimiento del
requisito de homogeneidad, (d) corresponden a Deudores que son
personas fisicas residentes en una tnica jurisdiccion, Espafa.
Adicionalmente, a efectos aclaratorios, los Préstamos son
homogéneos en términos de flujos de caja, riesgo de crédito y
pago anticipado y contienen obligaciones contractualmente

vinculantes y exigibles con pleno derecho de recurso frente a los
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deudores vy, si procede, a los garantes, conforme a lo establecido
en el articulo 20.8 del Reglamento de Titulizacion. ---=---==smsnmn--

(11) Que la cesion de los Derechos de Crédito de los
Préstamos al Fondo son actos ordinarios de la actividad de la
Entidad Cedente y se efectda en condiciones de mercado. ---------

9. Reglas previstas para la sustitucion de los Derechos de
Crédito o, en su defecto, reembolso al Fondo, ~«-mmeeauue -

1. En el supuesto de amortizacion anticipada de cualquiera
de los Derechos de Crédito por reembolso anticipado del
principal del Préstamo correspondiente, no tendra lugar la
sustitucion de los Derechos de Crédito afectados. ---==mmnmmmeeeeeeo

2. En el supuesto de que se detectara durante toda la vida del
Fondo, que alguno de ellos no se ajustd en la fecha de cesioén a
cualquiera de las declaraciones contenidas en el apartado 8.1.
2.1. de la presente Escritura, la Entidad Cedente se compromete,
previa conformidad de la Sociedad Gestora, a prr:-:;l;der de modo
inmediato a su subsanacion y, de no ser posible,l__ai;la sustitucion o
al reembolso de los Derechos de Crédito afec'g,fi’.c.ios no sustituidos
mediante la resolucion automatica de la cesji.(')n de los Derechos
de Crédito afectados con sujecion a las siguientes reglas: ----------

a) La parte que tuviera conocimiento de la existencia de un

Derecho de Crédito en tal circunstancia, sea la Entidad Cedente o
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la Sociedad Gestora, lo pondra en conocimiento de la otra parte.
La Entidad Cedente dispondra de un plazo maximo de quince
(15) Dias Habiles desde la referida notificacion para remediar tal
circunstancia en el caso de que fuera susceptible de subsanacion
o para proceder a SU SUSHTUCION, ~-----==s=smsmmmmmm o oo

b} Cualquier sustitucion se realizard hasta el capital
pendiente de reembolso mas los intereses devengados y no
satisfechos, asi como cualquier cantidad que le pudiera
corresponder al Fondo hasta esa fecha por el Derecho de Crédito
objeto de SUSHITUCION, ———~--smmmmm s oo oo

Para proceder a dicha sustitucién, la Entidad Cedente
comunicara a la Sociedad Gestora las caracteristicas de los
Derechos de Crédito que propone ceder que cumplieran las
declaraciones contenidas en el apartado 8.1.2 de la presente
Escritura y fueran de caracteristicas similares en términos de
finalidad, plazo, tipo de interés y saldo vivo de principal. Una
vez haya tenido lugar la comprobacidn por parte de la Sociedad
Gestora del cumplimiento de los criterios de elegibilidad de los
Derechos de Créditos sustitutos y habiendo manifestado la
misma a la Entidad Cedente de forma expresa la idoneidad de los
Derechos de Crédito que pretende ceder, la Entidad Cedente
procedera a sustituir el(los) Derecho(s) de Crédito afectado(s)
mediante la resolucion de la cesion del Derecho de Crédito

afectado y la cesion del Derecho de Crédito sustituto. ~-------------
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La sustitucion de los Derechos de Crédito se realizara
mediante poliza o contrato privado, con las mismas formalidades
establecidas para la cesion de Derechos de Crédito y serd
comunicada a la CNMV y a las Agencias de Calificacién.---------

¢) En el supuesto de no procederse a la sustitucion de algin
Derecho de Crédito en las condiciones que se establecen en el
apartado b) anterior, la Entidad Cedente procedera a la resolucion
automatica de la cesion del Derecho de Crédito afectado no
sustituido. Dicha resolucidn se efectuara mediante la recompra de
los Derechos de Crédito al Fondo a través del reembolso en
efectivo al Fondo del principal pendiente de reembolso a la par,
de los intereses devengados y no satisfechos, asi como cualquier
cantidad que le pudiera corresponder al Fondo hasta esa fecha en
virtud del Derecho de Crédito correspondiente, que serd
depositado en la Cuenta de Tesoreria. «=-sse--mmomememefoe .

d) En caso de resolucion de la cesion de lefs Derechos de
Creédito, conforme a lo descrito en los ap;rtados b) v c¢)
anteriores, correspondera a la Entidad Cede?{todos los derechos
provenientes de estos Derechos de Crédito que se devenguen
desde la fecha de resolucion o que se hubieran devengado y no

hubieran vencido o no hubieran sido satisfechos a esa misma
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3. En particular, la modificacion por la Entidad Cedente
actuando como Gestor de los Préstamos, durante la vigencia de
los Derechos de Crédito, de las condiciones de €stos sin sujecion
a los limites establecidos en la legislacion especial aplicable y, en
particular, a los términos pactados entre el Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, y la Entidad Cedente en ¢l Folleto, en la
presente Escritura y en el Contrato de Gestidn de los Préstamos,
y, por tanto, absolutamente excepcional, supondria un
incumplimiento unilateral de la FEntidad Cedente de sus
obligaciones como Gestor de los Préstamos que no debe ser
soportado por el IFondo ni por la Sociedad Gestora. --------===s=---

Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, podra (i) exigir la correspondiente
indemnizacion por dafios y perjuicios e (ii) instar la sustitucion o
la recompra de los Derechos de Crédito afectados, de
conformidad con el procedimiento dispuesto en el punto 2
anterior del presente apartado, no suponiendo ello que la Entidad
Cedente como Gestor de los Préstamos garantice el buen fin de la
operacion, sino la necesaria reparacion de los efectos producidos
por el incumplimiento de sus obligaciones, de conformidad con
el articulo 1124 del Codigo Civil.----—mmmmmmmmm e

Los gastos derivados de la sustitucion o recompra
mencionados en los parrafos anteriores seran soportados por la

Entidad Cedente, sin poder repercutirse al Fondo o a la Sociedad
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Gestora. La Sociedad Gestora comunicara a la CNMV las
sustituciones de los Derechos de Crédito consecuencia del
incumplimiento de la Entidad Cedente en los términos del
procedimiento dispuesto en el punto 2 del presente apartado. -----

Secciéon ITT: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
LOS DERECHOS DE CREDITO. ------ - -

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
DERECHOS DE CREDITO.-——-— —ne e

Sin perjuicio de las obligaciones de la Sociedad Gestora de
administrar y gestionar los Derechos de Crédito de acuerdo con
el articulo 26.1.b) de la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora ha
suscrito un contrato de gestion con la Entidad Cedente en virtud
del cual la Sociedad Gestora subcontrata o delega en la Entidad
Cedente las funciones de administracion y gestion de los
Préstamos de los que se deriven los Derechos de, Crédito. Las
relaciones entre BBVA, el Fondo, representado;j{;tr la Sociedad
Gestora, y la Sociedad Gestora, en cuanl_.t‘i': a la custodia,
administracion y gestion de los Préstamos qqé correspondan a los
Derechos de Crédito se regulardn por el contrato de gestién (el
“Contrato de Gestion de los Préstamos”). Asimismo, de
conformidad con el articulo 30.4 de la Ley 5/2015, la Sociedad

Gestora no quedara exonerada o liberada de dicha
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responsabilidad mediante la subcontraiacién o delegacion en
BBVA de la funciéon de custodia y servicio de los préstamos
subyacentes a los Derechos de Crédito. -------------mmmmmmmmmmmmceame

Todo lo anterior se entiende sin perjuicio de la
responsabilidad de la Sociedad Gestora de acuerdo con lo
previsto en el articulo 26.1 b) de la Ley 5/2015. -----=emnmmemmmmm—-

BBVA (como gestor de préstamos, en lo que se refiere al
Contrato de Gestion de los Préstamos, el “Gestor de los
Préstamos”), acepta el mandato recibido de 1a Sociedad Gestora
y, por razén a dicho mandato, se compromete en virtud de dicho
contrato a lo Siguiente:--=--mmmmmmom oo

(i) A ejercer la administracion, gestion y custodia de los
Préstamos que correspondan a los Derechos de Crédito en los
términos del régimen y procedimientos ordinarios de
administracion y gestion establecidos en el Contrato de Gestion
de los Préstamos. —=====smmmmmm oo

(i1) A seguir administrando los Préstamos que correspondan
a los Derechos de Crédito, dedicando el mismo tiempo y atencion
a los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la administracion
de sus propios préstamos y, en cualquier caso, en los términos
previstos en el Contrato de Gestion de los Préstamos. ------==-=n---

(1i1) A que los procedimientos que aplica y aplicara para la
administracion y gestién de los Préstamos son y seguiran siendo

conformes a las leyes y normas legales en vigor que sean
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aplicables. ~-mmmmm e

(iv) A cumplir las instrucciones que le imparta la Sociedad
(eSO, mm e mm e e e

(v) A indemnizar al Fondo o a la Sociedad Gestora por los
dafios y perjuicios que puedan derivarse del incumplimiento de
las obligaciones contraidas, si bien el Gestor de los Préstamos no
sera responsable de aquellas actuaciones efectuadas siguiendo
instrucciones concretas de la Sociedad Gestora. ~—-----------mmrmmm--

El Gestor de los Préstamos renuncia en cualquier caso a los
privilegios y facultades que la ley le confiere en su condicion de
gestor de los Préstamos y de depositario de los correspondientes
contratos, y, en particular, a los que disponen los articulos 1730 y
1780 del Codigo Civil y 276 del Cédigo de Comercio.
Asimismo, de acuerdo con lo previsto en el apartado 18.2 de la
presente Escritura, el Gestor de los Préstamos renugtia a ejercitar
cualquier accion de demanda de responsabilidad £ontra el Fondo.

10.1 Custodia de polizas, cog,f;'atos privados,

. /
documentos y archivos, -----=mnn-- AL -

El Gestor de los Préstamos mantendra todas las polizas,
contratos privados, documentos y registros informaticos relativos
a los Préstamos bajo custodia segura y no abandonard su

posesion, custodia o control si no media el previo consentimiento
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por escrito de la Sociedad Gestora al efecto, salvo cuando un
documento le fuere requerido para iniciar procedimientos para la
reclamacion o ejecucion de un Préstamo, o le fuere exigido por
cualquier otra autoridad competente, de lo que informard a la
Sociedad Gestora. ~=——-----=-m -

El Gestor de los Préstamos facilitara razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas polizas, contratos privados,
documentos y registros, a la Sociedad Gestora o a los auditores
del Fondo, debidamente autorizados por ésta. Asimismo, si asi lo
solicita la Sociedad Gestora, el Gestor de los Préstamos facilitara,
dentro de los dos (2) Dias Hébiles siguientes a dicha solicitud y
libre de gastos, copia o fotocopia de cualquiera de dichas polizas,

contratos privados y documentos. —------=-======-mmmmmnmmmm oo

10.2 Gestion de cobros., ~==-e-r-mmmmmm oo

El Gestor de los Préstamos continuara con la gestion del
cobro de todas las cantidades que corresponda satistacer a los
Deudores derivadas de los Préstamos, tanto de principal o
intereses como por cualquier otro concepto. El Gestor de los
Préstamos pondrd la debida diligencia para que los pagos que
deban realizar los Deudores scan cobrados de acuerdo con los
términos y condiciones contractuales de los Préstamos. -----------

El Gestor de los Préstamos, por su condicion de gestor de
cobros, recibird por cuenta de la Sociedad Gestora, en

representacion del Fondo, cuantas cantidades sean satisfechas por

8-



1172023

HV31289

los Deudores derivadas de los Préstamos, tanto en concepto de
reembolso del principal y de intereses, como por cualquier otro
concepto que corresponda al Fondo, y las ingresara diariamente
en una cuenta transitoria interna abierta en el Gestor de los
Préstamos a nombre del Fondo. Posteriormente, el Gestor de los
Préstamos ingresard dichas cantidades en la Fecha de Cobro
correspondiente, mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria que
el Fondo mantiene abierta a su nombre en BBVA, cuenta con
IBAN ES3201823009590201504998, o por traslado de la misma,
en su caso, a la que le indicare la Sociedad Gestora. ~---=----=-——-—-

El Gestor de los Préstamos en ningun caso abonara cantidad
alguna al Fondo en la medida en que no se haya recibido
previamente de los Deudores, =======mmmmmmmm e

En el caso de que la calificacion a largo plazo (Issuer
Default Rating o IDR) asignada por Fitch a BBVA se sttuara por
debajo de BBB, en cualquier momento de la vid_:..t"Jde los Bonos
Calificados, BBVA como Gestor de los Eféstamos debera
adoptar una de las siguientes medidas remedigfes para; ------------

a) En un plazo no superior a sesenta (60) dias naturales a
partir del dia en que se produzca el descenso de calificacion por

debajo de BBB, acordar con la Sociedad Gestora la sustitucion

como Gestor de los Préstamos por una entidad de crédito
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establecida en Espafia calificacion a largo plazo (IDR) de al
menos BBB  asignada por Fitch. En este supuesto,
inmediatamente después del descenso de la calificacion por
debajo de BBB del Gestor de los Préstamos sea rebajada por
debajo de BBB, éste confirmara por escrito a la Soctedad Gestora
que no constituird una Reserva PIR segin lo descrito en el
apartado b) siguiente y que su intencion es ser sustituido como
Gestor de los Préstamos en un plazo no superior a sesenta {60)
dias naturales a partir del dia en que se produzca el descenso de
CallfICaCION; O mrmmmmm e e e

b) En un plazo no supertor a catorce (14) dias naturales a
partir del dia en que se produzca el descenso de calificacion por
debajo de BBB, constituir una reserva de efectivo a favor del
Fondo por el importe aplicable de Reserva PIR Requerida (la
"Reserva PIR"). A tal efecto, BBVA, en su calidad de Gestor de
los Préstamos, depositara dicho importe en una cuenta abierta por
la Sociedad Gestora a nombre del Fondo (la "Cuenta de Reserva
PIR") en una entidad financiera con calificacion de impago a
largo plazo o a corto plazo (IDR) asignada por Fitch de al menos
A-. En este supuesto, inmediatamente después del descenso de la
calificacion por debajo de BBB del Gestor de los Préstamos sea
rebajada por debajo de BBB, el Gestor de los Préstamos
confirmara por escrito a la Sociedad Gestora su intencion de

constituir la Reserva PIR dentro de los (14) dias naturales a partir

_84-



del dia en que se produzca dicho descenso de calificacién. En
cualquier Fecha de Pago posterior a la constitucion de la Reserva
PIR, después de dar efecto al Orden de Prelacion de Pagos, la
Sociedad Gestora calculara el importe necesario para dotar la
Cuenta de Reserva PIR y que sera igual al 0,30% del Saldo de
Principal Pendiente agregado de los Bonos de las Series A y B
(la "Reserva PIR Requerida'). -——————emmmmmmee

A los efectos de las medidas correctoras a) y b) descritas
anteriormente, el término "inmediatamente" significa un plazo
corto razonable en el que el Gestor de los Préstamos proporcione
una comunicacioén formal por escrito a la Sociedad Gestora antes
del vencimiento del plazo de la medida remedial correspondiente.

En caso de que se elija la opcion remedial b), si en cualquier
Fecha de Pago posterior a la constitucion de la Reserva PIR,
después de dar efecto al Orden de Prelaciéon de Pagos, el saldo
acreedor de la Cuenta de Reserva PIR excediera fa Reserva PIR
Requerida, el Fondo devolvera dicho exceso /a BBVA e¢n esa
fecha al margen del Orden de Prelacion de Pafgus. Si, después de
la constitucion de la Reserva PIR, BBVA es finalmente
sustituido por un nuevo gestor de préstamos, el saldo remanente

en la Cuenta de Reserva PIR sera totalmente reembolsado a
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En caso de que se elija la opcion remedial b), en cualquier
Fecha de Determinacion posterior a la constitucion de la Reserva
PIR, y siempre que se haya producido un posterior Supuesto de
Terminacion del Gestor de los Préstamos (supuestos (i) y (ii) tal
como se define en la Estipulacion 10.10} y BBVA no haya sido
sustituido aiin como Gestor de los Préstamos, si la Sociedad
Gestora determina que los Fondos Disponibles (sin tener en
cuenta la Reserva PIR) no fueran suficientes para permitir al
Fondo satisfacer el pago integro de los puntos (1) a (5) del Orden
de Prelacion de Pagos, el Fondo tendra derecho a utilizar los
fondos existentes en el crédito depositados en de la Cuenta de
Reserva PIR para cubrir dicho déficit y las cantidades asi
extraldas de la Cuenta de Reserva PIR formaran parte de los
Fondos Disponibles. ===-mmmmmmmm oo

Todos los costes, gastos e impuestos incurridos para la
realizacion y formalizacion de las opciones anteriores seran por
cuenta del Gestor de los Préstamos. ---------------commmcmmummmmmm e

Las cantidades que el Gestor de los Préstamos reciba
derivadas de los Préstamos que correspondan al Fondo las
ingresara en su integridad en la Cuenta de Tesoreria el segundo
(2°) dia posterior al dia en que fueren recibidas por el Gestor de
los Préstamos 0, en caso de no ser aquel un dia habil, el siguiente
dia habil (las “Fechas de Cobro”) valor ese mismo dia. A estos

efectos, se consideraran dias habiles todos los que lo sean con
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arreglo al sector de banca de la ciudad de Madrid. —---mm-mameueeee

Sin perjuicio de lo anterior, el Gestor de los Préstamos
comunicara diariamente a la Sociedad Gestora el importe a que
asciendan las cantidades satisfechas por los Deudores por razon
de cada uno de los Préstamos. ==«mmmemomomomme

No obstante, st en algin caso excepcional, el Gestor de los
Préstamos no ingresara alguna cantidad recibida de los Deudores
que corresponda al Fondo en la Fecha de Cobro correspondiente,
ingresara la cantidad demorada con la fecha valor de la Fecha de
Cobro que hubiera correspondido de acuerdo con lo previsto en
los parrafos anteriores. Si por traslado de la Cuenta de Tesoreria
o por cualquier otro motivo, la cantidad demorada no fuera
ingresada al Fondo con la fecha valor de la Fecha de Cobro que
hubiera correspondido, el Gestor de los Préstamos, en cada Fecha
de Pago, abonard al Fondo, valor ese mismo dia, un importe
equivalente a los intereses que le hubieren cofrespondido al
Fondo por el deposito en su Cuenta de Fesoreria de las
cantidades demoradas. Como periodo de.ﬂmuengn de estos
intereses, para cada una de las cantidades demoradas, se tomara
el transcurrido entre la Fecha de Cobro y valor en la que hubiera

correspondido el ingreso al Fondo y la fecha de cobro y valor en

la que el Gestor de los Préstamos efectud realmente el ingreso.
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La liquidacion de estos intereses sera llevada a cabo por la
Sociedad Gestora en representacion del Fondo, quien lo
comunicara al Gestor de los Préstamos, debidamente justificada,
con una antelacion minima de dos (2) Dias Habiles anteriores a
cada Fecha de Pago. ~=----mremmmmmmm oo oo

El Gestor de los Préstamos debera comunicar a la Sociedad
Gestora el detalle de las cantidades recibidas por los Préstamos
con el procedimiento de informacidn previsto a estos efectos en
el Anexo A2.1 del Contrato de Gestidn de los Préstamos. ---------

La Sociedad Gestora podra modificar los plazos, las Fechas
de Cobro y forma de ingreso en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato de Gestion de los Préstamos, mediante
comunicacion escrita dirigida al Gestor de los Préstamos con una
antelacion minima de treinta (30) dias a la primera Fecha de
Cobro sobre la que tuviera efecto la correspondiente
MOAIICACTON, wwmmm oo oo e oo

10.3 Determinacion del tipo de interés de los Préstamos.-

Sin perjuicio de la posible renegociacion de los Préstamos
detallado en el apartado 10.5, el Gestor de los Préstamos, para
aquellos Préstamos con la posibilidad de aplicar una bonificacion
al tipo de interés nominal como consecuencia de tener en vigor
productos y servicios de venta cruzada contratados con BBVA,
continuara fijando el tipo de interés nominal resultante aplicable

en cada uno de los periodos de interés de acuerdo con lo
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establecido en los correspondientes Préstamos, formulando las
comunicaciones y notificaciones que éstos establezcan al efecto.-

10.4 Subrogacion de los Derechos de Crédito, --------------

El Gestor de los Préstamos estara autorizado para permitir
sustituciones de la posicion del Deudor en los Préstamos en los
que dicha sustitucion esté permitida exclusivamente en los
supuestos en que (i) las caracteristicas del nuevo deudor se
ajusten a los criterios de concesion de operaciones de préstamos
al consumo y (ii) las manifestaciones y garantias establecidas en
la Estipulacion 8 de la presente Escritura referida a los Deudores,
y stempre que los gastos derivados de esta modificacion sean en
su integridad por cuenta de los Deudores. La Sociedad Gestora
podra limitar total o parcialmente esta potestad del Gestor de los
Préstamos o establecer condiciones a la misma, cuando estime
que dichas sustituciones pudieran afectar negativamente las
calificaciones otorgadas a los Bonos por lay’; Agencias de
Calificacion. --—~~u~——-———--——-—-—————-—-—-—-——-————--_J'i ———————————————————

10.5 Facultades y actuaciones con relgtion a los procesos

de renegociacion de los Préstamos.------ e -
El Gestor de los Préstamos no /podra voluntariamente
condonar los Préstamos en todo o en |}értc, o protrogarlos, ni en

general realizar cualquier acto que disminuya la eficacia juridica
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o el valor econémico de los Préstamos, sin perjuicio de que
pueda tomar en consideracidn cualquier solicitud de los Deudores
y con la misma diligencia y procedimiento que si de préstamos
que no hubieran sido objeto de cesion se tratase. -------------=-===-

La Sociedad Gestora podra dar instrucciones al Gestor de
los Préstamos o autorizar con cardcter previo para que acuerde
con el Deudor los términos y condiciones para la novacion
modificativa de los Préstamos en cuestion. ----r-----===-=mmmmammmmmoo

No obstante, la Sociedad Gestora autoriza al Gestor de los
Préstamos a entablar y a aceptar renegociaciones del tipo de
interés y ampliacion del plazo de vencimiento de los Préstamos,
sin necesidad de consentimiento de la Sociedad Gestora, sujetas a
los siguientes requisitos de habilitacidn genérica; --------—----------

a) Renegociacion del tipo de interés. -—-----—--———-cameueeeaumm

1. En ningun caso, el Gestor de los Préstamos podrd entablar
por su propia iniciativa, sin que medie solicitud del Deudor,
renegociaciones del tipo de interés que puedan resultar en una
disminucién del tipo de interés aplicable a un Préstamo. En
cualquier caso, toda rencgociacion del tipo de interés de los
Préstamos, esté o no habilitada genéricamente, debera

acometerse y resolverse teniendo en cuenta los intereses del

2. Sin perjuicio de lo que se determina en el parrafo 3

siguiente, el Gestor de los Préstamos debera observar al
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renegociar la clausula del tipo de interés de los Préstamos que las
nuevas condiciones sean de mercado y no sean distintas a las que
el propio Gestor de los Préstamos estuviera aplicando en la
renegociacion o en la concesidn de sus préstamos a tipo de
interés fijo. A estos efectos, se considerard tipo de interés de
mercado el tipo de interés fijo ofrecido por el Gestor de los
Préstamos en el mercado espaiiol para préstamos al consumo,
similares sin garantia hipotecaria concedidos a particulares,
siendo los importes y condiciones sustancialmente similares al
Préstamo objeto de renegociacion. -=-======mmmmmemmmmm oo

3. En ningtn caso se procedera a la renegociacion a la baja
del tipo de interés de un Préstamo en el caso de que el tipo de
interés medio de todos los Préstamos pendientes de reembolso
ponderado por el principal pendiente de vencimiento de cada uno
de dichos Préstamos sea inferior al 7,00%. La renegociacion
puntual del tipo de interés aplicable a un Prést/z;nno no podra
suponer el cambio de un tipo de interés fijo a L;ﬁ tipo de interés
variable. ~----~~---------—---------—----------------—;"—J ---------------------

b) Ampliacién del plazo de Vencimielpio. ---------------------

En ningun caso el Gestor de los Prélstamos podra entablar

por su propia iniciativa, es decir, sin que medie solicitud del

Deudor, la modificacion de la fecha del vencimiento del
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Préstamo, de la que pueda resultar una ampliaciéon de su plazo. El
Gestor de los Préstamos sin incentivar cualquier ampliacion del
plazo, deberd actuar en relacién con dicha ampliacion teniendo
siempre presentes los intereses del Fondo y con arreglo a las
siguientes reglas y limitaciones:—=«-==-===-=mammmmmmommmmmo oo

1. El Saldo Principal Pendiente agregado a la Fecha de
Constitucidn del Fondo sobre los que se produzca la ampliacién
del plazo de vencimiento no podra superar el 10,00% del importe
nominal de los Bonos de las Series A a E a la Fecha de
Constitucion del Fondo. -=n=rmemmemmmemommomcecemceeeee

2. La ampliacion del plazo de un Préstamo se podra llevar a
cabo siempre que se cumplan los siguientes requisitos: ------------

a) Que, la frecuencia de las cuotas de amortizacion del
principal del Préstamo y el método de amortizacién no se vean
MOAITICAOS, = m e el

b) Que la nueva fecha de vencimiento final o ultima

amortizacion del Préstamo sea, como maximo, el 5 de octubre de

La Sociedad Gestora podra en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato de Gestion de los Préstamos, cancelar,
dejar en suspenso o modificar los requisitos de la habilitacion
para la renegociacion del tipo de interés o la ampliacién del plazo
de vencimiento por parte del Gestor de los Préstamos que hubiere

previamente determinado. ---—---—mmmm oo
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En caso de novacion aprobada por la Sociedad Gestora,
actuando por cuenta del Fondo, éste s¢ vera afectado por dicha
T T T 4 T —

En caso de llegar a producirse cualquier renegociacién del
tipo de interés de un Préstamo o ampliacion de la fecha de
amortizacion final, se procedera por parte del Gestor de los
Préstamos a la comunicacion inmediata a la Sociedad Gestora de
las condiciones resultantes de esa modificaciéon. Dicha
comunicacion se efectuard a través del fichero logico o
informatico previsto para la actualizacién de las condiciones de
los Derechos de Crédito. Tanto las pélizas como los contratos
privados correspondientes a la novacion de condiciones de los
Préstamos seran custodiados por el Gestor de los Préstamos, de
conformidad con lo establecido en el apartado 10.1.------------——

10.5 Accion contra los Deudores en caso de

incumplimiento de pago de los Préstamos. -- -

Actuaciones en caso de demora. --------ve-u-- v anmteEREEEEEER
El Gestor de los Préstamos aplicara igual}_.éiligencia y los
mismos procedimientos de reclamacién de las___ﬁ;ntidades debidas
y no satisfechas de los Préstamos que los qﬁ; se aplican al resto

de su cartera de préstamos. ----=remememmm e

En caso de incumplimiento de las obligaciones de pago por
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el Deudor de cualquier préstamo, el Gestor de los Préstamos
llevara a cabo las actuaciones descritas en el Anexo 1 del
presente  Contrato, adoptando al efecto las medidas que
ordinariamente llevaria a cabo sin tener en cuenta que el
Préstamo ha sido titulizado y de conformidad con los buenos
usos y practicas bancarias para el cobro de las cantidades
adeudadas, viniendo obligado a anticipar aquellos gastos que
sean necesarios para llevar a cabo dichas actuaciones, sin
perjuicio de su derecho a ser reembolsado por el Fondo, de
conformidad con lo previsto en esta Estipulacién. Quedan
incluidas en dichas actuaciones todas las judiciales y
extrajudiciales que el Gestor de los Préstamos considere
necesarias para la reclamacion y cobro de las cantidades
adeudadas por 1os Deudores. —------=----nmmmmmmmmmmme oo

En este sentido, el Fondo podra ser titular de otras
cantidades, inmuebles, bienes, valores o derechos que sean
percibidos en pago de principal, intereses o gastos de los
Derechos de Crédito, por resolucién de cualquier procedimiento
judicial o extrajudicial iniciado para el cobro de los Derechos de
Crédito. Conforme al apartado 3 del articulo 16 de la Ley 5/2015,
se podra inscribir en el Registro de la Propiedad el dominio y los
demas derechos reales sobre los bienes inmuebles que, en su
caso, pertenezcan al Fondo. Igualmente se podran inscribir la

propiedad v otros derechos reales sobre cualesquiera otros bienes
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que, en su caso, pertenezcan al Fondo en los registros que
O a6 B —

Actuaciones judiciales o extrajudiciales. -----------——---—o—-

El Gestor de los Préstamos, en virtud del Contrato de
Gestion de los Préstamos o en virtud del poder que se cita en el
parrafo siguiente, ejercitaré las acciones correspondientes contra
los Deudores que incumplan sus obligaciones de pago derivadas
de los Préstamos. Dicha accién deber4 ejercitarse por los tramites
del procedimiento judicial de ejecucién que corresponda, ya sea
el ejecutivo, o, en su caso, a través del correspondiente
procedimiento declarativo, ==—----m-mmmmmmm oo

A los efectos anteriores y en relacion con los Préstamos
formalizados en poéliza intervenida por fedatario publico, a los
efectos de lo previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
172000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil (la “Ley de
Enjuiciamiento Civil”), asi como para el supuestp que fuese
necesario, la Sociedad Gestora, en virtud de la presgf;te Escritura,
otorga un poder, tan amplio y bastante como ~.Ea requerido en
Derecho a favor del Gestor de los Préstamds para que ¢ste,
actuando a través de cualesquiera de s;is apoderados con
facultades bastantes a tales fines, pueda, de acuerdo con las

instrucciones de la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta de
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ésta, o bien en nombre propio pero por cuenta de la Sociedad
Gestora como representante legal del Fondo, requerir por
cualquier medio judicial o extrajudicial al Deudor de cualquiera
de los Préstamos, el pago de su deuda y ejercitar la accion
judicial contra los mismos, ademads de otras facultades requeridas
para el ejercicio de sus funciones como Gestor de los Préstamos.
Estas facultades podran ampliarse y modificarse mediante otra
escritura en el caso de que fuere necesario.--—--=-=-=s-=-===-----onu-

El Gestor de los Préstamos, con caracter general, debera
iniciar el procedimiento judicial que corresponda si, durante un
periodo de tiempo de siete (7) meses, el Deudor de un Préstamo
que hubiera incumplido sus obligaciones de pago no reanudase
los pagos o el Gestor de los Préstamos, y éste con el
consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra un
compromiso de pago satisfactorio para los intereses del Fondo. A
efectos de agilizar los procedimientos de reclamacion, la
Sociedad Gestora podra otorgar autorizaciones de forma general
a favor del Gestor de los Préstamos, en los términos y con los
limites que considere OPOItUNOS. =-==-rrmmm==msmsmmmmmoosmsmomo oo

En caso de impago del deudor, el procedimiento judicial
para reclamar la deuda varia en funcioén de si el Préstamo esta
formalizado en documento publico o privado. Asi, en caso de que
esté formalizado en documento publico, dicho documento

plblico tendra consideracion de titulo ejecutivo de conformidad
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con el articulo 517.2 de la Ley de Enjuiciamiento Civil, y el
acreedor podrd acceder a un procedimiento de ejecucion dineraria
de conformidad con el articulo 571 y siguientes de la Ley de
Enjuiciamiento Civil, que se caracteriza fundamentalmente por
su caracter sumario o breve en el que se reducen
considerablemente las posibilidades de oposicion a la ejecucion
por parte del deudor ejecutado. En su defecto, v en caso de estar
formalizado en documento privado, la reclamacién judicial se
tendrd que realizar mediante un proceso declarativo (de
conformidad con el articulo 248 y siguientes de la Ley de
Enjuiciamiento Civil), y que cuenta con la particularidad de que
en el caso que la parte condenada a abonar la cantidad reclamada
de que se trate no cumpliese con su obligacion, el acreedor
deberd iniciar un procedimiento de ejecucion dineraria, con el
consiguiente retraso para la obtencion de los fondos debidos. -----

Adicionalmente, el Gestor de los Préstamos},zfacilitaré ala
Sociedad Gestora toda la documentacion qug/ ésta le pueda
solicitar en relacién con los Préstamos ;{, en especial, la

!

documentacion precisa para el inicio, en su/caso, por la Sociedad
Gestora de acciones judiciales. ------------ e LR

Adicionalmente a las acciones judiciales contra los

Deudores por parte del Gestor de los Préstamos conforme a lo
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establecido en parrafo anterior, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, dispondra también de accidn contra los
Deudores que incumplan sus obligaciones de pago derivadas de
los Préstamos. Dicha accion debera ejercitarse por los tramites
del procedimiento judicial que corresponda conforme a lo
previsto en la Ley de Enjuiciamiento Civil, cumpliendo, en su
caso, los requisitos de legitimacion que la habiliten para ello. -----

El Gestor de los Préstamos se obliga a informar
puntualmente a la Sociedad Gestora de los requerimicntos de
pago, acciones judiciales y cualesquiera otras circunstancias que
afecten al cobro de las cantidades vencidas pendientes de pago de
los Préstamos. Asimismo, el Gestor de los Préstamos facilitard a
la Sociedad Gestora toda la documentacion que ésta le pueda
solicitar en relacién con dichos Préstamos y, en especial, la
documentacion precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad

Gestora, de acciones judiciales. —----==-mmmmmmmmmm oo

10.6 Compensacidn. - meee e

En el supuesto excepcional, y pese a lo manifestado en la
Estipulacion 8 de la presente Escritura, de que alguno de los
Deudores por los Préstamos mantuviera un derecho de crédito
liquido, vencido y exigible frente al Gestor de los Préstamos y
resultara que alguno de los Préstamos fuera compensado, total o
parcialmente, contra tal crédito, el Gestor de los Préstamos

procedera a ingresar al Fondo el importe que hubiera sido

-08-



HY5129951

13172023

.

compensado mas los intereses devengados que le hubieren
correspondido al Fondo hasta el dia en que efectue el ingreso,
calculados de acuerdo con las condiciones aplicables al Préstamo
COITEeSPONAIENTE, —-—mm e s e o e oo

10.7 Subcontratacion, ———-------m oo

El Gestor de los Préstamos podra subcontratar cualquiera de
los servicios que se comprometa a prestar, como mandatario de la
Sociedad Gestora, en virtud del Contrato de Gestion de los
Préstamos y previa autorizacion por escrito de ésta. Dicha
subcontratacion no podra en ninglin caso suponer ningin coste o
gasto adicional para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no podra
dar lugar a una revision a la baja de las calificaciones otorgadas a
cada una de las Series de los Bonos por las Agencias de
Calificacion. No obstante cualquier subcontratacion 0
subdelegacién por el Gestor de los Préstamos: (i) la Sociedad
Gestora no quedard exonerada ni liberada, mediante tal
subcontrato o subdelegacion, de ninguna de las r?!ponsabilidades
asumidas conforme al articulo 26.1 b) de la L?{ 5/2015, y (1) el
Gestor de los Préstamos no quedara exg‘i".ierado ni liberado
mediante tal subcontrato o subdelegacién/ de su obligacion de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de cualquier dafio,

pérdida o gasto en el que éstos hubieran incurrido por razon del
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incumplimiento por parte del Gestor de los Préstamos de sus
obligaciones de custodia, de administracion e informacion de los
Préstamos, establecidas en virtud del Contrato de Gestion de los
PréstamoOs. ~-—-mmmmmmm e e o oo e

10.8 Seguros de proteccion de pago de los Deudores. -----

Algunos de los Préstamos formalizados por BBVA prevén
la posibilidad de bonificacion en el tipo de interés del préstamo
siempre v cuando el Deudor contrate un seguro de proteccién de
pagos con BBVA Seguros, S.A. (ademds de cumplir con los
requisitos de estar el Deudor al corriente de pagos y tener
domiciliados sus ingresos en una cuenta en BBVA) en
documento aparte del propio Préstamo y cuyas primas deben ser
satisfechas por el Deudor periddicamente, lo cual permite aplicar
la correspondiente bonificacion al tipo de interés nominal del
Préstamo sujetos a un tipo de interés fijo. La revision de la
vigencia del seguro se realiza con una periodicidad semestral con
el objeto de aplicar o no la correspondiente bonificacién al tipo
de INEEIE S, ~m oo

10.9Adjudicacion de bienes. —-—--------uoemmmmmmm oo

En el activo del Fondo podran incorporarse cualesquiera
cantidades, bienes muebles o inmuebles, valores o derechos que
sean percibidos en pago de principal, intereses o gastos de los
Préstamos correspondientes a los Derechos de Crédito, tanto por

el importe determinado por resolucion judicial como resultado de
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procedimientos judiciales iniciados como consecuencia del
impago de los Derechos de Crédito, como por la enajenacion o
explotacion de los bienes o valores adjudicados o dados en pago
o, como consecuencia de los citados procedimientos, en
administracion para pago en proceso de adjudicacion.-------—-----

En caso de que Dbienes muebles o inmuebles sean
adjudicados, dados en pago o recuperados a favor del Fondo, la
Sociedad Gestora procederd, a través del Gestor de los
Préstamos, a la toma de posesién, en su caso a la inscripcion
registral, y a la comercializaciéon y venta o a hacer liquidos de
cualquier otra forma tales bienes en el plazo mas breve posible,
en condiciones de mercado y el Gestor de los Préstamos trabajara
activamente para facilitarlo. De acuerdo con lo anterior, entre las
funciones del Gestor de los Préstamos se encuentran las de
gestionar, administrar, comercializar y vender o, de cualquier
otra forma, hacer liquidos los bienes propiedad de} Fondo como

si €l mismo fuera el propietario, velando en todd momento por

'
o

los intereses del Fondo, y para ello aplicara 1-:_:-,.*5' mismos criterios
de gestidon, asi como recursos mate Ti';alles, humanos vy
organizativos que est¢ aplicando pamza administracion y
tenencia de sus propios bienes de similares caracteristicas sin que

en ningin caso ¢l Gestor de los Préstamos garantice el resultado

-101-

HV51238950



de las ventas de dichos bienes. ==~=-mm-remrmmmm oo

10.1¢ Duracion y sustitucion, --------- oo

Los servicios seran prestados por el Gestor de los Préstamos
terminaran, segin corresponda, en la fecha en la que resultaren
amortizados todos los Préstamos o cuando concluya la
liquidacion del Fondo, una vez extinguido éste sin perjuicio de la
posible resolucion del Contrato o revocacion anticipada del
mandato al Gestor de los Préstamos, de conformidad con los
términos del Contrato de Gestion de los Préstamos. ~----===r=r-----

El acaecimiento de cualquiera de los siguientes eventos sera
considerado como un supuesto de terminacién del Gestor de los
Préstamos (“Supuesto de Terminacion del Gestor de los
Préstamos’™): ~mm-cemmmm oo oo oo e

(1} El incumplimiento por parte del Gestor de los Préstamos
de sus obligaciones del mismo en virtud del presente Contrato de
Gestion de 10s Préstamos; 0 =rrmrmrmmmmmmmm s e e

(ii) En caso de que cambien las circunstancias financieras
del Gestor de los Préstamos hasta el punto de perjudicar o poner
en riesgo la estructura financiera del Fondo o de los derechos e
intereses de los titulares de los Bonos, incluyendo la situacién de
INSOLIVENCIA] O —mmmmmmsm s e e e e

(1i1) la calificacion a largo plazo (IDR) asignada por Fitch a

BBVA como Gestor de los Préstamos se situara por debajo de

-102-



s

(8

]

&)

a) dentro de los sesenta (60) dias naturales siguientes a
dicho descenso de calificacion, el Gestor de los Préstamos no
hubiera sido sustituido por una entidad de crédito establecida en
Espafia con calificacién a largo plazo (IDR) de al menos BBB
asignada por Fitch (a pesar de haber confirmado previamente
mediante escrito su intenciéon de ser sustituido como

Administrador del Préstamo conforme a la Estipulacion 10.2. a);

b) dentro de los catorce (14) dias naturales siguientes a
dicho descenso de calificacion, la Reserva PIR (a pesar de haber
confirmado previamente mediante escrito su intencién de
constituir una Reserva PIR de conformidad con la Estipulacién
10.2 b) anterior) no hubiera sido constituida ni dotada en el
IMPOItE TEGUETTAQD === mm oo

Si se produjera un Supuesto de Terminacion del Gestor de
los Préstamos, la Sociedad Gestora, ademas de exigir del Gestor
de los Préstamos el cumplimiento de sus obligs}d{ones por el
Contrato de Gestion de los Préstamos, podra I;_E/z;lizar, si fuera
legalmente posible, entre otras y previa cqfi;unicacién a las
Agencias de Calificacion, alguna de las si‘giﬂentes actuaciones

para que no se vean perjudicadas las calificaciones otorgadas a

los Bonos por las Agencias de Calificacién y mientras el

-103-

HV5129943



Contrato de Gestion de los Préstamos no hubiera sido resuelto:
(i) requerir al Gestor de los Préstamos para que subcontrate o
delegue en otra entidad con una calificacién crediticia suficiente
(calificacion de al menos BBB por Fitch y de Baa2 por Moody s,
respectivamente) la realizacion de la totalidad o parte de las
obligaciones y compromisos asumidos en el Contrato de Gestion
de los Préstamos; (ii) que una tercera entidad con una calificacion
y calidad crediticia suficiente (calificacion de al menos BBB por
Fitch y de Baa2 por Moody s, respectivamente), se haga cargo de
la totalidad o parte de las obligaciones del Gestor de los
Préstamos; (iii) constituir la Reserva PIR (si se produjera un
Supuesto de Terminacion del Gestor de los Préstamos como
resultado de alguno de los escenarios (i), (iii) y (iil) a) descritos
anteriormente) a favor del Fondo por importe suficiente para
garantizar la totalidad o parte de las obligaciones del Gestor de
los Préstamos. En caso de situacion de insolvencia del Gestor de
los Préstamos (es decir, que el Gestor de los Préstamos no
pudiera atender sus obligaciones financieras con prestamistas y
acreedores en el tiempo debido), en cuyo caso, la Sociedad
Gestora deberd designar previamente un nuevo Gestor de los
Préstamos que cuente con una calidad crediticia suficiente
(calificacion de al menos BBB por Fitch y de Baa2 por Moody s,
respectivamente) y que acepte las obligaciones recogidas en el

Contrato de Gestion de los Préstamos o, en su caso, en un nuevo
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contrato de gestion. Cualquier gasto o coste adicional derivado
de tales actuaciones anteriores serd cubierto por el Gestor de los
Préstamos, y en ninguin caso por el Fondo o la Sociedad Gestora.
En caso de que ocurra un Supuesto de Terminacién del
Gestor de los Préstamos, habra que resolver el Contrato de
Gestion de los Préstamos y proceder a designar un nuevo gestor
de los préstamos sustituto, la Sociedad Gestora (a estos efectos,
el “Facilitador del Gestor Sustituto de los Préstamos”) hara
sus mejores esfuerzos para designar un nuevo gestor sustituto (el
“Gestor Sustituto de los Préstamos™) en un plazo maximo de
sesenta (60) dias. ~mmmmmmemmmm s
A los efectos de la designacion del Gestor Sustituto de los
Préstamos, las Partes actuardn conforme a los siguientes
COIMPT OISO S . === e o o e e e
a) Compromisos del Gestor de los Préstamos. --=-=-smnmeeeoo-
El Gestor de los Préstamos asume frente a,la Sociedad
Gestora los siguientes compromisos: B
- Facilitar a la Sociedad Gestora tnd#ll la informacién
referente a los Préstamos que permita realiz@f al Gestor Sustituto
de los Préstamos la gestion y administracif'_)h de los mismos, tanto
de tipo documental como informél'yé:a, con el contenido,

estructura y soporte 16gico que la Sociedad Gestora determine. --
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- Tener disponible a solicitud de la Sociedad Gestora, un
registro de los datos personales de los Deudores (en adelante
“Registro de Datos Personales” o “RDP”) necesario para las
instrucciones de  domiciliacion  a  los Deudores, cuya
comunicacion y utilizacién estard limitada y en todo caso sujeta
al cumplimiento de la Ley de Proteccion de Datos o ley que la
sustituya, modifique o desarrolle y al Reglamento General de
Protecciéon de Datos, o bien notificar a los Deudores la
comunicacion a que se refiere a continuacion. ~-------=--------------

- A peticion de la Sociedad Gestora, depositar el RDP ante
Notario, para su eventual consulta o utilizacidn por la Sociedad
Gestora en caso de necesidad relacionada con las funciones de
administracion de los Préstamos. =-----s=smsmmmmmmmmmmmom oo

- En el caso de sustitucion efectiva del Gestor de los
Préstamos, colaborar con la maxima diligencia con la Sociedad
Gestora y con el Gestor Sustituto de los Préstamos en el proceso
de sustitucién y, en su caso, notificacion a los Deudores. ----------

- Realizar los actos y otorgar los contratos en los que tenga
que intervenir el Gestor de los Préstamos para la efectiva
realizacién del traspaso de funciones al Gestor Sustituto de los
Préstamos, ————=======mmmm oo

- El Gestor de los Préstamos asumira todos los costes y
gastos en los que la Sociedad Gestora incurra, tanto propios

como por servicios legales, de asesoramiento o de otro tipo,
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prestados por terceros, en sus funciones como Facilitador del
Gestor Sustituto de los Préstamos, ----========-acmooemoommmemee

b) Compromisos de la Sociedad Gestora, como Facilitador
del Gestor Sustituto de los Préstamos. ~~--~=rmemrmememmromcm e eee

La Sociedad Gestora se compromete a realizar sus mejores
esfuerzos para encontrar un Gestor Sustituto de los Préstamos. La
Sociedad Gestora se compromete a mantener un registro con
todas las actuaciones realizadas para encontrar el Gestor Sustituto
de los Préstamos, con su correspondiente fecha, lo que incluira,
entre otros, los siguientes documentos: analisis de los potenciales
gestores sustitutos, comunicaciones y negociaciones realizadas
con los mismos, justificacion de las decisiones sobre los
potenciales gestores sustitutos, opiniones legales,
comunicaciones con el Gestor de los Préstamos, la CNMYV, las
Agencias de Calificacion y, en su caso, el administrador
concursal del concurso de acreedores del Gﬁstor de los

y

Préstamos. ===mmmmm e e e et e

4

La cesion por la Entidad Cedente al Fondg .Ide los Derechos
de Crédito no serd comunicada a los Deu ";es, salvo que sea
requerido por Ley. A estos efectos, la cesion de los Derechos de
Crédito se notificara por la Entidad Cedente a los Deudores de: --

(1) la Comunidad Valenciana de conformidad con el Decreto
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Legislativo 1/2019, de 13 de diciembre, del Consell, de
aprobacion del texto refundido de la Ley del Estatuto de las
personas consumidoras y usuarias de la Comunitat Valenciana;
(i1) la Comunidad Foral de Navarra, de conformidad con la
Ley Foral 21/2019, de 4 de abril, de modificacion y actualizacion

de la Compilacion del Derecho Civil Foral de Navarra o Fuero

(ii1) Castilla La Mancha en la medida que sea exigido por la
Ley 3/2019, de 22 de marzo, por la que se aprueba el Estatuto de
los Consumidores de Castilla La Mancha. -----------—-cesmmmmcreem

No obstante, la notificaciéon no es un requisito para la
validez de la cesidon de los Derechos de Crédito. Si la Entidad
Cedente no notifica la cesidn de acuerdo con las normas
mencionadas anteriormente, podria estar sujeta a sanciones
previstas en dichas normas que no afectarian a la cesion de los
Derechos de Crédito sujeta al Codigo Civil.---=umamrmmmmmmammreeeamo-

No obstante, en caso de concurso, de liquidacion, de
sustitucion del Gestor de los Préstamos, o si el Gestor de los
Préstamos se encuentra en un proceso de resolucion conforme a
lo dispuesto en la Ley 11/2015, o porque la Sociedad Gestora lo
estime razonablemente justificado, ésta podra requerir al Gestor
de los Préstamos para que notifique a los Deudores la
transmision al Fondo dé los Derechos de Crédito derivados de los

Préstamos pendientes de reembolso, asi como que los pagos
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realizados por los Deudores y derivados de los mismos sélo
tendran caracter liberatorio si se efectlan en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante, tanto en caso
de que el Gestor de los Préstamos no hubiese cumplido la
notificacion a los Deudores dentro de los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a la recepcion del requerimiento como en caso de
concurso o liquidacion del Gestor de los Préstamos, serd la
propia Sociedad Gestora, directamente o, en su caso, a través de
un nuevo Gestor de los Préstamos que hubiere designado, la que
efectlie la notificacidon a los Deudores. BBVA (en su funcién de
Entidad Cedente) asumird los gastos que conlleve la
comunicacion a los Deudores incluso cuando sean realizados por
la Sociedad Gestora. —~---==rmmmmmemm e

De igual forma y en los mismos supuestos, la Sociedad
Gestora podra requerir al Gestor de los Préstamos para llevar a
cabo cuantos actos y cumplir con cuantas formalidades sean
necesarias, incluidas las notificaciones a terceros £& inscripciones
en los registros contables pertinentes, con el ﬂ.r( de garantizar la
maxima eficacia de la cesién de los Derechﬁ’g de Crédito de los
Préstamos. —=mmmsm e oo e

BBVA se compromete a entregar { la Sociedad Gestora,

previo cumplimiento de las medidas de seguridad exigidas por la
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Ley y de aquellas restricciones establecidas en materia de
proteccion de datos en la Ley de Proteccion de Datos, el
Reglamento General de Proteccion de Datos y la normativa de
desarrollo, los datos personales de los Deudores que sean
requeridos para poder llevar a cabo la notificacion a éstos. --------

Producida la terminacion anticipada del Contrato de Gestion
de los Préstamos, el Gestor de los Préstamos saliente pondra a
disposicion del Gestor Sustituto de los Préstamos, a
requerimiento de la Sociedad Gestora y en la forma que la misma
determine, los documentos y registros informaticos necesarios
para que el Gestor Sustituto de los Préstamos desarrolle las
actividades que le correspondan. --------------mmmmm oo

Reserva de Comision de Gestion------—-—--- - -

Si el Gestor de los Préstamos dejara de desarrollar sus
funciones conforme la Estipulacion 10 en el caso que el Contrato
de Gestion de los Préstamos fuera resuelto, no hay garantia de
que se pueda nombrar a un Gestor de los Préstamos Sustituto en
un plazo razonable o que proporcione al menos servicios
equivalentes a costes sustancialmente iguales. La operacion prevé
una Cuenta de Reserva de Comision de Gestion de los Préstamos
con cargo a la cual se abonaran determinadas comisiones, costes
y gastos de un Gestor de los Préstamos Sustituto (una vez
designado), —-m-emmmmmm e e

En el caso que se produzca un Supuesto de Terminacion del
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Gestor de los Préstamos (i) y (ii) anterior descrito en la presente
Estipulacion o bien en el supuesto de que la calificaciéon del
Gestor de los Préstamos (o su sustituto), en cualquier momento
durante la vida de la transaccién, fuera rebajada por debajo de las
siguientes calificaciones: ==m-mmmmmm s

(i) De la calificacion a largo plazo de la deuda no
subordinada y no garantizada de al menos Baa2 por Moody's,----

(i) De la calificacion a largo plazo de la deuda no
subordinada y no garantizada de al menos BBB por Fitch, --------

Que cualquiera de estos supuestos se hubiera producido y
que continden produciéndose, constituirda un “Supuesto de
Activacion de la Reserva de Comision de Gestion” ---~-----—--—-

Plazo v medidas remediales necesarjas;~—-------=-=-=-ccremmuu-

En el plazo de catorce (14) dias naturales a partir del
momento en que tenga conocimiento de que se ha p}'ﬂducido un
Supuesto de Activacion de la Reserva de Comisif’yA de Gestion,
tal y como se ha definido anteriormente, la E%tidad Cedente
constituird una reserva de efectivo en una cu;‘:’;nlta abierta por la
Sociedad Gestora a favor del Fondo (la "Cu{:nta de Reserva de
Comision de Gestion") en una entidad financiera con una

calificacion a largo plazo (IDR) asignada por Fitch de al menos

A-, y con una calificacién de depositos a largo plazo asignada
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por Moody's de al menos Baal. ---=-~mrreeemmmo oo

La Entidad Cedente abonard un importe igual al importe
requerido de la reserva de la comision de gestion (el “Importe
Requerido de la Reserva de la Comision de Gestiéon”)
calculado de la siguiente manera: en cualquier Fecha de Pago, el
Producto de: ===emmmmmmm o e

(1) 1,00%0; ~~mmmmmm e oo

(i1) la vida media ponderado de los Derechos de Crédito,
calculada en funcion de sus correspondientes cuadros de
amortizacion (y asumiendo una tasa de prepago del 0,00% y una
tasa de morosidad del 0,00%), a la Fecha de Determinacion
anterior a la Fecha de Pago correspondiente; y ------------=---------

(iii) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito a dicha Fecha
de Determinacion. --===--mmmmmmmm oo e

El Importe Requerido de la Reserva de la Comisién de
Gestion se abonara en la Cuenta de Reserva de Comision de
Gestion con el fin de mantener el Importe Requerido de la
Reserva de la Comisidn de Gestion. —=—----m---memmmummmsm e oo

Cualquier exceso del importe que figure en el haber de la
Cuenta de Reserva de Comisidon de Gestion sobre el Importe
Requerido de la Reserva de la Comisién de Gestion sera abonado
en cada Fecha de Pago directamente por el Fondo a BBVA fuera
del Orden de Prelacion de Pagos en concepto de Importe de

Reduccion de la Reserva de la Comision de Gestion ---=----=-=----
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Los intereses devengados por la Cuenta de Reserva de
Comision de Gestion no constituiran cobros de intereses ni
formaran parte de los Fondos Disponibles del Fondo, sino que se
abonaran directamente Fondo a BBVA fuera del Orden de
Prelacion de Pagos. ~=---==mmmmmmm e

El Contrato de Gestion de los Préstamos quedara resuelto de
pleno derecho si el Contrato de Direccion, Aseguramiento y
Colocacion es resuelto conforme a lo previsto en la Estipulacion
12 de la presente Escritura o en el caso de que las Agencias de
Calificacién no confirmaran como finales (salvo que fueran
elevadas) cualesquiera de las calificaciones asignadas con
caracter provisional a los Bonos en la Fecha de Desembolso. -----

10.11 Responsabilidad del Gestor de los Préstamos e

indemnizacion. ---------——--—----—- --- e

Conforme al articulo 26.1 b) de la Ley 5/2015,_ la Sociedad
Gestora es la responsable de administrar y gestiona/ ios Derechos
de Crédito agrupados en el Fondo. Por tanto, la S{feiedad Gestora
no quedara exonerada ni liberada de dicl;l':f_: responsabilidad
mediante la subcontratacién o delegaci()?e esta funcidn en el
Gestor de los Préstamos en los términos descritos en la presente

Estipulacion 10 y en el apartado 18.2 de la presente Escritura.---

El Gestor de los Préstamos asume la obligacion de
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indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de cualquier dafio,
pérdida o gasto en el que éstos hubieran incurrido por razén del
incumplimiento por parte del Gestor de los Préstamos de sus
obligaciones de custodia, de administracion ¢ informacién de los
Préstamos, establecidas en virtud del Contrato de Gestion de los
Préstamos o en caso de incumplimiento segtn lo establecido en
el apartado 3 de la Estipulacion 9 de la presente [scritura.
Asimismo, el Gestor de los Préstamos renuncia a ejercitar
cualquier accion de demanda de responsabilidad contra el Fondo.

La Sociedad Gestora tendra accion contra el Gestor de los
Préstamos cuando el incumplimiento de la obligacion de pago de
cuantas cantidades sean satisfechas por los Deudores derivadas
de los Préstamos, tanto en concepto de reembolso del principal y
de intereses, como por cualquier otro concepto que corresponda
al Fondo, no sea consecuencia de la falta de pago de los
Deudores y sea imputable al Gestor de los Préstamos.--------------

Extinguidos los Préstamos, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, conservarda accion contra el Gestor de los
Préstamos hasta el cumplimiento de sus obligaciones,-------~------

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier oiro acreedor del
Fondo dispondran de accion directa contra el Gestor de los
Préstamos, siendo la Sociedad Gestora quien tendra dicha accion
en los términos descritos en el presente apartado. No obstante lo

anterior, conforme a los apartados 1. b) y 2 del articulo 26 de la
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Ley 5/2015, la Sociedad Gestora sera responsable frente a los
tenedores de los Bonos y restantes acreedores del Fondo por
todos los perjuicios que les cause el incumplimiento de su
obligacion de administrar y gestionar los Derechos de Crédito
agrupados en el Fondo. -—-----=-—-mmemro e

10.12 Remuneracion del Gestor de los Préstamos,--—----—-

Como contraprestacion por los servicios recogidos en el
Contrato de Gestidon de los Préstamos, el Gestor de los Préstamos
tendrd derecho a recibir de la Sociedad Gestora por periodos
vencidos en cada una de las Fechas de Pago y durante el periodo
de vigencia del Contrato, una comision de gestion igual al 0,01%
anual, Impuesto de Valor Afiadido incluido en su caso, que se
devengara sobre los dias efectivos transcurridos en cada Periodo
de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente
(incluyendo la Fecha de Determinacién inicial y excluyendo la
Fecha de Determinacion final) y sobre el Sal@é‘ Vivo de los
Derechos de Crédito y, en su caso, del valor d.é los inmuebles
incorporados al Fondo a la Fecha de Pago anterior, ~==--mmsm-an——--

Si BBVA {fuera sustituido en su labor de gestion de los
Préstamos, la Sociedad Gestora estara facultada para modificar la
comision en favor del nuevo gestor de los préstamos, que podra

ser superior a la contratada con BBVA actuando como Gestor
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inicial de los Préstamos. La transaccion prevé el establecimiento
de una Cuenta de Reserva de Comision de Gestion de los
Préstamos con cargo a la cual se abonaran determinadas
comisiones, costes y gastos de un Gestor Sustituto de los
Préstamos. BBV A, en su calidad de Gestor de los Préstamos, esta
obligado a abonar un importe igual al Importe Requerido de la
Reserva de Comision de Gestidén de los Préstamos en la Cuenta
de Reserva de la Comision de Gestion de los Préstamos en virtud
de un acuerdo de financiacion de la reserva y de conformidad con
el mismo, si se ha producido un Supuesto de Activacion de la
Reserva de la Comision de Servicio. —-------------mmmmmmmmsmmmmeeeee

La comision de administracién se abonard siempre que el
Fondo disponga de liquidez suficiente en la Fecha de Pago
correspondiente, con sujecién y de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos o, en la Liquidacion del Fondo, de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. Si el Fondo,
a través de su Sociedad Gestora, por carecer de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, no
abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la comision debida
al Gestor de los Préstamos, las cantidades no pagadas se
acumularan sin penalidad alguna a la comision que deba
abonarse en las siguientes Fechas de Pago, hasta, en su caso, su
PAgO total, ——-- e e

En relacion con cualesquiera cantidades que puedan serle
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adeudadas por el Fondo en virtud del Contrato de Gestién de los
Préstamos en cualquier momento durante la vigencia del mismo
y hasta la completa liquidacion de aquél, el Gestor de los
Préstamos renuncia expresa e irrevocablemente a cualquier
derecho de compensacion frente al Fondo que de otro modo
pudiera corresponderle de conformidad con los articulos 1195 y
siguientes del Codigo Civil, —==-mmmmmmmmm e

Asimismo, el Gestor de los Préstamos en cada Fecha de
Pago, tendra derecho al reembolso de todos los gastos de caricter
excepcional en los que haya podido incurrir en relacion con la
administracion y gestion de los Préstamos, tales como los
ocasionados por razon de las actuaciones judiciales y/o
ejecutivas, incluidos los gastos y costas procesales, o por la
administracion, guarda, tasacion y gestion de venta de los bienes
adjudicados, en su caso, al Fondo, y previa justificacion de los
mismos. Dichos gastos seran abonados siempre que ¢l Fondo
cuente con liquidez suficiente y de acuerdo cop/ el Orden de
Prelacién de Pagos o, llegado el caso, con el f}}{lfen de Prelacion
de Pagos de Liquidacion del Fondo. Los im!;}ff:rtes impagados se
acumularan sin penalizacion a los gastp% a pagar en la(s)
siguiente(s) Fecha(s) de Pago, en su caso, hasta que sean

abonados en su totalidad una vez que el Fondo disponga de
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liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos o, en su caso, el Orden de Prelacion de Pagos para la
Liquidacion del Fondo. -—=-=--mmmmmm oo e

Seccion  IV:  EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION. == T S

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal del
Fondo constituido en virtud de esta Escritura, acuerda realizar
con cargo al mismo una Emision de Bonos de conformidad con
lo previsto en la Ley 5/2015, en lo que resulte aplicable, y sujeto
a los términos y condiciones que se determinan en las
Estipulaciones y apartados de esta Seccion IV, ~------msemmmmmemmomo-

11. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE
BONO S oo e

11.1 Importe de la Emision de Bonos. ---—-—----s=wmemommeemm

El importe total de la Emisién de Bonos asciende a
ochocientos siete millones cien mil (807.100.000,00) euros de
valor nominal, constituida por ocho mil setenta y un (8.071)
Bonos denominados en euros y agrupados en seis (6) Series
distribuidas de la siguiente manera: ---------=--===essmmmommomomm o

(i) Serie A, con ISIN ES0305796007, por importe nominal
total de seiscientos setenta y cuatro millones (674.000.000,00) de
euros integrada por seis mil setecientos cuarenta (6.740) Bonos
de cien mil (100.000,00} euros de valor nominal unitario,

representados mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la
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“Serie A” o los “Bonos de la Serie A”). ~~-r=reemmemmmmmmmeeeeeee

(11) Serie B, con ISIN ES0305796015, por importe nominal
total de treinta y dos millones (32.000.000,00) de euros integrada
por trescientos veinte (320) Bonos de cien mil (100.000,00) euros
de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en

cuenta (indistintamente la “Serie B” o los “Bonos de la Serie

(1) Serie C, con ISIN ES0305796023, por importe nominal
total de cincuenta millones (50.000.000,00) de euros integrada
por quinientos (500) Bonos de cien mil (100.000,00) euros de
valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en

cuenta (indistintamente la “Serie C” o los “Bonos de la Serie

(iv) Serie D, con ISIN ES0305796031, por importe nominal
total de veinticuatro millones (24.000.000,00) de eurgs integrada
por doscientos cuarenta (240} Bonos de cien mj (100.000,00)
euros de valor nominal unitario, represefu‘(ados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente la “Se:file D” o los “Bonos
de la Serie D7), e ;‘1 —

(v) Serie E, con ISIN ES03057960-{9, por importe nominal
total de veinte millones (20.000.000,00) de euros integrada por
doscientos (200) Bonos de cien mil (100.000,00) euros de valor
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nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie E” o los “Bonos de la Serie E”). -------

(vi) Serie Z, con ISIN ES0305796056, por importe nominal
total de siete millones cien mil (7.100.000,00) euros integrada
por setenta y un (71) Bonos de cien mil (100.000,00) euros de
valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en

cuenta (indistintamente la “Serie Z” o los “Bonos de la Serie

Se adjunta como ANEXO 7 la comunicacion de la
asignacion de los codigos ISIN anteriorinente mencionados por
la Agencia Nacional de Codificacion de Valores. ~-=----------mm----

La suscripcion o tenencia de Bonos de una Serie no implica
la suscripcion o tenencia de Bonos de otra Serie. --==-=-==renrvmmmm-

11.2 Los Bonos se pondran en circulacion en la Fecha de
Desembolso, una vez concluida la suscripcion vy efectuado el
desembolso. En acta notarial se hara constar expresamente el
cierre de la emision y la suscripcion y desembolso de los Bonos
cuyo precio se aplicara al pago de los Derechos de Crédito y a la
constitucion del Fondo de Reserva Inicial, entregiandose copia de
dicha acta notarial de cierre de la emision a la CNMV. ---—--—eueu

11.3 Forma de representacion. ----------—==nzwrmm—mmomeemeemme

Los Bonos se representaran exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, surtiendo la presente Iscritura los efectos

previstos en ¢l articulo 7 de la Ley de los Mercados de Valores y
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Servicios de Inversién, y con sujeciéon a lo establecido en la

Estipulacion 15 de esta Escritura. —---=-mmmmmem oo

11.4 Interés nominal.- -—- - mmemmmem

I.os Bonos de cada una de las Series devengaran, desde la
Fecha de Desembolso hasta el total vencimiento de los mismos,
un interés nominal anual, variable y con pago trimestral, que sera
el que resulte de aplicar los criterios establecidos a continuacién
(el “Tipo de Interés Nominal” 0 “TIN”). —=--cemmmmmecmmeee -

El Tipo de Interés Nominal para cada una de las Series se
pagara por trimestres vencidos en cada Fecha de Pago o en la
fecha de liquidacion sobre el Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos de cada Serie a la Fecha de Determinacioén anterior,
siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos o con el Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacidn, segun corresponda. ---------=----—-—--—-—-

Las retenciones, pagos a cuenta, contribuci/(ahes e impuestos
establecidos o que se establezcan en el fululpiﬁ sobre el captital,
intereses o rendimientos de los Bonos, corrc_:fﬁn a cargo exclusivo
de los titulares de los Bonos, y su impor(é sera deducido, en su
caso, por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, o a través del Agente de Pagos, en la forma legalmente

establecida. —=--mmm e
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a) Devengo de intereses. ——-—-------mmmmmo e e

A efectos del devengo de intereses, la duracidon de cada
Serie de Bonos se dividira en sucesivos periodos de devengo de
intereses (“Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos
de los dias efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de Pago
consecutivas, incluyendo en cada Periodo de Devengo de
Intereses la Fecha de Pago inicial, y excluyendo [a Fecha de Pago
final. Excepcionalmente: -=-==swssmmummmmmmme e oo

(i) el primer Periodo de Devengo de Intereses tendra una
duracion equivalente a los dias efectivamente transcurridos entre
la Fecha de Desembolso, el 23 de mayo de 2024, incluida, y la
primera Fecha de Pago el 22 de julio de 2024 (por no ser Dia
Habil el 21 de julio de 2024), excluida; y----------=---mmmmmmmmmmeee

(ii) el Ultimo Periodo de Devengo de Intereses tendrd una
duracion equivalente a los dias efectivamente transcurridos entre
la ultima Fecha de Pago previa a la liquidacién del Fondo,
incluida, y la fecha de liquidacion, excluida. ---------------moommm-

El Tipo de Interés Nominal se devengara sobre los dias
efectivos transcurridos de cada Periodo de Devengo de Intereses
para el que hubiere sido determinado, calculandose sobre la base
de un afio compuesto por 360 dias. -----mm--rmmrmmm oo

b) Tipo de Interés Nominal. - S —

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos de cada

una de las Series y determinado para cada Periodo de Devengo
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de Intereses serd el mayor entre: ——----——--=mmmmmmmmmee e
a) el cero por ciento (0%); ¥ =s-emmmmmmm e
b) el que resulte de sumar: ~--==cemmemmmmeeeeo
(1) el Tipo de Interés de Referencia, seglin se establece en el
apartado c) siguiente, y --=-mm-mmemmem e
(1) un margen para cada una de las Series (el “Margen”): ---
e Para la Serie A: Margen igual a 0,74%. -------------———— -
e Para la Serie B: Margen igual a 1,70%6.-===remmmemmmemmeee -
e Para la Serie C: Margen igual a 4,50%, -----------——-crev ———-
¢ Para la Serie D: Margen igual a 5,40%. ~—--nvmmmencue
¢ Para la Serie E: Margen igual a 8,20%.-----------—-—— ceneuev
e Para la Serie Z: Margen igual a 7,90%.-~----mmmemmmmm e
El Margen aplicable a los Bonos de las Series D, E y Z,
expresado en porcentaje, ha sido determinado por mutuo acuerdo
entre las Entidades Directoras, con la aprobacion de la Entidad
Cedente, dentro de los margenes especificados en el parrafo
anterior para cada una de las Series antes del’ Periodo de
SUSCTIPCION, === =mm == mmmm oo e 3 S
El Tipo de Interés Nominal estard /expresado en un
porcentaje con tres decimales req_;jal':ldeando la cifra
correspondiente a la milésima mas préuiima y redondeando al

alza cuando sea equidistante. ~=-rm=mmmmmmmmm s
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¢) Tipo de Interés de Referencia y su determinacion ------

Ll tipo de interés de referencia (“Tipo de Interés de
Referencia”) para la determinacion del Tipo de Interés Nominal
aplicable a los Bonos es el siguiente: =----rmmrmmmmmmmmmmmmm oo

i) El tipo de interés de referencia Euribor, “Furo InterBuank
Offered Rate” del mercado monetario del Euro, a tres (3) meses
de vencimiento, fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET
“Central European Time”) de la Fecha de Fijacion del Tipo de
Interés descrita a continuacion, y que actualimente se publica en
la pagina electronica EURIBOROI1, suministrada por Reuters, o
cualquier otra pagina que pudiera reemplazarla en ¢l futuro (el
“Tipo de Interés de la Pantalla™). -----------——-—-emmmmmmmmme oo

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de Referencia para el
primer Periodo de Devengo de Intereses sera el resultado de la
interpolacion lineal entre el Euribor a | mes y el Euribor a 3
meses, fijado a las 11:00 am (CET) del segundo Dia Habil
anterior a la Fecha de Desembolso (es decir, los tipos de interés
de referencia fijados el dia 21 de mayo de 2024), y teniendo en
cuenta el nimero de dias para el primer Periodo de Devengo de
Intereses. el Tipo de Interés de Referencia para el primer Periodo
de Devengo de Intereses serd calculado de acuerdo con la

siguiente fOrmula; -=-==--mmmmm oo e

RR=E +| —  [x{d-d)
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RR: Tipo de Interés de Referencia--=-=-sseemmoemmmmooemee -
E1 = Euribor 1 mes ------mmmmme e
E3 = Euribor 3 meses----====mmmms oo
dt = numero de dias que comprende el primer Periodo de
Devengo de Intereses =---=-mn-mmmmomm oo

dl = nimero de dias que comprende el plazo de Euribor 1

d3 = numero de dias que comprende el plazo de Euribor 3
IMLESES —mm e e e e

Si la definicion, metodologia, formula o cualquier otra
forma de céalculo relacionada con el Euribor fuera modificada
(incluida cualquier modificacién o enmienda derivada del
cumplimiento del Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento
Luropeo y del Consejo de 8 de junio de 2016 sobre los indices
utilizados como referencia en los instrumentos __‘_ﬁnancieros y en
los contratos financieros o para medir la re’;;tabilidad de los
fondos de inversion, y por el que se moglﬁifican las Directivas
2008/48/CE y 2014/17/UE y el Reglaaﬂfﬁto (UE) n.o 596/201
(el "Reglamento de Indices de Referep’;:ia”), las modificaciones

se considerardn realizadas a efectos del Tipo de Referencia
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relativo al Euribor sin necesidad de modificar los términos del
Tipo de Referencia y sin necesidad de notificar a los Bonistas, ya
que las referencias al tipo Euribor se haran al tipo Euribor tal y
como éste haya sido modificado,-------------—-——-mesmm e

i) Si el Tipo de Interés de la Pantalla no estuviera
disponible en ese momento para los depositos en curos para el
periodo correspondiente, entonces el tipo de interés para
cualquier periodo relevante se determinara de acuerdo el apartado
d) SIGUIENTE.  mmmmmmm o m e

En cada una de las Fechas de Fijacion del Tipo de Intercs, el
Agente de Pagos comunicara a la Sociedad Gestora el Tipo de
Interés de Referencia determinado de acuerdo con los apartados
i) y 11) anteriores. La Sociedad Gestora conservara los listados y
documentos acreditativos en los que el Agente de Pagos le
comunique el Tipo de Interés de Referencia determinado. ---------

El Instituto Europeo del Mercado Monetario (EMMI por sus
siglas en inglés) ha sido autorizado por la Autoridad Belga de
Mercados y Servicios Financieros (FSMA por sus siglas en
inglés) de conformidad con el articulo 34 (administrador de
{ndices de referencia criticos) del Reglamento de indices de
Referencia para la administracion del EURIBOR y ha sido
registrado en la ESMA como administrador del indice de
referenCla. —mmmmmm e e

d) Otras disposiciones sobre el tipo de referencia
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alternativo (Fallback provisions)-------- e
(a) Con independencia de cualquier disposicion en sentido
contrario, las siguientes disposiciones se aplicaran si la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo (actuando con el
asesoramiento de la Entidad Cedente) determina que cualquiera
de los siguientes eventos (cada uno de los cuales es un “Evento
de Modificacion del Tipo de Referencia”) se ha producido: ---
(1) Una alteracién sustancial del EURIBOR, un cambio

adverso en la metodologia de calculo del EURIBOR o el cese de
la existencia o publicacion del EURIBOR; 0 ~------mmmmmmmmmeeeee
(ii) La insolvencia o el cese de actividad del
administrador del EURIBOR (cuando no se haya nombrado un
nuevo administrador del EURIBOR); 0 =------mmmmmmm e
(i1i) Una declaracion publica del administrador del
EURIBOR en la que manifieste que dejara de publicar el
FEURIBOR de forma permanente o indefinida o el EURIBOR no
se incluya en el registro de administradores e indices de
referencia conforme al articulo 36 del Reglaxl}éllto de Indices de
Referencia (cuando no se haya designado 11|}'i;uevo administrador
del EURIBOR que continte pub]icando_,él EURIBOR o que se
modifique de forma adversa cuando no haya una administracion

de obligado cumplimiento); 0 -=-==--==msmemmem e
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(iv) Una declaracion publica del supervisor del
administrador del EURIBOR en la que manifieste que el
FEURIBOR se ha interrumpido o se interrumpira de forma
permanente o indefinida; 0-------=-mmmmmmmmmmr e

(v) Una declaracion publica del supervisor del
administrador del EURIBOR que signifique que el EURIBOR ya
no puede utilizarse o que su uso esta sujeto a restricciones o
CONSECULNCIAS AdVErSAS] O =mmmmmmmmm o oo oo

(vi) Un anuncio piblico de la discontinuidad
permanente o indefinida del EURIBOR, tal como se aplica a los
BONO0S, 0~

(vii) Una declaracion publica del supervisor del
administrador del EURIBOR de que, en opinion de dicho
supervisor, el EURIBOR ya no es o dejard de ser en una fecha
futura especificada, representativo de un mercado subyacente y
dicha representatividad no se restablecera (segun determine dicho
SUPEIVISOT); 0 DIEN e oo e

(viil) La expectativa razonable de la Sociedad Gestora,
en nombre y por cuenta del Fondo (actuando con el
asesoramiento de la Entidad Cedente) de que cualquiera de los
eventos especificados en los anteriores subpdarrafos (i), (i1), (ii1),
(iv), (v), (vi) o (vi1) ocurrird o existira dentro de los seis (6)
meses desde la fecha propuesta efectiva de tal Modificacion del

Tipo de Referencia. ----=---smmmmmmmmmmm oo
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(b) Tras la ocurrencia de un Evento de Modificacion del
Tipo de Referencia, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta
del Fondo (actuando con el asesoramiento de la Entidad
Cedente), informara a la Entidad Cedente y a la Contraparte de la
Permuta Financiera del mismo y designara un agente de
determinacion del tipo para llevar a cabo las tareas a que se
refiere el apartado 4.8.1.5 de la Nota de Valores y la presente
Estipulacion (el “Agente de Determinacion del Tipo™). El
Agente de Determinacion del Tipo no sera BBVA o cualquiera
de sus filiales y deberd ser una institucion financiera
independiente y de reputaciéon internacional en la Unién Europea.

(c) El Agente de Determinacion del Tipo determinard un
tipo de interés basico alternativo (incluido cualquier diferencial
de ajuste del mismo) (el “Tipo de Referencia Alternative”) que
sustituird al EURIBOR como Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos, asi como las modificaciones de los dc}z‘ﬁmentos de la
presente operacion que deba realizar la Socjy:@ad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, en la t}fédida en que sean
necesarias 0 convenientes para facili_;a';l; dicho cambio (la
“Modificacion del Tipo de Referencia»"’g, ---------------------------

(d) No se efectiie ninguna Modificacion del Tipo de
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Referencia a menos que el Agente de Determinacion del Tipo
haya determinado y confirmado por escrito a la Sociedad Gestora
mediante un certificado (dicho certificado, el “Certificado de
Modificaciones del Tipo de Referencia™) que: -----==-mmrmm-mome-

(i) dicha Modificacién del Tipo de Referencia se esta
llevando a cabo debido a la ocurrencia de un Evento de
Modificacion del Tipo de Referencia y, en cada caso, dicha
modificacién se requierc Unicamente para tal fin y se ha
redactado Unicamente a tal efecto; y -------------mm-ommmmmmmmr oo

(ii) tal Tipo de Referencia Alternativo sea: ---------=mm--m-vun

(A) un tipo de interés basico publicado, avalado, aprobado o
reconocido por la autoridad reguladora competente o por
cualquier mercado de valores en el que coticen los Bonos o por
cualquier comité u otro organismo pertinente establecido,
patrocinado o aprobado por cualquiera de los anteriores o un
organismo del sector reconocido nacional o internacionalmente
como representante de los participantes en el mercado de
titulizacion de activos en general; 0 =--------m--mmmcmmmmmmmam oo

(B) un tipo de interés basico utilizado en un numero
significativo de nuevas emisiones de bonos de titulizacion
garantizados por activos denominados en euros antes de la fecha
de entrada en vigor de dicha Modificacion del Tipo de
Referencia; 0 —---=mmmmmmmmm oo oo

(C) un tipo de interés basico utilizado en una nueva emision
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de bonos de titulizacion denominados en euros y con garantia de
activos, en la que el originador de los activos de que se trate sea
la Entidad Cedente o una filial del grupo bancario de la Entidad
Cedente; 0 ————rmmmm e

(D) cualquier otro tipo de interés basico que el Agente de
Determinacion del Tipo determine razonablemente (y en relacion
con la cual el Agente de Determinacién del Tipo hava
proporcionado a la Sociedad Gestora una justificacion razonable
de su determinacion), y--===-==s-mommom o

(ii1) el Tipo de Referencia Alternativo cumpla con lo
dispuesto en el Reglamento de Indices de Referencia. ------vm-----

e) En el caso que, a juicio de la Sociedad Gestora, actuando
en nombre del Fondo (y con el asesoramiento de la Entidad
Cedente), el cambio al Tipo de Referencia Alternativo no sea
materialmente perjudicial para los intereses de los tenedores de
los Bonos, la Sociedad Gestora (actuando, en sy caso, con el
asesoramiento previo del Cedente) podra solic}‘zzt al Agente de
Determinacion del Tipo que determine otro __fipo de Referencia
Alternativo que cumpla las condicione;/ establecidas en el
apartado d) anterior. —==s=semms e

Mediante la suscripcion de los Bonos, cada titular de los

Bonos reconoce y acepta las modificaciones de los documentos
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de la presente operacién realizadas por la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, que sean necesarias o
convenientes para facilitar la Modificacion del Tipo de
Referencia. --—-=--mmmmmmmmm oo e

(f) Es condicion para cualquiera de tales Modificaciones del
Tipo de Referencia que: ==—---=-=--mmemmmm oo

(i) cualquier cambio en el Tipo de Referencia de los Bonos
resulte en un ajuste automatico del correspondiente tipo aplicable
en virtud del Contrato de Permuta Financiera o que cualquier
enmienda o modificaciéon del Contrato de Permuta Financiera
para alinear los Tipos de Interés Referencia aplicables de los
Bonos y el Contrato de Permuta Financiera surtan efecto al
mismo tiempo que la Modificacion del Tipo de Referencia surta
S =01 1 A

(i1) la Entidad Cedente pague (o concierte los pagos) de
todas las tasas, costes y gastos (incluyendo gastos legales)
incurridos debidamente por la Sociedad Gestora y la Entidad
Cedente y cualquier otra parte aplicable, incluyendo, sin
limitacién, cualquiera de las partes de la presente operacion, en
conexion con la implementacién de la Modificacion del Tipo de
Referencia. A efectos aclaratorios, dichos costes no incluiran
ningin importe relativo a la reduccion de los intereses pagaderos
a un titular de los Bonos ni a la modificacion del importe

adeudado a la Contraparte de la Permuta ni a la modificacién del
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valor de mercado del Contrato de Permuta Financiera; y-----------

(i11) con respecto a cada Agencia de Calificacion, la Entidad
Cedente haya notificado a tal Agencia de Calificacién la
modificacion propuesta y en la opinidon razonable de la Entidad
Cedente, formada sobre la base de la debida consideracién y
consulta con dicha Agencia de Calificacion (incluyendo, cuando
resulte aplicable, una vez haya recibido confirmacién verbal de
una persona debidamente autorizada de tal Agencia de
Calificacion), de que dicha modificacion no dara lugar a (X) una
rebaja, retirada o suspension de las calificaciones actuales
asignadas en ese momento a los Bonos por parte de tal Agencia
de Calitficacion, ni a (y) que la Agencia de Calificacién haya
colocado a los Bonos en calificacion de vigilancia negativa (o
EQUIVAlENTE ). mmmm s m e e

(g) Al implementar cualquier modificacion de conformidad
con la seccidén 4.8.1.5 de la Nota de Valoresf@r la presente
Estipulacién, el Agente de Determinacion delf_ ipo, la Sociedad
Gestora y la Entidad Cedente, segin corr?ﬁi)onda, actuarén de
buena fe y (en ausencia de negligencia gg(ave o mala conducta
intencionada) no tendran responsabilidad alguna ante los titulares
de los Bonos ni ante ninguna otra parte. —----------==-s=mmmmmemeerv

(h) Si no se produce una Modificacion del Tipo de
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Referencia como resultado de la aplicacion del parrafo (c¢)
anterior, y mientras la Socicdad Gestora (actuando con el
asesoramiento de la Entidad Cedente) considere que un Evento
de Modificacion del Tipo de Referencia continua, la Entidad
Cedente podra o, a peticion de la Sociedad Gestora, debera
iniciar el procedimiento para una Modificacion del Tipo de
Referencia tal como se establece en la seccidon 4.8.1.5 de la Nota
de Valores y la presente Estipulacion. ---=--=-memrmcmemmcrmmomeeee e

(1) Cualquier modificacion de conformidad con la seccion
4.8.1.5 de la Nota de Valores y la presente Estipulacion debe
cumplir con las normas de cualquier mercado de valores en el
que los Bonos coticen o se admitan a cotizacién de vez en cuando
y puede realizarse en mas de una ocasion. ----------=--==-m---mc-mmm -

(j) Mientras una Modificacion del Tipo de Referencia no se
considere definitiva y vinculante de acuerdo con la seccion
4.8.1.5 de la Nota de Valores y la presente Estipulacion, el Tipo
de Referencia aplicable a los Bonos sera igual al ultimo Tipo de
Interés de Referencia disponible en la tasa de pantalla pertinente
aplicable de acuerdo con la seccion 4.8.1.3 de la Nota de Valores
y la Estipulacion 11.4.c de la presente Escritura. ---------- ---——---

(k) La seccion 4.8.1.5 de la Nota de Valores y la presente
Estipulacion se entenderan sin perjuicio de la aplicacién de
cualquier tipo de interés superior en virtud de la legislacion

obligatoria aplicable,==~---mmmmmmmm e
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e) Fecha de Fijacion del Tipo de Interés -

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos para cada
Periodo de Devengo de Intereses sera determinado por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, en
la forma prevista en los apartados b), ¢) v d) anteriores, el
segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago (la “Fecha de
Fijacion del Tipo de Interés”), vy sera de aplicacion para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses. --=--wmmmmmemmmmemeeemem

Para el primer Periodo de Devengo de Intereses, se
considerard como Fecha de Fijacion del Tipo de Interés el 21 de
mayo de 2024. El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos
de cada Serie durante el primer Periodo de Devengo de Intereses,
determinado por la Sociedad Gestora conforme a lo previsto en
los apartados b), ¢) y d) anteriores, se comunicara a la CNMV en
ese dia, junto con los Margenes definitivos, como comunicacién
de otra informacion relevante. -———-—-————————-—-———~—--—-:-f-. -------------

Los Tipos de Interés Nominales detenuirﬁdos para los
Bonos para los sucesivos Periodos de Deveng&. de Intereses se
comunicaran a los titulares de los Bonos en/el plazo y la forma
previstos en la Estipulacién 19 de la presente Escritura.----=-------

11.5 Formula para el calculo de los intereses,~-----ec———-

El célculo de la liquidacion de intereses correspondiente a
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cada una de las Series, que han de ser pagados en cada Fecha de
Pago o en la fecha de liquidacion del Fondo para cada Periodo de
Devengo de Intereses, se llevara a cabo para cada Serie con

arreglo a la siguiente formula: -------—----mmmemomm oo

| = Px———x d_
100 360

= Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada o en

la fecha de liquidacion. =-==~=--=mm oo oo
P = Saldo de Principal Pendiente de la Serie a la Fecha de
Determinacién precedente a dicha Fecha de Pago o a la fecha de
liqUIdACION. === =m = m e e e e
R = Tipo de Interés Nominal de la Serie expresado en
porcentaje anual, —------memm oo
d = Namero de dias efectivos que correspondan a cada
Periodo de Devengo de Intereses. -------=--=-mmmmmmommmmmmme o oee
11.6 Mencion simple al nimero de orden que en la

prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de intereses

de los Bonos: ---——-------—---- e e oo

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie A
ocupa (i) el cuarto (4°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, y (ii) el cuarto (4°)

lugar de la aplicacion de los Fondos Disponibles de Liquidacion
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del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion establecido en el
apartado 20.2.3 de la presente Escritura. ------=--=---==mcmmmmeecroo

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie B
ocupa (i) el quinto (5°) lugar de la aplicacidon de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacion prevista en el mismo apartado para su
postergacion, en cuyo caso ocupara el undécimo (11°) lugar, y
(i1} el sexto (6°) lugar de la aplicaciéon de los Fondos Disponibles
de Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
establecido en el apartado 20.2.3 de la presente Escritura. --------

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie C
ocupa (i) el séptimo (7°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacion prevista en el mismo ap;gr{;:do para su
postergacion, en cuyo caso ocupara el duodécin;::f(]Z“’) lugar, y
(i) el octavo (8°) lugar de la aplicac-io'?"fde los Fondos
Disponibles de Liquidacton del Orden de Frélaci(')n de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente

ESCITHUTa, =mmmmm e e e e e

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie D
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ocupa (i) el octavo (&8°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacion prevista en el mismo apartado para su
postergacion, en cuyo caso ocupara el decimotercero (13°) lugar,
y (i1) el décimo (10°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
B S eI, m oo e e

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie E
ocupa (i) el noveno (9°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacion prevista en el mismo apartado para su
postergacion, en cuyo caso ocupara el decimocuarto (14°) lugar y
(ii) el duodécimo (12°) lugar de la aplicacion de los IFondos
Disponibles de Liquidacién del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
B SCITIUTA, = mrm e m e o oo e e e e e

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie Z
ocupa (i) el decimoquinto (15°) lugar de la aplicaciéon de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, y (it) el

decimocuarto (14°) lugar de la aplicacion de los Fondos
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Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
EsCritura. —--emmmmm e e m e e e

11.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el

pago de los intereses. --- -- -- -- -

Los intereses de los Bonos de cada una de las Series se
pagaran hasta el vencimiento final de los mismos por Periodos de
Devengo de Intereses vencidos, a) los dias 21 de enero, 21 de
abril, 21 de julio y 21 de octubre de cada afio o, en caso de que
alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil
(cada una de estas fechas, una “Fecha de Pago™), devengandose
los intereses correspondientes al Periodo de Devengo de Intereses
en curso, hasta el mencionado primer Dia Habil, no incluido, y b)
en la fecha de liquidacién del Fondo, con arreglo a las
condiciones fijadas en el apartado 11.4 b) de la presente
ESCIItura. ===smemms oo oo e

La primera Fecha de Pago de intereses paraf{:)s Bonos de
cada una de las Series tendra lugar el 22 de juli{g{le 2024 (por no
ser Dia Habil el 21 de julio de 2024), dever}ggndose los mismos
al Tipo de Interés Nominal correspondie_n/tt: desde la Fecha de
Desembolso, el 23 de mayo de 2024, incluido, hasta el 22 de
julio de 2024 (por no ser Dia Habil el 21 de julio de 2024),
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eXCIUIdO. ~mmm e
A los efectos de la presente Emision de Bonos, se
consideraran dias habiles (“Dias Habiles”} todos los que no sean:
- festivo en la ciudad de Madrid, 0----------==-=-==-—mmeunuemn
- festivo en la ciudad de Londres, 0--—------==mmmmmmerrommemmeme
- inhabil del calendario del sistema TARGET (o cualquier
sistema que sustituya en el futuro). ---------=mmmmmommmmmmmm e
El 20 de marzo de 2023, TARGET reemplazé a TARGET?2,
estructurandose legalmente como una multiplicidad de sistemas
de pago en la que todos los sistemas que componen TARGET
(T2, T2S y TIPS) estan armonizados en la mayor medida posible.
Tanto los intereses que resulten a favor de los tenedores de
los Bonos de cada una de las Series, como, si fuera el caso, el
importe de los intereses devengados y no satisfechos, se
comunicaran a los mismos, en la forma descrita en la
Estipulacién 19 de la presente Escritura, y con una antelacion de
al menos tres (3) Dias Habiles a cada Fecha de Pago. -------~------
El abono de los intereses devengados de los Bonos tendra
lugar en cada Fecha de Pago siempre que el Fondo cuente con
fondos disponibles para ello de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos o en la fecha en la que se proceda a la
liquidacion del Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion. ===-r==mmmmemrmmmm oo

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo no pudiera
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hacer frente al pago total o parcial de los intereses devengados
por los Bonos de cualquiera de las Series que no sea la de los
Bonos de la Serie mas Senior, esa falta de pago se acumulara en
la siguiente Fecha de Pago a los intereses de la propia Serie que,
en su caso, corresponda abonar en esa misma Fecha de Pago,
siendo pagados conforme al Orden de Prelacion de Pagos y
aplicados por orden de vencimiento en caso de que no fuera
posible nuevamente ser abonados en su totalidad por
insuficiencia de Fondos Disponibles conforme al Orden de
Prelacion de Pagos o, llegado el caso de liquidacion del Fondo,
conforme al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, la falta
de pago en cuestion debera ser diferidos a la Fecha de Pagos
inmediatamente SIgUieNte. —-------=--==mr-mmmmm oo

Las cantidades no satisfechas de intereses vencidos no
devengaran intereses adicionales o de demora y no se acumularan

!

al Saldo de Principal Pendiente de los Bonog' de la Serie
correspondiente. ———————-———-—-—------——-——~---—-------r_~,-*—{ —————————————————

El Fondo, a través de su Sociedad Gestot_'ﬁi no podra aplazar
el pago de intereses de los Bonos con posterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final (el 21 de abril de 2037 o si éste no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia Habil). -=-=-msmmumao oo

El servicio financiero de la Emision de Bonos se realizara a
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través del Agente de Pagos, para lo cual la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, suscribe un Contrato de
Agencia de Pagos de los Bonos con BBVA. -

11.8 Precio de emision.------- ——— _—

Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su valor nominal.
El precio de emision de los Bonos de cada una de las Series A, B,
C, D, E v Z sera cien mil (100.000) euros por Bono, libre de

impuestos y gastos de suscripcion para el suscriptor por parte del

Los gastos e impuestos inherentes a la Emision de Bonos

seran por cuenta del Fondo.--—-—-mmemmmmmm oo

11.9 Amortizacion de los Bonos, --------- e
11.9.1 Precio de reembolso de los Bonos.--~--====-amommmeuurn
El precio de reembolso para los Bonos de cada Secrie sera
cien mil (100.000) euros por Bono, equivalente al 100 por ciento
de su valor nominal, pagadero conforme a lo establecido a
CONLINMUACTOT, === === === e e e o e e
Todos y cada uno de los Bonos de una misma Serie seran
amortizados en 1gual cuantia mediante la reduccion del nominal
de cada uno de ellos, ~=-====mmommmm o
11.9.2 Caracteristicas especificas de la amortizacion de
cada una de las Series de Bonos. -—--------——cmmemmcmmm oo
11.9.2.1 Amortizacion de los Bonos de la Serie A.----"m---

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A se
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realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago, por el importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacién de
la Serie A conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles de Principales que se recogen en los apartados
11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie A mediante la
reduccion del nominal de cada Bono de la Serie A, ~=eecmememeee—-

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie A
tendra lugar en la echa de Pago correspondiente al 22 de julio
de 2024 (por no ser Dia Habil el 21 de julio de 2024).-----=-m---——

En el caso que se produjera un Supuesto de Amortizacion
Secuencial, conforme a lo establecido en el apartado 11.9.3.5.3,
los Fondos Disponibles para Amortizacién se aplicardn a la
amortizacion de los Bonos de la Serie A hasta sy completa
amortizacion. —-—-————-—----—-—------~~——--———————————————-r_y’-f.- -------------

Sin perjuicio de la amortizacion pﬂr::f,i'gl o total a
consecuencia de las amortizaciones parcial:—g_,s'; previstas en el
parrafo anterior, la amortizacién final de los/MBonos de la Serie A
sera en la Fecha de Vencimiento Final (21 de abril de 2037 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con

anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad
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con lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura,
cuando tuviere lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. -----

11.9.2.2 Amortizacion de los Bonos de la Serie B.----------

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie B se
realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago por el importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de
la Serie B conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles de Principales que se recogen en los apartados
11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie B mediante la
reduccion del nominal de cada Bono de la Serie B. --------------—--

Siempre que no se haya producido un Supuesto de
Amortizacion Secuencial conforme a lo establecido en el
apartado 11.9.3.5.3, la primera amortizacion parcial de los Bonos
de la Serie B tendra lugar en la Fecha de Pago correspondiente al
22 de julio de 2024 (por no ser Dia Habil el 21 de julio de 2024).

En el caso que se produjera un Supuesto de Amortizacion
Secuencial, conforme a lo establecido en el apartado 11.9.3.5.3,
los Fondos Disponibles para Amortizacion no se aplicaran a la
amortizacion de los Bonos de la Serie B hasta que los Bonos de

la Serie A hubieran sido amortizados en su totalidad.--------—-—-=--
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Sin perjuicio de la amortizacion parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos de la Serie B
serd en la Fecha de Vencimiento Final (21 de abril de 2037 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad
con lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura,
cuando tuviere lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizacion Anticipada de la Emisidén de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. -----

11.9.2.3 Amortizaciéon de los Bonos de la Serie C.-eeeere—

La amortizacion del principal de los Bonos de Ia Serie C se
realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago por el importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de
la Serie C conforme a las reglas de Distribucion dq los Fondos
Disponibles de Principales que se recogen en }fﬂs apartados
11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que _séré. distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serfe C mediante la
reduccion del nominal de cada Bono de la Serie C. ---—-rmmrmemmme-

Siempre que no se haya producido un Supuesto de

Amortizacion Secuencial conforme a lo establecido en el
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apartado 11.9.3.5.3, la primera amortizacion parcial de los Bonos
de la Serie C tendra lugar en la Fecha de Pago correspondiente al
22 de julio de 2024 (por no ser Dia Habil el 21 de julio de 2024).

En el caso que se produjera un Supuesto de Amortizacion
Secuencial, conforme a lo establecido en el apartado 11.9.3.5.3,
los Fondos Disponibles para Amortizacion no se aplicardn a la
amortizacion de los Bonos de la Serie C hasta que los Bonos de
las Series A y B hubieran sido amortizados en su totalidad. -------

Sin perjuicio de la amortizacion parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos de la Serie C
serd en la Fecha de Vencimiento Final (21 de abril de 2037 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad
con lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura,
cuando tuviere lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizacién Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, -----

11.9.2.4 Amortizacion de los Bonos de la Serie D.----------

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie D se
realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago por el importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de

la Serie D conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos
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Disponibles de Principales que se recogen en los apartados
11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie D mediante Ia
reduccion del nominal de cada Bono de\la Serie . -=mmmmmmemmmeeees
Siempre que no se haya producido un Supuesto de
Amortizacion Secuencial conforme a lo establecido en el
apartado 11.9.3.5.3, la primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie D tendra lugar en la Fecha de Pago correspondiente al
22 de julio de 2024 (por no ser Dia Habil el 21 de julio de 2024).
In el caso que se produjera un Supuesto de Amortizacién
Secuencial, conforme a lo establecido en el apartado 11.9.3.5.3,
los Fondos Disponibles para Amortizacién no se aplicardn a la
amortizacion de los Bonos de la Serie D hasta que los Bonos de
las Series A, B y C hubieran sido amortizados en su totalidad.----
Sin perjuicio de la amortizacion parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacion final de Jos Bonos d,é .Ila Serie D
sera en la Fecha de Vencimiento Final (21 de abr;l‘fde 2037 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente D1;/ iHébil), 0, Con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Finalf, de conformidad
con lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura,

cuando tuviere lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo y la
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Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, -----
11.9.2.5 Amortizacion de los Bones de la Serie E.---—---—---
I.a amortizacién del principal de los Bonos de la Serie E se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago por el importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de
la Serie E conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles de Principales que se recogen en los apartados
11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie E mediante la
reduccion del nominal de cada Bono de la Serie E. -----------emmm-
Siempre que no se haya producido un Supuesto de
Amortizacién Secuencial conforme a lo establecido en el
apartado 11.9.3.5.3, la primera amortizacion parcial de los Bonos
de la Serie E tendra lugar en la Fecha de Pago correspondiente al
22 de julio de 2024 (por no ser Dia Habil el 21 de julio de 2024).
En el caso que se produjera un Supuesto de Amortizacion
Secuencial, conforme a lo establecido en el apartado 11.9.3.5.3,
los Fondos Disponibles para Amortizacion no se aplicaran a la
amortizacion de los Bonos de la Serie E hasta que los Bonos de
las Series A, B, C y D hubieran sido amortizados en su totalidad.
Sin perjuicio de la amortizacion parcial o total a

consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
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parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos de la Serie E
sera en la Fecha de Vencimiento Final (21 de abril de 2037 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad
con lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura,
cuando tuviere lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. -----
11.9.2.6 Amortizacion de los Bonos de la Serie Z.--mvuvn--
Con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final o
Liquidacién Anticipada del Fondo, el principal de los Bonos de
la Serie Z se amortizard en cada Fecha de Pago mediante el pago
del Importe Objetivo de Amortizacion del Principal de la Serie Z
de acuerdo con la aplicacion de los Fondos Disponibles del
Orden de Prelacion de Pagos establecido en la Estipqlé:ién 20.2.
El Importe Objetivo de Amortizacion del )P?incipal de la
Serie Z (“Importe Objetivo de Amortizaciéy'ﬁel Principal de
la Serie Z’) serd igual al menor de: ------------ S
a) El principal pendiente de la Serie 7 en la Fecha de
Determinacion inmediatamente anterior a la correspondiente
Fecha de Pago; yi —=---—momm e

b) Las siguientes cantidades: --------—--mmmmmomemmeee
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(1) En la primera Fecha de Pago, cero (0) euros; y -----==-----

(ii) Desde la segunda Fecha de Pago, 887.500,00 euros mas
el Importe Objetivo de Amortizacion del Principal de la Serie Z
que hubiera tenido que pagarse en la anterior Fecha de Pago, pero
que no pudo pagarse en la totalidad del Importe Objetivo de
Amortizacidn del Principal de la Serie Z. -----------mmmmmmmmmmoee -

Sin perjuicio de la amortizacion parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos de la Serie Z
serd en la Fecha de Vencimiento Final (21 de abril de 2037 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad
con lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura,
cuando tuviere lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en

ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidaciéon. ----

11.9.3 Amortizacion parcial.- e -

Con independencia de la Fecha de Vencimiento Final y sin
perjuicio de la Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos
en caso de Liquidacion Anticipada del Fondo, el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, procederd a efectuar amortizaciones
parciales obligatorias de los Bonos de cada Serie A, B, C, D, Ey
Z, en cada Fecha de Pago con arreglo a las condiciones concretas

de amortizacioén para cada una de las Series seglin el apartado
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11.9.2 de la presente Escritura y en los términos que se describen
a continuacidn en este apartado comunes a las Series de Bonos. --

11.9.3.1 Fechas de Determinacion y Periodos de

Determinacion. --—- - e -

Las fechas de determinacion (las “Fechas de
Determinacion™) seran los dias 31 de marzo, 30 de junio, 30 de
septiembre y 31 de diciembre de cada afio, anteriores a cada
Fecha de Pago, que determinan los Periodos de Determinacidn
sobre los que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
calculara la posicion y los ingresos de los Derechos de Crédito y
el resto de los Fondos Disponibles que correspondan a Periodos
de Determinacidn, independientemente de las Fechas de Cobro
en las que los pagos realizados por los Deudores sean abonados
en la Cuenta de Tesoreria por el Gestor de los Préstamos. La
primera Fecha de Determinacion serd el 30 de junio de 2024, -----

Los periodos de determinacion (los /“Periodos de
Determinacién”) seran los periodos comprt?(m’;ivos de los dias
efectivos transcurridos entre cada dos Fed(?é's de Determinacion
consecutivas, excluyendo, en cada Periodb de Determinacion la
Fecha de Determinacion inicial e incluyendo la Fecha de

Determinacidn final. Excepcionalmente: ==--ssmmsoooemoooe -

(1) el primer Periodo de Determinacion tendrd una duracion
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equivalente a los dias transcurridos entre la Fecha de
Constitucion, incluida, v la primera Fecha de Determinacion, 30
de junio de 2024, incluida, ¥ ---mm-mmmrmmmmm e

(11) el ultimo Periodo de Determinacion tendra una duracion
equivalente a los dias transcurridos a) hasta la Fecha de
Vencimiento Final o la fecha en que finalice o se proceda a la
Liquidacion Anticipada del Fondo, conforme a lo previsto en el
apartado 3.1 de la presente Escritura, b) desde la Fecha de
Determinacion inmediatamente anterior a la Fecha de Pago
precedente a la fecha citada en a), excluyendo fecha indicada en
b) e incluyendo la fecha indicada en a). ---------~--m--mwmmmmmmmr oo -

11.9.3.2 Saldo de Principal Pendiente de los Bonos. -------

El saldo de principal pendiente (el “Saldo de Principal
Pendiente”) de una Serie sera la suma del principal pendiente de
amortizar (saldo vivo) a una fecha de todos los Bonos que
integran dicha Serie. =----mmmmommmsem e

Por agregacion, el “Saldo de Principal Pendiente de la
Emisién de Bonos” sera la suma del Saldo de Principal
Pendiente de las Series A, B, C, D, E y Z que constituyen la
Emisién de Bonos y el “Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos de las Series A a E” sera la suma del Saldo de Principal
Pendiente de las Series A, B, C, D y E. —-——mmmmmmmmm e

11.9.3.3 Retencion de Principales en cada Fecha de Pago.

En cada Fecha de Pago, y conforme al Orden de Prelacion
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de Pagos, los Fondos Disponibles y en el décimo (10°) lugar en el
Orden de Prelacion de Pagos, se procedera a la retencion de los
Fondos Disponibles en una cantidad igual a la diferencia
positiva, si la hubiera, en la Fecha de Determinacioén

inmediatamente anterior a la Fecha de Pago correspondiente,

(1) el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de las
Series A a E en dicha fecha y antes de aplicar los Fondos
Disponibles de Principales, ¥ ===smssmmommm oo

(i) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no Dudosos
en la Fecha de Determinacion inmediatamente precedente. ---—-----

(la “Retencion de Principales”), ~~--—--mmeemmoe

En funcién de la liquidez existente en cada Fechq.,ﬂ% Pago,
el importe efectivamente aplicado de los Fondos Disﬂp{;nibles ala
Retencion de Principales se integrara en los Fondﬁis; Disponibles
de Principales que se aplicardn de acuerdo u‘?-rfl las reglas de
Distribucion de los Fondos Disponibles de Principales que se
establecen mas adelante en el apartado 11.9.3.5 de la presente
L s R —

11.9.3.4 Fondos Disponibles de Principales y Déficit de

Principales en cada Fecha de Pago. ~—-rmrmeemcemcmmemee .

Los fondos disponibles de principales en cada Fecha de
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Pago (los “Fondos Disponibles de Principales™) formaran parte
de los Fondos Disponibles asignados o por asignar en el décimo
(10°) lugar del Orden de Prelacion de Pagos en la Fecha de Pago
COTTeSPONAIENTE, ——-m-mmmmmm oo oo
El déficit de principales (el “Déficit de Principales™) en una
Fecha de Pago sera la diferencia positiva, si existiera, entre ------
(i) el importe de la Retencién de Principales, y ----=s-=-----

(ii) los Fondos Disponibles de Principales. -----~-----=-===----

11.9.3.5 Distribucion de los Fondos Disponibles de

Principales. — SR S —— e

I.os Fondos Disponibles de Principales se aplicardn en cada
Fecha de Pago de conformidad con las siguientes reglas
(“Distribucion de los Fondos Disponibles de Principales™): -

1. A partir de la Primera Fecha de Pago (incluida) y siempre
que no se produzca un Supuesto de Amortizacion Secuencial los
Fondos Disponibles de Principales se aplicaran a la amortizacion
de cada uno de los Bonos de la Serie A, Serie B, Serie C, Serie D

y Serie E a prorrata del Saldo de Principal Pendiente de cada

2. Los Bonos de las Series A, B, C, D y E dejaran de
amortizarse a prorrata y comenzaran a amortizarse en adelante
irremediablemente de forma secuencial cuando se haya
producido un Supuesto de Amortizacion Secuencial. Se

entendera que un supuesto de amortizacion secuencial
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(“Supuesto de Amortizacion Secuencial”) ha ocurrido si se
cumple cualquiera de las siguientes condiciones:---=-=-mesmmmmmueos

a. Que, en la Fecha de Determinacién inmediatamente
precedente, el Ratio Bruto de Dudosos es mayor que el resultado
de sumar (1) 0,50% y (i) el producto de multiplicar 0,60% por el
nimero de Fechas de Determinacion que hayan transcurrido
desde la Fecha de Constitucion del Fondo, incluida ta Fecha de
Determinacién inmediatamente precedente a la Fecha de Pago
correspondiente, sujeto a un maximo del 7,5%6; 0 —----memmemmeeaae

b. Que en dos (2) Fechas de Determinacion consecutivas,
una vez aplicados los Fondos Disponibles, la Sociedad Gestora
determine que el Déficit de Principales serd mayor que cero (0)
en cada Fecha de Pago siguiente; 0 -------=--mmmmemmeommee o

c. Que el Saldo Vivo de los Derechos de Créditqf'ﬁendientes
de reembolso sea inferior al diez (10) por ciento defl Saldo Vivo
de los Derechos de Crédito en la constitucién dq]-f f?ondo; Qmmmmmmme

d. Que el Fondo de Reserva no pudic;rgll dotarse hasta el
importe de Fondo de Reserva Requerido [‘(“ la correspondiente
Fecha de Pago; 0 «mmr=rrmmm e oo

e. Que BBVA hubiera sido declarada insolvente, en
concurso, en proceso de liquidacion o en una situacion que pueda

dar lugar a la revocacién de su licencia o en un proceso de
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TESOIUCTION, ~mmmmmmmmm e e o e e e

f. Que se haya producido un Supuesto de Terminacton del
Gestor de 1os Préstamos. —-====--mmmmmmmmmm oo

A los efectos ratio bruta de dudosos (“Ratio Bruta de
Dudosos™) significa el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
cedidos al Fondo que han pasado a ser clasificados como
Derechos de Crédito Dudosos desde la Fecha de Constitucidn, y
calculado como el Saldo Vivo en que cada Derecho de Crédito
fue clasificado como Derecho de Crédito Dudoso, dividido por el
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito a la Fecha de
CONSLITUCION. =~ =mmm o e

Una vez que haya ocurrido un Supuesto de Amortizacion
Secuencial, los Fondos Disponibles de Principales se aplicaran
secuencialmente, en primer lugar a la amortizacidn de la Serie A
hasta su total amortizacion; en segundo lugar, a la amortizacion
de la Serie B hasta su total amortizacidn, en tercer lugar, a la
amortizacion de la Serie C hasta su total amortizacidn; en cuarto
lugar, a la amortizacion de la Serie D hasta su total amortizacion,
en quinto lugar y Ultimo lugar, a la amortizacién de la Serie E
hasta su total amortiZacion, ==---=-m=--m-memmmm oo

Si ocurre un Supuesto de Amortizacion Secuencial los
Bonos de las Series A, B, C, D y E se amortizaran

irremediablemente de forma secuencial hasta su amortizacion
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11.9.4 Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos.

Con independencia de la obligacidon del Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, de proceder a la amortizacion total de los
Bonos en la Fecha de Vencimiento Final o de las amortizaciones
parciales de cada Serie con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final, la Sociedad Gestora estara facultada para
proceder, en su caso, a la Liquidacion Anticipada del Fondo y
con cllo a la Amortizacion Anticipada de la totalidad de la
Emision de Bonos, de conformidad con los Supuestos de
Liquidacion Anticipada, con los requisitos que se detallan en el
apartado 3.1 de la presente Escritura, y con sujecion al Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion. -------------mmmermmmmmcmmm oo

11.9.5 Fecha de Vencimiento Final. - == =

La fecha de vencimiento final (la “Fecha de Vencimiento
Final”} y consecuentemente, la amortizacion definitiva de la
Emision de Bonos es el 21 de abril de 2037 o, =,|’ éste no fuera
Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjﬂicio de que la
Sociedad Gestora, en representacion y por cu;}f;ta del Fondo, y de
conformidad con lo previsto en los apartadi)s 11.9.3 y 11.9.4 de
la presente Escritura, proceda a amortizar la totalidad de la
Emision de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

Final. La amortizacion definitiva de la Emision de Bonos en la
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Fecha de Vencimiento Final se efectuara con sujecion al Orden
de Prelacion de Pagos de Liquidacion. ---~=-rmmemmmmemmcme oo -

11.9.6 Mencion simple al nimero de orden que en la
prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de reembolso
de principal de los Bonos de cada una de las Series,-——--—---—--—

El importe de la Retencidén de Principales destinado a la
amortizacion de los Bonos de las Series A, B, C, Dy E en su
conjunto, ocupa el décimo (10°) lugar de la aplicacién de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura. —------=----—---osummeme-

La amortizacidon del principal de los Bonos de las Series A,
B, C, D y E se realizard de conformidad con las reglas de
Distribucién de los Fondos Disponibles de Principales que se
recogen e¢n los apartados 11.9.3.5 y 20.2.2.2 de la presente
BSCrITUIA. mmmmmmmmm e el

l.a amortizacién del principal de los Bonos de la Serie Z
ocupa el decimosexto (16°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura. ---—-------=-=n-emmemeen

La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie A
ocupa el quinto (5°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente

ESCIItUIA, =mmmm s m e e e e e e e e e
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La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie B
ocupa el séptimo (7°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
LSO I, —mmmm e e e

L.a amortizacion del principal de los Bonos de la Serie C
ocupa el noveno (9°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacidén del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
ESCITIUra, —-mmmmmm oo e

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie D
ocupa el undécimo (11°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacién del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacidén establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
ESCrifura. ==mmmmmmm s s m e

La amortizacion del principal de los Bonqsfde la Serie E
ocupa el decimotercer (13°) lugar de la aplicay'gn de los Fondos
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prélacion de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado ia0.2.3 de la presente
ESCIITUNa. —mmmmmmm e o e o o e

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie Z

ocupa el decimoquinto (15°) tugar de la aplicacion de los Fondos
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Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartade 20.2.3 de la presente
BSCIrItura, ~rmmemm e e e e e e e e

11.11 Publicidad de la amortizacion y pago de intereses;
servicio financiero de la Emision de Bonos, ~------------mmeemeeeum

El servicio financiero de la Emision de Bonos se atenderd a
través de BBVA, en calidad de Agente de Pagos. El pago de
intereses y amortizaciones se comunicara a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacion previstos
para cada caso en la Estipulacion 19 de la presente Escritura. El
abono de intereses y de las amortizaciones sera realizado a los
titulares de los Bonos por las entidades participantes en Iberclear
correspondientes y, a €stas, a su vez, les sera realizado por
Iberclear, como entidad encargada del registro contable. -----------

11.12 Obligaciones y plazos previstos para la puesta a
disposicion del piblico y remision a la CNMYV de informacion
periddica de la situacion econémicofinanciera del Fondo.------

La Socicdad Gestora, en su labor de gestion y
administracion del Fondo, se compromete a suministrar, con la
mayor diligencia posible o en los plazos que se determinan, la
informacion descrita en la Estipulacion 19 de la presente
Escritura y cuanta informacién adicional le sea razonablemente

PR QUCT T A, oo e

11.13 Legislacion nacional bajo la cual se crean los
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valores e indicacion de los organos jurisdiccionales
competentes en caso de litigio. ~=-----———- oL

La constitucion del Fondo y la Emision de Bonos se
encuentran sujetas a la Ley espafiola y en concreto se realizan de
acuerdo con el régimen legal previsto por (i) la Ley 5/2015; (ii) la
Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion
en lo referente a su supervision, inspeccidén y sancion; (iii) el
Real Decreto 814/2023; (iv) el Reglamento de Folletos; (v) el
Reglamento Delegado 2019/980; (vi) el Reglamento Delegado
2019/979; (vii) el Reglamento de Titulizacidon, (viii) el
Reglamento Delegado 2023/2175 y (ix) las demas disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en
cada MOMENtO. —==-mmmmmm e e e

La presente Escritura, la Emisién de Bonos, el Contrato de
Cesion y el resto de los contratos otorgados en el dia de hoy por
la Sociedad Gestora, en nombre y representagion del Fondo,
estaran sujetos a la Ley espafiola y se regirz'u'fffe interpretaran de

acuerdo con las Leyes espafiolas. --- e

En los términos previstos en el articulo 26.1 a) de la Ley
512015, sera obligacién de la Sociedad Gestora, actuar con la
maxima diligencia y transparencia en defensa del mejor interés

de los tenedores de los Bonos y financiadores del Fondo.
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Asimismo, conforme al articulo 26.2 de la Ley 5/2015 la
Sociedad Gestora sera responsable frente a los tenedores de los
Bonos y restantes acreedores del Fondo por todos los perjuicios
que les cause el incumplimiento de sus obligaciones. ~--------------

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del
Fondo no dispondran de accion alguna contra los Deudores de
los Derechos de Crédito que hayan incumplido sus obligaciones
de pago o contra la Entidad Cedente, siendo la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo, quien tendra dicha accion. Si la
Sociedad Gestora convoca una Junta de Acreedores, con arreglo
al reglamento de la Junta de Acreedores, toda decision que se
adopte en relacion con el Fondo o los Bonos deberd atenerse al
citado reglamento de la Junta de Acreedores segun lo previsto en
el ANEXO 8 de la presente Escritura (Reglamento de la Junta de
Acreedores), redactado en inglés (el “Reglamento”). ------------——-

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del
Fondo no dispondran de accion alguna frente al Fondo ni frente a
la Sociedad Gestora, en caso de impago de cantidades adeudadas
por el Fondo que sea consecuencia de la existencia de morosidad
o de amortizacion anticipada de los Derechos de Crédito, del
incumplimiento de la Entidad Cedente de sus obligaciones o de
las contrapartes de las operaciones contratadas en nombre y por
cuenta del Fondo, o por insuficiencia de las operaciones

financieras de proteccion para atender el servicio financiero de
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los Bonos de cada Serie. No obstante lo anterior, la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo, dispondra de accion
frente a la Entidad Cedente y frente a las contrapartes del Fondo

en caso de incumplimiento de éstas de sus obligaciones con el

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del
Fondo no dispondran de mas acciones contra la Sociedad Gestora
que las derivadas del incumplimiento de sus funciones o
inobservancia de lo dispuesto en la presente Escritura y en el
Folleto. Dichas acciones deberan resolverse en el procedimiento

declarativo que corresponda segun la cuantia de la reclamacién. -

11.14 Junta de Acreedores. - m e

De conformidad con lo previsto en el articulo 26.1.a) de la
Ley 5/2015, la Sociedad Gestora actuarda con la maxima
diligencia y transparencia en defensa del mejor Iﬁ%erés de los
tenedores de valores y financiadores del Fondo. Pi] consecuencia,
la Sociedad Gestora debe subordinar sus actqa/ a la salvaguardia
de los intereses de los tenedores de los Bngi';los emitidos por el
Fondo. -~~~ ” G N

Ademads, se constituird la Junta de Acreedores en virtud de
la presente Escritura y subsistird hasta la amortizacién total de los

Bonos o la cancelacion del Fondo. El Reglamento recoge las
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disposiciones relativas a la Junta de Acreedores. ~------==-v=r=------

Los términos y condiciones previstos en el Reglamento de la
Junta de Acreedores son los que se recogen en el ANEXO 8 ala
presente Eseritura, ----=mmmmmmmm oo e e

12. Direccion, Aseguramiento y Colocacion de la
Emision de Bonos. ~---=-=-——=m oo

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA y con Société
Générale, recoge la informaciéon mas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo y no omite
informacion que pudiera afectar al contenido de la presente
Escritura y del Folleto. ~=--=-=emmmmmmmm oo e

La Sociedad Gestora celebra en esta misma fecha, en
representacion y por cuenta del Fondo, con BBVA y con Société
Générale un contrato por el que se regulan las funciones y
compromisos de las partes en relacién con la direccion,
aseguramiento v colocacion de la Emision de Bonos (el
“Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacién”). -------

12,1 DAreeeiOm s mm e oo oo

BBVA y Société Générale intervienen en la Emision de
Bonos como Estructuradores (Joint Arrangers), Entidades
Directoras (Lead Managers) 'y FEntidades Colocadoras

(Placement Entities}.---------===smmmmmmmm e oo oo
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De las funciones y actividades que pueden llevar a cabo las
Entidades Directoras conforme al apartado 1 del articulo 72 del
Real Decreto 814/2023, BBVA determinara, de mutuo acuerdo
con Société Générale y con la aprobacién de la Entidad Cedente,
el Margen de las Series de Bonos D, E y Z dentro del rango
recogido en el apartado 11.4 b) de la presente Escritura y antes
del Periodo de Suscripcion. =------e-mmmmmemmmmm e

12.2 Suscripcion de la Emision de Bonos, «--veoeeemmeeemeoe

Se espera que los Bonos sea totalmente suscritos entre las
9:00 AM CET y las 2:00 PM CET (el “Periodo de
Suscripeion”) del 21 de mayo de 2024 (la “Fecha de
SBSCIIPCION ). ~omm e e e

12.3 Colocacion de la Emision de Bonos.-------------————--

Société Générale y BBVA, como Entidades Colocadoras, se
comprometen frente al Fondo de manera mancominada y no
solidaria, representado por la Sociedad Gestora, a realizar sus
mejores esfuerzos para que los inversores sus:;;‘%an la totalidad
de los Bonos de las Series A, By C, en el c/ﬁso de BBVA, y de
los Bonos de las Series D, E v Z, en el caso de Société Générale.
Las Entidades Colocadoras notificaran al Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, y a BBVA a las 12:00 PM CET de la

Fecha de Suscripcion (la “Hora de Corte”) el nimero e importe
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de los Bonos de las Series A, B, C, D, E y Z efectivamente
SUSCITLOS POT INVEISOTES, ==x = mms s mm ot mm e e

Société Générale no asegura la Suscripcion de Emision de

Société Générale percibird una comision por la colocacion
de los Bonos de las Series D, E v Z. Esta comision formara parte
de los gastos iniciales del Fondo. =-=-=mmrmemmeemmmmom oo

12.4 Aseguramiento de la Emision de Bonos. ----------——----

BBVA (el “Asegurador”) se compromete a suscribir y
adquirir del Fondo, representado por la Sociedad Gestora, antes
del fin del Periodo de Suscripcion, todos los Bonos de las Series
A, B, C, D, E y Z para los que las Entidades Colocadoras no
hayan podido obtener suscripcién por parte de los inversores a la
Hora de Corte. BBVA no percibird comisién alguna por el
aseguramiento de los Bonos. ——-----———--ommmm e

12.5 Desembolso de la Emision de Bonos.--------------------

De acuerdo con lo previsto en el Contrato de Direccion,
Aseguramiento y Colocacion y previo cumplimiento de las
determinadas condiciones suspensivas (conditions precedent),
antes de las 3:00 PM CET del 23 de mayo de 2024 (la “Fecha de
Desembolso™), valor ese mismo dia: -——---=-=mmmommmcmmmm e

a) Sociét¢ Générale se compromete, irrevocablemente, a
pagar al Fondo el precio de los Bonos efectivamente colocados

ENITE INVETSOIES, Y =m==mmmmmmmmmmm oo oo oo o o oo
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b) BBVA se compromete, irrevocablemente, a pagar al
Fondo, el precio de los Bonos efectivamente colocados entre
inversores o finalmente SUSCrit0s. ~=-n-mmmmmmmmmmmm o

En cada caso, en inmediata entrega de fondos contra pago
de 108 BONOs. ~=-=--m e e e e

12.6  Resolucion del Contrato de  Direccion,
Aseguramiento y Colocacion, --------——---ooommmmmm e

El Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacion
quedard resuelto de pleno derecho: --—------=-m—emmomeem e

(1) en el supuesto de que un suceso que, en la opinion
razonable de las Entidades Directoras, no hubiera podido
preverse o, que previsto, fuera inevitable y que haga imposible el
cumplimiento del Contrato de Direccidon, Aseguramicnto vy
Colocacion de conformidad con lo establecido en el articulo 1105
del Codigo Civil (fuerza mayor) ocurriese antes dg-las 3:00 PM
(CET) de la Fecha de Desembolso; 0 ----------—--- ;’—' —————————————————

(11} si el Asegurador no suscribe y adgﬁiere al final del
Periodo de Suscripcion los Bonos de las Sel'j’éis A,B,C,D,EyZ
para los que las Entidades Colocadoras no "]I1ayan podido obtener

suscripcion por parte de los inversores antes de la Hora de Corte;

(i11) en caso de que no se haya cumplido alguna de las
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Condiciones Suspensivas descritas en el Contrato de Direccion,
Aseguramiento y Colocacion antes del inicio del Periodo de
Suscripeidn salvo que hayan sido dispensadas, —--«===ssssmmeamaeam—

13. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DF.
LOS BONOS (RATING), =--=mmmmmmm e oo

13.1 Entidades calificadoras. -~-~-~-mmmemommmmmmemmmoe

Fitch y Moody’s (conjuntamente, las “Agencias de
Calificacion™), con fecha 4 de mayo de 2024, han asignado,
respectivamente, las siguientes calificaciones provisionales a las
Series de Bonos que a continuacion se detallan, y esperan asignar
las mismas calificaciones finales (salvo que sean elevadas) en la

Fecha de Desembolso; ~--m-ommmmmmmm e e

Bonos Fitch Moody’s
Serie A AA- sf T Aatl(sf)
Serie B A- sf A3 (sf)
Serie C BB+ sf ~ Baf (sf)
Serie D B+ sf B1 (sf)
Serie E No No calificado
calificado
Serie Z No No calificado
calificado

Los Bonos de las Series A, B, C y D, conjuntamente, se
consideran los bonos calificados (los “Bonos Calificados™). ------
Los Bonos de las Series E y Z no han sido calificados por
las Agencias de CalificaciOn. -=======mmmmmsmmmm e s

Si, en la Fecha de Desembolso, las Agencias de Calificacion
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no confirmaran como finales (salvo que sean elevadas)
cualesquiera de las calificaciones provisionales asignadas, esta
circunstancia se comunicaria inmediatamente a la CNMV vy se
haria publica mediante una comunicacién de otra informacién
relevante (OIR). Asimismo, esta circunstancia daria lugar a la
resolucion de la constitucion del Fondo, de la Emision de los
Bonos y Ade la cesion de los Derechos de Crédito conforme a lo
previsto en el apartado 3.2 (v) de la presente Escritura. -----------

Fitch Ratings Ireland Spanish Branch, Sucursal en Espafia
(“Fiteh) es una de las Agencias de Calificacién que califica los
Bonos de las Series A, B, C y D.~mmmmmmmm e

Fitch es una agencia de calificacién con domicilio Avenida
Diagonal, 601 P.2, 08008 Barcelona (Espafia), NIF: W0074790G

Fitch Ratings Ireland Limited es la Sociedad matriz de Fitch
Ratings Ireland Spanish Branch, Sucursal en Espafia, registrada
con el nimero 637934 y con domicilio social ery'§9/40 Upper
Mount Street, Dublin 2, D02 PR89, Irlanda. Sy codigo LI s
213800BTXUQP1JZRO283. —--mmmmemmmmmmmmmoe oo

Fitch ha sido inscrita y autorizada con fecha 31 de octubre
de 2011 como agencia de calificacién crediticia en la Unidn
Europea de conformidad con lo previsto en el Reglamento (CE)

n.? 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de
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septiembre de 2009 sobre las agencias de calificacion crediticia,
en su redaccion vigente (el “Reglamento 1060/20097). ------——-
Moody’s Investors Service Espafia S.A. (“Moody’s”) es una
de las Agencias de Calificacién que califica los Bonos de las
Series A, B, Cy D.—mmmemmmmmmmim e
Moody’s es una agencia de calificacién con domicilio en la
calle Principe de Vergara, 131, 28002 Madrid, Espania y su es
LEI es 5493005X591LY4BGIKO0. ~mmmmmmmm oo
Moody’s ha sido inscrita y autorizada con fecha 31 de
octubre de 2011 como agencia de calificacion crediticia en la
Union Europea de conformidad con lo previsto en el Reglamento
1060/2009, mmmmm e e e e e
En el ANEXO 10 de esta Escritura, se recoge la
comunicacion de las calificaciones provisionales asignadas por
parte de Fitch "S.--mmmmmmmm e e
Fn el ANEXO 11 de esta Escritura, se recoge la
comunicacion de las calificaciones provisionales asignadas por
parte de Moody's. =-===-==mmmmm oo oo
13.2 Consideraciones sobre las calificaciones, ~~----------—-
El significado de las calificaciones asignadas a los Bonos
por Fitch y Moody’s puede consultarse en las paginas web de

dichas Agencias de Calificacion: www.fitchratings.com vy

www.moodys.com. El apartado 7.3 de la Nota de Valores del

Folleto también recoge un resumen de dicho significado. ---~-=~---
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Las calificaciones de las Agencias de Calificacion no
constituyen una evaluacién de la probabilidad de que los
deudores realicen reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de lo previsio
originalmente y no deberian prevenir a los potenciales inversores
de realizar sus propios andlisis de los bonos a adquirir. Las
calificaciones no suponen, en modo alguno, una calificacion del
nivel de rendimiento actuarial. ~-=-=nemmsms oo

Las calificaciones finales asignadas pueden ser revisadas,
suspendidas o retiradas en cualquier momento por las Agencias
de Calificacion, en funcion de cualquier informacién que llegue a
su conocimiento. Dichas situaciones, que no constituiran
supuestos de liquidacion anticipada del Fondo, serdn puestas de
inmediato en conocimiento tanto de la CNMV como de los
titulares de los Bonos, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacion 19 de la presente Escritura.———-----—--l_fi ----------------

14. ADMISION A NEGOCIACION DEILOS BONOS. --

La Sociedad Gestora solicitara, una vezlj"ufaya sido efectuado
el desembolso de los Bonos, la admisiénl,s':; negociacion de los
Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija (“AIAF”), que tiene
reconocido su caricter de mercado regulado de acuerdo con lo

dispuesto en el articulo 42.2. a) de la Ley de los Mercados de
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Valores y Servicios de Inversion. La Sociedad Gestora se
compromete a realizar cualquier actuacién que sea necesaria para
que la admision definitiva a negociacion se produzca no mas
tarde de transcurrido un (1) mes desde la Fecha de Desembolso. -

La Sociedad Gestora hace constar expresamente que conoce
los requisitos v condiciones que se exigen para la admision,
permanencia y exclusion de los Bonos en AIAF, segin la
legislacion vigente y los requerimientos de sus 6rganos rectores,
aceptando el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, cumplirlos,

En el supuesto de que transcurrido el plazo de un (1) mes
antes sefialado, no llegara a tener lugar la admision a negociacion
de los Bonos en AIAF, la Sociedad Gestora procedera a ponerlo
en conocimiento inmediato de los tenedores de los Bonos, asi
como las causas que hubieren dado lugar a dicho
incumplimiento, mediante el procedimiento de notificacion
extraordinaria previsto en la Estipulacion 19 de la presente
Escritura, todo ello sin perjuicio de la eventual responsabilidad
contractual en la que, en su caso, pudiera incurrir la Sociedad
Gestora, si la demora fuera por causas imputables a la misma. ----

No se espera que se alcance un acuerdo con entidad que
proporcione liquidez a los Bonos durante la vida de la emision. --

15. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES
EN CUENTA DE LOS BONOS. c-rmmeeme oo

15.1 Representacion y otorgamiento de escritura
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Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo estaran
representados exclusivamente por medio de anotaciones en
cuenta y se constituiran como tales en virtud de su inscripcion en
el correspondiente registro contable. A este respecto se hace
constar que la presente Escritura surtira los efectos previstos en el
articulo 7 de la Ley de los Mercados de Valores y Servicios de
INVETSION. mrm e e o e e

15.2 Designacion de la entidad encargada del registro

contable. e mmmm e --

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacion del
Fondo, designa en este acto a la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores,
S.A. Unipersonal (“Iberclear”), con domicilio en Madrid, Plaza
de la Lealtad, 1, 28014, Madrid, como entidad encargada del
registro contable de los Bonos de forma que la c?mpensacidn y
liquidacion de los Bonos se efectien de acuer{i_@;cnn las normas
de funcionamiento que respecto de valéres admitidos a
negociacidén en AIAF, y representados mediante anotaciones en
cuenta, tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro
por Iberclear 0 AIAF - mm e

Dicha designacion serd objeto de inscripcion en los
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Registros Oficiales de la CNMV. Los titulares de los Bonos seran
identificados como tales segun resulte del registro contable
llevado por las Entidades Participantes en Iberclear. ----------------

15.3 Caracteristicas de los valores que se representaran

mediante anotaciones en CUENta. ———-—----seewmmmummm e

[.a denominacion, nimero de unidades, valor nominal y
demas caracteristicas y condiciones de la Emisiéon de Bonos que
se representa por medio de anotaciones en cuenta es la que se
hace constar en la presente Escritura.----------=--m--mmmmemmsmnnnaes

15.4 Deposito de copias de la escritura publica. -----------

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, depositara, no mas tarde del Dia Habil anterior a la Fecha
de Desembolso, una copia de la presente Escritura en la CNMV y
otra copla en Iberclear a efectos de su incorporacién en los
registros previstos en los articulos 7 y 244 de la Ley de los
Mercados de Valores y Servicios de Inversion. La Sociedad
(Gestora en nombre del Fondo, Iberclear o 1a entidad afiliada en la
que delegue sus funciones y CNMV, deberan tener a disposicion
de los titulares y del publico en general copia de la presente
ESCIITULA, === mmmmmmm oo o oo e o e

16. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS
DERIVADOS DE SU REPRESENTACION POR MEDIO
DE ANOTACIONES EN CUENTA. --------—-- oo mm e

La Emisién de Bonos con cargo al Fondo y su exclusiva
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representacion por medio de anotaciones en cuenta, se regira de
conformidad con lo dispuesto en ¢l Capitulo 1I del Titulo Primero
de la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion, en el Real Decreto 814/2023 y demds disposiciones
que resulten aplicables. ---~-meeemmmmm s

16.1 Practica de la primera inscripeion, ----------——-—ceeeeee

De acuerdo con lo establecido en la normativa aplicable, los
Bonos representados por medio de anotaciones en cuenta, se
constituiran como tales en virtud de su inscripcion en el registro
contable que llevara Iberclear.---------—-rmcrmmemee e

16.2 Legitimacion registral vy certificados de

legitimacion. ----------- e -

La persona o entidad que aparezca legitimada en los
asientos del registro contable se presumira titular legitimo y, en
consecuencia, podra exigir de la Sociedad Gestora, ﬂ{le actuara
en representacion y por cuenta del Fondo, que real‘}élé en su favor
las prestaciones a que den derecho los Bonc_a_sff Asimismo, la
legitimacién para la transmision y el ejerciqi’f) de los derechos

4
derivados de los valores representados mediante anotaciones en
cuenta podra acreditarse mediante la exhibicion de certificados
de legitimacion en el que constaran las menciones legalmente

EX1Z1AAS. == e
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Dichos certificados no conferiran mas derechos que los

relativos a la legitimacion. =-==-==mmmmmmmmmmmo oo

16.3 Transmision de los Bonos. -------- -—-- - ---

No existen restricciones a la libre transmision de los Bonos.
Estos podran ser libremente transmitidos por cualquier medio
admitido en Derecho y de acuerdo con las normas de AIAF
donde se solicitara su admision a negociacion. La titularidad de
cada Bono se transmitira por transferencia contable (anotacion en
cuenta). La inscripcion de la transmision en favor del adquirente
en el registro contable producira los mismos efectos que la
tradicion de los titulos y desde ese momento la transmision sera
oponible a terceros. En este sentido, el tercero que de buena fe
adquiera a titulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona que, segin los asientos del
registro contable, aparezca legitimada para transmitirios no estara
sujeto a reivindicacion, a no ser que en el momento de la
adquisicion haya obrado de mala fe.~=--=-=-ss-mssmmmmam e

16.4 Constitucion de derechos y gravamenes sobre los

La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en el registro
correspondiente. La inscripcién de la prenda equivale al
desplazamiento posesorio del titulo. ~==-=m=memmmemmmm e

La constitucion del gravamen sera oponible a terceros desde
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el momento en que se haya practicado la correspondiente

IS CTTPCION, == o m e e e
Seccion V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. -----
17. CONTRATOS FINANCIEROS
COMPLEMENTARIOS. ------ - - e

Con el fin de consolidar la estructura financiera del Fondo,
de aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los Bonos,
de cubrir los desfases temporales entre el calendario de los flujos
de principal e intereses de los Derechos de Crédito y el de los
Bonos, o, en general, transformar las caracteristicas financieras
de los Derechos de Crédito, asi como complementar la
administracidn del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, procede en el acto de otorgamiento de la presente
Escritura, a formalizar los contratos que se establecen a
continuacion en el presente apartado: i e

(1) Contrato de Cuenta de Tesoreria.-—-———————;,#': ————————————————

(i1) Contrato de Préstamo para Gastos Inig_iéies. ———————————————

(i1i)) Contrato de Direccion, Aseguram{i_é;ﬁto y Colocacion. -

(1v) Contrato de Agencia de Pagos de_,.-{ 65 Bonos. --------v-—--

(v) Contrato de Permuta Financier:—L-’J ————————————————————————————

(vi) Contrato de Intermediacion Financiera,----------------——--

Asimismo, BBVA sera designado por la Sociedad Gestora,
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de acuerdo con el Contrato de Gestion de los Préstamos como
Gestor de los Préstamos. —-—--=-==mmmmmmmmmm oo

La descripcion de los términos mas relevantes del Contrato
de Direccion, Aseguramiento y Colocacion y del Contrato de
Gestion de los Préstamos se realiza en el apartado 12.2 y en la
Estipulacion 10 de la presente Escritura, respectivamente. La
descripcion del resto de los contratos citados se realiza en la
presente Estipulacion. ~s=sse==sesmmmsmmmmms oo

Un ejemplar de todos y cada uno de los Contratos a que se
refiere la presente Estipulacion se protocolizan en acta separada
con namero de protocolo inmediatamente posterior al de esta
ESCrItUra. —mmmmm e m o e e o

17.1 Contrato de Cuenta de Tesoreria:--------creee-mo—-

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA recoge la
informacion mas sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite informacion que
pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, y BBVA celebra, en esta misma fecha, un Contrato de
Cuenta de Tesoreria en virtud del cual BBVA aplicara un tipo de
interés variable sobre las cantidades depositadas por el IFondo a

través de su Sociedad Gestora en una cuenta financiera. Dicho
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tipo de interés variable serda el tipo de interés de facilidad de
depositos establecido cada seis semanas por el Banco Central
Europeo como parte de sus medidas de politica monetaria, A la
fecha de esta Escritura, el tipo de interés de facilidad de depésitos
es del 4,00%, con efecto desde el 11 de abril de 2024, Para evitar
dudas, una tasa de interés positiva significara que los intereses
devengados se acreditaran a favor del Fondo, y una tasa de
interés negativa significara que los intereses devengados se
cargaran a favor de BBVA. El Contrato de Cuenta de Tesoreria
determinard que en una cuenta financiera en euros {la “Cuenta
de Tesoreria”), abierta en BBVA, a nombre del Fondo por la
Sociedad Gestora, seran depositadas todas las cantidades que
reciba el Fondo, que en su mayor parte procederan de los
SIEUIENTES CONCEPLOS =mmmmm e e oo o oo oo o

(1) importe efectivo por el desembolso de la s}u.rfcripcién de
la Emision de Bonos; -----=-====mmmmmmmmm e o

(i1) principal reembolsado e interes?'/ordinarios y de
demora cobrados de los Derechos de Crédito; ~-----————-----ememmm-

(111) cualesquiera otras cantidades que correspondan al
Fondo derivadas de los Derechos de Crédito; ----——-==m-m-mmmmeeemm

(iv) el importe a que ascienda en cada momento el Fondo de

ReServa; —-—-mmmmmmmm e oo e e
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(v) disposicion del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales; —m e

(vi) las cantidades (positivas o negativas) resultantes de la
aplicacion del correspondiente tipo de interés variable (positivo o
negativo) a los saldos diarios de la propia Cuenta de Tesoreria; --

(vil) en su caso, las cantidades a que asciendan las
retenciones a cuenta de los rendimientos de capital mobtiliario
que en cada Fecha de Pago corresponda efectuar por los intereses
de los Bonos satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda
efectuar su ingreso a la Administracion Tributaria; y ~--=--msmmnvem-

(viii) en su caso, las cantidades recibidas por el Fondo
derivadas de! Contrato de Permuta Financiera (distintas de las
recibidas como garantia de conformidad con el Contrato de
Permuta Financiera). --=--====m=mmmm oo oo

La Unica inversion permitida para el Fondo (distinta de los
Derechos de Crédito) seran las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria. ——---mmmmmmmmmm oo

BBVA aplicara el tipo de interés nominal variable
mencionado anteriormente, con liquidaciéon trimestral, excepto
para el primer periodo de devengo de intereses que tendra la
duracion y liquidacion de intereses correspondiente a la duracion
de este periodo, correspondiente a cada periodo de devengo de
intereses (diferente al Periodo de Devengo de Intereses

establecido para los Bonos) sobre los saldos diarios positivos que
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resulten en la Cuenta de Tesoreria. ---------mmmmmemmemeee e

Los intereses se liquidaran al dia de vencimiento de cada
periodo de devengo de intcreses en cada una de las Fechas de
Determinacion del Fondo, y se calcularan tomando la suma de
los intereses devengados en cada dia natural comprendido dentro
del periodo de devengo de intereses y calculados en relacion con
cada dia natural como: (i) el resultado de multiplicar el saldo
diario de dicho dia por el tipo de interés nominal (el tipo de la
facilidad de deposito) y dividir por (ii) un afio compuesto de
tresclentos sesenta y cinco (365) dias o, si se trata de un afio
bisiesto, de trescientos sesenta y seis (366) dias. El primer
periodo de devengo de intereses comprendera los dias
transcurridos entre la fecha de constitucion del Fondo y la
primera Fecha de Determinacion, el 30 de junio de 2024,
excluida. e -

Supuestos de Descenso de Calificacion del "j:é;ledor de la

Cuenta de Tesoreria, =======«-umommmoemmmeee S

A) Criterios de Fitch —-——————meremev S .
En el supuesto de que la calificacion de depdsitos a largo
plazo (o la calificacion a largo plazo o corto plazo (Issuer Default
Rating o IDR) en caso que la calificacion de depositos a largo

plazo no esté disponible} asignada por Fitch al Tenedor de la
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Cuenta de Tesoreria fuera rebajada, en cualquier momento de la
vida de los Bonos Calificados, por debajo de “A-", la Sociedad
Gestora, en un plazo no superior a sesenta (60) dias naturales a
partir del momento en el que se produzca la rebaja de
calificacion, debera adoptar una de las siguientes medidas
remediales con objeto de permitir el mantenimiento de un nivel
adecuado de garantia respecto de los compromisos derivados del
Contrato de Cuenta de Tesoreria, con el fin de que las
calificaciones otorgadas a los Bonos Calificados por las Agencias
de Calificacién no se vean afectadas negativamente: -------=-------

a) Obtener de una entidad financiera con un IDR a largo
plazo de al menos “A-" o con un IDR a corto plazo de al menos
“F1” asignado por Fitch, una garantia incondicional e irrevocable
a primer requerimiento, a peticion de la Sociedad Gestora, del
pronto pago por parte del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de
su obligacion de reembolso de los importes abonados en la
Cuenta de Tesoreria. —=--n-m--rmmmmmmmm oo oo

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad financiera
con una calificacion de depositos a largo plazo de al menos A- (o
con un IDR a largo plazo de al menos “A” o con un IDR a corto
plazo de al menos “F1” asignado por Fitch, respectivamente, en
caso de que no se disponga de la calificacién de depositos a largo
plazo) y acordar un rendimiento para sus saldos, el cual podra

diferir del acordado por el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en
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virtud del Contrato de Cuenta de Tesoreria, ===---—-m-meemmmemeee -

El Tenedor de la Cuenta de Tesoreria se comprometera
irrevocablemente a notificar a la Sociedad Gestora, a medida que
se produzcan durante la vida de los Bonos Calificados,
cualesquiera cambios en sus calificaciones asignadas por Fitch. --

B) Criterios de Moody s —————rmemmmm s e oo

En el supuesto que la calificacion de los depdsitos a largo
plazo asignada por Moody's al Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
sea rebajada, en cualquier momento de la vida de los Bonos
Calificados, por debajo de "Baa2", la Sociedad Gestora debera,
en un plazo no superior a treinta (30) dias naturales desde el dia
en que se produzca dicho supuesto de descenso de calificacion,
adoptar una de las siguientes medidas remediales para que las
calificaciones otorgadas a los Bonos Calificados por las Agencias
de Calificacion no se vean afectadas 11egativamente::fﬂ --------------

a) Obtener de una entidad financiera con un_a’i:aliﬁcaciérn de
depdsitos a largo plazo asignada por thd}‘ﬁ de al menos
"Baal", una garantia incondicional e irrevocable a primer
requerimiento, a peticion de la Sociedad Gestora, del pronto pago
por parte del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su obligacion
de reembolsar los importes abonados en la Cuenta de Tesoreria. -

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad financiera
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con una calificacion de depositos a largo plazo de al menos Baa2
y acordar un rendimiento para sus saldos, el cual podra diferir del
acordado por el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud del
Contrato de Cuenta de Tesoreria. ------------=--—---smummmmmrmmeeemee

El Tenedor de la Cuenta de Tesoreria se comprometera
irrevocablemente a notificar a la Sociedad Gestora, a medida que
se produzcan durante la vida de los Bonos Calificados,

cualesquiera cambios en sus calificaciones asignadas por

Disposiciones comunes para las dos Agencias de

CalificaciOn :————smem e o e e
En el caso que, (para cualquicra de los criterios de las
agencias descritos anteriormente) la accion remedial b) fuera la
llevada a cabo y posteriormente: ---------=s=mmmmmmmrmmmm oo
+L.a calificacion de depositos a largo plazo (o la calificacion
a largo plazo o corto plazo (Issuer Default Rating o IDR) en caso
de que la calificacion de depositos a largo plazo no esté
disponible) de BBV A asignada por Fitch fuera A- o superior; y --
«La calificacién de depoésitos a largo plazo de BBVA
asignada por Moody's fuera Baa2 o superior;----------------=s===-=-
la Sociedad Gestora procederd a transferir de vuelta los
saldos a la Cuenta de Tesoreria abierta en BBVA. =--------rm-omnmem
Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurra en

relacion con la puesta en marcha y gestion de las acclones
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anteriores correran a cargo de BBVA o, en su caso, del Tenedor
de la Cuenta de Tesoreria sustituido, ~-==-=-===-=-mmmmmmemoeme o

BBVA se comprometera, inmediatamente después de que la
calificacion crediticia del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria sea
rebajada o retirada, a realizar los esfuerzos comercialmente
razonables para que la Sociedad Gestora pueda llevar a cabo
cualquiera de las acciones remediales a) o b) para cada una de las
Agencias de Calificacion descritas en los parrafos anteriores. -----

17.2 Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales. ---------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con la Entidad Cedente,
recoge la informacion mas sustancial y relevante del contrato,
refleja fielmente el contenido del mismo y no omite informacién
que pudiera afectar al contenido de la presente E,éritura y del

i

Folleto.—-m=mmmrmmme oo oo e P J—

Fi
Fd

La Sociedad Gestora celebra en estq,-’}nisma fecha, en
representacion y por cuenta del Fondo, conlla Entidad Cedente
un contrato por el que ésta concedera al Fondo un préstamo
subordinado de cardcter mercantil (el “Préstamo para Gastos
Iniciales”) por importe total de un millén doscientos mil euros

(1.200.000,00€) de euros (el “Contrato de Préstamo para
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Gastos Iniciales”). La entrega del importe del Préstamo para
Gastos Iniciales se realizara en la Fecha de Desembolso y el
importe total del principal del Préstamo se destinard a financiar
los gastos de constitucion del Fondo y de emision y admision a
negociacion de los Bonos segln las estimaciones realizadas por
la Sociedad Gestora en la Fecha de Constitucion o en torno a
dicha fecha. —————mmmmr o

El principal del Préstamo para Gastos Iniciales devengara
un interés nominal anual fijo del 2,00%. los intereses se
calcularan tomando como base: (1) los dias efectivos existentes
entre la Fecha de Desembolso y la primera Fecha de Pago, el 22
de julio de 2024 (por no ser Dia Habil el 21 de julio de 2024), y
(i) un ano compuesto por trescientos sesenta (360} dias. ----------

Los intereses se liquidaran y seran exigibles en la primera
Fecha de Pago, el 22 de julio de 2024 (por no ser Dia Habil el 21
de julio de 2024) v trimestralmente en las subsecuentes Fechas
de Pago, siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. -----------=-==mnmnmmu-

Los intereses devengados y no pagados en la primera Fecha
de Pago no se acumularan al principal del Préstamo para Gastos
Iniciales ni devengaran intereses de demora pero se acumularan y
sera pagados en las siguientes fechas de pago mediante la
aplicacion de los Fondos Disponibles y de acuerdo con el Orden

de Prelacion de Pagos. --mremmmmmm oo oo oo oo
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La amortizacion total o parcial del principal del Préstamo
para (Gastos Iniciales se efectuard en cada Fecha de Pago, con la
aplicacion de los Fondos Disponibles y de acuerdo con el Orden
de Prelacion de Pagos.—--===msmsm s

La amortizaciéon del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales, que en su caso no se hubiera podido pagar en la
Primera Fecha de Pago, no devengara intereses adicionales y se
acumulard y serd amortizado en las siguientes fechas de pago
mediante la aplicacion de los Fondos Disponibles y de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos. —------—-—————memmmmmmmm .

El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales permanecera
en vigor hasta la primera de las siguientes fechas: (i) la Fecha de
Vencimiento Final, o (ii) la fecha en que la Sociedad Gestora
proceda a la Liquidacion Anticipada del Fondo, o (iii) la fecha en
que quedara integramente reembolsado conforme a las reglas de
amortizacién del Principal del Préstamo del C;Dntrato de
Préstamo para Gastos Iniciales. ~------~-ecoeorome e

El Contrato de Préstamo para (Gastos Iniciﬁ]es no quedara
resuelto en caso de resolucion de la constitucién del Fondo,
conforme a lo previsto en el apartado 3.2.(v) de la presente
BEscritura. En este caso, el Préstamo para Gastos Iniciales se

destinard a atender el pago de los gastos de constitucion del
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Fondo v de emision de los Bonos, asi como las demas
obligaciones contraidas por la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, que nazcan a causa de la
constitucion del Fondo y sean exigibles, quedando postergado y
subordinado el reintegro del principal a la satisfaccion de dichas
obligaciones, con cargo a los recursos remanentes de} Fondo.-——--

17.3 Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos. -~----——--

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA, recoge la
informacién mas sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite informacion que
pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrard con BBVA un contrato de agencia de pagos
para realizar el servicio financiero de la Emision de Bonos que se
emiten con cargo al Fondo (el “Contrato de Agencia de Pagos
de los BONnos™). —---emmmmmmm oo

LL.as obligaciones que asume BBVA o la entidad que lo
sustituya en este Contrato de Agencia de Pagos (cualquiera de
ellos, el “Agente de Pagos”) bajo el Contrato de Agencia de
Pagos de los Bonos son resumidamente las sigulentes: -------------

(i) En cada una de las Fechas de Pago de los Bonos,

efectuar, con cargo a la Cuenta de Tesoreria, el pago de intereses
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y de reembolso del principal de los Bonos a través de Iberclear,
una vez deducido, en su caso, el importe total de la retencion a
cuenta por rendimientos del capital mobiliario que deba efectuar
la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, de acuerdo
con la legislacion fiscal aplicable. ~~m-mmmmmmmmmso e

(i) En cada una de las Fechas de Fijacion del Tipo de
Interés, comunicar a la Sociedad Gestora el Tipo de Interés de
Referencia determinado que servira de base para el calculo por la
Sociedad Gestora del Tipo de Interés Nominal aplicable a los
Bonos de cada Serie. —mwmmms oo

En contraprestacién por los servicios a realizar por el
Agente de Pagos, el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, le satisfard en cada Fecha de Pago durante la vigencia
del contrato, una comision de doce mil (12.000,00) curos
impuestos incluidos en su caso. Esta comision se pagard siempre
que el Fondo disponga de liquidez suficiente de gtijerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso_,.-'éfon el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién, ------—----= A —

En el supuesto de que el Fondo, coéorme al Orden de
Prelacion de Pagos, no dispusiera de liquidez suficiente para
satisfacer la totalidad de la comision en una Fecha de Pago, los

importes devengados y no pagados se acumularan sin penalidad
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alguna a la comisién que corresponda pagar en la siguiente Fecha
de Pago, a no ser que se mantuviera dicha situacién de iliquidez,
en cuyo caso los importes debidos se iran acumulando hasta su
pago total en aquella Fecha de Pago en que quedaran satisfechos,
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, o, llegado el
caso, en la liquidacion del Fondo de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion.-------------mmm-ommmemmmmmm o
El Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos quedara
resuelto de pleno derecho si el Contrato de Direccion,
Aseguramiento y Colocacion es resuelto conforme a lo previsto
en la Estipulacion 12 de la presente Escritura o en el caso de que
las Agencias de Calificacion no confirmaran como finales (salvo
que sean elevadas) cualesquiera de las calificaciones asignadas
con caracter provisional a los Bonos en la Fecha de Desembolso.
17.4 Contrato de Permuta Financiera. -----—----esammmuoeaam-
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato, contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA, recoge la
informacion mas sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite informacion que
pudiera afectar al contenido de la presente Escritura o del Folleto.
La Sociedad Gestora celebra, en la fecha de constitucion del
Fondo y en representacion y por cuenta del Fondo, un contrato de

permuta de financiera con BBVA (la “Contraparte de la
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Permuta”) conforme al modelo de Contrato Marco de
Operaciones Financieras (CMOF) de la Asociacion Espafiola de
Banca de 2020, integrado por el Contrato Marco, Anexo I, Anexo
H, Anexo III y Confirmacion (el “Contrato de Permuta
Financiera” o la “Permuta Financiera”), cuyas caracteristicas
mas relevantes se describen a continuacion. ---------------ccemmeeo--

En virtud del Contrato de Permuta Financiera, el Fondo
realizara pagos a BBVA calculados sobre un tipo de interés fijo
anual, y como contrapartida BBVA realizard pagos al Fondo
calculados sobre el Tipo de Interés de Referencia, todo ello segin
lo descrito a continuACION: ~=~-==-=rrmmmmmmmm e e

Parte A: El Fondo, representado por la Sociedad Gestora. --

Parte B: BBVA. e

I. Fechas de Pago --—---rremmmmmmm e

Las fechas de pago coincidirdn con las Fechag de Pago de
los Bonos, esto es, los dias 21 de enero, 21 de abi;i'f; 21 de julioy
21 de octubre de cada ano, o, en caso de no s+;‘ti alguna de estas
fechas un Dia Habil, el Dia Habil inmediatar/;lente posterior. lL.a
primera Fecha de Pago seré el 22 de julio de 2024 (por no ser Dia
Habil el 21 de julio de 2024).--~-=-mmmremmm e

Las cantidades variables a pagar por la Parte A y por la

Parte B para cada periodo de calculo respectivo se liquidaran por
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neto, siendo abonadas por la Parte pagadora a la Parte receptora
en cada Fecha de Pago. -----=--mmormmmm oo oo
1. Periodos de Calculo «===mmmrmmmmmmm oo oo

Parte A: Los Periodos de Calculo para la Parte A
coincidiran con los Periodos de Devengo de Intereses. ---===~-----~
Parte B: Los Periodos de Calculo para la Parte B coincidiran

con los Periodos de Calculo para la Parte A. --------m=---mmmmmmesnmes
2. Importe Nocional--~-ermrmmmmmmmm oo oo oo

El Importe Nocional sera: -----------=s=msmmmmmromoom oo oo

(i) Para el Periodo de Calculo inicial, 800.000.000,00 euros;

(i1) Para cada Periodo de Calculo posterior, el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos de las Series A a

I5, en la Fecha de Pago que caiga en el primer dia de dicho
Periodo de Calculo después de dar efecto a la Distribucidn

de Fondos Disponibles de Principal en dicha fecha.-----------

3. Importes a pagar por la Parte A ------mmmmmmrommmommmoo -

Ser4 en cada Fecha de Pago el resultado de aplicar el Tipo

de Interés de la Parte A, determinado para ¢l Periodo de Calculo
de la Parte A inmediatamente anterior, al Importe Nominal en
funcién del nimero de dias del periodo de calculo de la Parte Ay

sobre la base de un afio compuesto por trescientos sesenta (360)
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Para cada Periodo de Calculo de la Parte A, el Fondo pagara
un tipo de interés fijo anual del 2,948%. —=--———cmm e
El Tipo de interés de la Parte A anterior ha sido determinado
de mutuo acuerdo entre el Emisor y las Partes A y B dentro del
rango establecido antes de la Fecha de Constitucion. =---=-——--------
5. Importes a pagar por la Parte B ----=-mmeme e
Sera en cada Fecha de Pago el importe resultante de aplicar
el Tipo de Interés de la Parte B, determinado para el Periodo de
Célculo de la Parte B que vence, al Importe Nominal en funcién
del nimero de dias del periodo de calculo de la Parte B que
vence, sobre la base de un afio compuesto por trescientos sesenta
L I T R i —
5.1 Tipo de interés de la Parte B ==--=-mmmememmeieee
Sera para cada periodo de célculo de la Parte B el mayor de
(1) el cero por ciento (0%) y B
(i1) el Tipo de Interés de Referencia (Rgférence Rate)
aplicable al correspondiente Periodo de Deveng(; de Intereses de
los Bonos. =---mmmmmem s -.f—{ —————————————————————
6. Fecha de Vencimiento ----------—--m—meemmmmeoome
Serd la primera en la que se produzca cualquiera de las

circunstancias enumeradas de (i) a (iv) para la extinciéon del

Fondo conforme a lo establecido en el apartado 3.2 de la presente
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7.  Supuestos de incumplimiento del Contrato de Permuta
FINAnNCIera —-----m-mmmmm oo e oo oo e

Sien una Fecha de Pago el Fondo (Parte A) no dispusiera de
liquidez suficiente para efectuar el pago de la totalidad del
importe neto que, en su caso, le correspondiera satisfacer a la
Parte B, la parte de este importe neto no satisfecho sera liquidado
cn la siguiente Fecha de Pago siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente de acuerdo con ¢! Orden de Prelacion de
Pagos. Si esta situacion de impago se produjera en dos Fechas de
Pago consecutivas, la Parte B podra optar por la resolucion del
Contrato de Permuta Financiera. En este caso, el Fondo (Parte A)
asumira la obligacion del pago de la cantidad a pagar liquidativa
prevista que le corresponda en los términos del Contrato de
Permuta Financiera, y todo ello de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos o, llegado el caso de la liquidacion del Fondo,
con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. Si la
cantidad a bagar liquidativa del Contrato de Permuta Financiera
fuera obligacion de pago de la Parte B y no del Fondo (Parte A},
la Parte B asumira la obligacion del pago de la cantidad a pagar
liquidativa prevista en el Contrato de Permuta Financiera. --------

[gualmente se determina que si en una Fecha de Pago la
Parte B no efectuara el pago de la totalidad del importe neto que

le correspondiera satisfacer al Fondo (Parte A), la Sociedad
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Gestora, en nombre y representacion del Fondo podra optar por
la resolucion del Contrato de Permuta Financiera. En este caso, la
Parte B asumird la obligacién del pago de la cantidad a pagar
liquidativa prevista en el Contrato de Permuta Financiera. Si [a
cantidad a pagar liquidativa del Contrato de Permuta Financiera
fuera obligacion del Fondo (Parte A) y no de la Parte B, el pago
de la misma por el Fondo (Parte A) se efectuara de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el
Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacion. ---------------mecem--

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una situacion
permanente de alteracion del equilibrio financiero del Fondo, la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
tratara de contratar un nuevo contrato de permuta financiera en
condiciones sustancialmente idénticas al Contrato de Permuta
Financiera. -------m-=m-mmmmmmmmmm oo

8. Actuaciones en caso de modificacion dg’!a calificacion

de la Parte B --————-—-——- L Ee——— N

La Parte B, en virtud del presente ;fontrato de Permuta
Financiera s€ COMPromete a: --------=——==-osmmmom oo

8.1 Criterios de Fitch---~remmeecemmeeecc e ——

(A) En el supuesto de que la calificacidén de contrapartida de

derivado a largo plazo (fong-term derivative counterparty rating
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o DCR) de la Parte B asignada por Fitch (o la calificacion del
emisor (Issuer Default Rating o IDR) si la calificacion no
estuviera asignada), experimentara, un descenso situandose por
debajo del Primer Umbral de las Calificaciones Requeridas por
Fitch, la Parte B, deberd, a su costa, poner en practica, alguna de
las siguientes acciones remediales descritas a continuacion para
que las calificaciones de los Bonos no se van negativamente
afectadas: ~~--=mmmmmm oo

(a) en el plazo de catorce (14) naturales, realizar cesiones de
efectivo o de valores a favor del Fondo de conformidad con los
términos del Anexo [l del CMOF; 0------~=-mmmmmmmmmme e

en el plazo maximo de sesenta (60) dias naturales, y siempre
que la Parte B haya realizado previamente la cesion de efectivo o
de valores descrita en el apartado (a) anterior: --------========nnmamms

(b) que una tercera entidad con una calificacién conforme al
Primer Umbral de las Calificaciones Requeridas por Fitch,
garantice el cumplimiento de sus obligaciones contractuales de la
Parte B derivadas de! Contrato de Permuta Financiera; o ---~---~--

(¢) transferir todos los derechos y obligaciones en virtud del
Contrato de Permuta Financiera a una tercera entidad sustituta
con una calificacién conforme al Primer Umbral de las
Calificaciones Requeridas por Fitch. ~----------=-mecmmmcmmm -

(B) En el supuesto de que la calificacion de contrapartida de

derivado a largo plazo (long-term derivative counterparty vating
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o DCR) de la Parte B asignada por Fitch (o la calificacion del
emisor (Issuer Default Rating o IDR) si la calificacion no
estuviese asignada), experimentara, un descenso situdndose por
debajo del Segundo Umbral de las Calificaciones Requeridas por
Fitch, la Parte B, continuara realizando cesiones de efectivo o
valores conforme lo descrito en el apartado (a) de la seccién (A)
anterior y deberd, a su costa, en el plazo maximo de sesenta (60)
dias naturales, poner en practica, alguna de las siguientes
acciones remediales descritas a continuacion para que las
calificaciones de los Bonos no se van negativamente afectadas: --

(a) que una tercera entidad con una calificacidén conforme al
Primer Umbral de las Calificaciones Requeridas por Fitch,
garantice el cumplimiento de sus obligaciones contractuales de la
Parte B derivadas del Contrato de Permuta Financiera; 0 ----------

(b) transterir todos los derechos y obligaciones en virtud del

£

Contrato de Permuta Financiera a una tercera G),Tlldad sustituta
con una calificacion conforme al Primera,x"Urnbral de las
Calificaciones Requeridas por Fitch. ----~-——-—Ily'-; —————————————————————

Si la Parte B no llevara a cabo las adimciones descritas en
los apartados (A) y (B) anteriores, la Sociedad Gestora podra
considerar que ha ocurrido un evento de terminacion. --------------

A los efectos anteriores, el Primer Umbral de los Ratings
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Requeridos por Fitch (el “Primer Umbral de las Calificaciones

Requeridas

por Fitech”) y el

Segundo Umbral

de

las

Calificaciones Requeridas por Fitch (el “Segundo Umbral de las

Calificaciones Requeridas por Fitch”), serdn dinamicos, es

decir, se establecerdn en funcion de la calificacién de los Bonos

mas senior segun la siguiente tabla:

Categoria de Primer Umbral Segundo
Calificacién de la de las Calificaciones Umbral de las
Serie de Bonos més | Requeridas por Fitch Calificaciones
senior Requeridas por Fitch
AAA AoFi BBB+ o F2
AA A-o F1 BBB+ o F2
A BBB or F2 BBBoF2
BBB BBB- or F3 BBB-o F3
Calificacion del
BB BB-
Bono
Calificacion del
B+ o inferior B-
Bono

Todos los costes, gastos e impuestos en que incurra por el
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cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por cuenta de

la Parte B, ——-emmmm o

8.2 Criterio de Moody’s -

La Parte B asumira los siguientes compromisos irrevocables
bajo el Contrato de Permuta Financiera: -------------=-=-ccameeee——-

(A) Si, en cualquier momento a lo largo de la vida de la
Emision de los Bonos, ni la Parte B ni ninguno de sus garantes
cuentan con una calificacion de su deuda no subordinada y no
garantizada a largo plazo de, al menos, “A3”, segln la escala de
calificacion de Moody’s (“Primer Nivel de Calificacion
Requerido de Colateral por Moody’s”), la Parte B debera
constituir un deposito en efectivo o de valores a favor del Fondo,
de conformidad con los términos del Anexo III, en el plazo de
treinta (30) Dias Habiles desde la ocurrencia de dicha
circunstancia. El depdsito en efectivo o de valores se podra evitar
en caso de que se lleve a cabo alguna dg las siguientes
alternativas: --—-----—==remm o FA—

a) Obtencion de un sustituto con /el Primer Nivel de
Calificacion Requerido de Colateral por Pdoody’s. ------------------

b) Obtencion de un garante con el Primer Nivel de
Calificacion Requerido de Colateral por Moody’s que otorgue

una Garantia Apta. —=--mmmmmmme e e
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(B) Si en cualquier momento a lo largo de la vida de la
Fmisidn de los Bonos, ni la Parte B ni, en su caso, uno de sus
Garantes cuenta con una calificacion de su deuda no subordinada
y no garantizada a largo plazo de, al menos, Baa3, segun la
escala de calificacion de Moody’s (“Segundo Nivel de
Calificacion Requerido de Reemplazo por Moody’s”), la Parte

B, actuando de forma diligente, procurara, en el plazo mas breve

a) obtener un garante con al menos el Segundo Nivel de
Calificacion Requerido de Reemplazo por Moody’s; 0----m-m-v=---

b) obtener un sustituto con al menos el Segundo Nivel de
Calificacion Requerido de Reemplazo por Moody’s. =---=-=------

Mientras no se lleven a cabo las alternativas descritas
anteriormente, la Parte B debera, en el plazo de treinta (30) Dias
Habiles desde la ocurrencia del incumplimiento del Segundo
Nivel de Calificacion de Reemplazo por Moody’s, constituir un
depdsito en efectivo o de valores a favor del Fondo, de
conformidad con los términos del Anexo 1. ---—--mmmmmmmmemmemee

Las obligaciones de la Parte B bajo (A) v (B) anteriores, y
los eventos de terminacién anticipada que se deriven de las
mismas, solo se aplicaran durante el tiempo en que continden las
causas que provoquen, respectivamente, ¢l incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacion Requerido de Colateral por

Moody’s o el incumplimiento del Segundo nivel de Calificacion
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Requerido de Reemplazo por Moody’s. El deposito constituido
por la Parte B de conformidad con (A) v (B) anteriores sera
retransferido a la Parte B una vez que cesen las causas que
resultaron en el incumplimiento del Primer Nivel de Calificacion
Requerido de Colateral por Moody’s o el incumplimiento del
Segundo Nive] de Calificacion Requerido de Reemplazo por
Moody’s, respectivamente. ==-==s--— oo

Todos los costes, gastos e impuestos en que incurra por el
cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por cuenta de
T R R —

9. Otras caracteristicas del Contrato de Permuta Financiera

9.1 En caso de Vencimiento Anticipado, en los supuestos
contemplados y definidos en el Contrato de Permuta Financiera,
la Parte B asume la obligacién del pago de la cantidad liquidativa
prevista en el Contrato de Permuta Financiera. S{I la cantidad a
pagar liquidativa del Contrato de Permuta ,x'?'inanciera fuera
obligacién del Fondo (Parte A) y no de la I?,dﬁe B, el pago de la
misma por el Fondo (Parte A) se efectuara’'de conformidad con el
Orden de Prelacion de Pagos o con et Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacién, segiin corresponda. ---------====mmcmmmmrmmmu-

9.2 La Parte B solo podrd ceder todos sus derechos y

obligaciones derivadas del Contrato de Permuta Financiera,
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previo consentimiento por escrito de la Parte A, a una tercera
entidad con las calificaciones requeridas establecidas en el
apartado 8 anterior. =-====mmmmmm oo

9.3 El Contrato de Permuta Financiera se someterd a la
legisiacion espafiola. ---------mmmmmrm

9.4 El Contrato de Permuta Financiera quedard resuelto de
pleno derecho si el Contrato de Direccion, Aseguramiento y
Colocacion es resuclto conforme a lo previsto en la Estipulacion
12 de la presente Escritura o en el caso de que las Agencias de
Calificacion no confirmaran como finales (salvo que fueran
elevadas) cualesquiera de las calificaciones asignadas con
caracter provisional a los Bonos en la Fecha de Desembolso. -----

9.5 LLa ocurrencia, en su caso, del Vencimiento Anticipado
del Contrato de Permuta Financiera no constituira en st misma
una causa de Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos y
I.iquidacion Anticipada del Fondo a que se refiere el apartado 3.1
de la presente Escritura, salvo que en conjuncién con otros
eventos o circunstancias relativos a la situacion patrimonial del

Fondo se produjera una alteracion sustancial o permanente de su

equilibrio financiero.---------------- e -——-
17.6 Contrato de Intermediacion Financiera,---------------
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen del Contrato
de Intermediacion Financiera contenido en la presente

Estipulacién, que suscribe, en nombre y representacion del
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Fondo, con la Entidad Cedente, recoge la informacién mas
sustancial y relevante del contrato, refleja fielmente el contenido
del mismo y no omite informacion que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto, -«=-mms-emeeeemeee -

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebra con la Entidad Cedente un Contrato de
Intermediacion Financiera, en esta misma fecha, destinado a
remuncrar a ésta por el proceso de intermediacion financiera
desarrollado y que ha permitido la transformacion financiera
definitoria de la actividad del Fondo, la cesion a éste de los
Derechos de Crédito y las calificaciones asignadas a los Bonos
(el “Contrato de Intermediacion Financiera™). --—-—---cceeeeeeen

La Entidad Cedente tendra derecho a percibir del Fondo una
remuneracion variable y subordinada (el “Margen de
Intermediacion Financiera™) que se determinard ¥ devengara al
vencimiento de cada Periodo de Determinaci(’);(, en una cuantia
igual a la diferencia positiva, si la hubiere,f,él.r.ltre los ingresos y
los gastos devengados por el Fondo, ingiﬁidas las pérdidas de
ejercicios anteriores si las hubiert}:/ | en cada Periodo de
Determinacion de acuerdo con su contabilidad y previos al cierre
del ultimo dia del Periodo de Determinacion. ------r-mmmeemmmmeemeo-

La liquidacion del Margen de Intermediacion Financiera que
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hubiere sido devengado al cierre de los meses de marzo, junio,
septiembre y diciembre, que corresponden al Gltimo mes natural
de cada Periodo de Determinacién, se realizara en la Fecha de
Pago inmediatamente posterior siempre que el Fondo disponga
de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos del Fondo. ~m---—-mmmm e e

En el caso de que el Fondo, conforme al Orden de Prelacion
de Pagos, no dispusiera en una Fecha de Pago de liquidez
suficiente para satisfacer la totalidad del Margen de
Intermediacion Financiera, el importe devengado que hubiera
quedado sin pagar se acumulara sin penalidad alguna al Margen
de Intermediacion Financiera que se hubiere devengado, en su
caso, en el siguiente periodo trimestral y se hara efectivo en las
siguientes Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles
permitan el pago de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
0, llegado el caso de la liquidaciéon del Fondo, con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion. Los importes del Margen de
Intermediacién Financiera no pagados en anteriores Fechas de
Pago se abonaran con preferencia al importe que corresponda
abonar en la Fecha de Pago correspondiente. ------=-=--=mmmemrmamm-

No obstante lo anterior, el Margen de Intermediacion
Financiera Unicamente sera objeto de liquidacion de acuerdo con
lo establecido en el apartado 5 de la Norma 19" de la Circular

g 1) 3 —
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La primera liquidacion del Margen de Intermediacion
Financiera tendra lugar en la primera Fecha de Pago, el 22 de
julio de 2024 (por no ser Dia Habil el 21 de julio de 2024), vy
conforme a la aplicacion del Orden de Prelacion de Pagos. --------

El Contrato de Intermediacion Financiera quedard resuelto
de pleno derecho si el Contrato de Direccién, Aseguramiento y
Colocacion es resuelto conforme a lo previsto en la Estipulacion
12 de la presente Escritura o en el caso de que las Agencias de
Calificacion no confirmaran como finales (salvo que fueran
elevadas) cualesquiera de las calificaciones asignadas con
caracter provisional a los Bonos en la Fecha de Desembolso. -----

Seccion VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL
FONDO ---- -- e e

18. ADMINISTRACION Y REPRESENTACIPN DEL
FONDO.

e eeee

18.1 Actuaciones de [a Sociedad Gestora.--;—‘-’i ---------------

Las obligaciones y las actuaciones que la Sociedad Gestora
realizara para el cumplimiento de su funcié:_l_.-ﬂe administracion y
representacion legal del Fondo son, cof caricter meramente
enunciativo y sin perjuicto de otras acl{aciones previstas en el
Folleto, las siguientes; ~---—-----m=mmm oo

(i) Llevar la contabilidad del Fondo, con la debida
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separacion de la propia de la Sociedad Gestora; efectuar la
rendicion de cuentas; y llevar a cabo las obligaciones fiscales o

de cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar al

(ii) Adoptar las decisiones oportunas en relacion con la
liquidacion del Fondo, incluyendo la decision de Liquidacion
Anticipada del Fondo y Amortizacion Anticipada de la Emision
de Bonos, de acuerdo con lo previsto en el Folleto y en la
presente Escritura. Asimismo, adoptar las decisiones oportunas
en caso de resolucién de la constitucion del Fondo. -----------------

(iii) Dar cumplimiento a sus obligaciones formales,
documentales y de informacidn ante la CNMV, las Agencias de
Calificacion y cualquier otro organismo supervisor. ----------------

(iv) Nombrar y, en su caso, sustituir y revocar al auditor de
cuentas que lleve a cabo la revision y la auditoria de las cuentas
anuales del Fondo. «--==mmmmemmmmm oo

(v) Facilitar a los tenedores de los Bonos, a la CNMV y a
cualquier otro organismo supervisor, asi como a las Agencias de
Calificacion, cuantas informaciones y notificaciones prevea la
legislacion vigente y, en especial, las contempladas en la presente
Escritura y en el Folleto, ~wmwmmmmemmemmm e

(vi) Cumplir con las obligaciones de calculo previstas y
efectuar las actuaciones recogidas en la presente Escritura y en el

Folieto, asi como en los diversos contratos de operaciones del
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Fondo o en aquéllos otros que, llegado el caso, concertara

ulteriormente la Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del

(vii) En su caso, prorrogar o modificar los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los
prestadores de los servicios al Fondo, en los términos previstos
en cada uno de los contratos, e, incluso, en el caso de ser
necesario, modificarlos y celebrar contratos adicionales, siempre
que conforme a las disposiciones legales y reglamentarias
vigentes en cada momento no concurrieran circunstancias que lo
impidieran, y modificar la presente Escritura en los términos
establecidos en el articulo 24 de la Ley 5/2015. -===m=mmmmmmemmnaenne

En cualquier caso, tales actuaciones requeriran la
comunicacion de la Sociedad Gestora a la CNMV-u organismo
administrativo competente y su autorizacion pfevia y/o de la
Junta de Acreedores, en caso de ser neceﬁa'i:ias, asi como su
notificacion a las Agencias de Caliﬁcaci(’m,-"lla presente Escritura
o los contratos también podran ser oéeto de subsanacion a
instancia de la CNMV., <o oo

(vii) Administrar y gestionar los Derechos de Crédito
agrupados en el Fondo, ejerciendo los derechos inherentes a la

titularidad de los mismos y, en general, realizar todos los actos de
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administracion y disposicion que sean necesarios para el correcto
desempenio de la administracion y la representacion legal del
Fondo. Conforme a lo establecido en la Estipulacion 10 y en el
apartado 18.2 de la presente Escritura, la Sociedad Gestora
delega en BBVA, como Gestor de los Préstamos, esta funcion en
los términos descritos en la mencionada Estipulacion 10, sin
perjuicio de la responsabilidad de la Sociedad Gestora de acuerdo
con lo previsto en el articulo 26.1 b) de la Ley 5/2015,--------==--~

(ix} Comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las cantidades
que ha de percibir el Fondo, de acuerdo con las condiciones de
cesion de los Derechos de Crédito y con las condiciones de los
correspondientes contratos de Préstamo comunicadas por la
Entidad Cedente a la Sociedad Gestora, y que los ingresos de los
importes que correspondan a los Derechos de Crédito los efectla
el Gestor de los Préstamos al Fondo en los plazos y términos
previstos en el Contrato de Gestion de los Préstamos. --------------

(x) Determinar, en cada Fecha de Fijacion del Tipo de
Interés y respecto a cada siguiente Periodo de Devengo de
Intereses, el Tipo de Interés Nominal a aplicar a los Bonos, y
calcular y liquidar las cantidades que corresponda pagar en cada
Fecha de Pago por los intereses devengados por cada una de las
Series de BOnos. =asssmmmmmmm o oo e e e

(x1) Calcular y determinar en cada Fecha de Determinacion,
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el principal a amortizar y reembolsar de cada una de las Series de
Bonos en la Fecha de Pago correspondiente, --------------eemecmuav -

(xai} Calcular y liquidar las cantidades por intereses vy
comisiones que el Fondo ha de percibir y pagar en virtud de las
operaciones de activo y de pasivo del Fondo, asi como las
comisiones a pagar por los diferentes servicios financieros
CONCEItAdOS. == mmm e e

(x1i) Efectuar las actuaciones previstas con relacién a las
calificaciones de la deuda o de la situacién financiera de las
contrapartes del Fondo en los contratos de operaciones
financieras y prestacion de servicios que se mencionan en la
Estipulacion 17 de la presente Escritura, -=--=-c----eoeememeeemeees

(x1v) Velar para que las cantidades depositadas en la Cuenta
de Tesoreria, produzcan la rentabilidad establegi'éa en los
CONEratOS. == mmm o oo : ,-A— ---------------

(xv) Calcular los Fondos Disponiblﬁ;, los Fondos
Disponibles de Principales, los Fondl;néx Disponibles de
Liquidacién y las obligaciones de pago o /(e retencion que tendra
que efectuar, y realizar su aplicacic')ﬁ, de acuerdo con la
Distribucion de los Fondos Disponibles de Principales, el Orden
de Prelacion de Pagos o el Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacion, segin corresponda, —-----rmmmmmms oo
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(xvi) Ordenar las transferencias de fondos entre las
diferentes cuentas activas y pasivas, y las instrucciones de pago
que corresponda, incluidas las asignadas para atender el servicio
financiero de 10s Bonos. -=---—==~mmmm o m oo oo

(xvii) Llevar a cabo las tarcas que corresponda en relacion a
la Junta de Acreedores, tal y como se indica en el apartado
11.14 de la presente ESCritura. ----------=-smsmmmmmrmm oo

18.2 Subcontratacion, —--=—--m-mmmmmmmm e

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar o
delegar en terceras personas de reconocida solvencia y
capacidad, la prestacion de cualquiera de los servicios que ha de
realizar en su funcidén de administracion y representacion legal
de! Fondo, de acuerdo con lo establecido en la presente Escritura,
siempre que el subcontratista o delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier accion de demanda de responsabilidad contra
el Fondo. En cualquier caso, la subcontrataciéon o delegacion de
cualquier servicio (i) no deberd suponer ningun coste o gasto
adicional para el Fondo (ii) habra de ser legalmente posible, (ii1)
no dara lugar a una revision a la baja de las calificaciones
otorgadas a los Bonos por las Agencias de Calificacion, y (iv)
sera notificada a la CNMV, contando, en el caso de ser
legalmente necesario, con su autorizacién previa. No obstante
cualquier subcontratacion o delegacion, la Sociedad Gestora no

quedara exonerada ni liberada, mediante tal subcontrato o
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delegacion de ninguna de las responsabilidades asumidas en
virtud de la presente Escritura y del Folleto que legalmente le
fueren atribuibles o exigibles. ~-===--=memoomm oo

19. NOTIFICACIONES. S TN V-

19.1. Notificaciones ordinarias. —------————eceuuucu- ——————

La Sociedad Gestora se compromete a efectuar las
notificaciones que se detallan a continuacion, observando la
periodicidad que se preve en cada una de ellas.--=-=-wamemvmmmnnanas

a) Notificaciones a los tenedores de los Bonos referidas a

cada Fecha de Pago.- -- -—--

1. En el plazo comprendido entre la Fecha de Fijacion del
Tipo de Interés y los dos (2) Dias Habiles siguientes (i.e cada
Fecha de Pago), procedera a comunicar a los tenedores de los
Bonos el Tipo de Interés Nominal resultante para los Bonos para
el Periodo de Devengo de Intereses siguiente a §i€ha Fecha de
Pago. - 7

2. Trimestralmente, con una antelacion de al menos tres (3)
Dias Habiles a cada Fecha de Pago parzy'ﬂos apartados 1) y i1)
siguientes y de al menos un (1) Dia Hébiji a cada Fecha de Pago
para los apartados 1ii), 1v) y v) siguientes, procedera a comunicar

a los tenedores de los Bonos la siguiente informacion: ------------—-

1) Los importes de intereses resultantes de los Bonos de cada
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una de las Series, junto con la amortizacion de los mismos. -------
i1) Asimismo, vy si procediera, las cantidades de intereses y
de amortizacion devengadas por los Bonos de cada Serie y no
satisfechas, por insuficiencia de Fondos Disponibles, de
conformidad con las reglas del Orden de Prelacidn de Pagos. -----
ii1} El Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de cada
Serie, después de la amortizacion a liquidar en cada Fecha de
Pago, y los porcentajes que dicho Saldo de Principal Pendiente
representa sobre el importe nominal inicial de los Bonos.----------
iv) La tasa de amortizacion anticipada de principal de los
Derechos de Crédito realizada por los Deudores durante los tres
(3) meses naturales anteriores a la Fecha de Pago. ~------=~rnrmmm---
v) La vida residual media de los Bonos de cada una de las
Series estimada con las hipdtesis de mantenimiento de la tasa de
amortizacion anticipada de principal de los Derechos de Crédito.
[.as anteriores notificaciones seran efectuadas segun lo
dispuesto en esta Clausula y seran, asimismo, puestas en
conocimiento del Agente de Pagos y de Iberclear con una
antelacion de al menos tres (3) Dias [Habiles a cada Fecha de
Pago para los apartados i} y ii) anteriores y con una antelacion
minima de al menos un (1) Dia Habil a cada Fecha de Pago para
los apartados iii), iv) y V) anteriores. ---------===mmcmmmmmmemmm oo
b) Informacion referida a cada Fecha de Pago: ~—----———-—--

Con relacion a los Derechos de Crédito a la Fecha de
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Determinacion precedente a la Fecha de Pago, se comunicara la
siguiente informaciOn: ==-—«mmmmm e
1. Saldo Vivo, =—-mmemme s
2. Importe de los intereses y de principal al que ascienden
las cuotas en morosidad. ----=-=memmmmm s
3. Tipo de INterés. ===-mmmmmmm e
4. Afios de vencimiento de los Derechos de Crédito. ---------
5. Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Dudosos y saldo
acumulado de los Derechos de Crédito Dudosos desde la fecha de
constitucion del Fondo.-=-=-—mmmmmmmeooe e
Con relacion a la situacion economicofinanciera del Fondo:
Informe sobre la procedencia vy posterior aplicacién de los
Fondos Disponibles y los Fondos Disponibles de Principales de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos dq}’léondo. ------

/
Las anteriores informaciones seran publicadas en la pagina

f
¥

web de la Sociedad Gestora. ~=--=mmsmueemmceeeee P

¢} Anualmente, el informe anual:-———f=———emeeeeee .

El informe anual, mencionado en e_}f"'épartado 1 del articulo
35 de la Ley 5/2015, que contiene,! entre otros, las cuentas
anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estados de
flujos de efectivo y de ingresos y gastos reconocidos, memoria e

informe de gestién) e informe de auditoria, serd remitido a la
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CNMV en los cuatro (4) meses siguientes al cierre de cada
EJEICICIO, —mmmmmmm oo m o o e
d) Trimestralmente, los informes trimestrales: -------------
Los informes trimestrales, mencionados en el apartado 3 del
articulo 35 de la Ley 5/2015, seran remitidos a la CNMV para su
incorporacion al registro correspondiente dentro de los dos (2)
meses siguientes a la finalizacion de cada trimestre natural. -------
e) Informacion relacionada con el Reglamento de
T tuZACI O === = o e e e e e e
De conformidad con el articulo 7(2) del Reglamento de
Titulizacion, la Entidad Cedente (como originador) y la Sociedad
Gestora (encargada del cumplimiento de los requisitos técnicos),
en nombre y representacion del Fondo, designan a la Entidad
Cedente (a estos efectos, la “Entidad Informante”) como
responsable del cumplimiento de los requisitos de informacién
con arreglo al parrafo primero, letras a), b), d), e), ) y g) del
articulo 7(1) del Reglamento de Titulizaciéon. -----------------mmnun
Sin perjuicio de su responsabilidad ultima, la Entidad
Informante, directamente o delegando en la Sociedad Gestora o
en un tercero, debera cumplir con las siguientes obligaciones: ---
(a) Desde la Fecha de Desembolso:---ssmssmmmmmmmmr oo
(i) Publicar un informe trimesiral a los tenedotes de los
Bonos (coincidiendo con cada Periodo de Devengo de Intereses,

en cumplimiento del articulo 7(1)(e) del Reglamento de
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Titulizacidn en el mes posterior a cada Fecha de Pago. El informe
trimestral a los tenedores de los Bonos se facilitard de
conformidad con el Reglamento Delegado (UE) 2020/1224 de la
Comision de 16 de octubre de 2019 por ¢l que se completa el
Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del
Consejo en lo que respecta a las normas técnicas de regulacion
que especifican la informacion y los detalles sobre las
titulizaciones que deben comunicar la originadora, la
patrocinadora y el SSPE (las “Normas Técnicas de Regulacion
en materia de Informacion de la UE”) v el Reglamento de
Ejecucion (UE) 2020/1225 de la Comisién de 29 de octubre de
2019 por el que se establecen normas técnicas de ejecucion con
respecto al formato y las plantillas normalizadas con las que la
originadora, la patrocinadora y el SSPE deben r_;smuunicar la
informacion y los detalles de las l.itulizacimlr_;é (el “Normas
Técnicas de Ejecucion en materia de Informéacion de la UE"),
divulgados el dia 3 de septiembre de 2020 en el Diario Oficial de
la Unidén Europea, por los cuales se establecen los estandares
técnicos de las plantillas de transparencia a los fines del
cumplimiento del articulo 7 del Reglamento de Titulizacion;y --

(i1) Publicar trimestralmente (coincidiendo con cada Periodo

de Devengo de Intereses) cierta informacion individualizada de
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los Préstamos en cumplimiento del articulo 7(1)(a) del
Reglamento de Titulizacion en el mes posterior a cada Fecha de
Pago y junto con el informe del apartado (i) anterior. Hsta
informacion se facilitara de conformidad con las Normas
Técnicas de Regulacion en materia de Informacion de la UE y las

Normas Técnicas de Ejecucion en materia de Informacion de la

(b) Publicar, a la mayor brevedad posible, de conformidad
con el articulo 7(1)(f), del Reglamento de Titulizacion, cualquier
informacion privilegiada y, de conformidad con el articulo
7(1)(g), del Reglamento de Titulizacion, cualquier hecho
significativo relativo a la titulizaciéon que se haya divulgado de
conformidad con el articulo 17 del Reglamento (UE) 596/2014
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014,
sobre el abuso de mercado: -------------mmmmm oo

(c¢) Publicar, a la mayor brevedad posible, cualquier evento
significativo incluyendo los que se describen en el articulo
7(1)(g) del Reglamento de Titulizacion. =--=-n=--e=mr-mmmmmmmmmme -

(d) Facilitar, de conformidad con el articule 7(1) b) del
Reglamento de Titulizacion, toda la documentacion subyacente
esencial para entender la operacién, la notificacion STS y el
Folleto de emision, que son todos los documentos esenciales para
la comprension de la transaccion, en cualquier caso dentro de los

quince {15) dias naturales siguientes a la Fecha de Desembolso,
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copias de los Documentos de la Transaccion pertinentes y del
Folleto, que son todos los documentos esenciales para la
comprension de la transacCion ---=s=—mrmm oo cmm e

La Entidad Informante, directamente o delegando en la
Sociedad Gestora o un tercero, publicara o facilitara los informes
y la informacién a la que se refieren las letras de la (a) a la (d)
anteriores, de acuerdo con el articulo 7 del Reglamento de
Titulizacion de la UE y de acuerdo con el articulo 10 del
Reglamento de Titulizacion de la UE a través de la pagina web
del Repositorio RT: ==esememme oo

Ni el Fondo ni la Entidad Cedente tienen la intencién de
cumplir con los Requisitos de Transparencia del Reino Unido,
siempre que en el caso de que la informacion puesta a
disposiciéon de los inversores por la Entidad Informante de
conformidad con el articulo 7 del Reglamento de T){Lllizacién, las
Normas Técnicas de Regulacion en materia de I_Lﬁ%ormacic')n de la
UE y las Normas Técnicas de Ejecuc__iﬁh en materia de
Informacion de la UE dejen de ser L";)nsideradas por los
reguladores britanicos pertinentes como suficientes para ayudar a
los Inversores Institucionales del Reino Unido a cumplir con los
Requisitos de Diligencia Debida del Reino Unido, la Entidad

Cedente acepta que, a su entera discrecion, hara todos los
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esfuerzos comercialmente posibles, dentro de lo razonable
(commercially reasonable efforts), para tomar las medidas
adicionales que sean necesarias para proporcionar informacion
que ayude a los Inversores Institucionales del Reino Unido en
relacion con el cumplimiento de los Requisitos de Diligencia
Debida del Reino Unido por parte de los Inversores
Institucionales del Reino Unido. =-m---emmmmmmmm oo e

La Entidad Informante, directamente o delegando en la
Sociedad Gestora o en un tercero, pondrd la informacion antes
mencionada a disposicion de los tenedores de los Bonos, de las
autoridades competentes pertinentes a las que sc refiere el
articulo 29 del Reglamento de Titulizacién y, previa solicitud, de
los potenciales inversores en los Bonos. —----=-r--rmsmmmmmmmmmmvnname-

Los informes trimestrales a los tenedores de los Bonos
incluirdn, de conformidad con el articulo 7(1)(e), inciso (iii), del
Reglamento de Titulizacion, informacién sobre la retencion del
riesgo, incluyendo el detalle sobre la modalidad de retencion del
riesgo escogida, de entre las modalidades previstas en el articulo
6(3) del Reglamento de Titulizacion ha sido aplicado, de acuerdo
con ¢l articulo 6 de! Reglamento de Titulizacion de la UE. --------

Adicionalmente, conforme al articulo 22 del Reglamento de
Titulizacion, la Entidad Informante, directamente o delegando en
la Sociedad Gestora o en un tercero, pondra a disposicion (o ha

puesto a disposicion en el Folleto) de los potenciales inversores,
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antes de la fijacion de los Margenes de los Bonos de cada Serie,
la informacion mencionada al final del apartado 4.1.1 e) de la
Informaciéon Adicional del Folleto. --=-=~=ms-memmmom oo

La Entidad Cedente ha confirmado que no dispone en sus
bases de datos de la informacion sobre el impacto ambiental de
los activos que hubieran sido adquiridos por los Deudores con los
importes financiados por los Préstamos. ----------==---eccememeceeee-

Las Partes expresamente reconocen que cada potencial
inversor estd obligado a evaluar y a determinar de forma
independiente la suficiencia de la informacion antes descrita a
efectos del cumplimiento del articulo 5 del Reglamento de
Titulizacion, y ni la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, ni
la Entidad Cedente (en su calidad de Entidad Cedgnte, de Gestor
de los Préstamos y de Entidad Informante) o lo_gflﬁslmcturadores

o las Entidades Directoras realizan uma declaraciéon o

manifestacion al respecto.---- -~ , —————————————————————
19.2. Notificaciones extraordinariﬁ;-:. ——————————————————————————
Seran objeto de notificacion extraordinaria, ~=--~=-=======--n--
1. El Tipo de Interés Nominal determinado para los Bonos

para el primer Periodo de Devengo de Intereses. ---=------=-=--cu-v

Conforme al articulo 36 de la Ley 5/2015, la Sociedad
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Gestora comunicara de manera inmediata cualquier hecho
especificamente relevante para la situacion o el desenvolvimiento
del Fondo a la CNMV y a los acreedores del mismo. Se
consideraran informacién privilegiada y otra informacion
relevante (OIR) especificamente para el Fondo aquella que pueda
influir de forma sensible en los Bonos emitidos o en los
Préstamos. =---s-msmme s s e

En particular, se considerara otra informacion relevante
(OIR) cualquier modificacion relevante  (a) cualquier
modificacion material de la presente Escritura, en su caso, (b) la
resolucion de la constitucion del Fondo (¢) el acaecimiento de un
Supuesto de Amortizacion Secuencial o (d) una eventual decision
de Liquidacion Anticipada del Fondo y de Amortizacion
Anticipada de la Emisidén de Bonos por cualquiera de las causas
previstas en el Folleto o en la presente Escritura. En este tltimo
supuesto, la Sociedad Gestora también remitira a la CNMV el
acta notarial de extincion del Fondo y el procedimiento de
liquidacion seguido a que hace referencia el apartado 4.4.4 del
Documento de Registro del Folleto. ~=-=----c-mmmmmmmemmamm oo

La modificacion de esta Escritura serd comunicada por la
Sociedad Gestora a las Agencias de Calificacién y sera difundida
por la Sociedad Gestora a través de la informacion publica
periddica del Fondo, debiéndose publicar en la pagina web de la

Sociedad Gestora, en el apartado correspondiente al Fondo.
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Cuando asi sea requerido, se elaborara un suplemento al Folleto y
se informara del mismo como informacidon reglamentaria de
conformidad con lo dispuesto en los articulos 227 y 228 de la
Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.

19.3 Procedimiento de notificacion a los tenedores de los

Bonos. ---———ememeeemeee e -- -

Las notificaciones a los tenedores de los Bonos que, a tenor
de lo anterior, haya de efectuar la Sociedad Gestora sobre el
Fondo se realizaran de la forma siguiente:------------—-—---ooeeeee -

1. Informaciones ordinarias. - -

Las notificaciones ordinarias seran efectuadas mediante
publicacion en el boletin diario de AIAF Mercado de Renta Fija,
o cualquier otro que lo sustituyera o de similares cgafélcteristicas,
o bien mediante publicacién en un diario de aanpjia difusién en
Espafia, ya sea de caracter econdmico-finafdciero o general.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora o ei'r Agente de Pagos
podran difundir tales informaciones u @gtras en interés de los
titulares de los Bonos a través de lds canales y sistemas de
difusion propios de los mercados financieros tales como Reuters,
Bloomberg o cualquier otro de similares caracteristicas. ---------~-

La informacion referida al Reglamento de Titulizacién se

publicard conforme a lo establecido en el apartado 19.1 e)
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ANLETIOT . == s s e
2. Notificaciones extraordinarias. ------------==c=m=mocemmnemee
Salvo que de otra manera se prevea en esta Escritura y en el

Folleto, las notificaciones extraordinarias habran de ser

efectuadas mediante publicacion en el boletin diario de AIAF o

en cualquier otro que lo sustituyera o de similares caracteristicas,

o mediante publicaciéon en un diario de amplia difusién en

Espafia, va sea de caracter econdmico-financiero o general,

considerandose esas notificaciones hechas en la fecha de dicha

publicacion, siendo aptos para las mismas cualquier dia del
calendario, bien sea Dia Habil o inhabil (seglin lo establecido en

el FOlleto). ~m-mmmmm s m e e e e
3. Notificaciones y otras informaciones. --------—--====--muemv
La Sociedad Gestora podra poner a disposicion de los

titulares de los Bonos las notificaciones ordinarias y

extraordinarias y otras informaciones de interés para los mismos

a través de su pagina web www.edt-sg.Com, ----~--=--==--rr-m-m-m---

19.4 Informacion a la Comision Nacional del Mercado

de Valores,---—————————- - .

Las informaciones sobre el Fondo se remitirdn a la CNMV
conforme a los modelos recogidos en la Circular 2/2016, asi
como cualquier informacion que, con independencia de lo
anterior, le sea requerida por la CNMV o por la normativa

vigente en cada MOMENTO. —-=-====mmmsmmm o mm oo
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19.5 Informacion a las Agencias de Calificaciéon.-------~---

La Sociedad Gestora suministrara a las Agencias de
Calificacion informacion periddica sobre la situacion del Fondo y
el comportamiento de los Derechos de Crédito para que realicen
el seguimiento de las calificaciones de los Bonos y las
notificaciones de caracter extraordinario. Igualmente realizara
sus mejores estuerzos para facilitar dicha informacion cuando de
forma razonable fuera requerida a ello y, en cualquier caso,
cuando existiera un cambio significativo en las condiciones del
Fondo, en los contratos concertados por el mismo a través de su
Sociedad Gestora o en las partes interesadas. --------=-==-=-ereeeeev

Seccién VII: PRELACION DE PAGOS DEL FONDO. --

20. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN
LOS PAGOS DEL FONDQ, --rnmrnmmeeeee 48 ]

20.1 Origen y aplicacion de fondos ¢n la Fecha de

Desembolso de los Bonos y hasta la primera Fecha de Pago,

excluida, --—-----mmeemmee - . - -
El origen de las cantidades disponibles por el Fondo en la
Fecha de Desembolso de la Emision de Bonos y su aplicacion
hasta la primera Fecha de Pago, excluida, seran las siguientes: ---
1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por los siguientes

CONCEPLOS. mmm i m oo e
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a) Desembolso de la suscripcion de los Bonos. -====-=r-------
b) Disposicion del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales. = e e e
2. Aplicacion: ¢l Fondo aplicara los fondos antertormente
descritos a los siguientes pagos:--------------mmmmmmmsemmom oo
a) Pago de la parte del precio de adquisicion de los
Derechos de Crédito por su valor nominal, que sera su importe
principal agregado pendiente de pago mas el interés devengado
en la Fecha de Constilucion. =====-mmemmrem oo
b) Pago de los gastos de constitucion del Fondo y de
emision y admision a negociacion de los Bonos. -----------mmmmmeae-
¢) Constitucion del Fondo de Reserva Inicial,-«~~-====rneer--
20.2 Origen y aplicacion de fondos a partir de la primera
Fecha de Pago, incluida, y hasta la dltima Fecha de Pago o la

liquidacion del Fondo, excluida. Orden de Prelacion de

En cada Fecha de Pago, que no sea la Fecha de Vencimiento
Final ni cuando tuviera lugar la Liquidaciéon Anticipada del
Fondo, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, procederd con caracter sucesivo a aplicar los Fondos
Disponibles y los Fondos Disponibles de Principales en el orden
de prelacion de pagos que se establece a continuacidn para cada
uno de ellos (el “Orden de Prelacion de Pagos™). -----------------

20.2.1 Fondos Disponibles: origen y aplicacion. -——--------
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1. Origen. ---- -- e

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago (los “Fondos
Disponibles”) para hacer frente a las obligaciones de pago o de
retencion relacionadas a continuacion en el apartado 2, seran los
importes que habran sido depositados en la Cuenta de Tesoreria,
correspondientes a los siguientes conceptos identificados como
tales por la Sociedad Gestora (conforme a la informacion
recibida del Gestor de los Préstamos en los conceptos que
APLIQUE ) = mm e e e e

a) Los ingresos percibidos por el reembolso del principal de
los Derechos de Crédito correspondientes al Periodo de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago coneSpqudiente.---

b) Los intereses ordinarios y de demora perc_}bidos de los
Derechos de Crédito correspondientes al / Periodo  de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago cérrespondiente.---

c) El importe correspondiente al Fondo de Reserva a la
Fecha de Determinacion precedente @ la Fecha de Pago
correspondiente. —---------m-cemmmemmeeoeoo e S

d) En su caso, cualquier cantidad dispuesta de la Reserva
PIR en dicha Fecha de Pago tal y como se recoge en la
Estipulacién 10.2 de la presente Escritura. ~-------ememmememmeeeennns

e) Cualesquiera otras cantidades derivadas de los Derechos
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de Créditos que hubiera percibido el Fondo correspondientes al
Periodo de Determinacién precedente a la Fecha de Pago
COTTESPONAIENTE. = -mmmm oo e o e

f} Adicionalmente, en la primera Fecha de Pago, la parte del
principal dispuesto del Préstamo para Gastos Iniciales que no
hubiera sido utilizada hasta esa fecha.------------==--mmcemmceem -

g) En su caso, las cantidades recibidas por el Fondo
derivadas del Contrato de Permuta Financiera (distintas de las
recibidas como garantia de conformidad con el Contrato de
Permuta Financiera);, y ---=s===-m=mmmmmmmmm oo oo

h) Las cantidades (positivas o negativas) resultantes de la
aplicacion del correspondiente tipo de interés variable (positivo o
negativo) a los saldos diarios de la propia Cuenta de Tesoreria.---

i) La cantidad que quedara en el haber de la Cuenta de
Reserva de la Comision de Gestion cuando se hubiera ocurrido y
continle un Supuesto de Terminacion del Gestor de los
Préstamos, con objeto de cubrir los costes de sustitucidn del
Gestor de los Préstamos y la Comision de Gestion del Gestor
Sustituto de los Préstamos que sean superiores a la remuneracion
pagadera a BBVA como Gestor de los Préstamos con relacion al
Periodo de Determinacion inmediatamente precedente a la Fecha
de Pago Relevante. --~----mmmmmmmm oo e e oo

Los ingresos correspondientes a los conceplos a), b) y e)

anteriores percibidos por el Fondo y depositados en Ja Cuenta de

-226-



Tesoreria desde la Fecha de Determinacion inmediatamente
precedente, excluida, a la Fecha de Pago correspondiente hasta
¢sta Oltima, no se incluiran en los Fondos Disponibles en la
Fecha de Pago correspondiente, permaneciendo su importe
depositado en la Cuenta de Tesoreria para su inclusidén en los

Fondos Disponibles en la siguiente Fecha de Pago. -----------------

2. Aplicacion. --- e

Los Fondos Disponibles se aplicaran en cada Fecha de
Pago, con independencia del momento de su devengo, al
cumplimiento de las obligaciones de pago o de retencion
exigibles en cada Fecha de Pago en el siguiente orden de
prelacion, salvo la aplicacidén establecida en el orden 1° que
podra tener lugar en cualquier momento de acuerdo con su
exigibilidad:--=---mmm e

1°. Pago de los impuestos y gastos 01‘dina1‘%ﬁ'§ (ver Nota (1)
del presente apartado) y extraordinarios {}fre.r Nota (2) del
presente apartado) del Fondo, suplidos o, ';10 por la Sociedad
Gestora y debidamente justificados, inc_}{iyendo la comision de
administraciéon a favor de ésta, y el rest{) de gastos y comisiones
por servicios (a excepcidon de la comision bajo el Contrato de
Gestion de los Préstamos), incluidos los derivados del Contrato

de Agencia de Pagos de los Bonos, los gastos pagados por
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adelantado o desembolsados en nombre del Fondo y otros
importes reembolsables al Gestor de los Préstamos, de
conformidad con el Contrato de Gestion de los Préstamos,
siempre que dichos gastos estén debidamente justificados. --------

2° Pago al Gestor de los Préstamos de la comision
establecida por el Contrato de Gestion de los Préstamos. ----------

3°. En su caso, pago de la cantidad neta a satisfacer por el
Fondo en virtud del Contrato de Permuta Financiera, vy,
solamente en el caso de resolucién del citado Contrato por
incumplimiento del Fondo (de acuerdo con las “Causas de
Vencimiento Anticipado por Circunstancias Imputables a las
Partes” del Contrato de Permuta Financiera) o por ser ¢ste la
parte afectada por circunstancias objetivas sobrevenidas (de
acuerdo con las “Causas de Vencimiento Anticipado de
Operaciones por Circunstancias Objetivas Sobrevenidas™ del
Contrato de Permuta Financiera), de la cantidad a satisfacer por
el Fondo que corresponda al pago liquidativo. -----------=-mmmmcceev

4° . Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie Al -mmmmm

5° . Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie B salvo postergacidon de este pago al 11° lugar en el orden
de prelacion. -emmmemmmmmmm o

Se procederd a la postergacion de este pago al 11° lugar

cuando la diferencia entre (a) el Saldo de Principal Pendiente de
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los Bonos de las Series A a E a la Fecha de Determinacién
inmediatamente precedente y (b) la suma de (i) el Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito no Dudosos a la Fecha de
Determinacion inmediatamente precedente y (ii) los ingresos por
reembolso de principales de los Derechos de Crédito recibidos
por el Gestor de los Préstamos correspondiente al Periodo de
Determinacion inmediatamente precedente, fuera superior al
Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de las Series C, Dy E
y siempre que no se hubiera producido o no se fuera a producir la
completa amortizacion de los Bonos de la Series A o no se fuera
a producir en la Fecha de Pago correspondiente.------- -—--—carem-u

6°. Retencion de la cantidad suficiente para mantener la

i

dotacion del importe del Fondo de Reserva Requerido,/------------

7° . Pago de los intereses devengados de lorsf'f}.éonos de la
Serie C salvo postergacion de este pago al 12° lfl';gar en el orden
de prelacidn. ------------—~~~—————-—-——-—---—-—-—-—fi—j- ————————————————————

Se procederd a la postergacion de Este pago al 13° lugar
cuando la diferencia entre (a) el Saldo de Principal Pendiente de
los Bonos de las Series A a E a la Fecha de Determinacion
inmediatamente precedente y (b) la suma de (i) el Saldo Vivo de

los Derechos de Crédito no Dudosos a la Fecha de

Determinacion inmediatamente precedente y (ii) los ingresos por
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reembolso de principales de los Derechos de Crédito recibidos
por el Gestor de los Préstamos durante el Periodo de
Determinacion inmediatamente precedente, fuera superior al
Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de las Series Dy E, y
siempre que no se hubiera producido o no se fuera a producir la
completa amortizacién de los Bonos de las Series A y B en la
Fecha de Pago correspondiente,-=-«sewumnn memmmmemmma oo

8°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie D salvo postergacion de este pago al 13° lugar en el orden
de prelacion. =mmmmem oo

Se procedera a la postergacion de este pago al 13° lugar
cuando la diferencia entre (a) el Saldo de Principal Pendiente de
los Bonos de las Series A a E a la Fecha de Determinacion
inmediatamente precedente y (b) la suma de (i) el Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito no Dudosos a la Fecha de
Determinacion inmediatamente precedente y (i1) los ingresos por
reembolso de principales de los Derechos de Crédito recibidos
por el Gestor de los Préstamos correspondiente al Periodo de
Determinacion inmediatamente precedente, fuera superior al
Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de las Series E, y
siempre que no se hubiera producido o no se fuera a producir la
completa amortizacion de los Bonos de las Series A, By Cen la
Fecha de Pago correspondiente,——-««- =mmmemmmmmmsmm e oo

9°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
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Serie E salvo postergacion de este pago al 14° lugar en el orden
de prelacion. —=--mmmmmmme e

Se procedera a la postergaciéon de este pago al 14° lugar
cuando la diferencia entre (a) el Saldo de Principal Pendiente de
los Bonos de las Series A a E a la Fecha de Determinacién
inmediatamente precedente y (b) la suma de (i) el Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito no Dudosos a la Fecha de
Determinacién inmediatamente precedente vy (ii) los ingresos por
reembolso de principales de los Derechos de Crédito recibidos
por el Gestor de los Préstamos correspondiente al Periodo de
Determinacién inmediatamente precedente, fuera superior a cero,
y siempre que no se hubiera producido o no se fuera a producir la
completa amortizacion de los Bonos de las Series A, B,CyDen
la Fecha de Pago correspondiente.-----—-- ———~-—-------~~f—i ------------

10°. Retencion en una cantidad igual a l_a"'jRetencién de
Principales para ser aplicada como Fondog :DiSponibles de
Principal de acuerdo con las reglas de Di_;ﬂiibuci()n de Fondos
Disponibles de Principal establecidas apértado 20.2.2.2 de la
presente Escritura.--------==-=semmeeeemo--2 A

11°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie B cuando se produzca la postergacion de este pago del 5°

lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio
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APATAA 0~ e
12°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie C cuando se produzca la postergacion de este pago del 7°
tugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio
APATTAAO. == oo
13°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie D cuando se produzca la postergacion de este pago del &°
lugar en el orden de prelacién conforme se establece en el propio
APATTAQ Q. === === m == e e
14° Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie E cuando se produzca la postergacion de este pago del 9°
lugar en el orden de prelacidén conforme se establece en el propio
APATTAQ . == oo oo
15°.Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
SEI1E 7. ~mmmm o m e e
16°. Pago del Importe Objetivo de Amortizacion del
Principal de la Serie Z de acuerdo con lo establecido en el
apartado 11.9.2.7 de la presente Escritura --------=-------svsmneov
17°. En su caso, pago de las cantidades a satisfacer por el
Fondo que corresponda al pago liquidativo del Contrato de
Permuta Financiera excepto en los supuestos contemplados en el
orden 3° anterior. -r---—mmmmssmmm—— e e
18°. Pago de intereses devengados del Préstamo para Gastos

Iniciales. —=-mmmmmmmm e
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19°. Reembolso del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales hasta que las cantidades pendientes queden
completamente amortizadas de acuerdo con lo establecido en el
apartado 17.3 de la presente Escritura-----~=«sswmomoomommomeeeeo

20°.Pago del Margen de Intermediacion Financiera-------——--

Cuando en un mismo orden de prelacion existan cantidades
exigibles por diferentes conceptos en la Fecha de Pago vy los
Fondos Disponibles no fueran suficientes para atender los
importes exigibles de todos ellos, la aplicacion del remanente de
los Fondos Disponibles se realizara a prorrata entre los importes
que sean exigibles de cada uno de ellos, y el importe aplicado a
cada concepto particular, cuando proceda, se distribuira
atendiendo al orden de vencimiento de los diferentes importes
exigibles por ese concepto particular”. —=-mmmeemm oo

Nota (1) Se consideran gastos ordinarios del Eéndo: —————————

a) Gastos que puedan derivarse de lays'f verificaciones,
inscripciones y autorizaciones administrafivas de obligado
cumplimiento distintos del pago de los gas__l_:(‘:.s de constitucion del
Fondo y de emisién y admision de los";lBonos, y la comisidn
periodica a pagar a EDW o al Repositorio RT. -==--=-mcemmmmeeemeo-

b) Comision de gestion del Fondo a favor de la Sociedad

SO ™ e S e mEmEmE
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¢) Cantidades accesorias debidas y pagaderas al Gestor de
los Préstamos (distintas de la comision del Gestor de los
Préstamos). —===n===nmmmmmm oo oo
d) Honorarios de las Agencias de Calificacion por el
seguimiento y el mantenimiento de la calificacion de los Bonos. -
¢) Gastos relativos a la llevanza del registro contable de los
Bonos por su representacion mediante anotaciones en cuenta, su
admision a negociacion en mercados secundarios organizados y
el mantenimiento de todo ello. —---------—cemmvrmmemr
f) Gastos de auditoria de las cuentas anuales de los
Derechos de Crédito.————--==-==mmmmmm oo
g) Gastos derivados de la amortizacion de los Bonos, --------
h) Gastos derivados de los anuncios y notificaciones
relacionados con el Fondo y/o los Bonos. =-----mrm-mmmmmmemmmmmmemee
i) Parte de la comision de PCS, como tercero verificador, no
pagada inicialmente., -==--==mmmmmmmm oo e
Nota (2) Se consideran gastos extraordinarios del Fondo:----
a) Si fuera el caso, gastos derivados de la preparacion y
formalizacion de la modificacion de la presente Escritura y de los
contratos, asi como de la celebracion de contratos adicionales. ---
b) Gastos necesarios para instar la ejecucion de los
Derechos de Crédito y los derivados de las actuaciones
recuperatorias que $e reqUIeIan. ——-----===~=x===mmrmmmromsmmmmooooeae

c) En su caso, gastos necesarios para la gestion,
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administracidén, mantenimiento, valoracion, comercializacion y
enajenacion de inmuebles, bienes valores o derechos adjudicados
0 dados al Fondo en pago de Préstamos o para la explotacion de
108 MISMOS. === == mm e e

d} Gastos extraordinarios de auditorias y de asesoramiento

e) Si fuera el caso, el importe remanente de gastos iniciales
de constitucion del Fondo y de emision y admision de los Bonos
que hubiera excedido del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales, ~=mmmcm oo e

) Los costes incurridos en cada Junta de Acreedores. --------

2) En general, cualesquiera otros gastos o costes requeridos
extraordinarios o que no sean clasificados como gastos ordinarios

que fueran soportados por el Fondo o por la Sociedad Gestora en
'n'.l

iy

representacion y por cuenta del misSmo. -----------=-f---mroemeomemeen

20.2.2 Fondos Disponibles de Princjf;ales: origen y
/

aplicacion. -—-- - A e

1. Origen. ~=~=-mmemmmmmmemeeeeeeeeee e
En cada Fecha de Pago, los Eondos Disponibles de
Principales seran el importe de la Retencion de Principales
efectivamente aplicado en el orden décimo (10°) de los Fondos

Disponibles en la Fecha de Pago correspondiente, --------------=-—-
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2. Distribucion de los Fondos Disponibles de Principales.

Los Fondos Disponibles de Principales se aplicaran en cada
Fecha de Pago de conformidad con las siguientes reglas: ----------

1. Siempre que no haya ocurrido un Supuesto de
Amortizacion Secuencial, los Fondos Disponibles de Principales
se aplicaran a prorrata a la amortizacion de los Bonos de la Serie
A, de los Bonos de la Serie B, de los Bonos de la Serie C, de los
Bonos de la Serie D y de los Bonos de la Serie E hasta su total
AMOTTIZACTON ==t m e o oo e

2. Una vez que haya ocurrido un Supuesto de Amortizacion
Secuencial, los Fondos Disponibles de Principales se aplicaran
secuencialmente, en primer lugar a la amortizacién de la Serie A
hasta su total amortizacion, en segundo lugar, a la amortizacion
de la Serie B hasta su total amortizacién, en tercer lugar, a la
amortizacion de la Serie C hasta su total amortizacion, en cuarto
lugar, a la amortizacion de la Serie D hasta su total amortizacion,
en quinto y ultimo lugar, a la amortizacién de la Serie E hasta su
total amortizacion. Una vez que la amortizacion pasase a ser
secuencial, ya no podra volverse a aplicar la amortizacion a
prorrata. Si se produce un Supuesto de Amortizacion Secuencial,
los Bonos de las Serie A a E se amortizaran en adelante
irremediablemente de forma secuencial -----------mmommmemm -

20.2.3 Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion del
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La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién del Fondo,
cuando tenga lugar la liquidacién del mismo en la Fecha de
Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacion
Anticipada con arreglo a lo previsto en los apartados 3.1 y 3.2
de la presente Escritura, mediante la aplicacién de los fondos
disponibles por los siguientes conceptos (los “Fondos
Disponibles de Liquidacion™): (i} de los Fondos Disponibles y
(i1) de los importes que vaya obteniendo el Fondo por la
enajenacion de los Derechos de Crédito y de los activos que
quedaran remanentes en el siguiente orden de prelacion de pagos
(el “Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion”):--------—-—--

1°. Reserva para hacer frente a los gastos finales de
extincion y liquidacion de orden tributario, administrativo o
PUbLICTEArIO. ==memm oo oo

2° Pago de los impuestos y de los gastos"; ordinarios y
extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la Sociedad Gestora
y debidamente justificados, incluyendo/ la comisién de
administracion a favor de ésta, y el resto ,pI'e gastos y comisiones
por servicios, incluidos los derivados del Contrato de Agencia de
Pagos de los Bonos y del Gestor de los Préstamos de la comision
establecida en el Contrato de Gestion de los Préstamos, los gastos

pagados por adelantado o desembolsados en nombre del Fondo
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por el Gestor de los Préstamos vy otras cantidades reembolsables a
éste, de conformidad con el Contrato de Gestion de los
Préstamos, siempre que dichos gastos estén todos debidamente
JUSHTTICAAOS, =mmmmmm oo e

3°. En su caso, pago de la cantidad neta a satisfacer por el
Fondo por los tltimos periodos de calculo en virtud del Contrato
de Permuta Financiera y, solamente en el caso de resolucion del
citado Contrato por incumplimiento del Fondo (de acuerdo con
las “Causas de Vencimiento Anticipado por Circunstancias
Imputables a las Partes” del Contrato de Permuta Financiera) o
por ser ¢ste la parte afectada por circunstancias objetivas
sobrevenidas (de acuerdo con las “Causas de Vencimiento
Anticipado de Operaciones por Circunstancias  Objetivas
Sobrevenidas” del Contrato de Permuta Financiera), de la
cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago
liquIdative. === e oo e

4°, Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

5°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A. --
6°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie Bl oo
7°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie B.---

8°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
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9°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie C.---
10°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
SeT18 D mm e
11°. Amortizacidn del principal de los Bonos de la Serie D. -

12°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

13°. Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie E. -
14°.Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
N L e T
15°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie Z. -
16°.En su caso, pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo
que corresponda al pago liquidativo del Contrato de Permuta
Financiera excepto en los supuestos contemplados en el qrclen 3¢
ANLETTOT === === o e ..:,-i".. ------ -
17°. Pago de los intereses devengados del PPé.;ilﬂlﬂ(‘.r para
Gastos Iniciales. —=mmmmmmmmmmm e
18°.Amortizacion del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales, —mmmm e
19°. Pago del Margen de Intermediacién Financiera ----------
Cuando en un mismo numero de orden de prelacion existan
cantidades exigibles por diferentes conceptos y los Fondos

Disponibles de Liquidacion no fueran suficientes para atender los
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importes exigibles de todos ellos, la aplicacion del remanente de
los Fondos Disponibles de Liquidacion se realizard a prorrata
entre los importes que sean exigibles de cada uno de ellos, y el
importe aplicado a cada concepto particular, cuando proceda, se
distribuira atendiendo al a la distribucién del importe aplicado a
cada concepto por el orden de vencimiento de los diferentes
importes exigibles por ese concepto particular, -=----=-===---------—-

Seccion VIII: OTROS ASUNTOS RELATIVOS AL
REGLAMENTO DE TITULIZACION --evemmemmmmmmee oo

21. REGLAMENTO DE TITULIZACION -----ceeeeemeem

21.1 Retencion del riesgo en virtud del Reglamento de
Titulizacion y otra normativa —------=-emmmcemmmm e e

BBVA se compromete por la presente Escritura a retener, de
forma continua, un interés econdmico neto significativo en la
operacidn de titulizacion que se describe en la presente Escritura
que no podra ser inferior al cinco por ciento (5%) de acuerdo con
el articulo 6.1 del Reglamento de Titulizacion. A la Fecha de
Desembolso, dicho interés econdémico neto significativo se
mantendra de conformidad con el articulo 6.1 del Reglamento de
Titulizacién y comprendera exposiciones seleccionadas al azar,
equivalentes, a la Fecha de Constitucion, a no menos del cinco
por ciento (5%) del valor nominal de las exposiciones titulizadas,
cuando esas exposiciones no titulizadas se hubieran titulizado en

otras circunstancias en la titulizacion, siempre que el numero de
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exposiciones potencialmente titulizadas no sea infertor a 100 al
originarse, de conformidad con el parrafo 3 (c) del Articulo 6 del
Reglamento de Titulizacion y el articulo 6 del Reglamento
Delegado (UE) 2023/2175. cmmmmmmemmm e e

El interés econdmico neto significativo no se dividira entre
diferentes tipos de retenedores ni podra ser objeto de ninguna
reduccidén del riesgo o cobertura. ------------mmmmmmr e

Esta opcion de retencion y la metodologia utilizada para
calcular el interés econdmico neto no cambiaran, a menos que se
requiera dicho cambio debido a circunstancias excepcionales, en
cuyo caso, dicho cambio se informara adecuadamente a los
tenedores de los Bonos y se publicara conforme a la Estipulacion
19 de la presente Escritura. ----=-=s-msmmmmmommmm s

BBVA se compromete a cumplir con los requisitos
establecidos en los articulos 6.1 a 6.3 del Regldmento de
Titulizacion. Adicionalmente a la informacién estaplécida en esta
Escritura y en el Folleto, la Entidad Cedente se l;ra comprometido
a poner a disposicion de los inve;ﬂ’éres informacién
materialmente relevante para que los inwp(s;nres puedan verificar
el cumplimiento del Articulo 6 del Reglamento de Titulizacion
de conformidad con el Articulo 7 del Reglamento de

Titulizacion, tal como se establece en la estipulacion 19 de esta
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Escritura. En particular, los informes trimestrales incluiran
informacion sobre el riesgo retenido, incluida la informacion
sobre cudl de las modalidades de retencion se ha aplicado de
conformidad con el parrafo 1. (e) (iii) del articulo 7 del
Reglamento de Titulizacion. -=---~-=-mrm e e

Todo potencial inversor evaluard y determinara de manera
independiente la suficiencia de la informacion descrita
anteriormente para cumplir con el articulo 5.1.(¢c) del Reglamento
de Titulizacion y ni la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
ni BBVA (en su calidad de Entidad Cedente) declaran que la
informacién descrita anteriormente es suficiente en todas las
circunstancias para tales propdsitos. -«-=-==m=mmmmmmmmmmc e

La normativa de retencion del riesgo aplicable en Estados
Unidos se resume en el apartado 3.43 de la Informacién
Adicional del Folleto. —~-mmmmmm e e

21.2 Titulizacién STS y verificacion por PCS ------—---——---

21.2.1 Notificacion ST'S --------omm e

De acuerdo con el articulo 18 del Reglamento de
Titulizacion de la UE, la Entidad Cedente y la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, se comprometen a llevar a cabo sus
mejores esfuerzos a fin de que la operacién de titulizacion
pactada en virtud de la presente Escritura sea calificada como
“simple, transparente y normalizada” (STS). Después del dia de

hoy vy, en todo caso, en el plazo maximo de 15 dias desde el dia
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de hoy, la Entidad Cedente debera remitir una notificacion a la
Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA, por sus
siglas en inglés) comunicando el cumplimiento de los requisitos
de los articulos 19 a 22 del Reglamento de la Titulizacion a
ESMA (la “Notificacion STS”) con el objetivo de que la
presente operacion de titulizacidon se incluya en la
correspondiente lista administrada por ESMA, todo ello de
conformidad con el articulo 27 del Reglamento de Titulizacion.
Una vez incluida en dicha lista, la Notificacion STS estara
disponible para su descarga, si se considera necesario, en el

siguiente enlace https://www.esma.europa.ew/policy-

activities/securitisation/simple-transparent-and-standardised-sts-

securitisation. La Sociedad Gestora, en virtud de una delegacion
de la Entidad Cedente, notificara a Banco de Espafia, en su
condicion de autoridad competente la presentaciéh de dicha
Notificacion STS obligatoria a ESMA, adjﬂ;tando dicha
NOLICaCION, === == e _-;'{- ———————————————————

21.2.2 Cumplimiento STS ---------——-- A

No obstante lo anterior, ni la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, ni BBVA (en su condicion de Entidad Cedente,
Gestor de los Préstamos, Entidad Informante), ni ninguno de los

Estructuradores o de las Entidades Directoras realizan ninguna
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manifestacion ni ofrecen ninguna garantia, ni se comprometen de
ninguna manera a (i) que la presente operacion de titulizacion
serd incluida en el correspondiente registro administrativo de
ESMA; o (ii) que esta operacion de titulizacion serd reconocida o
designada como “STS” o “simple, transparente y normalizada”
en el sentido del articulo 18 del Reglamento de Titulizacion
después de la fecha de notificaciéon a la ESMA y (iii) si la
operacion de titulizacion cumple o seguird cumpliendo los
requisitos de "STS" o de calificarse como una titulizacion STS en
virtud del Reglamento de Titulizacion de la UE o de conformidad
con el apartado 3 del articulo 18 del Reglamento de Salida de la
UE sobre Titulizacion del Reino Unido en la fecha de la firma de
la presente Escritura o en cualquier momento en el futuro. --------

BBVA, como originador, notificara inmediatamente a
ESMA e informara a su autoridad competente si la transaccion
deja de cumplir los requisitos de los articulos 19 a 22 del
Reglamento de Titulizacion. Para evitar cualquier duda, la
condicion STS de una transaccion no es estatica y los inversores
deberian verificar esta condicion en cada momento en la pagina
web de ESMA mmmmme e

21.2.3 Verificacion STS - --mmmmm e

Se ha solicitado a Prime Collateralised Securities (PCS) EU
SAS (“PCS”) que verifique la presente operacion de titulizacion,

sobre la base de la informacion proporcionada por las Partes o
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sus asesores, al objeto de determinar su cumplimiento con los
criterios establecidos en los articulos 19, 20, 21 y 22 del
Reglamento de Titulizacién (la “Verificacion STS”); Se espera
que el informe (i) se publique antes de la Fecha de Desembolso,
y (11) esté disponible para los inversores en el sitio web de PCS

(https://www.pcsmarket.org/sts-verification-transactions/)  junto

con una explicacion detallada de su alcance en la web
https://www.PCSmarket.org/disclaimer, ~--=------s-mmmemmcmme -

21.2.4 Valoracion CRR w—— e

Las Partes manifiestan y se reconocen, la una a la otra, que,
de forma separada a la verificacion STS se ha presentado una
solicitud a PCS para que evalte el cumplimiento de los Bonos
con los criterios adictonales establecidos en el Reglamento (UE)
n® 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de
junio, sobre los requisitos prudenciales de las ?ntidades de
crédito y las empresas de inversion y por el qu:.':;/sje modifica el
Reglamento (UE) n® 0648/2012, en su -'F;,dacci()n actual
("Reglamento 575/2013" o "CRR") l:“:n relacion con las
titulizaciones STS (es decir, la Valoraci’f;n CRR). No se puede
asegurar que los Bonos reciban la Valoracion CRR por parte de
PCS (ya sea antes de la emisién o en cualquier momento

posterior) y que se cumpla el CRR.-=—=—m—mmmmemmmommeo o
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Seccién 1X: OTRAS DISPOSICIONES --------e-mommmememv
22.  MODIFICACION DE LA  PRESENTE
ESCRITURA .- S——

De conformidad con lo previsto en el articulo 24 de la Ley
5/2015, la presente Escritura podra ser modificada, a solicitud de
la Sociedad Gestora y con los requisitos establecidos en el citado
ArICULO, ~ e e e e

23. REGISTRO MERCANTIL. -----msmmmmmmmm oo oo

Ni el Fondo, ni los Bonos que se emiten a su cargo seran
objeto de inscripcion en el Registro Mercantil, con arreglo a lo
dispuesto en el articulo 22.5 de la Ley 5/2015.--—---===smmmmrmoomm-

24. DECLARACION FISCAL. - rmmmmmeneee

La constitucion del Fondo, en virtud de la presente
Escritura, estd exenta del concepto "operaciones societarias" del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 45.1.B)
20 de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados. ---=--=--=mmmmmmm oo

25, GASTOS. —mmm e e

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de
la presente Escritura seran por cuenta del Fondo en los términos
previstos en la Seccion | de la presente Escritura. -------======-=---

26. INTERPRETACION --nmmemmmmme oo oo

La presente Escritura debera ser interpretada al amparo del
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Folleto, del Contrato de Cesién y de los Contratos que quedaran
protocolizados en Acta Notarial con nOmero de protocolo
subsiguiente al de esta Escritura y del resto de la documentacién
relativa a la operacion de titulizacion objeto de esta Escritura de
la que forma parte v con la que constituye una unidad de
PrOPOSIE0. == e e e

Se adjunta como ANEXO 12 a la presente Escritura el
Glosario de los términos definidos en la Escritura y su
correspondencia con los términos traducidos empleados en el
e S B U —

27. LEY Y JURISDICCION. -

La presente Escritura se regird e interpretara de acuerdo con
las leyes espafiolas, =~==—-mmmmmmmm oo e

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones
que pudieran derivarse de la constitucion, administracién y
representacion legal por la Sociedad Gestora del F’cl)ndo, y de la
Emision de Bonos con cargo al mismo, sel*é;_}-"501netidas a los
Juzgados y Tribunales competentes de la ciuaéd de Madrid, con

renuncia a cualquier otro fuero que pudiera corresponder a las

RESERVAS Y ADVERTENCIAS LEGALES

Hago yo, notario, verbalmente, las reservas de derechos y

-247-
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advertencias de deberes legalmente pertinentes conforme a las
leyes, dejando consignadas expresamente, a los efectos
oportunos, 1as qUE SIGUEI :---==-m-mm oo oo

Respecto de la trascendencia de las declaraciones

formuladas. Este instrumento publico prueba el hecho que
motiva su autorizacién y la fecha de ésta y, en cuanto a las
afirmaciones de hechos (en particular, sobre datos personales no
deducidos de documentos o titulos mostrados y sobre la causa y
el objeto de la actuacion notarial solicitada) y las declaraciones
vertidas por los comparecientes, pruecba que las mismas se han
formulado v quién ha sido su autor (conforme al articulo 1.218
del Codigo Civil), pero no su autenticidad intrinseca (sin
perjuicio del principio general de proteccion debida a los terceros
de buena fe); razon por la cual se advierte de la trascendencia que
la ley atribuye a la veracidad de lo emitido y de la
responsabilidad contraida al hacerlo (conforme al articulo 172,
parr. 2° del Reglamento Notarial). ---------mm--mmmmmmmm oo msmmmooeee

Respecto a las obligaciones fiscales. Con independencia de

las declaraciones fiscales formuladas en el cuerpo dispositivo de
esta escritura, se advierte expresamente: (i) De la obligacion del
sujeto pasivo de presentar declaracion ante la Administracion
tributaria de haberse producido el hecho imponible del impuesto
aplicable, en el plazo y la forma reglamentariamente fijados

(treinta dias habiles, a contar de la fecha en que se produzca el
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devengo del impuesto), habida cuenta de que ni siquiera el
supuesto de exencidn exime de la presentacion de la declaracion
del impuesto, conforme a los articulos 51.1 LeyITPAJD y 98
Regl.ITPAJD. Y (i1) de las responsabilidades en que se incurrira
en el caso de no efectuar la presentacion de las declaraciones
tributarias exigibles. ----=-==-rom e

Respecto de Ia presentacion telemiatica en el Registro

Mercantil. Tratandose de acto susceptible de inscripcion en el
Registro Mercantil de forma potestativa para el Fondo de
Titulizacion constituido (conforme al articulo 22.5 de la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion
empresarial), de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 249.2 del
Reglamento Notarial, salvo que se me manifieste lo contrario,
copila de esta escritura se presentard en dicho Registro, bien
telematicamente (siempre que el Registro competente se
encuentre activado a esta fecha en la correspondiente plataforma
electrénica de recepeion de documentos publicos por dicha via),
en cuyo supuesto debera considerarse como _p;esentante, por su
solicitud, a la Sociedad Gestora y como su__.-domicilio a efectos de
notificaciones su domicilio social ind{cado; o bien por via
telefax. ~mmmmmmmnm e

No obstante, a este respecto, la Sociedad Gestora solicita de
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mi, notario, que prescinda de efectuar presentacion alguna, a
menos que con posterioridad a este otorgamiento me curse
instruccion en  otro sentido, expresa o tacita (pudiendo
considerarse como tal la provision de fondos necesaria para
afrontar los gastos correspondientes). -------------====mmmmmrmooeoeooe

Respecto a la expedicién de copias. De conformidad con

lo dispuesto en el articulo 249.1 del Reglamento Notarial, yo,
notario, informo de que la copia autorizada de esta escritura sera
expedida en el plazo de los cinco dias habiles siguientes al de
hoy. Por excepcion, si se me solicitara la presentacion telematica
en el Registro Mercantil, los otorgantes aceptan que la copia les
sea entregada con posterioridad, una vez se hayan recogido en la
matriz, mediante las pertinentes diligencias, los tramites de
presentacion, confirmacion de recepcion por el Registrador y su
calificacién; con independencia, en cualquier caso, de su derecho
a solicitar y obtener otras copias en el interin, para los fines que
CONVENZAN A SUS INLEIESES. —=-mwmmmmmmmmmmm o oo oo oo

Respecto de la proteccion de datos. De conformidad con

lo previsto en la normativa general sobre proteccion de datos y en
la legislacion notarial: #1. Los datos personales de los
comparecientes, necesarios para el cumplimiento de las
obligaciones legales del ejercicio de la funcién publica notanal,
seran objeto de tratamiento en esta notaria conforme a lo previsto

en la legislacion notarial, de prevenciéon del blanqueo de
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capitales, tributaria y, en su caso, sustantiva que resulte aplicable
al acto o negocio juridico documentado, #2. La comunicacién de
los datos personales es un requisito legal, encontrandose los
comparecientes obligados a facilitar los mismos, previamente
informados de que la consecuencia de no hacerlo seria la
imposibilidad de autorizar este instrumento publico. #3. La
tinalidad del tratamiento de los datos es cumplir con la normativa
para la autorizacion de este instrumento, su facturacidn,
seguimiento posterior y demds funciones propias de la actividad
notarial de obligado cumplimiento, de la que pueden derivarse
decisiones automatizadas autorizadas por la Ley v adoptadas por
las  Administraciones Publicas vy entidades cesionarias
autorizadas normativamente, incluyendo la elaboracion de
perfiles precisos para la prevencion e investigacion del blanqueo
de capitales y la financiacidn del terrorismo por las_aﬂtoridades
competentes. #4. Los datos se conservaran /con caracter
confidencial en la medida en que ello sea qﬁiﬁpatible con la
naturaleza de este instrumento como doculpéhto publico, y, por
tanto, teniendo en cuenta el acto Voluniar"ijamente hecho publico
con €l y la circulacion que se prevé para el mismo en el trifico
Juridico. #5, El notario realizara las cesiones de dichos datos que

sean de obligado cumplimiento a las Administraciones Publicas,

-251-

HV51238875



a las entidades y sujetos que estipule la Ley y, en su caso, al
notario que suceda o sustituya al actual en esta notaria. #6. L.os
datos proporcionados se conservaran durante los afios necesarios
para cumplir con las obligaciones legales del notario o de quien
le sustituya o suceda, y, en cualquier caso, mientras se mantenga
la relacion con el interesado. #7. Los comparecicntes pueden
cjercitar ante el notario sus derechos de acceso, rectificacion,
supresion, limitacion, portabilidad y oposicién al tratamiento.
Asimismo, tienen derecho a presentar una reclamacion ante una
autoridad de control. #8. Si los comparecientes, por la indole de
su intervencion, han facilitado datos de persona distinta, deberan
haberle informado previamente de todo lo establecido por las
normas de proteccion de datos para los casos en que los datos
personales no se obtienen del interesado. =«--=mmrmemrmommmmm oo
OTORGAMIENTO

A continuacion, informados los comparecientes de su
derecho a leer por si mismos esta escritura, lo ejercitan, leyéndola
integramente. Ademads, yo, notario, les reitero su contenido en la
forma sumaria precisa para el cabal conocimiento de su alcance y
efectos, tras lo cual hacen constar haber quedado debidamente
informados de su contenido y presta a ¢éste su libre
CONSENTIMIEIITO. mrm=mm o = m e e o o e e e

AUTORIZACION
Y yo, el notario, DOY FE: —--ssossmmm s
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a) De haber identificado a los comparecientes por medio de
sus documentos identificativos resefiados en la comparecencia,
que me han sido exhibidos. ===mmm-mm e

b) De que los comparecientes, a mi juicio, tienen capacidad
y estan Jegitimados para el presente otorgamiento en el concepto
de SU INTerVeNCION. ==msmm ool

¢) De que este otorgamiento se adecua a la legalidad. --------

d) De que tras la lectura de este instrumento, de cuyo
derecho a efectuar por si he advertido a los comparecientes y del
que han usado, reiterdndoles yo, notario, ademas, sus puntos
esenciales con la extension necesaria para el cabal conocimiento
de su alcance y efectos, aquéllos han manifestado quedar
debidamente informados y prestar su consentimiento libremente.

e) Y de todo lo demads pertinente y de que este irgsfi‘umento
publico se extiende sobre papel timbrado exg‘l{lsivo para
documentos notariales, en ciento veintisiete foli__n;.r'é: de serie HV,
nimeros: 2944355 y los siguientes correlativqs'ilasta el presente
inclusive, que signo, firmo, rubrico y sello. s---r--mmmmmrmemmeee

Siguen las firmas de los comp??éientes.- Signado: José

Maria Mateos Salgado.- Rubricados y sellado, -==-=msmemsmeccme

SIGUE DOCUMENTACION UNIDA
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Informacion Mercantil interactiva de los Registros Mercantiles de Espana
Registro Mercantil de BIZKAIA
Expedida el dfa: 20/05/2024 alas 11:18 horas.

Para cualquier consulta respecto a la peticion que acaba de realizar recuerde el ndmerp de solicitud asignado:
N Solicltud: HBZZT97M

fndice de epigrafes solicitados :

* Datos generales

* Asientos de presentacion vigentes
* Sttuaciones especiales

* Capita! social

Datos generales indice
Denorminacidn: BANCO BILBﬁl\O VIZCAYA ARGENTARIA SOCIEDAD ANONIMA

Pégina web corporativa wiww.bbva.com

Domicilio social: Plaza San Nicolas n® 4 BILBAO 48000-BIZKAIA

Duracién: indefinida

NLF.: A48265169 EUID: ES48001.000008526

Datos registrales; Hoja BI-17-A Tomo 320 Folio 96 IRUS: 1000057320656

Objeto social; Realizacién de toda clase de actividades, operaciones, actos, contratosy

servicios propios del negocio de Banca o que con &l se relacionen directa o
indirectamente, permitidos o no prohibldos por las disposiciones vigentes y
actividades complementarias.

CNAEL 64THP) - Otra intermediacian monetaria
Estructura del Gegane: T
structura del Grgano: Consejo de .'iidmlrﬂstral:ll::ln' w
Dorminios: bbva,com !:Lbia_ﬂ.r_chaimamm bgvafnnd_cs com hbyanet.com

bbvanetcash.com hhvanetnfﬂrp com bbvanetolus.com bluejoven.com bbva.es

Entidad encargada de |z SOCIEDAD HECFDRA DF LA BOLSA DE VALORES DE BILBAO SOCIEDAD

Nlevanza del registro contable: s\ NIMA, ton NIE Ad8408559, sfrciendo desde 27/05/1993

Uttime depésito contable; 2023 ll"\ \‘-I L _—

Aslentos de presentacién vigentes Aoe e indice

wwwreglstradores.arg

Pdp. 1
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Diario de documentos: Datos actualizados el 20/05/2024, a Jas 10:46 horas

Diario/Asiento: No tiene asientos de presentacidn vigentes
Diario de cuentas; Dates actuallzados el 20/05/2024, a las 11:06 horas

Diario/Asiento: No tiene asientos de presentacidn vigentes
Diario de libros: Datos actuallzados el 20/05/2024, a las 11:13 horas

Diario/Asiento: No tiene asientos de presentacion vigentes
Diarto de auditoresy Datos actualizados el , a las horas
expertos:
Situaciones especiales Indice

No existen situaciones especiales

Capital social indice
Capital suscrite: 2.860.590.786,20 Euros.
Capital desembolsado: 2.860.590.786,20 Euros.

Esta infermacldn se expide con referencia a los datos Incorparados ai archivo informatlco del Registro Mercantil v tiene un valor meramente
infarmativa, En caso de discordandcia prevalece el contenido da asientos registrales sobre el indice llevado por procedimiantos informaticos. La
Certificacidn expedida per el Registrador Mercantil serd 2 dnico medio para acreditar fehacientemente el contenido de las asientos y demas

docementes archivados o depositados en al Registra {Articulo 77 del Reglarento del Registro Mercantil),

INFORMACION BASICA SOBRE PROTECCION DE DATOS DECARACTER PERSONAL =,
P :

Responsable del Tratamiento: Registrader-a/Entidadl que consia en el encabiezado dei.documento, Para mas informacian, puede consultar l

reste d= informacién de proteceion de datos, |r .

s "‘a

L -
/

Finatidad def tratamiento: Prestacién del servicla rﬁglur!li solldtado incluyendo la pFé-:tu:a e notificationes aSDlll;f.]d:'IS ¥ €N SU ¢aso facturacion

del misme, asi como dar cumpliriento a1a Ieglslacmn an Mataria de bianqueo de chpitales y financiacion dal tegfarismo qure puede incluir fa

elaboracidn de pesfiles.

i s . g
1

Base juridita del tratamienta: € tratamiento de los datos 2g necesarm  para el mmp‘.rrnluﬂtn deuna mr.l1r_rn realizada en interés pablico o en el

gjercicio de poderes publicos conferidos ai regustrador en cum}.lunlemo de fas Ob!igBEIUH@b legales carespundicnies, asi coma para la ejecution

del servicio solicitadoe ‘.
®
n, s

Derechos: La legisiacién hipotecaria y mercantil establzcen un régimen espacialréspecto al ejercicho de determinados derechos, porla que se

atendera 4 lo dispuesto en ellas. Para lo no prevists en la normativa registral se estard a lo gue determine I3 leglzlacidn de proteccién de datos,

WWW.registradores.org
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como s¢ indica en el detalle de la informacién adicional. En wdo case, el efercicio de los derechos reconecidos por la leglslacion de protéccian de

datos a los dwilares de los mismos se ajustard a las exigendias del procedimiento registral,

Categorias de datos: ldentificativos, de cantaclo, otros datos disponibles en la informacion adicional de proteccion de daios.

Destinatarios: Se prevé ¢l tratzmienta de datos por otros destinatarios. No se prevén transferencias internacionales

Fuentes de las que proceden fos datos: Los datos pusde proceder: del propio interesado, presentante, representante legal, Gesteria/Asesoria,

Resto de inforrmacidn de proteceidn de datos: Dispornible en hitos/fwwa registradores areg/nalltica-de-orivacidad-sarvicias-repistralas en funcién

del tpo de sarvicio registral salicliadn,

wwraLregistradores.org

Pag, 3
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INFORMACION VISITA
Dia 20/05/2024, a las 11:24 horas

DATOS GENERALES

Numero documento: | $A48265169 . e

Razdn social: { BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

DATOS COTEJADOS
Congolaciin da I’nndcﬂi : No-exis;te 'coi:ncidencia enconirada en la jista de congelaéiﬁn de fondos. -,
Titulzrided real; ' No existe oincidencia enconlrada en la lista de lillarreal: - - :
MIF revoeadol : No existe coincidencia encontrada en la fista de NIF revoéédp. . }

Regisirn G'muutsal:} :No existe coincidancia en la lists de Registro Concursal T

Pagina 1 de 1 §
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Informacion Mercantil interactiva de los Registros Mercantiles de Espafia
Registro Mercantil de MADRID
Expedida el dia: 20/05/2024 alas 11:13 horas.

Para cuslquier consulta respecto a la peticion gue acaba de realizar recuerde el nimere de solicitud asignado:
N® Solicitud: HE2ZTE5N

indice de epigrafes solicitados :

* Datos generales

* Asientos de presentacion vigentes
* Situaciones especiales

+ Capital social

Datos generales . Indice
Denommnacian EUROPEA DE TITULIZACION SOCIEDAD ANONIMA SOCIEDAD GESTCRA DE
FONDOS DE TITULIZACION

Pigina web corporatival wiww. edt-sg es/com

inicie de operaciones: INSC. REGIS. ESPECIAL

Domicilio social: T/ JORGE JUAN 68 MADRID 28-MADRID .

Duracion: Indefinida

NLF: ABG514466 EUID; ES28065,000458022

Codigo LEL: 95950020140005903209

Datos registrales. Hoja M-89355 Tomo 5461 Folio 49 IRUS: 1000249464066

CNAE: 6630 - Actividades degestién defondos

Estructura del Grganc: Consejo de‘gdmi'nijsﬁcjéb‘:—wan g ||'

Daminios: edt-sg.es A - § ﬂ\",l» 1“] !

Ulimo deposito contable: 2022 . S ] 4o :

Asientos de presentacion vigentes | SN , indice
N, N NS

Diario de documentos: Datos actualizados el 20/05/2024, a las 10:57 horas

W A,
Diario: 1246 Asiento: 1080 Fecha de presentacidn: 03/10/2002 Fecha de
escritura: 15/07/2002 Notario: ORDONEZ ARMAN FRANCISCO MANUEL

v reglsiradores.org

Pag. 1
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Residencia: CORUNA, A - CORUNA Protocolo: 2002/1658 Fste documento se
encuentra retirado por el interesado desde el dfa 11/12/2002

Diario de cuentas: Datos actualizados el 20/05/2024, a las 10:11 horas
Diario/Asiento: No tiene asientos de presentacién vigentes

Diario de libros; Datos actualizades el 2070572024, a las 09:00 haras
Diario/Asiento: 37/86173
El documento contiene los siguientes actos:
Legalizacien de Libros

Diarlo de auditores y Dates actualizados el 20/05/2024, a las 09:00 horas

experins: N s . . R : -

P Diario/Asiento: No tiene asientos de presentacidn vigentes
Situaciones especiales incice

No existen situaciones especiales

Capital social Indice
Capital suscrito; 1.803.037,50 Euros,
Capital desembolsado: 1.803.037,50 Euros.

Esta informaciin se expide con referencia a los datos incorporados sl arehivo Informético del Registro Merrantil y tiene un valor meramente
Iesformative, B raso de discordancls prevalece o contenide de aslantos registrales sobre el indice lievade por procedimbentos informblices. La
Certificasidn expedids por of Reglsocgdar Mercantll sed ol tinleo medin para acreditar fehet'l-.s nterneate el comenido de kos asientos y demis
documentos archivados o depoaiiados en & Reglitro pnfcﬁﬁdﬁirrﬁ;ntu dil HﬂRiﬁﬁg Marcandil,

ooy 5o

. i . J !
INFORMACIGN BASICA SOBRE PROTECCIGN DE DATOS DE CARACTER PERSONAL | =]

Respopzable del Tratamiento: Reglstradora/Entidad nue consta el encabecado dol documenita. Para mas Wlormacién, pusde consudtar al

I_I

% (] 4
] s rd

resto de inflorrmackin de protecchdn de'dalos. = Fi

Finalickad dal tratamiente: Prestacion del sarvicl registeal soliitada qrr"ll.‘-}rnndm In prir.tlr_i'lrh* nmll'r:_at'iuﬂm asodintlas y en su casn facturackin
del mismo, a2/ coma dar curmiplimlento 2 fa leglslacitn en materia da I:If.D.I'quJ'ﬂ.'FI de capitalez y Minanciscidn del mrrosisme guz pueds Dokl (2
elabaoracidn de perfiles. . "", Vi

Base juridica del tratamiento: £ rratamiento de Jos datos es necesario; para el cumplimiento de Una mision realizada en interés piblica o en e

ejercitio te poderes plblicos conferidos al registrador, en cumglimlento de las obligaciones legales correspondientes, asl come para la gjecucién

www, reglsteadores.org

Pig. 2
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del servicio solicitade

Derechos: La legislacién hipotecaria y mercantil establecen un régimen espetial rospecto al ejercicio de determinados derechos, por Io que se
atendera s lo dispuesto en ellas. Para [o no previsto en la normativa registral se estara a la que determine §a legislacién de proteccicn de dates,
tomo se indica en el detalle de la informacién adicional, [n todo caso, el ejercicio de los derechos reconocidos por la legislacitn de proteccian de

datos a los thtulares de Jos mismoes sc sjustard a las exigenclas del procedimienta registral

Categorias de datos: |dentificativos, de contacto, otros dalos dispanibles en la Infarmacion adicional de proteccidn de datos.

Destinatarios: Se previ: ef ratamlanta de datos por otros destinatarios, Mo sz prevén transferanclas internacienates.

Fuentes de las que proceden los datos: Los datos puede praceder; del propio interesado, presentante, reprasentante legal, Gestaria/Asesorfa,

Resto de informacidan de proteccidn de datos: Disponfile en hitns://fwesg revistradores org/nolitca-de.nrivatidad-senviclos.registralog an funcian

del tipo de servicio registral solicitada, )

WWWL Tegistradores.org

Pig. 3
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EUROPA .
rr INFORMACION VISITA
NOTARIO Dia 20/05/2024, a las 11:22 horas
DATOS GENERALES
Numere documento: " ABDS14465 ,
Razdn social: . EUROPEA DE TITULIZACION S.A. - - g )
DATOS COTEJADOS

Conge]amon de fnndos‘} No exuste ceincidencia encontrada en lalista de congelamén de fondos.
Titularidad real ; No existe coincidencia encontrada en 1a lista de fitular real,

NIF revocado i ' Mo exista coincidencla encontrada en la lista de NIF revocado.

RegiStré.C_gncursal:1 fNo existe coincidencia en la lista de Registro Concursal
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ADMINISTRACION DE EUROPEA DE TITULIZAGCION, S.A., S.G.F.T.

CERTIFICA:

. Que {a totalidad de los miembros de la Comisién Delegada del Consejo de Administracién, esto
es, D. Roberto Vicario Montoya, D. Francisco Javier Eiriz Aguilera y D. Sergio Fernandez Sangz,
prestaron su conformidad a celebrar una reunion de la citada Comisién Delegada por el
procedimiento escrito y sin sesidn de acuerdo con el articulo 248.2 de la vigente Ley de Sociedades
de Capital.

Il. Que dicha reunidn consta celebrada en Madrid, en el domicilio social de la entidad, e! dia 10 de
mayo de 2024, fecha de recepcion del tltimo de los votos favorables a las propuestas de acuerdo,
emitidos por los consejeros integrantes de la Comisian Delegada.

Ill.- Que en la citada reunién sin sesion de la Comision Delegada del Consejo de Administracion se
adoptaron, por unanimidad, los siguientes acuerdos:

*1. Constitucién de Fondos de Titulizacion

Autorizar la constitucién de un Fondo de Titulizacién .denominado, en principio, “BBVA
CONSUMER 2024-1, FONDO DE TITULIZACION” (el “Fondo”) con la agrupacion de derechos
de crédito derivados de préstamos al consumo oforgados por BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A. ("BBVA”), y concedidos a personas fisicas residentes en Espaiia.

Constituir el Fondo con arreglo al Titulo Il de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la
financiacion empresarial (la “Ley §/2015"), por ef que se reguian los fondos de titulizacién y las
societdades gestoras de fondos de fitulizacion y a las demas disposiciones lfegales y regiamentarias
en vigor que resulten apficacion y lflevar a cabo, con cargo al activo de dicho Fondo, fa emision de
varias serfes de bonos de titulizacién (los “Bonos”) a tpo de interés fijo y/o variable. Asimismo al
Fondo le seran aplicables e Reglamento (UE) 2017/2402 def Parlamento Europeo y del Consejo de
12 de diciembre de 2017 por ef que se establece un marco general para la titulizacion y se crea un
marco especifico para la titulizacion simple, fransparente y normalizada, y por el que se modifican
tas Diractivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n.? 1060/2009 y
(UE) n.° 648/2012 (el "Reglamento de Titulizacién’) y las demds dﬂpcs;gérnes legales vy
reglamentarias en vigor que resulten aplicacién al Fonda. /’

Ef Fondo sera constituido, administrado y representado por EUROPEA Df TITULIZACION, S.A.,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién (fa “Sociedad Gesrgm ", con las siguientes

caracteristicas: /

» £l Fondo, de conformidad con el articulo 16 de la Ley 52015, constituird un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, con valor palrimonial nulo, que tendrd, conforme al articulo 20 de
la Ley 5/20135, el cardcter de cerrado y estara integrado, en cuanto a su activo, por los derechos de
crédito que ef Fondo adquirird y agrupara en el momento de su constitucion o a lo fargo de su
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vigencia en caso de sustitucién, y por uno o varios fondos de reserva, y, en cuanto a st pasivo, por
los Bonos que emita y por uno o varios préstamos o créditos, subordinados o no, que concierte.

Asimismo, el activo de! Fondo podrd estar integrado por cualesquiera clras cantidades, inmuebles,
bienes, valores ¢ derechos que sean percibidos en pago de principal, intereses o gaslos de ios
derechos de crédito, fanfo por el precio de remale o importe determinado por resolucion judicial ©
procadimiento nolarial en la ejecucicn de las garantias, como por fa enajenacion o explotacion de
fos inmuebles o bienes o valores adjudicados o dados en pago o, como consecuencia de [as cifadas
gjecuciones, en administracion y posesion inferina de los inmuebles, bienes o valores en proceso
de ejecucidn

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podré concertar derivados o
permutas de tipo de interés de cualquier tipo, de conformidad todo effo con fo dispuesto en ja Ley
5/2015 y el Reglamento de Titulizacion.

« Et Forido agrupara derechos de crédito derivados de préstamos otorgados por BBVA y concedidos
a personas fisicas residentes en Espafia para la financiacion de actividades de consumo
(entendiendo estas actividades de consumao en sentido amplic e incluyende, entre

otras, la financiacion de gastos def deudor, fa compra de bienes, incluyendo automaoviles o servicios)
cedidos por BBVA af Fondo en el momento de su constitucion.

El vajor capital total de los derechos de créditc que adquirird ef Fondo en su constitucion ascendera,
como méximo, a OCHOCIENTOS MILLONES (800.000 000,0G) de euros, siendo el importe
definitivo fifado antes o en fa misma fecha de constifucion de! Fondo.

- Los Bonos que emita el Fonda se integrardn en seis 0 mas series y estarén representados
mediante anofaciones en cuenta cuyo registro contable correspondera a fa Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Regisiro, Compensacion y Liquidacion de Valores S.A.U., y respecto de los cuales
se soficitara su admision a colizacion en AIAF Mercado de Renia Fifa

2. Defegacion de facuftades

Delegar en los mas amplios términos como en derecho sea necesario con caracter solidario al
Presidente, D. Roberto Vicario Montoya con DNI 22714106(, al Director General, D. Francisco
Javier Eiriz Aguilera con DNI 35.110.888-D, al responsable de Originacion y Desarrolfo de Negocio,
D, José Ignacio Martin Gonzélez con DNI 11.779.228-P y a la responsable de Administracion, D.7
Paufa Torres Esperante con DNI 2.248.785-Y, todos ellos de nacionafidad espafiola y con domicilio
a eslos efeclos en la calfe Jorge Juan n° 68 de Madrid para que, cualgtiera de ellos, indistintamente,
pueda delerminar fa denominacion final del Fondo mencionado en el acuerdo primero de
constitucién del Fondo, las concretas caracteristicas, condiciones, bases y modalidades de fa
constitucion de dicho Fondo, suscripcion de los derechos de crédito, de fa emision de fos Bonos y
de la concertacion de préstamos, créditos o permutas financieras, que no hayan sido fijadas en
estos acuerdas, y de cuantos servicios y operaciones financieras complementarios sean requeridos
o convenientes para la constitucion y funcionarniento del Fondo y para la realizacién de los trémites
previos; comparecer ante Notario al otorgamiento de la escritura publica de constitucion del Fondo
y emision de los Bonos, ia pdliza de cesion de derechos de crédito al Fondo, y la concertacion de
préstamos, créditos o permutas financieras; comparecer ante fa Comision Nacional del Mercado de
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fii;é@dg‘;’aj‘ores ("CNMV7), inciuid ca W creada por Resolucicn de 16 de febrero

- procedimientos Incluidos en of Registro Electrdnico de la
CNMV enumerados en ef Anexo | de dicha Resolucion de 16 de noviembre de 2011 que resulten

| de aplicacidn, utilizando para ello el sistema CIFRADOC/CNMV w0 la firma electronica de fa

‘ Sociedad Gestora, esfando facuftados para firmar y realizar todos fos documentos y framites que
sean exlgidos a tales efectos; comparecer anfe cualquier autoridad competente © BBVA o tercera
enfidad para firmar en nombre y representacion de esta Sociedad Gestora cualguier documento
necsesario para la constitucion y el funcionamiento del Fondo y ja emision y admision a cotizacion
de los Bonos y realizar cuantas comunicaciones y envios de informacidn sean necesarias en
relacion con el Fondo, al amparo de fa Ley 5/2015, el Reglamento de Titulizacién y cualesquiera
olra legisiacion aplicable.

Facuftar a las citadas personas, en los mas amplios términos para que cualqiiera de ellas,
indistintamente, firme todos los documentos publicos o privados refacionados con estos acuerdos,
incluido, si fuera ef caso, escrituras de subsanacién de la escritura de constifucion del Fondo, o de
la pdliza de cesion de los derechos de crédifo, suplementos al folleto informativo y, de forma mas
general, hacer cuanto fuere necesario para fa constitucion del Fondo, fa adquisicion de los derechos
de crédito, y fa emisidn y admision a negociacion de los Bonos.

Asimistno, fa Comision Delegada del Consejo de Administracion acuerda por unanimidad fasuftar af
Presidente D. Hoberto Vicario Montoya , al Director Generaf D. Francisco Javier Eiriz Aguilera v af
Secretario def Consejo D. Juan Alvarez Rodriguez, para que cualquiera de ellos, indistintaments,
pueda suscribir cuantos documentos fueran necesarios a los efectos de cumplimentar y ejecutar los
acuerdos adaptados por fa Comision Delegada def Consejo, pudiendo comparecer ante ef Notario que
fibrefrente designen y procedan, en hombre de fa Sociedad Gestora a fa protocofizacion de los
acuerdos que sean necesarips, firnmando asimismo cuantos documenfos publicos o privados sean
precisos sin limitacion alguna, incluso subsanaciones, hasla obtener su inscripeion en los Registros
correspondientes.”

Y para que conste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del Sr. Presidente, en Madrid
a 20 de mayo de 2024.

vege® EL SECRETARIO
EL PRESIDENTE NO CONSEJERO/

>

;\\Jr—-—-\

~—- ==

D. Roberio Vicario Montoya D. Juan Alvarez Rodriguez
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DOMINGC ARMENGOL CALVO, SECRETARIO GENERAL Y DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION Y DE LA COMISION DELEGADA PERMANENTE DE
BANCO BILLBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., CON DOMICILIO EN PLAZA
DE SAN NICOLAS NUMERO 4 DE BILBAO Y NIF N° A-48265169,

CERTIFICA:

Que del acta de |a reunién de la Comision Delegada Permanente de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A,, celebrada el dia 13 de febrero de 2024 en la Ciudad
BBVA de Las Tablas, Madrid, Calle Azul, nimero 4, validamente constituida bajo
la Presidencia de D. Carlos Torres Vila y con la asistencia de los siguientes
vocales: D. Onur Geng, D. José Miguel Andrés Torrecillas, D. Jaime Caruana
Lacorte, D.2 Belén Garijo Lépez y B. José Maldonado Ramos; lo que supone la
totalidad de los miembros que la componian y actuando como Secrefario D.
Domingo Armengol Calvo adopté, por unanimidad, entre otros, los siguientes
acuerdos;

“PRIMERDO.- Autorizar la cesion, en una o varias veces, de derechos de crédito
detivados de préstamos y/o créditos sin garantia hipotecaria concedidos por
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ("BBVA") para la financiacién al consumo
de personas fisicas, a uno o varios fondos de tifulizacién de naturaleza abierta o
cerrada, promovidos por BBVA y creados al efecto para agrupar los citados
activos. Estas cesiones se instrumentaran mediante la formalizacion, en
documento ptblico o privado, de contratos de cesion de derechos de crédito
derivados de préstamos y/o créditos, cuyo importe inicial maximo conjunto no
exceda los OCHOCIENTOS MILLONES DE EUROS (800.000.000 €).

SEGUNDO.- Autorizar a la sociedad gestora, Europea de Titulizacion, S.A.,
S.G.F.T. a utilizar el nombre comercial “BBVA" y su logo a los efectos de la
operacion de titulizacion descrita. .

TERCERO.- Facultar en los mas amplios términos como en derecho sea
necesario, con caracter solidario, a D.? Luisa Gomez Bravo, con DN n.©
33509623-A; a D. Angel Reglero Alvarez, con DNI n.° 50814539H; y a D/Femando
Soriano Palacios, con D.N.I. n.° 25448022V, todos ellos de nacionalidad espanola,
mayores de edad y con domicilio a estos efectos en Madrid, calle Azul, n.° 4, para
que, cualquiera de ellos, solidaria e indistintamente y dentrg’ de los [imites
establecidos en el acuerdo Primero anterior, pueda ejecutary en una o varias
veces, [os acuerdos anteriores, realizando todas [as p(gesﬁunes, actos y
representaciones y celebrando y suscribiendo cuantos coptratos y cualesquiera
otros documentos estimen necesarios o convenientes, facultandoles en particular,
sin que ello suponga limitacion alguna, para:

Mod. 210003721

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A., con domicilio an la Plaza Sen Kicolas. nirmero 4. 48005 Bilbzo.
inscrito en ) Registro Mercanti de Vizcaya, 8t tome 2.083, Folio 1, Hoja Bl 17+ A, Inscripeidn 1° con C.1LF. A-48265162
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Mad, 210003721

(ii)

(iv)

(v)

Creando Oportunidades

seleccionar los derechos de crédito derivados de los préstamos y/o creditos
objeto de cesion en la fecha de constitucion del fondo o de los fondos;
sustituir dichos derechos de crédito por otros; fijar el importe total final de los
derechos de crédito a ceder; determinar las condiciones de las cesiones;

formalizar o registrar los folletos informativos gue sean necesarios, asi como
cualesquiera suplementos o modificaciones fueran pertinentes, y los
documentos en los que se formalicen las emisiones de bonos de titulizacion
ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores; otorgar las escrituras de
constitucién del fondo o de los fondos, determinando sus términos y
condiciones como consideren oportuno, y er particular su naturaleza abierta
o cerrada, cualesquiera documentos publicos o privados necesarios o
convenientes para la compraventa y/o cesion de los derechos de crédito, o
cualesquiera ofras escrituras y documentos que sean necesarios
(incluyendo, sin limitacion alguna, cualesquiera escrituras de modificacién o
cancelacion); suscribir y formalizar cuantos contratos publicos o privados
sean necesarios 0 conexos con las operaciones de titulizacion, ya sean, de
forma enunciativa y no limitativa, de crédito, préstamo, garantias, agencia de
pagos, apertura de cuentas, permuta de tipos de interes o similares,
administracion, gestion de cobro y depésito de los derechos de crédito,
suscripeian, colocacion yfo aseguramiento y, en su caso, direccion o similar
de las emisiones de bonas de ftitulizacion, gestion interna y cualesquiera
otros contratos que requieran las operaciones de titulizacion, incluyendo
cualesquiera contratos o documentos, plblicos o privados, por los que BBVA
adquiera determinados activos del fondo o de los fondos de acuerdo con lo
establecido en los términos y condiciones de la operacién de titulizacion,; v,
en general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, pliblicos o
privados, estimen convenientes o necesarios, incluso escrituras de
subsanacion o reclificacion, ratificacion o cancelacidn;

a los efectos anteriores, presentar ante los organismos supervisores o
autoridades competentes cuanta documentacion se requiera o se considere
necesaria o conveniente: solicitar, en su caso, la admision a negociacion en
mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no, nacionales
o extranjeros, de los bonos de tituiizacion,;

asegurar, colocar y/o suscribir, en su caso, los bonos de titulizacion emitidos
por el fondo o los fondaos, asi como cualquier otro instrumento representativo
del pasivo del mismo, en ios términos que estimen convenientes y en la
proporcion que consideren oportuna; y

llevar a cabo cuantos actos sean necesarios ¢ convenientes para completar
la ejecucion del apoderamiento recibido, incluyendo el otorgamiento de
cuantas escrituras o documentos de subsanacion, recfificacion o
complementarios de las anteriores, y/o efectuar las aclaraciones que fueran
necesarias o estimen convenientes, asi como la elevacion a publico de los
presentes acuerdos.”

Banca Rilhaa Vizcaya Argenzaria, $.4., con domicikio en la Plaza San Nicolds, nimero 4. 48705 Ribao,
inse-ite en el Repistro Mercantil de Vizcaya, al tomo 2.083, Falie 1, Hoja BI-17- A, Inscripeién 1* con C.LE A-48265169
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IGUALMENTE CERTIFICA:

Que la Comision Delegada Permanente de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,
en su reunion celebrada en la Ciudad BBVA de Las Tablas, Madrid, Calle Azul,
niamero 4, el dia 27 de febrero de 2024, vélidamente constituida, bajo la
presidencia de D. Carlos Torres Vila y con la asistencia de los siguientes vocales:
D. Onur Geng, D. José Miguel Andrés Torrecillas, D. Jaime Caruana Lacorte, D.2
Belén Garijo Lopez y D. José Maldonado Ramos, lo que supone la totalidad de los
miembros que la componen, y actuando como Secretaric D. Domingo Armengol
Calvo, aprob6 por unanimidad el acta de la sesidn anterior celebrada en Madrid,
el dia 13 de febrero de 2024, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 99 def
Reglamento del Registro Mercantil.

POR ULTIMO CERTIFICA:

Que los anteriores acuerdos se encuentran en vigor en esta fecha, no habiéndose
adoptado ningdn otro gue los modifique o afecte.

Y para que conste, a los efectos aportunos, se expide la presente con el Visto
Bueno del Presidente en Madrid, a 27 de febrero de 2024.

(S /

Vo ge <

EL PRESIDENTE

Banco Biftan Vizcays Argenkaria, S A con deenizilio @n 13 Plaza San Nicolds, ndmeio 4, 48005 Bitbaa,
inserito en el Registro Meccantil de Vizeaya, al torma 2.053, Folio 1, Boja BI-17- A, Inseripeidn 17 con C LF. A-482€5169,

Mod. 210003722
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COMISION ’
NAGIONAL Espana
DELMERCADO
_DE VALORES

Sr, D. Francisco Javier Eiriz Aguflera

16 MAY. 2024 Director General - Europea de Titulizacidn, SA, SGFT.
C/ Jorge Juan, 68
28009, MADRID
2024086279

Madrid, 16 de mayo de 2024

Muy sefior nuestro:

Le notificamos que una vez examinada la documentacion remitida sobre constitucion de fondos de titwufizacién con
emision de valores de renta fija:
Fondo: BBYA Consumer 2024-1, Fondo de Titulizacion

Emision: Bonos de titulizacion, por importe nominal de 807,100.000 euros
Sociedad Gestora: Europea de Titulizacién, 5.A., S.G.FT.

con fecha 16 de mayo de 2024 [a Vicepresidenta de esta Comision MNacional del Mercado de Valores ha adoptado ei si-
guiente acuerdo:

“De conformidad con fo previsto en fos antfcutos 26, y 37 de la Ley 6/2023, de 116 de mayo, de los Mercados de Valores y de fos
Servicios de nversion, el articulc 2 def Real Decreto 815/2023, de 8 de noviembre, los articufos 17 y 22 dela Ley 5/2015, de 27 de
abril, el Reglamento (UE) 2017/1129 del Pariamento Eurapeo y def Consejo de 14 de junio de 2017 y demds normas de aplica-
€idn, la Vicepresidenta de la Comision Nacional del Mercado de Velores, en virtud de la delegacion que le ha sido conferida por
ef Consejo de esta Comision, ACUERDA: '

Aprobar ef folfeto e inscribir en los registros oficiales contemnpiadas en el articido 2 def Real Decreto 815/2023, de 8 de noviernbre,
fos docurnentos acreditativos y el folleto correspondientes a la censtitucion del-Fondo de Tiulizacion denominado BBVA Con-
sumer 2024-1, Fonda de Titulizacion con emision de bonos de titulizacicn y promovido por la entidad Europea de Tituli-
zacién, S.A., 5.G.F.T, '

Conforme af articulo 22.1. ¢} de fa Ley 5/2015, de 27 dz abril, exceptuar el requisito de apontar ef informe de fos auditores de
cuentas u otros expertos independientes sobre los elementos que constituirdn el activo del Fondg, atendiendo al tipo de estruc-
tura del Fondo y a fas circunstancias relevantes del mercado y de proteccion de los inversores.”

La Ley 16/2014, de 30 de septiembre, determina la obligatoriedad del abono de las siguientes tasas (Tarifas 1.6y 1.8) cuya
liquidacion, por un importe total de 10.206,06 euros, se notificard posteriormente.

Atentamente,

Jorge Pereird Couceiro
Director — Departarnento de Mercados Primarios /
P.D. def Dtor. Gral. de Mdos. (Resolucicn 1/5/2021)
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ANEXO 5

Modelo fichero préstamos
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FICHERC INDIVIDUAL DE PRESTAMO
Descripcidn:

Esle fichern recage las modificaciones que se van produciendo en las caracteristicas financieras y no
financieras de los préstarmos camo son

En cuanto a las caracteristicas financieras

e las variaciones de las cuotas {proxima cuota) de los préstamos v de los atributos que las detemminan,
como son las nuevas determinaciones del fipo de interés variable y la modificacion del vencimianto final
(amortizaciores anticipadas con reduccion de plazo), ¥ otros financieros

Las modificaciones que se producen an £l resto de las caracter(sticas financieras del préstamo, tales como,
enfre otras, novacidn del tipe de interés, modificaciones del calendario de vencimientos y sistema de
amaortizagion,

En cuanlo a las caracteristicas no financeras!
« la subrogacion del presfatario e incorporacian de garantias adicionales.

Se entrega diariamente, incorporando aquellos bréstamos que cambien sus caracteristicas y dnicamente
los atribulos que se ven modificados

La sociedad gestora detesminara Ia fecha de enlrega en funcion de las caraclerislicas de los préstamos y
de los procesos informalicos del cedente/Geslor de los Présiamos.

Fermato;
El fichero estara en formato ASCII, con todos [os regisiros de longitud fija {-).
Los tipos de caracteres que se uiilizan en la descripeidn de campos son [os siguientes:

« G alfanumérico. Todos los caracteres alfabéticos son en maylsculas
« [ fecha. Todos los campos del tipo fecha tienen el formato AAAAMMDD. B} 20150331
s N numérico

Todos los campos de importes son de 11 ememé'y dos decimales, sin necesidad de incluir ni punto ni coma
decimal. Estas campos se consideran siempre positivos, siende el cédigo de la operacidn de que se lrate,
quien darla el caracler negativo al campo. Fj.; iMil doscientos treinta y cuairo euros gon tincuenta y seis
céntimos, se reliena asi: 0000000123455

Todos los campos de porcentajes son de 3 enteras y seis decimales, sin necesidad de incluir ni punto ni
coma decimal. Solo pueden ser negativos los campas que estén seguidos por otro campo con el enunciado
‘Signo del campo anterior’ en €l que se inzhiiria 2 signo '~ Este peculiar tratamiento del signo es para
compatibilidad. £j.; 3,50 se pondria 003500000,

La composicion del fichero es con doce tipos de registros:

« tipo A: Registro de cabecera, obligatorio un registro

+ tipo B: Registro de General, un regisiro por cada préstamo que tenga medificacian

« tipo C: Registros de detalle de Comisiones, un registio por cada clase de comision que tenga
madificacion de cada prestamo )

= tipo F: Registros de detaile de Bonificaciones, un registro por cada clase de bonificacidn que tenga
modificacidn de cada préstamo

« tipo |: Registros de detalle de Intereses, un registro por cada clase de interés que tenga modificacion
de cada préstamo

« tipo M; Registros de detalle de Divisas, un registro por cada clase de divisa que tenga modificacion
de cada préstamo

+ tipo N: Registros de detalle de Subvenciones, un registro por cada clase de subvencion que tenga
modificacién de cada préstamo :

» tlipo P: Registros de detalle de Garantias, un registro por cada garantia que tenga modificacidn de
cadza préstamo 0

» tipo 5; Registros de detalle de Seguros, un registro por cada clase de seguro que tenga maodificacion
de cada préstamo
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« lipo T' Registros de detalle de Prestatarios, un registro por cada prestatario que tenga modificacion
de cada préstamo

+ lipo V! Registros de detalle de Pase a Mora/Vencido/Fallido, un registro per cada préstamo que pase
a un estade distinto

* tipo X : Registro préxima cuota, un registro por cada préstamo que experimenia una nueva
detemminacion de I2 cuota

+ tipo Z: Registro de cola, obligatorio un registro
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Fichero:

Fichero de actualizacion.préstamos - proximas cuofas

APREST

Registro oe Cabecera
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APRESTA L
#| Camno Tino 1 PIni | PEin | Lane IDescringion Literal | Referencia
1 ACACER C 1 201 20 |Rellenn a ceros 9l
11 ACAREG C 21 21 1 _ITipe de Registrg A
2 | ACAADM c 22 25 4 I1Godiao del Gestor de Jos Préstamos
3| ACAFCN C 26 28 4 |Cddmo del Fondo
4 | ACAFIL C 30 41 12 |INombre del Fichero en {ormato
51 ACAFEC D 42 49 B lrecha del Fichero
5| ACAREL c 50 344 | 295 IRelleno a blancos
Registro General
APRESTE
#1| Camno Tino | Pini | PFin | Long [Descringian Literal | Referencia
0! ACBPRE [ 1 20 20 |Numara de Préstamo
1| ACBREG [ 21 21 1 |Tino de Reaisiro B
2 | ACBCED C 22 25 4 |Codico del Cedente
3| ACBACT C 26 29 4 |Maolive Aclualizacién TELACTUA
4 | ACBCOM S 30 33 4 |Clase de Contrato TBLCONTR
16 1 ACBPROD C 34 53 20 [Numera de Pramocion
6| ACBCPR C 54 57 4 |Clase de Préstamo TBLCLPRE
7 | ACBFPR C 58 61 4 |Finalidad def Preslamo TBLCLFPR
8| ACBFIP D 62 69 | . 8 |Fecha Inicio Préstamo
9] ACBFFE | D 70 77 8 ' |Fecha Fomalizacidn Escritura del Préstamo
10| ACBDIV C 78 80 3 |Divisa Aclual del Préstamo TBLDIVIS
111 ACRBPIP M 31 a3 13 |Princinal/Formalizado Inicial del Préstamo
12| ACBDIS N 94 106 13 |Disnanible
13| ACBPPA N 107 | 119 | 13 |Pringipal Pendiente Acfual
14| ACBSAM C 120 | 123 4 |Sistema de Amortizacion TBLSISAM
15| ACBPVA N 24 | 132 9 |Porcentaie Anual Variacidn s/Sistema
16| ACBSPV C 133 ] 133 1 |Siana Camno anterior
17] ACBFAM D 34 | 141 8 [Fecha de Amortizacién Final
18] ACBPCA [o] 142 | 145 4 Periodicidad de Carencia TBLPERIO
19] ACBFCA D 146 | 153 8 |Fecha Final Carencia
20| ACBFPA D 154 | 161 8 |Fecha Primera/Praxima Amartizacidn
21| ACBPAM [ 162 | 165 4 _|Periodicidad de Amglizaciin TELPERIO
22| ACBFPE D 166 | 173 8 |Fecha Primera/Proxima Amortizacion Exira
123] ACBPAE [ 174 | 177 4 |Periodicidad de Amariizacidn Extra TBLPERIO
24| ACBFPC D 178 | 180 3 INdmero de la 1% chnla participada
25| ACBAAT € 181 | 181 1 |Amort Anticipada Total: Permitida SN
26| ACBAPC C 182 | 182 1 [Amort Anticinada Parcial:Regéloulo de Cuola SIN
27| ACBAPV c 183 | 183 1 lamort Anticinada Parcial Reduecion de SN
28| ACBAPM C 184 | 184 1 [Amort Anticinada Parcial:Mixta {Cuota v SN
29| ACBPCM N 185 | 187 | 13 |Amort Anticipada Parcial:Capital minimo _
30| ACBPPM N 188 | 206 9 lAmort Anticinada Parcial:% minimo
31| ACRPSC C 207 | 207 1 1% Campa anterior sobre aue Capital /A
32| ACBAFX N 208 | 220 13 |Amort Anficipeda Parcialllmporte maximo
33| ACRBAPI N 221 | 233 | 13 JAmort.Anticipada Parcialimpore minimo
34| ACBPAR [ 234 | 251 18 |Numero Participacion (PH) o Certificado
35| ACBFEM D 252 | 258 8 |Fecha Emisién/Cesitn Paricinaciones
36| ACBFPRI N 260 | 272 | 13 |Principal Participado
37, ACBNRC N 273 | 274 2 _INamero Reaistros C Comisiones
38| ACENRI N 275 | 276 2 |Numero Reaistros | Intereses
39| ACBNRM N 277 | 278 2__[Numere Readistros M Multidivisas
40| ACBNRN N 279 | 280 2 umero Reaistros N Subvencisn
41 ACBNRP N 281 | 282 2- urmero Reoistros P Garanlias
42| ACBNRS N 283 | 28B4 2 |Numero Registros S Sequros
43| ACBNRT N 285 | 2BE 2 -INurmero Registros T Preslalarios
44| ACBNRX N 287 | 28R 2 INGmero Registros X Proxima Cuota e
451 ACBSPA C 289 | 2889 1 |Es para Sustituir otra ParticipacioniCertificado | S/N
46| ACBPAS C 290 | 307 | 18 |Padicipacion/Cedificadn a Sustituie
47, ACBTIN M 308 | 316 9 |Tipo interés para calculo Cuadrn
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APRESTB
#1 Campa Tino | Plni | PFin i Lona IDescripcidn Liferal | Referenaia
48| ACBPCC N_ 1317 | 329 | 13 limpare principal 12 Custa (sislamas
491 AGCBREL G 1330 | 344 15 iRelleno a blancos
Registro de Comlisiones
APRESTC
#1 Campo | Ting | Pinj | PFin [Lona lDggerincicn Literal | Referenci
il PRE c 1 20 20 [Numers de Présiama
11 ACCREG [ 21 21 i [Tine de Reaistro C
2 | ACCCOM % 22 25 4 IClase de Comisidn TBLCLCOM
3| _ACCFI (] 26 33 8 |Fecha inicio barticinacion Comisidén/Efecta
41 ACCPLI G 34 a7 4 |Perindicidad de Liguidacitn TBLPERIO
5| ACCBAS [ as 41 4 |Base de Calculo TELBASCA
6 | ACCCAL @) 42 45 4 Concepto para Caloule TBLCLCAL
7 | ACCCOV [} 46 49 4 |Clase de Operacian yvinculada THLOPERA
& | ACCPCO N 50 58 9 [Porcantaie comision
ACCIFC N 59 71 13 llmpcrte fiic 1
101 ACRCIMX N 72 84 13 |Imparie Maxima
11| _ACCIMI N a5 97 13 |Imparte Minimo
121 ACCCCO = 98 98 1 |Cabso imparte Comisian opcional SIN
13| ACCREL C 89 | 344 | 246 |Relleno ablancos
Registro de Bonificaciones
APRESTF
Camna Ting Plni IPpfin lLono !llesnri_rzcif'\n [Literal i
ACFPRE & 1 20 20/ Nimaro da nréstama
ACFREG [ 21 21 1|Tibo de reoisto F
FCBF o] 22 25 4|Clase de bonificacion 1)
ACFFIB D) 26 33 &|Fecha de inicio de avlicacién da Iz bonificacion
ACFFFB D 34 41 #|Facha final de aplicacién de la honificarian
ACFTBF C| 42 45 4[Tipc de hanficacion 2y
ACFPBF N 46 54 2|Porcentaie da boniicarian
ACEMAX N 55 63 9{Porcentaie maximo de bonificacian
ACFRBF Cl__aa &7 4|Reala de hanificacion 51
ACFARA C 68 68 1lindicador de apulacion reaistro anterior SIN
ACFREL (! 69] 344] 275|Rellens a blanecos
(1) BCVG = Bonificacion Contractuat vigente
BNVG = Bonificacion no Contractual vigente
(2) PCTI = Porcentaje sobre el Tipo de inlerés
PCDI = Porcenlaje sobre el Diferencial
PPTI = Proporcien del tipo honificado respecto
al tipo nominal ,-"/
NULO = No tigne bonificacion P
/
{3) EXCL = Regla excluyente ‘,’j

ACUM = Regla acumulativa

277




Registro de Tipos de Interés

APREST)
#| Camno | Tine | Pini | PFin |Lona |Descripcién Literal | Referencia |
0| ACIPRE C i 20 20 [Numern ce Préstama =
i | ACIREG G 21 21 1 |Tioo de Registro |
2 | ACICIN C 22 25 4 |Ciase de Interés o Siibsidio TBLCLINT
3 ACIFIl ] 26 33 #  |Fecha inicio participacion / Efecto
4 ACIPLI &) a4 a7 4 |Periodicidad de Liguidacion Intereses o TSLPERIO
5| ACIBAS C 38 41 4 |Base de Calculo TBLBASCA
6 | ACIFUE D 42 49 8 !Fecha Uitima Liquidacion a Tioo de [nterés e——————
7 | ACIPRI C 50 | 63 | 4 |Periodicidad de Revisién Tipa de interés o _TBLPERIO
8| ACIFPR D 54 51 8 |Fecha Praxima Revisidn Tipo de Inerds o
8| ACITFI [\ 52 70 S |Tipo de Interés o Subsgidio Nominal Actual
10|  ACITID i 71 71 1 |Tipo Interés de Demora a Tioo Nominal SIN
11]  AGIND @ 72 75 4 |indice de Referencia
12| ACIMID N 78 77 2 lieses anteripridad torma valar de [ndice
12|  ACIDIV N 78 86 9 [Maraen o Diferencial Interes Variabie
14, ACIDIS c B7 a7 1__|Siono Campo Anferior
150 ACIENT N BB a8 9 [Puntos de Variacidon para cambio de Tico
16] ACISIG C 97 97 1 [Siann Campo Anterior (+3;( -} ; { A valoc_
17| ACIREEG N R 108 9 |Cifra redondeo de! tino caleulada (fraccitn de
18] ACIREM [ 107 | 107 ~ IMdHinlos cifra redondeo SN
i8] ACIRES C 108 | 108 Aiiste del redondec: alzal+).baia(-},mas
201 ACIMAX N 109 | 117 8 ITipo Méximo Interés
211 AGCIMIN N 118 | 126 9 ITipo Minimo Interés
22| ACuUSP C 127 | 130 | 4 [indice Sustitutivo 1 =
23] ACISPiII N i31 | 132 2 |Meses antenofidad toma valor de indice
24| ACIDSP N 133 | 141 S |Margen o Diferencial Interés Sustilufive 1
25| ACISDP C 142 | 142 1 |Signe Campo Anterior
26| ACISS C 143 | 146 4 |Indice Sustitulivo 2
271 ACISSM N 147 | 148 2 [Meses anterdoridad toma valor de indice
28] ACIDSS N 149 | 157 9 [Maraen o Diferencial Inleres Sustitulive 2
28| ACISDS = 158 | 158 1 |Siano Campo Anterior
30| ACIREL 15 150 | 344 | 186 |Relleno a blancos
Registro de Tipos de Subvencion
APRESTN :
#1 Campo Tino | Plni | PFin |1 onalDescringian Liteeal | Referencia
10 | ACNPRE C i 20 20 =  Préstamo
1| ACNREG C 21 21 1 |Tipo de Registro N
2 | ACNCSU C 22 25 4  |Clase de Subwvencidn
3| ACNFIS D 26 33 8 |Fecha lnicia Particinacién Subvencién / Efecto
4| ACNPLS C 34 37 4 |Periodicidad de Liouidacién
5 | ACNBAS C a8 41 4 |Base de Calculo
6| ACNPRS C 42 45 4 ' |Perindicidad de revisidn de la Subvencién TBLPERIOH
7 _|_ACMFPS C 46 53 8 |Fecha neoxima Revisidn de la Subvencion
8| ACNTIS N 54 62 g- [Tipo de Subvencidn Nominal Actual
9 | ACNREL C 63 344 | 282 |Relleno a blancas
Registro te Garantias
APRESTP
#| Campo Tino | Pini | PFin |Long |[Descringian Literal Referencia
0| ACPPRE c 1 1. 20 20 |Numero de Préstamo
1| ACPREG C 21 21 1 |Tibe de Reaqisiro P
2 | ACPCFG C 22 25 4 |Cddiao Formalizacién Garankia
3 | ACPRGA N 26 27 2 _|Ranco de la Garantia
3| ACPTPR G 28 31 4 |Tipop de propiedad TBLPROPRI
4 | ACPUSO C 32 a5 4 |Two de Uso TBLUSOBI
51 ACPVIA (5 36 a7 2 __|via Publica TBLVIAPU
61 ACPDIR C 38 82 45 |Direccion
7 | ACPNUM C B3 a7 5 [Numesro o Punta Kilomélrico
8 | ACPESC (o] 83 a8 1 |Escalera e
Q1 ACPPIS C 89 90 2 [Pisp
10| ACPLET C a1 a1 1 lLetra
11] ACPPOB C 92 | 136 | 45 |Pohlacion
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Registro de Garantias
APRESTP
Camoo Tino | Pinl | PFin [Lona geripeisn Literal | Referencia
112 ACPCPO 8] 137 141 5 [Codian Postal
13| ACPEXP [ 142 | 153 12 |Expedienle
14| ACPNRE N 154 | 157 4 |Caodica del Reaisire de la Prooiedad
15| ACPRRE C 158 | 202 | 45 |Descripcion del Reqisiro de l1a Propiedad
16| ACPTOM N 203 | 207 5 |Tomo
17] ACPLIB N 208 | 211 4 |Libra
18] ACPFOL N 212 | 215 4 |Folio
19| ACPINS N 216 | 218 3 |Inscripcion
200 ACPNFI c 219 | 229 11 [Mumero de Finca
21| ACPFTA D 230 | 237 8 |Fecha Tasacion
221 AGPTAS N 238 | 250 13 |lmpore Tasacidn
23| ACPCTA C 251 | 259 S |CIF Tasadora
24| ACPICP 260 | 272 | 13 |Imparte Cobertura de Princioal
25| ACPMIO hé 273 | 275 3 |Meses de Cobartura de [ntereses Ordinarios
26| AGPPIO N 276 | 254 9 |Porcentaie Cobertura de Intereses Ordinarios
271 ACPID N 286 | 297 13 llmporte Cobertura de Interases Ordinarios
28! ACPMIM 288 | 300 3 [Meses de Cobertura de intereses Moratorios
29| ACPPIM 301 | 309 5 |Porcentaie Cobertura Intereses Moratorios
30, ACPIM 310 | 322 | 13 limpaore Cobertura Iniereses Moratarios
31 ACPCG N 323 | 331 9 |Porcentaie Cobertura de Cnstas v Gastos
32| ACPICG N 332 | 344 13 Ilmonrte Cabertura de Costas v Gastos
Registro de Sequros
APRESTS
#1_Campo Tino | Plni | PFin |Lona [Nescringidn Literal | Re o
0| ACSPRE [ 1 20 20 INumern de Préstamn
1) ACSREG C 21 21 1 |ITibo da Reaqistro S
2| ACSCSE C 22 25 4 |Clase de Seauro TBLCLASE
3 | ACSDIV G 26 28 3 |Divisa Actual del Seauro TBLDIVIS
4 | ACSCCA [ 29 37 9 |CIF Combaniia Aseauradnra
5| ACSPOL C a8 54 17__|Numero de Péliza
6| ACSCOB N 55 | 67 13 _|lmpore Cehertura del Seouro
7 1| ACSFEP D 68 75 8 |Fecha Efeclo de |la Prima
8! ACSPPR [ 76 79 4 |Periodicidad de 1a Prima TBLPERIO
9 | ACSPCQ c 80 80 1__|Prima Coanstante? SIN
0l _ACSIPR N 81 a3 13 |Imparte de |3 Prima
11| ACSREL C 94 344 | 251 |Relleno a blancos
Reaistro de Prestaiarios
APRESTT
#| Campo Tino | Plni | PFin | Lona |Deserincldn Literal | Referencia
0] ACTPRE c 1 20 20 INumero da Préstamn
1| ACTREG c 21 21 1 __{Tino de Reaistro T
2 | ACTNTI C 22 24 3__INGmero del Prestatario/Deudor (1)
3| ACTDEU [ 25 28 4 [Clase deudor TBLDELID
4 | ACTTEN (] 29 29 1__|Tipo de Entidad (2}
5| ACTCIF C 30 38 g |CIE/DNI i
6 | ACTAP1 & 30 | 8B | 50 |Asellido 1 I i3}
71 ACTAPZ C Bg 138 50 |Apellida 2 Z (3}
8 | ACTNOM C 139 | 188 50 INombre / 3y
9 | ACTCNA G 189 | 194 6 |Cédioo de Artividades Economicas Vi 4}
10 ACTFIL [ 195 | 344 | 150 |Relleno a biancos r/
(1)  Nomerosesuencial de 1 a 9899 /!
(2)  Fpara parsond figica o J para persana juridics
(6] Cusnde se& ung entidad jurldica, £e rellenardn
(4) Se cumplrmenlard salamente 4 ndo gl campo



APRESTV o

36 | 344 | 309
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i K Camna Tino Plni | PFin | Lang [Descrincion Literal Referancia
01 ACVYPRE £ 4 20 20 IN1mero de préstamo
1| ACVREG [} 21 21 1 |Tipo de Reqistro A E
2 | ACVEPV D 22 | 29 g |Fecha de efecto del pase a mora / vencido /
1 - |fallido
3| ACViViPV G 30 a3 4 IMotivo del pase a mivil TBLMOTPV
4| ACVPAY N 34 | 46 | 13 |lmporte Prncipal impagado anterior al pase a
miv/f
5| ACVIPG N 47 59 13 |lmporte Intereses ordinarios impagados con
reflejo en pérdidas y ganancias
5| ACVICO M 60 72 43 [Impotte Intereses. ordinarios impagados con
" [reflejo en cuentas de orden
7| ACvVDAY N 71 85 43" |Importe Intereses de demora impagados
anteriores ai pase a mAv/t
8| ACVPVE N 86 | 98 43 ['mperte Principal pendiente de vencer
. |declarada vencido / fallicdo
| ACVIVE N 93 | 111 | 13 |mpore Intereses ordinarios devengados
“|désde Iz Clima suota hasta el pase a mif
10] ACVARA [ 112 | 112 1. [indicagor de anulacidn reaisiro anterior {S/MN)
11| ACVREL [of 113 [ 344 | 245 |Relleng a blancos
Registro Proxima Cuofa
APRESTX "
#| Camoo Tino | Plni | PFin | Long Descringion Litaral | Referencia
0l ACXPRE [ 1 20 20 . INumerg de Préstamo
11 ACXREF C 21 21 1 |Tino de Recistro X
21 ACXFEC [n] 22 29 8 |Fecha dela Cuota
3| ACXPRI N an 42 13 [lmoorte Princinal
41 ACXINT N 43 55 13 limoone Intereses
51 ACXCAP N 56 68 13 [Capital pendiente boslerior
10| ACXREL N 69 1 344 | 276" Rellena a blancos
Reglstro de Divisas
APRESTM
#1 Camno Tinc | Plni } PFin lLong Descripcidn Literal | Referencia |
0l ACMPRE [ 1 20 20 _INumesn de Préslamo
1| ACMREG C 21 21 1 - |Tico de Reqistrn M
2 i ACMDIV C 22 25 4 |Divisa Alternativa TBLONV __|
3| ACMREL C 26 344 | 319 IRelleno a blancos
Registro de Cola
APRESTZ
#| Camno Tino 1 PIni | PFin | Lonag IDescrincion Literal | Refaroncia
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Method of creation of the assets

The loans selected for the assignment to the Fund have been granted by BBVA following its usual analysis
and assessment of credit risk far the granting of loans and credits without morigage collateral for the
financing of consumer transaclions or the purchase of goods, including autornobiles, or services to
individuals, The selected portfalio of loans will be extracted on the date of incorporation and have been
originated exclusively by BBVA and do not come from banks that are members of or incorporated into BBVA
Likewise, the loans in the selected porifolio have been granted in accordance with BBVA's procedures
described below ’

1. introduction.

BBVA has a muiti-channel distribution model w:fh the following marketing channels, among others:

= Branch network

BBVA has an extensive network of branches thal cover the entire naticnat territory. Itis a consotidated
marketing channel, with exiensive experience and a management model aimed at the proactive
management of its customers and non-custamers. 35% of the cansumer credit loans are originated
through the branch.

+ Digital

Consumer loans can be granted through the websile and BBVA app, constituting a 100% digital
process and without the need for human intervention. The digilal channel represents 65% of the
consumer credit loans originated by BEVA,

2. Risk Admission Process.

The process in the office begins with the application manager choosing the product. After selecling the
product, the manager records the deblars, personal guaraniors and physical guarantees which will be
involved in the proposal. The manager then records the conditions of the proposal (amount, term, frequency
of payment of the instalment, elc.). At that point, the workflow of the contracl determines the processes
through which the credit application will be evalualed.

¢ Proacfive process

Based on BBYA's internal information, it assigns risk limits, among other products, for consumer
loans. It is used as an instrument to support the management and sale of asset products by offering
financing.

It is a tool that rates each customer, within the consumer unit in which lhey are integraled, based on
{heir behavior and relationships with BBYA, assessing their risk and assigning risk limits to the
praducis: consumer loans, cradit cards and current account overdrafts. If, at the time of the request,
the customer has sufficient available limit, the sconng apinfan is positive, if not, it is evalualed by
reactive scoring.

¢ Reaclive process

If the operation dees not make the cut, does not fit within the available limit or the delegation
conditions, the evaluation is directed to the reaclive process. This process evaluates the operation
based cn internal information and information provided by the client at the time. Based on this
informalion, an evaluation is made by thé Teactive score and a calculation of the affordability rate. If
the evaluation of the score exceeds the minimum cut-off point, the affordability rate is not below the
authorized minimums and the operation falls within the delegation conditions, the system returns a
positive review and the manager can authorize it Otherwise, it is not delegated and has to be
elevated to the department of risk sanctions.

Within the digital channel, the process in all cases is proactive and only available to those customers
whao have an available fimil.
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‘ Consumer loans are & banking product, through which an amount of money is obtained by the debtor, which

! is amortized in monthly principal payments that are paid during the period of time stipulated in its contract
for its repayment {together with the payment of interest and commissions generated by it}. It is commenly
used for the purchase of consumer goods

The consumer loans are characterized by:
- Limited disbursed amounts.
- Having slightly higher interest rates than those applied to oiher Joans

The processing of operations thraugh the branch nelwork is carried aut in confractual documents created
for this purpose and which are automalically edited from the computer application. The process must always
be carried out in the office thal maintains a natural link with customers based on:

Applicants' habitual family (or work) address
Previous relations with that office.

The granting of transactions through the digital channel requires the simulation to be carried out directly on
the BBVA website, where the amount and term in which 1o repay the loan is selected, the salary or pension's
direct debil data is checked in order to assess the granting of the loan, The approval or rejection of the
operation will be subsequently communicated. If the operation is approvad, the contract is signed through
the application (digital signature)

4, Recovery Process

The recovery policies, processes and precedures detailed in the following paragraphs are those currently in
force at BBVA

Current inodel of the recavery process .

Currently, BBVA's reccvery management mode! is mixed, supported by both internal teams {recoveries from
the different territories) and external providers (extemal collection agencies) hired for this purpose

The segmentation and allocation of debtors in this model are carried out based on the complexity of the
trealment of the debl, faking into account the amount of debt, ‘as well as the physical or legal nature of the
debtors' personality (MIF)

This model is structured as follows:

1. Exclusive competence of BBVA managers (internal). Comprehensive management (amicable
and judicial) of debtors of > €1 million.

2.Exciusive competence of external agencies. comprehensive management (amicable and
judicial) of debtors <€100,000, '

3. Differentiated competence (interal and agency): clients with debts mmugné 00,000 and €1
million /
a) Judicial management: exclusive o agencies. Fy
b) Friendly Management: §
i} Seniarily > 1 year: exclusive lo agencies y
iy Seniority <1 year: internal exclusive. /
/
The model implies that, between the offices, internal racovery managers apid the collection agencies there
is a relalionship for the management of all those matters assigned to the ggencies,

Agency Management

The recovery service through external agencies is part of the averall procass of the recovery area, providing
all the necessary services for the realization of a friendly or judicial recovery process,
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BEVA currenily has the collaberation of eight (8) external agencies capable of covering the entire collection
cycle. ) ¢

in general, when a client s assigned to an agency for a type of management (e.g. amicable), the decision is
subsequently taken into account if new agency services are required (e.g. any of the judicial functions)

The granting to the agencies of the amicable management of a debt is made for a limited period, after which
there is a rotation of the agencies in search of greater recovery efficiency.

In the case of fiendly management, the agencies link their remuneration to the recovery results achieved,
s0 that the expenses incurred should be considered as a lower recavery, without a fixed expense.

The Agency Management Area is a centralised management unit within the Risk Department in Spain
(Cenlral Recovery Services), whase mission s to control and moenitor the work of the External Recovery
Agencies, which are

Support for Recovery Management (OPPLUS)
These are services provided by BBVA Group companies, the main functions being, among others:

1. Preparaticn of court records
2. Accounting
it has a very fiexible structure and is easity adaplable to the workload.

Procedure for the transfer of delinquent cases

Once a transaclion has been transferred. to default, automatically or manually, it s processed by an
automatic system of strategies that determines, following the racovery policies established at any given time,
the procedure to be followed

Those who are selecled {o sue are in a sifuation of pending sanction within the IMAS (from its Spanish
acronym ‘“Informe de Mora de Ayuda a la Sancion”) where all the necessary observations will be
incomporated for the adoption of actions aimad al the recovery of the enforceable debl. At the same lime,
through the so-called File Manager, the precise documentation will be validated which, once obtained, will
be sent 1o OPPlus for the preparalion of the preliminary ruling file

Tools

- Recovery scheme, Default Posting Tools: DefaultiFailed Apghication (Naim). It manages the accounting
of all matters that, according to Bank of Spain cireulars, are considered doubtful assets.

- Recovery Management Agenda / Heracles. It is a loo! designed to facilitate the promotion of the
recovery manzgement, monitoring and contral of matlers classified as doubtful/non-performing assets.

Extrajudicial Management

Extrajuditial management with the debtor involves modulating the frequency or intensity of contact with the
cuslomer as time elapses since the non-payrment accurred, considering the following phases

- Preventive or reminder: Payment notices and reminders.

- Early: Negotiation and information gathering.

- Specialized: Applying specific recavery stiategies,

- Administrative or sale: For cases where ali recovery options have been exhausled and the customer
is cansidered unrecoverablz, untraceable or unprofitable

The Recoveries Services team alsa processes rescheduling of loans as well as extensions. Depending on
their level of authority debt management staff may approve the deferment of an obligor s payment if such
deferment is deemed to be justifiable. Such deferment has an extraordinary character and is performed only
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If the fulure paymenis
extensions, tha debl man riment may alsc on 2 case-by-case hasis agree to an additional
restructuring of the terms of a loan contract (e.g. by a reduction of the amount of the monthly instalments,
an extension of the loan maturity, a deferment of payments or a reduction of interest) with the aim to minimise
any potential losses of BAVA

-285-



ANEXO 7

Codigos ISIN

-2806-



: Edistn; 915 841 500
T EGEE N A dnid WWW.CIMY.es
Espalia

: AcENciA NACIONAL DE
} SATHD N
DEdLomes Conmmcactdn e VALORES

Vicente Gregorio Iglesias

| EUROPEA DE TITULIZACION, SA, SGFT.
: ' . Callz Jorge Juan, 68, 22
28009 Madrid

29 de abril de 2024.

Estimado Vicente: 2 :

En respuesta a su peticién de codigos ISIN y de acuerdo a la documentacion recibida, le comunico que la
Agencia Nacional de Codificacion de Valores ha asignado para las emisiones de Bonos de Titulizacion que
BBVA CONSUMER 2024-1, FONDO DE TITULIZACION, tiene previsto Kevar a cabo en préximas fechas, los
siguientes codigos’. L :

s  ParalaClase A: ESO305796007

w ParalaClase B: ES0305796015

m ParalaClase " ES0305796023

* ParalaClaseD: ES0305796031

®  ParalaClaseE: ES0305796049

m  ParalaClaseZ: ES0305796056

En el supuesto de que la emision no selleve a efecto, deberd notificarlo con la mayor celeridad posible a la
Agencia Nacional de Codificacion de Valores.

Atentamente,

Rosa Marta Fernandez Bombin

' El alcance de la codificacion es el establecido en 1o Narma 47 de la Circular 2/2010, de 28 de julio, de Ja Comision Nacional del
Mercado de Valores, sobre valares y otros instrumentes de naluraleza financiera coditicables y procedimientos de codificacién.

FOFaN
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TITLE I
+GENERAL PROVISIONS-

. Article 1
General

1.1 According to Article 37 of Law 5/2015, the Meeting of Creditors will be validly
constituted upon execution of the public deed for the incorporation of the Fund
and asset-backed securities issuance.

1.2 The contents of these Rules are deemed to form part of each Note issued by
the Fund.

Any matter relating to the Mesting of Creditors which is not regulated under
these Rules shall be regijlated in accordance with Article 37 of the Law
5/2015 and, if applicable, in accordance with the provisions contained in
Royal Decree-Law 1/2010 of 2 July approving {he Restated Text of the
Capital Companies Act (Real Decrefo Legisfativo 1/2010, de 2 de julio, por
el que se aprueba e/ texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital)
(“Capital Companies Act’), relating to the Security-holders’ Syndicate
(“sindicato de obligacionistas”), as amended.

1.3The Rules also govern the relationship of the Noteholders with the Start-up
Loan Provider and the Swap.Counterparty (any accrued credit balance
‘ estimated to be payable in the: followung relevant Payment Date) (the “Other
t Creditors”) and therefore, Other Creditors will be considered by the
t Management Company, as the case mayhe, for the efiects of defermining the
t applicable quorums and approving any resolution, as detailed in these Rules.
No creditor of the Fund other. than the Noteholders and the Other Creditors

shall have the right to vote at any Meetmg of Creditors.

1.4 All and any Noteholders and the Other Credltors are members of the Meeting
of Creditars and shall.be subject to the provisions established in these Rules
as modified by the Meeting of Credltors

{.

1.5The Meeting of Creditors convened by the Management Cormpany, afhail have
the objective of defending the interests of the Noteholders and the Other
Creditors but limited to what is set out in the Transaction Dgtuments and
without distinction between the different Classes of Notehqjders and Other
Creditors. Any information given'to one Class of Notehoh:;ﬁrs must be given
to the rest of Noteholders and the Other Creditors.

Article 2
Defipitions

All capitalised terms of theée‘E{p!es not otherwise defined herein shall have
the same meaning set forth in the Prospectus.
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“Extraordinary Resolution” means a resolution passed at a Meeting of
Creditors duly convened and held (or by virtue of a Written Resalution) in
accordance with the Rules which is necessary to approve a Reserved
Matter,

‘Resolution” means a resolution (different from the Extraordinary
Resolutions) passed by the applicable Noteholders or Other Creditors at
a Meeting of Creditors or by virtue of a Written Resolution.

“Transaction Party” means any person who is a party to a Transaction
Document and “Transaction Parties” means some or all of them.

‘Transaction Documents” means the following documents: (i) Deed of
Incorporation of the Fund; (i} the Receivables Assighment Agreement
{contrato de cesion); (i) the Management, Underwriting and Placement
Agreement; (iv) the Start-up Loan Agreement; (v) the Note Issue Paying
Agent Agreement; {vi) the Treasury Account Agreement; (vii) the Financial
intermediation Agreement; (viii) the Servicing Agreement; (ix) the Interest
Rate Swap Agreement; and {x) any other documents executed from time
to time after the Date of Incorporation in connection with the Fund and
designated as such by the relevant pariies.

"Written Resolution” means a resolution in writing approved by or on behalf
of all Noteholders and the Other Creditors for the time being outstanding
wha for the time being entitled to receive notice of a meeting in accordance
with the Rules for the Meeting of Creditors, whether contained in one
document or several documents in the same form, each signed by or on
behalf of one or more such Noteholders or by or on behalf of one or more
of the Other Creditors.

Article 3
Separafe and combined meetings

3.1A Resolution or an Extraordinary Resolution (other than that which is
passed to decide the Early Liquidation of the Fund) which in the opinion of
the Management Company affects the Notes of only one Class and/or the
Other Creditors shall be transacted at a separate meeting of the
Noteholders of such Class and/or the Other Creditors without prejudice of
the provisions of section 1.5 above.

3.2A Resolution or an Extraordinary Resoiution (other than that which is
passed to decide the Early Liquidation of the Fund) which in the opinion of
the Management Company affects the Noteholders of more than one
Class of Notes and/or the Other Creditors but does not give rise to an
actual or potential conflict of interest between the Noteholders of one Class
of Notes and the holders of the other Class/es of Notes and/or the Other
Creditors shall be transacted either at-separate Meeting of Creditors of
each such Class or at a single Meeting of Creditors of the affected Classes
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of Notes or ate-&iftfleMeeting™0l Greétilors of the affected Classes of
Notes and of the affected creditor of the Ofther Creditors as the
Management Company shé;llldeltermine in its absolute discretion without
prejudice of the provisions of section 1.5 above.

3.3A Resclution or an Extraordinary Resolution (other than that which is
passed to decide the Early Liquidation of the Fund) which in the opinion of
the Management Company. affects the Noteholders of more than one
Class of Notes and/or the Other Creditors and gives rise to any actual or
potential conflict of interest between the Noteholders of one Class of Notes
and the Noteholders of other Class/es of Notes and/or the Other Creditors
shall be transacted at separate meetings of the Notehoiders of each such
Class of Notes and of the Other Creditors without prejudice of the
provisions of section 1.5 above. "

3.4Any extraordinary resolution which is passed to decide the Early
Liquidation of the Fund shall be transacted at a single Meeting of Creditors
of all Classes of Notes and the Other Creditors.

““Article 4
Meetings convened by Nofehaolders and the Otfrer Creditors

4.1 A Meeting of Creditors shall be convened or call for a Written Resolution
shall be made by the Management Company upon the request in writing
of a Class or Classes of Noteholders holding no less than ten percent
(10%) of the aggregate Outstanding Principal Balance of the Notes of the
relevant Class or Classes or Other Creditor/s holding no less than ten
percent {(10%) of the outstanding principal amount due to such Other
Creditors. Noteholders and the Other Creditors can also participale in a
Meeting of Creditors convéned by the Management Company.

4.2However, unless the Management Company, on behalf of the Fund, has
an obligation to take such action under these Rules, the Noteholders and
the Other Creditors are not entitled to instruct or direct the Management
Company to take any actions without the consent of the Meéting of
Creditors. T

TITLE It 4
MEETING PROVISIONS

Article 5
Convening of Meeting

5.1The Management Compaﬁyr may at its discretion ;ﬁ:nvene a meeting at
any time and shall convene a meeting if so insffucted by the relevant
percentage of Noteholders or the Other Creditors set forth in section 4.1
above. =y
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5.2Whenever the Management Company is about to convene any such
meeting, it shall immediately give notice of the date thereof and of the
nature of the business to be transacted thereat, through the publication of
the corresponding “inside information notice” (comunicacion de
informacién privilegiada) or "other relevant information” (ofra informacién
relevante) with the CNMV and, where appropriate, to communicate the
significant event to the corresponding national competent authority in
accordance with Article 7.1 (g) of the EU Securitisation Regulation.

5.3The resources needed and the costs incurred for each Meeting of
Creditors shall be provided and borne by the Fund.

5.4For each Meeting of Creditors, the Management Company will designate
a representative and, therefore, no commissioner (comisario) shall be
appointed for any Meeting of Creditors.

Article 6
Notice

6.1The Management Company shall give at least 21 calendar days’ notice
(exclusive of the day on which the notice is given and of the day on which
the meeting is to be held} specifying the date, time and place of the initial
meeting (“Initial Meeting”) to the Noteholders and the Other Creditors. In
any case, the Initial Meeting shall take place in the maximum term of 80
calendar days as from the date in which the notice is given.

6.2In the same notice, the Management Company shall specify the date, time
and place of the adjourned meeting ("Adjourned Meeting"). The date of
the Adjourned Meeting shall be 10 calendar days after the [nitial Meeting.
The Adjourned Meeting shall not be held if there is quorum for the Initial
Meeting according to the following Article 7.

Article 7 A
Quorums at Inilial Meeling and Adjourned Meelings

7.1The quorum at any Initial Meeting to vote on a Resolution shall be at least
one or more persons halding or representing a majority (more than fifty
percent {(50%)) of the QOutstanding Principal Balance of the Notes of the
relevant Class or Classes.

7.2 The quorum at any Adjourned Meeting tc vote on a Resolution shall be at
least one or more persons being or representing Notehoiders of the
relevant Class or Classes

7.3The quorum at any Initial Meeting to vote on an Extraordinary Resolution
shall be at least one or mare persons halding or representing not less than
seventy-five percent (75%) of the Outstanding Principal Balance of the
Noies of the relevant Class or Classes unless the Reserved Matter is to
decide the Early Liquidation of the Fund in accordance with Article 23.2 b)
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holding or representing not less than seventy-five percent (75%) of the
QOutstanding Principal Balance of the Notes of each Class and seventy-
five percent (75%) of the outstanding principal amount due to the Cther
Creditors.

7.4The quorum at any Adjourned Meeting to vote on an Extraordinary
Resolution shall be at least one or more persons holding or representing
more than fifty percent (50%) of the Ouistanding Principal Balance of the
Notes of the relevant Class or Classes, unless the Reserved Matter is fo
decide the Early Liquidation of the Fund in accordance with Arficle 23.2 b)
of Law 5/2015, in which case it shall be at least one or more persons
halding or represénting not less than seventy-five percent {(75%) of the
Outstanding Principal Balance of the Notes of each Class and seventy-
five percent (75%) of the outstandlng principal amount due to the Other
Creditors.

7.5There is no minimum aucrum of Other Creditors for a valid quorum of any
Initial Meeting or Adjourned. Meeting except for such Meeting is to decide
the Early Liquidation of the Fund in accordance with Article 23 2 b} of Law
5/2015, in which case oné-or more persons holding or representing not
less than seventy-five percent {75%) of the outstanding principal amount
due to the Other Creditors shall attend.

7.6 For the purposes of calculating the relevant quorum, the entitlement of the
Noteholders and Other Creditors to attend the meeting shall be
determined by reference to the Outstanding Principal Balance of the Notes
of the relevant Class or Classes or the outstanding principal due fo the
Other Creditors on the immediately preceding Payment Date to the
convening of the Meeting. -

Article 8 -
Reguired Majority ¥,
/
8.1A Resolution or an Extraordinary Reso]utlon is validly passed 4t any Initial

Meeting and/or Adjourned Mee’nng when not less thap" seventy-five

percent (75%) of votes cast by the Noteholders and the Other Creditors

attending the reievant meeting have been cast in favo;l;fbf it.

8.2 An Extraordinary Resolution to decide the Early Liquidation of the Fund in
accordance with Article 23.2 b} of Law 5/2015 is validly passed at any
Initial Meeting and/or Adjourned Meeting when not less than seventy-five
percent (75%) of the total outstanding principal held by the Noteholders of
each Class and not less than seventy-five percent (75%) of the total
outstanding principal held by the Other Creditors have been cast in favour
thereof, also taking inte account those not attending the relevant meeting.
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8.3Far the purposes of calculating the required majority, the entitlement of the
Nateholders and Other Creditors to vote shall be determined hy reference
to the Qutstanding Principal Balance of the Notes of the relevant Class or
Classes or the outstanding principal due to the Other Creditors on the
immediately preceding Payment Date to the convening of the Meeting.

Articla 9
Writtenr Resolution

g1 A Written Resolution is validly passed in respect of a Class of Naotes or the
Other Creditor/s when it has been approved by or on behalf of the
Noteholders and the Other Creditor/s (as applicable) holding one hundred
percent {100%} of the Outstanding Principal Balance of the relevant Class
of Notes or the relevant credit. A Written Resolution shall take effect as if
it were an Extraordinary Resolution

Article 10
Matters requiring an Extraordinary Resofution

10.1 An Extraordinary Resolution is required to approve any Reserved
iviatter.

Article 11
Reserved Maltters and Alfowed Modifications

1.1 The following are “Reserved Matters”;

(i) tochange any date fixed for the payment of principal or interest in respect
of the Notes or change of the Final Maturity of the Notes, to reduce the
amount of principal or interest due on any date in respect of the Notes or
to alter the method of calculating the amount of any payment in respect of
the Notes;

(ii) 1o change the margin on any Class of the Notes;

(iii) to change the currency in which amounts due in respect of the Notes are
payable;

(iv)to alter the priority of payment of interest or principal in respect of the
Notes;

(v} to change the quorum required at any Meeting of Creditors or the majority
required {o pass a Resolution or an Extraordinary Resolution or any
provision of the Rules;

{viyto authorise the Management Company or (if relevant) any other
Transaction Party to perform any act or omission which is not expressiy
regulated under the Deed of Incorporation and other Transaction
Documents except for Allowad Madifications;
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(vii)

(viii) to approve the termination of the Fund in accordance with Article
23.2.b) of Law 5/2015; :

(ix)to approve the termination of the Fund in case of failure to pay in full on
any Payment Date the amount of interest due and payable under the Most
Senior Class of Notes outstanding and which is not remedied within ten
(10) Business Days, '

(x) to approve any proposal by the Management Company for any
modification of the Deed of Incorporation or any arrangement in respect of
the obligations of the Fund under or in respect of the Notes except for
Allowed Modifications.

(xiyto instruct the Management Company or any other person to do all that
may be necessary to give effect to any Extraordinary Resolution;

(xii) to give any other authorisation or approval which under the Deed of
Incorporation or the Notes is required to be given by Extraordinary
Resolution;

{xifi} to appoint any persons as a committee to represent the interests of
the Noteholders and to confer upon such committee any powers which the
Notehalders could themselvas exercise by Extraordinary Resolution and
to cover the termination of any appointment and the appointment of the
substitutes, -

(xiv) any increase in the fees payable fo the Loan Servicer; and

(xv)  toamend this definition of Reserved Matters.

11.2 The following are “Allowed Modifications™

The Management Company may agree without the consept of the
Noteholders and the Cther Creditors to (i) any amendménts to the
Transaction Documents made by the Management Company, in the name

and on behalf of the Fund, which may be necessary or agisable in order
to facilitate the Base Rate Modiification as defined in segfion 4.8.1.5 of the
Securities Note; (if) any modification of any of the praxisions of the Deed
of Incorporation, the Notes or any other Transaction Blocument which is of
a formal, minor or technical nature or is made to cgrrect a manifest error,
and (iii) any other maodification, and any waiver or authorisation of any
breach or proposed breach, of any of the provisions of the Deed of
incorporation, the Notes or any other Transaction Document which is in
the opinion of the Management Company not materially prejudicial to the
interests of the Noteholders and the Other Creditors provided that Rating
Agencies confirmations are” available in respect of such modification,
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authorisation or waiver. Any such amendment, modification, authorisation
or waiver shall be binding on the Noteholders and the Other Creditors and,
if the Management Company so requires, such modification, authorisation
or waiver shall be notified to the Noteholders and the Other Creditars in
accordance with section 4,1,3 of the Additional Information as soon as
practicable thereafter.

In addition, the Management Company may agree, without the consent of the
Noteholders and the Other Creditors, ta (a) the entering into of a new
Transaction Document by the Issuer with a successor of the relevant
counterparty or (b) the transfer of the rights and obligations under a
Transaction Document by the relevant counterparty to a successor
provided that the Rating Agencies confirmation are available in connection
with such transfer or contracting.

Article 12
Relationships between Classes of Noteholders

12.1 In relation to each Class of Notes:

(a) a Resolution or Extraordinary Resolution of any Class of Notes
shall only be effective If it is sanctioned by a Resolution or an
Extraordinary Resolution, respectively, of the holders of the other
Class of Notes ranking senior to such Class (unless the
Management Company considers than none of the holders of the
other Class of Notes ranking senior to such Class would be
materially prejudiced by the absence of such sanction); and

(b) any Resolution or Extracrdinary Resolution passed at a Meeting of
Creditors cf one or more Classes of Notes duly convened and held
in accordance with these Rules and the Deed of Incorporation shall
be bhinding upon all Notehoiders of such Class or Classes, whether
or not present at such meeting and whether or not voting.

Article 13
Relationships between Noteholders and the Other Creditors

13.1 Any resolution passed at a Meeting of Creditors duly convened and
held in accordance with these Rules ard the Deed of Incorporation shall
be binding upon all Noteholders and the Other Creditors.

13.2 In addition, so lang as any Notes are outstanding and there is, In
the Management Company’s sole opinion, a confiict between the interests
of the Noteholders and the Other Creditors, the Management Company
shall have regard solely to the interests of the Noteholders in the exercise
of its discretion.

Article 14
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14.1 The Meeting of Creditors’ domicile is located at the Management
Company's registered office in force at any moment. Therefore, the
domicile at the Date of Incorporation is Jorge Juan, 68 (2°), 28008 Madrid
(Spain).

14.2 Nevertheless, the Meeting of Creditors may meet whenever
appropriate at any other venue in the city of Madrid, with express
specification in the notice of call fo meeting, which may be by virtual

means.
TITLE W1
GOVERNING LAW AND JURISDICTION
Article 15
Goveming law and junisdiction
15.1 These Rules and any non-contractual obligations arising therefrom

or in connection therewith are governed by, and will be construed in
accordance with, the common laws of Spain.

156.2 Alldisputes arising out of or in connection with these Rules, including those
concerning the validity, interpretation, performance and termination hereof, shall
ba exclusively settled by the Gourts of the city of Madrid

Lo

e
O
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Iosp Maria Mateos Salgado
NOTARIO
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D. Francisco Javier Eiriz Aguilera, ., . .. -
EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., .

SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TI"I'_UL:Ié;!\CION

Jorge Juan, 68
28009 Madrid

I Madrid, a 13 de mayo de 2024

1, At PR £

Asunto: Constitucién de BBVA CONSUMER:2024-1 FONDO DE TITULIZACION
(el “Fonde”) y emision, con cargo al mismo, de bonos de titulizacidn
por importe de OCHOCIENTOS SIETE MILLONES CIEN MIL
(807.100.000,00} euros (la- “Emision de Bonos") administrado por
Europea de Titulizacion, S.A, S.G.F.T. (la “Sociedad Gestora”).

Muy Sr. nuestro:

Por la presente les manifestamos la aceptacién por parte de BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. ("BBVA") del mandato de la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, para actuar como una de las Entidades Directoras
de la Emision de Bonos.

De entre las funciones y actividades que relaciona el articulo 72 del Real Decretc
814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros, admisién a negociacion,
registro de los valores negociables e infraestructuras de mercado, BBVA detsrminara,
de mutuo acuerda con SOCIETE GENERALE, el Margen de cada una de las Series D,
E v Z de Bonos dentro del rango recogide en el apartado 4.8.1.2 de la Nota de Valores
del Folleto.

BBVA llevard a cabo las citadas funciones y actividades con sujecion a 10s términos
del Folleto, sin menoscabo ni vulneracion de dichos términos, compromise y
aceptacion que quedaran formalizados y ratificades, en sus férminos y condiciones
especificos, en el Contrato de Direccion y Suscripcion de la Emision de Bonos previsto
en el apartado 4.1.3 de ia Nota de Valores del Follelo y que se celebrara en el
momento de la constitucién del Fondo, una vez inscrto el Folleto por la Comision
Nacional del Mercado de Valores,

Asimismo, les comunicamos que BBVA, como Entidad Cedente, asume la
responsabilidad del contenidc de Ia Noia de Valores del Folleto (incluyéndo la
Informacion Adicional) y declara que, segun su conocimiento, 1a informaci
en la Nota de Valores (inciuyendo la Informacion Adicional) es conforme
y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido. Y

los hechos

La presente aceptacion la realizan el abajo firmante en rombre y en r/eﬁresantauén de
BBVA debidamente facultado al efecto. /

rd
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TESTIMONIO de LEGITIMACION DE FIRMA

Yo, JOSE MARIA MATEODS SALGATO, Notario de Madrid, hago
constar que, a mi fuicio, |a firma que antecede pertenece a. |
Don/ Bes FEZPIND Qo0ln<0 PSS
De nacionalidad Sy U
Con DNI/ pasaperte (M LS WD 2D v
Baso este testimonio en el calejo con pira firma aue consta
en mr pretocolo/libso registia

DOY FE, an Madrid a 1 ) MAY 202{{.

Teshmonia asentado en € Libre ndicador ¢con el numero '?—c) j/zqf
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Rating FitchRatings

-301-



FitchRatings

RATING ACTION COMMENTARY

Fitch Assigns BBVA Consumer 2024-1 FT Expected Ratings

Tue 30 Apr, 2024 - 8:59 £ET

Related Content:
BBVA Consumer 2024-1FT
BBVA Consumer 2024-1 FT - Appendix

Fitch Ratings - Madrid - 30 Apr 2024: Fitch Ratings has assigned BBVA Consumer 2024-
1 FT expected ratings, as detailed below.

The assignment of final ratings is contingent on the receipt of final documents
conforming to information already received.

RATING ACTIONS

ENTITY /DEBT = RATING +

BBVA Consumer 2024-1 FT

Class A, )
LT  AA-(EXP)sf Rating Qutlook Stable

Expected Rating

Class B
LT A-(EXP)sf Rating Outlook Stable

Expected Rating
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23 Class C
Expected Rating
Class D )
LT  B+(EXP)sf Rating Outlook Stable
Expected Rating
Class&
LT  NR{EXPIsf Expected Rating
Class Z

LT NR{EXP)sf Expected Rating

VIEW ADDITIONAL RATING DETAILS
TRANSACTION SUMMARY

BBVA Consumer 2024-1 FT is a static securitisation of a portfolio of fully amortising
general-purpose consumer loans originated in Spain by Banco Bilbac Vizcaya
Argentaria, S.A. {BBVA; BBB+/5table/F2) for Spanish residents. The portfolio includes
pre-approved loans (81.9% of preliminary portfolio balance} and non-pre-approved
loans (18.1%), the former underwritten to existing BBVA customers mainly based on
borrower credit profile and transaction records with the lender.

KEY RATING DRIVERS

Asset Assumptions Reflect Pool Composition: Fitch calibrated default rate assumptions
for each product separately to reflect the different perfermance expectations and
considering BBVA's historical data, Spain's economic outlook and the originater's Kr;
underwriting and servicing strategies. For pre-approved loans, a 6.0% base-case I[ﬁétime
default rate has been calibrated compared with 3.0% for non-pre-approved loa}vfé. Ona
blended portfolio basis, Fitch has assumed base-case lifetime default and recovery rates

of 5.5% and 30%. ;‘;

Pro Rata Amortisation: The class A to E notes will be repaid pro rata from the first
payment date unless a sequential amortisation event occurs, mainly defined in relation
to the portfolio's performance metrics. Fitch views the switch to sequential amortisation
as unlikely during the first years after closing, given the performance expectations for
the portfolio compared with defined triggers. Moreover, the tail risk posed by the pro
rata paydown is mitigated by the mandatory switch to sequantial amortisation when the
portfalio balance falls below 10% of its initial balance.
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Counterparty Arrangements Cap Ratings: The maximum achievable rating for the
transaction is ‘AA+sf' in fine with Fitch's counterparty criteria due to the minimum
eligibility rating thresholds defined for the transaction account bank (TAB} of ‘A~ and for
the hedge provider of 'A-' or 'F1' which are insufficient to support 'AAAsf ratings.

PIR Mitigated; We view payment interruption risk (PIR) on the notes in a scenario of
servicing disruption as mitigated by the liquidity protection {for the class A to B notes)
and by the minimum ratings of '"BBB' or 'F2’ contractually defined for the portfolio
servicer, classified as an operational continuity bank. As liguidity protection is not
available for the class C and D notes, and their interest payments are non-deferrable
when they are the most senior tranches, their maximum achievable rating is 'A+sf’, in line
with Fitch's criteria,

RATING SENSITIVITIES

Factors that Could, Individually or Collectively, Lead to Negative Rating
Action/Downgrade

-Long-term asset performance deterioration such as increased delinquencies or reduced
portfolio yield, which could be driven by changes in partfolio characteristics,
macroeconomic conditions, business practices or the {egislative landscape.
Sensitivity to Increased Defaults:

Original ratings {class A/B/C/D): AA-(EXP)sf' / 'A-(EXP)sf?/ 'BB+(EXP)sf’/ 'B+(EXP)sf
Increase defauits by 10%: 'A+{EXP)sf' / 'BBB+(E)t(P)sf‘/ 'BB+{EXP}sf/ 'BEXP)sf'
Increase defaults by 25%: ‘A (EXP)sf'/ 'BBB(‘é'}(#’-)sf'/ 'BB(EXP)sfY 'CCC{EXP)sf!
Increase defaults by 50%: 'BBB+{EXP)sf' / 'BBB-(EXP)sf/ 'B{EXP)sf'/ 'NR(EXP)sf"
Sensitivity to reduced recoveries:

Original ratings (class A/B/C/D): ‘AA-(EXP)st' / ‘A-{EXP)sf/ 'BB+(EXP)sfY 'B+EXP)sf'
Reduce recoveries by 10%: ‘AA-(EXP)sf' / 'A-(EXP)sfY/ 'BB+({EXP)sf/ 'B{(EXP)sf'
Reduce recoveries by 25%: ‘A+(EXP)sf' / A-{EXPist/ 'BB(EXP}sf/ ‘B-{EXP)sf!

Reduce recoveries by 50%: ‘A+(EXP)sf' / 'BBB-+{EXP)sf’ ‘BB{EXP)sf/ 'CCC{EXP)sf'

Sensitivity to increased defaults and reduced recoveries:
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Increase defaults by 10%, reduce recoveries by 10%: A+{EXP)sf' /'BBB+{EXP)sf/
'‘BB{EXP)sfY/ 'B-(EXP)sf'

Increase defaults by 25%, reduce recoveries by 25%: 'a-(EXP)sf' / 'BBB(EXP)sfY 'B+
(EXP}sf/ 'NR(EXP)sf'

Increase defaults by 50%, reduce recoveries by 50%: 'BBB(EXP)sf' /'BB+{EXP)sfY/
‘NRIEXPYstY 'NR(EXP)sf!

Factors that Could, Individually or Collectively, Lead to Positive Rating
Action/Upgrade

-For the senior notes, modified TAB and derivative provider minimum eligibility rating
thresholds compatible with 'AAAsf’ ratings as per Fitch's Structured Finance and
Covered Bonds Counterparty Rating Criteria.

-Increasing credit enhancement ratios as the transaction deleverages ta fully
compensate for the credit losses and cash flow stresses commensurate with higher
rating scenarios.

USE OF THHRD PARTY DUE DILIGENCE PURSUANT TO SEC RULE 17G -10

Form AB5 Due Diligence-15E was not provided to, or reviewed by, thch inrelation to

this rating action.

DATA ADEQUACY

Fitch conducted a review of a small targeted sample of the originator's origination files /
and found the information contained in the reviewed files to be adequately consistent/
with the originator’s policies and practices and the other information provided to tl)dl

i

agency about the asset portfolio.

/

Overall, and together with any assumptions referred to above, Fitch's aESEES,n{ent of the
information relied upon for the agency's rating analysis according to its applicable rating
methodologies indicates that it is adequately reliable

REFERENCES FOR SUBSTANTIALLY MATERIAL SOURCE CITED AS KEY DRIVER OF
RATING

The principal sources of information used in the analysis are described in the Applicable

Criteria.

REPRESENTATIONS, WARRANTIES AND ENFORCEMENT MECHANISMS
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A description of the transaction's representations, warranties and enforcement
mechanisms (RW&Es) that are disclosed in the offering document and which relate to
the underlying asset pool is available by clicking the link to the Appendix. The appendix
also contains a comparisen of these RWE&ES to those Fitch considers typical for the asset
class as detailed in the Special Report titled 'Re.presentations, Warranties and
Enforcement Mechanisms in Glabal Structured Finance Transactions',

A description of the transaction's representations, warranties and enforcement
mechanisms (RW&Es) that are disclosed in the offering document and which relate to
the underlying asset pool is available by clicking the link to the Appendix. The appendix
alsa contains a comparison of these RW&Fs to those Fitch considers typical for the asset
class as detailed in the Special Report titled 'Representations, Warranties and
Enforcement Mechanisms in Glabal Structured Finance Transactions’,

ESG CONSIDERATIONS

The highest leve! of ESG credit relavance is a score of '3 unless otherwise disclosed in
this section, A score of '3' means ESG issues are credit-neutral or have oniy a minimal
credit impact on the entity, either due to their nature or the way in which they are being
managed by the entity. Fitch's ESG Relevance Scores are not inputs in the rating process;
they are an ohservation on the relevance and materiality of ESG factors in the rating
decision. For more information on Fitch's ESG Relevance Scores, visit
https:/www.htchratings.com/topics/esg/productsifesg-relevance-scaores.

FITCH RATINGS ANALYSTS

Alejandro Gutierrez

Associate Director

Primary Rating Analyst

+34 917025774

alejandro.gutierrez@fitchratings.com

Fitch Ratings Ireland Spanish Branch, Sucursal en Espania
Pasec de [a Castellana 31 9°B Madrid 28046 -

Preksha Choraria

Director

Secondary Rating Analyst

+44 2035302411
preksha.choraria@fitchratings.com

Alejandro Gutierrez
Associate Director
Surveillance Rating Analyst
+34 917025776

-306-



LISV GOCUNVENTOS

HV5129847

11726 za})eja ndro.gutlerrez@htchr :
| Fitch Ratings Ireland Spanish B3

Juan David Garcia

Senior Director

Committee Chairperson

+34 917025774
juandavid.garcia@fitchratings.com

MEDIA CONTACTS

Athos Larkou

London
+44 20 3530 1549
athas.larkou@thefitchgroup.com

Additional information is available on www.fitchratings.com

PARTICIPATION STATUS

The rated entity (and/or its agents) or, in the case of structured finance, one or more of
the transaction parties participated in the rating process.except that the following
issuer(s}), if any, did not participate in the rating process, or provide additional

information, beyond the issuer's available public disclosure.

APPLICABLE CRITERIA

Structured Finance and Covered Bonds Country Risk Rating Criteria (pub. 07 Jul 2023)

Consumer ABS Rating Criteria (pub. 11 Oct 2023) (including rating assumption

sensitivity) /

Structured Finance and Covered Bonds Counterparty Rating Criteria (pub. 28 Noy'x
2023) /

Structured Finance and Covered Bonds Counterparty Rating Criteria: Deriva}\{ife
Addendum {pub. 28 Nov 2023) /

Global Structured Finance Rating Criteria (pub. 19 Jan 2024) (including rﬁng
assumption sensitivity)

Structured Finance and Covered Bonds Interest Rate Stresses Rating Criteria (pub. 05
Anr 20243

APPLICABLE MODELS
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MNumbers in parentheses accompanying applicable model(s) contain hyperlinks to
criteria providing description of model(s),

Consumer ABS Asset Model, v1.1.0 {1)

Multi-Asset Cash Flow Model, v3.1.1 (1)

ADDITIONAL DISCLOSURES

Dodd-Frank Rating Information Disclosure Form
Solicitation Status

Endorsement Palicy

ENDORSEMENT STATUS

BBVA Consumer 2024-1FT . EU Issued, UK Endorsed

DISCLAIMER & DISCLOSURES

All Fitch Ratings (Fitch) credit ratings are subje"ct to certain limitations and disclaimers.
Please read these limitations and disclaimers by following this link:
https://www.fitchratings.com/understandingcreditratings. In addition, the toliowing
https://www fitchratings.com/rating-definitions-document details Fitch's rating
definitions for each rating scale and rating categories, including definitions relating to
default. ESMA and the FCA are required to pﬁb!ish histarical default rates in a central
repository in accordance with Articles 11(2) of Regulation (EC) No 1060/2009 of the
Eurapean Parliament and of the Council of 16 September 2009 and The Credit Rating
Agencies (Amendment etc.) (EU Exit) Regulations 2019 respectively.

Published ratings, criteria, and methodologies are available from this site at all times.
Fitch's code of conduct, confidentiality, conflicts of interest, affiliate firewall, compliance,
and other relevant policies and procedures are also available from the Code of Conduct
section of this site. Directors and shareholders' relevant interests are available at
https://www.fitchratings.com/site/regulatory. Fitch may have provided another
permissible or ancillary service to the rated entity or its related third parties, Details of
permissible or ancillary service(s) for which the lead analyst is based in an ESMA- or
FCA-registered Fitch Ratings company (or branch of such a company) can be found on
the entity summary page for this issuer on the Fitch Ratings website.

Inissuing and maintaining its ratings and in making other reports (including forecast

information), Fitch relies on factual information it receives from issuers and
underwriters and from ather sources Fitch believes to be credible. Fitch conducts a
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independent sources, to the extent such sources are avaijlable for a given security orin a
given jurisdiction. The manner of Fitch's factual investigation and the scope of the third-
party verification it obtains will vary depending on the nature of the rated security and
its issuer, the requirements and practices in the jurisdiction in which the rated security is
offered and sold and/or the issuer is located, the availability and nature of relevant
public information, access to the management of the issuer and its advisers, the
availability of pre-existing third-party verifications such as audit reports, agreed-upon
procedures letters, appraisals, actuarial reports, engineering reports, legal opinions and
other reports provided by third parties, the availability of independent and competent
third- party verification sources with respect to the particular security or in the
particular jurisdiction of the issuer, and a variety of other factors. Users of Fitch's ratings
and reports should understand that neither an enhanced factual investigation nor any
third-party verification can ensure that all of the information Fitch relies on in
connection with a rating or a report will be accurate and complete. Ultimately, the issuer
and its advisers are responsible for the accuracy of the information they provide to Fitch
and to the market in offering documents and other reports. In issuing its ratings and its

reports, Fitch must rely on the work of experts, including independent auditors with
respect to financial statements and attorneys with respect to legal and tax matters.
Further, ratings and forecasts of financial and other information are inherently forward-
looking and embody assumptions and predictions about future events that by their
nature cannot be verifed as facts. As a result, despite any verification of current facts,
ratings and forecasts can be affected by future events or conditions that were not
anticipated at the time a rating or forecast was issued or affirmed. Fitch Ratings makes
routine, commonly-accepted adjustments to reported financial data in accordance with
the relevant criteria and/or industry standards to provide financial metric consistency

for entities in the same sectar or asset class. .
.""rrl-I
The complete span of best- and worst-case scenario credit ratings for all rating
categories ranges from 'AAA' to 'D, Fitch also provides information on best-case ra‘f'i.ng
upgrade scenarios and worst-case rating downgrade scenarios {(defined as the 3,9'::h
percentile of rating transitions, measured in each direction) for international credit
ratings, based on historical performance. A simple average across asset classes presents
best-case upgrades of 4 notches and worst-case downgrades of 8 notches at the 99th
percentile. For more details on sector-specific best- and worst-case scenario credit
ratings, please see Best- and Worst-Case Measures under the Rating Performance page

on Fitch's website.

The information in this report is provided “as is” without any representation or warranty
of any kind, and Fitch does not represent or warrant that the report or any of its
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contents will meet any of the requirements ofé recipient of the report. A Fitch rating is
an opinion as to the creditworthiness of a sccurity. This opinion and reports made by
Fitch are based on established criteria and methodologies that Fitch is continuously
evaluating and updating. Therefore, ratings and reports are the collective work product
of Fitch and no individual, or group of individ.L.Ia'ls, is solely responsible for a ratingar a
report. The rating does not address the risk of loss due to risks other than credit risk,
unless such risk is specifically mentioned. Fitch (s not engaged in the offer or sale of any
security. All Fitch reports have shared authorship. Individuals identified in a Fitch report
were involved in, but are not solely responsible for, the apinions stated therein. The
individuals are named for contact purposes only. A report providing a Fitch rating is
neither a prospectus nor a substitute for the information assembted, verified and
presented to investors by the issuer and its agents in connection with the sale of the
securities. Ratings may be changed or withdrawn at any time for any reason in the sole
discretion of Fitch. Fitch does not provide investment advice of any sort. Ratings are not
arecommendation to buy, sell, or hold any security. Ratings do not comment on the
adequacy of market price, the suitability of any security for a particular invester, or the
tax-exempt nature or taxability of payments made in respect to any security. Fitch
receives fees from issuers, insurers, guarantors, other obligors, and underwriters for
rating securities. Such fees generally vary from US$1,000 to US$750,000 (or the
applicable currency equivalent) per i;ssue. In certain cases, Fitch will rate all or a number
of issues issued by a particular issuer, or insured or guaranteed by a particular insurer or
guarantor, for a single annual fee. Such fees are expected to vary from US$10,000 to
US$1,500,000 (or the applicable currency equivalent). The assignment, publication. or
dissemination of a rating by Fitch shall not constitute a consenit by Fitch to use its name
as an expert in connection with any registration statement filed under the United States
securities laws, the Financial Services and Markets Act of 2000 of the United Kingdom,
ar the securities laws of any particular jurisdiction. Due to the relative efficiency of
electronic publishing and distribution, Fitch research may be available to electronic
subscribers up to three days earlier than to print subscribers.

For Australia, New Zealand, Taiwan and South Korea only: Fitch Australia Pty Ltd holds
an Australian financial services license (AFS license no. 337123) which authorizes it to
provide credit ratings to wholesale clients only. Credit ratings information published by
Fitch is not intended to be used by persons who are retail clients within the meaning of
the Corporations Act 200 1.Fitch Ratings, Inc. is registered with the U.S, Securities and
Exchange Commission as a Nationally Recognized Statistical Rating Organization (the
"NRSRO"). While certain of the NRSRO's credit rating subsidiaries are listed on ltem 3 of
Farm MRSRO and as such are authorized to issue credit ratings on behalf of the NRSRO
(see https://www.fitchratings.com/site/regulatory), other credit rating subsidiaries are
not listed on Form NRSRO {the “non-NRSROs") and therefore credit ratings issued by
those subsidiaries are not issued on behalf of the NRSRO. However, non-NRSRO
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ratings 1ssued by or on behalf of the .
NRSRO. e ;
dv01, a Fitch Solutions company, and an affiliate of Fitch Ratings, may from time to time

serve as Joan data agent on certain structured finance transactions rated by Fitch

Ratings.

Copyright © 2024 by Fitch Ratings, [nc., Fitch Ratings Ltd. and its subsidiaries. 33
Whitehall Street, NY, NY 10004, Telephone: 1-800-753-4824, {212) 908-0500.,
Reproduction or retransmission in whole or in part is prohibited except by permission.
All rights reserved

READLESS
SOLICITATION STATUS

The ratings above were solicited and assigned or maintained by Fitch at the request of
the rated entity/issuer or a related third party. Any exceptions follow helow.

ENDORSEMENT POLICY

Fitch's international credit ratings produced outside the EU or the UK, as the case may
be, are endorsed for use by regulated entities within the EU or the UK, respectively, for
regulatory purposes, pursuant to the terms of the EU CRA Regulation or the UK Credit
Rating Agencies (Amencdment etc.} (EU Exit) Regulations 2019, as the case may be.
Fitch's approach to endorsement in the EU and the UK can be found on Fitch's
Regulatory Affairs page on Fitch's website, The endorsement status of international
credit ratings is providecd within the entity summary page for each rated entity and in the
transaction detail pages for structured finance transactions on the Fitch website. These
disclosures are updated on a daily basis,
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MOODY’S
RATINGS

Rating Action: Moody's Ratings assigns provisional
ratings to BBVA CONSUMER 2024-1, FT ABS

30 Apr 2024

EUR 780.0 million ABS Notes provisionally rated, relating to a portfolio of
Spanish Consumer Loans

Madrid, April 30, 2024 -- Moody's Rafings (Moody's) has assigned the following
provisional ratings to Notes to be issued by BBVA CONSUMER 2024-1, FT:

....EURB74M Class A Asset-Backed Floating Rate Notes due April 2037, Assigned
{P)Aa1 (sf)

....EUR32M Class B Asset-Backed Floating Rate Notes due April 2037, Assigned
{(P}A3 (sf)

....EUR50M Class C Asset-Backed Fléating Rate Notes due April 2037, Assigned
{P)Ba1 (sf} .

...EUR24M Class D Asset-Backed Floating Rate Notes due April 2037, Assigned
(P)B1 (sf)

Moody's has not assigned any ratings to the EUR20M Ciass E Asset-Backed quaﬁing
Rate Notes due April 2037 and EUR7.1M Class Z Subordinated Floating Rate )dutes
due April 2037.
Maxirmum achievable rating is Aa1 (sf) for structured finance transactions/n Spain,
driven by the corresponding local currency country ceiling of the counpr.'

RATINGS RATIONALE

The transaction is a static cash securitisation of Spanish unsecured consumer loans
originated by Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A. (BBVA) (A2/A3(cr), A2 LT Bank
Deposits). The portfolio consists of consumer loans used for several purposes, such
car acquisition, property improvement and other undefined or general purposes.
BBVA also acts as servicer, collection account bank and issuer account bank provider
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of the transaction.

The underlying assets consist of consumer loans with fixed rates and a total
outstanding balance of approximately EUR 937 million, As of 12 March 2024, the
provisional portfolio has 107,351 loans with a weighted average interest of 7.9%. The
porifolio is highly granular with the fargest and 20 largest borrowers representing
0.01% and 0.17% of the pool, respectively. The portfolio also benefits from a good
geographic diversificaticn and good weighted average seasoning of 13.6 months. The
final EUR 830 militon portfolio will be selected at random from the provisionail portfolio
to match the final Notes issuance amount.

The transaction benefits from credit strengths such as the granulanty of the portfolio,
the excess spread-trapping mechanism through a 6 months artificial write off
mechanism, the high average interest rate of 7.9% and the financial strength and
securitisation experience of the originator, However, Moody's notes that there is a risk
of yield compression as 98.3% of the loans in the pool has the eption of an automatic
discount on the loan interest rate as a result of the future cross selling of other
products.

Moreover, Mocdy's notes that the transaction features some credit weaknesses such
as & complex structure including interest deferral friggers for junior Notes, pro-rata
payments on all asset-backed Notes from the first payment date, the high linkage to
BBVA and limited liquidity available in case of servicer disruption. Various mitigants
have been put in place in the transaction structure such as sequential redemption
triggers to stop the pro-rata amaortization. Commingling risk is mitigated by the transfer
of collections to the issuer account within two days and the high rating of the servicer.

Hedging: af! the loans are fixed-rate loans, whereas the Notes are floating-rate
liabilities. As a result, the issuer is subjected fo a fixed-floating inferest-rate mismatch.
To mitigate the fixed-ficaling rate mismatch, the issuer has entered info a swap
agreement with BBVA. Under the swap agreement, (i} ihe issuer pays a fixed rate of |
1%, (i) the swap counterparty pays 3M Euribor (floored at 0), (iii} the notional as of any
date will be the ouistanding balance of Classes A-E Notes,

Moody's analysis focused, amongst other factors, on: (i} an evaluation of the
underlying portfalio of consumer loans and the eligibility criteria; (i) historical
performance provided on BBVA's total book and past consumer loan ABS
transactions and performance of previous BBVA Consumo deals; (i) the credit
enhancement provided by subordination, excess spread and the reserve fund; (iv) the
liquidity support available in the transaction by way of principal to pay interest, and (v)
the overail legal and structural integrity of the fransaction.

MAIN MODEL ASSUMPTIONS

Moody's determined a portfolio lifetime expec{ed mean default rate of 4.5%, expected
recoveries of 15.0% and a portfolio credit enhancement ("PCE"} of 17.0%. The
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expected defaults and recoveries capture our expectations of performance
considering the current economic ouflook, while the PCE captures the loss we expect
the portfolio to suffer in the event of a severe recession scenario. Expected defaults
and PCE are parameters used by Moody's to calibrate its lognormal portfolio loss
distribution curve and to associate a probability with each potential future loss
scenaric in its ABSROM cash flow model to rate consumer ABS transactions.

The portfolio expected mean default rate of 4.5% is in line with recent Spanish
consumer loan transaction average and is based on Moody's assessment of the
{ifetime expectation for the pool taking into account: {i) historical performance of the
loan book of the originator, (i) performance track record on most recent BBVA
Consummo deals, (iii) benchmark transactions, and (iv) other qualitative considerations.

Portfolic expected recoveries of 15% are in line with recent Spanish consumer loan
average and are based on Moody's assessment of the lifetime axpectation for the poof
taking into aceount: (i) historical performance of the loan book of the originator, (i)
benchmark transactions, and (iii} other qualitative considerations such as quality of
data provided. :

The PCE of 17.0% is in line with other Spanish consumer loan peers and is based on
Moody's assessment of the pool taking into account the relative ranking to originator

peers in the Spanish consumer loan market. Tha PCE of 17.0% results in an implied

coefficient of variation ("CoV") of 51.88%,

The principal methodology used in these ratings was "Moody's Approach to Rating
Consumer Loan-Backed ABS" published in December 2022 and available at
https:/ratings.rmoodvs.comirme-documents/386935 . Alternatively, please see the
Rating Methodologies page on hitps:/fratinas.moodvs.com for a copy of this
methodology. :

Factors that would lead to an upgrade or downgrade of the ratings;

Factors or circumstances that could lead to an upgrade of the ratings of the Nofes
would be (1} better than expected performance of the underlying collateral; gr'(2) a
lowering of Spain's sovereign risk leading to the removal of the local currepty ceiling
cap. /

Factors or circumstances that could lead to a downgrade of the rating‘é would be (1)
worse than expected performance of the underlying collateral; {2) deterioration in the
credit quality of BBVA; or (3) an increase in Spain's sovereign risk.

REGULATORY DISCLOSURES

For further specification of Moody's key rating assumptions and sensitivity analysis,
see the sections Methodology Assumptions and Sensitivity to Assumpticns in the
disclosure form. Moody's Rating Symbols and Definitions can be found on
httns:/fratings.moodvs.com/ratina-definitions .
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The analysis relies on an assessment of collateral characteristics to determine the
collateral loss distribution, that i1s, the function that correlates to an assumption about
the likelihood of occurrence to each level of possible losses in the collateral. As a
second step, Moody's evaluates each possible collateral loss scenario using a model
that replicates the relevant structural features to derive payments and therefore the
ultimate potential losses for each rated instrument. The loss a rated instrument incurs
In each collateral loss scenario, weighled by assumpfions about the likelihood of
events in that scenario occurring, results in the expected loss of the rated instrument.

For ratings issued on a program, series, categary/class of debt or security this
announcement provides certain regulatory disclosures in relation to each rating of a
subsequently issued band or note of the same series, category/class of debt, security
or pursuant io a program for which the ratings are derived exclusively from existing
ratings in accordance with Moody's rating practices, For ratings issued on a support
provider, this announcement provides certain regulatory disclosures in relation to the
credit rating action on the support provider and in relation to each particular credit
rating action for securities that derive their credit ratings from the support provider's
credit rating. For provisional ratings, this announcement provides cettain regulatory
disclosures in relation to the provisional rating assigned, and in relation to a definitive
rating that may be assigned subsequent to the final issuance of the debt, in each case
where the transaction structure and terms have not changed prior to the assignment
of the definitive raling in a manner that would have affecled the rating. For further
information please s2e the Issuer/deal page for the respective issuer on
https:/fratinas.moodys.com,

Far any affected securities or rated entities recaiving direct credit support from the
primary entity(ies) of this credit rating action, and whose ratings may change as a
resuit of this credit rating action, the associated regulatory disclosures will be those of
the guarantor entity. Exceptions to this approach exist for the following disclosures, if
applicable to jurisdiction: Ancillary Services, Disclosure to rated entity, Disclosure
from rated entity.

These ratings are solicited. Please refer to Moody's Policy for Designating and
Assigning Unsolicited Credit Ratings available on its website
httns:/iratinas, moadvs.com.

Regulatory disclosures contained in this press release apply to the credit raling and, if
applicable, the related rating outiook or rating review.

The Global Scale Credit Rating(s) discussed in this Credit Raling Announcement
was{were) issued by cne of Moody's affiliates outside the UK and is(are) endorsed for
use in the UK in accorcdance with the UK CRA Regulation.

Please see https:/fratings moodys.com for any updates on changes to the lead rating
analyst and to the Moody's legal entity that has issued the rating.
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Please sce the issuer/deal page an hitps:f/ratings.moodys.com for additional
regulatory disclosures for each creditrating.

Alberte Barbachano

VP - Senior Credit Officer

Structured Finance Group

Moody's Investors Service Espana, S.A.

Calle Principe de Vergara,-131, 6 F’Ianla
Madrid, 28002

Spain i
JOURNALISTS: 44 20 7772 5456 .75
Client Service: 44 20 7772 5454

Barbara Rismondo .
Senior Vice President/Manager-, . - =
Structured Finance Group TE
JOURNALISTS: 44 20 7772 5456, < 75" .
Client Service: 44 20 7772 5454 ~
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Madrid, 28002 i
Spain

JOURNALISTS: 44 20 7772 5458
Client Service: 44 20 7772:5454

© 2024 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc.
and/or their licensors and affiliates (collectwely, “MOODY*S"). All rights reserved.

CREDIT RATINGS ISSUED BY MODDY S CREDIT RATINGS AFE{@.TES
ARE THEIR GURRENT OPINIONS OF THE RELATIVE FUTURE GREDIT RISK
OF ENTITIES, CREDIT COMMITMENTS, OR DEBT OR DEBT-LIKE
SECURITIES, AND MATERIALS, PRODUCTS, SERVICES A

INFORMATION PUBLISHED BY MOODY'’S {(COLLECTIVELY,
“PUBLICATIONS”} MAY INCLUDE SUCH CURRENT ?'F?‘IONS. MOODY'S
DEFINES CREDIT RISK AS THE'RISK THAT AN ENTITY MAY NOT MEET ITS
CONTRACTUAL FINANCIAL OBLIGATIONS AS THEY COME DUE AND ANY
ESTIMATED FINANCIAL LOSS IN THE EVENT OF DEFAULT CR
IMPAIRMENT. SEE APPLICABLE MOODY’S RATING SYMBOLS AND
DEFINITIONS PUBLICATION FOR INFORMATION ON THE TYPES OF
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CONTRACTUAL FINANCIAL OBLIGATIONS ADDRESSED BY MOODY’S
CREDIT RATINGS. CREDIT RATINGS DO NOT ADDRESS ANY OTHER RISK,
INCLUDING BUT NOT LIMITED TO: LIGUIDITY RISK, MARKET VALUE RISK,
OR PRICE VOLATILITY. CREDIT RATINGS, NON-CREDIT ASSESSMENTS
(“ASSESSMENTS”), AND OTHER OPINIONS-INCLUDED IN MOODY’S
PUBLICATIONS ARE NOT STATEMENTS OF CURRENT OR HISTORICAL
FACT. MOODY’S PUBLICATIONS MAY ALSO INCLUDE QUANTITATIVE
MODEL-BASED ESTIMATES OF CREDIT RISK AND RELATED OPINIONS
OR COMMENTARY PUBLISHED BY MOODY’S ANALYTICS, INC. AND/OR
ITS AFFILIATES. MOODY’S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER
OPINIONS AND PUBLICATIONS DO NOT CONSTITUTE OR PROVIDE
INVESTMENT OR FINANCIAL ADVICE, AND MOODY’S CREDIT RATINGS,
ASSESSMENTS, OTHER OPINIONS AND PUBLICATIONS ARE NOT AND DO
NOT PROVIDE RECOMMENDATIONS TO PURCHASE, SELL, OR HOLD
PARTICULAR SECURITIES. MOODY’S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS,
OTHER OPINIONS AND PUBLICATIONS DO NOT COMMENT ON THE
SUITABILITY OF AN INVESTMENT FOR ANY PARTICULAR INVESTOR.
MOODY’S ISSUES ITS CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS AND OTHER
OPINIONS AND PUBLISHES ITS PUBLICATIONS WITH THE EXPECTATION
AND UNDERSTANDING THAT EACH INVESTOR WILL, WITH DUE CARE,
MAKE ITS OWN STUDY AND EVALUATION OF EACH SECURITY THAT IS
UNDER CONSIDERATION FOR PURCHASE, HOLDING, OR SALE.

MOODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER OPINIONS, AND
PUBLICATIONS ARE NOT INTENDED FOR USE BY RETAIL INVESTORS AND IT
WOULD BE RECKLESS AND INAPPROPRIATE FOR RETAIL INVESTORS TO USE
MOODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER OPINIONS OR
PUBLICATIONS WHEN MAKING AN INVESTMENT DECISION. IF IN DOUBT YOU
SHOULD CONTACT YOUR FINANCIAL OR OTHER PROFESSIONAL ADVISER.

ALL INFORMATION CONTAINED HEREIN 1S PROTECTED BY LAW, INCLUDING
BUT NOT LIMITED TO, COPYRIGHT LAW, AND NONE OF SUCH INFORMATION
MAY BE COPIED OR OTHERWISE REPRODUCED, REPACKAGED, FURTHER
TRANSMITTELD, TRANSFERRED, DISSEMINATED, REDISTRIBUTED OR
RESOLD, OR STORED FOR SUBSEQUENT USE FOR ANY SUCH PURPOSE, IN
WHOLE OR IN PART, IN ANY FORM OR MANNER OR BY ANY MEANS
WHATSOEVER, BY ANY PERSON WITHOUT MOODY'S PRIOR WRITTEN
CONSENT. ‘

MOODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER GPINIONS AND
PUBLICATIONS ARE NOT INTENDED FOR USE BY ANY PERSON AS A
BENCHMARK AS THAT TERM IS DEFINED FOR REGULATORY PURPOSES AND
MUST NOT BE USED IN ANY WAY THAT COULD RESULT IN THEM BEING
CONSIDERED A BENCHMARK.
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All information contained herein is obfained by MOODY'S from sources believed by it
to be accurate and reliable. Because of the possibility of hurman or mechanical error
as well as other factors, however, all information contained herein is provided “AS 1S
without warranty of any kind. MOCDY'S adopts all necessary measures so that the
information it uses in assigning a credit rating is of sufficient quality and from sources
MOODY'S considers 1o be reliable including, when appropriate, independent third-
party sources. However, MOODY'S is not an auditor and cannot in every instance
independently verify or validate information received in the credit rating process or in
preparing its Publications.

To the extent permitted by taw, MOODY'S and its directors, officers, employees,
agents, representatives, licensors and suppliers disclaim liability to any person or
entity for any indirect, special, consequential, or incidental losses or damages
whatsoever arising from or in connection with the information contained herein or the
use of or inability to use any such information, even if MOODY'S or any of iis
directors, officers, employees, agents, representatives, licensors or suppliers is
advised in advance of the possibility of such losses or damages, including but not
limited to: {a) any loss of present or prospective profits or (b) any loss or damage
arising where the relevant financial instrument is not the subject of a particular credit
rating assigned by MOODY'S. '

To the extent permitted by law, MOODY’S and its directors, officers, employees,
agents, representatives, licensors and suppliers disclaim liability for any direct or
compensatory [nsses or damages caused to any person or entity, including but not
limited to by any negligence (but excluding fraud, willful misconduct or any other type
of liability that, for the avoidance of doubt, by law cannot be excluded) on the part of,
or any conlingency within or beyond the control of, MOODY'S or any of its directors,
officers, employees, agents, representatives, licensors ar suppliers, arising from or in
connection with the information contained herein or the use of or inability to use any
such information.

COMPLETENESS, MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR ANY PARTICULAR
PURPOSE OF ANY CREDIT RATING, ASSESSMENT, OTHER OPINIEN OR
{INFORMATION IS GIVEN OR MADE BY MQODY'S IN ANY FORM OR MANNER
WHATSOEVER.

NO WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, AS TO THE ACCURACY, %LIN ESS,

Moody's Investors Seivice, Inc., a wholly-owned credit rating agaﬁcy subsidiary of
Maody's Corporation (“"MCO"), hereby discloses that most issugrs of debt securities
{including corporate and municipal bonds, debentures, notes And commercial paper)
and preferred stock rated by Moody's Investors Service, Ing/have, prior to
assignment of any cradit rating, agreed to pay to Moody's Investors Service, Inc. for
credit ratings opinions and services rendered by it fees ranging from $1,000 to
approximately $5,000,000. MCO and Moaody's Investors Service atso maintain policies
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and procedures to address the independence of Moody's Investors Service credit
ratings and credit rating processes. Information regarding certain affiliations that may
exist between directors of MCO and rated entities, and between entities who hold
credit ratings from Moaody's Investors Service, Inc, and have also publicly reported to
the SEC an ownership interest in MCO of more than 5%, is posted annually at
www.moadvs.com under the heading “Investor Relations — Corporate Governance
—— Director and Shareholder Affiliation Policy.”

Additional terms for Australia only: Any publication into Australia of this document is
pursuant io the Australian Financial Services License of MOODY'S affiliate, Moody's
tnvestors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 and/or Moody's
Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (as applicable). This
document is intended to be provided only to *wholesale clients” within the meaning of
secltion 761G of the Corporations Act 2001, By continuing to access this document
from within Australia, you represent to MOODY'S that ycu are, or are accessing the
document as a representative of, a "wholesate client” and that neither you nor the
entity you represent will directly or indirectly disseminate this document or its contents
to “retail clients” within the meaning of section 761G of the Corporations Act 2001,
MOODY'S credit rating is an opinion as io the creditworthiness of a debt obligation of
the issuer, not on the equity securilies of the issuer ar any form of security thal is
available to retail inveslors.

Additional terms for Japan only: Moody's Japan K.K. (“MJKK"} is a wholly-owned
credit rating agency subsidiary of Meody's Group Japan G K., which is wholly-owned
by Moody's Overseas Holdings Inc., a wholly-owned subsidiary of MCO. Moody's SF
Japan K.K. ("MSFJ") is a whally-cwned credit rating agency subsidiary of MJKK.
MSFJ is not a Nationally Recognized Statistical Rating Organization ("NRSRO”).
Therefore, credit ratings assigned by MSFJ are Non-NRSRO Credit Ratings. Non-
NRSRO Credit Ratings are assigned by an entity that is not a NRSRO and,
consequently, the rated obfigation will not qualify for certain types of treatment under
U.S. laws. MJKK and MSFJ are credit rating agencies registered with the Japan
Financial Services Agency and their registration numbers are FSA Commissicner
(Ratings) No. 2 and 3 respectively.

MJKK or MSFJ (as applicable) hereby disclose that most Issuers of debt securities
(including corporate and municipal bends, debenfures, notes and commercial paper)
and preferred stock rated by MJKK ar MSFJ (as applicable) have, prior to assignment
of any credit rating, agreed to pay to MJKK or MSFJ (as applicable) for credit ratings
opinions and services rendered by it fees ranging from JPY100,000 {o approximately
JRPY550,000,000.

MJKK and MSFJ also maintain policies and procedures to address Japanese
regulatory requirements.
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ANEXO 12

Glosario definiciones
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Glosario de los términos definidas en la Escritura v su correspondencia con los términos traducidos
empleados en el Folleto

“Agencias de Calificacién” (“Rating Agencies”), significa Fitch y Moody's

“Agente de Pagos” ("Paying Agent”), significa |2 entidad que realiza el servicio financiero de los Bonos. El
Agente de Pagas serd BBVA (0 aquella entidad que pueda sustiluitle como Agenle de Pagos).

“Agente de Determinacion del Tipo” (“Rate Determination Agent’), significa el agente de determinacién del
lipo que levara a cabo las tareas a que se refiere el apartado 11.4. d) de la Eseritura, tras la ecurrencia de un
Evento de Modificacion del Tipo de Referencia. £l Agente de Determinacion del Tipo no serd BBVA o cualduiera
de sus filiales.

“AIAF", significa AIAF Mercado de Renla Fija

“Amorlizacién Anticipada®” (“Early Amortisation”), significa la amortizacion de los Bonos en una fecha
anterior a la Fecha de Vencimiento Final en los Supuestos de Liquidacian Anticipada de! Fondo de confarmidad
y con los requisilos que se establecen en al apartado 3 1.1 de la Escritura

“BBVA”, significa BANCCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, 5.A.
“Bonistas” (“Noteholders™), significa los titulares de los Bonos en cada momento

“Bonos"” (“Notes"), significan los Bonos de la Serie A, los Bonos de la Serie B, las Bonos de la Serie C, los
Bonas de la Serie D, los Bonos de la Serie E y los Bonos de la Serie £ emitidos cen carge al Fondo.

“Bonos Calificados™ (“Rated Notes"), significan, conjuntamente, los Bonos de las Series A, B, Cy [

“Bonos de la Serie A” {“Class A Notes"), significan los Bonos de la Serie A, con (SIN £50305796007, por
importe nominal total de seiscientos setenta y cuatro millones (674.000.000,00) de euros integrada por seis mil
sefecientos cuarenta (8.740) Bonos de cien mil {100.000,00) ewros de valer nominal unitario.

“Bonos de la Serie A a E” {"Class A ta E Notes™), significan los Bonos dela Serie Aa E,

“Bonos de la Serie B” (“Class B Notes"}, significan los Bongs de ia Serie B, con ISIN ESG305798013, por
imperte nomina) total de treinta y dos millones (32.000.000,00) de euros integrada por trescisntos veinte (320)
Bonos de cien mil (100.000,00) ewros de valor nominai unitario

“Bonos de la Serie C” (“Class € Notes"), significan los Bones de |a Serie C, con ISIN ES0305796023, por
importe nominal {otal de cincuenta millones (50.000.000,00) de eurcs integrada por quinientos (500) Bonos de
cien mil {100.000,00) euras de valor nominal unitario

“Bonos de fa Serie D" (“Class [ Notes™), significan los Bonos de la Serie 0, con ISIN ESQ305796031, por
importe nominal total de veinticuatro millones (24,000.000,00) de euros integrada por doscientos cuarenta (240}
Bonos de cien mil (100.000,00) eurps de valor nominal unitario

“Banos de la Serie E” ["Class £ Notes™), significan los Bonos de la Serie E, con ISIN ES0305788049, por
importe nominal total de veinte millones (20.000.000,00) de euros integrada por doscientos (200) Banes de cien
mit (100.000,00) euros de vajor nomina) unitario,

“Bonos de la Serie 7" ("Class Z Notes™), significan los Bonos de ia Serie Z, con ISIN ES0305796058, por
impotte nominal total de sigte millones cien mil (7.100.000,00) euros integrada por setenta y un (71) Bonos de
cien mil (100.000,00) euros de valor nominal unitario

“Cantidadcs Provisionadas IFRS 97 (“/FRS 8 Provisioned Amount’) significa, en cualquier momento, en
relacion a un Derecho de Crédito Dudoso, el importe que conslituye cualguier pérdida crediticia esperada de
dicho Derecho de Crédito determinado canforme la Norma Internacional de Informacion Financiera 8 (NIIF 3 o
IFRS @ por sus siglas en inglés), o cualquier norma de informacian financiera equivalente promulgada por el
intermational Accounting Standards Board (JASB) que sustituya a la norma RS 9.
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"Circular 2/2016", significa |a Cirgular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales, eslados financieros publicos y estados reservados de informacion
estadistica de los fondos de titulizacion,

"CNMV", significa Comision Nacional del Mercado de Valores.
“Contraparte de la Permuta” ("Swap Counterparty”) significa BBVA.

“"Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos” {“Note Issue Paying Agent Agreement'), significa el
contrato de agencia de pagos de los Banos celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo y BBVA, coma Agente de Pagos.

“Contrato de Cuenta de Tesoreria” (“Treasury Account Agreement"), significa el contrato de Cuenta de
Tesoreria celebrado entre [a Seciedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y BBVA.

“Confrate de Direccion, Aseguramiento y Colocacidn de la Emisién de Bonos” (“Management,
Underwriting and Placement Agreement’), significa el contrato de Direccién, Aseguramento y Colocacion
de la Emision de Bonos celebrado entre la Sociedad Gestora y las Enfidades Colocadoras.

“Contrato de Gestién de los Préstamos™ (“Servicing Agreement”), significa el contrato de custodia,
administracion y gestion de los Préstamos celebrado entre la Sociedad Gestora, en nornbre propio y en
representacion del Fondo, v BBVA, comp Gestor de los Préstamos.

“Contrato de Intermediacion Financiera” (“Financial Intermediation Agreement”), significa el contrato de
intermediacion financiera celebradoe entre la Sociedad Geslora, en nombye y representacicn del Fondo y BBVA

“Contrato de Permuta Financiera” ¢ "Permuta Financiera” (“Inferest Rate Swap Agreement”), significa
el coniralo da permula de tipc de interés celebrado enfre la Sociedad Gestora, en nembre del Fondo, y 8BVA
basado en el Conlrate Marca de Operaciones Financieras (CMOF) estandar 2020 de la Asociacion Espaficla
de Banca, gue incluye el Contralo Marco, ef Anexe |, el Anexo |1, el Anexe [Il y la Confirmacion.

“Contrato de Préstamo para Gastos lniciales" (“Start-Up Loan Agreement”), significa el contrato de
préstamo suberdinado otorgado por la Sociedad Geslora, en nombre del Fonde y BBVA, en virtud del cual
BBVA ha otorgado al Fondo el Préslame para Gastos Iniciales por importe de por importe total de un millan
descientos mil euros (1.200.000,00 €).

“Cuenta de Reserva de la Comisidn de Gestidn” (“Servicing Fee Reserve Account’), Elgnl(a una cuenta
que se abrird a nombre del Fondo en case de que se produzea un Supuesto de Activacianfz la Reserva de
Comision de Gestion, o cualquier cuenta sucesora, con el fin de mantener el Importe Requérida de la Reserva
de Comision de Gestidn. La cuenta deber# abrirse en una entidad financiera con una calficacion a largo plazo
(IDR} asignada por Fitch de al menos A-, y can una calificacion de depdsitos a largo pla_zfa asighada por Moody's
de ai menos Baal. V4

"Cugnta de Reserva PIR" (“PIR Reserve Account’), significa la cuenta que lg'Somiedad Gestora puede abrir
en cualguier entidad financiera, con una calificacion a largo plazo {issuer defaiil rate) asignada por Fitch de, al
menos, A-, 2 nombre del Fonde en el supuesto de que BBVA, como Gestor de los Préstamos, decida establecer
la Reserva PIR en caso de que ia calificacion del emisar {IDR) a largo plazo asignado por Fiich a BBVA como
Gestor de Jos Préstamos se sillie por debajo de BBB.

“Cuenta de Tesareria” {“ Treasury Accounf”), significa la cuenta financiera en euros abierta a nombre deal
Fondo en BBVA en virtud del Contrate de Cuenta de Tesoreria en la que el Fondo recibira y realizara todos los
pagos.

“Deficit de Principales” (“Principal Deficiency”), sfgnifica, en una Fecha de Pago, la diferencia posiliva, si

existiera, enire (i} el imparte de la Retencion de Principales, y {ii) el imparte provisionado en e! décimo (109
lugar de los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago relevante
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"Delaitte” significa Deloitte, S.L.

“Derechos de Crédito” (“Receivables”), sigrifica los Derechos de Credito adquiridos por el Fondo en su
eonstitucion.

“Derechos de Crédito Dudosos” ("Doubfful Receivables”), significa los Cerechos de Crédito que se
encuentren a una fecha en morosidad por un periodo igual 0 mayor de seis (6) meses de retraso en el pago de
débitos vencidos o que se clasifiquen asi par la Sociedad Gestora porque presenten dudas razonables sobre
su reembolso total segiin las indicaciones o informaciones obtenidas del Geslor de los Préslamos y excluyende
las Derechos de Crédito Fallidos.

“Derechos de Crédito Fallidos” (“Written-off Receivables”) significa, (i) aguelios Derechos de Crédito,
vencidos o no, para los que después de un 2nalisis individualizado se considere remota su recuperacion por la
Sociedad Gestora y {¥) aquetins Derechos de Crédito Dudesos considerades como tales por un periodo superior
a los treinta {30) meses y que {a Sociedad Gestora proceda a darlos de baja del activo del Fondo, siempre ¥
cuando los Derechos de Crédito Fallidos se habran clasificade previamente come Dzrechos de Crédito
Budosos

“Derechos de Crédito Morosas"” {“Delinquent Receivahbles"), significa los Derechos de Crédito que se
encuentren a una fecha en morosidad por un periodo de mas de tres (3) meses de refraso en el pago de débilos
vencidas, excluides los Derechos de Crédito Dudosos y los Derechos de Crédito Fallidos

“Derechos de Crédite no Dudosos” {“Non-Doubtful Receivables"), significa los Derechos de Crédito que
a una fecha no se consideran coma Deraechos de Crédito Dudosos ni como Derechos de Crédito Fallidos.

“Derechos de Crédito no Marosos” {“Non-Definguent Receivables'), significa los Derechos de Gredito que
a una fecha na se censideren ni como Derechos de Crédito Morosos ni camo Derechos de Crédite Dudasos ni
como Derechas de Crédilo Fallidos.

“Deudores” (“Obligors™), significa los prestatarias de los Préstamas, y en su caso, '0s garanles.

“Dia Habil” {("Business Day™) significa todo el qua no sea festivo en la ciudad de Madrid o en la cludad de
Londres o inhabil dei calendaric en el sisterna TARGET (o cualquier sisterna que lo sustituya en el futuro).

“Distribucion de los Fondas Disponibles de Principales” {“Distribution of Principal Available Funds”),
significa las reglas de aplicacion de los Fandos Disponibles de Principales en cada Fecha de Pago establecidas
en los apartados 11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la Escritura

“Documento de Registro del Folleto” {“Ragistration Document”), significa e} documenta de registro para
bonos de titulizacion incluido en el Folleto, preparado conforme al esquema proparcianada por el Anexo 9 del
Reglamente Delegado 2019/380.

“EDW®™, significa European DataWarehouse.

“Emisién de Bonos” (“Note Issue”), significa la emisién de bonos de titulizacién emitidos con cargo al Fonde
por importe de ochocientos siete millones cien mil (807.100.000,00) euros de valor nominal, constituida por
ocho mil setenta v un (8.071) Bonos agrupados en seis Series (Series A, B, C, D, Ey Z).

“Emisor” {“{ssuer"}, significa BBVA CONSUMER 2024-1 FONDO DE TITULIZACION.

“EMMI” ("EMMI, significa [nstitule Europeo del Mercado Monetatio (por sus siglas en inglés),

“Entidad Cedente” {“Originator’}, significa BBVA como cedente de los Derechos de Crédito

“Entidades Colocadoras” ("Placement Entities”), significa BBVA y Société Générale

"Entidades Directoras” ("Lead Managers"”}, significa BBVA y Société Générale

“Entidad informante” ("Reporting Entity”) significa BBVA.
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constitucion del Fondo y emi = Tonda de los Banos de Titufizacion
Estructuradores (“Joint Arranger”), significa BBVA y Sociéilé Générale.

“EURDPEA DE TITULIZACION®, significa EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION.

“Evento de Cambio Fiscal” {“Tax Change Event"), significa la ocurrencia de cualquiera de los eventos
descrites en el apartado 3.1.1.3 de Iz Escritura de Conslitucion

“Evento de Cambio Regulatorio” {"Regulatory Change Event’), significa la ocurrencia de cualquiera de (os
evenlas descritos en el apartado 3.1.1.2 de la Escritura de Constitucion.

*Evento de Modificacion del Tipo de Referencia” {Base Rate Modification Event’), significa la ocurrencia
de cuaiquiera de los eventos desaritas en el apartada 11.4,d) (a) de la Escritura de Conslitucidn

“Facilitador del Gestor Sustituto de los Préstamos” ("'Replacement Lean Servicer Facifitator”), significa
la Sociedad Gestora, en el caso de que hubiera que resolver el Contralo de Gestion y proceder a designar un
nuevo Gestor Suslituto de los Préstamos.

"Fecha de Constitucion” (“Date of Incorporation™), significa el 20 de mayo de 2024, dia en que se oforga la
Escritura de Censtitucion del Fondo.

“Fecha de Desembolso” (“Closing Date"}, significa el 23 de mayo de 2024, dia en que se debera
desembolsar el importe efectivo por |z suscripcion de los Bonos,

“Fecha de Fijacién del Tipe de Interés” (“Interest Rate Fixing Date"), significa la fecha en la que Ia Sociedad
Gestora determinara, por cuenta y en nombre del Fondo, el Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos para
cada Periodo de Devengo de Interes, el segunda Dia Habil anlerior 2 cada Fecha de Pago, v que se aplicara
para el siguiente Periodo de Devengo de Inlereses.

"Fecha de Pago” (“Payment Date™), significa los dias 21 de enero, 21 de abrii, 21 de julio y 21 de oclubre ds
cada aiio o, en caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el siguienie Dia Habil. La primera
Fecha de Pago tendra lugar el 22 de julio de 2024 (por na ser el 21 de julio de 2024 un Dia Habil) y fa Oltima
Fecha de Pago serd la Fecha de Vencimiento Final.

“Fecha de Suscripcidn” (“Subscription Pate"), significa el 21 de mayo de 2024.

“Fecha de Vencimiento Final” (“Final Maturity Date"), significa la fecha de amortizacién/Hafinitiva de los
Bonos, es decir, ef 21 de abdl de 2037 o, si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia H3

“Fechas de Cobro” {"Coffection Dates”), significan las fechas en que el Gestor de log'Préstamos ingrese en
la Cuenla de Tesoreria las cantidades previamente recibidas de los Derechos de Créiio, es dacir, el segundo
dia posterior al dia en que fueren recibidas dichas cantidades por el Gestor de ag' Préstamos o, si nc es dia
habil, el dia habil siguiente. A estos efectos, se consideraran dias habiles todos )5 gue Io sean can arreglo al
seclor de banca de la ciudad de Madrid.

“Fechas de Determinacién” {“Determination Dates”), significa el 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre
y 31 de diciembre de cada afio, anteriores a cada Fecha de Pago, que determinan los Periodos de
Determinacion sobre los que (2 Sociedad Gestora, en nombre del Fonda, determinar ta posicion y los ingresos
de los Préstamos y e! resto de los Fondos Disponibles que correspondan a Periodos de Determinacion,
independientements de las Fechas de Gobro en las que los pagos realizados por los Deudores sean abonados
en la Cuenta de Tesoreria por el Gestor de fos Préstamos. La primera Fecha de Determinacion sera e} 30 da
junio de 2024.

“Fitch” significa Fitch Rafings Ireland Spanish Branch, Sucursal en Espafia
“Folleto” ("Prospectus™), significa el folleto registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores,

conforme & lo previsto en el Reglamento de Folletos, el Reglamento Delegado 2019/980, el Reglamanto
Delegado 2019/979 y resto de normativa aplicable,
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“Fondo” (“Fund"), significa BBVA CONSUMER 2024-1 FONDG DE TITULIZACION,

“Farido de Reserva” ("Cash Reserve™), significa el Fendo de Reserva Inicial constituide en la Fecha de
Desembolso y el posteriormente dotado en cada Fecha de Pago hasta ¢l importe del Fondo de Reserva
Requerido,

“Fondo de Reserva [nicial” {“Initial Cash Reserve”), significa el Fondo de Reserva constituido en la Fecha
de Desembalso con &l desembalso de los Bones de la Serie Z por el importe de siele millones cien mil
(7.100.000,00) euras.

“Fondo de Reserva Requerido” (“Required Cash Reserve”), significa, en la Fecha de Desembolso, siete
milenes cien mil (7.100.000,00) euros y, en cada Fecha de Pago: (i) hasta el repage de los Bonos de la Serie
Ay Ia Serie B, la mayor de las siguigntes cantidades: a) £l 1,00 % del Saldo de Piincipal de los Bonos de las
Seres Ay B, y b) dos millones (2.000.G00,00) de euros. Sin perjuicio de lo anterior, el importe del Fondo de
Reserva Requerido serd igual a cero una vez que las Series A y B sean totalmente amortizadas.

“Fondos Disponibles” (“Available Funds™), sigrifican, can refacién al Crden de Prelacién de Pagos y en
cada Fecha de Pago, los importes que se destinardn para hacer frenle a las obligaciones de pago o de retencian
del Fondo gue habran stda depositados en la Cuenta de Tesoreria, segun lo eslablecido en el apartado 20.2.1
de la Escritura.

“Fondos Disponibles de Liquidacion” {“Liguidation Available Funds"), significan, con refacion al Orden
de Prelacion de Pagos de Liquidacion, en la Fecha,.de Vencimente Fina! o cuando tuviera lugar la Liquidacion
Anticipada, los importes que se destinardn para hacer frente a las obligaciones de pago o de retencion del
Fonde correspondientes a los sigutentes conceptos: (i) los Fondos Disponibles, (i) los importes que vaya
obtenienda el Fondo por la enajenacién de los Derechos de Crédito y de fos activos que nuedaran remanentes

“Fondos Disponibles de Principales” (“Principal Available Funds™}, significa la cantidad disponible que se
destinara a la amortizacién de los Banos y sera el importe asignado en el crden décimo {10°) de los Fondes
Disponibles en ia Fecha de Paga correspondiente. .

“Gostor de los Préstamos” (“Loan Servicer”), significa BBVA (& aquelila entidad que pueda sustituide como
Gestor de los Préstamos) en su condicion de gestor de los Préstamos de acuerdo con el Contrato de Gestion
de los Préstamos. Tedo ello sin perjuicio de 1a responsabilidad de 1a Sociedad Gestora de acuerdo con el
articulo 26.1 b) de la Ley 5/2015.

"Gestor Sustituto de los Préstamos” [“Replacement Loan Servicer”), significa el gestor sustituto de los
Préstamos tal y como se establece en el apartado 10,10 de la Escritura.

“Hora de Corte” {“Cut-off Time"), significa Jas 12:00 PM CET de la Fecha de Suscripcion.

“IBERGLEAR", significa la entidad Sociedad de Gestion de los Sisiemas de Registre, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal

“Importe de Reduccitn de fa Reserva de la Comision de Gestion” (“Servicing Fee Reserve Reduction
Amount”), significa en cualguier Fecha de Pago, el exceso {si lo hubiere) del importe existente en el haber de
la Cuenta de Reserva de la Comision de Gestidn sobre el Importe Requerido de la Reserva de la Comision de
Geslion en la Fecha de Determinacion inmediaiamente anterior a dicha Fecha d= Pago, despues de una
disposicion (si la hubiere) de cenformidad con los Fondos Disponibles

“Importe Objetivo de Amortizacion del Principal de la Serie 2" (“Class Z Target Principal Redemption
Amount™, significa el principal pendiente de la Serie Z en la Fecha de Determinacion inmediatamente anterior
ala correspondiente Fecha de Pago; y: b) las siguientes cantidades: (i) En la primera Fecha de Pago, cero (0)
euros; y (i) desde la sequnda Fecha de Pago, 887 500,00 euros mas el Importe Objetivo de Amortizacion del
Principal de |a Serie Z que hubiera lenido que pagarse en la anterior Fecha de Pago, pero gue no pudo pagarse
en la lotalidad del Importe Objetivo de Amortizacidn del Principal de la Serie Z.

“Importe Requerido de la Reserva de Comisién de Gestion” (“Servicing Fee Reserve Required
Amount”), significa, en cada Fecha de Pago, el producto de; (i) 1,00%; y (i) la vida media ponderada de los
Derachos de Crédito, calculada en funcion de sus correspondientes cuadros de amorizacion (y asumiendo una
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“Informacion Adicional” {“Additional Information™), significa la informacion adicional incluida en ef Folleto,
preparada conforme al esquema proporcionado por el Anexe 19 del Reglamenta Delegado 2019/980.

“Junta de Acreedores” {“Meeting of Creditors”), significa la junta de Bonistas, e} Proveedor del Prastamo
de Gastos Iniciales y la Contraparte de la Permuta Financiera, que se constituye en la constitucion del Fondo
y en virtud de la Emisién de Jos Bonos y permanecers en vigor hasta [a completa amortizacion de los Bonos o
la cancelacidn del Fondo.

“Ley 142015 (“Law 11/2015"), significa la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de
entidades de crédilc y empresas de servicios de inversion.

“Ley 27/2014" {"l.aw 27/2014"), significa la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuasto sobre Sociedades.

“Ley 5/2015" [“Law 5/2015"), significa (a Ley 52015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial.

“Ley Concursal” ("Insolvency Lav), significa el texto refundido de fa Ley Concursai aprobado por el Real
Decreto Legislative 1/2020, de 5 de mayo.

“ley de Enjuiciamiento Civil" {“Civil Procedure Law”), significa la ley 1/2000, de 7 de enedn, de
Enjuiciamiento Civil

“Ley de Proteccicn de Datos” (“Data Protection Law™}, signilica Iz Ley Organica 3/2018, da 5 de diciembre,
de Proteccién de Datos Personales y garantia de derechos digitates.

“Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados” {"Securities
Transfer Tax and Stamp Duty Act”), significa el texto refundido de fa Ley del Impuesto sobre Transmisiones
Pafrimoniales y Actos Juridicos Documentados aprobada por el Real Decreto Legisiative 1/1893, de 24 de
septiembre.

“Ley del IVA" (“VAT Act”}, significa la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, sobre el Impueste de Valor Afiadido.

“Ley de los Mercados de Valores y Servicios de Inversion” (“Securities Market and Investment Services
Act”), significa la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.

“LINKLATERS” ("LINKLATERS") significa LINKLATERS, S.L.P Vg '

7
“Liquidacidn Anticipada” (“Early Liguidation"), significa la liquidacién de! Fondo v, con &lo, la Amortizacion
Anticipada de la Emisién de Bones en una fecha anterior a la Fecha de Vencimiento Fin}ﬂf, en los supuestos y
de conformidad con el pracedimiento establecido en el apartado 3.1.1 de {a Escritura. /

“Marco de Basilea Il {“Basel Hf Framework"}, significa los requisitos prudenciatfé que se tendran en cuenta
las altimas modificaciones, de diciembre dg 2017 al marco del capital regula yﬂlu publicado en 2014 por el
Comité de Supenvision Bancaria de Basiisa.

"Margen” {"Spread’) significa el margen para cada una de las Series que se suma al Tipo de Interés de
Referencia para calcular el Tipo de Interés Neminal, 4

“Margen de Intermediacion Financiera” (“Financial Intermediation Margin™), significa la remuneracidn
variable y subordinada gue se determinara y devengara al vencimiento de cada Periodo de Determinacion, en
una cuantia igual a 1a diferencia positiva, si [a hubiere, entre los ingresos y los gastos devengados por el Fondo,
incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores si las hubiere, en cada Periodo de Determinacion de acuerdo con
su contabilidad y previos al cierre del Gltimo dia del Periado de Determinacion.
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“MHFID 11" ("MIFID ') significa la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo
de 2014, relativa a los mercados de instrumentos financteros y por la que se modifican 1a Directiva 2002/92/CE
y la Directiva 2011/61/UE.

“MIFIR" {"MIFIR") significa Reglamento (UE) n " 800/2014 de!l Parlamento Europec y dei Consejo, de 15 de
mavyo de 2014, relative a los mercados de instrumentos financieros y por ef que se modifica el Reglamento (UE)
n * 548/2012,

“NMoody’s” significa Moody's invesiors Service Espana, S.A,

“Normas Técnicas de Efecucidn en materia de Informacian de la UE” (“EU Disclosure 1TS"), significa &
Reglamento de Ejecucion (UE) 202001225 de la Comisidn de 29 de octubre de 2C19 por el gue se establecen
normas técnicas de ejecucion con respeclo al formato y las plantillas normalizadas con las que la originadera,
la patrocinadora y el SSPE deben comunicar la informacién y los detalies de las titulizaciones.

“Normas Técnicas de Regutacion en materia de Informacién de {a UE” {(“EU Disclosure RTS"), significa
¢! Reglamento Delegado (UE) 202041224 de la Comision de 16 de octibre de 2012 por el que se completa ¢l
Reglamento (UE) 2014 7/2402 del Parlamento Europeo y del Gonsejo en lo que respecta a ias normas técnicas
de regulacién que especifican la informacidn y los detalles sobre las fitulizaciones que deben comunicar la
originadora, la patrocinadosa y el SSPE. '

"Nota de Valores™” (" Securities Nofe™), significa la nota de valores incluida en el Folleto, preparada conforme
al esquema prepoarcionado por el Anexo 15 det Reglamento Delegade 2019/880,

‘Notificacion STS" (“STS Nofificaction'), significa 1a notificacion remitida por la Entidad Cedente a la
Autaridad Europea de Valores y Mercades (ESMA, por sus siglas en inglés) comunizando el cumplimiento de
los requisitos de los ariculos 19 a 22 del Reglamento de Titulizacién a ESMA con el objetivo de que {a operacion
de titulizacion se incluya en la correspondiente lista administrada por ESMA, todo ello de conformidad con el
articulo 27 de! Reglamente de Tifulizacion.

“Opcidn de Compra por Clean-up Call” (“Clean-up Call Option™), significa la opcion {pero no fa obligacion)
de la Entidad Cedente de adquirir, a su entera discrecion, la totalidad de los Derechos de Crédito pendientes
de reembolso y, por consiguienie, instruir a la Saciedad Gestora para gue proceda a la Liquidacién Anficipada
¥ a la Amortizacion Anticipada total {no parcial) de la Emision de Bonos, en cualquier momento, si el importe
def Saldo Vive de los Derechos de Crédito fuera inferior at diez (10) por ciento del Saldo Vivo de los Derechos
de Crédilo en la constitucion del Fondo, de acuerdo con el apartado 3.1.1.2.1 de Ta Escritura,

"Oncidn de Compra por Camblo Flscal" (“Tax Change Call Option™), significa la opcien (pero no la
obligacion) de 1a Entidad Cedente de adquirir, a su entera discrecién, la totalidad de los Derechos de Credito
pendientes de reembolso y, por consiguiente, instruir a la Sociedad Gestora para que proceda a la Liquidacidn
Anticipada y a la Amortizacion Anticipada total (ro parcial) de la Emision de Bones, en cualquier momento, si
se praduce un Evento de Cambio Fiscal, de acuerdo con el aparado 3.1.1.2.3 de la Escritura.

“Opcidn de Compra por Cambio Regulaterio” (“Regulatory Change Call Option’), significa la opcion {pero
no la obligacién) de la Entidad Cedente de adguirir, a su entera discrecion, la totalidad de los Derechos de
Crédilo pendientes de reembolso y, por consiguiente, instruir a ja Sociedad Gestora para que proceda a la
Liguidacion Anticipada y a la Amortizacion Anlicipada total (na parcial) de la Emision de Bonos, en cualquier
momento, s se produce un Evento de Cambio Regulatorio, de acuerdo con el apartado 3.1.1.2.2 de la
Escritura

“Opciones de Compra de la Entidad Cedente” (“Originator’s Call Options"), significa la Opcién de Compra
por Claan-up Call, la Opcidn de Compra por Cambio Regulatoric y la Opcion de Compra por Cambio Fiscal,

“Orden de Prelaclén de Pagos” (“Priority of Payments™), significa el orden de prelacion para la aplicacion
de las obligaciones de pago o de retencidn del Fondo tanto para {a aplicacion de los Fondos Dispanibles como
para la distribucion de los Fondos Disponibles de Principales a partir de la primera Fecha de Pago v hasta la
ultima Fecha de Page gue no sea ta Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera fugar la Liquidacion
Articipada del Fondo ’
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“Orden de Prolacion di=Eagoida Lig aﬁ&ﬁ%ﬁﬁ Priority of Payments™}, significa i orden
de prafacion de las obligacionisdspale o de retencion ontla para la apticactén de los Fondos Disponibles
de Liguidacion en la Fecha de Vencimiento Final a cuando tuviera lugar la Liquidacidn Anticipada del Fondo.

“PCS" (“PCS*) significa Prime Collaleralised Securities (PCS) EU SAS.

“Periodo de Devengo de Intereses" (“Interest Accrual Period}, significa (os dias efectivos transcurridos
entre cada dos Fechas de Pago consecutivas, incluyendo a Fecha de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de
Pago final. EI primer Periodo de Devengo de Intereses comenzara en la Fecha de Desembolso, incluida, y
finalizara en la primera Fecha de Pago, excluida.

"Periodos de Determinacién™ (“Determination Periods”), significa los periodas comprensivos de los dias
efeclivos transcurrides enlre cada dos Fechas de Determinacién consecutivas, excluyendo, en cada Periodo
de Determinacion la Fecha de Delerminacion inicial e incluyendc la Fecha de Determinacion final.
Excepcionalmente (i} el primer Periodo de Delerminacién fendra una duracion equivalente a los dias
transcurridos entre la Fecha de Constitucian, incluida, y la primera Fecha de Determinacion, el 30 de junio de
2024, incluida, y (i) el tltimo Periode de Determinacion tendra una duracién equivalente a los dias transcurridos
a) hasta la Fecha de Vencimiento Final o la fecha en que finalice o se proceda a la Liguidacion Anticipada del
Fondo, b} desde la Fecha de Determinacion inmediatamente anterior a la Fecha de Pago precedente & Ja fecha
citada en &), excluyendo fecha indicada en b} e incluyendo la fecha indicada en a).

“Perioda de Suscripcion” {“Subscription Period™}, significa el periodo comprendide entre las 9:00 AM CET
y las 14:00 PM CET de la Fecha de Suscripcion,

"Contrato de Cesidn” (“Receivables Assignient Agreement”), significa la pdliza intervenida de cesion de
derechos de crédito, en virtud de la cual se lleva a caba la cesién de derechos de crédilo a favor del Fondo
suscrita en la Fecha de Constitucion.

“Préstamos” ("Loaps”), significan los préstamos de litularidad de BBVA concedidos a personas fisicas
residentes en Espafa para financiacion de aclividades de consumo (entendiendo estas actividades de
consumo en sentido amplio e incluyendo, entre ofras, la financiacion de gastos del deudor, 1a compra de
bienes, incluyendo automéviles, o servicios

“Préstamo para Gastos Iniciales” (“Start-Up Loan”), significa el préstamo subordinado de cardcter
mercantit otorgado al Fondo por BBVA en virtud del Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales destinado a
financiar los gastos de constitucion del Fondo y de emision y admision a negociacion de los Bonos.

“Primer Nivel de Calificacién Requerido de Colateral por Moody’s” (“First Moody’s Qualifying Collateral
Trigger Rating'), significa una calificacion de Moody's a la Pare B del Contrate de Permuta Financizra de, al
menos, “A2” a largo plazo. . yd

“Primer Umbral de las Calificaciones Requeridas por Fitch” (“Fitch First Thresholg'Reguired Rating”),
significa una calificacion que se establecera en funcién de la calificacion de los Bonos ffias senior de acuerdo
con la tabla de calificacion de Fitch del apartado 8.1.B. (b} de la Escritura. ___/

“Ratio Bruto de Dudosos” (“Grass Default Ratio”) significa el Saldo Vive mn‘]ur_ﬁ’é dalos Derechos de Credito
Dudosos acumulado desde la Fecha de Constitucion, contabilizado como el Sakdo Vive de cada Derecho de
Crédito Dudoso en la fecha en que fue clasificado como Derecho de Gradito Dudeso, dividido por la suma del
Saldo Vivo agrenado de los Derechos de Crédito a la Fecha de Constituciof.

“Real Decreto 814/2023” {“Royal Decree 814/2023"}, significa el Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre,
sobre instrumentos financieros, admision a negociacidn, registro de valores negociables e infragstructuras de
mercado.

“Registro de Datos Personales” o “RDP" {“Personal Dafa Record” or “PDR"), significa el registro de los
datos personales de los Deudares necesarios para emitir, en su casg, las drdenes de cobro a los Deudores o
para realizar la notificacion a los Deudores, en los términos del apartado 10,10 de fa Escritura.

“Reglamento” (“Rules”) significa los términos y condiciones previstos en el reglamento de la Junta de
Acreedoras, gue se recogen en el Anexo 8 de la Escrilura.
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“Reglamento 1060/2008" (“Regulation 1060/2009”} significa el Reglamento (CE) N° 106072009 del
Parlamento Eurcpeo y del Consejo de 16 de septiembre de 2008 sobre las agencias de calificacién crediticia.

“Reglamento 575/2013” o "CRR” (“Regulation 575/20i3" or “CRR"), significa Reglamento (UE) n.®
575/2013 del Parlamento Furopec y del Consejo, de 26 de junio, sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de servicios de inversian, y por el que se modiftca el Reglamento (UE) n.,°
548/2012.

“Reglamento de Folletos" (“Prospectus Regulation™), significa el Reglamento (UE) 2017/1129 del
Parlamento Furapes y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sabre el folleto que debe publicarse en caso de
oferta pUblica o admision a catizacion de valores en un mercado regulado y por el que se deroga ia Directiva
2003/71/CE.

"Reglamente de Titulizacion” (*Securitisation Regufation”) significa e} Reglamento (UE) 2017/2402 del
Parlamento Europzo y del Censejo, de 12 de diciembre de 2017, por el que se establece un marco general
para la titulizacion y se crea un marco especifico para la litulizacion simple, transparente y normalizada, y por
el que se modifican fas Direclivas 200%/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE vy los Reglamentos (CE) no
1060/2009 y (UE) n® 648/2012,

“Reglamento Delegado 2014980” (“Delegated Regulation 20719/980"), significa &l Reglamento Delegado
(UE) 2019/930 de la Comision, de 14 de marzo de 2019, por &l que se completa el Reglamento de Foiletos en
lo que respecta al formato, &l contenido, el examen y la aprobacion del follsto que debe publicarse en caso de
aferta pliblica o admision a collzacian de valores en un mercado regulado y por el que se deroga &i Reglamento
{CE) n® 809/2004 de la Comision

“Reglamento Delegade 2018/479” (“Delegated Regulation 2019/979"}, significa el Reglamento Delegado
(UE) 2019/979 de |a Comision, de 14 de marzo de 2019, por el que se campleta ¢l Reglamento de Folietos en
lo que respecta a las normas {&cnicas de regulacion sobre |a infarmacién financiera fundamenlal en ta nota de
sintesis de un folleto, la publicacion y clasificacian de los folletos, la pubficidad de los valores, 1os suplementos
de un folleto y el portal de notificacion, y se derogan el Reglamento Delegado (UE) no. 382/2014 de la Comision
y el Reglamento Delegado (UE) 2016/301 de 'a Comision,

“Reglamento Delegado 2023/2175” {"Delegated Regulation 2023/2175"), significa Reglamento Delegado
{UE) 2023/2175 de |la Comisian, de 7 de julio de 2023, por el que se complata el Reglamento (UE) 2017/2402
del Paramento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las normas lécnicas de regutacicn que especifican
con mayar detalle (os requisitos_ de retencion de riesgo aplicables a {as originadoras, las patrocinadoras, los
prestamistas ariginales y los administradores.

“Reglamento del Impuesto de Sociedades™ (“Corporate income Tax Reguiation™), significa el Reglamente
det Impussto de Sociedades aprabado por el Real Decreto £34/2018, de 10 de julio

"Reglamentc General de Proteccién de Datos” (‘General Dala Protection Regulation'), significa el
Reglaments (UE) 2016/679 del Parlamenio Europea y del Consejo, de 27 de abnl de 2016, rolativo a la
proteccion de las personas fisicas en o que respecla al tralamiento de datos personales y a la libre circulacion
de estos datos y por el que se deroga la Direcliva 25/46/CE.

“Reglamento sobre indices de Referencia” (“Benchmark Regulation”). significa el Reglamento (UE)
2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016, sobre los indices utilizados como
referencia en los instrumentos financieros y en los contralos financieros o para medir fa rentahilidad de los
fondos de inversion, y por el que se modifican Jas Directivas 2008/48/CE y 2014/17/UE y el Reglamento (UE)
n.? 596/2014.

“Repositorio RT” ("SR Repository”) significa a repositorio de titulizacion registrado bajo el Articulo 10 del
Regiamento de Titulizacion y designado por la Entidad Informanie tal y como se describe en |a Escriiura

“Reserva PIR” (“PIR Reserve"), significa |a reserva de efectivo que puede ser consfituida por BBVA como
Gestor de ios Préstamos a favor de! Fondo para cubrir cuaiquier déficii de los Fondos Disponibles para el pago
integro de los puntos (1) a (5) del Orden de Prelacion de Pagos tras un Supuesto de Terminacion del Gestor
de los Préstamos y mientras BBVA come Gestor de los Préstamos no haya sido sustituido por un Gestor de los
de Préstamos Sustiluto,
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"Retencion de Principales” ("Principal Withholding™), significa en cada Fecha de Pago la diferencia positiva
existente a la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente entre (i) el Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos de las Series A a E en dicha fecha y antes de aplicar log Fondos Dispenibles
de Principales, y (i} el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no Dudusos en la Fecha de Determinacion
inmediatamente pracedente.

“Saldo de Principal Pendiente de la Serie” (“Outstanding Principal Balance of the Class™), significa 1a
suma del principal pendiente de reembolsar {saldo vivo) a una fecha de todos los Benos qus integran la Serie.

“Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de las Seties A a E” {"Outstanding Principal Balance of
the Class A to E Notes”), significa la suma del principa! pendiente de reembolsar (saldo vivo) a una fecha de
las Series A, B,C, Dy E

"Saldo de Principal Pendiente de 1a Emisién de Bonos” (“Outstanding Principal Balance of the Note
Issue''} significa la suma del principal pendiente de reembolsar (salde vivo) a una fecha de las Series A, B, C,
D,EyZ

“Baldo Vivo” ("Outstanding Balance™), significa la suma del principat pendiente de vencer y del principal
vencido no ingresado al Fondo del Préstamo correspondiante a una fecha.

“Saldo Vivo de los Derechos de Crédite” (¥ Qutstanding Balance of the Receivables™), significa la suma
del Saldo Vivo de todos y cada de los Derechos de Crédito.

“Serie” (“Class"”), signfica cada una de las series da Bonos,
"Segundo Nivel de Calificacién Requerido de Reemplazo por Moody’s” (“Second Moody’s Gualifying
Transfer Trigger Rating™), significa una calificacion de deuda no subordinada y no garantizada de, al menos,
Baa3l, segin la escala de calificacion de Moody's asignada por dicha entidad a la Contraparte de Iz Permuta,
“Segunde Umbral de las Calificaciones Requeridas por Fitch” ("Fitch Second Threshold Requirgd
Rating") significa, una calificacién que se estableceran en funcidn de la calificacion de los Bonos mas senior
de acuerdo con la tabla de calificacion de Filch del apartado 8.1.B. (b) de la Escrifura.
“Serie A" [“Class A"}, significa los Bonos de la Serie A emitidos con cargo at Fondo.
“Serie B" (“Class B"), significa los Bonous de la Serie B emitidos con cargo al Fondo. S/
“Serie C” ("Class C"), significa les Bonas de la Serie C emitidos con cargo al Fondo,  /
“Serie D" [“Class D), significa los Bonos de la Serie D emitidos con cargo al Fondo. /
“Serie E" {“Class E"), signrifica los Bonos de la Serie £ emitidos con cargo al Fond,tf.'

!

“Serie 2" (“Class 27), significa los Bonos de la Serie Z emilidos con cargo al Fgﬁuo.

“Sociedad Gestora” (“Management Company™), significa EUROPEA DE F"I".I'UL]ZACION. S.A., SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION

“SSPE", significa entidad de propdsito especial de titulizacion (por sus siglas en inglés), conforme a la definicion
del Reglamento de Titulizacion
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“STS" ("STS-securitisation”) significa una titulizacidn simple, transparente y normalizada de acuerde con el
Reglamento de Titulizacion.

“Supuesto de Activacién de la Reserva de Comisién de Gestién” {"Servicing Fee Reserve Trigger
Event"), significa, en el casc de que se produzca un Supuesto de Terminacion del Gestor de los Préstamos
descrito al comienzo de la Eslipulaciéon 10 9 de !a Escritura de Constitucion o bien en ¢l supuesto de gue la
calificacion del Gestor de los Préstamos (0 su sustituto), en cualquier momento durante la vida de ia
transaccion, fuera rebajada por debajo de las siguiantes calificaciones: (i) de la calificacion a largo plazo de la
deuda no subordinada y no garantizada de al menos Baa2 por Moody’s, (i) de ia calificacion a largo plazo de
la deuda no subordinada y no garantizada de al menos BBB por Fitch.

“Supuesto de Amortizacion Secuencial” {“Sequential Redemption Event”), significa la ocurrencia de
cualquigra de las siguientes condiciones aue se indican en el apartado 11.2 3.5.2 de la Escrilura.

“Supuestos de Liguidacion Anticipada” {“Early Liquidation Events”), significan l0s supuestos recogidos
en el apartado 3.1.1 de la Eswitura por los cuales la Sociedad Gestora, previa comunicacién a la CNMV, esta
facultada para proceder a la liguidacidn anticipada del Fondo en una Fecha de Pago,

“Supuestos de Liquidacion Anticipada Obligatoria” {“Mandatory Early Liguidation Events"), significan
los supuestos recogidos en el apartado 3.1.1.1 de la Escrilura por los cuales la Sociedad Geslora procedera a
ia liquidacion anticipada y a la amortizacion anticipada del fonda

“Supuesto de Terminacion del Gestor de los Préstamas” (“Servicer Termination Event”), significa la
ocurrencia de cualauiera de los eventos que se indican en 2l apartade 10.10 de la Escritura.

“Tenedor de la Cuenta de Tesoreria” {“Treasury Account Provider”), significa BBVA |a entidad que Ia
sustituya en esta funcion

“Tipc de Interés de Referencia” {“Reference Rate™), significa el tipo de interés de referencia para determinar
el Tipo de Interés Nominal aplicable a los Benas de acuerdo con el gpartado 11.4 ¢} de |a Escritura.
g ‘ :
“Tipo de Interés Nominal" {“Nominal Interest Rate"), significa el tipo de interés nominal anual, variable y
conh pago trimestral, aplicable a cada una de las Series de Bonos.
! r

“Valor Nominal" (“Par Valug™), significa en cualqilier momento el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito junto
con todos los intereses devengados y no pagados de los mismos en la Fecha de Determinacion anterior a la
Fecha de Pago correspondiente. ’

“Valor de Recompra” (“Repurchase Value"), é_igmﬁca, en cualguier mormento, la suma de: (i) ¢n relacion con
cualquier Derecho de Crédito distinto de Derechods de Crédilo Dudoscs o Derechoes de Crédito Fallidos, ef Valor
Neminal, y (i} en relacidn a los Derechos de Crédito Dudoses o Dereches de Gréadito Fallidos, el Valor Nominal
menos las Cantidades Provisionadas IFRS 9 contabilizadas por fas Enfidad Cedente para cada Derecho de
Credito Dudoso o Derecho de Crédito Fallido.

“Verificacion STS" (“STS Verification"} significa el informe de PCS verificando que la presente operacion de
titulizacion, sobre fa base de la informacion proporcionada por las partes otorgantes de la Escritura o sus
asesores, al objeto de determinar su cumplimiento con los criterios establecidos en los articulos 19, 20,21y 22
del Reglamento de Titulizacion,
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