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José Maria Mateos Salgado
NOTARIO
C/. Ayala 88, 1° Derecha
Teif. 91 577 52 66
28001 MADRID

CONSTITUCION DE «BBVA LEASING 2 FONDO DE
TITULIZACION» Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION. ----

dede dede sk ok ok %% K% Kk &

NUMERO MIL OCHOCIENTOS NOVENTA Y TRES, —-—--mmree-
En Madrid, a veintisiete de Julio de dos mil veinte. ----———eeereeee-
Ante mi, JOSE MARIA MATEQS SALGADO, Notario de Madrid, y

de su llustre Colegio,

COMPARECEN:
DON FRANCISCO JAVIER EIRIZ AGUILERA, mayor de

edad, separado judicialmente, con domicilio profesional en
Madrid, calle Lagasca, nimerc 120, y provisto de DNI numero
35.110.889-D.

DON FERNANDO SORIANO PALACIOS, mayor de edad,

casado, con domicilio profesional en Madrid, calle Azul, nimero 4,
y provisto de DNI nimerc 25.448.022-V.
INTERVIENEN:

DON FRANCISCO JAVIER EIRIZ AGUILERA, en nombre y
representacion de «EUROPEA DE TJTULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION» (la




“Sociedad Gestora”), con domicilio social en calle Lagasca 120,
28006 Madrid, titular del N.I.F. numero A-80514466, entidad
constituida de conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto
de la Ley 19/1992 de 7 de julio, sobre Régimen de ias
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacion Hipotecaria, en virtud de autorizacion otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura
otorgada el 19 de enero de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Roberto Blanquer Uberos, con el niimero 117 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro 0,
folio 49, Seccidn 82, hoja M-89355, inscripcion 12, con fecha 11 de
marzo de 1993. Posteriormente transformada en Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacidn conforme a lo dispuesto en el
capitulo 1l y en la disposicién transitoria Gnica del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de
titulizacion, en virtud de la autorizacion otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el 25 de
octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D. Luis Felipe Rivas
Recio con el numerc 3.289 de su protocolo, que causd la
inscripcion 33 de la hoja abierta a la Sociedad en dicho Registro
Mercantil. Asimismo, la Sociedad Gestora estd inscrita en el

Registro especial abierto al efecto por la Comisién Nacional del
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Mercado de Valores con el nimeto 2.

El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el
articulo segundo de sus Estatutos, en su redaccidn actual tal y
como ha sido modificado con motivo de la adaptacion de la
Sociedad Gestora a la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de

la financiacidon empresarial (la “Ley 5/2015”) se transcribe a

continuacién:

“L a Sociedad tendra por objefo la constitucion, administra-
cion, y representacion legal de los fondos de fitulizacion y de los
fondos de activos bancarios en Ios términos previstos en la Ley
9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracién y resolucion de
entidades de crédito. Asimismo, podra constituir, administrar y
representar fondos y vehiculos de proposito especial analogos a
los fondos de litulizacion, constituidos en el exiranjero, de

acuerdo con la normativa que sea de aplicacion.”

Su legitimacion para este acto resulta: /

A) Del acuerdo adoptado por la Comision Delegada del

Consejo de Administracion de la Sociedad (Gestora de fecha 26

de junio de 2020, segun consta en la ceptificacion del acuerdo



expedida por el Secretario del Consejo de Administracién con el
visto bueno del Presidente de fecha 29 de junio de 2020, copia de
la cual se incorpora a esta matriz como ANEXO 1, --—-————-— oo

B) Y del poder otorgado a su favor ante el Notario de Madrid
D. José Maria Mateos Salgado el dia 30 de marzo de 2017 con el

numero 1.172 de su protocolo, que causd la inscripcién 128 en la

hoja registral de la sociedad.

ldentifico al compareciente por su documento exhibido y de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 98.1 de la Ley
24/2001, de 27 de diciembre, hago constar que a mi juicio y bajo
mi responsabilidad, las facultades representativas acreditadas por
el sefior compareciente para el otorgamiento de la presente
escritura de constitucion de fondo de titulizacion y emision de
bonos de titulizacion, son suficientes por estar facultado dicho
representante para los actos de constitucion de fondo de
titulizacién y emisién de bonos de titulizacién contenidos en ia

misma, sin limitacion alguna, y que tiene la capacidad legal

necesaria para formalizar la presente escritura.

Y DON FERNANDO SORIANO PALACIOS, en nombre y
representacion de «<BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA,
S.A.» ("“BBVA” o la “Entidad Cedente”), con domicilio social en
Bilbao, Plaza de San Nicolas 4, con N.I.F. A-48265169. —---cmememex

Su legitimacion para este acto resulta:
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A) Del acuerdo adoptado por fa Comisién Delegada Perma-
nente del Consejo de Administracion de BBVA, en su reunion
celebrada el 23 de junio de 2020, segln consta en la certificacion
del acuerdo expedida el dia 2 de julio de 2020 por el Secretario
General y del Consejo de Administracidon y de la Comision
Delegada Permanente, D. Domingo Armengol Calvo, con el visto
bueno del Presidente, D. Carlos Torres Vila. Criginal de la citada
certificacion gueda unido a esta matriz como ANEXO 2.

B) Y del poder otorgado a su favor ante el Notario de Madrid
D. Rodrigo Tena Arregui el dia 18 de diciembre de 2015 con el
numero 3.357 de su protocolo. Exhibe en este acto copia
autorizada y debidamente inscrita en el Registro Mercantil de
dicho apoderamiento, considerandoc yo, el Notario, suficientes las

facultades conferidas para ilos actos formalizados en esta

escritura.

Identifico al compareciente por su docu

nto exhibido y de
conformidad con lo dispuesto en el articiio 98.1 de la Ley
2412001, de 27 de diciembre, hago constar fiue a mi juicio y bajo

mi responsabilidad, las facultades represetativas acreditadas por



el sefior compareciente para el otorgamiento de la presente
escritura de constitucion de fondo de titulizaciéon y emision de
bonos de titulizacidn, son suficientes por estar facultado dicho
representante para los actos de constitucion de fondo de
titulizacion y emision de bonos de titulizacion contenidos en la

misma, sin limitacion alguna, y que tiene la capacidad legal

necesaria para formalizar la presente escritura.

Asevera cada uno de los comparecientes la total vigencia y

subsistencia de sus poderes.
Los conozco, y, tienen a mi juicio, seguin respectivamente
actuan, capacidad para este acto vy,

EXPONEN:

l.- Que la Sociedad Gestora esta facuitada para constituir
fondos de titulizacion y, en consecuencia, para ejercer la
administracion y representacion legal de los mismos, de acuerdo
con lo previsto por el articulo 25.1 de fa Ley 5/2015. ~-——m-memmemeee-

Il.- Que la Sociedad Gestora quiere proceder a constituir
un fondo de titulizacion de acuerdo con el régimen legal
previsto por la Ley 5/2015; por el Reai Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Mercado de Valores (la "Ley del Mercado de Valores"),
en lo referente a su supervision, inspeccion y sancién; por el

Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamentc Europeo y del
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| Consejo de 12 de diciembre de 2017 por el que se establece un
i marco general para la titulizacion y se crea un marco especifico
para la titulizacién simple, transparente y normalizada, y por el
‘ que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y
i 2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n.° 1060/2009 y (UE) n.°
: 482012 (el "Reglamento de Titulizacién"); y por las demas

disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de

aplicacién en cada momento, con la denominacién de "BBVA

LEASING 2 FONDO DE TITULIZACION" (el "Fondo" o el "Fondo

de Titulizacion").

lll.- Que BBVA es una entidad de crédito con una extensa
cartera de contratos de arrendamiento financiero en su activo y
desea ceder determinados derechos de crédito derivados de los
contratos de arrendamiento financiero que se relacionan en el

disco compacto (CD) o soporte digital unido a esta Escritura como

ANEXQ 4, para que constituyan los adtivos agrupados
inicialmente en el Fondo. Los datos contenidgs en el CD referido
en el ANEXO 4 no contienen datos persondles a los efectos del

Reglamento (UE) 2016/697 del Parlamento Europec y del



Consejo de 27 de abril de 2016 relativo a la proteccion de las
personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos
personales y a la libre circulacion de estos datos y por el que se
deroga la Directiva 95/46/CE (el "Reglamento de Proteccion de
Datos").

A los efectos anteriores, simultaneamente a la firma de la
presente Escritura, BBVA y la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo, suscriben un contrato de cesién de derechos
de crédito formalizado en péliza notarial (el “Contrato de
Cesion”), en virtud del cual se lleva a cabo la cesion de derechos
de crédito a favor del Fondo (los "Derechos de Crédito" tal y
como estos se definen méas adelante), de acuerdo con lo previsto
en la presente Escritura y en el Contrato de Cesién. -

IV.- Que fa Sociedad Gestora, a efectos de la constitucion
del Fondo, y actuando como representante legal en nombre y
representacion del mismo, procede a llevar a cabo una emision
de bonos de titulizacién (los "Bonos" o la "Emisién de Bonos")

que se integraran en el pasivo del Fondo.

V.- Que se ha llevado a cabo la verificacion de una serie de
atributos de ibs contratos de arrendamiento financiero
seleccionados de la cartera de la Entidad Cedente que son, en su
mayor parte, los contratos de arrendamiento financiero cuyos

derechos de crédito son objeto de cesion al Fondo. La citada
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revisién ha sido realizada por la firma Deloitte S.L. ("Deloitte"),
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.0.A.C)
con el numero S0692 y domicilio social en Plaza Pablo Ruiz

Picasso, 1 (Torre Picasso) 28020 Madrid.

Vi.- Que el registro previo por la Comisién Nacicnal del
Mercado de Valores (la "CNMV"), se ha efectuadc con fecha 27
de julio de 2020 segin se acredita mediante el oportuno escrito

de inscripcion, suscrito por el citado Organismo, copia del cual se

adjunta como ANEXO 3 a la presente Escritura.
VIl.- Que la presente escritura de constitucion del Fondo
sera la escritura por la gue los Bonos, emitidos con cargo al
Fondo, se representen mediante anotaciones en cuenta. -—------—----
VIlIl.- La totalidad de la Emision de Bonos sera suscrita por
BBVA en calidad de Entidad Suscriptora. BBVA tambien actuara

como Entidad Directora de la Emision de Bonos.

En base a los antecedentes expuestos, Jas partes intervi-
nientes acuerdan el otorgamiento de la presenfe ESCRITURA DE
CONSTITUCION DEL FONDO Y EMISION DE BONOS DE

TITULIZACION (la "Escritura"), escritura/publica a la que se



incorporan, formando parte integrante de la misma, los Anexos
del 1 al 10 que en la misma se citan y que se regird por las

siguientes

ESTIPULACIONES
SECCION | - CONSTITUCION DEL FONDO BBVA LEA-
SING 2 FONDQ DE TITULIZACION
ESTIPULACION 1 - CONSTITUCION DEL FONDO. -----—----

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un
fondo de fitulizacion con la denominacién «BBVA LEASING 2
FONDO DE TITULIZACION», NIF V01737642 y LEI
9598006QF2SS8TX67X54, que se regira:

(A) en primer lugar, por la presente Escritura; y----—--—--m-

(B) en segundo lugar, por el régimen legal previsto por: (i) la
Ley 5/2015; (i) el Reglamento de Titulizacion; (iii) la Ley del
Mercado de Valores; (iv) el Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admisién a
negociacidon de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a
tales efectos, E;I’I su redaccion vigente (el "Real Decreto
1310/2005"); (v) el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folieto

gue debe publicarse en caso de oferta publica o admisién a
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cotizacion de valores en un mercado regulado y por el que se
deroga la Directiva 2003/71/CE (el "Reglamento de Folletos");
(vi) el Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de ia Comisién, de 14
de marzo de 2019, por el que se completa el Reglamento de
Folletos en lo que respecta al formato, el contenido, el examen y
la aprobacion del folleto que debe publicarse en caso de oferta
publica o admisién a cotizacién de valores en un mercado
regulado y por el que se deroga el Reglamento {CE) n.® 809/2004
de la Comision (el "Reglamento Delegado 2019/980"); (vii) el
Reglamento Delegado (UE) 2019/979 de la Comision, de 14 de
marzo de 2019, por el que se completa el Reglamento de Folletos
en lo que respecta a las normas técnicas de regulacién sobre la
informacion financiera fundamental en la nota de sintesis de un
folleto, la publicacién y clasificacion de los folletos, la publicidad

de los valores, los suplementos de un follelc y el portal de

a

notificaciéon, y se derogan el Reglamento Délegado (UE) n.
382/2014 de la Comisiéon y el Reglamenfo Delegado (UE)
2016/301 de la Comision (el "Reglamento Delegado 2019/979");

{viii) el Real Decretc 878/2015, de 2 de oftubre, sobre registro,



compensacion y liquidacion de vaiores negociables representados
mediante anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los
depositarios centrales de valores y de las entidades de
contrapartida central y sobre requisitos de transparencia de los
emisores de valores admitidos a negociacién en un mercado
secundario oficial (el “Real Decreto 878/2015"); y (ix) por las

demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor que

resulten de aplicacion en cada momento.

La constitucidon del Fondo, de acuerdo con el articulo 22.1
de la Ley 5/2015, ha sido objeto de registro por la CNMV con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley del Mercado de
Valores, el Real Decreto 1310/2005 y demas normativa vigente.
Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora ha solicitado y
obtenido de la CNMV la exencién de la aportacion del informe
sobre los elementos que constituiran el activo del Fondo,
conforme a lo establecido en el segundo parrafo del articulo 22.1

c) de la Ley 5/2015.

El folleto de Emision de Bonos (el "Folleto") y el resto de
documentos acreditativos fueron registrados por la CNMV con
fecha 23 de julio de 2020. Fotocopia del escrito de inscripcion de
la CNMV y que incluye la exoneracidn del informe sobre los
elementos que constituirdn el activo del Fondo, suscrito por el

citado Organismo, se adjunta a la presente Escritura como
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ANEXO 3.

La Scciedad Gestora manifiesta que el contenido de la
presente Escritura coincide, en sus términos esenciales, con el
proyecto de dicho documento que ha entregado a la CNMV, sin
gue, en ningun caso, los términos de la presente Escritura
contradigan, modifiquen, alteren o invaliden el contenido del
Folleto.

ESTIPULACION 2 — NATURALEZA DEL FONDO. -----------

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado
(tantc por su activo como por su pasivo}, carente de personalidad

juridica, que esta integrado:

(a) en cuanto a su activo, (i) por los Derechos de Crédito
que adquiere y agrupa en el momento de su constitucion; y (i) por
la Cuenta de Tesoreria, incluido ei Fondo de Reserva; y ------------

(b) en cuanto a su pasivo, (i) por los Bonos gue emite; (i)
por el Préstamo B; (iii) por el Préstamo Suborcy{ado; y (iv) por el

Préstamce para Gastos Iniciales.

Igualmente, en el activo del Fonde, el Fondo tendra derecho

a percibir con preferencia scbre la Entidad/Cedente, en caso de



resolucion de algiin Contrato de Arrendamiento Financiero por
falta de pago del Deudor, el importe bien determinado por
resolucion judicial bien resultante por dacién para pago o de la
recuperacion y enajenacion y/o nueva disposicion de los bienes
arrendados, a excepcion de las cantidades que deban ser
imputadas a los impuestos indirectos, a comisiones o a cualquier
otro suplido que corresponda a la Entidad Cedente, que tendran
prioridad en la aplicacion de las cantidades recuperadas con
respecto a los Derechos de Crédito cedidos al Fondo. De esta
manera, en caso de resolucion de algun Contrato de Arrenda-
miento Financiero por falta de pago del Deudor, el importe
correspondiente al valor residual esta subordinado a la total
satisfaccion de los Derechos de Crédito cedidos al Fondo. ----—--

La duracion del Fondo sera hasta el 18 de noviembre de
2043 o, si este no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil (la
“Fecha de Vencimiento Final’), salvo que con anterioridad se
hubiera procedido a la Liquidacidon Anticipada que se contempla
en la Estipulacion 3 o concurriera cualquiera de los supuestos de
extincion del Fondo contemplados en el apartado 3.2 de esta

Escritura.

2.1 Fondo de Reserva.

La Sociedad Gestora constituira en la Fecha de Desembol-

so un fondo de reserva (el “Fondo de Reserva”) con cargo a la
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disposicion de la totalidad del principal del Préstamo Subordinado
y, posteriormente, en cada Fecha de Pago mantendra su dotacion

en el importe del Fondo de Reserva Requerido, de acuerdo con el

Orden de Prelacién de Pagos.

Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran las siguien-

tes:

2.1.1. Importe del Fondo de Reserva.

1. El Fondo de Reserva se constituira en la Fecha de Des-
embolso por un importe de ciento cinco miliones (105.000.000,00)

de euros (el “Fondo de Reserva Inicial”).

2. En cada Fecha de Pago, et Fondo de Reserva se dotara
en el importe del Fondo de Reserva Requeridc que se establece

a continuacidén con cargo a los Fondos Disponibles de acuerdo

con el Orden de Prelacién de Pagos.
El importe del Fondo de Reserva requerido en cada Fecha

de Pago (el “Fondo de Reserva Requerido”yeré la menor de

las siguientes cantidades:

(i} Ciento cinco millones (105.000.000,00) de euros. ---------

(ii) La cantidad mayor entre:



a) El 10,00% de la suma de (i) el Saldo de Principal Pen-
diente de la Emision de Bonos y (i) el Saldo de Principal

Pendiente del Préstamo B.

b) Cincuenta y dos millones quinientos mil (52.500.000,00)

euros.

3. No obstante lo anterior, el Fondo de Reserva Requerido
no se reducira en la Fecha de Pago que corresponda y
permanecera en el importe del Fondo de Reserva Requerido en la
Fecha de Pago precedente, cuando en la Fecha de Pago
concurra cualquiera de las circunstancias siguientes; ---—-—------—-—-

i) Que, en la Fecha de Determinacion precedente a la
Fecha de Pago correspondiente, el importe a que ascienda el
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Morosos fuera superior al
1,00% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédifo no Dudosos. -

ii) Que el Fondo de Reserva no fuera dotado en el importe

del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago

correspondiente.
i) Que no hubieran transcurrido dos (2) afios desde la
fecha de constitucion de! Fondo.

2.1.2. Rentabilidad.

El importe de dicho Fondo de Reserva permanecera deposi-
tado en la Cuenta de Tesoreria, remunerada, en su caso, en los

términos del Contrato de Cuenta de Tesoreria.
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2.1.3 Destino.

El Fondo de Reserva se aplicara al cumplimiento de obliga-
ciones de pago del Fondo en cada Fecha de Pago de acuerdo
con el Orden de Prelacidon de Pagos (obligaciones en lugares del
1° al 3° ambos incluidos —impuestos, gastos ordinarios vy
extraordinarios; pago de los intereses de los Bonos; y pago de la
amortizacion de los Bonos-, mientras la Emision de Bonos no
haya sido amortizada en su totalidad y del 1° al 6° ambos
incluidos en caso contrario —impuestos, gastos ordinarios y
extracrdinarios; en su caso, pago de los intereses del Préstamo
B; v pago de la amortizacion del Préstamo B-) y en fa liquidacion
del Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de

Liguidacion.

2.2 Operaciones de cobertura de riesgos v de servicios.

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, simul-
taneamente al acto de otorgamiento de la presente Escritura,
procede a formalizar los contratos de operaciones para la

cobertura de riesgos financieros y la prestagion de servicios que

se establecen a continuacion:



(i) Contrato de Cuenta de Tesoreria.
(i) Contrate de Préstamo para Gastos Iniciales. ------—-—-—-

{iii) Contrato de Direccién y Suscripcion.

(iv) Contrato de Agencia de Pagos.

(v) Contrato de Intermediacién Financiera.

(vi) Contrato de Préstamo B.

(vii) Contrato de Préstamo Subordinado.
Asimismo, BBVA es designado por la Sociedad Gestora
como Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero, de
acuerdo con el Contrato de Gestion de los Contratos de

Arrendamiento Financiero.

Los anteriores contratos, conjuntamente, seran considera-

dos los “Contratos".

La descripcién de los términos mas relevantes del Contrato
de Direccidon y Suscripcion de la Emision de Bonos y del Contrato
de Gestion de los Contratos de Arrendamiento Financiero se
realiza en la Estipulacién 12 y en la Estipulacién 10 de esta
Escritura, respectivamente. La descripcion del resto de los
contratos citados se realiza en la Estipulacién 17 de la presente

Escritura.

La Sociedad Gestora podra prorrogar o modificar los contra-
tos que haya suscrito en nombre del Fondo o sustituir, en su

caso, a cada uno de los prestadores de los servicios al Fondo en
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los términos previstos en cada uno de los contratos, e, incluso, en
caso de ser nhecesario, modificarlos y celebrar contratos
adicionales, incluide un contrato de préstamo en caso de
Liquidacion Anticipada del Fendo. En cualquier caso, tales
actuaciones requeriran la comunicacion de la Sociedad Gestora a
la CNMV, o su autorizacion previa en caso de ser necesaria, y su
notificacion a las Agencias de Calificacion. Asimismo, la Sociedad
Gestora podra modificar la presente Escritura en los términocs
establecidos en el articulo 24 de la Ley 5/2015, que se recogen
en la Estipulacion 22 de la presente Escritura. La presente
Escritura o los Contratos también podran ser objeto de

subsanacion a instancia de la CNMV.

La celebracion de estas operaciones de cobertura de ries-
gos y de prestaciéon de servicios con BBVA no puede ser
entendida en ningun caso como una garantia de BBVA sobre el
reembolso del principal y el pago de intereses de los Bonos. ----—--

2.3. Criterios contables del Fondo. /[

Los ingresos y gastos se reconoceran por el Fondo siguien-

do los principios contables aplicables vigenfes en cada momento,



siendo actualmente los recogidos, principalmente, en la Circular
2/2016, de 20 de abril, de la CNMV, sobre normas contables,
cuentas anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacidn estadistica de los fondos de titulizacién

(la “Circular 2/2016").

El ejercicio econdémico del Fondo coincidird con el afio
natural. Sin embargo y por excepcién, el primer egjercicio
econdmico se iniciara en la fecha de constitucion def Fondo, v el
ultimo ejercicio econdmico finalizara en la fecha en que tenga

lugar la extincion del Fondo.

2.4. Auditoria de cuentas del Fondo.

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de verificacién
y revisiéon anualmente por auditores de cuentas. El informe anual
mencionado en el articulo 35 de la Ley 5/2015, qgue contiene las
cuentas anuales del Fondo y el informe de auditoria de las

mismas, sera depositado en la CNMV.

La Sociedad Gestora procedera a designar al auditor de
cuentas que lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo. La designacion de un auditor de cuentas durante un
periodo determinado no imposibilitard su designacion para los

periodos posteriores, respetando, en todo caso, las disposiciones

legales vigentes en dicha materia.

ESTIPULACION 3 - LIQUIDACION Y EXTINCION DEL
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FONDO.

3.1. Liquidacion Anticipada del Fondo.

3.1.1. La Sociedad Gestora, previa comunicacion a la
CNMV, estara facultada para proceder a la liquidacion anticipada
del Fondo (la “Liquidacién Anticipada” y con ello a la
amortizacion anticipada de la totalidad de la Emision de Bonos (la
“Amortizacién Anticipada”) en una fecha que podra ser distinta
de una Fecha de Pago y en cualquiera de los siguientes
supuestos (los “Supuestos de Liquidacion Anticipada”): ---------

(i) Cuando el importe del Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito pendientes de reembolso sea inferior al diez (10) por
ciento del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en la
constitucién del Fondo, y siempre que puedan ser atendidas y
canceladas en su totalidad las obligaciones de pago derivadas de

los Bonos pendientes de reembelso de acuerdo;on el Orden de

Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Se entenderan, en todo caso, como objlgaciones de pago
derivadas de los Bonos en la fecha de Liquidacion Anticipada del

Fondo, ef Saldo de Principal Pendiente de Igs Bonos en esa fecha



mas los intereses devengados y no pagados hasta esa fecha,
cantidades que a todos los efectos legales se reputaran en esa

fecha, vencidas y exigibles.

(i) Cuando por razén de algun evento o circunstancia de
cualquier indole ajeno al desenvolvimiento propio del Fondo, se
produjera una alteracion sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo. Se incluyen en este
supuesto circunstancias tales como la existencia de una
modificacion en la normativa o desarrollos legislativos
complementarios, el establecimiento de obligaciones de retencién

0 demas situaciones que de modo permanente pudieran afectar al

equilibrio financiero del Fondo.

(i) Obligatoriamente, en el supuesto de que la Sociedad
Gestora fuera declarada en concurso y/o cuando su autorizacién
para actuar como sociedad gestora de fondos de titulizacion
hubiese sido revocada por la CNMV vy, habiendo transcurrido el
plazo que reglamentariamente estuviera establecido a tal efecto
0, en su defecto, cuatro (4) meses, no hubiese sido designada
una nueva sociedad gestora, de acuerdo con lo establecido en el

apartado 4.1 de la presente Escritura.

(iv) Cuando la Sociedad Gestora cuente con el consenti-
miento y la aceptacion expresa de la totalidad de los tenedores de

los Bonos, asi como de las entidades prestamistas del Fondo,
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tanto en relacion con el pago de cantidades que la Liquidacion

Anticipada impligue como en relacién con el procedimiente en que

vaya a llevarla a cabo.
(v) Cuando se produzca un impago indicative de un des-

equilibrio grave y permanente en relaciéon con los Bonos emitidos

O se prevea que se va a producir.

(vi) Cuando hubieren transcurrido treinta y seis (36) meses
desde la fecha del Gltimo vencimiento de los Derechos de Crédito,
aungue tuvieran débitos vencidos pendientes de cobro. -------------

3.1.2. Seran requisitos necesarios para proceder a dicha

Liguidacion Anticipada del Fondo, los siguientes:

(i) Que se proceda a ia comunicacion a los tenedores de los
Bonos y a las entidades prestamistas del Fondo, en la forma
prevista en la Estipulacion 19 de la presente Escritura y con una
antelacion de al menos quince (15) Dias Habiles, del acuerdo de
la Sociedad Gestora de proceder a la Liquida%ﬁn Anticipada del

Fondo.

(i) Que la Scciedad Gestora haya pugsio previamente en

conocimiento de la CNMV y de las Agengias de Calificacién la



comunicaciéon que se indica en el parrafo anterior.

(iii} La comunicacién del acuerdo de la Sociedad Gestora de
proceder a la Liguidacion Anticipada del Fondo debera contener
la descripcién (i) del supuesto o supuestos por los que se procede
a la Liquidacion Anticipada del Fondo, (it) del procedimiento para
llevarla a cabo, y (iii) de la forma en que se va a proceder para
atender y cancelar las obiligaciones de pago derivadas de los

Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacién.
3.1.3. Con el objeto de que el Fondo, a través de su Socie-
dad Gestora, lleve a cabo {a Liguidacion Anticipada def Fondo y la

Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, la Sociedad

Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo:

(i) Procedera a vender los Derechos de Crédito remanentes
en el Fondo a un precio equivalente a un valor de mercado
razonable, inicialmente no inferior a la suma del principal
pendiente de reembolso mas los intereses devengados y no
cobrados, sin perjuicio de lo previsto en el apartado (iv)

siguiente.

(if) Procedera a cancelar aquellos contratos que no resulten
necesarios para el proceso de liquidacion del Fondo. ---------—m---——-
(i) Estara facultada para concertar un préstamo que se

destinara integramente a la amortizacion anticipada de los Bonos.
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El pago de los gastos financieros devengados y el reembolso del

principal del préstamo se efectuarad de acuerdo con el Orden de

Prelacién de Pagos de Liquidacion.

(iv) Finalmente, tanto porque las actuaciones anteriores
fueran insuficientes como por la existencia de Derechos de
Crédito u ofros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad
Gestora procedera a venderlos para lo que recabara oferta de al
menos tres (3) entidades que, a su juicio, puedan dar un precio
equivalente a un valor de mercado razonable si los Supuestos de
Liguidacion Anticipada fueran diferentes al (i) y (iv) del apartado
3.1.1 anterior. La Sociedad Gestora estara obligada a aceptar Ia
mejor oferta recibida por los Derechos de Crédito y por los activos
ofertados. Para la fijacidon del precio de valor de mercado
razonable, la Sociedad Gestora podra obtener los informes de

valoracion gue juzgue necesarios.

En las actuaciones (i) y (iv) anteriores, |d Entidad Cedente

gozara de un derecho de adquisicion preferente, en las
condiciones que establezca la Sociedad Gesfora, de tal forma que

podrd adquirir voluntariamente con prefefencia a ierceros los



Derechos de Crédito y otros activos procedentes de ellos que
permanezcan en el activo del Fondo vy, para la actuacion {iii),
gozara de preferencia para otorgar al Fondo, si fuera el caso, el
préstamo destinado a la amortizacion anticipada de los Bonos
pendientes de reembolso. Con tal finalidad, la Sociedad Gestora
remitira a la Entidad Cedente una relacion de los activos y de las
ofertas recibidas de terceros, en su caso, pudiendo ésta hacer
uso del mencionado derecho, respecto de los Derechos de
Crédito y los otros activos remanentes ofertados por la Sociedad
Gestora, dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes a la
recepcion de la mencionada comunicacion y siempre que su
oferta iguale, al menos, la mejor de las efectuadas, en su caso,
por terceros. La Entidad Cedente comunicara a la Sociedad
Gestora que el ejercicio del derecho de preferencia se ha
sometido a sus procesos habituales de revision y que el ejercicio
del derecho no esta disefiado para proporcionar apoyo implicito a
la titulizacion, ni constituye, en ninglin caso, un pacto u obligacién

de recompra de los Derechos de Crédito y ofros activos

remanentes por parte de BBVA.

3.1.4. La Sociedad Gestora aplicara inmediatamente todas
las cantidades que vaya obteniendo por la enajenacion de los
activos del Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la

forma, en ia cuantia y en el orden que corresponda de acuerdo
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con e QOrden de Prelacién de Pagos de Liquidacién, salvo las
cantidades dispuestas, en su caso, del préstamo concertado para

la amortizacion anticipada de los Bonos, que seran aplicadas a

atender las obligaciones de pago de los Bonos.

3.2. Extincion del Fondo.

El Fondo se extinguira en todo caso, y tras la tramitacion y

conclusidon del correspondiente procedimiento juridico, a

consecuencia de las siguientes circunstancias:

(iY Por la amortizacion integra de los Derechos de Crédito

gue agrupa.
(i) Por la amortizacion integra de los Bonos emitidos y del

Préstamo B.

(iiiy Por la finalizacion del procedimiento de Liguidacion

Anticipada gque se contempla en la Estipulacion 3.1 de la

presente Escrifura.

(iv} En todo caso, por la liquidacion definjtiva del Fonde en
bre de 2043 o, si
abil.

ia Fecha de Vencimiento Final el 18 de novi

éste no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia

(v) Por resolucién de la constitucion gel Fondo en caso de



que las Agencias de Calificacion no confirmaran las calificaciones
asignadas a los Bonos, con caracter provisional, como finales
antes de las 14:00 horas (hora CET) del dia 28 de julio de 2020
(segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso). En este
caso, la Sociedad Gestora resolvera la constitucién del Fondo, el
Contrato de Cesién de los Derechos de Crédito al Fondo vy la

Emisién de los Bonos.

En este caso, la resolucion de la constitucion del Fondo se
pondra en conocimiento de la CNMV tan pronto como aquella
fuera confirmada y se hara publica por el procedimiento sefalado
en la Estipulacion 19 de la presente Escritura. En el plazo maximo
de un (1) mes desde el acaecimiento de la causa de resolucién, la
Sociedad Gestora, otorgara acta notarial declarando liquidadas y
resueltas las obligaciones del Fondo y extinguido el mismo. No
obstante, la Sociedad Gestora atendera los gastos de constitucién
del Fondo y de la Emision de los Bonos exigibles con el Préstamo
para Gastos Iniciales, cuyo contrato no quedara resuelto, sino que
se cancelard una vez satisfechas las citadas obligaciones
quedando subordinado €} reintegro del principal al cumplimiento

de las demas obligaciones contraidas por la Sociedad Gestora,

en representacion y por cuenta del Fondo.
En el supuesto de que tras la liquidacion del Fondo y una

vez realizados los pagos debidos a los diferentes acreedores
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j mediante la distribucion de los Fondos Disponibles de Liquidacion
conforme al Orden de Prelacibn de Pagos de Liguidacion,
existiera algun remanente, éste serd a favor de la Entidad
Cedente en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora
para la liquidacién. En el supuesto de que el remanente no fuera
una cantidad liquida, por corresponder a derechos de crédito de
Contratos de Arrendamiento Financiero que se encontrasen
pendientes de resolucion de procedimientos judiciales o
extrajudiciales iniciados como consecuencia del impago por el

Deudor, tanto su continuacién como el producto de su resolucion

seran a favor de la Entidad Cedente.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y
representacion del Fondo, no procedera a fa extincion del Fondo y
a la cancelacion de su inscripcién en los registros administrativos
gue corresponda hasta que no haya procedido a la liquidacion de
los Derechos de Crédito y de los activos remapentes del Fondo y
a la distribucion de los Fondos Disponilfles de Liguidacién
siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos d¢ Liquidacion.----------

Transcurrido un plaze de tres (3) meges desde la liquidacion




de los activos remanentes del Fondo vy la distribucién de los
Fondos Disponibles de Liguidacién y antes de la Fecha de
Vencimiento Final, la Sociedad Gestora otorgara acta notarial
declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las causas que
motivaron su extincion, (i) en su caso, el procedimiento de
comunicacién a los tenedores de los Bonos y a las entidades
prestamistas y a ta CNMV llevado a cabo y (iii) la distribucion de
los Fondos Disponibles de Liguidacién, siguiendo el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion; y dara cumplimiento a los
demas tramites administrativos que resulten procedentes. Dicho
documento notarial sera remitido por ta Sociedad Gestora a Ia

CNMV.

3.3. Réqgimen fiscal del Fondo.

A continuacién, se incluye un breve resumen de la normati-
va fiscal aplicable al Fondo. l.a normativa fiscal sera tenida en
cuenta, sin perjuicio de la particular naturaleza de cada
jurisdiccion local y de los reglamentos que pudieran aplicarse en
el momento en que se obtienen o declaran los correspondientes

ingresos.

De acuerdo con lo establecido en la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (la “Ley 27/2014”), en
la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor

Anadido (la “Ley del IVA”), en el Reglamento del Impuesto sobre
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Sociedades, aprobado por el Real Decreto 634/2015, de 30 de
julio (el “Reglamento del Impuesto de Sociedades”), en el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, asi como
las demas disposiciones y normas aplicables, las caracteristicas
propias mas relevantes del régimen fiscal vigente del Fondo, en
cada uno de los impuestos, son fundamentalmente las siguientes:

(i) El Fondo estara exento de todas las operaciones sujetas
a la modalidad de “operaciones societarias” del Impuestoc sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
realizadas por el mismo, en virtud del articulo 45.1.B.20.4 del
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre. --------—-----

{ii) La emision, suscripcion, transmisidh, amaortizacién vy

reembolso de los Bonos esta no sujeta ¢ sufeta y exenta, segun
los casos, del Impuesto sobre el Valor Afjadido y del Impuesto

sobre Transmisiones Patrimoniales y Actog Juridicos Documenta-



dos, en virtud del articulo 20.Uno.18 de la Ley del IVA y del
articulo 45.1.B.15 del Texto Refundido de la Ley dei Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documenta-

dos, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de

septiembre.

(i) El Fondo esta sujeto al Impuesto sobre Sociedades,
determinando su base imponible conforme a lo dispuesto en el
Titulo IV de la Ley 27/2014, y siendo de aplicacion el tipo general
vigente en cada momento, que en la actualidad se encuentra
fijado en el 25% vy sujeto a las normas comunes sobre
deducciones en la cuota, compensacion de pérdidas y demas
elementos sustanciales de la configuracion del impuesto. ---—---—--

La norma 13® de la Circular 2/2016 de la CNMV determina
los criterios de acuerdo con los que los fondos de titulizacion
deben efectuar las correspondientes correcciones valorativas por
deterioro de valor de los activos financieros. E articulo 13.1 de la
Ley 27/2014 sefala que, reglamentariamente, se estableceran las
normas refativas a las circunstancias determinantes de la
deducibilidad de las correcciones valorativas por deterioro de
valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste
amortizado que posean los fondos de titulizacion. El Capitulo Il
del Titulo | del Reglamento del Impuesto de Sociedades sefala

dichas circunstancias.
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No obstante, lo anterior, el Real Decretc 683/2017, de 30 de
junio, modificd el articulo 9 del Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades e introdujo |a disposicion transitoria séptima en dicho
reglamento. Conforme a esta disposicion transitoria, mientras no
se maodifique la Circular 2/2016 de la CNMV en relaciéon con el
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados a coste
amortizado de los fondos de titulizacidn a que se refiere el Titulo
Il de la Ley 5/2015, de 27 de abril, la deducibilidad fiscali de
dichos deterioros se determinara conforme a la redaccion del
articulo 9 del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades a fecha

31 de diciembre de 2015.

Adicionalmente, de conformidad con el articuloc 16.6 a) de ia

Ley 27/2014, al Fondo no le resultara de aplicacion la limitacién a

la deducibilidad de gastos financieros.
(iv) De conformidad con el articulo 61.k) del Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades no guedan sometigos a retencion “los

rendimientos de participaciones hipotecariag/ préstamos u otfros

derechos de crédito que constituyan ingrgso de los fondos de

titutizacion". /




(v) Los servicios de gestion prestados al Fondo estan exen-

tos del Impuesto sobre el Valor Afadido.

(vi) En lo que se refiere al Impuesto sobre el Valor Afiadido,
el Fondo estara sujeto a las reglas generales del mismo, -——------—-
Las cuotas del Impuesto sobre el Valor Afadido soportadas
por el Fondo no seran deducibles a efectos de dicho impuesto; sin
embargo, tendran la consideracion de gasto fiscalmente deducible

en el Impuesto sobre Sociedades.

(vii) La cesion de los derechos de crédito de los Contratos
de Arrendamiento Financiero al Fondo es una operacion sujeta y
exenta del Impuesto sobre el Valor Afadido, no sujeta al
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, modalidad de Transmisiones Patrimoniales
Onerosas y no sujeta a fa modalidad de Actos Juridicos
Documentados en la medida que no se cumplan los requisitos del
articulo 31.2 del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y

en su normativa de desatrrolio,

{viii) Al Fondo, a través de la Sociedad Gestora, le resulta-
ran de aplicacion las obligaciones de informacion establecidas por
la Disposicién Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de
junio, de ordenacién, supervision y solvencia de entidades de

crédito (1a “Ley 10/2014"),
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El procedimiento para cumplir con las citadas obligaciones
de informacién se recoge en los articulos 42, 43 y 44 del Real
Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de
gestibn e inspeccion tributaria y de desarrolio de las normas

comunes de los procedimientos de aplicacion de los tributos en su

redaccion vigente.
ESTIPULACION 4 — ADMINISTRACION Y REPRESEN-
TACION DEL FONDO.

La administracion y representacion legal del Fondo corres-
ponderan a EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, en los términos
previstos en la Ley 5/2015 y demas normativa aplicable, asi como
en los términos de la presente Escritura y del Folleto. ~----------—---

La Sociedad Gestora desempefara par371 Fondo aquellas

funciones que se le atribuyen en la Ley 5/2015.

La presenta Escritura no prevé la creagion de una junta de
acreedores en los términos recogidos en ef articuto 37 de la Ley

5/2015. /

/
/




En los términos previstos en el articulo 26.1 a) de la Ley
5/2015, sera obligacion de la Sociedad Gestora, actuar con la
maxima diligencia y transparencia en defensa del mejor interés de
los tenedores de los Bonos y financiadores del Fondo. Asimismo,
conforme al articulo 26.2 de la Ley 5/2015 la Sociedad Gestora
sera responsable frente a los tenedores de los Bonos y restantes
acreedores del Fondo por todos los perjuicios que les cause el

incumplimiento de sus obligaciones.

4.1. Renuncia y sustitucion de la Sociedad Gestora, ~w----

La Sociedad Gestora sera sustituida en fa administracion y
representacion del Fondo, de conformidad con los articulos 32
(renuncia) y 33 (sustitucién forzosa) de la Ley 5/2015 que se
describen a continuacion y con las disposiciones que pudieran

establecerse en posteriores desarrollos reglamentarios. -----—------

Renuncia.
La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcién de
administracion y representacion legal del Fondo cuando asi lo
estime pertinente, solicitando su sustitucion, que debera ser
autorizada por la CNMV, de acuerdo con el procedimiento y
condiciones que pudieran establecerse en posteriores desarrollos

reglamentarios.

En ningin caso podra la Sociedad Gestora renunciar al

ejercicio de sus funciones mientras no se hayan cumplido todos
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los requisitos y tramites para que la entidad sustituta pueda

asumir sus funciones.

Corresponderan a la sociedad gestora que renuncia, sin
gue en ningun caso puedan imputarse al Fondo, los gastos que

origine la sustitucion.

Sustitucion forzosa.

Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido declarada en
concurso o cuando su autorizacidon para actuar como sociedad
gestora de fondos de titulizacidén hubiera sido revocada por la
CNMV, debera proceder a encontrar una sociedad gestora que ia
sustituya, segun lo previsto en el apartado anterior. ----—-—--------—-

Siempre que en el caso previsto en el apartado anterior
hubiesen transcurrido cuatro (4) meses desde que tuvo lugar el
evento determinante de la sustitucion y no se hubiere encontrado
una nueva sociedad gestora dispuesta a encargafse de la gestion

se procedera a la Liquidacidn Anticipada | Fondo vy a la

Amortizacién Anticipada de la Emision de Bohos de acuerdo con
lo previsto en el Folleto y en la presente Escyitura. ----------------—-—-

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos




publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucion por otra sociedad gestora, de conformidad con el
régimen previsto en los parrafos anteriores de esta Estipulacion.
La sociedad gestora sustituta debera guedar subrogada en los
derechos y obligaciones que, en relacidén con la Escritura y el
Folleto, correspondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, la
Sociedad Gestora debera entregar a la sociedad gestora sustituta

cuantos documentos y registros contables e informaticos relativos

al Fondo obren en su poder.

4.2. Remuneracion a favor de la Sociedad Gestora por el

desempeifio de sus funciones.

En contraprestacion por las funciones a desarrollar por la

Sociedad Gestora, el Fondo satisfara a la misma una comision de

gestion del Fondo compuesta por:

(i) Una comisién inicial que sera devengada a la constitu-
cion del Fondo y satisfecha en la Fecha de Desembolso. -—-----—mm-

(i) Una comision periodica sobre (i) el Saldo de Principal
Pendiente de la Emision de Bonos vy (i) el Saldo de Principal
Pendiente del Préstamo B, que se devengara diariamente desde
la constitucion del Fondo hasta su extincidén y se liquidara y
pagara por Periodos de Devengo de Intereses vencidos en cada
una de las Fechas de Pago con sujecion al Orden de Prelacion de

Pagos o, llegado el caso, en la liquidacién del Fondo y hasta la
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extincion del mismo con sujecién al Orden de Prelacion de Pagos
de Liquidacion. El importe de la comisién periddica en cada una
de las Fechas de Pago no podra ser superior ni inferior,
respectivamente, a los importes maximo y minimo determinados.
El importe minimo se revisara acumulativamente, a partir del afno
2022 inclusive y con efectos desde el dia 1 de enero de cada afo.

(i) Una comision por la preparacion del fichero para Euro-
pean DataWarehouse (‘EDW") o para el repositoric de
titulizaciones registrado conforme al articulo 10 del Reglamento

de Titulizacién (el “Repositorio RT"} y por cada uno de los envios

remitidos.
(iv) Una comision extraordinaria por la preparacion y ejecu-
cién de cualquier modificacion de la presente Escritura y de los
Conftratos ¢ por la formalizacion de contratos adicionales. ----------
Si en una Fecha de Pago, conforme al Orden de Prelacion
de Pagos, el Fondo no dispusiera de liquidgz suficiente para

satisfacer la comision de gestion del Fondo/ la cantidad debida

generara un interés igual al Tipe de Interés Mominal de los Bonos.

El importe no pagado y el interés devengado se acumulara para



su page a la comision que corresponda pagar en la siguiente
Fecha de Pago, a no ser que se mantuviera dicha situacién de
iliquidez en cuyo caso los importes debidos se iran acumulando
hasta su pago total de conformidad con el Orden de Prelacion de

Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacion de Pagos de

Liguidacién.

SECCION Il — ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FON-

DO

ESTIPULACION 5 — ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO.

5.1 Clase de activos. Derechos de Crédito. ---<~wme=mmmmm=mn-

El activo del Fondo estara integrado por Derechos de Crédi-
to de titularidad y que figuren en el activo de la Entidad Cedente
derivados de contratos de arrendamiento financiero celebrados,
como arrendatarios, con personas juridicas y empresarios
individuales no financieros domiciliados en Espafia (junto con sus
avalistas, los “Deudores”) para financiar y ceder el uso y disfrute
de bienes muebles y/o inmuebles destinados y/o afectos a
actividades econémicas, profesionales, industriales o empresaria-
les de toda indole (los “Contratos de Arrendamiento
Financiero”), que corresponden (a) al capital por el reembolso o
recuperacion del coste del bien, excluidos el importe del valor
residual y los impuestos indirectos (tales como el IVA), y (b) a la

carga financiera o intereses de cada una de las cuotas (los
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“Derechos de Crédito”).

Los requisitos que han de reunir los Derechos de Credito
para su cesion al Fondo y los términos y condiciones de la cesién
de los Derechos de crédito al Fondo se establecen en la Contrato

de Cesién y en los apartados siguientes de la presente

Estipulacién.

Lo Contratos de Arrendamiento Financiero han sido conce-
didos por BBVA siguiendo sus procedimientos habituales de
analisis y valoracion del riesgo crediticio para la concesion de
contratos de arrendamiento financiero a personas juridicas y
empresarios individuales. El resumen de los procedimientos

vigentes de BBVA se describe en el ANEXO 6.

Por medio del Contrato de Cesidn que la Sociedad Gestora,
en nombre y representacion del Fondo, y BBVA, como Entidad
Cedente, otorgan con caracter simultaneo y enAinidad de acto a
la presente Escritura, las partes formalizan el/acuerdo de cesion

al Fondo de los Derechos de Crédito y los téfminos y condiciones

de la cesién de los mismos al Fondo.

5.1.1. Saldo Vivo de los Derechos de Crédito, ~----~-mmme-u-



El saldo vivo (el “Saldo Vivo”) de un Derecho de Crédito a
una fecha sera la suma del capital o principal pendiente de vencer
y del capital o principal vencido y no ingresado al Fondo del
Derecho de Crédito concreto a esa fecha.

El Saldo Vivo de los Derechos de Crédito (el “Saldo Vivo

de los Derechos de Crédito”) a una fecha sera la suma del

Saldo Vivo de fodos y cada uno de los Derechos de Crédito en el

activo del Fondo a esa fecha.

Se censideraran Derechos de Crédito morosos (los “Dere-
chos de Crédito Morosos”) los Derechos de Crédito que a una
fecha se encuentren en morosidad por un periodo de mas de tres
(3) meses de retraso en el pago de débitos vencidos, excluidos

los Derechos de Crédito Dudosos.

Se consideraran Derechos de Crédito dudosos (los “Dere-
chos de Crédite Dudosos”) los Derechos de Crédito que a una
fecha se encuentren en morosidad por un periodo igual o mayor
de doce (12) meses de retraso en el pago de débitos vencidos o
que se clasifiqguen por la Sociedad Gestora porque presenten
dudas razonables sobre su reembolso total segun las indicacio-

nes o informaciones obtenidas del Gestor de los Contratos de

Arrendamiento Financiero.
Se consideraran Derechos de Crédito no morosos (los

“‘Derechos de Crédito no Morosos”) los Derechos de Crédito
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que a una fecha no se encuentren considerades ni como
Derechos de Crédito Morosos ni como Derechos de Crédito

Dudosos.

Se consideraran Derechos de Crédito no dudosos (los
“Derechos de Crédito no Dudosos”) los Derechos de Crédito
gue a una fecha no se encuentren considerados como Derechos

de Crédito Dudosos.

Se consideraran Derechos de Credito fallidos aquellos
Derechos de Crédito, vencidos o no, para los que después de un
analisis individualizado se considere remota su recuperacion vy
proceda darlos de baja del active del Fondo. Estos Derechos de
Crédito fallidos se habran clasificado previamente como Dereches
de Crédito Dudosos.

ESTIPULACION 6 — CESION DE LOS DERECHOS DE
CREDITO. /

Por medio de! Centrato de Cesién que la Sociedad Gestora,
en nombre y por cuenta del Fondo y la Entidagd Cedente otorgan
con caracter simultanec y en unidad de acto a la presente

Escritura, las partes formalizan el acuerde d¢ cesion al Fondo por



la Entidad Cedente de los Derechos de Crédito.

6.1 Contrato de Cesion de los Derechos de Crédito. ------

Por medio del Contrato de Cesion la Entidad Cedente
vende a la Sociedad Gestora que en nombre y por cuenta del
Fondo, adquiere derechos de crédito de veintitrés mil
cuatrocientos un (23.401) Conifratos de Arrendamiento
Financiero por un capital total de dos mil noventa y nueve
millones novecientos noventa y nueve mil novecientos
noventa y nueve euros concuarenta y nueve céntimos
(2.099.999.999,49 euros) que corresponden al 100 por ciento del
capital vivo pendiente de reembolso de cada uno de ios Contratos
de Arrendamiento Financiero cuyos derechos son, en su mayor
parte, cedidos, con sujecién a los términos y condiciones que se
recogen en el Contrato de Cesion. Con caracter aclaratorio, se
manifiesta que los Derechos de Crédito no incluyen el importe del
valor residual e impuestos indirectos (tales como el IVA)
derivados de los Contratos de Arrendamiento Financiero de los

gue se derivan los mismos.

Se adjunta como ANEXO 4 a la presente Escritura el disco
compacto (CD/DVD) o soporte digital comprensivo de la relacién
de los 23.401 Derechos de Crédito que BBVA cede y transmite al
Fondo en virtud del Contrato de Cesién, y en el que se recogen

las caracteristicas concretas mas relevantes de los mismos que
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permiten su identificacion.

La cesion de los Derechos de Credito es efectiva desde
esta misma fecha de oforgamiento del Contrato de Cesién. --------
En la fecha de otorgamiento de la presente Escritura la
Entidad Cedente ha remitido a la Sociedad Gestora por via
informatica el fichero informatico previsto en el ANEXO 5 de la
presente Escritura con el detalle y caracteristicas de los Contratos

de Arrendamiento Financiero correspondientes a los Derechos de

Crédito.
6.2 Precio.

El precio de venta o cesion de los Derechos de Crédito es a
la par del valor nominal del capital cedido de cada uno de los
veintitrés mil cuatrocientos un (23.401} Contratos de
Arrendamiento Financiero correspondientes. El importe total que
el Fondo debera pagar por la cesion de los Dergchos de Crédito
sera el importe equivalente a la suma de (i) ef valor nominal del
capital cedido de cada uno de los Derechos/de Crédito y (ii) los
intereses de la carga financiera devengadog y no vencidos y, en

su caso, los intereses vencidos y no satisfechos de cada uno de




los Derechos de Crédito a la fecha de cesion (los “intereses

corridos”).

6.2.1. Pago del precio.

El pago del importe total por la cesidn de los Derechos de

Crédito lo abonara la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta

del Fondo, a BBVA de la siguiente forma:

1. La parte por importe de dos mil noventa y nueve millo-
nes novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y
nueve euros con cuarenta y nueve céntimos
(2.099.999.999,49 euros) a que asciende el valor nominal del
capital cedido de los veintitrés mil cuatrocientos un (23.401)
Derechos de Crédito, epigrafe (i) de la Estipulacién 6.2 anterior,
la satisfara el Fondo en la Fecha de Desembolso de los Bonos,
valor ese mismo dia, una vez quede efectuado el desembolso por
la suscripcion de la Emision de Bonos y del Préstamo B, mediante
orden cursada por la Sociedad Gestora a BBVA para que proceda
a cargar en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo.
BBVA no percibira intereses por el aplazamiento del pago desde
la fecha de constitucién del Fondo hasta la Fecha de Desembol-

$0.

2. La parte correspondiente al pago de los intereses corri-
dos correspondientes a cada uno de los veintitrés mil

cuatrocientos un (23.401) Derechos de Crédito, epigrafe (i} de
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la Estipulacién 6.2 anterior, |a satisfara el Fondo en cada una de
las fechas de cobro correspondientes a la primera cuota de cada

uno ellos posterior a la fecha de cesion, sin sujecién al Orden de

Prelacion de Pagos del Fondo.

En caso de resolucion de la constitucion del Fondo y, con-
secuentemente, de la cesion de los Derechos de Crédito,
conforme a lo previsto en la Estipulacion 3.2 de la presente
Escritura, (i) se extinguira la obligacion de pago de la cesién por
parte del Fondo, representado por la Sociedad Gestora y (i) la
Sociedad Gestora vendra obligada a restituir a BBVA en
cualesquiera derechos que se hubieran devengado a favor del
Fondo por la cesién de los Derechos de Crédito.

ESTIPULACION 7 — TERMINOS DE LA CESION DE LOS
DERECHOS DE CREDITO.

7.1.1. La cesion de los Derechos de Crédito sera plena e

incondicional y por la totalidad del plazo reyhanente hasta el

vencimiento de cada Dereche de Crédito.
7.1.2. La Entidad Cedente responderd/ante el Fondo de la

existencia y legitimidad de los Derechos d¢ Crédito en la misma



medida que senalan los articulos 348 del Cddigo de Comercio y

1.529 del Codigo Civil.

7.1.3. La Entidad Cedente no carre con el riesgo de impago
de los Derechos de Crédito y, por tanto, no asume responsabili-
dad alguna por el impago de los Deudores, ya sea de capital y de
la carga financiera de las cuotas cedidas, de los intereses de
demora o de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Derechos de Crédito, ni asume la
eficacia de las garantias personales accesorias a los mismos.
Tampoco asumira, en cualquier otra forma, responsabilidad en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni
otorgara garantias o avales, ni incurrira en pactos de sustitucion o
de recompra de los Derechos de Crédito, excepcion hecha de lo
previsto en la Estipulacién 9 de la presente Escritura, —-------m-—-

7.1.4. La cesidén de cada Derecho de Crédito se realizara
por la totalidad del capital vivo procedente del reembolso o
recuperacion del coste del bien, excluido el importe del valor

residual, a la fecha de cesion y por la carga financiera de cada

Derecho de Crédito que sea objeto de cesion.

En concreto y sin que ello tenga caracter limitative sino
meramente enunciativo, la cesién de ios Derechos de Crédito
conferira al Fondo los siguientes derechos en relacion con cada

uno de los Contratos de Arrendamiento Financiero: ———-~--——cc—eeee
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(iy A percibir la totalidad de las cantidades que se deven-
guen y cobren por el reembolso del capital de los Contratos de
Arrendamiento Financiero, excluido el importe del valor residual. -

(i) A percibir Ia totalidad de las cantidades que se deven-
guen y cobren en virtud de la carga financiera sobre el capital de

los Contratos de Arrendamiento Financiero.

(iii) A percibir la totalidad de las cantidades que se deven-

guen y cobren por intereses de demora de los Contratos de

Arrendamiento Financiero.

(iv) A percibir cualquier otra cantidad que reciba la Entidad
Cedente en pago de los Derechos de Crédito y hasta el importe
de los mismos por los posibles derechos accesorios, garantias o
indemnizaciones que deriven de los Confratos de Arrendamiento
Financiero que pudieran resultar a favor de ia Enti?ed Cedente en

virtud de los mismos.

Igualmente, el Fondo tendra derecho a percibir con prefe-
rencia sobre la Entidad Cedente, en caso de fesolucién de alguin
Contrato de Arrendamiento Financiero poy falta de pago del

Deudor, el importe bien determinado por resolucion judicial bien



resultante por dacion en pago o de la recuperacion y enajenacion
y/o nueva disposicion de los bienes arrendados, a excepcion de
las cantidades que deban ser imputadas a los impuestos
indirectos, a comisiones o a cualquier otro suplido que
corresponda a la Entidad Cedente, que tendran prioridad en la
aplicacion de las cantidades recuperadas con respecto a los

Derechos de Crédito cedidos al Fondo.

De esta manera, en caso de resolucién de algun Contrato
de Arrendamiento Financiero por falta de pago del Deudor, el
importe correspondiente al valor residual esta subordinado a la
total satisfaccion de los Derechos de Crédito cedidos al Fondo. -

A efectos aclaratorios, en caso de pago parcial por parte de
los Deudores de las cuotas correspondientes a los Contratos de
Arrendamiento Financiero, de resolucion de los Contratos de
Arrendamiento Financiero o de venta de los bienes objeto de los
mismos, los importes recibidos o recuperados se aplicaran
conforme al siguiente orden de prelacidon: en primer lugar a los
impuestos correspondientes, comisiones o gastos suplidos que
corresponden a la Entidad Cedente; en segundo lugar a los
Derechos de Crédito cedidos que corresponden al Fondo; y en
tercer y ultimo jugar, al valor residual gue corresponde a la

Entidad Cedente.

Todos los derechos anteriormente mencionados se deven-
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garan a favor del Fondo desde la fecha de cesion de los
Derechos de Crédito. Los intereses de la carga financiera
incluiran ademas los intereses devengados y no vencidos de cada
uno de los Contratos de Arrendamiento Financiero a la fecha de

cesion y, en su caso, los intereses vencidos y no satisfechos a

esa misma fecha.

Los rendimientos de ios Derechos de Crédito que constitu-
yan ingresos del Fondo no estaran sujetos a retencion a cuenta
del Impuesto sobre Sociedades tal y como se establece en el

Real Decreto 634/2015, de 10 de julio, por el que se aprueba el

Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

7.1.5. Los derechos del Fondo resultantes de los Derechos
de Crédito estan vinculados a los pagos realizados por los
Deudcres ¢ a los recibidos por la Entidad Cedente en pago de las
obligaciones de los Deudores o por la recuperacipn y enajenacioén

de los bienes arrendados, y por tanto gugflan directamente

afectados por la evolucidn, retrasos, anticipps o cualquier otra

incidencia de los Derechos de Crédito.

7.1.6. Seran de cuenta del Fondo todos los posibles gastos



0 costas que fueran satisfechos por la Entidad Cedente
correspondientes a las actuaciones recuperatorias por los
Derechos de Crédito cedidos en caso de incumplimiento de las
obligaciones por parte de los Deudores, incluida el ejercicio de la

accioén gue corresponda contra ésios.

7.1.7. En caso de renegociacion consentida por la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fonde, de los
Derechos de Crédito, de sus intereses o de sus vencimientos, la
modificacion de las condiciones afectara al Fondo. --——------—-----—-

7.1.8. La Entidad Cedente puede ser declarada en concurso
y el concurso de la Entidad Cedente podria afectar a sus
relaciones contractuales con el Fondo de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, en su
redaccion vigente (la "Ley Concursal') o, a partir del 1 de
septiembre de 2020, en el texto refundido de la Ley Concursal
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo

(el “Texto Refundido de la Ley Concursal”).

Por lo que se refiere al negocio de cesion de los Derechos
de Crédito, éstos no podran ser objeto de reintegracion sino
mediante accion ejercitada por la administracion concursal de la
Entidad Cedente de conformidad con lo previsto en la Ley
Concursal o el Texto Refundido de la Ley Concursal, segin sean

de aplicacion, y previa demostracién de la existencia de fraude en
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el referido negocio, todo ello segun lo contemplado en el articulo
16.4 de la Ley 5/2015. La Entidad Cedente esta registrada en
Espafia. Por tanto, y salvo que se pruebe lo contrario, se presume
que el centro intereses principales de la Entidad Cedente es
Espafia de acuerdo con el articulo 3 del Reglamento (UE)
2015/848 del Parlamento Europeo y del Consejo de 20 de mayo
de 2015 sobre procedimientos de insolvencia (texto refundido). ---

En el supuesto de que se declare el concurso de la Entidad
Cedente conforme a la Ley Concursal o el Textc Refundido de la
Ley Concursal, segun sean de aplicacion, el Fondo, actuando a
través de la Sociedad Gestora, tendra derecho de separacion
sobre los Derechos de Crédito, en los términos previstos en los
articulos 80 y 81 de la Ley Concursal 0 en los articulos 239 y 240
del Texto Refundido de la Ley Concursal, segun sean de
aplicacion. Ademas, el Fondo, actuando a través/de su Sociedad
Gestora, tendra derecho a obtener de la Enfidad Cedente en
concurso las cantidades que resulten de los Qerechos de Credito
desde la fecha de la declaracion de conclrso, ya que dichas

cantidades se consideraran como propiedad del Fondo, a través




de su Sociedad Gestora, y, por lo tanto, deberan ser transmitidas
al Fondo, representado por la Sociedad Gestora. Este derecho de
separacion no se extenderia necesariamente al dinero que la
Entidad Cedente en concurso hubiera recibido y mantuviera por
cuenta del Fondo con anterioridad a esa fecha, ya que éste
podria quedar afecto a las resultas del concurso, dada la esencial

fungibilidad dei dinero.

No obstante lo anterior, la presente Escritura y el Folleto
prevén determinados mecanismos al objeto de paliar los efectos
antedichos con relacién al dinero por su naturaleza de bien

fungible.

La cesion por BBVA al Fondo de los Derechos de Crédito

de los Contratos de Arrendamiento Financiero no sera notificada

a los respectivos Deudores.

No obstante, en caso de concurso o indicios del mismo, de
liguidacion o de sustitucion del Gestor de los Contratos de
Arrendamiento Financiero, ¢ si la Entidad Cedente se encontrara
en un proceso de resolucion en los términos recogidos en la Ley
11/2015, o porque la Sociedad Gestora lo estimara razonable-
mente justificado, esta podra requerir al Gestor de los Contratos
de Arrendamiento Financiero para que notifique a los Deudores
(v, en su caso, a los garantes) la transmisién al Fondo de los

Derechos de Crédito de los Contratos de Arrendamiento
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Financiero pendientes de reembolso, asi como que los pagos
derivados de los mismos solo tendran caracter liberatorio si se
efectuan en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo.
No obstante, tanto en caso de que el Gestor de los Contratos de
Arrendamiento Financiero no hubiese cumplido la notificacion a
los Deudores y, en su caso, a los garantes, dentro de los cinco (5)
Dias Habiles siguientes a la recepcion del requerimientoc como en
caso de concurso del Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financiero, sera la propia Sociedad Gestora, directamente o, en
su caso, a través de un nuevo Gestor de los Contratos de
Arrendamiento Financiero que hubiere designado, ia que efectue
la notificacion a los Deudores vy, en su caso, a los garantes.--------

ESTIPULACION 8 - DECLARACIONES Y GARANTIAS
DE BBVA COMO ENTIDAD CEDENTE.

8.1 Manifestaciones de la Entidad Cedenhé. ------------------

BBVA, como titular de los derechos de/crédito sobre los
Contratos de Arrendamiento Financiero hasta su cesién al Fondo,

efectia y declara al Fondo y a la Sociedad Géstora en la presente

Escritura y en el Contrato de Cesidn lo siguiente:



8.1.1. La Entidad Cedente en relaciéon consigo misma. ---
(1) Que es una entidad de crédito debidamente constituida
de acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil de Bizkaia y en el Registro de Entidades de

Crédito del Banco de Esparia.

(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningiin momento desde
su constitucion, ha sido declarado en concurso o ha estado en
ninguna situacién que, dando lugar a responsabilidad, pudiere
conducir a la revocacién de la autorizacién como entidad de
crédito o a un proceso de resolucion en los términos recogidos en
la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversion (la “Ley

11/20157).

(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones necesarias,
incluidas las correspondientes de sus érganos sociales y, en su
caso, de terceras partes a las que pueda afectar la cesién de los
derechos de crédito de los Contratos de Arrendamiento
Financiero, para otorgar validamente la presente Escritura y los

contratos relacionados con la constitucion del Fondo y cumplir los

compromisos asumidos en ellos.
(4) Que dispone de cuentas anuales auditadas de los ejer-
cicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, que han

sido depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil. Los
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informes de auditoria correspondientes a las cuentas anuales de

ambos ejercicios no presentan salvedades.

8.1.2. La Entidad Cedente en relacion con los Contratos
de Arrendamiento Financiero y con los Derechos de Crédito
derivados de los mismos objetos de cesién al Fondo. -----------

(1) Que tanto la celebracion de los Contratos de Arrenda-
miento Financiero como la cesion de los Derechos de Crédito al
Fondo y todos los aspectos con ello relacionados se han
realizado y se realizaran segun criterios de mercado. ----------—----—

(2) Que en su cesion al Fondo el importe de capital pen-
diente sera igual o ligeramente inferior a dos mil cien millones

{(2.100.000.000,00) de euros.

(3) Que los Derechos de Crédito existen, son validos y

exigibles de acuerdo con la legislacion aplicable.
(4) Que BBVA es titular, sin limitacion alguna, en pleno

dominio de la totalidad de los Derechos de /Crédito, libre de

cargas Yy reclamaciones.
(5) Que los datos relativos a los Derechios de Crédito que se

incluyen en el Anexo 4 de la presente Ebcritura reflejan fiel y



exactamente la situacion de dichos Derechos de Crédito a la

fecha de cesion.

(6) Que en los Derechos de Crédito el arrendador retiene la
nuda propiedad sobre el bien arrendado, y que del cumplimento
de los Derechos de Crédito responde el Deudor o Deudores con
todos sus bienes presentes y futuros, estando algunos Derechos
de Crédito garantizados mediante aval otorgado por persona
distinta del Deudor o Deudores y que en el caso de contar los
Derechos de Crédito con otro tipo de garantias adicionales de

naturaleza real, éstas no estan inscritas en ninguin registro publico

y no son hipotecarias.
(7) Que los Derechos de Crédito se encuentran debidamen-

te documentados y estan formalizados en escritura publica o en

poliza intervenida por fedatario plblico.
(8) Que los Contratos de Arrendamiento Financiero no
contienen clausulas que impidan la cesion de sus derechos o en

las que se exija alguna autorizacion o comunicacion para Hlevar a

cabo la cesion de derechos.
(9) Que los Contratos de Arrendamiento Financiero no
contienen obligaciones adicionales para BBVA en relacion con los

bienes arrendados, tales como obligaciones relativas al

mantenimiento o conservacion de los mismos.

(10) Que todos los Deudores por los Derechos de Crédito
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| son personas juridicas y empresarios individuales domiciliados en

Espafia no pertenecientes al Grupo BBVA.

\
|
} (11) Que, en la fecha de cesién al Fondo, BBVA no ha
i

tenido noticia de que cualquiera de los Deudores haya sido

i declarado en concurso.
‘ (12) Que las obligaciones de pago derivadas de los Contra-

tos de Arrendamiento Financieroc estan denominadas y son

pagaderas exclusivamente en euros.
(13) Que las obligaciones de pago de los Deudores por los
Derechos de Crédito se realizan mediante domiciliacion en una

cuenta en BBVA.

(14) Que, en el dia de la cesion al Fondo, ninguno los
Derechos de Crédito tiene débitos vencidos pendientes de cobro
por mas de una cuota de plazo superior a un (1) mes. ----—--—-------

(15) Que, en la celebracion de los Contratos de Arrenda-
miento Financiero, BBVA ha seguido fielmenje los criterios de
concesion de operaciones de arrendamiento financiero recogidos

en el Anexo B.

(16) Que ningunc de los Derechos de Crédito cedidos al



Fondo, deriva de contratos de arrendamiento financiero en la
modalidad de “lease back” (contrato por cuya virtud el propietario
de un bien lo vende a otra persona o entidad, la cual, a su vez, y
en mismo acto, se lo cede a aquél en arrendamiento, concedién-
dole ademas un derecho de opcién de compra a ejercitar al cabo

de cierto tiempo).

(17) Que todas las polizas y escrituras publicas de formali-
zacion de los Contratos de Arrendamiento Financiero estan
debidamente depositadas en los archivos de BBVA adecuados al
efecto, a disposicion de la Sociedad Gestora, en representacion y
por cuenta del Fondo, y todos los Contratos de Arrendamiento
Financiero estan claramente identificados, tanto en soporte
informatico como por sus polizas o escrituras publicas, -----—-—----

(18) Que el saldo vivo de capital por el reembolso o recupe-
racion del coste del bien, excluido el importe del valor residual, de
cada uno de los Contratos de Arrendamiento Financiero es
equivalente a la cifra de capital de cada uno de los Derechos de

Credito por el que se ceden al Fondo.

(19) Que fa fecha de vencimiento final de los Derechos de
Crédito no es en ningun caso posterior al 20 de febrero de 2040.
(20) Que, desde el momento de su creacion, los Derechos de
Credito han sido administrados y estan siendo administrados por

BBVA de acuerdo con los procedimientos habituales que tiene
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establecidos.

(21) Que BBVA no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de cualqguier tipo en relacion con los Derechos de Crédito
gue puedan perjudicar la validez y exigibilidad de los mismos o
que puedan dar lugar a la aplicacién del articulo 1.535 del Cédigo
Civil.

(22) Que todos los intereses incluidos en las cuotas de los
arrendamientos financieros como carga financiera tienen
establecido un tipo de interés fijjo o variable con indice de
referencia gue no sea distinto al EURIBOR a 1, 3, 6 0 12 meses. -

(23) Que, en el dia de cesion, cada uno de los Derechos de

Credito ha tenido al menos el vencimiento de una (1) cuota gue

no estuviere impagada.
(24) Que la informacion sobre los Contratos de Arrenda-
miento Financiero y los Derechos de Créditof’ontenida en el

Folleto se ajusta fielmente a la realidad.

(25) Que ninguna persona tiene dergcho preferente al
Fondo en cuanto titular de los Derechos de Cyédito. -—-----------—----

(26) Que BBVA no ha recibido de lgs Deudores ninguna



notificacion de amortizacion anticipada total de los Contratos de

Arrendamiento Financiero.
(27) Que los Derechos de Crédito no han expirado antes de
la fecha de cesion al Fondo, ni su vencimiento final coincide con

ésta.

{28) Que la periodicidad de las cuotas Derechos de Crédito

es mensual, trimestral o semestral.

(29) Que ninguno de los Contratos de Arrendamiento Fi-
nanciero contempla clausulas que permitan el diferimiento en el
pago periddico de los intereses por la carga financiera y en el

reembolso del capital.

(30) Que, con respecto a los Contratos de Arrendamiento
Financiero, no se ha aplicado ninguna Moratoria Legal. -——-----—----
Por Moratoria Legal se entiende tanto la Moratoria Legal
General como la Moratoria Legal de Transporte tal y como se

describen a continuacién.

Por Moratoria Legal Generai se entiende la suspension
temporal del pago de la cuota de los contratos de arrendamiento
financiero por los deudores personas fisicas que acrediten
encontrarse en situacion de vulnerabilidad en los términos
previstos en el RDL 11/2020, en su redaccién vigente. ---————--—--

Por Moratoria Legal de Transporte se entiende la suspen-

sion temporal del pago del principal de la cuota de los contratos
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de arrendamienio financiero por los deudores personas juridicas y
autdonomos, cuya actividad empresarial incluya la realizacién de
transporte publico de viajeros 0 de mercancias, y gue acrediten
dificultades financieras en los términos previstos en el RPL
26/2020.

(31) Que no tiene conocimiento de que ninguno de los
Deudores de los Derechos de Créditc sea titular de ningun
derecho de crédito frente a BBVA por el gue le confiera el
derecho a ejercitar la compensacidon que pudiera afectar

negativamente a los derechos atribuidos al Fondo por la cesion

de los Derechaos de Credito.

(32) Que ninguno de los Derechos de Crédito son operacio-
nes de refinanciacion por operaciones previas en situacion de
mora u cperacicnes reestructuradas por situacion de mora de la
propia operacion.

ESTIPULACION 9 —~ REGLAS PREVISTAS PARA LA
SUSTITUCION DE LOS DERECHOS DE CREDITO O, EN SU
DEFECTO, PARA EL REEMBOLSO AL FONDO. -----=--mneremeeee-

1. En e supuesto de cancelacién anficipada de los Dere-



chos de Crédito por resolucion anticipada de los correspondientes
Contratos de Arrendamiento Financiero, nc tendra lugar la
sustitucion directa de los Derechos de Crédito afectados. -----—---

2. En el supuesto de que se detectara durante toda la
vigencia de los Derechos de Crédito, que alguno de ellos no se
ajustd en la fecha de cesidn a las caracteristicas contenidas en la
Estipulacion 8.1.2 de la presente Escritura, la Entidad Cedente
se compromete, previa conformidad de la Sociedad Gestora, a
proceder de modo inmediato a su subsanacion y, de no ser
posible, a la sustitucién o al reembolso de los Derechos de
Creédito afectados no sustituidos mediante 1la resolucién

automatica de la cesion de los Derechos de Crédite afectados con

sujecién a las siguientes reglas:

a) La parte que tuviera conocimiento de la existencia de un
Derecho de Crédito en tal circunstancia, sea la Entidad Cedente o
la Sociedad Gestora, lo pondra en conocimiento de la otra parte.
BBVA dispondra de un plazo maximo de quince (15) Dias Habiles
desde la referida notificacion para remediar tal circunstancia en el
caso de que fuera susceptible de subsanacion o para proceder a

su sustitucion.

b} La sustitucion se realizard por el capital pendiente de
reembolso mas la carga financiera, y cualquier cantidad que le

pudiera corresponder al Fondo hasta esa fecha por el Derecho de
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Crédito objeto de sustitucion.

Para proceder a la sustitucion, ia Entidad Cedente comuni-
cara a la Sociedad Gestora las caracteristicas de los Derechos de
Crédito que propone ceder y que deberan cumplir las caracteristi-
cas contenidas en la Estipulacién 8.1.2 de la presente Escritura
y ser homogéneos en términos de finalidad, plazo, tipo de interés,
bien arrendado y saldo vivo de capital. Una vez haya tenido lugar
la comprobacion por parte de la Sociedad Gestora de la idoneidad
de los derechos de crédito sustitutos y habiendo manifestado ésta
a la Entidad Cedente de forma expresa la idoneidad de los
Derechos de Crédito que se pretenden ceder, la Entidad Cedente
procedera a resolver la cesion del Derecho de Credito afectado y
a la cesion de nuevo o nuevos Derechos de Crédito en

sustitucion,

La sustitucion de Derechos de Crédito se realizara mediante
escritura publica, con las mismas formalidades/establecidas para
la cesion de los Derechos de Crédito en la coristitucion del Fondo,
y sera comunicada a la CNMV y a las Agencfas de Calificacion. --

c) En el supuesto de no procederse afla sustitucion de algun




Derecho de Crédito en las condiciones que se establecen en la
regla b) del presente apartado, la Entidad Cedente procedera a la
resolucion automatica de la cesion del Derecho de Crédito
afectado no sustituido. Dicha resolucién se efectuara mediante el
reemboiso en efectivo al Fondo del capital pendiente de
reembolso, de los intereses devengados y no satisfechos, asi
como cualquier cantidad que le pudiera corresponder al Fondo
hasta esa fecha en virtud del Derecho de Crédito correspondien-
te, gue sera depositado en la Cuenta de Tesoreria. --------—-—--———-

d) En caso de resolucion de la cesién de Derechos de
Credito tanto por razon de sustitucion como por reembolso,
corresponderan a la Entidad Cedente todos los derechos
provenientes de estos Derechos de Crédito que se devenguen
desde la fecha de resolucion o que se hubieran devengado y no

hubieran vencido o no hubieran sido satisfechos a esa misma

fecha.

3. En particular, la modificacion por la Entidad Cedente,
durante la vigencia de los Derechos de Crédito, de las
condiciones de éstos sin sujecion a los limites establecidos en la
legislacion especial aplicable y, en especial, a los términos
pactados entre el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, y
la Entidad Cedente en el Folleto, en la presente Escritura y en el

Contrato de Gestion de los Contratos de Arrendamiento
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Financiero, supondria un incumplimiento unitateral de la Entidad

Cedente de sus obligaciones que no debe ser soportado por el

Fondo ni por la Sociedad Gestora.

Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través de la Socie-
dad Gestora, podra (i) exigir la correspondiente indemnizacion por
dafios y perjuicios e (ii} instar la sustitucion o reembolso de los
Derechos de Crédito afectados, de conformidad con el
procedimiento dispuesto en el punto 2 anterior del presente
apartado, no suponiendo ello que la Entidad Cedente garantice el
buen fin de la operacién, sino la necesaria reparacion de los
efectos producidos por el incumplimiento de sus obligaciones, de

conformidad con el articulo 1124 del Codigo Civil.

Los gastos que las actuaciones para remediar el incumpli-
miento de la Entidad Cedente originen deben ser soportados por

ésta, sin poder repercutirse al Fondo o a la Socigdad Gestora. La

Sociedad Gestora comunicara de forma inmediata a la CNMV
cada una de las sustituciones o reembolso de los Derechos de
Crédito consecuencia del incumplimiento de Ja Entidad Cedente. -

4. Segun lo declarado por el BBVA en la Estipulacion 8.1.2



(30) de la presente Escritura, a ninguno de los Derechos de
Crédito se les ha aplicado Moratoria Legal alguna. Por lo tanto, si
alguno de los Derechos de Crédito no cumple con esa
caracteristica, el Derecho de Crédito afectado sera recomprado
tan pronto como sea posible una vez puesto de manifiesto el
incumplimiento por la Sociedad Gestora o por la Entidad Cedente,
a un precio igual a la suma del Saldo Vivo del Derecho de Crédito
afectado y sus intereses correspondientes. El importe de la
recompra del correspondiente derecho de crédito afectado sera
abonado por la Entidad Cedente en la Cuenta de Tesoreria y

formara parte de los Fondos Disponibles.

Adicionalmente, si la Entidad Cedente aplica una Moratoria
Legal o, en caso de que fuera aplicable, una Moratoria Sectorial
con respecto a un Contrato de Arrendamiento Financiero después
de la cesion de los Derechos de Crédito al Fondo, la Entidad
Cedente, tan pronto como sea posible, recomprara los Derechos
de Credito afectados a un precio igual a la suma del Saldo Vivo
del Derecho de Crédito afectado y sus intereses correspondien-
tes, no suponiendo ello que la Entidad Cedente como Gestor de
los Contratos de Arrendamiento Financiero garantice el buen fin
de la operacién, conforme al documento emitido por la Autoridad
Bancaria Europea el 22 de abril de 2020 y titulado EBA statement

on additional supervisory measures in the COVID-19 pandemic. -



G2/2620

F12495466

A efectos aclaratorios, a la fecha de registro del Folleto, y
atendiendo a los plazos de solicitud de la Moratoria Legal y la
Moratoria Sectorial en vigor que finalizan, segun el caso, el 29 o
30 de septiembre de 2020, la recompra de los Derechos de
Crédito afectados podra tener lugar hasta los dias siguientes a

dichas fechas, sujeto a posibles ampliaciones adicionales del

plazo de solicitud.

Los gastos derivados de la recompra mencionados en los
parrafos anteriores seran soportados por la Entidad Cedente, sin
poder repercutirse al Fondo o a fa Sociedad Gestora. --~-------—--—-

Por Moratoria Sectorial se entienden las moratorias promo-
vidas por la Asociacién Espafiola de Banca (AEB) que consisten
en la suspension temporal del reembolso del principal (nc de
intereses) de las cuotas de préstamos por los deudores con
dificultades de pago hasta un maximo total de sels (6) meses, si
bien nc resulta aplicable actualmente a Ips contratos de
arrendamiento financiero.

SECCION Il - ADMINISTRACION Y ((,/USTODIA DE LOS
DERECHOS DE CREDITO.




ESTIPULACION 10 - ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
LOS DERECHOS DE CREDITO.
Conforme al articulo 26.1 b) de la Ley 5/2015, la Sociedad

Gestora es la responsable de administrar y gestionar los
Derechos de Crédito agrupados en el Fondo. Asimismo, conforme
al articulo 30.4 de la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora no quedara
exonerada ni liberada de dicha responsabilidad mediante la
subcontratacidn o delegacién de la funcion de custodia,
administracion y gestion de los Derechos de Crédito en BBVA. ----

Las relaciones entre BBVA, el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, y la propia Sociedad Gestora, en cuanto a la
custodia y administracion de los Derechos de Crédito se
regularan por el contrato de gestion de los contratos de

arrendamiento financiero (el “Contrato de Gestion de los

Contratos de Arrendamiento Financiero”).

BBVA (en cuanto al Contrato de Gestion de los Contratos
de Arrendamiento Financiero, el “Gestor de los Contratos de
Arrendamiento Financiero”) acepta el mandato recibido de la
Sociedad Gestora y, por razon a dicho mandato, se compromete

a lo siguiente:

(i) A ejercer la administracién, gestion y custodia de los
Contratos de Arrendamiento Financiero que correspondan a

Derechos de Crédito cedidos al Fondo en los términos del
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régimen y procedimientos ordinarios de administracion, gestion y

custodia establecidos en el Contrato de Gestion de los Contratos

de Arrendamiento Financiero.

(i) A seguir administrando los Contratos de Arrendamiento
Financiero que correspondan a Derechos de Crédito, dedicando
el mismo tiempo y atencion a los mismos que el que dedicaria y
ejerceria en la administracion de sus propios contratos de
arrendamiento financiero y, en cualquier caso, en los términos

previstos en el Contratoc de Gestion de los Contratos de

Arrendamiento Financiero.

(iii) A que los procedimientos que aplica y aplicara para la
administracion y gestion de los Contratos de Arrendamiento
Financiero que correspondan a Derechos de Crédito son vy
seguiran siendo conformes a las leyes y normas legaies en vigor

que sean aplicables. /

(iv) A cumplir las instrucciones que le infparta la Sociedad
Gestora con la debida leaitad, siempre que ¢stas se ajusten a lo
dispueste en el Contrato de Gestion de los Contratos de

Arrendamiento Financiero, en el Folieto, ery la presente Escritura y



en la legislacidn vigente.

(v} A indemnizar al Fondo o a la Sociedad Gestora por los
dafios y perjuicios que puedan derivarse del incumplimiento de
las obligaciones contraidas, si bien el Gestor de los Contratos de
Arrendamiento Financiero no sera responsable de aquellas
actuaciones efectuadas siguiendo instrucciones de la Sociedad

Gestora.,

El Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero
renuncia en cualquier caso a los privilegios y facultades que la ley
le confiere en su condicion de gestor de cobros del Fondo, de
administrador de los Derechos de Crédito y de depositario de los
correspondientes contratos, y, en particular, a los que disponen
los articulos 1730 y 1780 del Codigo Civil y 276 del Codigo de
Comercio. Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la
Estipulacion 18.2 la presente Escritura y en el Contrato de
Gestion de los Contratos de Arrendamiento Financiero, el Gestor
de los Contratos de Arrendamiento Financiero renuncia a ejercitar
cualquier accion de demanda de responsabilidad contra el Fondo.

10.1 Custodia de pdlizas, contratos privados, documen-

tos y archivos.

El Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero
mantendra todas las escrituras, pélizas, contratos, documentos v

registros informaticos relativos a los Contratos de Arrendamiento
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Financiero que correspondan a Derechos de Crédito y no
abandonara la posesion, custodia o control de los mismos si ho
media el previo consentimiento escrito de la Sociedad Gestora al
efecto, salvo cuando un documento le fuere requerido para iniciar
procedimientos para la reclamacién de un Contrato de
Arrendamiento Financiero que corresponda a un Derecho de

Crédito, o le fuere exigido por cualquier otra autoridad competente

informando a la Sociedad Gestora.

El Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero
facilitara razonablemente el acceso, en todo momento, a dichas
escrituras, pélizas, documentos y registros, a la Sociedad Gestora
0 a los auditores del Fondo u otros asesores, debidamente
autorizados por aquella. Asimismo, si asi lo solicita la Sociedad
Gestora, facilitara, dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes a

dicha solicitud y libre de gastos, copia o fotoc?oia de cualquiera

de dichas escrituras, pdlizas y documentos. /

10.2 Gestidon de cobros.

El Gestor de los Contratos de Arrehdamiento Financierc

continuara con la gestion de cobro de toglas las cantidades que



correspondan satisfacer por los Deudores derivadas de los
Contratos de Arrendamiento Financiero. El Gestor de los
Contratos de Arrendamiento Financiero pondra la debida
diligencia para que los pagos que deban realizar los Deudores
sean cobrados de acuerdo con los términos y condiciones
contractuales de los Contratos de Arrendamiento Financiero, --—---

Las cantidades que el Gestor de los Contratos de Arrenda-
miento Financiero reciba derivadas de los Derechos de Crédito
correspondientes al Fondo las ingresara en su integridad al Fondo
en la Cuenta de Tesoreria el segundo dia posterior al dia en que
fueren recibidas por el Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financiero, o, en caso de no ser aquel un dia habil, el siguiente
dia habil y con fecha de valor del segundo dia natural posterior al
dia en que fueren recibidas por el Gestor de los Contratos de
Arrendamiento Financiero, segun los términos y condiciones
establecidos por el Contrato de Gestién de los Contratos de
Arrendamiento Financiero. A estos efectos, se consideraran dias
habiles todos los que lo sean con arreglo al sector de banca de la

ciudad de Madrid.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurra por
la realizacion y formalizacion de las anteriores opciones seran por
cuenta del Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero.

El Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero en
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ningun caso abonara cantidad alguna al Fondo que no hubiere
recibido previamente de los Deudores en pago de los Derechos

de Crédito.

10.3 Informacion.

El Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero
debera comunicar periddicamente a la Sociedad Gestora la
informacion relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Derechos de Crédito, con el cumplimiento por los
Deudores de las obligaciones derivadas para los mismos de los
Derechos de Crédito, con la situacién de morosidad, con las
maodificaciones habidas en las caracteristicas de los Derechos de
Crédito, y con las actuaciones de requerimiento de pago en caso
de demora, las actuaciones judiciales y de subasta de inmuebles
0 bienes, tode ello por los procedimientos y periodicidad

establecidas en el Contrato de Gestion de Aos Contratos de

Arrendamientc Financiero.
Asimismo, el Gestor de los Contratgs de Arrendamiento
Financiero debera preparar y entregar a la Sociedad Gestora la

informacion adicional que, en relacion/con los Derechos de



Crédito o los derechos derivados de los mismos, la Sociedad
Gestora razonablemente solicite y, en especial, la documentacion

precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora de

acciones judiciales.

10.4 Facultades y actuaciones en relacidon con procesos

de renegociacién de los Derechos de crédito.

El Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero no
podra cancelar voluntariamente los Derechos de Crédito por
causa distinta del pago del Contrato de Arrendamiento Financiero,
renunciar o transigir sobre ellos, condonar los Derechos de
Credito en todo o en parte o prorrogarlos, ni en general realizar
cualquier acto que disminuya la eficacia juridica o el valor
economico de los Derechos de Crédito o de las garantias, sin
perjuicio de que proceda a atender las peticiones de los Deudores
con igual diligencia y procedimientc que si de contratos de

arrendamiento financiero propios se tratase.

Sin perjuicio de lo previsto anteriormente y de lo que segui-
damente se determina, toda novacion modificativa de un Contrato
de Arrendamiento Financiero suscrita por el Gestor de los
Contratos de Arrendamiento Financiero se producira exclusiva-
mente con el consentimiento previo de la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, conviniendo el Gestor de los Contratos

de Arrendamiento Financiero en solicitar dicho consentimiento de
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la Sociedad Gestora tan pronto como tenga conocimiento de que
un Deudor solicite una modificacion. No obstante, la Scciedad
Gestora autorizara al Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financiero a entablar y a aceptar renegociaciones del tipo de
interés y alargamiento del plazo de vencimiento de los Derechos
de Crédito sin necesidad del consentimiento previo de la

Sociedad Gestora, sujetas a los siguienies requisitos de

habilitacién genérica:

a) Renegociacién del tipo de interés.
El tipo de interés de los Derechos de Crédito podra ser
renegociado con sujecion a las siguientes reglas y limitaciones:—-
1. En ningun caso el Gestor de los Contratos de Arrenda-
miento Financiero podra entablar por su propia iniciativa, sin que
medie solicitud del Deudor, renegociaciones del tipo de interés

gue puedan resultar en una disminucion def tipo de interés

aplicable a un Derecho de Crédito. El Gestor de los Contratos de
Arrendamiento Financiero, sin incentivar la r¢negociacion del tipo
de interés, deberd actuar en relacion coil dicha renegociacion

teniendo siempre presentes los intereses del Fondo. -------m--------



2. El Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero,
sin perjuicio de lo que se determina en el apartado 3 siguiente,
podra renegociar la clausula del tipo de interés de los Derechos
de Crédito en unas condiciones que sean consideradas de
mercado y que no sean distintas a las que el propio Gestor de los
Contratos de Arrendamiento Financiero estuviera aplicando en la
renegociacidon o en la concesion de sus contratos de arrenda-
miento financiero tanto a tipo de interés variable como fijo. A
estos efectos, se considerara tipo de interés de mercado el tipo
de interés ofrecido por el Gestor de los Contratos de Arrenda-
miento Financiero en el mercado espafiol para contratos de
arrendamiento financiero de importe y demas condiciones
sustancialmente similares al Contrato de Arrendamiento

Financiero objeto de renegociacion.

3. En ningun caso la renegociacién puntual del tipo de
interés aplicable a un Contrato de Arrendamiento Financiero a
tipo de interés variable podra efectuarse en caso de que (i) la
modificacion sea a un tipo de interés variable con un indice de
referencia para su determinacion distinto de! tipo Euribor, y (i) el
margen o diferencial medio ponderado por el principal pendiente
de vencimiento de los Derechos de Crédito pendientes de
reembolso a tipo de interés variable no sea superior a 130 punios

basicos porcentuales sobre el tipo o indice de referencia Euribor.
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Para el caso de los Derechos de Crédito que sean a tipo de
interés fijo, la renegociacion puntual del tipo de interés aplicable a
un Contrato de Arrendamiento Financierc de este tipo no podra
efectuarse en caso de que el tipo de interés medio ponderado por
el capital pendiente de reembolso de los Derechos de Credito
pendientes de reembolso a tipo de interés fijo sea inferior al

1,50%.

b} Ampliacion del plazo de vencimiento.
La fecha de vencimiento final o de ultima amortizacién de
los Derechos de Crédito podra ser prorrogada o postergada
(*ampliacién del plazo”) con sujecidon a las siguientes reglas y

limitaciones:

(i) En ningun caso el Gestor de los Contratos de Arrenda-
miento Financiero podra entablar por su propia iniciativa, es decir,

sin que medie solicitud del Deudor, fa modificacigh de la fecha del

vencimiento final del Contrato de Arrendamientd Financiero, de la
gue pueda resultar una ampliacion del mismo. El Gestor de los
Contratos de Arrendamiento Financiero/ sin incentivar la

ampliacion del plazo de vencimiento, debera actuar en relacion



con dicha ampliacion teniendo siempre presentes los intereses

del Fondo.

(i) El importe a que ascienda la suma del capital cedido al
Fondo de los Derechos de Crédito sobre los que se produzca la
ampliacion del plazo de vencimiento no podra superar el 10% de

la suma (i} del importe nominal de la Emision de Bonos y (i) del

Principal del Préstamo B.
En este caso, la ampliacidn del plazo de un Derecho de
Credito concreto se podra llevar a cabo siempre que se cumplan

fos siguientes requisitos:

a) Que la fecha de vencimiento final de los Derechos de

Crédito no sea posterior al 20 de febrero de 2040.

b) Que, en todo caso, se mantenga la periodicidad de las
cuotas de amortizacién del capital o principal del Contrato de
Arrendamiento Financiero, manteniendo el mismo sistema de

amortizacion.

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra,
en cualquier momento durante la vigencia del Contrato de Gestion
de los Contratos de Arrendamiento Financiero, cancelar, dejar en
suspenso o modificar cualquiera de las habilitaciones o
autorizaciones para la novacion modificativa de los Derechos de
Crédito previstas en la presente Estipulacion 10.4 por parte del

Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero. ---————----———
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j En caso de llegar a producirse cualquier novaciéon modifica-
tiva de un Contrato de Arrendamiento Financiero, se procedera
por parte del Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financiero a la comunicacién inmediata a la Sociedad Gestora de
las condiciones resultantes de cada novacidon. Dicha comunica-
cion se efectuara a través del ficherc légico o informatico previsto
para la actualizacion de las condiciones de los Derechos de

Crédito.

En caso de novacion modificativa consentida por la Socie-
dad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, la
modificacién de las condiciones afectara al Fondo.---------------—----

Los documentos contractuales que documenten la novacion
de los Derechos de Crédito renegociados seran custodiados por
el Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financigro conforme
a lo establecido en la Estipulacion 10.1 de la presgnte Escritura.

10.5 Accion contra los Deudores en cago de incumpli-

miento de pago de los Derechos de Crédito.

10.5.1. Actuaciones en caso de demoraA.

El Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero




aplicara igual diligencia y procedimiento de reclamacién de las
cantidades debidas y no satisfechas de los contratos de

arrendamiento financiero que al resto de los contratos de

arrendamiento financiero de su cartera.

En caso de incumplimiento de las obligaciones de pago por
el Deudor, el Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financiero llevara a cabo las actuaciones descritas en la presente
Escritura, adoptando al efecto las medidas que ordinariamente
tomarian como si de contratos de arrendamiento financiero de su
cartera se tratara y de conformidad con los buenos usos y
practicas bancarias para el cobro de las cantidades adeudadas,
viniendo obligado a anticipar aquellos gastos que sean necesarios
para llevar a cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su derecho
a ser reembolsado por el Fondo, actuando la Sociedad Gestora
en su nombre y representacion. Quedan incluidas, desde luego,
en dichas actuaciones, todas las judiciales y extrajudiciales que el
Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero considere

necesarias para- la reclamacién y cobro de las cantidades

adeudadas por los Deudores.
10.5.2 Reclamaciones extrajudiciales y judiciales. ---------
El Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero, en
virtud de la titularidad fiduciaria de los derechos de crédito o en

virtud del poder que se cita en el parrafo siguiente, ejercitara las
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acciones correspondientes contra los Deudores que incumplan
sus obligaciones de pago derivadas de los contratos de
arrendamiento financiero. Dicha accién debera ejercitarse por los
tramites del procedimiento judicial o extrajudicial que correspon-

da.

A los efectos oportuncs, la Sociedad Gestora por medio de
la presente Escritura oterga un poder tan amplio y bastante como
sea requerido en Derecho a favor del Gestor de los Contratos de
Arrendamiento Financiero para que este, actuando a través de
cualesquiera de sus apoderados con facultades bastantes a tales
fines, pueda, de acuerdo con ias instrucciones de la Sociedad
Gestora en nombre y por cuenta del Fondo, o bien en nombre
propic pero por cuenta de la Sociedad Gestora como represen-
tante legal del Fondo, reclamar el pago de Jos contraios de

arrendamiento financiero por via extrajudicial ¢ judicial al Deudor

de cualquiera de los contratos de arrenflamientc financiero,
ademas de otras facultades requeridas pafa el ejercicio de sus
funciones como Gestor de los Contrafos de Arrendamiento

Financiero. Estas facultades podran dmpliarse y maodificarse



mediante otra escritura en el caso de que fuere necesario.-------—-

El Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero,
una vez recuperado el bien, habiéndose cbtenido previamente el
debido pronunciamiento judicial, en caso de no haber sido
entregada la posesion por el deudor, se compromete en la
presente Escritura a realizar sus mayores esfuerzos para vender
en el mercado el bien arrendado. Adicionaimente, la Sociedad
Gestora debe autorizar al Gestor de los Contratos de Arrenda-
miento Financiero de los contratos de arrendamiento financiero
para que pueda renunciar, transigir, condonar o vender los bienes
correspondientes a los contratos de arrendamiento financiero
cuyos derechos de crédito han sido cedidos al Fondo. -—-—------—euex

En particular, el Gestor de los Contratos de Arrendamiento

Financiero se obliga a:

a) Ejercitar cualesquiera acciones judiciales y extrajudiciales

gue correspondan al Fondo frente al Deudor.

b) Realizar cuantos actos sean necesarios o convenientes

para la eficacia del ejercicio de tales acciones.

En relacién con los contratos de arrendamiento financiero,
el Gestor de los Contrates de Arrendamiento Financiero debera,
con caracter general, iniciar los tramites para interponer el
correspondiente procedimiento judicial o extrajudicial si, sin

perjuicio de que se hubiera aplicado antes lo expuesto en el
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Anexo 6, durante un periodo de tiempo de nueve (9) meses (o el
plazo minimo que la ley pueda establecer en cada momento para
declarar vencida anticipadamente una obligacion), el Deudor de
un Contrato de Arrendamiento Financiero que hubiera incumplido
sus obligaciones de pago no reanudase los pagos al Gestor de
los Contratos de Arrendamiento Financiero, y este, no lograra un
compromiso de pago satisfactorio para los intereses del Fondo. --

Asimismo, el Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financiero, en todo caso, debera proceder de modo inmediato a
ejercitar las acciones judiciales y exirajudiciales oportunas si la
Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, y previo andlisis
de las circunstancias concretas dei caso, lo estimasen pertinente.

Si hubieran transcurrido diez (10) meses (o el plazo minimo
que la ley pueda establecer en cada momento para declarar
vencida anticipadamente una obligacion, increnfentado en un (1)

mes mas) desde el impago mas antiguo, gin que el Deudor

reanudase los pagos o sin reestructuracién y el Gestor de los
Contratos de Arrendamiento Financiero no hubiera presentado la

demanda sin motivo suficiente que o justificara, la Sociedad



Gestora, en representacion del Fondo, podra proceder
directamente al inicio del procedimiento judicial o extrajudicial
correspondiente para la reclamacion total de la deuda, ------———---

En caso de paralizacién del procedimiento seguido por el
Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero sin motivo
suficiente que lo justificara, la Sociedad Gestora, en representa-

cion del Fondo, podra, en su caso, solicitar la sucesion procesal

en el procedimiento judicial.

A partir del momento en que la Sociedad Gestora lo solicite
expresamente al Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financiero, este se compromete a informar puntualmente de los
requerimientos de pago, y de todas aquellas actuaciones
realizadas conforme a los parrafos anteriores para el cobro del
crédito (ver estipulacion 10 de la presente Escritura). Asimismo, el
Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero facilitara a
la Sociedad Gestora toda la documentacién que ésta le pueda
solicitar en relacién con dichos Contratos de Arrendamiento
Financiero y, en especial, la documentacion precisa para el inicio,
en su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones judiciales. ----—-

Respecto de los procedimientos de ejecucién, el Gestor de
los Contratos de Arrendamiento Financiero aplicard los
procedimientos contemplados en la presente Escritura o aquellos

que legalmente corresponda observando ia misma diligencia
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como si de derechos de crédito de su cartera se tratase. -------—-—--
A estos efectos, respecto de las acciones que asisten a la

Entidad Cedente para la recuperacion o realizacién de bien objeto

de cada Contrato de Arrendamiento Financiero:
A) ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS MOBILIARIOS. ----
En el caso de los contratos de arrendamiento financiero
mobiliarios deben tenerse en cuenta las siguientes consideracio-

nes:

A.1 Acciones judiciales declarativas o ejecutivas ---------------
En el caso de impago del Deudor, la Entidad Cedente, en
su condicion de arrendador financiero, podra recabar el
cumplimiento de las obligaciones derivadas de los contratos de
arrendamiento financiero reguiados por la disposicion adicional
tercera de la Ley 10/2014 y por la disposicion adicional primera de

la Ley 28/1998 de 13 de julio, de Venta a Plazos de Bienes

Muebles, en su redaccion vigente (la “L.ey 28/1998"), mediante el
gjercicio de las acciones que correspohdan en procesos
declarativos, en el proceso monitorio en el proceso de

ejecucién, conforme a la Ley de Enjuiciamignto Civil. ------------—----



En este sentido, la referida disposicién adicional primera de
la Ley 28/1998 establece que, en caso de incumplimiento de un
contrato de arrendamiento financierc que conste en alguno de los
documentos a que se refieren los numeros 4° y 5° del apartado
segundo del articulo 517 de la Ley de Enjuiciamiento Civil (es
decir, escritura publica y péliza mercantil, respectivamente), o que
se haya inscrito en el Registro de Venta a Plazos de Bienes
Muebles y formalizado en el modelo oficial establecido al efecto,
el arrendador podra pretender la recuperacion del bien conforme

a las siguientes reglas:

(i) El arrendador, a través de fedatario plblico competente
para actuar en el lugar donde se hallen los bienes, donde haya de
realizarse el pago o en el lugar donde se encuentre el domicilio
del deudor, requerira de pago al arrendatario financiero,
expresando la cantidad total reclamada y la causa del

vencimiento de la obligacion.

Asimismo, se apercibira al arrendatario de que, en el su-
puesto de no atender el pago de la obligacion, se procedera a la

recuperacion de los bienes en la forma establecida en los

apartados (i) y (iv) siguientes.
(i) EI arrendatario, dentro de los tres (3) Dias Habiles si-
guientes a aquél en que sea requerido, debera pagar la cantidad

exigida o entregar la posesion de los bienes al arrendador
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financiero o a la persona que éste hubiera designado en el

requerimiento.

(iii) Cuando el Deudor no pagara la cantidad exigida ni
entregara los bienes al arrendador financiero, éste podra reclamar
del tribunal competente la inmediata recuperacion de los bienes
cedidos en arrendamiento financiero mediante el ejercicio de las

acciones previstas en el nimero 11° del apartado primero del

articulo 250 de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

(iv) El Juez ordenara la inmediata entrega del bien al arren-
dador financiero en el lugar indicado en el contrato. Todo ello, sin
perjuicio del derecho de las partes a plantear otras pretensiones
relativas al contrato de arrendamiento financiero en el proceso
declarativo que corresponda. En este sentido, el plazo medioc para
que el juzgado competente resuelva esta accipn declarativa
dependera de muchos factores (entre otros, de la/carga de trabajo
del juzgado en cuestion); en cualquier caso, segun se informa en
la Gltima memoria publicada por el CONSEAO GENERAL DEL
PODER JUDICIAL (2019) sobre el fu

|

ionamiento de los

juzgados y tribunales en el ano 2018, duracion de dichos



procedimientos declarativos estaria entre los 4,2 y los 10,2

meses.

La interposicion de recurso contra la resolucion judicial no
suspendera, en ninglin caso, la recuperacion y entrega del bien. --

Por o que respecta en particular a los procedimientos para
la restitucion del bien y la reclamacion de las cantidades debidas,
debera tenerse en consideracion el documento en virtud del cual
se haya formalizado el Contrato de Arrendamiento Financiero en

cuestion:

Dado que el Contrato de Arrendamiento Financiero se
formaliz6 en escritura pulblica o fue intervenido en péliza
(apartados 4° y 5° del articulo 517 LEC): con independencia de si
el Contrato de Arrendamiento Financiero esta inscritc en el
Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles, el arrendador
dispondra de accion ejecutiva frente al arrendatario para reclamar
las cantidades debidas. Para poder ejercer la accion ejecutiva es
imprescindible acudir, con caracter previo, a la via inicial no
judicial (articulo 439.4 LEC). No obstante, aunque el contrato esté
elevado a publico, si lo que se ejercita es la accion de resolucién
contractual para recuperar el bien mediante el procedimiento
sumario del art. 250.1.11° LEC, existe el riesgo de que no se
admita esta via procesal si no consta inscrito el contrato en el

Registro de Bienes Muebles conforme al modelo oficial
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establecido al efecto segln el criterio de determinadas Audiencias

Provinciales.

A efectos concursales, de conformidad con la sentencia del
Tribunal Supremo 559/2011, de 28 julio de 2011, el crédito seria
reconocido como privilegiado especial con tal de que el contrato
se haya elevado a publico o se haya inscrito en el Registro de
Bienes Muebles conforme al modelo oficial establecido al efecto.-

A.2 Clasificacion Concursal.

En el supuesto de que el Deudor ¢ arrendatario fuera decla-
rado en concurso, el articulo 90.1.4° de la Ley Concursal y el
arficulo 270.4° del Texto Refundido de la Ley Concursal, segun
sean de aplicacion, confieren caracter privilegiado a los creditos
gue hayan vencide antes de la declaracién de concurso y que no

hayan sido satisfechas, extendiéndose dicho privilegio al producto

de la realizacién del bien arrendado conforme a/las modalidades
gue prevén, respectivamente, el articulo 155 d¢ la Ley Concursal
y el articulo 430 del Texto Refundide de la Ley Concursal v que
asisten a la Entidad Cedente como arrendador para la realizaciéon

del bien arrendado (tras la reforma del artfculo 20.1.4° de Ia Ley



Concursal, existen pronunciamientos judiciales —que no crean
precedente- que extienden la calificacion, ademas de a las cuotas
de los mismos, a otros conceptos derivados del contrato). ———-----—

De conformidad con la Sentencia del Tribunal Supremo
439/2016 de 29 de junio de 2016 (en linea con otras sentencias
dictadas por el Alte Tribunal), la clasificacién concursal de las
cuctas vencidas tras la declaracién del concurso dependera del
grado de cumplimiento de la obligacion del arrendador financiero.
De este modo, si ya no existe sinalagma funcional porque la
obligacion de la entidad financiera se limita a poner a disposicion
del arrendatario el bien objeto del contrato y ya se ha efectuado ta
entrega al momenio de la declaracion del concurso, la
arrendadora financiera ostentara un crédito con privilegio especial
de conformidad con el articulo 61.1 de la Ley Concursal y el

articulo 157 del Texto Refundido de la Ley Concursal, segun sean

de aplicacion.

Segun la sentencia del Tribunal Supremo en numero
559/2011, de 28 de julio de 2011, la inscripcion del contrato de
arrendamiento financiero financierocs en el Registro de Bienes
Muebles no es un requisito necesario para que los créditos
derivados de estos sean clasificados como con privilegio especial,
siempre que el contrato se haya elevado a publico. —-=----—---————

B. ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS INMOBILIARIOS---
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En el caso de los contratos de arrendamiento financiero

inmobiliarios, deben tenerse en cuenta las siguientes considera-

ciones:

B.1. Acciones judiciales declarativas y ejecutivas -----—-----—-

Al margen de la accion ejecutiva para el pago de ias cuotas
que asiste asimismo al Fondo como cesionario de los derechos
de crédito, la Entidad Cedente como arrendador puede optar por
gjercer una accion de desahucio para recuperar el bien arrendado
en los términos descritos a continuacion. A modo de aclaracion,
se hace constar que, a diferencia de los contratos de arrenda-
miento financiero mobiliarios referidos mas arriba, en estos casos
la Entidad Cedente no podra acudir a la via inicial no judicial que

permite al arrendador declarar resuelto el contrato y exigir la

recuperacion del bien en el plazo de 3 dias. /

La Entidad Cedente como arrendador uUgicamente podra
recuperar la posesion del bien inmueble medignte el ejercicio de
la accion de desahucio. La misma seguira Ips cauces del juicio
verbal cuando el fundamento de la accién d¢ desahucio provenga

de la falta de pago de la renta y/o cantigades debidas o de la



expiracion del plazo fijado contractual o legalmente (articulo
250.1.1° de la Ley de Enjuiciamiento Civil). Junto con la accion de
recuperacion del inmueble (i.e. desahucio) podra acumularse la
accion de reclamacion del importe de las rentas y cantidades

debidas.

Tras la admisién a tramite de la demanda, el Juzgado
requerira al arrendatario para que en el plazo de diez dias (i)
desaloje el inmueble; (i) pague al arrendatario las cantidades
debidas; o (iii) formule oposicion (articulo 440.3 de la Ley de
Enjuiciamiento  Civil). En el mismo requerimiento, el Juzgado
expresara el dia y la hora para que tenga lugar la eventual vista
en el caso de oposicién del arrendatario y, en su caso, la practica
del lanzamiento en el caso de que no existiera oposicion. ---——------

(i) Si el arrendatario no atendiera el requerimiento de pago
ni compareciera para oponerse, se dictara un decreto dando por
terminade el procedimiento de desahucio y se procedera al

lfanzamiento en la fecha fijada.

(i) Si el demandado atendiera el requerimiento en cuanto al
desalojo del inmueble sin formular oposicién ni pagar la cantidad
gue se reclamara por el arrendatario, se dictara un decreto dando
por terminado el procedimiento y dejando sin efecto la diligencia
de lanzamiento. Asimismo, se dard traslade a la parte

arrendadora para que inste el despacho de la ejecucion en cuanto
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a la cantidad reclamada.

En el caso de que la resolucion del arrendamiento financie-
ro inmobiliaric sea por motivos distintos a los indicados
anteriormente (falta de pagoe de las rentas o cantidades debidas o
expiracion del plazo) el procedimiento debera seguir los cauces
del juicio ordinario, salvo que sea posible hacer una valoracion de
la cuantia del objeto del procedimiento y la misma no exceda de
los seis mil euros, en cuyc caso se itramitara por los cauces del
juicio verbal (articulo 249.1.6° de la Ley de Enjuiciamiento Civil).
En tal caso, tras la admision a tramite de la demanda se
emplazara al arrendatario para que conteste la demanda en el
plazo de 20 dias (articulo 404 de la Ley de Enjuiciamiento Civil).
Una vez contestada la demanda o transcurrido el plazo
correspondiente, se convocara a las partes a la apdiencia previa

(articulo 414.1 de la Ley de Enjuiciamiento Civil). La audiencia

previa se lievara a cabo para intentar un acugrdo o transaccion
entre las partes que ponga fin al proceso, examinar las cuestiones
procesales que pudiera obstar a la proseclicién de éste y a su

terminacion mediante sentencia sobre /su objeto, fijar con



precision dicho objeto y los extremos, de hecho o de derecho,
sobre Jos que exista controversia entre las partes y, en su caso,
proponer y admitir la prueba (articulo 4141 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil). Tras la celebracidon de la audiencia previa,
se citara a las partes para el juicio que tendra por objeto la
practica de las pruebas admitidas (articulo 431 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil). Asimismo, una vez practicadas las pruebas
en el juicio se formularan las conclusiones sobre éstas, tras lo
cual el procedimiento quedara visto para sentencia. -----------=--=---

En cuanto al plazo de duracién de los procedimientos

dependera, entre otros factores, de la carga de trabajo del

Juzgado gue lo tramite.

B.2. Clasificacion Concursal.

LLa calificacidon concursal de los arrendamientos financieros
inmobiliarios debe seguir el mismo criterio que los criterios de
calificacion indicados para los arrendamientos financieros

mobiliarios.

En cualquier caso, la Entidad Cedente se compromete en la
presente Escritura a realizar sus mayores esfuerzos para
proceder a la venta de los bienes arrendados en las mejores
condiciones posibles en el caso de que se produjera una
cancelacién anticipada de un contrato de arrendamiento

financiero independientemente de cual fuera su causa. A estos
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efectos, la Entidad Cedente se compromete a destinar el producto
de la venta de los bienes arrendados, en primer lugar, al repago
de las cantidades adeudadas al Fondo y, en caso de que existiera
remanente, el mismo se adjudicara a la Entidad Cedente, ——------

En caso de paralizacién del procedimiento seguido por la
Entidad Cedente sin motivo suficiente que lo justificara, la
Sociedad Gestora (en representacion del Fondo) podra, en su

caso, subrogarse en la posicion de la Entidad Cedente y continuar

con el procedimiento judicial.

La Entidad Cedente, tanto en su calidad de tal como en la
de Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero en los
términos en gue lo es conforme a lo establecido en el parrafo
tercero de la Estipulacién 10 de la presente Escritura, se obliga a
informar puntualmente de los requerimientos de pago, acciones
judiciales y cualesguiera otras circunstancias que/afecten al cobro

de las cantidades vencidas pendientes de pagg de los Derechos

de Crédito. Asimismo, facilitara a la Sociedad Gestora toda Ia
documentacion que ésta le pueda solicitay razonablemente en

relacion con dichos Derechos de Crédito y, en especial, la



documentacién precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad

Gestora, de acciones judiciales.

Asimismo, la Entidad Cedente, tanto en su calidad de tal
como en la de Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financiero en los términos en que lo es conforme a lo establecido
en el parrafo tercero del apartado 3.7.2 de la Informacion
Adicionai, se compromete a no tomar ninguna medida, ni omitir la
adopcion de ninguna medida, cuyo resultado sea el perjudicar en
cualquier forma los derechos accesorios a los Derechos de
Credito y debera utilizar esfuerzos razonables para mantener en
vigor y con plenos efectos dichos derechos accesorios. ---=-------—-

10.6 Duracion v sustitucion.

Los servicios seran prestados por el Gestor de los Contra-
tos de Arrendamiento Financiero hasta que, una vez amortizada
la totalidad de los Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo,
se extingan todas las obligaciones asumidas por el Gestor de los
Contratos de Arrendamiento Financiero en cuanto Entidad
Cedente de aquéllos, o cuando concluya la liquidacién del Fondo
una vez extinguido éste, sin perjuicio de la posible revocacion
anticipada de su mandato de conformidad con los términos del
Contrato de Gestion de los Contratos de Arrendamiento

Financiero.

En caso de incumplimiento por el Gestor de los Contratos
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de Arrendamiento Financierc de las obligaciones que ef Contrato
de Gestidn de los Contratos de Arrendamientoc Financiero le
impone, o en caso de descenso o pérdida de la calificacion
crediticia del Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financiero o cambio en su situacién financiera que afecte al
desempefio de sus funciones y que supongan un perjuicio o
riesgo para la estructura financiera del Fondo o para los derechos
e intereses de los titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora,
ademas de exigir del Gestor de los Contraios de Arrendamiento
Financiero el cumplimiento de sus obligaciones por el Contrato de
Gestion de los Contratos de Arrendamiento Financiero, podra
realizar, si fuera legalmente posible, entre otras y previa
comunicacién a las Agencias de Calificacion, alguna de las
siguientes actuaciones para que no se vean perjudicadas las
calificaciones otorgadas a los Bonos por las Agencias de
Calificacion: (i) requerir al Gestor de los Contratps de Arrenda-

miento Financiero para que subcontrate o delegye en otra entidad

la realizacidbn de la totalidad o parte de las obligaciones y

compromisos asumidos en el Contrato de Gestion de los



Contratos de Arrendamiento Financiero; (i) que una tercera
entidad con una calificacion y calidad crediticia suficiente
garantice la totalidad o parte de las obligaciones de! Gestor de los
Contratos de Arrendamiento Financiero; (ii) que una entidad
constituya un depésito de valores o de efectivo a favor del Fondo
por importe suficiente para garantizar la totalidad o parte de las
obligaciones del Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financiero, o (iv} resolver el Contrato de Gestidn de los Contratos
de Arrendamiento Financiero, en cuyo caso, la Sociedad Gestora
debera designar previamente un nuevo gestor que cuente con
una calidad crediticia suficiente y que acepte las obligaciones
recogidas en el Contrato de Gestion de los Contratos de
Arrendamiento Financiero o, en su caso, en un nuevo Contrato de
Gestion de los Contratos de Arrendamiento Financiero. En caso
de concurso del Gestor de jos Contratos de Arrendamiento
Financiero, la actuacion (iv) anterior sera la Gnica viable en caso
de ser legalmente posible. Cualquier gasto o coste adicional
derivado de tales actuaciones anteriores sera cubierto por el
Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero, y en

ningun caso por el Fondo o la Sociedad Gestora.

En caso de que, por cualquiera de las causas descritas
anteriormente hubiera que resolver el Contrato de Gestién de los

Contratos de Arrendamiento Financiero y proceder a designar un
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gestor sustituto, la Sociedad Gestora (a estos efectos, el
“Facilitador del Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financiero Sustituto”) hara sus mejores esfuerzos para, siempre
gue fuera legalmente posible, designar un gestor sustituto (el
“Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero
Sustituto”) en un plazo maximo de sesenta (60) dias. -—--------—---

A los efectos de la sustitucién del Gestor de los Contratos

de Arrendamiento Financiero, las Partes actuaran conforme a los

siguientes compromisos:

a) Compromiscs del Gestor de los Contratos de Arrenda-

miento Financiero.
El Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero
asume frente a la Sociedad Gestora los siguientes compromisos:
Facilitar a la Sociedad Gestora toda la informacién referen-
te a los Derechos de Crédito que permita realizar al Gestor de los
Contratos de Arrendamiento Financiero Sustitufo la gestion y
administracion de los mismos, tanto de tipo documental como

informatica, con el contenido, estructura y soporte logico que la

Sociedad Gestora determine.



Tener disponible a solicitud de la Sociedad Gestora un
registro de los datos personales de los Deudores necesarios para
emitir, en su caso, las 6rdenes de cobro a los Deudores o para
proceder a la ejecucion de las garantias o para realizar la
notificacién a los Deudores mencionada mas adelante (en
adelante “Registro de Datos Personales” o “RDP”), cuya
difusion y uso estan limitados y en todo caso condicionados al
cumplimiento de la normativa de proteccion de datos. ~~------m--mnv--

A peticion de la Sociedad Gestora, depositar el RDP ante
Notario para su eventual consulta o utilizaciéon por la Sociedad

Gestora en caso de necesidad relacionada con funciones de

administracién de los Derechos de Crédito.

En el caso de sustitucion efectiva del Gestor de los Contra-
tos de Arrendamiento Financiero, colaborar con la maxima
diligencia con la Sociedad Gestora y con el Gestor de los
Contratos de Arrendamiento Financiero Sustituto en el proceso de
sustitucion y, en su caso, notificacién a los Deudores (y, en su

caso, a los garantes).

Realizar los actos y otorgar cuantos actos y contratos en
los que tenga que intervenir el Gestor de los Contratos de
Arrendamiento Financiero para la efectiva realizacion del traspaso

de funciones al nuevo gestor.

El Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero
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asumira todos los costes y gastos en que la Sociedad Gestora
incurra, tanto propios como por servicios legales, de asesora-
miento o de otro tipo, prestados por terceros, en sus funciones
como Facilitador del Gestor de los Contratos de Arrendamiento

Financiero Sustituto.

b) Compromisos de la Sociedad Gestora, como Facilitador
del Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero

Sustituto.

La Sociedad Gestora se compromete a realizar sus mejores
esfuerzos para, siempre que fuera legalmente posible, encontrar
un Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero
Sustituto. La Sociedad Gestora se compromete a mantener un
registro con todas las actuaciones realizadas para encontrar el
Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero Sustituto,
con su correspondiente fecha, lo que incluira, entre otros, los
siguientes documentos: analisis de los potengiales gestores
sustitutos, comunicacicnes y negociaciones rgalizadas con los
mismos, justificacidn de las decisiones sobfe los potenciales

gestores sustitutos, opiniones legales, comjunicaciones con el




Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero, la CNMV,
las Agencias de Calificacion y, en su caso, el administrador del
concurso de acreedores del Gestor de los Contratos de

Arrendamiento Financiero.

Asimismo, en caso de concurso, de liquidacion o de sustitu-
cion del Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero o si
el Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero se
encuentra en un proceso de resolucion conforme a lo recogido en
la Ley 11/2015, o porque la Sociedad Gestora lo estime
razonablemente justificado, esta podra requerir al Gestor de los
Contratos de Arrendamiento Financiero para gue notifique a los
Deudores la transmisién al Fondo de los Derechos de Crédito de
los Contratos de Arrendamiento Financiero pendientes de
reembolso, asi como que los pagos derivados de los mismos solo
tendran caracter liberatorio si se efectian en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante, tanto en caso
de que el Gestor de los Contrates de Arrendamiento Financiero
no hubiese cumplido la notificacién a los Deudores y, en su caso,
a los garantes, dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la
recepcion del requerimiento como en caso de concurso o
liquidacion del Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financiero, sera la propia Sociedad Gestora, directamente o, en

su caso, a través del nuevo Gestor de los Contratos de
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Arrendamiento Financiero Sustituto que hubiere designado, la que

efectie ia notificacidon a los Deudores y, en su caso, a los

garantes.

De igual forma y en los mismos supuestos, la Sociedad
Gestora podra requerir al Gestor de los Contratos de Arrenda-
miento Financiero para llevar a cabo cuantos actos y cumplir con
cuantas formalidades sean necesarias, incluidas nofificaciones a
terceros e inscripciones en los registros contables pertinentes,
con el fin de garantizar la maxima eficacia de la cesion de los
derechos de credito de los Contratos de Arrendamiento
Financiero, todo ello en los términcs que se describen en el

apartado 10.5 de la presente Escritura.

Producida la terminacién anticipada del Contrato de Gestion
de los Contratos de Arrendamiento Financiero, el Gestor de los
Contratos de Arrendamiento Financiero saliente pondra a
disposicion del nuevo Gestor de los Contratos dg Arrendamiento
Financiero Sustituto, a requerimiento de la Socigdad Gestora y en
la forma que la misma determine, los docymentes y registras

informaticos que tuviere para gue el nyevo Gestor de los




Contratos de Arrendamiento Financiero desarrolle las actividades

que le correspondan.

El Contrato de Gestion de los Contratos de Arrendamiento
Financiero quedara resuelto de pleno derecho en el caso de que
las Agencias de Calificacion no confirmaran antes de las 14:00
horas (hora CET) del dia 28 de juiio de 2020, como finales, las
calificaciones asignadas con caracter provisional a los Bonos. -----

10.7 Responsabilidad del Gestor de los Contratos de

Arrendamiento Financiero e indemnizacion.

En ningun caso el Gestor de los Contratos de Arrendamien-
to Financiero tendra responsabilidad alguna en relacién con las
obligaciones de la Sociedad Gestora de administrar y gestionar
tos Derechos de Crédito cedidos al Fondo, conforme al articulo
26.1 b) de la Ley 5/2015, y ello sin perjuicio de las responsabili-
dades asumidas por BBVA en la presente Escritura en cuanto

Entidad Cedente.

El Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero
asume la obligacion de indemnizar al Fondo o a su Sociedad
Gestora de cualquier dafio, pérdida o gasto en el que éstos
hubieran incurrido por razén del incumplimiento por parte de!
Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero de sus
obligaciones de administracion, custodia, gestion e informacion de

los Derechos de Crédito y de los restantes servicios, establecidos
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en virtud del Contrato de Gestion de ios Contratos de Arrenda-
miento Financiero, o en el caso de incumplimiento de lo
establecido en el punto 3 de la Estipulacion 9 de la presente
Escritura. Asimismo, el Gestor de los Contratos de Arrendamiento

Financiero renuncia a ejercitar cualquier accion de demanda de

responsabilidad contra el Fondo.

La Sociedad Gestora tendra accidn ejecutiva contra el
Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero cuando el
incumplimiento de la obligacion de pago al Fondo de cuantas
cantidades sean satisfechas por los Deudores derivadas de los
Derechos de Crédito, tanto en concepto de reembolso del capital
y de intereses, como por cualquier otro concepto que corresponda
al Fondo, no sea consecuencia de la falta de pago de los
Deudores y sea imputable al Gestoer de los Contratos de

Arrendamiento Financiero.

Extinguidos los Derechos de Crédito, el Fopdo, a través de
su Sociedad Gestora, conservara accién contrd el Gestor de los

Contratos de Arrendamiento Financiero hasta /el cumplimiento de

sus obligaciones. /



Ni los titulares de los Bonos ni cualquier otro acreedor del
Fondo dispondran de accion directa contra el Gestor de los
Contratos de Arrendamiento Financiero, siendo la Sociedad
Gestora quien ostentara dicha accién en los términos descritos en
el presente apartado. No obstante lo anterior, conforme a los
apartados 1. b) y 2 del articulo 26 de la Ley 5/2015, la Sociedad
Gestora serd responsable frente a los tenedores de los Bonos y
restantes acreedores del Fondo por todos los perjuicios que les
cause el incumplimiento de su obligacién de administrar y
gestionar los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo. -=----—--

10.8 Remuneracién_ del Gestor de los Contratos de

Arrendamiento Financiero.

Como contraprestaciéon por los servicios de custodia vy
gestion de los Derechos de Crédito y de los restantes servicios
recogidos en el Contrato, el Gestor de los Contratos de
Arrendamiento Financiero tendra derecho a recibir una comision
por periodos vencidos en cada una de las Fechas de Pago y
durante el pericdo de vigencia del Contrato de Gestién de los
Contratos de Arrendamiento Financiero, que se devengara sobre
los dias efectivos franscurridos en cada Periodo de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago y sobre el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito y, en su caso, de! valor de los inmuebles a la

Fecha de Pago anterior.
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Si BBVA fuera sustituido en dicha labor de administracion,
la Sociedad Gestora estara facultada para modificar la comision
en favor del nuevo Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financiero Sustituto, que podra ser superior a la contratada con
BBVA. La comision de administracion se abonara siempre que el
Fondo disponga de liquidez suficiente en la Fecha de Pago
correspondiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos

o, en la Liquidacién del Fondo, de acuerdo con el Orden de

Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Si el Fondo, a traves de su Sociedad Gestora, por carecer
de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos, no abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la
comision debida al Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financiero, las cantidades no pagadas se acumularan sin
penalidad alguna a la comision que deba aboparse en las
siguientes Fechas de Pago hasta, en su caso, su gago total.-------

Asimismo, en cada Fecha de Pago, el Gestor de los Contra-
tos de Arrendamiento Financiero tendra derecho al reembolso de

todos los gastos de caracter excepcional £n los que hubiere




incurrido con terceros en relacién con gestion de los Derechos de
Credito, tales como los ocasionados por razon de las actuaciones
judiciales y/o ejecutivas, incluidos los gastos y costas procesales,
0 por posesion, guarda, administracion, tasacion y la gestion de
venta de los bienes o inmuebles adjudicados o dados en pago al
Fondo, y previa justificacion de los mismos. Dichos gastos seran
abonados siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente y
de acuerdo con lo previsto en el Orden de Prelacion de Pagos o,
llegada la liquidacion del Fondo, con el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion.

SECCION IV - EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZA-

CION

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal
del Fondo constituido en esta Escritura de Constitucion, acuerda
realizar con cargo al mismo la presente emision de Bonos de
conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, y sujeto a los
términos y condiciones que se determinan en las estipulaciones y
apartados de esta Seccion.

ESTIPULACION 11 - CARACTERISTICAS DE LA EMI-
SION DE LOS BONOS.

11.1 Importe de la Emision de Bonos.

El importe total de la Emision de Bonos de Titulizacion (la

"Emision de Bonos” o los “Bonos”) asciende a mil setecientos
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cuarenta y tres millones (1.743.000.000,00) de euros de valor
nominal, constituida por diecisiete mil cuatrocientos treinta
(17.430) Bonos de cien mil {(100.000) euros de valcr nominal

unitario, representados mediante anotaciones en cuenta y

denominados en euros.

El codigo 1SIN de los Bonos es ES0305502009. Se adjunta
como ANEXO 7 la comunicacidon de la asignacion de los codigos
ISIN anteriormente mencionados por la Agencia Nacional de

Codificacion de Valores.

11.2 En acta notarial se hara constar expresamente el cierre
de la emisidn y la suscripcidon y desembolso de los Bonos
entregandose copia de dicha acta notarial de cierre de la emision

ala CNMV.

11.3 Forma de Representacion.

Los Bonos estaran representados exclugivamente por

medio de anotaciones en cuenta, surtiendo la prgsente Escritura

los efectos previstos en el articulo 7 de la Ley del Mercado de

Valores, y con sujecién a lo establecido en la Estipulacion 15 de

esta Escritura. /




11.4 Interés Nominal.

Los Bonos devengaran, desde la Fecha de Desembolso

hasta el vencimiento final de los mismos, un interés nominal anual

fijo (el “Tipo de interés Nominal”).

El Tipo de Interés Nominal se pagara trimestralmente por
periodos de devengo de intereses vencidos en cada Fecha de
Pago o en ia fecha de liquidacion sobre el Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos en la Fecha de Determinacion
precedente, siempre que el Fondo cuente con liguidez suficiente
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o con el Orden
de Prelacion de Pagos de Liquidacion, segun corresponda.---------

Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos establecidos o
que se establezcan en el futuro sobre el capital, intereses o
rendimientos de los Bonos, correran a cargo exclusivo de los
titulares de los Bonos, y su importe sera deducido, en su caso,
por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, o a través del Agente de Pagos, en la forma legalmente

establecida.

a) Devengo de intereses.
A efectos del devengo de intereses, la duraciéon de los
Bonos se dividira en sucesivos pericdos de devengo de intereses
(los “Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos de fos

dias efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de Pago
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consecutivas, incluyendo en cada Periodo de Devengo de

Intereses la Fecha de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de

Pago final. Excepcionalmente:

(i) el primer Periodo de Devengo de Intereses tendrd una
duracion equivalente a los dias efectivamente transcurridos entre
la Fecha de Desembolso, el 30 de julio de 2020, incluida, y la
primera Fecha de Pago el 19 de noviembre de 2020, excluida; y--

(i) el ultimo Periodo de Devengo de Intereses tendra una
duracion equivalente a los dias efectivamente transcurridos entre
la ultima Fecha de Pago previa a la liquidacion del Fondo,

incluida, y la fecha de liquidacion, excluida.

El Tipo de Interés Nominal se devengard sobre los dias
efectivos transcurridos de cada Periodo de Devengo de Intereses

para el que hubiere sido determinado, calculandose sobre la base

de un afio compuesto por 360 dias.

b} Tipo de Interés Nominal. /
El Tipo de Interés Nominal aplicable a fos Bonos sera el
0,70%.

11.56 Formula para el Calculo de Inteéses. -------------------




El calculo de la liquidacion de intereses correspondiente a
los Bonos, que han de ser pagados en cada Fecha de Pago o en
la fecha de liquidacion del Fondo para cada Periodo de Devengo

de Intereses, se llevara a cabo con arreglo a la siguiente férmula:
R d

I=Px—x—
100 360

donde:

| = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada o

en la fecha de liquidacion.
P = Saldo de Principai Pendiente de los Bonos a la Fecha
de Determinacién precedente a dicha Fecha de Pago o a la fecha

de liquidacion.

R = Tipo de Interés Nominal de los Bonos expresado en

porcentaje anual, igual al 0,70%.

d = Ndmero de dias efectivos que correspondan a cada

Periodo de Devengo de Intereses.

11.6 Menciéon simple al numero de orden que en la

prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de intereses

de los Bonos.

El pago de intereses devengados por los Bonos ocupa (i) el
segundo (2°) lugar de la aplicacion de Fondos Disponibles del
Orden de Prelacion de Pagos establecido en la Estipulacién
20.2.1.2 de la presente Escritura, y (i) el tercer (3°) lugar de la

aplicacion de fos Fondos Disponibles de Liquidacién del Orden de
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! Prelacion de Pagos de Liguidacion establecido en la Estipulacion

20.2.2 de la presente Escritura.

\
|
} 11.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el
i

paqo de los intereses.

‘ Los intereses de los Bonos se pagaran hasta el vencimiento
| final de los mismos por Periodos de Devengo de Intereses
vencidos, (a) los dias 19 de febrero, 19 de mayo, 19 de agosto y

19 de noviembre de cada afio 0, en caso de gue alguno de estos

dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil (cada una de

estas fechas, una “Fecha de Pago”), devengandose |os intereses

correspondientes al Periodo de Devengo de Intereses en curso,

hasta el mencionado primer Dia Habil, no incluido, y (b) en la

fecha de liguidacién dei Fondo con arregio a las condiciones

fijadas en los apartados 11.4 y 11.5 de la presente Escritura. ------

La primera Fecha de Pago de intereses tendra lugar el 19

de noviembre de 2020, devengandose los migmos al Tipo de

Interés Nominal desde ja Fecha de Desembolso, el 30 de julio de

2020, incluido, hasta el 19 de noviembre de 2020, excluido.--------

A los efectos de la presente Emision de Bonos, se conside-




raran dias habites ("Dias Habiles”) todos los que no sean: -—-—-----

* festivo en la ciudad de Madrid, o
« inhabil del calendario TARGET2 (o calendario que lo

sustituya en el futuro).

Tanto los intereses que resulten a favor de los tenedores de
los Bonos como, si fuera el caso, el importe de los intereses
devengados y no satisfechos se comunicaran a los mismos en la
forma descrita en la Estipulacion 19 de la presente Escritura, y
con una antelacion de al menos un (1) Dia Habil a cada Fecha de

Pago.

El abono delos intereses devengados de los Bonos tendra
lugar en cada Fecha de Pago siempre que el Fondo cuente con
liquidez suficiente para ello de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos o en la fecha en la que se proceda a la liquidacion del
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacion.

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo no pudiera
hacer frente al pago total o parcial de los intereses devengados
por los Bonos, de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos, las cantidades por intereses no satisfechas se acumularan
en la siguiente Fecha de Pago a los intereses que, en su caso,
corresponda abonar en esa misma Fecha de Pago, siendo

pagados conforme al Orden de Prelacion de Pagos y aplicados
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por orden de vencimientc en caso de que no fuera posible
nuevamente ser abonados en su totalidad por insuficiencia de
Fondos Disponibles, o llegado el caso de liquidacion del Fondo,
conforme al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. ---—--—-----

Las cantidades no satisfechas de intereses vencidos no
devengaran intereses adicionales o de demora y no se
acumularan al Saldo de Principal Pendiente de los Bonos. —--—----

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no podra apla-
zar el pago de intereses de los Bonos con posterioridad al 18 de
noviembre de 2043, Fecha de Vencimiento Final, o si este no

fuera Dia Habii, el siguiente Dia Habil.

E! servicio financiero de la Emision de Bonos se realizara a
través del Agente de Pagos, para lo cual la Sociedad Gestora, en
nombre y representacién del Fondo, suscribird el Contrata de

Agencia de Pagos con BBVA, conforme a lo e7/ablecido en los

apartados 11.10y 17.3 de la presente Escritura/

11.8 Precio de Emisién.

Los Bonos se emiten al 100 por ciento/de su valor nominal.

Ei precio de emision de los Bonos sera defcien mil (100.000,00)



euros por Bono, libre de impuestos y gastos de suscripcién para

los suscriptores.

Los gastos e impuestos inherentes a la emision de los

Bonos seran por cuenta del Fondo.

11.9 Amortizacion de los Bonos.

11.9.1 Precio de reembolso de los Bonos. ---s----meeememnen
El precio de reembolso de los Bonos sera de cien mil
(100.000,00) euros por Bono, equivalentes al 100 por ciento de su
valor nominal, pagadero conforme a lo establecido en el apartado

11.9.2 siguiente.

Todos y cada uno de los Bonos seran amortizados en igual
cuantia mediante la reduccion del nominal de cada uno de ellos.--

11.9.2. Caracteristicas especificas de la amortizacion de

los Bonos.

La amortizacion del principal de los Bonos se realizara
mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de
Pago desde gue comience su amortizacién, por el importe
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacién de los Bonos
conforme a las reglas que se recogen en el apartado 20.2.1.2 de
la presente Escritura, que sera distribuido a prorrata entre los
Bonos mediante la reduccién del nominal de cada Bono. La
primera amortizacion parcial de los Bonos tendra lugar en la

primera Fecha de Pago, el 19 de noviembre de 2020. -~
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La amortizacién final de los Bonos serd en la Fecha de
Vencimiento Final (el 18 de noviembre de 2043 o, si este dia no
fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de su posible
amortizacion total con anterioridad a esa fecha por las
amortizaciones parciales previstas o porgue la Sociedad Gestora,
en representacion y por cuenta del Fondo, y de conformidad con
lo previsto en el apartado 11.9.4 siguiente, proceda a la
Liquidacion Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacion
Anticipada de la Emision de Bonos con anterioridad a la Fecha de

Vencimiento Final.

11.9.3 Amortizacidn parcial.

Con independencia de la Fecha de Vencimiento Final y sin
perjuicio de ia Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos en

caso de Liquidacion Anticipada del Fondo, el Fondo, a través de

su Sociedad Gestora, procedera a efectuar /famortizaciones
parciales de los Bonos en cada Fecha de Pago que no sea la
Fecha de Vencimiento Final ni cuando tuviera Jugar la Liquidacion
Anticipada del Fondo con arreglo a las condjciones concretas de

amortizacién segun el apartado 11.9.2 antgrior y a los términos



que se describen a continuacién en este apartado y en el

apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura.
11.9.3.1 Fechas de Determinacién y Periodos de Deter-

minacion.

Las fechas de determinacion (las *Fechas de Determina-
cion”) seran los dias 31 de enero, 30 de abril, 31 de julio y 31 de
octubre de cada afio anteriores a cada Fecha de Pago que
determinan los Periodos de Determinacion sobre los que la
Scciedad Gestora en nombre del Fondo determinara la posicién y
los ingresos de los Derechos de Crédito y el resto de Fondos
Disponibles comprendidos en tales Periodos de Determinacion,
independientemente de las Fechas de Cobro en que los pagos
realizados por los Deudores sean abonados en la Cuenta de
Tesoreria del Fondo por el Gestor de los Contratos de
Arrendamiento Financiero. La primera Fecha de Determinacion

sera el 31 de octubre de 2020.

Los periodos de determinacion (los “Periodos de Determi-
nacion”) seran los periodos comprensivos de los dias efectivos
transcurridos entre cada dos Fechas de Determinacion
consecutivas, excluyendo en cada Periodo de Determinacion la

Fecha de Determinacién inicial e incluyendo la Fecha de

Determinacién final. Excepcionalmente:

(i) el primer Periodo de Determinacion tendra una duracién
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equivalente a los dias transcurridos entre el dia de constitucion

del Fondo, incluido, y la primera Fecha de Determinacion, el 31

de octubre de 2020, incluida, y

(i) el dltime Periodo de Determinacion tendra una duracion
equivalente a los dias transcurridos a) hasta la Fecha de
Vencimiento Final o la fecha en que finalice 0 se proceda a la
Liquidacion Anticipada del Fondo, conforme a lo previsto en la
Estipulaciéon 3.1 de la presente Escrifura, b) desde la Fecha de
Determinacion inmediatamente anterior a la Fecha de Pago
precedente a la fecha citada en a), excluyendo la fecha indicada

en b) e incluyendo la fecha indicada en a).

11.9.3.2 Saldo de Principal Pendiente de los Bonos y del

Préstamo B.

El saldo de principal pendiente de la Emisién de Bonos (el

“Saldo de Principal Pendiente de los Bonos” § el “Saldo de

Principal Pendiente de la Emision de Bonos®)/serd la suma del
principal pendiente de amortizar {saldo vivo) a ¥ina fecha de todos

los Bonos.

El saldo de principal pendiente del Pféstamo B (el “Saldo



de Principal Pendiente del Préstamo B”) sera el principal
pendiente de amortizar (saldo vivo) del Préstamo B a una fecha.--
11.9.4. Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bo-

nos.

Con independencia de la obiigacion del Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, de proceder a la amortizacion definitiva de
los Bonos en la Fecha de Vencimiento Final o de las amortizacio-
nes parciales con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, la
Sociedad Gestora estara facultada para proceder, en su caso, a
la Liguidacion Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacién
Anticipada de la Emisién de Bonos, de conformidad con los
Supuestos de Liquidacion Anticipada y con los requisitos que se
detallan en la Estipulacién 3.1 de la presente Escritura, y con

sujecion al Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacién previsto

en el apartado 20.2.2 de la presente Escritura.

11.9.5. Fecha de Vencimiento Final.

La fecha de vencimiento final (la “Fecha de Vencimiento
Final’) y consecuentemente, la amortizacion definitiva de los
Bonos es el 18 de noviembre de 2043 o, si este no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, y de
conformidad con lo previsto en los apartados 11.9.3 y 11.9.4 de la

presente Escritura, proceda a amortizar ta Emision de Bongs con
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anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final. La amortizacion
definitiva de los Bonos en la Fecha de Vencimiento Final se

efectuarda con sujecién al Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacion.
11.9.6. Mencién simple al nimero de orden que en la

prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de

reembolso de principal de los Bonos.

La amortizacién del principal de los Bonos ocupa el iercer
(3°) lugar de la aplicacion de Fendos Disponibles det Orden de
Prelacion de Pagos establecido en el apartado 20.2.1.2 de la

presente Escritura.

La amortizacién del principal de los Bonos ocupa el cuarto
(49} lugar de la aplicacidbn de los Fondos Disponibles de
Liguidacion del Orden de Prefacion de Pagos de Liguidacion
establecido en el apartado 20.2.2 de la presente 7critura. —————————

11.10. Publicidad de la amortizacién y pago de inter-

eses; servicio financiero de la Emision de Bpnos. --------=memnuu-

El servicio financiero de la Emisién de Bonos se atendera a

través de BBVA, en calidad de Agente d¢ Pagos. El pago de



intereses y amortizaciones se comunicara a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelaciéon previstos
para cada caso en la Estipulacion 19 de la presente Escritura. Ei
abono de los intereses y de las amortizaciones de principal a los
titulares de los Bonos sera realizado por las entidades
participantes en Iberclear correspondientes y, a estas, a su vez,

les sera realizado por I|berclear, como entidad encargada del

registro contable.

L.a Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebra con BBVA un contrato de agencia de pagos para
realizar el servicio financiero de la Emisién de Bonos cuyos

términos mas significativos se describen en el apartado 17.3 de la

presente Escritura.

11.11 Obligaciones y plazos previstos para la puesta a

disposicion del puablico v remisién a la CNMV de la

informacién periddica de la situacién econdmico-financiera

del Fondo.

La Sociedad Gestora, en su labor de gestion y administra-
cion del Fondo, se compromete a suministrar, con la mayor
diligencia posible o en los plazos que se determinan, la
informacion descrita en la Estipulacion 19 de la presente
Escritura y cuanta informacion adicional le sea razonablemente

requerida.
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11.12 Legislacién nacional bajo la cual se crean los

valores e indicacion de los érganos jurisdiccionales en caso

de litigio.

La constitucion del Fondo se encuentra sujeta a la Ley
espafiola y en concreto se realiza de acuerdo con el régimen legal
previsto por (i) la Ley 5/2015; (ii) el Reglamento de Titulizacion;
(i) la Ley del Mercado de Valores, (iv) el Real Decreto
1310/2005; (v) el Reglamento de Folletos; (vi} el Reglamento
Delegado 2019/980; (vii) el Reglamento Delegado 2019/979; (viii)
el Reglamento 878/2015; y (ix) las demas disposiciones legales y
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacién en cada

momento.

La presente Escritura, la Emision de Bonos, el Contrato de
Cesidn de los Derechos de Crédito y la prestacion de servicios al
Fondo estaran sujetos a la Ley espafiola y/se regiran e

interpretaran de acuerdo con las Leyes espanolag.

En los términos previstos en el articulo /26.1 a) de la Ley
5/2015, sera obligacion de la Sociedad Gegtora, actuar con fa

maxima diligencia y transparencia en defensa del mejor interés de



los tenedores de los Bonos y financiadores del Fondo. Asimismo,
conforme al articulo 26.2 de la Ley 5/2015 la Sociedad Gestora
sera responsable frente a los tenedores de los Bonos y restantes
acreedores del Fondo por todos los perjuicios que les cause el

incumplimiento de sus obligaciones.

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del
Fondo no dispondran de accion alguna contra los Deudores que
hayan incumplido sus obligaciones de pago o contra la Entidad
Cedente, siendo la Sociedad Gestora, como representante del

Fondo, quien tendra dicha accion.

Los fitulares de los Bonos y los restantes acreedores del
Fondo no dispondran de accion alguna frente al Fondo ni frente a
la Sociedad Gestora, en caso de impago de las cantidades
adeudadas por el Fondo que sea consecuencia de la existencia
de morosidad o de amertizacion anticipada de los Contratos de
Arrendamiento Financiero, del incumplimiento de la Entidad
Cedente de sus obligaciones o de las contrapartes de las
operaciones contratadas en nombre y por cuenta del Fondo, o por
insuficiencia de las operaciones financieras de proteccion para
atender el servicio financiero de los Bonos. No obstante lo
anterior, la Sociedad Gestora, como representante del Fondo,
dispondra de accion frente a la Entidad Cedente y frente a las

contrapartes del Fondo en caso de incumplimienio de estas de
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sus obligaciones con el Fondo.

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del
Fondo no dispondran de mas acciones conira la Sociedad
Gestora que las derivadas del incumplimiento de sus obligaciones
o de la incbservancia de lo dispuesto en la presente Escritura y
en el Folleto. Dichas acciones deberan resolverse en el

procedimiento que corresponda segun la cuantia de la

reclamacion.

14.13 Junta de Acreedores.

No se prevé la creacion de una junta de acreedores en los
términos recogides en el articulo 37 de la Ley 5/2015. -~

En los términos previstos en el articulo 26.1 a) de la Ley
5/2015, sera obligacion de la Sociedad Gestora, actuar con ia
maxima diligencia y transparencia en defensa del mejor interés de
los tenedores de los Bonos vy financiadores del Fopdo. Asimismo,
conforme al articulo 26.2 de la Ley 5/2015 la Sociedad Gestora
sera responsable frente a los tenedores de los/Bonos y restantes

acreedores del Fondo por todos los perjuicigs que les cause el

incumplimiento de sus obligaciones.



ESTIPULACION 12 — DIRECCION Y SUSCRIPCION DE
LA EMISION DE LOS BONOS.

12.1 El Contrato de Direccion y Suscripcion. —-ee--eeemmememe

La suscripcion de la totalidad de la Emision de Bonos se
llevara a cabo, en la fecha de constitucion del Fondo, por BBVA
(la “Entidad Suscriptora”) conforme al contrato de direccion vy
suscripcion (el “Contrato de Direccion y Suscripcién®) que se
otorga por la Sociedad Gestora, en nombre y en representacion

del Fondo y BBVA.

BBVA no percibe comisiéon alguna por la suscripcion de la

Emision de Bonos.

BBVA interviene en la Emision de Bonos como Entidad
Directora y no percibe remuneracion por la direccion de la

Emision de Bonos.

E! Contrato de Direccion y Suscripcion quedara resuelto de
pleno derecho en el caso de que las Agencias de Calificacion no
confirmaran antes de las 14:00 horas (hora CET) del dia 28 de
julio de 2020, como finales, las calificaciones asignadas con
caracter provisional a los Bonos, o0 en los supuestos previstos en

la legislacién vigente.

12.2 Desembolso de la Emisién de Bonos, -------memeeemeeam-

BBVA suscribe la Emision de Bonos en el dia de hoy, 27 de

julio de 2020, y abonara al Fondo el 30 de julic de 2020 (la
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“Fecha de Desembolso”), antes de las 14:00 horas (hora CET),
valor ese mismo dia, el precio de emision por el valor nominal de
la totalidad de los Bonos.

ESTIPULACION 13 - CALIFICACION DEL RIESGO CRE-
DITICIO DE LOS BONOS (RATING).

13.1 Entidades calificadoras.

DBRS y Moody’s han asighado las calificaciones provisiona-
les a los Bonos que a continuacion se detallan, y esperan asignar
las mismas calificaciones finales antes de las 14:00 horas (hora

CET) del dia 28 de juiio de 2020.

DBRS Moody’s

Bonos AA (low) (sf) Aa3 (sf)

Si antes de las 14:00 heras (hora CET) del dia 28 de julio

de 2020, las Agencias de Calificacion no confirmaran como
finales las calificaciones provisionales signadas, esta
circunstancia se comunicaria inmediatament¢ a la CNMV y se

haria publica en la forma prevista en la Egtipulacion 19 de la



presente Escritura. Asimismo, esta circunstancia daria lugar a la
resolucion de la constitucion del Fondo, de la Emisién de los
Bonos y de la cesion de los Derechos de Crédito de los Contratos

de Arrendamiento Financiero conforme a lo previsto en Ia

Estipulacién 3.2 (v) de la presente Escritura.
DBRS Ratings GmbH (“DBRS”) es una de las Agencias de

Calificacién que califica la Emision de Bonos.

DBRS es una agencia de calificacién con domicilio en Neue
Mainzer Strae 75, 60311 Frankfurt am Main Deutschland.
Amtsgericht Frankfurt am Main, HRB 110259.

DBRS ha sido inscrita y autorizada con fecha 14 de diciem-
bre de 2018 como agencia de calificacion crediticia en la Unién
Europea de conformidad con lo previsto en el Reglamento
1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de
septiembre de 2009 sobre las agencias de calificaciéon crediticia,
en su redaccion vigente (el ‘Reglamento 1060/2009"). --—--——-—--

Moody’s Investors Service Espaiia, S.A. (‘Moody’s”) es una
de las Agencias de Calificacion que califica la Emisién de Bonos. -

Moody’s es una agencia de calificacion con domicilio en la
calle Principe de Vergara, 131, 28002 Madrid, Espafa. ------—------

Moody's ha sido inscrita y autorizada con fecha 31 de
octubre de 2011 como agencia de calificacién crediticia en la

Union Europea de conformidad con lo previsto en el Reglamento
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1060/2009.

En el ANEXO 8 de la presente Escritura se recoge la comu-
nicacion de las calificaciones provisionales asignadas por parte
de DBRS.

En el ANEXO 9 de la presente Escritura se recoge la comu-

nicacién de las calificaciones provisionales asignadas por parte

de Moody's.

13.2 Consideraciones sobre las calificaciones. —--r--sumuen

l.a descripcién completa del significado de las calificaciones
asignadas a los Bonos por DBRS y Moody’s puede consultarse
en las paginas web de dichas Agencias de Calificacion;
www.dbrs.com y www.mocdys.com, respectivamente. El apartado

7.3 de la Nota de Valores del Folleio también recoge un resumen

de dichao significado.
l.as calificaciones de las Agencias de Calificacion no consti-
tuyen una evaluacion de la probabilidad de qye los deudores

realicen reembolsos anticipados de capital, ni de en qué medida

dichos reemboisos anticipados difieren de lo pfevisto originaimen-

te. lLas calificaciones no supcnen, en /modo alguno, una



calificacion del nivel de rendimiento actuarial.

Las calificaciones finales asignadas pueden ser revisadas,
suspendidas o retiradas en cuaiquier momento por las Agencias
de Calificacién, en funcién de cualquier informacion que llegue a
su conocimiento. Dichas situaciones, que no constituiran
supuestos de liquidacion anticipada del Fondo, seran puestas de
inmediato en conocimiento tanto de la CNMV como de los
titulares de los Bonos, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacion 19 de la presente Escritura. -

ESTIPULACION 14 - ADMISION A COTIZACION DE LOS
BONOS.

La Sociedad Gestora solicitara la admision a negociacién de
la presente Emision de Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija
("AIAF”), que tiene reconocido su caracter de mercado
secundario oficial de valores de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 43.2 d) de la Ley del Mercado de Valores. La Sociedad
Gestora se compromete a realizar todas las actuaciones
necesarias para que la admisién definitiva a negociacion se
produzca no mas tarde de transcurrido un (1) mes desde la Fecha

de Desembolso.

La Sociedad Gestora hace constar expresamente que
conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la

admision, permanencia y exclusion de los Bonos en AIAF, segln
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la legislacion vigente y los requerimientos de sus organos

rectores, aceptando el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,

cumplirlos.

En el supuesto de que transcurrido el plazo de un (1) mes
sefialado en el primer parrafo del presente apartado, no llegara a
tener lugar la admisién a negociaciéon de los Bonos en AIAF, la
Sociedad Gestora procedera a ponerlo en cenocimiente inmediato
de los tenedores de tos Bonos, asi como también las causas que
hubieren dado lugar a dicho incumplimiento, mediante el
procedimiento de notificaciéon extraordinaria previsto en la
Estipulacion 19 de ia presente Escritura. Todo ello sin perjuicio
de la eventual responsabilidad contractual en la que, en su caso,

pudiera incurrir la Sociedad Gestora si la demora fuera por

causas imputables a la misma.
ESTIPULACION 15 - REPRESENTACIO/Q MEDIANTE
ANOTACIONES EN CUENTA DE LOS BONOS.

15.1 Representacion y otorgamiento dgescritura publi-

Los Bonos estaran representados [exclusivamente por



medio de anotaciones en cuenta, y se constituiran como tales en
virtud de su inscripcion en el correspondiente registro contable. A
este respecto se hace constar que la presente Escritura surtira los
efectos previstos en el articulo 7 de la Ley del Mercado de

Valores.

15.2 Designacién de la entidad encargada del registro

contable.

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacion del
Fondo, designa en este acto a la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A. Unipersonal ("lberclear"), con domicilio en Madrid, Plaza de
la Lealtad, como entidad encargada del registro contable de los
Bonos de forma que la compensacién y liquidacion de los Bonos
se efectuen de acuerdo con las normas de funcionamiento que
respecto de valores admitidos a negociacion en AIAF, vy
representados mediante anotaciones en cuenta, tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por Iberclear o

AlAF.

Dicha designacion serd objeto de inscripcion en los Regis-
tros Oficiales de la CNMV. Los titulares de los Bonos seran
identificados como tales segun resulte del registro contable
llevado por las Entidades Participantes en Iberclear. ---------—mm-mun--

15.3 Caracteristicas de los valores que se representaran
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mediante anotaciohes en cuenta.

La denominacion, el numero de unidades, valor nominal y
demas caracteristicas y condiciones de la Emisién de Bonos que
se representa por medio de anotaciones en cuenta es la que se

hace constar en la presente Escritura.

15.4 Deposito de copias de la escritura publica. -----------

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, depositara, no mas tarde del Dia Habil anterior a la Fecha
de Desembolso, una copia de la presente Escritura en la CNMV vy
otra copia en lherclear, a efectos de su incorporacién en los
registros previstos en los articulos 7 y 238 de la Ley del Mercado
de Valores. La Sociedad Gestora, en representacion dei Fondo,
Iberclear o la entidad afiliada en la que delegue sus funciones y

CNMV, deberan tener a disposicion de los titulares y del publico

en general copia de la presente Escritura.

ESTIPULACION 16 ~ REGIMEN JURIDICO DE LOS BO-
NOS DERIVADOS DE SU REPRESENTACION POR MEDIO DE
ANOTACIONES EN CUENTA.

La Emision de Bonos con cargo al Fondo y su exclusiva



representacién por medio de anotaciones en cuenta, se regira de
conformidad con lo dispuesto en el Capitulo i del Titulo Primero

de la Ley del Mercado de Valores, en el Real Decreto 878/2015 y

demas disposiciones que resulten aplicables.

16.1 Practica de la primera inscripcion.

De acuerdo con lo establecido en la normativa aplicable, los
Bonos representados por medio de anotaciones en cuenta, se

constituiran como tales en virtud de su inscripcion en el registro

contable que llevara Iberclear.

16.2 Legitimacion registral y certificados de legitima-

cion.

La persona o entidad que aparezca legitimada en los asien-
tos del registro contable se presumira titular legitimo y, en
consecuencia, podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuara
en representacion y por cuenta del Fondo, que realice en su favor
las prestaciones a que den derecho los Bonos. Asimismo, la
legitimacion para la transmision y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante anotaciones en
cuenta podra acreditarse mediante la exhibicion de certificados de
legitimacion en los que constaran las menciones legalmente

exigidas.

Dichos certificados no conferirdan mas derechos que los

relativos a la legitimacion.
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16.3 Transmision de los Bonos.

No existen restricciones a la libre transmision de los Bonos.
Estos podran ser libremente transmitidos por cualquier medio
admitido en Derecho y de acuerdo con las normas de AIAF donde
se solicitara su admisidon a negociacion. La titularidad de cada
Bono se transmitira por transferencia contable (anotacion en
cuenta). La inscripcion de la transmision en favor del adquirente
en el registro contable producira los mismos efectos que la

tradicién de titulos valores y desde ese momento la transmision

sera oponible a terceros.

16.4 Constitucion de derechos y gravamenes sobre los

Bonos.
La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en el registro

carrespondiente. La inscripcion de la prenda/‘ equivaldra al

desplazamiento posesorio del titulo.
La constitucién del gravamen sera oponible a ierceros

desde el momento en gue haya practicadg’ la correspondiente

inscripcion.



SECCION V - CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. ~----n-
ESTIPULACION 17 - CONTRATOS FINANCIEROS COM-
PLEMENTARIOS.

Con el fin de consolidar la estructura financiera del Fondo,
de aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los Bonos,
de cuibrir los desfases temporales entre el calendario de los flujos
de principal e intereses de los Derechos de Crédito y el de los
Bonos y, en general, transformar las caracteristicas financieras de
los Derechos de Crédito, asi como complementar la administra-
cion del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, procede en el acto de otorgamiento de la presente

Escritura, a formalizar los contratos que se establecen a

continuacion en el presente apartado:

(i) Contrato de Cuenta de Tesoreria.

(i) Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales. -—-------u-—-

(iii} Contrato de Direccién y Suscripcion.

(iv) Contrato de Agencia de Pagos.

(v) Contrato de Intermediacion Financiera.

(vi) Contrato de Préstamo B.

(vii) Contrato de Préstamo Subordinado.

Asimismo, BBVA es designado por la Sociedad Gestora
como Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero, de

acuerdo con el Contraio de Gestion de los Contratos de
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Arrendamiento Financiero.

La descripcién de los términos mas relevantes del Contrato
de Direccion y Suscripcion de la Emision de Bonos y del Contrato
de Gestién de los Contratos de Arrendamiento Financiero se
realiza en la Estipulacidon 12 y en |la Estipulacién 10 de esta
Escritura, respectivamente. La descripcion det resto de los
contratos citados se realiza en la presente Estipulacién. -------------

Un ejemplar de todos y cada uno de los Contratos a que se
refiere la presente Estipulacion se protocolizan en acta separada

con nimero de protocolo inmediatamente posterior al de esta

Escritura.

17.1 Contrato de Cuenta de Tesoreria.

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBYA recoge la

informacion mas sustancial y relevante del fcontrato, refleja

fielmente el contenido del mismo y no omitd informacion que

pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del Folleto.




La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, y BBVA celebra, en esta misma fecha, un contrato de
apertura de cuenta (el “Contrato de Cuenta de Tesoreria”) en
virtud del cual en una cuenta financiera en euros abierta a nombre
del Fondo por ia Sociedad Gestora en BBVA (la “Cuenta de
Tesoreria”), serdn depositadas todas las cantidades que reciba el

Fondo, que en su mayor parte procederan de los siguientes

conceptos:
(i) importe efectivo por el desembolso de la suscripcion de
la Emision de Bonos y por la disposicién del Préstamo B; ------—----
(i) capital reembolsado e intereses cobrados de los Dere-

chos de Crédito;

(i) cualesquiera otras cantidades que correspondan al

Fondo por los Derechos de Crédito;
(iv) disposicion del principal del Préstamo Subordinado y el
importe a que ascienda en cada momento el Fondo de Reserva:--
(v) disposicion del principai del Préstamo para Gastos

Iniciales;

(vi) en su caso, importes por recompras de Derechos de

Credito a los que se les ha aplicado la Moratoria Legal o, en caso

de que fuera aplicable, la Moratoria Sectorial; y
(vii) las cantidades a que asciendan las retenciones a

cuenta de los rendimientos de capital mobiliario que en cada
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Fecha de Pago corresponda efectuar por los intereses de los
Bonos satisfechos por el Fonde, hasta que corresponda efectuar

su ingreso a la Administracion Tributaria.

BBVA no abonara ningun tipo de interes por las cantidades

depositadas en la Cuenta de Tesoreria.
En el supuesto de que la calificacion de BBVA o de la
entidad sustituta en la que estuviera abierta la Cuenta de
Tesoreria (cualquiera de ellos, el “Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria”), experimentara en cualguier momento de la vida de la
Emisién de los Bonos un descenso en su calificacion situandose:

» por debajo de Bat, segun la calificacién de depésitos a

largo plaze de Moody’s, ©
« por debajo de BBB (high), segun la calificacidon minima de
DBRS para actuar como Tenedor de la Cuenta de Tesoreria (la

“Calificacion Minima de DBRS para el Tenedor/de la Cuenta

de Tesoreria”), que sera la mayor entre:

(i) en caso de que la entidad cuente con/un critical obliga-
tion rating (COR) a largo plazo por parte de DBRS, un escaldn por
debajo de dicho COR; v




(ii} fa calificacion publica asighada por DBRS al Tenedor de
la Cuenta de Tesoreria 0 en caso de no existir, las calificaciones
privadas © las valoraciones internas realizadas por DBRS (la

“Calificacion de DBRS");

0 en el supuesto que le fuera retirada la calificacion de
Moody’s, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30)
dias naturales, a contar desde el dia en que tuviera lugar la
retirada o el descenso de la calificacion de Moody’s por debajo de
Ba1 o el descenso de la Calificacién Minima de DBRS para el
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria por debajo de BBB (high),
debera poner en practica, previa comunicacion a las Agencias de
Calificacion, alguna de las opciones descritas a continuaciéon que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados del Contrato de Cuenta de Tesoreria para

que no se vean perjudicadas las calificaciones otorgadas a los

Bonos por las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificaciéon minima de depo-
sitos a largo plazo de Ba1, asignada por Moody’s, y/o con
Calificacion Minima de DBRS para el Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria de BBB (high), un aval incondicional, irrevocable y a
primer requerimiento gue garantice al Fondo, a simple solicitud de
la Sociedad Gestora, el pago puntual por el Tenedor de la Cuenta

de Tesoreria de su obligacion de reembolso de Jas cantidades
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depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se
mantenga la situacion de pérdida de la calificacion del Tenedor de
la Cuenta de Tesoreria de Ba1 por Moocdy’s y/o de BBB (high) por

DBRS del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad con
calificacién minima de depodsitos a largo plazo de Ba1, asignada
por Moody's, y con Calificacion Minima de DBRS para el Tenedor
de la Cuenta de Tesoreria de BBB (high), y contratar una
rentabilidad para sus saldos, que podra ser diferente a la

contratada con el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud del

Contrato de Cuenta de Tesoreria.

A estos efectos el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
asume el compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan a lo largo de la vida
de la Emision de Bonos, cualquier modificacién o retirada de sus
calificaciones otorgadas por las Agencias de Califfcacion.-----------

En caso de realizarse la opcion b) anterigr y que, posterior-

mente: (i) la calificacion de depositos a largo/ptazo de BBVA por

Moody’'s fuera Bal o superior; y (i} la Cdlificacidon Minima de



DBRS para el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de BBVA fuera
BBB (high) o superior; la Sociedad Gestora trasladara los saldos
de nuevo a BBVA bajo el Contrato de Cuenta de Tesoreria. -------—-

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurra por
la realizacion y formalizacion de las anteriores opciones seran por
cuenta de BBVA o, en su caso, del Tenedor de la Cuenta de

Tesoreria sustituido.

BBVA, desde el momento en que se dé el descenso de la
calificacion crediticia del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, se
compromete a realizar esfuerzos comerciales razonables para
que la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de las opciones a)

0 b) anteriores.

17.2 Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.---—-----

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en ia presente Estipulacion, gue suscribe, en
nombre y representacién del Fondo, con BBVA, recoge la
informacion mas sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite informacién que

pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora celebra en esta misma fecha, en
representacion y por cuenta del Fondo, con BBVA un contrato por

el que BBVA concederda al Fondo un préstamo de caracter
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mercantil (el “Préstamo para Gastos lniciales”) por importe de
setecientos cincuenta mil (750.000,00) euros (el “Contrato de
Préstamo para Gastos Iniciales”). La entrega del importe del
Préstamo para Gastos Iniciales se realizara en la Fecha de
Desembolso y sera destinado a financiar los gastos de
constitucion del Fondoe, y de emision y admision de los Bonos. -—--

El principal del Préstamo para Gastos Iniciales pendiente de
reemboiso devengara un interés nominal anual fijo del 0,90%.
Estos intereses se abonaran Unicamente si el Fondo dispusiese
de liquidez suficiente en cada Fecha de Pago de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos o llegado el caso de la liquidacién
del Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacidon de Pagos de
Liguidacion. Los intereses se liquidaran y seran exigibles al dia de
vencimiento de cada Periodo de Devengo de Intereses en cada
una de las Fechas de Pago vy, si fuera el caso,/en la liguidacion
del Fondo, y se calcularan tomando como /base: (i) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Deyengo de Intereses y
(i) un aflo compuesto por trescientos sesenta {(360) dias. La

primera fecha de liquidacion de interesgs tendra lugar, en su




caso, el 19 de noviembre de 2020.

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de

Pago no se acumularan al principal del Préstamo para Gastos

Iniciales ni devengaran intereses de demora.
La amortizacién del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales se efectuara trimestralmente en cada una de las Fechas

de Pago de la forma siguiente:

(i) La parte del principal del Préstamo para Gastos Iniciales
que hubiera sido realmente utilizada para financiar los gastos de
constitucion del Fondo y de emision y admision de los Bonos se
amortizara en doce (12) cuotas trimestrales consecutivas y de
igual importe, en cada Fecha de Pago, la primera de las cuales
tendra lugar en la primera Fecha de Pago, 19 de noviembre de
2020, y las siguientes hasta la Fecha de Pago correspondiente al
19 de agosto de 2023, incluida.

(if) La parte del principal del Préstamo para Gastos Iniciales
gue, en su caso, no resultare utilizada se amortizara en la primera

Fecha de Pago, 19 de noviembre de 2020.

Todas las cantidades vencidas del Préstamo para Gastos
Iniciales que no hubieran sido abonadas por el Fondo por
insuficiencia de Fondos Disponibles se haran efectivas en las
siguientes Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles

permitan el pago de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.
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Las cantidades no pagadas en anteriores Fechas de Pago se
abonaran con preferencia a las cantidades que corresponderia
abonar en relacion con el Préstamo para Gastos Iniciales en
dicha Fecha de Pago, segun el Orden de Prelacion de Pagos o,

llegado el caso de la liquidacién del Fondo, segun el Orden de

Prelacién de Pagos de Liguidacion.

El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales no quedara
resuelto en caso de resolucién de la constitucién del Fondo,
conforme a lo previsto en la Estipulacion 3.2 (v) de la presente
Escritura. En este caso, el Préstamo para Gastos Iniciales se
destinara a atender el pago de los gastos de constitucién del
Fondo y de emision de los Bonos, asi comec las demas
obligaciones contraidas per la Sociedad Gestora, en representa-
ciébn y por cuenta del Fondo, que nazcan a causa de la
constitucion del Fondo y sean exigibles, quedando postergado y
subordinado el reintegro del principal a la satisfaccién de dichas
obligaciones, con cargo a los recursos remanentey del Fondo. ----

17.3 Contrato de Agencia de Pagos de igs Bonos. --------

La Sociedad Gestora manifiesta que elfresumen de este



contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA, recoge la
informacion mas sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite informacién que
pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebra con BBVA un contrato de agencia de pagos para
realizar el servicio financiero de la Emision de Bonos (el

“Contrato de Agencia de Pagos”).

Las principal obligacion que asume BBVA o la entidad que
la sustituya en este Contrato de Agencia de Pagos (cualquiera de
eilos el “Agente de Pagos”) consiste, resumidamente, en
efectuar, en cada una de las Fechas de Pago de los Bonos, con
cargo a la Cuenta de Tesoreria, el pago de intereses y, en su
caso, de reembolso del principal de los Bonos a través de
Iberclear, una vez deducido, en su caso, el importe total de ia
retencion a cuenta por rendimientos del capital mobiliario que

deba efectuar la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,

de acuerdo con la legislacion fiscal aplicable.
En el supuesto de que la calificacion del Agente de Pagos
experimentara, en cualquier momento de la vida de {a Emision de

Bonos, un descenso situandose:

* por debajo de Ba1, segin la calificacion de depdsitos a
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largo plazo de Moody's, o

« por debajo de BBB (high) a largo plazo, segun la Califica-
cidn de DBRS,

o le fuera retirada la calificacion de Moody's, la Sociedad
Gestora, en un plaze maximo de treinta {30) dias naturales, a
contar desde el dia en que tuviera lugar la retirada o el descenso
de la calificacion de Moody’s por debajo de Ba1l o el descenso de
la Calificacion de DBRS por debajo de BBB (high), previa
comunicacién a las Agencias de Calificacion, debera poner en
practica alguna de las opciones descritas a continuacion que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados de las funciones contenidas en el
Contrato de Agencia de Pagos y no se vean perjudicadas las

calificaciones otorgadas a los Bonos por las Agencias de

Calificacion:
(i) obtener de una entidad con una calificacipn minima de
depésitos a largo plazo de Bal, asignada por Mpody’s, y/o con

Calificacion de DBRS a largo plazo no inferior & BBB (high) (sin

que dicha calificacion esté “Under Review (Negative)”), un aval a



primer requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de
la Sociedad Gestora, los compromisos asumidos por el Agente de
Pagos, durante el tiempo que se mantenga la situacién de pérdida

de la calificacion de Ba1 por Moody’s y/o de BBB (high) por DBRS

de la deuda del Agente de Pagos; o

(ii) revocar la designacion del Agente de Pagos, procedien-
do a designar a otra entidad con calificacién minima de depositos
a largo plazo de Ba1, asignada por Moody’s, y con Calificacion de
DBRS a largo plazo no inferior a BBB (high) (sin que dicha
calificacion esté "Under Review (Negative)”), que le sustituya
antes de dar por resuelto el Contrato de Agencia de Pagos. ---——---

A estos efectos, el Agente de Pagos asumira el compromiso
irrevocable de comunicar a la Sociedad Gestora, en el momento
en que se produzcan a lo largo de la vida de la emisién de Bonos,

cualquier modificacion o retirada de su calificacion otorgada por

las Agencias de Calificacion.
Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran
por la realizacion y formalizacién de las anteriores opciones seran

por cuenta de BBVA.

BBVA, desde el momento en que se dé cualquiera de los
supuestos de descenso de calificacion crediticia del Agente de
Pagos, se compromete a realizar esfuerzos comerciales

razonables para que la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna
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de las opciones (i) o (ii) anteriores.

En contraprestacion a los servicios a realizar por el Agente
de Pagos, el Fondo le satisfara en cada Fecha de Pago o en la
liquidacion del Fondo durante la vigencia del contrato, una
comision de doce mil {12.000,00} euros impuestos incluidos en su
caso. Esta comision se pagara siempre gue el Fondo disponga de
liguidez suficiente de acuerde con el Orden de Prelacion de
Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion. Si BBVA fuera sustituido como Agente de Pagos, la
Sociedad Gestora estara facultada para modificar fa comision en
favor de la entidad sustituta que podra ser superior a la
establecida con BBVA en el Contrato de Agencia de Pagos. -———-

En el supuesto de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacion de Pagos, no dispusiera de liquidez suficiente para
satisfacer la totalidad de la comisiéon en una Fecha de Pago, los
importes no pagados se acumularan sin penaliddd alguna a la
comisidon que corresponda pagar en la siguiente fFecha de Pago,
a no ser que se mantuviera dicha situacion de/iliquidez, en cuyo

caso los importes debidos se iran acumulando/hasta su pago total




en aguella Fecha de Pago en que quedaran satisfechos, de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos, o, llegado el caso,
en la liquidacion del Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacién

de Pagos de Liguidacion.

El Contrato de Agencia de Pagos quedara resuelto de pleno
derecho en el caso de que las Agencias de Calificacion no
confirmaran antes de las 14:00 horas (hora CET) del dia 28 de

julio de 2020, como finales, las calificaciones asignadas con

caracter provisional a los Bonos.

17.4 Conftrato de Intermediacion Financiera. ----=--=emmsm--

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacién, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con la Entidad Cedente,
recoge la informacion mas sustancial y relevante del contrato,
refleja fielmente el contenido del mismo y no omite informacion
que pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del

Folleto.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebra con la Entidad Cedente un Contrato de
Intermediacion Financiera, en esta misma fecha, destinado a
remunerar a esta por el proceso de intermediacién financiera
desarrollado y que ha permitido la transformacion financiera

definitoria de la actividad de! Fondo, la cesion a este de los
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Financiero y las calificaciones asignadas a los Bonos (el

“Contrato de Intermediacién Financiera”).

La Entidad Cedenie tendra derecho a percibir del Fondo
una remuneracion variable y subordinada (el “Margen de
Intermediacion Financiera”) que se determinara y devengara al
vencimiento de cada Periodo de Determinacion, en una cuantia
igual a la diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos y
gastos devengados por el Fondo, incluidas las pérdidas de
periodos anteriores si las hubiere, de cada Periodo de
Determinacién de acuerdo con su contabilidad y previos al cierre
del vliimo dia del Periode de Determinacién. La liquidacién del
Margen de Intermediacion Financiera que hubiere sido
devengado en cada uno de los Periodos de Determinacion se
realizara en la Fecha de Pago inmediatamente posterior siempre
que el Fondo dispcnga de liquidez suficiente de facuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos. La primera fecha (e liquidacion del

Margen de Intermediacidén Financiera tendra lgar en la primera

Fecha de Pago, el 19 de noviembre de 2020.



En caso de que el Fondo, conforme al Orden de Prelacién
de Pagos, no dispusiera en una Fecha de Pago de liquidez
suficiente para satisfacer la totalidad del Margen de Intermedia-
cion Financiera, el importe devengado que hubiera quedado sin
pagar se acumulard sin penalidad alguna al Margen de
Intermediacion Financiera que se hubiere devengado, en su caso,
en el siguiente Periodo de Determinacion y se hara efectivo en las
siguientes Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles
permitan el pago de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
o, llegado el caso de liguidaciéon del Fondo, con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion. Los importes del Margen de
Intermediacién Financiera no pagados en anteriores Fechas de
Pago se abonaran con preferencia al importe que corresponda

abonar por el mismo concepto en la Fecha de Pago correspon-

diente.

No obstante, lo anterior, el Margen de Intermediacidén Fi-
nanciera unicamente sera objeto de liquidacién de acuerdo con lo
establecido en el apartado 5 de la Norma 192 de la Circular

2/2016.

El Contrato de Intermediacion Financiera quedara resuelto
de pleno derecho en el caso de que las Agencias de Calificacidn
no confirmaran antes de las 14:00 horas (hora CET) del dia 28 de

julio de 2020, como finales, las calificaciones asignadas con
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caracter provisional a los Bonos.

17.5 Contrato de Préstamo B.

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacién, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA, recoge la
informacién mas sustancial y relevante del contrato, refleja
fieimente el contenido del mismo y no omite informacion que
pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del Folieto.

La Sociedad Gestora celebra en esta misma fecha, en
representacion y por cuenta del Fondo, con BBVA (entidad
prestamista) un contrato por el que BBVA concedera al Fondo un
préstamo de caracter mercantil (el “Préstamo B") por importe de

trescientos cincuenta y siete millones (357.000.000,00) de euros

(el “Contrato de Préstamo B").
El importe del Préstamo B se destinara por la Sociedad
Gestora exclusivamente al pago del precio por el yalor nominal de

los Derechos de Crédito junio con el importe ¢orrespondiente al

desemboilso de la suscripcion de los Bonos.

La entrega del importe del Préstamo B se realizara en la



Fecha de Desembolso mediante su ingreso en la Cuenta de

Tesoreria.

El principal del Préstamo B pendiente de reembolso deven-
gara un interés nominal anual fijo dei 0,80%. Estos intereses se
abonaran tinicamente si el Fondo dispusiese de liquidez suficiente
en cada Fecha de Pago de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos o, llegado el caso de la liquidacion del Fondo, con el Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidacion. Los intereses se liquidaran
y seran exigibles al dia de vencimiento de cada Periodo de
Devengo de intereses en cada una de las Fechas de Pago y en la
liquidacion del Fondo, y se calcularan tomando como base: (i) los
dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses y (ii) un afio compuesto por trescienios sesenta (360)
dias. La primera fecha de liquidacion de intereses tendra lugar en
la primera Fecha de Pago, 19 de noviembre de 2020. ~---------———-

En el apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura se recogen
las reglas sobre la amortizacion del principal def Préstamo B. ---——

Todas las cantidades que deban abonarse a la entidad
prestamista, tanto en concepto de intereses devengados como en
concepto de amortizacién de principal del Préstamo B, se
abonaran Unicamente si el Fondo dispusiese de liquidez suficiente
y estaran sujetas al Orden de Prelacién de Pagos o al Orden de

Prelacion de Pagos de Liguidacién, segun corresponda. --—----------
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Todas las cantidades que, en virtud de lo previsto en los
parrafos anteriores, no hubieran sido entregadas a la entidad
prestamista en una Fecha de Pago se haran efectivas en las
siguientes Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles
permitan dicho pago de acuerdo con el Orden de Prelacion de

Pagos.

Las cantidades no entregadas en anteriores Fechas de
Pago se abonaran con preferencia en relacion con el Préstamo B
en dicha Fecha de Pago, segin el Orden de Prelacion de Pagos

0, llegado el caso de la liquidacion del Fondo de acuerdo con el

Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.
Las cantidades debidas por el Fondo y no entregadas en
virtud de lo previsto en los parrafos anieriores no devengaran

intereses de demora.

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de

Pago no se acumularan al principal del Préstamo

El Contrato de Préstamo B quedara r¢suelto de pleno
derecho en el caso de que las Agencias gle Calificacidon no

confirmaran antes de las 14.00 horas (hora /[CET) del dia 28 de



julio de 2020, como finales, las calificaciones asignadas con

caracter provisional a los Bonos.

17.6 Contrato de Préstamo Subordinado.

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA, recoge la
informacion mas sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite informacion que
pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora celebra en esta misma fecha, en
representacion y por cuenta del Fondo, con BBVA un contrato por
el que BBVA concedera al Fondo un préstamo subordinado de
caracter mercantil (el “Préstamo Subordinado”) por importe de
ciento cinco millones (105.000.000,00) de euros (el “Contrato de
Préstamo Subordinado”). La entrega del importe del Préstamo
Subordinado se realizard en la Fecha de Desembolso y sera
destinado a la constitucion del Fondo de Reserva Inicial en los
términos previstos en el apartado 2.1.1 de la presente Escritura,
sin que, en ningun caso, su otorgamiento suponga garantizar el

buen fin de los Derechos de Crédito.

El reembolso del principal del Préstamo Subordinado se
efectuara en cada una de las Fechas de Pago en una cuantia

igual a la diferencia positiva existente entre (i) el principal
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pendiente de reembolso del Préstamo Subordinado a la Fecha de
Determinacion precedente a fa Fecha Pago correspondiente vy (i)
el importe del Fondo de Reserva Requerido a la Fecha de Pago
correspondiente, y en el orden de aplicacién previsto para este

supuesto conforme a la aplicacion de Fondos Disponibles del

Orden de Prelacion de Pagos.

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de Prelacion
de Pagos, no dispusiera en una Fecha de Pago de liquidez
suficiente para proceder al reembolso que corresponda del
Préstamo Subordinado, la parie del principal que hubiera
quedado sin reembolsar se reembolsara en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior junto con el importe gue, en su caso,

corresponda reembolsar en esa misma Fecha de Pago, hasta su

vencimiento final.

El vencimiento final del Préstamo Subordinado sera en la
Fecha de Vencimiento Final o, en su caso, en la fecha en que la
Sociedad Gestora proceda a la Liguidacion/ Anticipada con

sujecion al Orden de Prelacion de Pagos de Li

El principal del Préstamo Subordinado /pendiente de reem-



bolso devengara un interés nominal anual fijo del 0,90%. Estos
Intereses se abonaran Unicamente si el Fondo dispusiese de
liguidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos o, llegado el caso de la liquidacion del Fondo, con el Orden
de Prelacion de Pagos de Liquidacion. Los intereses se liquidaran
y seran exigibles al dia de vencimiento de cada Periodo de
Devengo de intereses en cada una de las Fechas de Pago y en la
liquidacion del Fendo, y se calcularan tomando como base: (i) los
dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses y (i) un afio compuesto por trescientos sesenta (360)
dias. La primera fecha de liquidacion de intereses tendra fugar, en

Su caso, el 19 de noviembre de 2020.

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de

Pago no se acumularan al principal del Préstamo Subordinado ni

devengaran intereses de demora.

Todas las cantidades vencidas del Préstamo Subordinado
que no hubieran sido abonadas por el Fondo por insuficiencia de
Fondos Disponibles se haran efectivas en las siguientes Fechas
de Pago en que los Fondos Disponibles permitan el pago de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. Las cantidades no
pagadas en anteriores Fechas de Pago se abonaran con
preferencia a las cantidades que corresponderia abonar en

relacion con el Préstamo Subordinado en dicha Fecha de Pago,
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segun el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso de la
liguidacién del Fondo, segun el Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacion.

El Contrato de Préstamo Subordinado guedara resuelio de
pleno derecho en el caso de que las Agencias de Calificacién no
confirmaran antes de las 14:00 horas (hora CET) dei dia 28 de

julio de 2020, como finales, las calificaciones asighadas con

caracter provisional a los Bonos.

SECCION Vi - GESTION Y ADMINISTRACION DEL FON-

DO.

ESTIPULACION 18 - ADMINISTRACION Y REPRESEN-
TACION DEL FONDO.

18.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora. -----r==m=emmmmmmuam

Las obligaciones y las actuaciones que la Sociedad Gestora
realizara para el cumplimiento de su funcion de administracion y

representacion legal del Fondo son, con caragter meramente

enunciativo y sin perjuicio de ofras actuaciongs previstas en la

presente Escritura y en el Folleto, las siguientes:

(i) Llevar la contabilidad del Fondo con fa debida separacion



de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la rendicién de
cuentas y llevar a cabo las obligaciones fiscales o de cualquier
otro orden legal que correspondiera efectuar al Fondo.---—-—-----—--

(i) Adoptar las decisiones oportunas en relacién con la
liquidacion del Fondo, incluyendo la decisidn de Liquidacion
Anticipada del Fondo y Amortizacion Anticipada de la Emision de
Bonos, de acuerdo con lo previsto en la presente Escritura y en el
Folleto. Asimismo, adoptar las decisiones oportunas en casoc de

resolucion de la constitucion del Fondo.

(i} Dar cumplimiento a sus obligaciones formales, docu-
mentales y de informacion ante la CNMV, cualquier otro
organismo supervisor y las Agencias de Calificacion. ———-——-—----—----

(iv) Nombrar y, en su caso, sustituir y revocar al auditor de

cuentas que lleve a cabo la revision y la auditoria de las cuentas

anuales del Fondo.
(v) Facilitar a los tenedores de los Bonos, a la CNMV y a las
Agencias de Calificacion, cuantas informaciones y notificaciones

prevea la legistacion vigente y, en especial, las contempladas en

la presente Escritura y en el Folleto.

(vi) Cumplir con las obligaciones de calculo previstas y
efectuar fas actuaciones previstas en la presente Escritura y en el
Folleto y en los diversos contratos de operaciones del Fondo o en

aquelios otros que, llegado el caso, concertara ulteriormente ia
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Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del Fondo. ~——------—----

(vii) La Sociedad Gestora podra prorrogar o modificar los
contratos que haya suscrito en nombre del Fondo, o sustituir, en
su caso, a cada uno de los prestadores de los servicios al Fondo,
en los términos previstos en cada uno de los contratos, e, incluso,
caso de ser necesario, modificarlos y celebrar contratos
adicionales, incluido un contratoc de préstama en caso de
Liquidacién Anticipada del Fondo. En cualquier caso, tales
actuaciones requeriran la comunicacion de la Sociedad Gesiora a
la CNMV, o su autorizacion previa caso de ser necesaria, y su
notificacion a las Agencias de Calificacién. Asimismo, la Sociedad
Gestora podra modificar la presente Escritura en los términos
establecidos en el articulo 24 de la Ley 5/2015. La presente

Escritura o los contratos también podran ser objeto de

subsanacion a instancia de la CNMV.

(viii) Ejercer los derechos inherentes a la tifularidad de los
Derechos de Credito adquiridos por el Fondg y, en general,
realizar todos los actos de administracién y digpesicion que sean

necesarios para el correcto desempenoc de la administracion y la



representacion legal det Fondo.

(ix) Comprobar que el importe de los ingresos que efectiva-
mente reciba el Fondo de los Derechos de Crédito se
corresponde con las cantidades que ha de percibir el Fondo, de
acuerdo con las condiciones de cesién de los Derechos de
Credito de los Contratos de Arrendamiento Financiero y con las
condiciones de sus correspondientes contratos comunicadas por
la Entidad Cedente, y que los ingresos de los importes que
correspondan a los Derechos de Crédito los efectta el Gestor de
los Contratos de Arrendamiento Financiero al Fondo en los plazos
y términos previstos en el Contrato de Gestion de los Contratos

de Arrendamiento Financiero.

(x) Calcular y liquidar las cantidades que corresponda pagar

en cada Fecha de Pago o en la liquidacion del Fondo por los

intereses devengados.

(xi) Calcular y determinar en cada Fecha de Determinacion,
el principal a amortizar y reembolsar de los Bonos y de los
prestamos y créditos concertados en la Fecha de Pago

correspondiente.

(xii) Liquidar las cantidades por intereses y comisiones que
el Fondo ha de percibir y pagar en virtud de las mismas, asi como
las comisiones a pagar por los diferentes servicios financieros

concertados,
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(xiii) Efectuar o requerir la consecucion de las actuaciones
previstas con relacion a las calificaciones de la deuda o de la
situacion financiera de las contrapartes del Fondo en los contratos
de operaciones financieras y prestacion de servicios que se
relacionan en la Estipulaciéon 17 de la presente Escritura. --—-------

(xiv) Calcular los Fondos Disponibles, los Fondos Disponi-
bles de Liquidacién y las obligaciones de pago o de retencion que
tendra que efectuar, y realizar su aplicacion, de acuerdo con el

Orden de Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacion de Pagos

de liguidacion, segun corresponda.
(xv) Ordenar las transferencias de fondos entre las diferen-
tes cuentas activas y pasivas, y las instrucciones de pago que

corresponda, incluidas las asignadas para atender el servicio

financiero de los Bonos.

18.2 Subcontratacion.

La Sociedad Gestora estara facultada parg subcontratar o
delegar en terceras personas de reconogida solvencia vy
capacidad, la prestacion de cualquiera de los gervicios que ha de

realizar en su funcion de administracion y representacion legal del



Fondo, de acuerdo con io establecido en la presente Escritura,
siempre que el subcontratista o delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier accion de demanda de responsabilidad contra
el Fondo. En cualquier caso, la subcontratacion o delegacion de
cualquier servicio (i) no podrad suponer ninglin coste o gasto
adicional para el Fondo, (i) habra de ser legalmente posible, (iii)
no dara lugar a una revisidon a la baja de las calificaciones
otorgadas a los Bonos por las Agencias de Calificacion, y (iv) sera
notificada a la CNMV, contando, casc de ser legalmente
necesario, con su autorizacion previa. No obstante, cualquier
subcontratacion o delegacion, la Sociedad Gestora no quedara
exonerada ni liberada, mediante tal subcontrato o delegacién de

ninguna de las responsabilidades asumidas en virtud del Folleto

que legalmente le fueren atribuibles o exigibles.

ESTIPULACION 19 - NOTIFICACIONES.

19.1 Notificaciones ordinarias.

La Sociedad Gestora se compromete a efectuar las notifica-
ciones que se detallan a continuacion, observando la periodicidad

gue se preveé en cada una de eifas:

a) Notificaciones a los tenedores de los Bonos referidas

a cada Fecha de Pago.
Trimestralmente, con una antelacion de al menos un (1) Dia

Habil a cada Fecha de Pago, procedera a comunicar a los
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tenedores de los Bonos la siguiente informacién:

i) Los impories de intereses resultantes de los Bonos, junto

con la amortizacion de los mismos.

iy Asimismo, y si procediera, las cantidades de intereses y
de amortizacidn devengadas por los Bonos y no satisfechas, por
insuficiencia de Fondos Disponibles, de conformidad con las

reglas del Orden de Prelacion de Pagos.

i} Ef Saldo de Principal Pendiente de los Bonos, después
de la amartizacién a liquidar en cada Fecha de Pago, y los

porcentajes que dicho Saldo de Principal Pendiente representa

sobre el importe nominal inicial de los Bonos.
iv) La tasa de amortizacion anticipada de principal de los
Derechos de Crédito realizada por los Deudores durante los tres
meses naturales completos anteriores a la Fecha de Pago. -—-—
v) La vida residual media de los Bonos estimada con las

hipbtesis de mantenimiento de la tasa de amortijécién anticipada

de principal de los Derechos de Crédito.
Las anteriores nofificaciones seran efé¢ctuadas segun lo

dispuesto en la presente Estipulacion y serari, asimismo, puestas



en conocimiento del Agente de Pagos y de lberclear con una
antelacion de al menos tres (3) Dias Habiles a cada Fecha de
Pago para los apartados i) y ii) anteriores y con una antelacién
minima de al menos dos (2) Dias Habiles a cada Fecha de Pago

para los apartados iii), iv) y v} anteriores.

b} Informacion referida a cada Fecha de Pago. «------=---—-
Con relacion a los Derechos de Crédito a la Fecha de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago, se comunicara la
siguiente informacion:

1. Saldo Vivo.

2. Importe de los intereses y de principal ai que ascienden

las cuotas en morosidad.

3. Tipo de interés y, en caso de ser variable, indices de

referencia de los Derechos de Crédito.
4. Afios de vencimiento de los Derechos de Crédito. ----------
9. Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Dudosos. --------——
Con relacion a la situacion econémico-financiera del Fondo:
Informe sobre la procedencia y posterior aplicacion de los

Fondos Disponibles de conformidad con el Orden de Prelaciéon de

Pagos del Fondo.
Las anteriores informaciones seran publicadas en la pagina

web de la Sociedad Gestora.

c¢) El informe anual.
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El informe anual, mencicnado en el apartado 1 del articulo
35 de la Ley 5/2015, gue contiene, entre otros, las cuentas
anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estados de
flujos de efectivo y de ingresos y gastos reconocidos, memoria e
informe de gestion) e informe de auditoria, sera remitido a la

CNMV en los cuatro (4) meses siguientes al cierre de cada

ejercicio.

d) Los informes trimestrales.
Los informes trimestrales, mencionados en el apartado 3 del
articulo 35 de la Ley 5/2015, serdn remitidos a la CNMV para su
incorporacion al registro correspondiente dentro de los dos (2)
meses siguientes a la finalizacion de cada trimestre natural. -------
e} Informacion relacionada con el Reglamento de Tituli-

zacion.

De conformidad con el articulo 7.2 del Reglamento de
Titulizacion, la Entidad Cedente (como originadot) y la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo (como SSPE),
designan a la Entidad Cedente (a estos efgectos, la “Entidad

Informante”™ como responsable del cumplimiento de los




requisitos de informacion con arreglo al parrafo primero, letras a),
b), e), f) y g) del articulo 7.1 del Reglamento de Titulizacion., -----—-

Sin perjuicio de su responsabilidad dltima, la Entidad Infor-
mante, directamente o delegando en la Sociedad Gestora o en un
tercero, debera cumplir con las siguientes obligaciones: -------------

(a) Desde la Fecha de Desembolso y hasta la fecha de
aplicacion de las plantillas de divulgacion finales a los fines del
cumplimiento del Articulo 7 del Reglamento de Titulizacién, que
previsiblemente serd a los veinte (20) dias desde la publicacién
del correspondiente Reglamento Delegado de la Comision (la
“Fecha de Efectividad de las Plantillas de Transparencia”); ----

(i) Publicar un informe trimestral a los tenedores de los
Bonos (coincidiendo con cada Periodo de Devengo de Intereses)
en cumplimiento del articulo 7(1)(e) del Reglamento de
Titulizacion en el mes posterior a cada Fecha de Pago (el
‘Informe de Inversores CRA3"). Este Informe de Inversores
CRAS3 se facilitara en la forma establecida en el Anexo VIl del
Reglamento Delegado (UE) 2015/3 de la Comision, de 30 de
septiembre de 2014, por el que se completa el Reglamento
106072009 en lo que atafe a las normas técnicas de regulacion
relativas a los requisitos de informacion aplicables a los

instrumentos de financiacion estructurada.

{ii) Publicar trimestralmente (coincidiendo con cada Periodo
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de Devengo de Intereses) cierta informacion individualizada de
jos Contratos de Arrendamiento Financiero en cumplimiento del
articulo 7.1(a) del Reglamento de Titulizaciéon en el mes posterior
a cada Fecha de Pago y junto con el informe del apartado (i)
anterior. Este informe trimestral se facilitara en la forma
establecida en los Anexos | a VIl del Reglamento Delegado (UE)
2015/3 de la Comisidn, de 30 de septiembre de 2014, por el que
se completa el Reglamento 1060/2009 en lo que atafie a las
normas técnicas de regulacién relativas a los requisitos de
informacidon aplicables a los instrumentos de financiacion
estructurada (la “Plantilla CRA3”).

{b) A partir de la Fecha de Efectividad de las Plantillas de

Transparencia:

(i) Publicar un informe trimestral a los tenedores de los
Bonos (coincidiendo con cada Periodo de Devengo de Intereses)

en cumplimiento del articulo 7(1)(e) del Reglamento de

Titulizacién en el mes posterior a cada Fecha d¢ Pago. El informe
trimestral a los tenedores de los Bonoy se facilitara de

conformidad con las plantillas de transparendgia que finalmente se



aprueben.

(ii) Publicar trimestralmente (coincidiendo con cada Periodo
de Devengo de Intereses) cierta informacién individualizada de
los Contratos de Arrendamiento Financiero en cumplimiento del
articulo 7.1(a) del Reglamento de Titulizacion en el mes posterior
a cada Fecha de Pago y junto con el informe del apartado (i)
anterior. Esta informacién se facilitara de conformidad con 1¥s
plantillas de transparencia que finalmente se aprueben. -------—----

(c} Publicar, a la mayor brevedad posible, de conformidad
con el articulo 7(1)(f) del Reglamento de Titulizacion, cualquier
informacion interna relativa a la titulizacién que se haya hecho
publica de acuerdo con articulo 17 del Reglamento (UE) 596/2014
del Parfamento Europeo y del Consejo sobre las operaciones con
informacion privilegiada y la manipulacion del mercado. ~---——-------

(d) Publicar, a la mayor brevedad posible, cualquier evento

significativo incluyendo los que se describen en el articulo 7(1)(g)

del Regiamento de Titulizacion.
(e) Facilitar, de conformidad con el articulo 7(1)(b) del
Reglamento de Titulizacién, toda la documentacion subyacente

esencial para entender la operacion.

La Entidad Informante, directamente o delegando en la
Sociedad Gestora o un'tercero, publicara o facilitara fos informes

y la informacion a la que se refieren las letras de la (a) a la (e)
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anteriores, de acuerdo con el articulo 7 del Reglamento de

Titulizacién, y en particular:

(@) mientras que no se haya registrado ningun Repositorio
RT o la Entidad Informante no haya designado éste, a través del
sitic web externo de https://editor.eurodw.eu/ (siendo éste, a
efectos aclaratorios, un sitio web externc que cumple los

requisitos establecidos en el articulo 7(2)(iv), del Reglamento de

Titulizacioén); y

(b) una vez que se haya registrado el primer Repositorio RT
de acuerdo con el articulo 10 del Reglamento de Titulizacion, y
este haya sido designado por la Entidad Informante para la
presente titulizacion, a través del Repositorio RT designado. -—--—--—-

La Entidad Informante, directamente o delegando en ia
Sociedad Gestora o en un tercero, pondra la informacion antes
mencionada a disposicion de los tenedores de les Bonos, de las
autoridades competentes pertinentes a las qye se refiere el

articulo 29 del Reglamento de Titulizacion y, previa sclicitud, de

los potenciales inversores en los Bonos.

Los informes trimestrales a los teneflores de los Bonos




incluiran, de conformidad con el articulo 7.1(e), inciso (iii), del
Reglamento de Titulizacidon, informacion sobre la retencion del
riesgo, incluyendo el detalle sobre la modalidad de retencién del
riesgo escogida, de entre las modalidades previstas en e} articulo

6.3 del Reglamento de Titulizacion.

Las Partes expresamente reconocen que cada potencial
inversor esta obligado a evaluar y a determinar de forma
independiente la suficiencia de la informacién antes descrita a
efectos del cumplimiento del articulo 5 del Reglamento de
Titulizacién, y ni la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, ni la
Entidad Cedente realizan una declaracién o manifestacion al

respecto.

19.2 Notificaciones extraordinarias.

Conforme al articulo 36 de la Ley 5/2015, la Sociedad
Gestora comunicara de manera inmediata cualquier hecho
especificamente relevante para la situacion o el desenvolvimiento
del Fondo a la CNMV y a los acreedores del mismo. Se
consideraran hechos relevantes especificamente para el Fondo
aguellos que puedan influir de forma sensible en los Bonos

emitidos o en los Derechos de Crédito.

En particular, se considerard otra informacion relevante
cualquier modificacion relevante en el activo o pasivo del Fondo,

la maodificacion de la presente Escritura, en su caso, la resolucion
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de la constitucion del Fondo o de una eventual decision de
Liquidacion Anticipada del Fondo y de Amortizacién Anticipada de
la Emision de Bonos por cualquiera de las causas previstas en el
Folleto. En este ultimo supuesto, la Sociedad Gestora también
remitira a la CNMV el acta notarial de extincion del Fondo y el

procedimiento de liquidacion seguido a que hace referencia la

Estipulacion 3.2 de la presente Escritura.

La modificacion de la presente Escritura sera comunicada
por la Sociedad Gestora a las Agencias de Calificacion y serd
difundida por la Sociedad Gestora a través la informacién publica
periddica del Fondo, debiéndose publicar en la pagina web de ia
Sociedad Gestora, en su caso, y difundirse como informacion

relevante de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 228 de la Ley

del Mercado de Valores.

19.3 Procedimiento de notificacién a los;tenedores de

los Bonos.
Las notificaciones a los tenedores de los Bonos que, a tenor

de lo anterior, haya de efectuar la Sociedatl Gestora sobre el

Fondo se realizaran de la forma siguiente: /



1. Notificaciones ordinarias.

Las notificaciones ordinarias seran efectuadas mediante
publicacion en el boletin diario de AIAF Mercado de Renta Fija, o
cualquier otro que lo sustituyera o de similares caracteristicas, o
bien mediante publicacién en un diaric de amplia difusién en
Espafna, ya sea de caracter econémico-financiero o general.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora podra difundir tales
informaciones u otras en interés de los titulares de los Bonos a
través de los canales y sistemas de difusion propios de los
mercados financieros tales como Reuters, Bloomberg o cualquier

ofro de similares caracteristicas.

Por su parte, la informacién relacionada con el Regiamento
de Titulizacion sera notificada en la forma prevista en el punto e)

de la Estipulaciéon 19.1 anterior.

2. Notificaciones extraordinarias.

Salvo gue de otra manera se prevea en la presente Escritu-
ra y en el Folleto, las notificaciones extraordinarias habran de ser
efectuadas mediante publicacion en el boletin diario de AIAF
Mercado de Renta Fija o en cualquier otro que lo sustituyera o de
similares caracteristicas, o mediante publicacion en un diario de
amplia difusion en Espafia, ya sea de caracter econémico-
financiero o general, considerandose esas notificaciones hechas

en la fecha de dicha publicacion, siendo aptos para las mismas



0272020

F12435412

cualquier dia del calendario, bien sea inhabil o Dia Habil (segun lo

establecido en la presente Escritura).

3. Notificaciones y otras informaciones.
La Sociedad Gestora podra poner a disposicion de los
titulares de los Bonos las nofificaciones ordinarias y extraordina-
rias y otras informaciones de interés para los mismos a través de

sus propias paginas en Internet u otros medios de teletransmisién

de similares caracteristicas.

19.4 Informacion a la Comisidén Nacional del Mercado de

Valores.

La Sociedad Gestora procedera a poner en conocimiento de
la CNMV las notificaciones e informaciones que, tanto con
caracter ordinario como extraordinario, efectiie sobre el Fondo
conforme a los modelos recogidos actualmente en la Circular
2/20186, asi como cualguier informacion gue, con jndependencia

de lo anterior, le sea requerida por la CNMV o por la normativa

vigente en cada momento.
a,éficacién.

19.5 Informacién a las Agencias de C

La Sociedad Gestora suministrara a lag Agencias de Califi-



cacion informacion periddica sobre la situacion del Fondo vy el
comportamiento de los Derechos de Crédito para que realicen el
seguimiento de las calificaciones de los Bonos y las notificaciones
de caracter extraordinario. [gualmente realizara sus mejores
esfuerzos para facilitar dicha informacion cuando de forma
razonable fuera requerida a ello y, en cualquier caso, cuando
existiera un cambio significativo en las condicicnes del Fondo, en
los contratos concertados por el mismo a través de su Sociedad
Gestora o en las partes interesadas.

SECCION VIl - PRELACION DE PAGOS DEL FONDO.-----

ESTIPULACION 20 — REGLAS DE PRELACION ESTA-
BLECIDAS EN LOS PAGOS DEL FONDO.

20.1 Origen y aplicacion de fondos en la Fecha de Des-

embolso de los Bonos y hasta la primera Fecha de Pago,

excluida.
El origen de las cantidades disponibles por el Fondo en la

Fecha de Desembolso y su aplicacion hasta la primera Fecha de

Pago, excluida, son las siguientes:
1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por los siguientes

conceptos:

a) Desembolso de la suscripcion de los Bonos. —-----—--—--—---

b) Disposicion del principal del Préstamo B,

c) Disposicion del principal del Préstamo para Gastos
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Iniciales.

d) Disposicion del principal del Préstamo Subordinado, -—--

2. Aplicacién: el Fondo aplicara los fondos anteriormente

descritos a los siguientes pagos:

a) Pago de la parte del precic de cesion de los Derechos de

Crédito por su valor nominal.

b) Pago de los gastos de constitucion del Fondo y de emi-

sién y admision de los Bonos.
c¢) Constitucion del Fondo de Reserva Inicial. --—-—-——----

20.2 Origen y aplicacion de fondos a partir de la primera

Fecha de Pago, incluida, y hasta la ultima Fecha de Pago ¢ la

liguidacion del Fondo o la Fecha de Vencimiento Final,

excluida. Orden de Prelacién de Pagos

En cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de Vencimien-

to Final ni cuando tuviera lugar la Liquidacion Anticipada del

Fondo, la Sociedad Gestora procedera con cardcter sucesivo a
aplicar los Fondos Disponibles en el orden de pfelacién de pagos

gue se establece a continuacién para cada uno de ellos (el

"Orden de Prelaciéon de Pagos”). i



20.2.1 Fondos Disponibles: origen y aplicacion. -—-------——-

1. Origen.

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago (los “Fon-
dos Disponibles”) para hacer frente a las obligaciones de pago o
de retencion relacionadas a continuacién en el apartado 2 seran
los importes que habran sido depositados en la Cuenta de
Tesoreria, correspondientes a los siguientes conceptos
identificados como tales por la Sociedad Gestora {conforme a la
informacién recibida del Gestor de los Contratos de Arrendamien-

to Financiero en los conceptos que aplique):

a) Los ingresos percibidos por el reembolso del principal de
los Derechos de Crédito correspondientes al Periodo de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente. -

b) Los ingresos percibidos por intereses ordinarios y de
demora de los Derechos de Crédito correspondientes al Periodo
de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondien-

te.

¢) El importe correspondiente al Fondo de Reserva a la

Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago

correspondiente.
d) Cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el
Fondo correspondiente al Periodo de Determinacion precedente a

la Fecha de Pago correspondiente, incluyendo las que puedan
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resultar en pago de los Derechos de Creédito y por recompras de
Derechos de Crédito a los que se les ha aplicado la Moratoria
Legal o, en caso de que fuera aplicable, la Moratoria Sectorial.----

e) Adicionalmente, en la primera Fecha de Pago, el rema-

nente por la disposicion del Préstamo para Gastos Iniciales en la

parte que no hubiere sido utilizada.

f) En caso de que se traslade la Cuenta de Tesoreria a un
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria distinto a BBVA y se
modifiquen las condiciones de remuneracion de la Cuenta de
Tesoreria, las cantidades (positivas o negativas) resultantes de
aplicar el correspondiente tipo de interés (positivo o negativo) a
los saldos diarios de la nueva cuenta de tesoreria. -——---—--—----------

Los ingresos correspondientes a los conceptos a), b) y d)
anteriores percibidos por el Fondo, depositados en la Cuenta de

Tesoreria y que correspondan al siguiente Periodo de

Determinacién, no se incluiran en los Fondos Pisponibles en la
Fecha de Pago correspondiente, permanegiendo su importe
depositado en la Cuenta de Tesoreria parg su inclusion en los

Fondos Disponibles en la siguiente Fecha dg¢ Pago. ------—----------



2. Aplicacion.

Los Fondos Disponibles se aplicaran en cada Fecha de
Pago al cumplimiento, con independencia del momento de su
devengo, de las obligaciones de pago o de retencion exigibles en
cada Fecha de Pago en el siguiente orden de prelacion, salvo la
aplicacion establecida en el orden 1° que podra tener lugar en
cualguier momento de acuerdo con su exigibilidad;-------emenzmeaeees

1°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios'" y extraordi-
narios® del Fondo, suplidos o no por la Sociedad Gestora y
debidamente justificados, incluyendo la comisién de gestion a
favor de esta, y el resto de gastos y comisiones por servicios,
incluidos los derivados del Contrato de Agencia de Pagos. En
este orden solo se atenderan en favor del Gestor de los Contratos
de Arrendamiento Financiero y en relacion al Contrato de Gestion
de los Contratos de Arrendamiento Financiero los gastos que
hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las
cantidades que correspondiera devolverle en relacion con los
Derechos de Credito, todos ellos debidamente justificados y la
comision por el Contrato de Gestion de los Contratos de
Arrendamiento Financiero en el caso de que tuviera lugar la
sustitucion de BBVA como Gestor de los Contratos de

Arrendamiento Financiero.

2°. Pago de los intereses devengados de los Bonos. ----------
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3% Amortizacion de los Bonos en la menor de las siguientes

cantidades a la Fecha de Determinacion precedente a a Fecha

de Pago correspondiente:

a) El Saldo de Principal Pendiente de la Emision de Bonos.

b) La diferencia, si fuera positiva, entre:
(i) La suma del Saldo de Principal Pendiente de la Emision
de Bonos y el Saldo de Principal Pendiente del Préstamo B; y--—---
(i) El Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no Dudosos. --
4° Retencion de la cantidad suficiente para mantener la
dotacion del importe del Fondo de Reserva Requerido salvo
postergacion de este pago al 7° lugar en el orden de prelacion. ---
Se procedera a la postergacion de esta retencién al 7° fugar

en la Fecha de Pago y siguientes en la que ta Emision de Bonos

guedara amortizada en su totalidad.
5° Pago de los intereses devengados del Préstamo B, —-——
6°. Amortizacion del Préstamo B en la menoy de las siguien-

tes cantidades a la Fecha de Determinacién /precedente a la

Fecha de Pago correspondiente:

a) El Saldo de Principal Pendiente del Pféstamo B. -—--—----



b) La diferencia, si fuera positiva, entre:
(i) El Saldo de Principal Pendiente del Préstamo B; y ------——-
(i} La suma del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no
Dudosos y del importe que fuera a ser aplicado a la amortizacion
de la Emision de Bonos en el orden 3° anterior en dicha Fecha de

Pago.

La amortizacion del Préstamo B comenzara una vez quede

amortizada en su totalidad la Emisién de Bonos.
7°. Retencion de la cantidad suficiente para mantener la
dotacion del importe del Fondo de Reserva Requerido cuando se
produzca la postergacion de esta retencion del 4° fugar en el
orden de prelacion conforme se establece en el citado lugar.--——--
8°. Pago de los intereses devengados del Préstamo Subor-

dinado.

9°. Reembolso del principal del Préstamo Subordinado en la
cuantia correspondiente a la amortizacion del mismo. --------—--=----
10°. Pago de intereses devengados del Préstamo para

Gastos niciales.

11°. Reembolso del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales en la cuantia correspondiente a la amortizacion del

mismo.

12°. Pago al Gestor de los Contratos de Arrendamiento

Financieroc de la comision establecida en el Contrato de Gestidn
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de los Contratos de Arrendamiento Financiero.

En el caso de que tuviera lugar la sustitucion de BBVA en
su actividad como Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financiero de los Derechos de Credito, en favor de otra entidad,
el pago de la comision de administracion, que se devengara a
favor del tercero, nuevo gestor, ocupara el lugar 1° en el orden de
prelacion, junto con los restantes pagos incluidos en ese orden. --

13°. Pago del Margen de Intermediacion Financiera.----------

Cuando en un mismo numero de orden de prelacion existan
cantidades exigibles por diferentes conceptos en una Fecha de
Pago determinada y los Fondos Disponibles no fueran suficientes
para atender los importes exigibles de todos ellos, la aplicacién
del remanente de los Fondos Disponibles se realizara a prorrata
entre los importes que sean exigibles de cada uno de ellos,
procediéndose a la distribucion del importe aplicado a cada

concepto por el orden de vencimiento de los débitgs exigibles. ----

(1) Se consideran gastos ordinarios del Fopdo:--------—-----—--
a) Gastos que puedan derivarse de fas verificaciones,

inscripciones y autorizaciones administrgtivas de obligado



cumplimiento, distintos del pago de los gastos de constitucion del
Fondo y de emision y admisién de los Bonos, y la comision

pericdica a pagar a EDW o al Repositorio RT.

b) Comisién de gestidn del Fondo a favor de la Sociedad

Gestora.

¢) Honorarios de las Agencias de Calificacion por el segui-
miento y el mantenimiento de la calificacién de los Bonos, --—--ve--
d) Gastos relativos a la llevanza del registro contable de los
Bonos por su representacion mediante anotaciones en cuenta, su
admision a negociacion en mercados secundarios organizados y

el mantenimiento de todo ello.

e) Gastos de auditoria de las cuentas anuales. ---~-----—————
f) Gastos derivados de la amortizacién de los Bonos. ---------

g) Gastos derivados de los anuncios y notificaciones rela-

cionados con el Fondo y/o los Bonos.
(2) Se consideran gastos extraordinarios del Fondo: ---------
a) Sifuera el caso, gastos y costes incurridos en la prepara-
cion y formalizacion de la modificacion de la presente Escritura y
de los contratos, asi como por la celebracion de contratos

adicionales.

b) Gastos necesarios de las actuaciones recuperatorias que

se requieran.

¢) Gastos extraordinarios de auditorias y de asesoramiento
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legal.

d) Si fuera el caso, el importe remanente de gastos iniciales
de constitucién del Fondo y de emision y admisién de los Bonos

gue hubiera excedido del principal del Préstamo para Gastos

Iniciales.
e) En general, cualesquiera otros gastos o costes requeri-
dos extraordinarios o no determinados entre los gastos ordinarios
gue fueran soportados por el Fondo o soportados o incurridos por
la Sociedad Gestora en representacion y poer cuenta del mismo. -
20.2.2 Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del

Fondo.

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo,
cuando tenga lugar la liquidacidn del mismo en la Fecha de

Vencimiento Final o cuando tuviera lugar ta Liguidacion

Anticipada con arreglo a lo previsto en las Estipulaciones 3.1y
3.2 de la presente Escritura, mediante ta aplicacion de los fondos
disponibles por los siguientes conceptos/ (los “Fondos
Disponibles de Liquidacion”). (i) Fondos/ Disponibles, (i)

importes que vaya obteniendo el Fondo por 3 enajenacion de los



Derechos de Crédito y de los activos que quedaran remanentes y
(iii) adicionalmente y en su caso, el préstamo, con arreglo a lo
previsto en el apartado 3.1.3 (iii} de la presente Escritura, que se
destinara integramente a la amortizacidn anticipada de los Bonos
pendientes de reembolso, en el siguiente orden de prelacién de
pagos (el “Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion”): -—---
1°. Reserva para hacer frente a los gastos finales de extin-
cion y liquidacion de orden tributario, administrativo o publicitario.
2°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios y extraordina-
rios del Fondo, suplidos o no por la Sociedad Gestora y
debidamente justificados, incluyendo la comisién de administra-
cidn a favor de esta, y el resto de gastos y comisiones por
servicios, incluidos los derivados del Contrato de Agencia de
Pagos. En este orden solo se atenderan en favor del Gestor de
los Contratos de Arrendamiento Financiero y en relacién con el
Contratc de Gestion de los Contratos de Arrendamiento
Financiero los gastos gue hubiere anticipado o suplido por cuenta
del Fondo y las cantidades que correspondiera devolverle en
retacion con los Derechos de Crédito, todos ellos debidamente
justificados y la comision por el Contrato de Gestién de los
Contratos de Arrendamiento Financiero en el caso de que tuviera
lugar la sustitucion de BBVA como Gestor de los Contratos de

Arrendamiento Financiero.
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3°. Pago de los intereses devengados de los Bonos.----------

4° Amaortizacién del principal de los Bonos.
5°. En caso de que fuera concertado el préstamo con arre-
glo a lo previsto en el apartado 3.1.3 (i) de la presente Escritura,

pago de los gastos financieros devengados y del reembolso del

principal del préstamo concertado.
6°. Pago de los intereses devengados del Préstamo B. -
7°. Amortizacion del principal del Préstamo B. ----------------—-

8°. Pago de los intereses devengados del Préstamo Subor-

dinado.
9°. Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado. ---

10°. Pago de los intereses devengados del Préstamo para

Gastos Iniciales.

11°. Amortizacién del principal del Préstamo para Gastos

Iniciales.
12°. Pago al Gestor de los Contratos de Apfendamiento

Financiero de la comision establecida en el Contrato de Gestion

de los Contratos de Arrendamiento Financiero.

En el caso de que tuviera lugar la sustitugion de BBVA en



su actividad como Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financierc de los Derechos de Crédito, en favor de otra entidad,
el pago de ia comision de administracion, que se devengara a
favor del tercero, nuevo gestor, ocupara el lugar contenido en el

orden 2° anterior, junto con ios restantes pagos incluidos en el

orden correspondiente.

13°. Pago del Margen de Intermediacién Financiera. ---—---—--

Cuando en un mismo numero de orden de prelacién existan
cantidades exigibles por diferentes conceptos en la Fecha de
Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacion
Anticipada y los Fondos Disponibles de Liquidacién no fueran
suficientes para atender los importes exigibles de todos ellos, la
aplicacion del remanente de los Fondos Disponibles de
Liquidacion se realizara a prorrata entre los importes que sean
exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la distribucion del

importe aplicado a cada concepto por el orden de vencimiento de

los débitos exigibles.
SECCION VIl - OTROS_ ASUNTOS RELATIVOS AL
REGLAMENTO DE TITULIZACION
ESTIPULACION 21 - REGLAMENTO DE TITULIZACION -

21.1 Retencién del riesqo en virtud del Reglamento de

Titulizacién y otra normativa.

La Entidad Cedente se compromete por la presente Escritu-
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ra a retener en el Fohdo, de manera constante, principal del
Préstamo B y principal del Préstamo Subordinado (tramo de
primera pérdida) de modo que la retencién equivaldra inicialmente
al 22% del valor nominal de las exposiciones titulizadas y, en todo
momento, a un porcentaje no inferior al cinco por ciento (5%) del
valor nominal de las exposiciones titulizadas, de conformidad con
lo previsto en el apartado 3. d) del articuio 6 del Reglamento de
Titulizacién y el articulo 7 del Reglamento Delegado (UE) n°
625/2014 de la Comision, de 13 de marzo de 2014, por el que se
completa el Reglamento (UE) n® 575/2013 del Parlamento
Europeo y del Consejo mediante normas técnicas de regulacion
en las que se especifican los requisitos aplicables a las entidades
inversoras, patrocinadoras, acreedoras originales y originadoras
en relacion con las exposiciones a! riesgo de crédito transferido

(el "Reglamento Delegado 625/2014"), aplicable hasta que los

nuevos estandares técnicos regulatorios a ser adgptados por la
Comision Europea entren en vigor, conforme al articulo 43.7 del
Regiamento de Titulizacion. EI interés ¢condmice neto

significativo no se dividira entre diferentes tipog de retenedores ni



podra ser objeto de ninguna reduccién del riesgo o cobertura. —--

Esta opcion de retencion y la metodologia utilizada para
calcular el interés econdmico neto no cambiaran, a menos que se
requiera dicho cambio debido a circunstancias excepcionales, en
cuyo caso, dicho cambio se informara adecuadamente a los
tenedores de los Bonos y se publicara conforme a lo establecido

en la Estipulacién 19 de la presente Escritura.

Sin perjuicio de que los Bonos seran suscritos integramente
por BBVA, la Entidad Cedente se compromete por la presente
Escritura a poner a disposicion de los potenciales inversores
informacién relevante para que los inversores puedan verificar el
cumplimiento de los articulos 6.1 a 6.3 del Reglamento de
Titulizacion. Adicionalmente a la informacidén establecida en este
Folleto, la Entidad Cedente se compromete, por la presente
Escritura, a poner a disposicion de los inversores informacion
materialmente relevante para que los inversores puedan verificar
el cumplimiento del Articulo 6 del Reglamento de Titulizacion de
conformidad con el Articulo 7 del Reglamento de Titulizacion, tal
como se establece en la Estipulacion 19 de la presente
Escritura. En particular, los informes tirimestrales incluiran
informacion sobre el riesgo retenido, incluida la informacién sobre
cual de las modalidades de retencion se ha aplicado de

conformidad con el parrafo 1. (e) (iii) del articulo 7 del Reglamento
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de Titulizacion.

Todo posible inversor evaluara y determinara de manera
independiente la suficiencia de la informacion descrita
anteriormente para cumplir con el articulo 5 del Reglamento de
Titulizacién y la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y BBVA
{en su calidad de Entidad Cedente) declaran que la informacion

descrita anteriormente es suficiente en todas las circunstancias

para tales propésitos.
21.2 Titulizacién STS.
21.2.1 Notificacion STS.

No esta previsto que se notifiqgue a ESMA el cumplimiento
de los criterios relativos a las titulizaciones simples, transparentes
y normalizadas (STS).

21.2.2 Cumplimiento STS.

No aplicable, al no estar prevista la notificaci/?n STS men-

cionada en el apartado anterior.
SECCION IX - OTRAS DISPOSICIONES. /
ESTIPULACION 22 - MODIFICACION DE LA PRESENTE
ESCRITURA.
/




De conformidad con lo previsto en el articulo 24 de la Ley
9/2015, la presente Escritura podra ser modificada, a solicitud de
la Sociedad Gestora y con los requisitos establecidos en el citado
articulo.

ESTIPULACION 23 - REGISTRO MERCANTIL. ---neemmev

Ni el Fondo, ni los Bonos que se emiten a su cargo seran
objeto de inscripcion en el Registro Mercantil, con arreglo a lo
dispuesto en el articulo 22.5 de la Ley 5/2015.

ESTIPULACION 24 - DECLARACION FISCAL . -—---emeemeev

La constitucion del Fondo, en virtud de la presente Escritu-
ra, esta exenta del concepto "operaciones societarias" del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 45.1.B)
20 de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados.

ESTIPULACION 25 - GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de
la presente Escritura seran por cuenta del Fondo en los términos
previstos en la Seccién | de la presente Escritura.

ESTIPULACION 26 - INTERPRETACION.

La presente Escritura debera ser interpretada al amparo del
Folleto, del Contrato de Cesién y de los Contratos que quedaran

protocolizados en Acta Notarial con numerc de protocolo




0272620

F12495403

subsiguiente al de esta Escritura y del resto de la documentacion
relativa a la operacion de titulizacion objeto de esta Escritura de la
gue forma parte y con la que constituye una unidad de propésito.
Se adjunta como ANEXO 10 a la presente Escritura el
Glosario de los términos definidos en la Escritura y su
correspondencia con los términos empleados en el Folleto. --------
ESTIPULACION 27 — LEY Y JURISDICCION. ---e-eemrmmemm -

La presente Escritura se regira e interpretara de acuerdo

con las leyes espafiolas.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamacio-
nes que pudieran derivarse con motivo de la constitucion,
administracion y representacion legal por la Sociedad Gestora del
Fondo, y de la Emision de los Bonos con cargo al mismo,
sometidas a los Juzgados y Tribunales competentes de la ciudad

de Madrid, con renuncia a cualquier otro fuero/que pudiera

corresponder a cualguiera de las partes.

PROTECCION DE DATOS Y POLITICA DE/PRIVACIDAD:

Yo, el Notario, advierto expresamente que;

a) Sus datos personales seran objeto de fratamiento en esta

3



Notaria, por ser necesarios para el cumplimiento de las
obligaciones legales del ejercicio de la funcion publica notarial,
conforme a lo previsto en la normativa prevista en la legislacion
notarial, de prevencion del blanqueo de capitales, tributaria y, en

su caso, sustantiva que resulte aplicable al acto o negocio juridico

documentado.

b) l.a comunicacién de los datos personales es un requisito
legal, encontrandose el otorgante obligado a facilitar los datos
personales, y esta informado de gue la consecuencia de no

facilitar tales datos es que no seria posible autorizar o intervenir el

presente documento publico.

¢) La finalidad del tratamiento de los datos es cumplir la
normativa para autorizar/intervenir el presente documento, su
facturacion, seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial de obligado cumplimiento, de las que pueden
derivarse la existencia de decisiones automatizadas, autorizadas
por la Ley, adoptadas por las Administraciones Publicas y
entidades cesionarias autorizadas por Ley, incluida la elaboracion
de perfiles precisos para la prevencion e investigacion por las

autoridades competentes del blanqueo de capitales y Ia

financiacion del terrorismo.
d) El notario realizara las cesiones de dichos datos que

sean de obligado cumplimiento a las Administraciones Publicas, a
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las entidades y sujetos que estipule la Ley y, en su caso, al
Notarioc que suceda o sustituya al actual en esta notaria. ---------—-

e} Se pueden ejercitar sus derechos de acceso, rectifica-
cion, supresion, limitacion, portabilidad y oposicidon al tratamiento
por correo postal ante la Notaria autorizante, sita en calle Ayala,
66, 1°-Derecha: (28001) Madrid. Asimismao, tiene el derecho a
presentar una reclamacion ante una autoridad de controf.---------—

f) Los datos proporcionados se conservaran con caracter
confidencial, y durante los afos necesarios para cumplir con las
obligaciones legales del Notario o quien le sustituya o suceda; y
seran tratados y protegidos segun la Legislacién Notarial, la Ley
Organica 3/2018, de 5 de diciembre, de Proteccion de Datos
Personales y garantia de los derechos digitales (B.O.E. de 6 de
diciembre de 2.018) o la Ley que la sustituya, y su normativa de

desarrollo, y el Reglamento (UE) 2016/679 del

Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de abril de 201¢ relativo a la
proteccién de las personas fisicas en lo qple respecta al
tratamiento de datos personales y a la libre cirgulacion de estos

datos y por el que se deroga la Directiva 95/46/CE. ---—------------—--



Se da/n por enterado/s de las advertencias anteriores,
prestando su consentimiento expreso al tratamiento de sus datos

personales en los términos indicados.

Asi lo otorgan.
Hago las reservas y advertencias legales pertinentes:

esencialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de la lectura conforme a lo
dispuesto en el Reglamento Notarial; los sefiores comparecientes
segin respectivamente intervienen, enterados, ratifican vy
aprueban la presente Escritura, en su totalidad y la firman
conmigo, el Notario, que doy fe, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado, de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada de los
otorgantes y, en general de todo cuanto en la misma se contiene
y de que va extendida sobre noventa y nueve folios de papel
exclusivo para documentos notariales, de la serie FG, nimeros
1597971 y los noventa y ocho anteriores .- Estan las firmas de los
comparecientes.- Signado: José Maria Mateos Salgado.-
Rubricados y sellado.
DOCUMENTOS UNIDOS
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D. ANGEL MUNILLA LOPEZ, SECRETARIO NO CONSEJERO DEL GONSEJO DE
ADMINISTRACION DE EUROPEA DE TITULIZACION, S.A, S.G.F.T.

CERTIFICA: Que la tofalidad de los miembros de Ja Comision Delegada del Consegjo
de Administracion, en concreto: D. Luis Manuel Megias Pérez, D. Ignacio Echevarria
Soriano y D. Francisco Javier Eitiz Aguilera, prestaron su confermidad a celebrar una
reunion por el procedimiento escrito y sin sesidn de acuerdo con el articulo 248.2 de la
vigente Ley de Sociedades de Capital.

Que en Madrid, en el domicilio social de la entidad, el dia 26 de junio de 2020, una vez
recibidos dentro del plazo establecide en la normativa vigente fos votos favorables de
todos y cada uno de los miembros de la Comision Delegada a las propuestas de
acuerdo enviadas, acordaron por unanimidad constituirse en Comisién Delegada del
Consejo de Administracion de la Sociedad.

Que en la citada reunion sin sesion de la Comision Delegada del Consejo de
Administracion se adoptaron, por unanimidad, entre otros, fos siguientes acuerdos,
incluidos en el Orden del Dia, tamhbién aceptados unanimemente:

*1. Constitucién de Fondos de Titulizacion

Autorizar la constitucién de un Fondo de Titulizacién y emisién de bonos
respaldados por derechos de crédito derivades de contratos de arrendamiento
financiero cedidos por BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, 5.A. (“BBVA"),
concedidos a personas juridicas y empresarios individuales domiciliados en
Espafa no pertenecientes al Grupo BBVA

Constituir con arreglo a: {i} el Titulo lil de Ia Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de
fa financiacion empresarial (la "Ley 5/2015), por el que se regulan Jos fondos de
titulizacion y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion; (i} el Reglamento (UE)
2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo de 12 de diciembre de 2017 por e!
que se establece un marco general para la titulizacion y se crea un marco especifico
para la titulizacion simple, transparente y normalizada, y por el que se maodifican las
Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE vy los Reglamentos (CE) n.°
1060/2009 y (UE) n.° 648/2012 (el “Reglamento de Titulizacion®), y (i) las demés
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten aplicacion, un Fondo de
Titulizacién denominado, en principio, “BBVA LEASING 2 FONDO DE TITULIZACION®
(8l “Fondo’}, y flevar a cabo, con cargo al activo de este Fondo ta emisién de una o
varias seties de Bonos a tipo de interés fijo y/o variable vy la concertacion de unc o
varios préstamaos a tipo de interés variable, referenciado a Euribor, o fijo.

El Fondo sera constituido, adminislrade y representado por EUROPEA DE
TITULIZACION, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, con las siguientes
caracteristicas:

+ El Fondo, de conformidad con el articulo 15 de la Ley 52015 constituird un
pafrimonio separado, carente de personalidad juridica, con valor patrimonial nulo, que
conforme al articulo 21 de la Ley 5/2015 tendrd el cardcter de cerrado, y estard
infegrado, en cuanto a su activo, por los derechos de crédito derivados de contratos
de arrendamiento financiero que el Fondo adqulrira y agrupara en el momento de su
constitucion o a lo large de su vigencia en caso de sustifucion y por uno o varios
fondos de reserva, y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos que emita v por uno ¢
varios préstamas o créditos, subordinados o no.
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Asimismo, el activo del Fondo podra estar integrado por cuslesquiera otras
cantidades, inmuebles, bienes, valores o derechos que sean percibidos en pago de
principal, intereses o gastos de los derechos de crédito, tanto por el precio de remale
o importe determinado por resolucién judicial o procedimiento notarial en la ejecucion
de las garantias, como por la enajenacion o explofacion de fos inmuebles o bienes o
valores adjudicados o dados en pago o como consecuencia de las ciladas
gjecuciones, en administracidn y posesion interina de los inmuebies, bienes o valores
et proceso de efecucion.

Adicionaimente, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra concertar
operaciones de permuta financiera o de ofto fipo, de conformidad ltodo elio con lo
dispuesto en la Ley 5/2015 y ef Reglamento de Titulizacion.

- El Fondo agrupara derechos de crédito derivados de contratos de arrendamiento
financiero cedidos por BBVA, concedidos a personas juridicas y empresarios
individuales domiciliados en Espafia no pertenecientes al Grupo BBVA.

Ei valor del capital total de los derechos de crédito cedidos por BBVA ascenders,
como maximo, a dos mil trescientos milfones (2.300.000.000,00) de euros, siendo el
importe definitivo fijado antes o en la misma fecha de constitucion def Fondo.

- Los Bonos que emita el Fondo se integratdn en una o varias series, estaran
representados mediante anotaciones en cuenta cuyo registro conlable coiresponderd
a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liguidacion
de Valores S.A.U., y respecto de los cuales se soficitaré su admision a cotizacicn en
AIAF Mercado de Renfa Fija.

(1)

3. Delegacién de facultades

Delegar en los mas ampfios términos coma en derecho sea necesario con caracter
solidario al Presidente, D. Luis Manuel Megias Pérez con DNI 50.310.851-F, al
Director General D. Francisco Javier Einz Aguilera con DN! 35.110.889-D, al
responsable de Qriginacion y Desarralio de Negocio, D. José Ignacio Martin Gonzalez
con DN 11.770.228-P y a la responsable de Adminisiracién, D.* Paufa Torres
Esperante con DNI 2.248.785-Y, fodos ellos de nacionalidad espafiola y con domicitio
a estos efectos en la calle Lagasca n°® 120 de Madrid para que, cualquiera de ellos,
indistintamente, pueda determinar la denominacion final del Fondo mencionado en ef
acuerdo primero de constitucion del Fondo, las concretas caracteristicas, condiciones,
bases y modafidades de fa constitucion de dicho Fondo, de la adquisicion de los
derechos de crédito, de la emision de los Bonos y de ia concertacion de préstamos,
créditos o permutas financieras, que no hayan sido fijadas en esles acuerdos, y de
cuanfos servicios y operaciones financieras complementanos sean requeridos o
convenientes para fa constitucion y funcionamiento del Fondo y para la realizacion d
los tramites previos; comparecer ante Notario al oforgamienlo de la escritura pablic
de constitucion del Fondo vy emision de los Bonos y, en su caso, de fa polifa
intervenida de cesion de derechos de crédito v concertacién de préstamos, créditog o
permutas financieras; comparecer ante la Comision Nacional del Mercado de Valgres
(“CNMV?), incluida la sede electrénica de fa CNMV creada por Resclucion de 1f de
fehrero de 2010, en relacion con Jos tramites y procedimientos incliides en el Regisiro
FElectonico de la CNMY enumerades en ef Anexo | de dicha Resolucion de 16 de
noviembre de 20411 que resulten de aplicacién, utilizando para ello el sistema
CIFRADOC/CNMY vio la firma electronica de la Socledad estendo facullades para
firmar y realizar todos los documentos y trdmites que sean exigidos a ltales efectos;

F12495400



comparecer ante cualguier autoridad competente o BBVA o tercera entidad para firmar
en nombre y representacion de esta Sociedad Gestora cualquier documento necesatio
para la constitucion y el funcionamiento del Fondo y la emisién y admision a
negociacion de los Bonos; y realizar cuantas comunicaciones y envios de informacion
sean necesarias en relacion con el Fondo, al amparo de la Ley 5/2015, el Reglamento
de Titulizacion y cualesquiera otra legislacion aplicable.

Facultar a las citadas personas, en los mas arnplios términos para que cualquiera de
elias, indistintamenie, firme lodos los documentos publicos o privados relacionados
con el acuerda primero de constilucion del Fondo, incluide, si fuera ef caso, escrituras
de subsanaciin de la escritura, polizas u ofros documentos olorgados en refacién con
el Fondo o de sustifucion de derechos de crédito, folletos informativas suplementarios
v, de forma més general, hacer cuanto fuere necesario para fa constitucion del Fondo,
la adquisicion de los derechos de crédito y la emision y admision a negociacion de los
Bonos.

Asimismo, la Comision Delegada del Consejo de Administracién acuerda por
unanimidad facuitar al Presidente D. Luis Manue! Megias Pérez, al Direcior General D.
Francisco Javier Einz Aguilera y al Secretario del Consejo D. Angel Munilla [ 6pez,
para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda suscribir cuantos documentos
fueran necesarios a los efectos de cumplimeniar y ejecutar los acuierdos adoptados
por la Comisién Delegadia del Consejo, pudiendo comparecer ante ef Notario que
libremente designen y procedan, en nombre de Ja Sociedad a la prolocolizacién de los
acuerdos que sean necesarios, firmando asimismo cuantos documentos publicos o
privados sean precisos sin limitacion alguna, incluso subsanaciones, hasta obtener su
fnscripcion en los Registros correspondientes.”

El Acta de la reunién de la Comision Delegada del Consejo de Administracion de
referencia fue aprobada por unanimidad al término de la misma.

Y para que conste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente, en Madrid a 29 de junio de 2020
MUNILLA Digitally signed by

MANUEL EGIAS (1 L T o LOPEZ, ANGEL haet 1%
A28597854) Seuha: 20200529 170331 +0200° ('AUTENﬂCAG &‘::;Bgﬁg??’
Vo g ON} 10:56:09 40200
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BBVA .

DOMINGO ARMENGOL CALVO, SECRETAR!O GENERAL Y DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION Y DE LA COMISION DELEGADA PERMANENTE DE BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, §.A., CON DOMICILIO EN PLAZA DE SAN
NICOLAS NUMERO 4 DE BILBAQ Y NIF N° A-48265169,

CERTIFICA:

Que del acta de la reunidn de la Comisidn Delegada Permanente de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A., celebrada el dia 23 de junio de 2020, validamente
constituida bajo la Presidencia de D. Carlos Torres Vila y con [a asistencia de los
siguientes vocales: D. Onur Geng, D. José Miguel Andrés Torrecillas, D. Jaime
Caruana Lacorte, D. José Maldonado Ramos y D.? Susana Rodriguez Vidarie; lo que
supone ia totalidad de los miembros que la componian; actuando como Secretario D,
Domingo Armengol Calvo; se desprenden los siguientes extremos:

Que la reunion de la Comisién Delegada Permanente se celebrd asistiendo todos sus
miembros por medios de comunicacion a distancia que permitian el reconocimiento
de los asistentes, la intercomunicacion y la intervencidn de tados ellos en tiempo real,
asegurando la unidad de acto, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 28 det
Reglamento del Consejo de Administracion, en relacién con el articulo 2.4 del
Reglamento de la Comisién Delegada Permanente.

Que, a estos efectos, el Secretario confirma la identidad de todos los asistentes y su
adecuada conexion a la sesion en tiempo real y asegurando la unidad de acto.

Que, tomando en consideracion tanto el contenido de los Reglamentos del Consejo y
de la Comisién Delegada Permanente, como lo dispueste en el articulo 40 def Real
Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer
frente al impacto econdmico y sociat del COVID-18 (el “Real Decreto-ley 8/2020%), la
sesion se entiende celebrada en el domigilio social del Banco, situade en fa plaza de
San Nicalas nim. 4 de Bitbao.

Que, asimismo, del acta de esta reunion de ta Comision Delegada Permanente se
desprende que la Comisién adopts, por unanimidad, los siguientes acuerdos:

"PRIMERQ.- Autorizar la cesién, en una o varias veces, de derechos de crédito
derivados de cuotas de operaciones de arrendamiento financiera sin garantia
hipotecaria, concedidos por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ('BBVA”) auno o
varios fondos de titulizacion de naturaleza abierta, promovidos por BBVA y creados
al efecto para agrupar los citados activos. Estas cesiones se instrumentaran mediante
la formalizacion, en documento piiblico o privado, de contratos de cesion de derechos
de crédito derivados de cuotas de operaciones de arrendamiento financierc sin
garantia hipotecaria cuyo importe maximo nc exceda los DOS MIL TRESCIENTOS
MILLONES DE EUROS (2,300.000.060 €).

SEGUNDQ.- Autorizar a la sociedad gestora, Europea de Titulizacidn, S.A,, S.G.F.T.
a utilizar el nombre comercial "BBVA” y su logo a los efectos de la operacion de
titulizacién descrita.
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f' 4cter solidario, a D. Jaime Saenz de Tejada Pulido, con D.N.L. n.° 00823996}(’
“Khgel Reglero Alvarez con D.N.L n.® 50814538H; y a D. Fernando Soriano
os, con D.N.I. n.? 25448022V, todos ellos de nacionalidad espafiofa, mayores

de edad y con domlculio a estos efectos en Madrid, calle Azul, n.° 4, para que,
cualquiera de ellos, indistintamente y dentro de los limites esiablecidos en el acuerdo
Primerc anterior, pueda ejecutar, en una o varias veces, los acuerdos anteriores,
realizando todas las gestiones, actos y representaciones y celebrando cuantos
contratos estimen necesarios o convenientes, facultandoles en particular, sin que ello
suponga limitacién alguna, para:

U

(i)

()

seleccionar los derechos de crédito derivados de las cuotas de operaciones de
arrendamiento financiero sin garantia hipotecaria objeto de cesién en la fecha
de constitucion del fondo o fondos; sustituir dichos derechos de crédito por otros;
fijar el importe total final de fos derechos de crédito a ceder; determinar las
condiciones de las cesiones;

formalizar o registrar los folletos informativos que sean necesarios, ast como
cualesquiera suplementos o modificaciones fueran necesarias, v los
documentos en los que se formalicen las emisiones de bonos de titulizacién ante
la Comisién Nacional del Mercado de Valores; otorgar las escrituras de
constitucién del fondo o los fondos, cualesquiera documentos pidblicos o
privados necesarios o convenientes para la compraventa y/o cesién de derechos
de crédito derivados de cuotas de operaciones de arrendamiente financierc sin
garantia hipotecaria, o cualesquiera otras escrituras y documentos que sean
necesarios; suscribir y formalizar cuantos contratos publicos o privados sean
necesarios o conexes con las operaciones de titulizacion, ya sean, de forma
enunciativa y no limitativa, de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos,
aperiura de cuentas, permuta de tipos de interés o similares, administracién,
gestion de cobro y deposito de los derechos de crédito, colocacion yio
aseguramiento y, en su case, direccidn o similar de las emisiones de bonos de
titulizacion, gestion interna y cualesquiera otros contratos que requieran las
operaciones de fitulizacion,

a los efectos anteriores, presentar ante los organismos supervisores o
autoridades competentes cuanta documentacién se requiera o se considere
necesaria o conveniente; solicitar, en su caso, la admisidén a negociacion en
mercados secundarios oficiaies o no oficiales, organizados o no, nacionales o
extranjeros, de los bonos de titulizacion, incluyendo cualesquiera confratos o
documentos, publicos o privados, por los que BBVA adquiera determinados
activos de! fondo de acuerdo con lo establecido en los términos y condicienes
de la operacién de titulizacién; vy, en general, realizar cuantos actos y otorgar
cuantos documentos, piiblicos o privados, estimen convenientes o necesarios,
incluso escrituras de subsanacion o rectificacién, ratificacion o cancelacion;

asegurar y/o suscribir, en su caso, los bonos de titulizacion emitidos por el fondo
0 los fondos, asf como cualquier otro instrumento representativo del pasivo del
mismo, eh los términos que estimen convenientes v en la proporcién que
consideren oportuna;
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éjecucion del apoderamiente recibido.”

JGUALMENTE CERTIFICA:

Que la Comisién Delegada Permanente de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., en
su reunién celebrada el dia 30 de junio de 2020, validamente constituida, bajo la
presidencia de D. Carlas Torres Vila y con la asistencia de los siguientes vocales: D.
Onur Geng, D, José Miguel Andrés Torrecillas, D. Jaime Caruana Lacorte, D. José
Maldonado Ramos y D.* Susana Rodriguez Vidarte, lo que supone !a totalidad de los
miembros que la componen, actuandc como Secretario D. Domingo Armengol Calvo,
aprobo por unanimidad el acta de la sesidn anterior celebrada en el domicilio sociat
del Banco, situado en la plaza de San Nicoléds ntim. 4 de Bilbao, el dia 23 de junic de
2020, de acuerdo con lo dispuesto en el artfcule 99 del Reglamento del Registro
Mercantil.

Que la reunion de fa Comision Delegada Permanente indicada en e parrafo anterior,
al igual gue lo descrito mas arriba en cuanto a la reunion celebrada el 23 de junio de
2020, (i) se celebréd asistiendo todos sus miembros por medios de comunicacion a
distancia que permitian el reconocimiento de los asistentes, la intercomunicacion y la
intervencion de todos ellos en tiempo real, asegurando la unidad de acto; (if) el
Secretario confirmd la identidad de todos los asistentes y su adecuada conexion a la
sesidn en tiempo real y asegurando la unidad de acto; y (iii) la sesion se entiende
celebrada en el domicilio social, teniendo en consideracién tanto el contenido de los
Reglamentos del Consejo v de la Comisién Delegada Permanente, come lo dispuesto
en el articulo 40 del Real Decreto-ley 8/2020,

POR ULTIMO CERTIFICA:

Que los anteriores acuerdos se encuentran en vigor en esta fecha, no habiéndose
adoptado ningun ofro que los modifique o afecte.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente con el Visto Bueno
del Presidente en Madrid, a dos de julio de dos mil veinte,

Ve Be C /

El. PRESIDENTE
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LEGITIMACION DE FIRMAS
RODRIGO TENA ARREGUI, Naotario de Madrid y de su lustre Colegio, —--mmemmmsesmmmmmumssen
DOY FE: Que considero legitimas las firmas de DON CARLOS TORRES VILA con DNI
50710025Q y la de DON DOMINGO ARMENGOL CALVO con DNI 180209043, que figutan
en &l presente docwnento, por serme conocides.
Nimero /&-$/3 del Libro Indicador 2.020. Seccién B.
En Madrid, a 7 de julio de 2020,

SELODE
b LEGITINAGIONES

pOBLICA
ki AL

WO’
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DIRECCION GENERAL Ldison, 4 +34.91 585 15 0o
DE MERCADOS 28000 Madrid WWW.CILIV.CS
COMISION o
NACIONAL Espaiia

BELMERCADG
B VALORES

Sr, [ Frandiseo Javier Eiriz Aguilera

23 JUL. 2020 Direcior Genetal de Europiea de Titulizacion, SA, SGFT.
¢/ Lagasca 120, 1°
78006 Madrid
2020098177

Madrid, 23 de julic de 2020

Muy sefor nuestro:

Le notificarnes gue una vez examinada la documentacion renitida sobre constitucian de fondos de titulizacion con
emision de valores de renta fija:
Fondo: BBVA LEASING 2, Fondo de Titulizacion

Ernisidn: Bonos de titulizacion, por importe nominal de 1.743.0600.000 euros
Sociedad Gestora: Eurapea de Titulizacién, S.A., S.G.F.T.

con fechs 23 de julio de 2020 el Presidente de osta Comision Nacional del Mercado de Valores ha adoptado el siguiente
acuerdo:

“De conformidad car fo previsto en fos articulos 25, 36, 3/ y 238 del texto refuncido de la Ley del Mercado de Velores aprobada
par el Real Decreto Leghiotive 472015, de 23 de octubie, 17y 22 delatey 52015, de 27 de abil, ef Reglamento (UE) 201771129
del Parlarmento Europee y del Consejo de 14 de funic dg 2017 y demdds normas de aplicacion, el Presidente de la Comisicn Ne-
cional def fercado de Valores, en viriud de la defegacion que le ha sids conlferida por el Consefo de esta Comision, ACUERDA:

Aprobar ef folleto informiativo e inscribir e fos regisircs oficiales contemplogos en ef articulo 238 del citada texto refundido, fos
documentos acreditativos y el follete informativo correspondientes a la canstitucion del Fondo de Tiufizacidn denominado
BBVA LEASING 2, Fordo de Titulizacidn con emision de Banos de titulizacion v sromevido por i entidad Furopea de
Fitulizacion, 5.A., 5.G.F.T.

Conforme at articvlo 221, ¢) de la fey S2015, de 27 de abrl, excentuar of requisico de aportar el informe de fos auditores de
cuentas u olres expertos independientes sobre fos elementios que constituiidn of uctivo del Fonde, atendiendo al tipo de estruc-
tura del Fondoy o las circunsfancias relevanies del mercado y de proteccicn de los inverscres.”

La Ley 16/2014, de 30 de septiembre, deterrmina ka obligatoricdad del sbono de la tasa (Tarifa 1.8} cuya liguidacion, por
un importe de 5.100,50 euros, se notificard postericrmente, salve que resulte de aplicacién la excepcion establecidf en
apartado 2 del articula 18 de la mencionzda Ley.

Atentamente,

Jorge Pereir; Couceiro
Director - Departameitto de Mercacios Prinarios
B0 del Dior. Gral de Mdos. (Resofucidn 01/07/2020)
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A2.1. Fichero de movimientos de operaciones.

A2.2.

Descripeion:

Detalle individualizado del cobro de todas las cantidades debidas y pagaderas por los prestatarios en virtud
de los Contratos de Arrendamienta Finansiero. En funcidn del tipo del flujo dichos cobros podran ser
agrupados (cobro de cuotas ordinarias) o individualizados {amortizaciones anticipadas, recuperacién de
impagados, efc.).

Periodicidad:

Diariamente, a lo largo de ia vida de los Coniratos de Arrendamiento Financiero, se genera un fichero para
su fransmision a la Sociedad Gestora.

Formato i6gico:

Se adjunta el formata lgico de este fichero.

A2.1. Fichero de movimientos de operaciones.

Fichero de control de morosidad.

Descripcion:

Detalle individualizado por cada uno de los Contratos de Arrendamiente Financiero en situacion de impago,
con indicacion de las cantidades debidas por cada concepto y el estado que se encuentra en el proceso
ejecutive

Periodicidad:

Mensual: los dias {99} de cada mes o habil {AA}.

Formato logico:

Se adjunta el formato légico de este fichero.

A.2.2, Fichero de control de morosidad.

A2.3. Fichero de actualizacién de contratos de arrendamiento financiero.

Este fichero recoge las modificaciones que se van produciendo en cada uno de los Contrates de
Arrendamiento Financierg, como son

) las variaciones de las cuotas (préxima cuota} de los contratos de arrendamiento financlero y de los
atributos que la deteminan, como son 1as nuevas deferminaciones del tipo de interés variable y 1a
modificacion del vencimiento final {amortizaciones anticipadas con reduccion de plazo), y

i) las modificacicnes oue se praducen en ef resto de las caracteristicas del préstamo, tales como, entre
otras, novacitn del tipe de interés, modificaciones det calendario de vencimientes, subrogacién del
prestatario e incorporacion de garantias adicionales.

Periodicidad:

Diariamente, a 1o largo de la vida de los Contratos de Arrendamiente Financlero, se gengra un ficherc para
su transmisidn a la Sociedad Gestora por aguéllos Contratos de Arrendamiento Financiero que hayan
experimentado alguna modificacidn en sus garacteristicas.

Formato logico:

Se adjunta el formato I6gico de este fichero.

A.2.3. Fichero de actualizacidn de contratos de arrendamiento financiero.
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Contrato de Gestion de los Contrates de Arrendamiento Financiero

Anexa A2.1: Fichero de mavimlentos de operaciones,

Descripcion:

Definicién de la formacién de cada campo en el fichero de movimiento de operaciones de cada préstamo
{itulizada a entregar por e Gestor de los Contratos de Arrendamienta Financiero,

Formato:

E1 fichero estara en formato ASCI, con todos los registros de longitud fija {-).
Los tipos de caracteres que se utilizan en la descripcién de campos son fos siguientes:

« G alfenumérico. Todos los caracteres alfabéticos son en meylsculas.
« D fecha. Todos los campos del tipo fecha tienen el formata AAAAMMDD. Ej.: 20150331
s N numerico.

Todos los campos de importes son de 11 enteros y dos decimales, sin necesidad de incluir ni punto ni coma
decimal. Estos campos se consideran siempre positives, siendo ef cddige de {a operacion de que se trale,
quien daria el caracter negativo at campo. Ej.. Mil doscientas treinta y cuatro pesetas con cincuenta y seis
céntimos, se rellena asi: 0000006123456

Todos los campos de porcentajes son de 3 enteros y seis decimales, sin necesidad de incluir ni punto ni
coma decimat. Solo pueden ser negativos tos campes que estén seguidos por ofro campo con el enunciado
‘Signo del campe anterior' en el que se incluiria & signo -, Este peculiar tratamiento del signe es para
compatibilidad. Ej. 3,50 se pondria 003500000

La composicion del fichera es con tres tipos registros:
tipc A: Registro de ¢cabecera, obligalorio un registre

tipo D: Registros de detalle, de cero a n registros
tipo Z: Registro de cola, obligaterio un registro

3



Contrato de Gestion de los Contratos de Arrendamiento Financiero

Fichero:  Fichero de movimiento de operaciones.
Registro de Cabecera
# 1 _Campo_{Tipol PIni |PFip]lonciRescripeion Li
0 FIAREG | C 4 1 1 |Tipo de Reqistre A
1} FLACER | € 2 39 38 _|Reilenc a ceros 0
2| FLAFCN | C 40 43 4 _|Cédign del Fondo e
3{ FLAADM | C 44 47 4. _|Cédign def Gestor de los Contratos de 0182
44 FLACED § C 48 5% 4 __|C¢digo del Cedente . 0182
6 1 FLAFIL C 52 83 12 |Nombre del ficherg en formato (XXXXRXXX XXX}
6 | FLAFEC D 64 71 8 iFecha del fichero
7] FLAREL | C 72 230 1 159 |Rebeno a blancos
Registro de Defalie
#1 Campo_ ITipol Pini | PFin fLong iDescripgién Litera]_rﬂglgmn_gia_
0] FIDREG | . C 1 1 1__|Tixo de Registro b}
1] FLOPRE | C 2 21 20 _[Contrate de Arrendamiento Financiero
2] FLBPAR | C 22 39 18 _|Pariicinacion {PHY o Certificado (CTH)
3| FLDOPE | C 40 43 4 __|Operacidn TBLOPERA
41 _FLDDV [o] 44 46 3 __|Diviea TBLDIVIS
FLDFEC 2] A7 54 8 _iFecha de ja Cuota
6] ELOFCO | D 85 62 8 _{Fecha Contable
7 | ELDEPA D 63 70 8 _|Fecha de Pagec Presiatang { Fecha Valer)
8 | FLDFAB D 71 78 8__|Fecha de Abano al Fondo
9| FLOPRI N 79 N 13 _|importe Principal
10] FEDSCA | C 92 92 1 __[Siono campo anteriof
11 _FLDINT N 93 105 | 13 limporte intereses
12] FLDSUB | N 107 | 319 | 13 lmpore Subsidio
131 FLDSEG | N 121 133 | 13 _|importe Sequros
14] FLDCOM | N 135 147 13 _limporie Comisiones.
15] FLDDEM | N 149 | 161 13 finporte Demora
16} FLDOTR N 163 175 13 _{Importe Otros
17t FLDCUO N 177 189 13 |Nuevo impode de la cuota
18| FLOFAM | D 180 {197 8 _|Nueva feche de¢ amorizacion final
19| FLDCAN | C 198} 198 1.. |Indicador Cancelacién registro anterior SIN
20 FLDANU | C 188 1 199 1__lindicader Anulacién fluje aplicado SIN
Regisitro de Cola
#1 Campo |Tipo| Plnj{PFin |LonglDescripcidn Registro de Cola Literal fReferenciaf
0{ FIZREG | C 1 1 1 |Tipo ¢ Reaqistio Z
1] FLZNUE | C 2 39 38 |Reileno a nueves 9
2 FLZONT | N | 40 ¢ 46 7 [TotalRegistiosnoAyno Z
3| FLZEFE | N | 47 | 58 13 |Tetal Efectivo
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r

| Anexo A2.2: Fichero de control de morosidad.

Descripelén:

E! fichero de informacion para el ¢ontrol de la morasidad de los contratos de arrendamiento financiero tiene
por objets efectuar la conciliacion mensual de fos contratos de arrendamiento financiers con cuotas
impagadas y de los contratos de arrendamiento financiera en mora.

Dicho conlrol de ta morosidad se lleva 2 cabo a través de la comunicacion de los saldos impagados de cada
préstamo por conceptos y €l estada en que se encuentra respecto al proceso de ejecucion de la deuda.

Se genera mensualmente.

Formato:

£l fichero estara en formato ASCI, con todos los registros de longitud fija ordenado ascendentemente por
las 39 primeras posiciones.

Los tipos de caracteres que se utilizan en la descripcién de campos son los siguientes:

+ C: alfanumérico. Todos los caracteres alfabéticos son en mayUsculas,
«  D; fecha. Todos los campos del tipo fecha tiengn el formato ABAAMMDD. Ej.: 20150331
« N: numérico.

Todos los campos de importes son de 11 enteros y dos decimales, sin necesidad de inciuir ni punto ni coma
decimal. Estos campos se consideran siempre positivos, siendo el cdigo de la operacion de que se trate,
quien daria el caracter negativo al campoe. Ej.: Mil doscientas treinta y cuatro pesetas con cincuenta y seis
céntimos, se rellena asi: 0000000123456

Todos los campos de porcentajes son de 3 enteros y seis decimales, sin necesidad de incluir 7§ punto ni
coma decimal. Solo puaden ser negativas los campos gue estén seguides por ofro campo con el enunciado
‘Signo del campo anierior’ en el que se incluirla el signo '-. Este peculiar tratamiente del signo &s para
compatibilidad. Ej.. 3,50 se pondria 003500000

La composicidn det ficherc es con tres tipos de registros:
« lipo A. Registro de cabecera, obligatorio un registro

« tipo D: Registros de detale, de care a n registros
« tipo Z: Registro de cola, obligatorio un registro
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Fichero:  Confrol de Morosidad
MORO
Regisira de Cabecera
#| Campo |Tip| PInl | Pfln |Long [Descripciéon Literal |Referencia
]
0| MOAREG | C 1 1 1 iTipo de Registre A
1 1 MOACER | € 2 39 38 |Relleno a ceres i
2 | MOAADM | C 40 43 4 |Codigo del Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financiero
3| MCAFON | C | 44 47 4 |Cédigo del Fondo
4] MOAFIL [ C | 48 59 12 [Nombre del Fichero an formato (XXXXXXXX XXX)
5§ | MOAFEC | ¥ | 80 67 8 |Fecha del Fichero
6 | MOAREL | C | 68 | 487 | 420 |Rellenc a blancos
Registro de Detalle
#| Campo |[Tlp | Pini | Pfin [Long|Descripcion Literal |Referencia
0
0| MODREG | C 4 1 1 __ITipo de Registro D
1| MODPRE | C 2 21 20 |Namero de Operacion
21 MODPAR | C 22 39 18 |Participacion
3{MODJUR | C | 40 | 43 4 [Situacién Morosidad IMPA | TBLMOTPY
VENC
SUsSP
FALL
4 MODFVT [ D | 44 51 8 [Fecha Vencimienig
5| MODPRI | B | 52 64 13 limporte Principal
6| MODINT | N | 65 fii 13 limporte Intereses
7 MODDEM!I N 1 78 | 90 13 _|Importe Demora
8 | MODCOM: N 91 103 13 |Importe Comisiones
9 I MODOTR | N | 104 | 116 | 13 [Importe Otras
10 MODTCY | C | 147 | 118 2 |Subsidio 1: Tipo de convenic
11 MODCC1 | © | 119 | 121 3 |Subsidio 1: Cédigo de convenio
12| MODMS1 | ¢ | 122 | 126 5 __1Subsidio 1: Modalidad de subsidiacidn
13| MODPR1 ;| N | 127 | 139 | 13 iSubsidio 1; Principal subsidiado
14 MODINT § N | 140 { 152 | 13 iSubsidio 1: Intereses subsidiados
15| MODTCZ | C | 153 | 154 2__iSubsidio 2: Tipo de convenio
16] MODCC2 | C | 155 | 1587 3 [Subsidic 2; Cddigo de convenio
17 MODMS2 | C | 158 | 162 5 ISubsidie 2: Modafidad de subsidiacion
18] MODPR2 | N | 183 | 1756 | 13 |Subsidie 2; Principal subsidiade
18] MODIN2 | N | 176 | 188 | 13 |Subsidic 2! Intereses subsidiades
20| MODTC3 | € | 189 | 190 2 [Subsidig 3: Tipo de convenio
21l MODCC3 | € | 191 | 193 3 |Subsidio 3: Cédiga de cenvenio
221 MODMS3 | € 1 194 | 198 5 _|Subsidic 3: Modalidad de subsidiacion
23 MODPR3 | N {198 | 211 13__|Subsidio 3: Principal subsidiado
24] MODIN3 | N t 212 | 224 | 13 |Subsidio 3: Intereses subsidiados
25) MODTC4 | C | 225 | 226 2 [Subsidio 4 Tipo de convenio
26| MODCC4 | G | 227 § 229 3 {Subsidio 4. Cédigo de convenio
27) MODMS4 | C | 230 | 234 5 [Subsidio 4: Modalidad de subsidiacion
28| MODPR4 | N | 235 | 247 | 13 [Subsidio 4: Principal subsidiado
29] MODING | N | 248 | 260 | 13 |[Subsidio 4: Intereses subsidiados
30| MODTC5 | C | 281 | 262 2 |Subsidio 5 Tipo de convenio
31 MODCCS | C | 263 | 265 3 _|Subsidin 5 Cédigo de canvenia
A2 MODMSSE | C | 266 | 270 5 |Subsidio 5 Modalidad de subsidiacién
33 MODERS | N_| 271 | 283 1 13 [Subsidio 5: Principal subsidiado
34| MODINS | N | 284 | 296 | 13 [Subsidio 5; Intereses subsidiados
35 MODFUP § D | 287 | 304 8 [Fecha Uitimo Pago
36| MODDPP | N | 305 | 317 13 |Beuda Pendiente — Principal
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Registro oe Detalle
#] Campo |Tip| Pint | Pfin [Long |Descripcion Literal {Referencia
o
Deuda Pendiente — Intereses en pérdidas y

37| MOODIP | N | 318 | 330 | 13 |gananciag

a8 MmoDDIO | N | 331 [ 343 | 13 |Deuda Pendiente ~ nlereses en cuentas de orden

39 MODPRG | € | 344 | 347 | 4 |Procedimiento TBLSIPRC
40| MODSUB | N [ 348 | 360 | 13 |Tipo de Subasta

41 MODFUT | D [ 361 | 388 8 |Fecha Uitima Tasacién

42| MODTAS | N | 368 | 381 § 13 |Valor Uitima Tasacion

43 MODOFI | € | 382 | 426 | 45 |Oficina Ejecutiva

34, MODCON | € | 427 | 471 | 45 |Persona gg Contacto

45 MODTEL | C | 472 | 484 | 13 |Teléfono

46] MODFAX | C | 485 § 497 | 13 |Fax

47| MODPPA | N | 408 | 510 | 13 |Capital Pendienie de Vencer

48] MODTNV | N | 511 ] 519 9 |Tipo de Interés Actual

49] MODEAM | D | 520 [ 527 | 8 iFecha de Vencimienio Final

50{MODCCC | N | 528 | 840 | 13 [Cuota Vigente

S MODNGT | N | 545 | 558 | 14 |Deuda gue no e correspende soportar al fondo

Registro de Cola

#] campo |Tine! Pini|PFin [teng|Descringjg isire Col Literal iR
g MOZREG | C k| 1 1 ITipo de Reaisiro z

1] MOZNUE | C 2 39 38 [Rellgno a nugves 9

2 | MOZCNT | N 40 46 7__|Total Registros no Ay no Z
13| MOZEFE | N | 47 | 59 13 |{Total Efectivo
L4 | MOZREL | © 80 | 540 | 481 |Relleno a btancos
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Anexo A2.3: Fichero de actualizacién de contratos de arrendamiento financiere vy
préxima cuota.

Descripcion:

Este fichero recoge las modificaciones que se van produciendo en las caracteristicas financieras y no
financieras de los contralos de arrendamiento financiere como son

En cuanto a las caracteristicas financieras:

» las variaciones de las cuotas (préxima ceota) de los contratos de arrendamiento financiero y de los
atributcs que las determinan, como son las nuevas determinaciones del fipo de interés variable y la
modificacion del vencimiento final (amortizaciones anticipadas con reduccién de plazo), y ofros
financieros.

Las medificaciones que se producen en el resto de las caracteristicas financieras del préstamo, tales como,
entre otras, novacion del tipo de interés, modificaciones del calendario de vencimientos y sistema de
amortizacion. -

En cuanto a las caracteristicas no financieras:
= la subrogacion del prestatario e incorporacién de garantlas adicionalss.

Se entrega diariamente, incorporando aguellos contratos de arrendamiento financiero que cambien sus
caraclerislicas y Gnicamente los atributos que se ven modificados.

La sociedad gestora detesminara la fecha de entrega en funcidn de las caracteristicas de los contratos de
arrendamiento financiero y de los procescs informalicos del cedente/Gestor de los Contratos de
Arrendamiento Financlero.

Formato:
Ef fichera estara en formate ASCIE, con todos los registros de longitud fija {-}.
Los tipos de caracteres que se utilizan en la descripcién de campos son los siguientes:

« Craifanumérico. Todos los caracieres alfabéticos son en maydsculas.
« D fecha. Todos los campos del tipo fecha tienen el formate AAAAMMDD. Ef.; 20150331
* N pumérico

Tados los campas de importes son de 11 enteros y dos decimales, sin necesidad de incluir ni punto ni coma
decimal. Estos campos se consideran siempre positivos, siendo el cédigo de fa operacidn de que se trate,
quien daria et caracler negativo al campo. Ej. Mil dosclentas treinta y cuatro pesetas con cincuenta y seis
centimos, se rellena asi: 0000000123456

Todos los campos de porcentajes son de 3 enteros y seis decimales, sin necesidad de incluir ni punto ni
coma decimal. Solo pueden ser negativos las campos que estén seguidos por otro campo con &l enunciado
‘Signo del campo antedior’ en el que se incluiria el signo *~'. Este peculiar tratamiento de! signo es para
compatibilidad. Ej.: 3,50 se pondria 003500000

La composicion del fichero es con doce tipos de registros:

« lipo A: Registro de cabecera, obligatorio un registro

« lipo B: Registro de General, un regisfro por cada préstamo gue tenga modificacion

+ tipe C: Registros de detalle de Comisiones, un registro por cada clase de comisién que tenga
medificacién de cada préstamo.

« fipo F: Registros de detalte de Bonificasiones, un registro por cada clase de bonfficacion que tenga
madificacion de cada préstamo

* tipo b Registros de detalle de Intereses, un registro por cada clase de interés que tenga modificacién
de cada préstamao

¢ lpo M: Registros de detalle de Divisas, un registre por cada clase de divisa que tenga modificacion
de cada préstamo

+ lipc N; Registros de detalfe de Subvenciones, un registro por cada clase de subvencion que tenga
modificacion de cada préstamo

+ lipo P. Registros de detalle de Garantias, un registro por cada garantia que tenga modificacion de
cadz préstamo
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tipo G Registros de detalle de Bienes, un registro por cada bien que tenga modificacion de cada
préstamo

tipo R: Registros de detalle de Aplazamientos, un registro por cada aplazamiento que tenga
modificacion de cada prestamo

tipo S Registros de detalle de Seguros, un registro por cada clase de seguro que tenga modificacion
de cada préstamo

tipo T: Registros de detalle de Prestatarios, un registro por cada prestatario gue lenga modificacian
de cada présiame

tipo V: Registros de detalle de Pase a Mora/Vencido/Fallido, un registro por cada préstamo que pase
a un estado distinto

tipo X . Registro préxima cuota, un registro por cada préstamo que experimenta una nueva
determinacion de la cucta

tipo 2: Registro de gela, obligatorio un registro

F12435330



Contrato de Gestion de los Contratos de Arrendamiento Financiero

Fichero:  Fichero de actualizacion contratos de arrendamiento financiero - préximas cuotas
APREST
Registro de Cabecera
APRESTA
#l Campg Tino ¢ Pini | PFin 1 Lonag 1D |_Referencia |
0! ACACER C 1 20 20 IRellenc a ceros Q
1.1 AGAREG C 21 21 1__ITipo de Registro A
2 | ACAADM c 22 25 4 |Codigo del Gestor de los Contratos de
3 | ACAFON o) 26 29 4 |Codigo dal Fondo
4 | ACAFIL 6] 30 | 4% 12 [Nombre del Fichery en formato
ACAFEC D 42 49 8__IFscha dsl Fichero
6 | ACAREL cC 50 1450 { 401 IRelienc a blancos
Registro Ganeral
APRESTB
#1 Campo Tipo | Pini | PF ripcign Referencla
0| ACBPRE C 1 20 20 Numero de Contiate de Arrendamiento
1} ACBREG [o] 21 21 1. _{Tipo de Registro B
2 | AGBCED C 22 25 4 [Cédigo del Cedente
3| ACBACT C 28 28 4 _ |Motive Actualizacién TBLACTUA
43 ACBCON [o] 3p | 33 4 |Clase de Contrato TBLCONTR
5| ACBPRO [ 34 53 20 |Mumero de Promocidn
6| ACBCPR o] 54 57 4__|Clase de Conlrato de Arrendamientq TBLCLPRE
7 | ACBFPR G £8 81 4 __{Finalidad del Contratc de Arrendamiento TBLCLFPR
8| ACBFIP ] 62 89 8 _ |Fecha Inicio Contrato de Arrendamiento
91 ACBFFE D 70 77 8 _[Fecha Formalizagion Escritura del Contrato
10{ ACBDIV C 78 80 3 lvisa Actual del Coptrato de Arrendamiento TBLDIVIS
11] ACRBPIP N 81 93 13 [Principa¥Formalizado tnicial del Contrato de
12} ACBDIS N 94 106 13 |Disponible
13 ACBPPA N 107 [ 119 | 13 [Principal Pendiente Actual
14[_ACBSAM < 120 | 123 4 [Sistema de Amertizacién TBLSISAM
15[ ACBPVA N 124 | 432 9 1Porcentaje Anual Variacidn_ siSisterna
16) ACBSPV (&5 133 | 183 1__1Siane Campo anferior
173 ACBFAM 8] 134 | 141 8 iFecha de Amortizacion Fina)
18] ACBPCA o] 142 1 145 4 IPeriodicidad de Carencia TBLPERIO
18] ACBFCA 9] 146 _| 153 8 _iFecha Final Carengla
20} ACBFPA D 154 | 1861 8 _|Fecha Primera/Préxima Amortizacion
21| ACBPAM C 162 § 165 4 [Periodicidad de Amortizacién TBLPERIO
22| ACBFPE O 168 _{ 173 8 _|Fecha Primera/Proxima Amoriizacidn Extra
23} ACBPAE 9 174 | 177 4 _ |Periodicidad de Amortizacién Extra TBLPERIO
241 ACBEPC o] 178 { 180 3 umero de la 1® cuota participada
25} ACBAAT C 181 | 181 1__[Amont Anticipada Total: Permitida SiN
28] ACBAPC C 182 | 182 1__{Amort.Anticipada Parcial:Recalsuln de Cuota S/
27] ACBARY [ 183 | 183 1__{Amort Anticipada Parcial:Reduccion de 3/
28[ ACBAPM C 184 | 184 1 |AmortAnticipada Parcial.Mixta (Cuota v S
28] ACBPCM N 185 1 197 | 13 _|Amort.Anticipada Parcial: Capital minimo.
30| ACBPPM N 198 _; 206 9 |Amor. Anticipada Parcial:% minimg
31] ACBPSC Cc 207 1 207 1 _ 1% Campe anterior scbre gue Capitat A
32 ACBAPX N 208 | 220 | 13 lAmgor Anticipada Parcialimporte maximo
33] ACBAPI N 221 | 233 | 13 |Amog.Anticipada Parcial:importe minimo
34[ ACBPAR c 234 | 251 18 |Numero Paricipacion (PH o Cerificado
35| ACBFEM D 252 | 259 8 |Fecha Emisién/Cesion Participaciones
36| ACBPRI N 260 ) 272 13 |Princinal Partigipadq
371 _ACBNRGC N 273 | 274 2 INdmero Reqistros C Comisiones
38] ACBNRI N 275 | 278 2 _INumero Reqistros | Intereses
39; ACBNRM N 277 1 278 2 __|Numero Reqistros M Multidivisas
40] ACBNRN N 279 | 280 2 _|Numerp Reaistros N Subvencion
41] ACBNRP N 281 | 282 2__{Numero Reqistres P Garantias
42! ACBNRS N 283 | 284 2 |Numero Regisiras S Sequros
43] ACBNRT N 285 | 286 2 |Numerp Registros T Prestatarios
441 ACBNRX N 207 i 288 2 [Nimero Registros X Proxima Cuyota
45] ACBSPA < 289 |_289 + _IEs para Sustituic ptra Participacién/Certificado | SIN
46| ACBPAS C 290 | 307 18 iParticipacion/Certificado a Sustituir
47| ACBTIN N 308 | 316 9 {Tipo interes para calculp Cuadro
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Registrg General

APRESTB
#] campe | Tipe | Pini |PFinlionaiDescrincion Literal | Referencia. 4
48] ACBPCC N 3171 329 | 13 [lmporte principal 1* Cuota {sistemas
48; ACBNRQ N 330 | 331 2 INomero de Registros Q Garanlias
501 _ACBIVR il 332 | 344 | 13 limpore Valor Residuat
511 ACBFVR D 345 | 3562 8 _|Fechs Valor Residual/Qpgidn dg cotvipra
52| ACBTIT o] 353 | 3% 4 iTipo de Impuesto
63| ACBPIT N 357 | 365 g |Porcentale de Impussto
54| ACBIT c 366 | 369 4 |Indicader de Impuesto
55| ACBIMT N 370 | 382 13 limparte de Impuesto
‘[88] ACBIIP N 383 | 395 | 13 |Importe de Impusesto Pendiente de Amortizar.
57| ACBTEF C 396 | 399 4 __|Tipo de Efecto
58| ACBNRY o] 400 | 401 2 [Ndimero de reqistros V Pase a Mora / Vencido
59| ACBREL C 402 | 450 149 |Relleno a blancos
Registro de Comisiones
APRESTC
#1 Campo Tipoe 1 Pini | PEin | Lona Rescripeidén Literal |
01 ACCPRE C 1 20 20 _|Numero de Confrato dg Arrendamiento.
11 ACCREG C 21 21 1 |Tipo de Registro C
2 | ACCCOM C 22 25 4 |Clase de Comisién TBLCLCOM
3| ACCFEl D 26 33 8 |Fegha inicic participacion Comisién/Efegto
4.1 ACCPLI o4 34 37 4__|Periodicidad de Liguidacion TBELPERIO
5 | ACCBAS C 38 41 4 |Base de Calculo TBLBASCA
8 | ACCCAL o] 42 45 4__|Concepto para Célculo TBLCLCAL,
7 | ACCCQOV C 486 49 4__|Clase de Operagidn vinculada TBLOPERA
8 | ACCPCO N 50 58 9 |Porcentaie comisidn
9 | ACCIFC N 59 71 13._[Importe fijo
19] ACRCIMX N 12 84 13 |Importe Maximo
11| ACCiMt N a5 97 13 {Importe Minimeo
12| ACCCCC C g8 98 1__{Cobroimporie Comisién opcional SIN
13| ACCREL @ 99 | 450 | 352 |Relteno ablancos
Registro de Bonificaciones
APRESTF
[Campo Ting Pini IPfic Hong IRescringién Lj Referengia
ACEPRE C 1 20 20[Numero de préstame,
ACFREG o3 21 21 1Tipo de registro £
ACFCBF C 22 25 4|Clase de honificacién (1} Fd
ACFEFIB u] 28| 33 8iFecha de inicio de aplicacidn de la bonificacion Vi
ACFFFB 3] 34 41 8iFecha final de aplicacion dg |a bonificacion 7/
ACFTBE C 42 45 4|Tipo de bonificagion (2} /
ACFPBF N 48] 54 9|Porcentate de banificacién /
ACFARA [ 55 a5 1|Indicador de anulacidn reqistro anterior SIN /
ACFREL C 56| 450] 395|Rellens a blancos [

(1) BCVG = Bonificacion Contractual vigente
BNVG = Bonificacién no Contractual vigente

(2) PCTI = Porcentaje sobre el Tipo de interés
PCOI = Porcentaie sobre el Diferencial
PPT! = Proporcién del tipo bonificado respecto
al tipc nominal
NULQ = No tiene bonificacion
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Registro de Tipos de Interés

APRESTI
#| Cambo Tivo { Pini jPFin |topa [Descripgidp Literal | Referencia_|
0| ACIPRE @ 1 20. [ 20 [Numero de Contrato de Arrendarmiento
11 _ACIREG [o] 21 21 1 _|Tipo de Registre |
2| ACICIN ol 22 25 4__|Glase de Interés o Subsidio TBLCLINT
31 _ACIFIt D 26 33 8__|Fecha inicio participacion / Efecto
41 ACIPLI c 34 37 4__ Periodicidad de Liguidacion Intereses o TBLPERIO
5| ACIBAS o] 38 | 41 4__i{Base de Célculo TBLBASCA
6] ACIFUF D 42 49 8 __|Fecha Ultima Liquidacién a Tipo de Interés
74 ACIPRI o] 50 { 53 4 _ |Periodicidad de Revisién Tipo de Interes o TBLPERIO
8 |_ACIFPR B 54 61 8__JFecha Proxima Revision Tipa de Interes o
91 ACITFL N 62 70 9 __{Tipo_de Interés o Subsidio Nominal Actual
10| _ACITID & 71 71 1 _ITipo interes de Demora a Tipo Nominal SIN
11} AGIHND C 72 | 75 4_ lIndice de Referencia
12{ ACIMID N 76 77 2__iMeses anterieridad toma valor de indice
13| ACIDIV N 78 86 9__IMargen o Diferencial Interés Variable
14! _ACIDIS c 87 87 1 _iSigno Campo Anterior
15/ ACIENT N 88 96 2 [Puptos de Variacitn para cambio de Tipo
16| ACISIG c 97 97 1__|Signo Campo Anterior {+) ; (-} ; ( A valot
17| ACIRED N 98 | 108 9 _iCifra redondeo del tipo calculado (fraccidn de
18| _ACIREM o] 107 1 107 1__{Multiplos cifra redondeo SN
19 ACIRES C 108 | 108 1 |Ajuste def redondeo; alza(+}.baia()mas
20 ACIMAX N 109 | 117 9 . |Tipo Maxime lnterés
21 ACIMIN N 118 | 126 9 |Tipo Minimo Interés
22|__ACISP [o] 127 ].130 4 _|Ingice Sustitutivo 1
23| ACISPM N 1311132 2 [Meses anterioridad loma valor de indica
24| ACIDSP N 133 | 144 9 __Margen o Diferengial Interés Sustitutivo 1
25| ACISDP c 142 | 142 1 |Signo Campg Anferior
26| _ACIISS [o] 143 | 148 4__lindice Sustitutivo 2
271 ACISSM N 147 _]_148 2 [Meses anterioridad toma valor de indice
28{ ACIDSS N 149 | 157 9 |Margen o Diferencial Interés Sustitutivo 2
28] ACISDS C 158 | 158 1 __iSignc Campo Anterior
30! ACIFPL D 159 | 166 8 __[Fecha Proxima Liguidacién
31t ACITLQ C 167 | 167 1__[Tipo de Liguidacién
32| ACGIDIC N 168_| 178 9 __iMargen o Diferencial Interés Variable
33| ACIBCC o] 1771 180 4 [Base de Calcufo en Carencia
34| ACIPOR N 181 ] 189 g |Porcentaje de Brokeraje o intermediacion
35! _ACIREL [0} 190 | 450 | 261 |Rellenc a blancos
Registro de Tipos de Subvencién
APRESTN
#1 Campo Tlpo | Pini | PFin |Long [Degerineidn Literal § Referencia
0| ACNPRE, C 1 20 20_ [Numero de Contr; ientg
1 | ACNREG (%} 21 21 1 __|Tipo de Reqisiro N
2 { ACNCSY (63 22 25 4 _ [Clase de Subvencion
3 | ACNFiS ] 26 33 8__iFecha inicio Participacion Subvencion / Efegto]
4| ACNPLS & 34 37 4 |Periodicidad de Liguidagion
5 | ACNBAS c 38 41 4 Base de Célcuio
6] ACNPRS c 42 45 4__|Perodicidad de revision de la Subvencion TBLPERIQ
7 | ACMFPS c 46 53 8 __|Fecha préxima Revisidn de fa Subvencién
8| ACNTIS N 54 62 $ Tipo de Subvencion Nominal Actual
9! ACNREL C B3 | 450 | 388 [Rellenc a blancos
Regrstro de Garantias
APRESTP
#1 Campo Tine 1 Pini | PFin |Long [Descringion Literal { Referencia
0 | _ACPPRE C i 20 20 umero de Contrato de Arrendamientn
11 ACPREG C 21 21 1 . |Tipo de Registio P
2| ACPCFG C 22 25 4 |Codigo Formalizacién Garantia
3 |_ACPRGA N 26 27 2 _|Rango de la Garantia
31 _ACPTPR (& 28 31 4 _{Tipo de propiedad TBLPROPI
4 | ACPUSQO [ 32 35 4 |Tipo de Uso TBLUSCB!
5| _ACPVIA [ 36 37 2 [Via Publica TBLVIAPY
6 | ACPDIR C 38 82 45 iDireccion
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APRESTP
#1 Campo Tigo 1 Pini | PFin |LongiDescripcion Literal i
7 | ACPNUM C 83 | 87 5 INumero ¢ Punto Kilométrico
8 | ACPESC c 88 88 1 _[Escalera
9| ACPPIS o} 89 | 90 2__|Piso
Q| ACPLET c 91 91 1__|Letra
11| ACPPOB c 92 | 136 | 45 |Poblacién
12| _ACPCPO o] 137 | 141 5 |Cédigg Postal
13| ACPEXP © 142 | 163 | 12 |Expediente
14| ACPNRE N 154 | 167 | 4 _|Cédigo del Reqistre de la Propiedad
15| ACPDRE © 158|202 | 45 |Descripcidn del Reqistro de la Propiedad
16] ACPTOM N 203 | 207 5 _[Tomo
17] _ACPLIB N 208 | 211 4 |Libro
18] ACPFOL N 212 | 2151 4 |Folio
191 ACPINS N 216 | 218 3__|lnscripcion
20] ACPNF| c 218 | 226 | 11 |Numero de Finca
21i _ACPFTA D 230 | 237 8__|Fecha Tasacién
22| ACPTAS N 238 | 250 1 13 _[lmporte Tasacion
23| ACPCTA c 251 | 259 9 _|CIF Tasadora
24| ACPICP N 260 | 272 | 13_llmponte Cobertura de Principal
25| ACPNIO N 273 | 275 3 _iMeses de Cobertura de Intereses Ordinazios
28| ACPPIO, N 278 | 284 9__|Porcentaie Cobertura de Intereses Ordinarios
271 ACPIO N 285 | 287 | 13 |Importe Cobertura de |ntereses Ordinarios
28|_ACPMIM N 298 | 300 3__[Meses de Cobertura de Intereses Moratorios
29| ACPPIM 301 | 308 9_ |Porcentaje Cobertura {ntereses Moratorios
30| ACPHM 310 | 322 | 13 |impore Cobertura infereses Moratorios
31| ACPCG 323 | 331 9 _|Porcentaje Cobertura de Costas y Gastos
32] ACPICG N 332 | 344 | 13 |lmporte Cobertura de Costas y Gastos
33| ACPREL C 345 | 450 | 106 _|Relleno a blancos
Registro de Tipos de Bienes
APRESTQ
&l _GCampo Tine | Plnj | PFin {LonaDescrineion Literal | Referencia
0| ACQOPRE C 1 20 20 Namero de Préstamo
1| ACOREG Cc 21 21 1...|Tipo de Registro Q
2| ACQBEN C 22 22 1__|Bien Entregado
3 | ACQCOC C 23 23 1__[Compromiso Opcibn de Compra
4| ACQSBI C 24 27 4 [Situacidn del Bien
5| ACQTPR C 28 3 4 [Tipo de Bien
6 | ACOMIR 0] 32 41 10__|Matricuta
7 | ACQNSR o] 42 534] 25 __|Numere de Serie
8 | ACQCHS C 87 88 20__|Chasis
g | ACODMR C 87 | 126 | 40 _|Descripcion de Ja Marca )
10] ACQDMD C 127 { 166 | 40 |Descripcion del Modejo 7/
111 ACQUSO [ 167 1 170 | 4 |Tipode Uso /
12: ACQFAD D 171 | 178 8__|Fecha de Adauisicitn Vi
131 ACQIAD N 179 1 191 13 i{lmporte de Adauisicién 7
141 _ACQICQ N 192 1 204 | 13 {lmporte de Cobeitura de la Operacion 7
15} ACQPCH N 205 | 213 9 [Porcentaje de Cobertura de ja Operacién /
16} ACQFBR D 214 | 221 B_ _[Fecha del Bien a Recuperar
17} ACQFBD D 222 _; 229 8 |Fecha del Bien Recuperado
18 ACQFVB o} 230 | 237 8 __iFecha de Venta del Bien Recuperado Vi
19; ACQIBR N 238 1 250 | 13 [Importe del Bien a Recuperar /
20{ _ACQIBD N 251 | 263 | 13 [Importe del Bien Recuperado /
21 ACQIVB N 264 | 276 | 13 |Importe de Venta del Bien Recuperado 7
221 ACQVIA C 277 1278 2__Via Piblica /
23| ACQDIR C 279 | 323 | 45 |Direccion /
24| AGONUM o] 324 | 328 | 5 [Nomero o Purio Kilometrico /
25| ACQESC C 329 4 329 1 __|Escalera
26| _ACQPIS C 330 1 331 2 _{Pisg
27 ACOLET ¢} 332 | 332 1_jlLetra
28] ACQPOS C 333 | 377 45 _Poblacidon
29] ACQCPO C 378 | 382 5 1Codigo Postal
301 ACQEXP C 383 | 394 12 _{Expediente
311 ACGNRE C 395 ] 398 4__1Codigo det Reaistro de la Propiedad

12
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Registro de Tipos de Bienes

APRESTQ
#£1_Campo Tipo ! Plni | PFin | Long |Descrincién Litera| | Refers
32| ACQDRE & 399 | 443 [ 45 [Descripcion del Reqistro de la Propiedad
33| ACQTOM c 444 | 448 5 _[Tomo
34| ACQLIB c 449 | 452 4 jLibro
35| ACQFOL G 453 | 456 | 4 |Folio
361 ACQINS C 457 | 458 3 linseripcién
37; ACQNFI C 460 ; 47¢ | 11_|Nomero ds Finca
38| ACQFTA b 471 1 478 | 8 [Fecha Tasacién
38| ACQTAS N 479 ;1 491 | 13 lmporie Tasacion
40| ACQCTA C 492 | 500 9 __|C|F Tasadora
41| ACQCPV [V 501 | 509 9 ICIF Proveedor
42| ACQCNP [o] 510 | 515 | 6 ICNAE Proveedor
43 ACQCRY [¢] 516 | 518 1. [Gompromiso de Recompra del Vendedor
44| ACQICR N 217 _1 529 | 13 [Importe Compromiso de Recompra de}
45! _ACQIES C 530 | 530 1 |indicative Exisie Seauro
46| ACQCSE G 531 | 634 4 __|Clase de Seauro
47] ACQOIV Cc 536 | 537 |3 _ |Divisa Actual del Sequro
48| ACQCCA [o] 638_| 546 9__|CIF Compania Aseguradora
49| ACQPOL [o] 547 | 563 | 17 |Numero de Poliza
60| ACQCOR N 564 | 578 | 13 |importe Cobertura del Sequro
51| _ACQFEP 8] 577 | 584 8 _|Fecha Efecto de |a Prima
52| ACQPPR c 585 1 588 4 . {Peripdicidad de Ja Prima
53] ACQPCO [ 589 1 689 1 |sPrima Constante?
54| ACQIPR N 590 { 602 | 13 [Importe de la Prima
55| ACQFPI D 603 | 618 8___{Fecha de Pase a Inservible del bien
561 ACQARA G g1t | 811 1__{indicador de anulagion registro anteriar (S/N)
Registro de Apla tos
APRESTR
#1 Campo Tipe | Pini | PEin | Lona |Descripcion Literal ] Referencia
0} _ACRPRE C 1 20 20 INGmera de Préstamo
1| ACRREG C 21 21 1__|Tipo de Registro R
2| ACRCLC C 22 22 1__|Tipo de Aplazamiento de cuctas
3 |_ACRFIC D 23 30 8 [Fecha de inicio de Aplazamiento de Cuotas
4 | ACRFUC v 31 ef:} 8__|Fecha dltimo Aplazamiento de Cuotas
5| ACRPCP C 39 39 1 IPeriodicidad para el computo de periodos
6| ACRPIA Cc 40 41 2 {Periodo inicial de Aplazamignio de Cuotas
7| ACRINA N 42 | 43 2 |Nomero de cuotas aplazables por afio en el
periodo inicial
3] ACRIMA o] 44 45 2 |Plazo minimo entre cuotas aplazables en of
periodo iniciat
9| ACRIXA N 48 48 3 |Nimero méximo de cuotas aplazables en el
periodo inicial
10| ACRPSA ¥ 49 50 2 [Periodos sucesivos de Aplazamiento de
Cuotas
11} ACRSNA N 51 52 2 |Nimero de cuctas aplazables por afo en
periodos sticesivos
12 ACRSMA C 63 54 2 |Plazo minimo entre cuotas aplazables en
periodos sucesivos
13| ACRSAS G 55 58 2 [Plazo minimo entre cuotas aplazables entre un
afio y el siguiente en periodos sucesivos
14 ACRSXA N 57 59 3 |MNumero m#ximo de cuolas aplazables por|
periodo en periodos sucesivos
15; ACRCCA [ 60 60 1 __|Capitalizacién cuotas aplazadas
16] ACRANA N 61 82 2 |Numero de cuctas aplazadas en el plazo anual
en curso

13



02/2020

Contratc de Gestion de los Contratos de Arrendamiento Financiero

F12495387

17{ ACRAXA N 63 64 2 iNamero de cuolas aplazadas en el periodo en
curso
18] ACRNCA N 65 86 2 {NOomero de cuotas aplazadas pendientes de
vencimiento
18| _ACRARA c 87 67 1__lindicador de anulagitn reqistro anterior (S/N)
20| ACRREL c 88 | 450 i 383 |Relleno g Blancos
Registro de Seguros
APRESTS
#1 _Campo Tipo | Pini | PFin | Lona [Descripcion Literal | Refer
Q. ACSPRE C 1 20 20 N de Anendamiento
1| ACSREG C 21 21 1___iTipo de Redisfro S
2| ACSCSE c 22 25 4 _iClase de Sequro TBLCLASE
3| _ACSDY C 26 28 3 _{Divise Actual def Sequro TBLDIVIS
4| ACSCCA o 29 37 9 _ICIF Compaitia Asequradora
51 ACSPQL [#) 38 54 17__iNumero de Poliza
6] ACSCOB N 55 67 13_|importe Cobertura del Sequro
7| ACSFEP D 68 75 8 _ |Fecha Efecto de la Prima
8 | ACSPPR C i+l 79 4 |Periodicidad de la Prima TBLPERIO
9 | AGSPCO c 80 80 1___{Prima Constante ? SIN
10| ACSIPR N 81 93 13 _!mporie de la Prima
i1l _ACSREL ] 84 450 | 357 [Relleno a blancos
Registro de Prestatarios
APRESTT
#1 Campo Tige | Pini | PFin [ Long |Descripcion Litgrat | R i
01 ACTPRE c 1 20 20 Ny
1| ACTREG [0} 21 21 1__{Tipo de Registro T
2| ACTNTI G 22 24 3 __{Numero det Prestatario/Revdor 4]
3| ACTDEYU & 25 28 4 iClase deudor TBLBEUD
4| ACTTEN G 29 29 1__{Tipro de Entidad 2)
5| ACTCIF Cc 30 38 9 |CIF/BNI
6 | ACTAP1 c 39 a8 50 |Apellido 1 {3)
71 ACTAP2 (o 89 | 138 | 50 |Apeiido?2 {3)
8 | ACTNOM c 138 | 188 | 50_iNombre (3)
9| ACTCNA (¢ 186 | 194 6 __!Cadigo de Actividades Econdmicas 4
107 _ACTVIA o] 195 | 196 2__|Via Publica f
11} ACTDIR € 197 | 241 | 45 |Direccién 7
12| _ACTNUM [ 242 | 246 | 5 |Numero o Punto Kilométrico /
13[ _ACTESC [9) 247 | 247 1_ |Escatera /
14| ACTPIS C 248 | 249 2 _|Piso /
15| ACTLET | € {250 | 250 | 1_ |Lelra /
16| _ACTPOB ] 251 1 295 | 45 [Poblacién J
17| ACTCPO c 296 | 300 | 5 [Codigo Postal /
18| ACTGPA C 301 | 304 | 4 _ |Cédigo de Pals /
191 ACTREL C 305 | 450 | 146 |Relleno a blancos /
(1} Nomero secuencial de 1 a 999
(2) F para personz fisica o J para persona juridica
3 Cuando sea una entidad juridica, se rellenaran
4) Se cumplimentara solamente cuando el campo
4 PRTTEN sea J
Registro de Pase a Mora/Vencido/Failido
APRESTV
[#] _cempo [ Tino ! Pini_| PFin | Long |Descrincion Literal | Refer
0 ACVPRE c o1 20 20 |Nimero de nréstamo _
11| ACVREG [ 21 1 |Tipo de Registro A
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21 ACVFPY D 79 | 29 g |Fecha de sfecto del pase a mora / vencido /|
fallide
3 | ACYMPV C 30 33 4 [Motive del pase a m/v/f TEBLMOTPV
41 ACVPAV N 34 46 13 limporte Principal impagado anterior al pase a
mivif.
51 ACVIPG N 47 59 13 llmporte Intereses ordinarios impagados con
reflejo en pérdidas y ganancias
8| acvico N s0 | 72 | 13 [tmporte Intereses ordinarics impagados con
reflejo en cuentas de orden
7 | acvpav N 73 | 85 | 13 |lmporte Intereses de demora Impagados
anterioras el pase a miv/f
8] AGVPVE N 86 | o8 | 13 |Importe Principal pendiente de vencer
declarado vencido / fallido
a| Acvive N 00 | 111 | 13 [|Importe Infereses ordinarios devengados
desds la titima cuota hasta el pase a mivif
10| ACVARA o] 112 4 112 1___iindicador de anulacién reqgistro antsrior {S/N)
11 ACVREL C 113§ 344 | 245 [Rellenq a blancos
Registro Préxima Cuota
APRESTX
#] Campo | Tipg | Plni | PFin | Lona IDesgrincidn Literal | Referencia |
0| ACXPRE C 1 20 | 20 INumero .de Conjrate de Arrendamiento
1| ACXREF C 21 21 1 |Tipo de Registro X
2| ACXFEC D 22 29 8 |Fecha de la Cuota
3 | ACXPRI N 30 42 13__limporte Principat
4 | ACXINT N 43 55 13__{importe Intereses
5 | _ACXCAP N 56 68 13 1Capilal pendiente posterior
10| ACXREL N 89 | 450 | 382 [Relleno a blances
Registro de Divisas
AFRESTM
#! Campo | Tipo | Pini | PFin|Long Besgripgidn Literal § R i
01 ACMPRE c 1 20 | 20 [Numero de Contrato de Arrendamiento
11 ACMREG C 21 21 1 _|Tipo de Registro M
2| ACMDIV C 22 25 4 |Divisa Alternativa TBLDIV
31 ACMREL C 26 | 450 | 425 |Reileno a blancos
Registro de Cola
APRESTZ
#| campo [ Tipo | PIni [ PFin |LenalRes¢cripcidn Literat | Referencia |
0| ACZNUE C 1 20 20 _{Relleno a nueves 9
1| ACZREG C 21 21 1_{Ting de Registro pd
2 | ACZCNA N 22 28 7 |{Total Registros no Ay no Z
3 [ ACZCND N 29 35 7 |Total Registros D Generales
4 ACZREL C 36 | 450 t 415 |Relleno a biancos
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1. Introducgion.

Banca de Empresas y Corporaciones es la Unidad de Megocio de BBVA creada para dar servicio a las
empresas. Es una unidad especializada en fa gestién y en el tratamiento de grandes, medianas y peguefias
empresas, Banca Comercial es la Unidad de Negocio de BBVA creada pava gestionar ef negocio procadente
de los segmentos de particulares, comercios y pequenas empresas.

Canales de originacién.

Banca de Empresas y Corporaciones cuenta con ura red de 76 oficinas, de las cuales 56 de Emprasas, 7 de
instituciones, 7 Real Estate y 6 a Corporaciones. Las oficinas de Banca de Empresas son las encargadas de
dar soporte al producto de arrendamiento financiero,

Banca Comercial cuenta cor 3,147 oficinas de Ambito necional.

El medelo de gestidn esta basado en una gestién personalizada e integral del cliente; fodas los clientes tienen
asignado un gestor personal.

De la cartera seleccionada a 25 de junio de 2020 un 89,02%, en términos de capital pendiente, se corresponde
con cartera originada per Banca de Empresas y Corporaciones, mientras que et 30,98% restante io fue por
Banca Comercial.

2. Procesos de concesidn.
2.1 Sistema de apoyo a la toma de decisiones para la concesién: rating interno.

Las herramientas de rating son sistemas de analisis v valoracion que permiten & BBVA fijar una calfficacion
crediticia a un cliente basada en datos y criterios. Sirve de base para

« Factiitar pollticas de riesgos coherentes cen fa calificacién y realizar el seguimiento del riesgo vivo

« Delegacitn de facultades

« Paosibilitar polticas de precios diferenciadas

Esla herramienta se integra en los procesos y circtitos de riesgos dando cobertura a todas las fases del ciclo
de riesgos, incorporando un sistema de valor afiadido en cada una de ellas que evita la reelaboracién e

informacion (sistema de andlisis incremental). Posibililan adecuar esfuerzos y asignar capacidades en funcién
de los tipos de riesgos:

+ Mayor nivel de informacidn y andlisis en riesgos compiejos

Esto permite homogeneizar los criterios de admision y descentralizar fa decisién acortando los tiempos de
respuesta. La herramienta rafing surge como consecuencia de un desarrollo interno de BBVA y se implantd en
septiembre 2002,

» Metodologia para establecer el rating
Calificacion

El método que se ha seguido para establecer el rating de un cliente es el siguiente

Valorar la empresa ctorgande una puntuacion.

Se consideran dos tipos de informacion:
» Factores cuantitativos: andlisis de los estados financieros
» Factores cualitativos; de informes de clientes

Cada uno de los factores Hleva asociados unos puntos o pesos. La suma determina la punfuacion final de!
cliente.

Modelos da rating

Los medelos que se han desarrotlado se pueden agrupar, en funcion deltamafio ¢e la empresa o de la tipologia
dei cliente, en;

1. Grandes empresas (facturacién > 150 millones de euros}
2. Empresas (facturacion de 5 a 180 millones de eyros)

3. PYMES {facturacidn de 1 a 5 millones ds euros)

4. Promotares {tipologla de cliente)
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5. Instituciones

De estas cinco categorias de clientes, las correspondientes a promotores e inslituciones estan excluidas de
los contratos de arrendamiento financiero seleccionados para su cesidn al Fondo.

Escala maestra

Uno de los objetivos primordiales de un sisterna de rating es calificar a fos clienles en funcion de su calidad
crediticia. Esta calidad se determina por la probabilidad de que un dliente incurra en morosidad. Para caloutar
ta tasa de morosidad, se uliliza una escala maestra que permite asociar a cada cliente con una probakilidad
de mora. Es Unica para todo BBVA.

L a escala maestra se compone de yna serie de valores o grados {35 distintos gue van desde AAA hasta D} &
cada uno de los cuales se fe asocia una probabilidad de mora (tasa de morosidad anticipada que oscila entre
el 43,0801 y el 1,0000).

Estuema general de funcicnamiento

Para obtener un rating interno es necesario contar con una informacion minima def cliente {estados financieros,
ofras informaciones y CIRBE), caplurar los datos en las aplicaciones corporativas, proceder al célculo
automético qus faciita el sistema, de acuerdo con un algoritme calculado segun lo descrito anteriormente, ¥
finalmente preceder al andlisis y valoracion de los resultades que facilita la herramienta.

2.2 Proceso de concesion,
a) Banca Comercial

Ef gestor recibe un planteamiento de un dliente que puede ser 0 n1o cliente de BBVA. Sclicita la informacidn
que considera necesaria para poder decidir y que como minimo, debe ser la que 8¢ establece en la norma
intema de delegacién en materia de Fesgos segln se delalia en &l punto 2.2.3 referente a la delegacion en
maleria de riesgos. Con cardcter general, el proceso de concesion de las operaciones de arrendamiento
financiero que afectan a Pymes, microempresas y auttnamos recas en el drea de Banca Gomercial.

b) Banca de Empresas

El proceso de admision nace a partir ce ia solicitud del riesgo por el cliente. EX Grupo BBVA tiene establecido
en el segmento de empresas un modelo de geslién personalizada.

lL.a admisién de las cperaciones comienza con la solicitud del cliente, que puede ser conocido por mantener
en la actualidad riesgo en curso con BBVA o haber side cliente en el pasado o no haber tenide trato nunca con
BBVA, Generalmente, e el 4rea de Banca de Empresas, el origen de la concesidn de arrendamiento financiero
a las empresas y grandes empresas



2.2.1  Informacién requerida.
a) Banca Comerclal

La informacién minima para poder decidir, ser4 la siguiente:
+ Balance o, alternativamente, declaracion de bienes o del patrimonio
» Cuenia de expletacién del ditimo ejercicio
» Prioritariamente los balances y cuentas de explotacion deberan ser auditados y en su defecto fiscales o de
registro mercantil. Conviene recordar que las empresas astan obligadas a cubrir este requisito cuando se
dan al menos dos de las circunstancias siguientes:
i. Que el activo supere los 2,373,897 B1€
ii. Que la cifra de ventas sea superior a los 4.747.995,62€
ifi. Que el normero medio de trabajadores empleados durante ei ejercicio referido haya
superado fos 50 trabajadores.
Comprobacion del RAI, merosidad interna del BBVA, ASNEF, etc.
Posicién completa del cliente en BBVA y en el sistema bancario.
Comprobacion del patrimonio y de las garantlas del fitular.
Declaracién de bienes de los garantes, si los hay,
Para clientes con rating, evolucién histdrica de las calificaciones,

LI TN S Y Y

Auténomas y microempresas

La admisién operaciones de arrendamiento financiero de autdnomaes y microempresas se somele a un scoring
que ardena & los clientes admitiendo solo aquellas cuya probabilidad de incumplimiento estd por debajo det
estandar de BBVA.

Los documentos minimos requeridos al cliente para las transacciones que se procesan a traves de
piocedimientos de decisidn automaticos que aplica a estos dos segmentos son:

- Peticién formai mediante formutario

- Documentos identificatives: NIF / permiso residencia / ME...

- Prueba de débito directo en BBVA

- Prueba de ingresos: Devolucién de impuestos, ingresos, ete., dependiendo det caso.

El resultado del scoring puede ser: operacion autorizada, rechazada o duda

a) 5ila operacion resulta autorizada, la sucursal concluird el proceso de concesitn v el cliente firmarda la
documentacién de formalizacién del Leasing.

b} Silz operacién es rechazada, la sucursal es informada y se finaliza aquf el proceso con el cliente sin
formalizar la operacidn.

c) Sielresultado es duda, |a opsracion es remitida al analista de rigsgos y este tomara la decision final en
base a andlisis compiementario que puedan implementar. De este modo, tras el analisis de ests unidad,
se emitird un Informe con su decisidn motivada.

Solo en el caso de que el resultado sea duda se remite al analista la operacidn, gue podra pedir informacion
complementaria al cliente, como informes bancarios, antigliedad de 1a cuenta, posicién completa, historial de
pagos, etcétera, con motivo de ampliar ia informacién sobre la que fundamentar su veredicto final.

bj Banca de Empresas

El gestor anles del andlisis y la sancién de la operacién y con caracter general, actiita como sigue:

Actualizacién o efaboracion del expedisnte con la siguiente informacion:

* Balances, estados financieros, auditorias.

+ Declaracion de bienes de {os garantes, si, los hay.

= Informes de aclividad de la empresa y finalidad de la operacion.
« Verificaciones registrales.

+ Pasiciones actuales en BBVA y en el sistema bancario
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Estudio de la operacion

En base a la informacion aportada por el ciiente, complementada con la del propio BBVA y ofras fuentes

externas, se elabora el plan financiero o soporte base en el que figuran:

» Plan financiero: situacion econdmice-financiera, aclividad, accicnistas, participaciones, etc,

» Consulta o elaboracion del rating, con la ayuda de una herramienta interna con la que se puede consultar
tanto la catificacion de la empresa como indicadores de riesgo y alertas de dicha empresa que se hayan
ido introduciende previamente (conduccion del riesgo empresarial o CRE).

» Consulta de filtros de morosidad

« Evelucién CIRBE, incluyendo garantes

» Experiencia anterior, en caso de ser dliente

« Cuslquier otro dato relevante o esclarecedor para la toma de decision

2.2.2  Confeccién de la propuesta y sancion.

a) Banca Comercial

Las operaciones propuestas se recogerén en un actalregistro de operacianes/Comités, por orden cronologico,
ya sean propuestas autorizadas, denegadas en el ejercicio de la delegacion o bien enviadas para su estudio y
decision a los niveles superiores.

b} Bancade Empresas
Tras el andlisis realizado y las conclusiones obtenidas, la oficina elabora fa preceptiva propuesta. En caso de
considerarse desestimada se deja constancia de su denegacidn,

Si la operacién es aceptada, la propuesta y la informacion soporte se pasa al proceso de sancién por parte de!
comité de la propia Oficing, supuesto que ef cliente en cuestién corresponda al 4mbito de delegacion de la
misma, o se eleva a la Direccién Regional o a la Unidad Central de Riesgos de Crédite.

2.2.3  Delegacion en la autorizacién de riesgos.

a) Banca Comercial

La cifra de delegasion que tenga concedida y los requisitos establecidos en la norma interna de delegacion de
riesgos, determinaran si el gestor puede sancionar la aperacién. La concesion de defegacion para la asuncién
de riesgos es condicién necesaria, pero no suficients, para que una persona pueda decidir. La delegacion se
confiere a titllo personal y en funcién de la experiencia y cualificacion del delegado. La determinacién de la
cifra a delegar se hard en funcion de la capacidad del delegado v de las caracteristicas del mercado y del
segmento asignado. La delegacion no alcanza a delerminadas operaciones, dependiendo por ejemplo de:

« Importe: los descubiertos en cuenta corriente y rebasamienio en cuentas de crédito segin dias y plazos
+  Plazo: aguelias operaciones que rebasen los maximos establecidos por producto concreto

« Instrumentacién: cuando no s¢ realiza de acuerde a las normas y procadimientos de conlratacidn.

« Documentacion: en caso de faltar informacion o ustificantes minimes.

+  Productos: segun los Hmites de caracteristicas de cada unc como scoring, percentaje de tasacion, ete.
« Tipe de cliente: para empleados, cperaciones fraccionadas, clientes en varias oficinas, slc.

En Banca Comercial la delegacidn es abierta, cada delegante tiene 1a capacidad de delegar hasta el 100% d
su cifra delegada segun la siguiente cascada; cada director territorial olorga delegacion i director de riesg
territorizl o al director de zona, que a su vez pueden delegar en el coordinador de riesgos o en 1os directojes
de centros de Banca Comerciat (egrupaciones de 5 o 6 oficinas) y estos a los analistas de admist
seguimiento o directeres de oficina.

b) Banca de Emprasas

La delegacion esta desarroliada en norma interna. Entre los aspeclos més relevanies y que influyen en el

modelo de gestidn, cabe destacar:

« La concesitn de delegacion para la asuncién de riesgos es condicién necesaria, pero no suficiente, para
que uUna persona pueda decidir

»  La delegacién se confiere a titulo personal y en funcion de la experiencia y cualificacion del delegado

»  Es conveniente gue ¢l acceso a la delegacion e haga de forma progresiva
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» Lz cifra de delegacion es la concurrencia mé&xima de {imites y riesgos a que puede llegarse con un dliente
o conjunto de clienies que tenga la consideracion de grupo econdmico o unidad famitiar

» Ladelegacién se origina en los 6rganos politicos del grupe y se transmite en cascada jerarquica

» El delegante especificara a sus delegados la cifra de delegacion conferida asi como el nivel y capacidad
en que el delegado, 2 su vez, puede delagar .

En téminos cuantitatives, el director general de Banca Mayorista confiere al Director de Banca de Empresas
facultades en funcién de una curva isa-riesgo en funcion del rigsge de los clientes,

Seguimiento del riesgo.
a) Banca Comercial

En cada una de las 7 direcciones territoriales {DT) y tutelados de la Administracidn Central existen unos
equipos encargados de la evolucidn (seguimiento del riesgo} en general, si bien la responsabilidad itima del
buen fin de la operacion corresponde al equipa de a oficina donde estd ubicada lainversién. Cada DT cuenta
con un equipo farmado por dos jefes de Seguimiente y un grupo de Analistas de Seguimiento, Cada Analista
de Seguimiento tiene asignada una zone que abaica un total de entre 40 y 50 oficinas. A su vez, kos jefes de
seguimientc de cada DT coordinan y apoyan [a gestién que realizan los Anaiistas de Seguimiento del Riesge
en sus Ambitos de gestion.

Si bien la gestion del riesge es integral, fa metodologia varia segdn la tipologia def cliente/ producto.

Podrian distinguirse des vias de seguimignto:

1-  estadistica o de evolucidn por lineas de negocio, ¥

2- por clientes individuales. Los canales para la deteccion de clientes con sefiales de alerta son
principalmente los siguientes:

Listada de vencidos

Clientes detectados por auditoria interna

Herramienta prioridades (MATs)

Alertas en herramienta alertas de riesgos

Evolucién de riesgos fanto en BBVA coma en et sistema financiero

Revision de bases de datos externas, principalmente RAI (registro aceptacianes Impagadas y

DBi, base de datos de demandas)

TP RO TS

Ademés, existen comités de seguimiento del riesgo que se realizan con carfcter semanal en los cualro niveles
de la organizacién:

*  Administracién Central

o Direccidn Territorial

¢ Direccitn de Zona

«  Direccidn de centros de Banca Comercial (CBC)

En tos comités e revisan las evoluctiones de las diferentes unidades dependientes, ast como aquelios clientes
con sefiales de alerta e incumplimientos, creando planes de accién para los de nueva incorporacién al listado
de alertas y siguiendo |a evolucion de los antiguos.

b} Banca de Empresas

El segmento de Empresas se estructura en torno a 7 direcciones regionales y 178 oficinas de empresas
distribuidas por todo el territorio nacional.

En la administracién central de negocies Espaia se ubica el direstor de riesgos Banca de Empresas, que
cuenta en su equipo con un director de seguimiente del riesgo y récuperaciones - empresas quien, junto con
un equipo de cinco personas dirige y coording las labores de su responsabilidad.

Ademas, dentro de cada direccién regional existe un equipo especifico de cinco a siete personas (en total 44),
encargadas de realizar esta funcidn, todas ellas cuentan con una dilatada formacion y experiencia profesional,
en muchos casos superiar 2 fos 15 afios. en varios ¢asos su procedencia es de auditoria. sus objetivos son
los siguientes:

« Velar por la calidad, control y seguimiento dei riesgo, en el marco de ios esquemas de decisibn y
evaluacion establecidos




+  Apoyar e impulsar en la red de oficinas lz impiantacién y desarrollo del esquema de gestion definido én
materias de seguimiento del riesgo vive, vencidos y pase a actives dudosos

+ Impulsar la obtencion de 105 objetivos fijados en calidad del rfiesgo y saneamiento crediticio

Entre las funciones de le unidad de banca de emprasas en ¢l drea de seguimiento del Riesgo se incluyen las
siguientes:

« Revision de indicadares y evolucion de la calidad del riesgo.

«  Seguimiento evoiucidn diaria de ta inversion irregular.

= Coordina y supervisa el rating de dienles de la direccién regional.

+  Seguimiento del riesgo de clientes a vigilar y problematices.

+  Diagndstico de carteras de riesgo.

«  Establecer, preparar, asistir y participar en comités de seguimiento del riesgo.

«  Desarroliar, implantar y utilizar herramientas adecuadas para el seguimiento del riesgo.

= Coordina con recuperaciones y asesoria jurldica el traspaso de los expedientes en mora y su posterior
seguimiento.

« Oftras responsabilidades:
» \isitas a oficinas
»  Seguimiento actas de auditoria
v Muestreo de expedientes y delegacion

v Control de procedimientos de adrision, geslion det riesgo

La variable de Ia calidad del riesgo esta cbjetivada y para su consecucidn se realizan los controles periodicos
a través de diversos planes de accién que, una vez evaluados, se reutilizan para alimentar de nuevo el circuito.

Sistemas de calificacion de clientes

Se reatiza por los departamentos y personas que intervienen en la gestién del riesgo: gestores, equipos de
admisitn y seguimiento y unidad central de riesgos de crédite (JCRC). Incorpora también la valoracion
asignada por auditoria Interna, ademas de otros indicadores procedentes de los distintos productos, fiitros de
morosidad, CIRBE, efc

Estas calificaciones y datos revierten en el sistema de sefiales de alerta gue serd el que identificara los
colectivos problematicos o de especiat vigilancia con ! fin de anticipar y mitigar los efectos negativas de su
posible pase a mora

4. Recuperaciones.

£l proceso recuperatorio se basa en la externalizacién de una buena parte de fa accion recuperatoria,
siguiendo el siguiente criterio:

- Asuntos superiores a 1 millén de euros: gestion interna de BBVA
- Asunles inferiores a 100.000 euros: gestion exclusiva de las agencias externas
- Asuntos entre 100.00G y 1 millon de euros:
a) Gestién judicial: Agendias externas
b) Gestion amistosa
- Antigiedad superior al afio: Agencias externas

- Antigiedad inferior al 1 afio: Gestion compartida entre gestion interna de BBVAy agencias
externas
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El modelo implica que entre las oficinas y 1as agencias de recuperaciones exista relacién para Iz gestién de
todos aquellos asuntos cedides a las Agencias.

En total BBVA ha seleccionade a 10 agencias, de las cuales 4 son tas que lleven los expedientes ds Banca de
Empresas.

El drea de externalizacion es una unidad de gestion centralizada, cuyo cometido es el control y seguimiento
de los asuntos externalizados:

- - Se encarga de la gestion recuperatoria a través siempre de empresas externas que pueden emplear
bien gestibn amistosa, bien procedimientos monitorios, e incluso en determinados casos sjecutivos

- Elcolectivo de clientes tratados desde externalizacidn esta formado por dos grandes grupos:

o Gestidn exclusiva: dlientes cuyo riesgo sea bajo para los que se realiza una gestion
recuperatosia integral gue incluye gestién amistosa y judicial (en menor madida}

o Gestidn compartida: en cuanto a la gestion amistosa existe también un gestor interno,
compartiendo asf la gestion {"gestién interna reforzada™}

- Para este fin agtualmente colaboran con BBVA un tetal de 10 agencias externas

{ada direccion regional dispone de un departamento de servicios juridicos cuyos principales cometidos san
los de asesorla, el perfeccionamiento de la contratacidn de operaciones y la labor recuperatoria de los asuntos
en mora, suspensa y fallido que figuran en los balances de Ias oficinas dependientes de su dmbito, incluida ta
presentacion de demandas y personacién en los juigics.

Tanto tos letrados come el personal encargado del apoyo administrative gue se dedican a fa recuperacion de
los exigibles de BBVA, cuentan gon una demostrada pericia y dilfatada experiencia.

En ta administracion central, dentro de la estructura de servicios juridicos Espafa y Portugal, se ubica el
director de servicies jurldicos de negocios bancarios Espaia. de quien dependen jerdrguicamente tanto los
abogados responsables en cada teritoric antes descrito, como gl director de servicios jurldicos
recuperaciones, que ostenta la responsabilidad funcional en el ambito de recuperaciones de Banca de
Empresas desde el punto de vista juridico.

Circuitos de traspasos de asuntos a mora

Una vez que una gperacién ha sido traspasada a mora, de forma automatica o de ferma manual, es tratada
por un sistema autométice de estrategias que determina siguiendo las politicas de recuperacidn establecidas
en cada momento el circuiio que debera seguir.

Aquellas gue son seleccionadas para demandar, quedan en situacion de pendiente de sancién dentro del IMAS
{informe de mora de ayuda a {a sancién) donde se ingorporaran todas ias observaciones necesarias para la
adopcién de acciones tendentes a la recuperacién de la deuda exigible. Paralelamente, a través dei
denominado gestor de expedientes, se ird validande la documentacion precisa que, una vez obfenida, se
remitira at departamento correspondiente para la confeccion del expediente prejudicial.
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COMISTON
NACIONAI

Al
DEL MERCADG
DL VALORES

Direccrén GeNeraL Edison, 4 515851 500

DB MBRCADOS 28006 Madrid WWW.Cmv.es
Lspafia

Agrrncia NACIONAL DE

CODIFICACION DE VALORES

José Luis Casiltas Gonzalez
EUROPEA DE TITULIZACION, S.A, S.GFT.

(/lagasca, 120 - 1°
28006 Madrid

15 de julio de 2020

Estimado José Luis:

En contestacion a su peticion de codigo ISIN y de acuerdo ala documentacién recibida, le comunico que la Agen-
cia Nacional de Codificacian de Valores ha asignado para la emisién de Bonos de Titulizacion que BBVA LEASING
2, FONDO DE TITULIZACION tiene previsto llevar a cabo en praximas fechas, el siguiente codigo®: ES0305502009.

En el supuesto de que la emisién no se fleve a efecto, deberd notificarlo con la mayor celeridad posible a fa Agencia Na-
cioral de Codificacion de Valores.

Atentamente,

Rosa Maria Fernandez Bombin

Bl aleance de la condificucian es el establecida en b Narma La Crronlar 2/zaz0, de 28 de jolie, de l

mision Nacional del Mercado
de: Valares, sabre valeres v orros instromentos de naturideza funaeciera codificables ¥ procedimientos de codificac
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DERS Ratings GmhH TEL +49 (69) 8088 3500

M( )HNINBS‘IAR ‘ D BRS Neue Mainzer Strale 75, 60311 EMAIL infofgdbrsmarningstar.com

Frankfurt sm Main, Germany

21 July 2020

BBVA Leasing 2 Fondo de
Titulizacién

Calle Lagasca, 120

28006 Madrid

Spain

Dear Sirs/Madams,

Re: DBRS Ratings GmhH (DBRS Morningstar) ratings for BBVA Leasing 2 Fondo de Titulizz

DBRS Morningstar assigns the following rating:

Security Provisional Rating

Series A Notes AA {low) (sf)

A provisional rating is not a final rating with respect to the above-mentioned security and may change or be different than
the final rating assigned or may be discontinued. The assignment of a final rating on the above-mentioned secwrity is
subject to receipt by DBRS Morningstar of all dala and/or information and final docwmentation that DBRS Moringstar
deems necessary (o finafize the rating.

The rating is based on documnents and data and information provided by Europea de Titufizacién, S.A., 8.G.F.1" to
DBRS Morningstar to date. DBRS Morningstar expects to receive copies of final executed docunentation with respect
to the above-mentioned sceurity.

Continuatian of the rating is subject to the provision lo DBRS Mormningslar of timely and sufficient data and/or information
for the purpuscs of monitoring the continued performance of the above-mentioned security.

DBRS Morningsiar ratings may be upgraded, downgraded, confirmed, placed under review with the appropriate
implication designation, subject to trend change (where applicable), or discontinucd by DBRS Morningstar. Ratings are
not a recommendation to buy, setl. or hold a security.

The assigument of a credit rating does not ereate x fiduciary relationship between DBRS Morningstar and the addressees
ar between DBRS Morningstar and any other recipient of the credit rating.

DBRS Ratings GImbH | Heus Macssier St-zhe 45, EU3LY
Manzgement DRRS Ratings Gmbh: Cetlef Scaalz {6
fegistered Uk ce: Frankfurt am Marn | Comazny Register
HRR 110259 ] UStidte. DT 316956519

7t 3m Main, Germary
wiffdanaging Directar)
gericht Frankhun am Main
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DBERS Ratings GmbH TEL  +49 (A9) 8088 3500

MmﬂNlNBS{nﬂ 1 D 8 RS Neue Mainzer Sivale 73, 60311 EMAR  info@adbrsmormingstar.com

Fraokfor am Main, Germany

AN DBRS Morningstar ratings are subject io disclaimers and certain limitations. Please read these disclaimers and
timitations and additiona? irformation regarding DBRS Morningstar ratings, including definitions and rating policies,
rating scales as well as methedologies on www.dbrsmorningstar.con.

Please contact the undersigned if you have any questions or comments regarding this matter.

Yours truly,

DBRS Ratings GmbH

Christian Aufsatz

Managing Dircctor,

Head of Europcan Structured Finance
Glabal Stroctured Fisanee

44 (20 7855 6664

The DBRS group of companics conskits of DBRS, Inc. (Delaware, U.S.}{NRSRO, DRO affiflate); DBRS Limited {Ontario, Canada){DRO, NRSRO «ffiliale);
BBRS Ratings GmbH [Frankfurt, Germany|(CRA, NRSRO affiliate, DRQ affiliste); and DBRS Ratings Limiled {England and WalesHCRA, MRSRQ affifiate,
DRO affiliate}. Morningstar Credil Ratings, LLC is 3 NRSRO affiliate of DBIS, Inc.

For morc information on regulatery registrations, 1ecognitions and approvals of the DBRS group of cempanies and Morningstar Credit Ratings, WC,
please see; hilp:/{wwu.dbrsmornirgstar com/resezrch/hiphiights.pdf,

The DBRS group and Morningstar Credit Ratings, LLC are wholiy-owned subsidiaries of Morningstar, inc.

2020 Morningstas. Alt rights eeserved. The infonmation upon wihich DBRS ratings end ather types of tredit opinions and reposts are based is obtained by 0BRS fiom
sources DBURS believes tc be reliable. DERS does not awdit the informelicn it teceives in ¢oanectioh with the analytical process, and it does not and cannolsndegencently
verify that information in every instance. The extent of any tactual investigation or independent verification depends on facts and circumstances. DBRS ratinggf other
types of credil opinions, reports and any olher information provided by DERS are provided “as is” and without representation or warranty of any kind. DBRSferehy
disciaims gny representation o walzanty, express or implied, as te the accuracy, timeli , L ., Merg i fitngss for any particular piripghe or non-
infringement of any of such infarmation. In ne event shali DBRS or its directors, officers, employees, independent contractors, agents and representatives{collectively,
DBRS Representatives) be liabie (1) for ery inaccuracy, delay, loss of data, interiuption in service, errar or omission or for any damages resulting therefrgin, or (2] fer any
direct, ndirecy, incidental, special, compensatory or conseguenlizl damages arising from any use of ratings and rating reporls or arising from any error fnegligent cr
otharwise) of other circumstance ar cantingency within o1 outsige the contro! of DBRS or any DBRS Representative, in ronnection wilh ar related ta offtaining, collecting,
compiling, analyzing, interpreting, o i biishing or delivering any such information. No DBRS entity {5 an Javestment sdviser. BBRS doef nol provide
investment, financlal or ather advice, Ratings, other types of cregit opinions, other analysls and resesrch issued or published by DBRS are, and muslbe construed solely
/srli arhotd any

as, staternents of apinion and not statzments of fact a3 to credit worthiness, inveslment, financial or elher advice or recommendatinns to purches)
securities. A repert with respect to a DBRS 1ating ar other crodit opinion is natther a prospectus nar a substitute for the vifrified and to
investors by the issuer and its ¢genty in connechion with the sale of the secirities, DBRS may receive compensation for is ratings and ather credif opinions from, among
others, issuers, msurers, guarantars and/or uncetwriters of debt secucities. DBRS Is not respensible for 1lie content or pperation of thicd party yebsites accessed through
hypertext ar oiher computer links ard DBRS shall have no liability io sty persen of entity for e use of sueh thirg party websites, This pulblicalfon may not be ceproduced,
regtansmilled er distibuted in any farm without the prion waritten consent of DBRS. ALL DORS RATINGS AND OTHER TYPES OF CREDIT OPINIGNS ARE SUBIECTTO
DISCLAIRAERS AND CLRTAMS LIMITATIONS, P{EASS READ THEST DISCLAIMERS AND LIMITATIONS AT bilp://wwa dbrsmorningstar comy/aboul/disclaliner, ADDTIONAL
IFFORMATION REGARDI DURS RATIRGS AND OTHER TYPES OF CRED!T OPINIQNS, INCLUOING DEFINITIONS, POLICIES ANG METHODOLOGLES, ARE AVAILABLE ON

ity furecr dhbsn

DBRS Razings GmbH | Keus i
anagewent BHRS Ratings Gmbl1 2egtef Seholr 1w
Reginiered O £2' Frankfur am Wain [ Compoas Fy
HRE 110258 ) USHIR S Dt 116054519

Hedinret fhsanaping Dicectorq
nter Amtsporizht Bankior am e n
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02/2620

Moody's Investors Service Espafia, S.A.

b/
MOODY S Principe de Vergara, 131, 63

28002 Madeid

INVESTORS SERVICE +34 91 768 8200 el
+34 91 768 8271 fax

WWAL T L‘Od )’S< COlt

21 July 2020

BBVA LEASING 2, FONDC DE TITULIZACION
Lagasca, 120

Madrid

28006

Spain

Re: BBVA LEASING 2, FONDO DE TITULIZACION
EUR 1,743,000,000 Bonos duc November 2043

Dear Sir/Madam,

In response to your request, we have reviewed and analyzed for rating purposes financial and other information
submitted on your behalf in connection with the below referenced securitics.

Moody’s has assigned the below provisional rating(s):

EUR 1,743,000,000 Bonos due November 2043 is rated (P)Aa3 (sf)

Moody’s assigns provisional ratings when the assignment of a finai rating is subject ta the fulfillment of
contingencies but it is highly likely that the rating will become definitive after all documents are reccived or an
obligation is issued into the markel. Upon a conclusive review of the final versions of all the documents and legal
opinions, Moody’s will endeavor to assign a definitive rating to the relevant obligations. A definitive rating may
differ from a provisional rating.

Please refor to Moody's Raving Symbols & Definitions, which is available at wyew.moodys.com, for the meaning of
Moody’s rating(s).

Maoody’s monitoring of the rating is dependent upon receipt of al] relevant information, financial or otherwise, from
the issuer or its agents. Failure to submil such information in a timely manner may result in the withdrawal/of the
rating.

any time,
S.coum.

In accordance with our nsual policy. assigned ratings are subjeet Lo revision or withdrawal by Moody’s
without notice, in the sole discretion of Moody’s. For the mast current rating, please visit www.mood

Credit ratings issued by Moody's are Moody's current opinians of the relative future credit risk of £ntities, credit
commitments, or debt or debt-like securities and are not statements of current or historical fact, Moody’s credit
ratings address eredit risk only and do not address any other risk, including but not limited to: liquidity risk, market
value risk, or price volatility.

Moodys credit ratings are not and do net provide investment advice or recommendations to pyjchase, sell, or hold
particular securities. Moody s issucs its credit ratings with the expectation and understanding tpat each investor will
make its own evaluation of each security that is under consideration for purchase, holding, or,

Moody's adopts all necessary measures so that the information it uses in assigning a credit rating is of sufficient

quatity and from sources Moody's considers 10 be reliable including, when appropriate, independent third-party
sources. However, Moody®s is not an auditor and cannot in every instance independently verify or validate

Registru TMercandl de Muchid. Teme 4384 del Libeo de Saciedades. Faolio 99, Scocion 8, Flaja M-72712, Inseripeian | CLE. A82448475.
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information received in the rating process. Under no circumstances shall Moody’s have any liability to any person
orentity for (a) any loss or darage in whole or in part caused by, resulting from, or relating to, any crror (negligent
or otherwise) or other circumstance or contingency within or outside the control of Moody’s or any of its directors,
officers, employees or agents in connection with the procurement, collection, compitation, analysis, interpretation,
communication, publication or delivery of any such information, or (b) any direct, indirect, special, consequential,
compensatory or incidental damages whatsoever (including without linitation, lost profits), even if Moody’s is
advised in advance of the possibility of such damages, resulting from the use of or inability to use, any such
information.

The assignment ol a rating does not create a fiduciary relationship between Moady’s and you or between Moody’s
and other recipients of the rating. Moody’s has not consented 1o and will not consent to being named as an “expert”
under the applicable securitics laws, including, without limitation, Section 7 of the Securities Act of 1933,

This letter is strictly confidential and you may not disclose it to any other persen except: (i) to your legal counsel
acling in their capacity as such; (ii) to your other authorized agents, who are subject to confidentiality obligations
and acting in their capacity as such; (iif) as required by the Jaw or regulation; or (jv) with the prior written consent
of Moody’s, in which case Moody’s reserves the right to impose conditions upon such consent such as requiring
that you only disclese this letter in its entirety and/or requiring any third party to enter into a non-disclosure
agreement with Moody’s in the form provided by Moody’s.

Yours faithfully,
Hoody's Tnvestore Serice Eaparia, 8.4,

Moody's [nvestors Service Esparia, S.A.

Cc: SP, Global Middle Office

Regisero bercancdl de Madrid, Tome 4384 del Libro de Sociedades, Folio 99, Seccidn 8, Foja M-72712, [nseripeidn 1 C.LF ARO448475.
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GLOSARIO DE DEFINICIONES

“Agencias de Calificacién” significa DBRS y Moody’s.

“Agente de Pagos” significa la entidad que realiza el servicie financiero de los Bonos. Ef Agente de Pagos
serd BBVA {0 aquella enfidad qus pueda sustituirle como Agente de Pagos),

“AIAF” significa el mercade organizado AIAF Mercado de Renla Fija,

“Amaortizacion Anticipada” significa la amortizacion finat de los Bonos en una fecha anterior a 1a Fecha de
Vencimiento Final en los Supusstos de Liguidacion Anticipada del Fondo de conformidad y con los requisites
que se establecen en el apartado 4.4.3 det Documento de Registra.

“BBVA" significa BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
“Bonos” o "Bonos de Titulizacion® significa los bonos de titulizacidn emitidos con cargo af Fondo.

“Calificacion de DBRS” significa ia calificacién piblica asignada por DBRS o en caso de no exstir, las
calificacicnes privadas o las valoraciones internas realizadas por DBRS.

“Galificacion Minima de DBRS para ei Tenedor de Ja Cuenta de Tesoretia” significa la mayor calificacién

del Tenedor de 1a Cuenta de Tesorerla por parte de DBRS entre:

(i) en caso de que ia entidad cuente con un critical obligation rating (COR) a largo plazo por parte de DBRS,
un escaldn por debajo de dicho COR,; y

(i} la Caiificacion de DBRS.

"Gircular 2/2016" significa la Circular 2/2018, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
sebre normas contables, cuentas anuales, estados financieros plblicos y estados reservados de informacion
estadistica de los fandos de titulizacion.

“"CNMV" significa Comision Nacionai del Mercado de Valores.

“Contrato de Gestién de los Contratos de Arrendamiento Financlero™ significa el contralo de custodia,
administracion y gestion de los Derechos de Crédito celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre propio
y en reprasentacién del Fondo, y BBVA, como Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financigro.

“Contrato de Agencia de Pagos” significa el contrato de agencia de pagos de los Bonas celebrado entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BBVA, como Agente de Pagos.

“Contrato de Cesion” significa el Contrato de Cesion calebrada entre la Sociedad Gestora, en nombre y
representacién del Fondo, y BBVA, en los términos descritos enla seccidn 4.4.1 del Documento de Registro.

“Contrato de Cuenta de Tesoreria” significa el Contrato de Cuenta de Tesorerla celebrado entre la Sociedad
Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y BBVA.

“Contrato de Direccidn y Suscripcion” significa el Contrato de Direccion y Suscripcion celebrado entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fando, con BBYA comoe Entidad Directora y como Entidad
Suscriptora de |a Emisién de Bonos.

“Contrato de Intermediacion Financiera”, significa el conirato destinado a remunerar a BBVA por el proceso
de intermediacion financiera desarrollade y que ha permitido la transformacion financiera definiforia de la
actividad del Fondo, la cesidn a este de los derechos de crédito de los Contratos de Arrendamiento Financiero
y 13 ¢alificacion asignada s 10s Bonos, celebrado entre fa Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, y BBVA.

“Contrato de Prastamo B significa el contrate de préstamo de cardcter mercantii celebrado entre {a Sociedad
Gestora, en nombre y representacién dei Fonde, y BBVA por importe de trescientos ¢incuenta y siete millones
(357.000.000,00) de euros.
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“GContrato de Préstamo para Gastos Iniciales™ significa el contrato de préstamo suberdinado de caracter
mercantil celebrado entre a Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BBVA por importe
de setecientos cincuenta mil {750.000,00) euros.

“Contrato de Préstamo Subordinada” significa ef conlrato de préstamo subordinado de carécter mercantil
celebrado entre la Sociedad Gestora, er nombre y representacion del Fondo, y BBVA por imporle de ciento
cinco millones (105.060.00G,00) de euros.

“COR significa el critival obligation rating asignado por DBRS.

“Cuanta de Tesoreria” significa la cuenta financiera en euros abierta inicialmente en BBVA a nombre del
Fondo, de acuerda con lo previsto en el Contrajo de Cuenta de Tesoreria, a través de |a cual se realizan todos
los ingresos y pagos de! Fondo.

“BBRS" significa DBRS Ratings GmbH,

"Derechos de Crédito” significa los derechos de crédito que el Fondo adquirird de BBVA, derivados de los
Contratos de Arrendamiento Financiero de titularided de BBVA y que figuren en su active, que carresponden
{i) al capitat por el reembolso 0 recuperacion dei coste del bign, excluido el importe del valor v (ii) a la carga
financiera o intereses de cada una de las cuotas de los Contratos de Arrendamiento Financiero.

‘Darechos de Crédito Dudosos” significa los Derechos de Crédito que, @ una fecha, se encuentren en
morosidad por un pericdo igual 0 mayor de doce {12) meses de retraso en el pago de débitos vencidos o que
se clasifiquen por la Sociedad Gestora pergue presenten dudas razonables sobre sy reembolso total segun
|as indicaciones o informaciones oblenidas del Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financlero.

"Derechos de Crédito Morasos” significa los Derechos de Crédito que se encuentren en morosidad por un
periodo de més de tres (3) meses de retraso an el pago de débitos vencidos, excluidos tos Derechos de Crédito
Dudosos.

“BDerechos de Crédito no Dudosos” significa los Derechos de Crédito que, a una fecha, no se encuentren
considerados como Derechos de Crédito Dudosos.

“Deloitte” significa Deloitte S.L.

“Deudores™ significa las personas juridicas y empresarios individuales arrendatarios de los Contralos de
Asrendamiento Financiero y sus avalistas y garantes €n virtud de los mismos.

»Dia Habil” significa 10do el que no sea festivo en la ciudad de Madrid, inhabil del calendario TARGET2
calendario que lo sustituya en el futuro).

“Dotumento de Registro” significa el documento de registro para bonos de titulizacion incluido en ef Fojleto,
elahorago siguiendo el esquema previsto en el Anexo 9 del Regiamento 2015/380.

“EDW” gignifica European DateWarenouse
“Emisién de Bonos™ significa la emision de Bonos de Titulizacién emitidos con carge al Fondo ppr importe
de mil seteclentos cuarenta y tres millones (1.743.000.006,00) de eurcs de valor nonsnal, cony tituida por
diecisiete mil cuatrocientos treinta {17.430) Bonos.

“Emisor” significa el Fondo.

“Entidad Gedente” significa BBVA como cedente de los Derechos de Crédito de fop Contratos de
Arrendarmiento Financiero.

“Entidad Directora” significa BBVA, como entidad directora de la Emisién de Bones.



“Entidad Informante” significa BBVA, entidad responsable del cumplimiento de los requisitos de informacién
del articulo 7.1 del Reglamento de Titulizacién y designada conforme al ariculo 7.2 del Reglamento de
Titulizacion.

“Entidad Suscriptora” significa BBVA, como entidad suscriptora de la Emision de Bonos.

“Escritura de Constitucién” significa la escritura pidblica de constitucion del Fondo y emision por el Fondo
de los Bonos de Titulizacion.

“ESMA" significa la Autoridad Europea de Valores y Mercados.

“EUROPEA DE TEHTULIZACION® significa EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION.

“Facilitador del Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero Sustituto” significa 1a Sociedad
Gestora, para el ¢aso de que hubiera gue resoiver el Contrato de Gestion de los Gontratos de Arrendamiento
Financiero y proceder a designar a un nuevo Gestor de los Gontratos de Arrendamiento Financiers Sustituto
de los Derechos de Crédito.

“Factores de Riesgo” significa la parte del Folleta que recoge una descripeion de los principales factores de
riesgos ligados a los activos que respaldan la emision, a los valores y al Emisor y a su aclividad.

“Fecha de Desembolso"” significa el 30 de julio de 2020, dia en gue se desembolsara el importe efactivo por
la suscripcion de los Bonos.

“Fecha de Efectividad de las Plantillas de Transparencia” significa la fecha que serd lo mas pronte posible
una vez que las plantillas de divuigacion finales a los fines del cumplimiento del Articulo 7 del Reglaments de
Titulizacion sean aplicables bajo el correspondiente Reglamenio Delegado de la Comisién.

“Fecha de Fijacién del Tipo de Interés” significa el segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago.

“Facha de Pago”, significa los dias 19 de febrero, 18 de maya, 19 de agosto y 19 de noviembre de cada aho
o0, en caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil. La primera Fecha de
Pago tendra iugar el 19 de noviembre de 2020.

“Fecha de Vencimiento Final”, significa ia fecha de amortizacién definitiva de los Bonos, es decir, el 18 de
noviembre de 2043 o, si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

“Fechas de Determinacion” significa los dias 31 de enero, 30 de abril, 31 de julio y 31 de octubre de cada
afo anteriores a cada Fecha de Pago que determinan los Periodes de Determinacion sobre los que fa
Sociedad Gestora en nombre def Fondo determinarg {a posicion y los ingresos de los Dereches de Credito v
el resto de Fondos Disponibles comprendidos en tales Pericdos de Determinacion, independientemente de las
Fechas de Cobro en que los pagos realizados por los Deudores son abonados en la Cuenta de Tesoreria del
Fondo por el Gestor de los Gontratos de Arrendamiento Financiero, La primera Fecha de Determinacion serd
el 31 de octubre de 2020.

“Folleto” significa el folieto informative regisirade en la CNMV conforme a lo previsto en el Reglamento de
Folletos y el Reat Decreto 1310/2006, comprensivo de los Faclores de Riesgo, el Documento de Registro, ia
Nota de Valores y la Informacidn Adicional.

“Fondo” significa BRVA LEASING 2 FONDC DE TITULIZACION.

“Fondo de Reserva” significa el Fondo de Reserva Inicial constituido en ia Fecha de Desembolso y el
posteriormente dotado hasta el importe del Fondo de Reserva Requerido.

“Fondo de Reserva Inicial” significa el Fondo de Reserva constituido en fa Fecha de Desembolso con cargo
a la disposicién del Préstamo Subordinado por imparte de ciento cinco millones (105.000.000,00) de euros,

"Fondo de Reserva Requerido” significa, en cada Fecha de Pago, la menor de las cantidades siguientes: (i)
cienta clnco millones {105.000.000,00) euros y (i) la cantidad mayor entre a) el 10,00% la suma de (i) el Saldo
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de Principal Pendiente de la Emision de Bonos y (i) el Saldo de Principal Pendiente del Préstamo B, y b) &t
importe de cincuenta y dos millones quinientos mil (52.500.000,00) euros. No obsiante lo anterior, el Fondo de
Reserva Requerido no se reducird en la Fecha de Pago que corresponda y permaneceré en el importe del
Fondo de Reserva Reaquerido en la Fecha de Pago precedente, cuando en ia Fecha de Page concurra
cualquiera de las circunstancias previstas en el apartado 3.4.2.2.1 de la informacion Adicional,

“Fondos Disponiblas” significan, con relacian al Orden de Prelacion de Pagos y en ¢ada Fecha de Pago, los
impartes que se destinaran para hacer frente a las cbligaciones de pago ¢ de retencion del Fondo que habran
sido depositados en la Cuenta de Tesoreria, segun lo establecido en el apartado 3.4.7.2.1 de la Informacion
Adicional,

“Fondos Disponibles de Liguidacién” significan, con relacién al Orden de Prelacion de Pagos de
Liguidacién, en la Fecha de Vencimiento Finat o cuande tuviera lugar la Liguidacién Anticipada, 10s impories
que se destinaran para hacer frente a las obligaciones de pago o de retencion del Fondo correspondientes a
los siguientes conceptos: (i) los Fondos Disporibles y (i) los impertes que vaya obteniendo el Fondo por la
enajenacion de los Dereches de Grédito y de los activos que quedaran remanentes y (i) adicionalmente y, en
su caso, ! préstamo, con arreglo a lo previsto en el apartado 4.4.3.3 (i) del Documente de Registro.

"Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financigro” significa BBVA en su condicion de gesior de los
Contratos de Arrendamiento Financiero de acuerde con el Contrate de Gestion de los Contratos de
Arrendamiento Financiero. Todo ello sin perjuicio de la responsabilidad de la Sodedad Gestora de acuerdo
con el alculo 26.1 b) de la Ley 5/2015.

“Gestor de los Gontratos de Arrendamiento Financiero Sustituto” significa el gestor sustituto designado
por el Facilitader del Gestor de los Contratos de Arrendarmiento Financiero Sustituto en casc de que hubiera
gue resolver el Contrato de Gestién de los Contratos de Arrendamiento Financiero conforme 2 lo establecido
en el apartado 3.7.2.2 de la Informacién Adicional

“perclear” significa la entidad Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
de Valeores, S.AU.

“nfonmacién Adicional”, significa la infermacién adicional a la Nota de Valores incluida en el Folleto, preparada
conforme al esquema proporcionado por el Anexo 18 del Reglamento Delegado 2019/980.

“lnforme de Inversores CRA3" significa la plantilla estandarizada establecida en el Anexo Vill del
Reglamenio Delegado (UE} 2015/3 de la Comision, de 30 de septiembre de 2014, por el que se completa el
Reglamento 106072009 en o que atafie 3 las normas técnicas de regulacion reiativas 2 los requisitos de
informacién aplicables a los instrumentos de financiacion estructuracia.

“|EI” significa & identificader de entidad juridica.

“ sy del Mercado de Valores” significa el Real Decreto Legislative 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de ta Ley del Mercado de Valores, en su redaccion vigente.

“Ley 10/2014" significa la Ley 10/20t4, de 26 de junio, de ardenacién, supeivision y solvencia defentidades
de crédito

“Ley 11/2016" significa la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidagés de crédito y

empresas de servicios de inversién, en su redaccion vigente,
"Lgy 27/2044" significa la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades,

“Ley 2B/1998" significa a Ley 28/1998, de 13 de julio, de Venta a Plazos de Bienes Muelfies, en su redaccion
vigente.

“Ley 5/2015" significa 1a Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial.

"Ley Concursal” significa la Ley 22/2003, de 8 de julio, Concursal, en su redaccion vigente.
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“Ley de Enjuiciamiento Civil” significa la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil, en su redaceion
vigente.

“liguidacién Anticipada del Fondo" significa (a liquidacion del Fando y, con elio. Ia Amortizacién Anficipada
de la Emisidn de Bonos en una fecha anterior a la Fecha de Vencimiento Final, en los supuestos y de
conformidad con el procedimiento establecido en el apartado 4,4.3 del Documento de Registro.

"Margen de Intermediacién Financlera” significa el margen que fa Entidad Cedente tendrd derecho a percibir
del Fondo en virtud del Contrato de Intermediacién Financiera, de conformidad con lo dispueste en el referido
contrato y en el apartado 3.4.7.4 de la Informacion Adicional del presente Folleto.

"MIFID II* significa la Directiva 2014/65/UE del Partamenta Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014,
relativa a los mercados de instrumentos financieros y por fa que se modifican la Directiva 2002/92/CE vy ia
Directiva 2011/61/UE.

"MIFIR" sianifica el Reglamento 600/2014/UE de} Parlamento Europeo y dei Consejo de 15 de mayo de 2014
relativa a los mercados de instrumentos financieros y por el que se modifica ef Reglamento 648/2012/UE

"Moody's”, significa Moody's Investors Service Espana, S8.A.
“Moratoria Legal”, significa tanto la Moraetoria Legal General como la Moratoria Legal de Transporte.

“Moratoria Legal General”, significa la suspension temporal del pago de la cuota de los contratos de
arrendamiento financiero por los deudores personas fisicas que acrediten encontrarse en situacion de
vulnerabitidad en los términos previstos en ef RDL 112020, er su redaccion vigente.

“Moratoria Legal de Transporte”, significa la suspension temporal def page del principal de la cuota de las
contratos de arrendamiento financiero por 108 deuderes personas juridicas y auténomos, cuya aclividad
empresarial incluya la realizacién de iransperie poblico de viajeros o de mercancias, y que acrediten
dificultades financieras en los términos previstos en el RDL 26/2020.

“Moratoria Sectorial”, significa las moralorias promovidas por la Asociacion Espafiola de Banca (AEB) que
consisten en fa suspension temporal del reembolse dei principal (po de intereses) de las cuotas de préstamos
porios deudores con dificultades de pago hasta un maximo total de seis {6) meses, si bien no resulta aplicable
actualmente a los contralos de arrendamients financiera.

“Nota de Valores” significa la nota sobre los valeres incluida en el Folleto, efaborada siguiendo el esquema
previsto en &l Anexo 15 del Reglamento Delegado 2019/980.

“Orden de Prelacion de Pagos” significa el orden en el que se aplicaran los Fondos Disponibles para atender
las obligaciones de pago o de retencién en cada una de las Fechas de Pago del Fondo, de conformidad con
el apartado 3.4.7.2 de la Informacién Adicional del presente Folleto.

“Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion” significa el orden en &l que se aplicaran fos Fondos
Disponibies de Liquidacion para atender las sbligaciones de pago ¢ de retencion en la Fecha de Vencimiente
Final o cuando tuviera lugar la Liquidacion Anticipada del Fonde, de confarmidad con el apartado 3.4.73 de
la Informacién Adicional del presente Folleto.

“Periodo de Determinacion” significa el periodo que comprende los dias efectivos transcurridos entre cada
dos Fechas de Determinacion consecutivas, excluyendo en cada Periodo de Determinacidn la Fecha de
Determinacion inicial & indluyendo la Fecha de Determinacion final, Excepgionatments, (i) el primer Perlodo de
Determinacicn tendra la duracién de los dias transcumidos enlre el dia de constitucion def Fondo, incluida, y
la primera Fecha de Determinacion, el 31 de octubre de 2020, incluida, y (i) el Ultimo Periodo de Determinacién
tendra una duracion equivalente a los dias transcurridos a) hasta la Fecha de Vencimiento Final o la fecha en
que finalice o se proceda a la Liquidacién Anticipada det Fondo, b} desde la Fecha de Determinacién anterior
a la Fecha de Pago precedente a la fecha citada en a), excluyendo la fecha indicada en b) e incluyendo ta
fecha indicada en a).
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*Periodo de Devengo de Intereses” significa ei perivdo que comprende los dias efectivos transcurridos entre
cada dos Fechas de Pago consecutivas, indluyendo ta Fecha de Pago inicial. y exciuyendo la Fecha de Pago
final. Excepcionalmente: (i) ¢ primer Periodo de Devengo de Intereses tendrd una duracién equivalente a los
dlas efectivamente transcurridos entre la Fecha de Desembolse, el 30 de julio de 2020, incluida, v la primera
Fecha de Pago el 19 de noviembre de 2620, excluida; y (ii) el iltimo Periodo de Devengo de Intereses tendra
una curacién equivalente a los dlas efsclivamente transcurridos entre |a Ulfima Fecha de Pago previa a la
liguidacién del Fondo, incluida, y la fecha de liquidacion, excluida.

“Piantilla CRA3" significa la plantila estandarizada que se establece Ios Anexos det | al Vil def Reglamento
Delegado (UE) 2015/3 de la Comisién, de 30 de septiembre de 2014, por el que s& completa el Reglamento
1060/2009 e lo que atarie a las normas técnicas de requlacién relativas a los requisites de informacion aplicables
a los instrumentos de financiacién estructurada.

“Préstamo B" significa el préstamo ctorgado por BBVA al Fondo por importe de trescientos cincuenta v siete
millones (357.000.000,00) de euros, de acuerdo con io previsto en el Cantrate de Préstamo B, cuyo importe la
Sociedad Gestora destinard exclusivamente al pago del precio por el valor nominal de los Derechos de Crédito
junto con el importe correspondiente al desembolso de la suscripcién de las Bonas.

“Préstamo para Gastos Iniclales” significa el préstamo otorgade por BBVA al Fonde, de acuerde con lo
previsto en el Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

"Préstamo Subordinado” significa ¢l préstamo otorgade per BBVA af Fondo, de acuerdo con lo previsto en
el Confrate de Préstamo Subordinado.

"RDL 11/2020” significa e! Real Decreto-ley 11/2020, de 31 de marzo, por el que se adoptan medidas urgentes
complementarias en el ambito sccial y econdmico para hacer frente al COVID-19.

“RDL 26/2020" significa el Real Decreto-ley 26/2020, de 7 de julio, de medidas de reaclivacion econdémica
para hacer frente al impacto del COVID-19 en los dmbitos de transperles y vivienda

“Real Decreto 1310/2005” significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarroila
parciaimente la Ley 24/1988, de 28 de julie, del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion
de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleta exigible
a estos afectos, en su redaccitn vigente,

“Real Decreto 1464/2018" significa el Real Decreto 1464/2018, de 21 de diciembre. por ef que se desarrollan
el texto refundida de |a Ley del Mercado de Valores, aprobade por el Rea! Decreto Legisiativo 4/2015, de 23
de octubre y el Real Decreto-iey 21/2017, de 29 de diciembre, de medidas urgentes para la adaptacion del
Derecha espaficl a la normativa de la Union Europea en materia de mercado de valores, y por el gus se
modifican parcialmente el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre i régimen jurldico de las empresas
de servicios de inversion y de las demés entidades que prestan servicios de inversidn y por el gue se modifitan
parciaimente el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Col
aprobado por el Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre, y otros reaies decretos en materia de
de valores.

"Regiamente 1060/2009" significa i Reglamento (CE) n.° 1060/2009 del Parlamento Europeo y el Consejo
de 16 de septiembre de 2000 sobre agencias de calificacion crediticia, en su redaccion vigente

“Reglamento de Titulizacién® significa el Reglamento (UE) 2017/2402 del Partamento
Consejo, e 12 de diclembre de 2017, por el que se establece un marco general para la titulizacién y se crea
un marco especifico para la titulizacion simple, transparenie ¥ normalizada, y por el quefse modifican las
Directivas 2000/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamentos {CE) n.” 1660/2009 y(UE) n® 648/2012.

“Reglamento del Impuesto de Sociedades” significa el Reglamento del Impuesto de Scciedades, aprobado
por ef Real Decreto 634/2015, de 10 de julio. 4

“Reglamento Delegado 2019/980" significa el Reglamento Delegada (UE) 2019/980 de la Comisién, de 14
de marzo de 2019, por el que se completa ef Reglamento de Folielos gn lo que respecta al formate, el
comenido, el examen ¥ la aprobacion del follelo que debe publicarse en caso de oferta publica o admision a
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colizacién de valores en un mercado regulado y por el que se dercga el Reglamento (CE) n.® 809/2004 de la
Camisién.

“Reglamento Delegado 2019/979" significa el Reglamento Delegado (UE) 2019/979 de la Comision, de 14
de marzo de 2019, por el que se completa el Reglamento de Folielos en lo que respecta a las norinas técnicas
de regulacion sobre la informacion financiera fundarmental en la nota de sintesis de un folteto, |a publicacidn y
clasificacion de los foiletos, |a publicidad de los valores, los suplemenios de un felleio y el porial de nolificacion,
y se derogan el Regiamento Belegado (UE) n.¢ 382/2014 de la Comisién y ei Regtamento Delegado (UE)
2016/301 de la Comision.

“Reglamento Delegado 625/2014” significa ¢l Reglamento Delegade (UE) 625/2014 de la Comisidn, de
13 de marze de 2014, porg! que se completa el Reglamente (UE} 575/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo mediante normas técnicas de regulacion en las que se especifican fos reguisitos aplicables a las
entidades inversoras, patracinadoras, acreedoras originales y originadoras en relacion con las exposiciones
al riesgo de crédito transforido.

"Reglamento PRIIPs” significa ¢! Reglamento {LE) No 1286/2014 del Parkamente Europeo y del Consejo de
26 de neviembre de 2014 sobre los documentos de datos fundamentales relativos a Jos produstos de inversion
minorista vinculados y los productos de inversion basados en seguros,

“Repositorioc RT" significa a repositorio de tifulizacion registrade bajo el Articulo 10 del Reglamento de
Titulizacién y designado por la Entidad Informante tat y como se describe en fa Escritura.

“Saldo de Principal Pendiente de los Bonos” o "Saldo de Prlincll'pal Pendiente de la Emiéibn de Bonos”
significa fa suma del saldoe de principal pendiente de amortizar (salde vivo) a una fecha de todos les Bonos, a
una fecha. e

"Saldo de Principal Pendiente del Préstamo B" significa ef princibai pendiente de amortizar {saldo vivo) del
Préstamo B a una fecha :

"Saldo Vivo de los Derechos de Crédito” significa la suma del capital o principat pendiente de vencer y e
capital o principal vendido y no ingresado al Fondo de todos y cada uno de los Derechos de Crédito, a una
fecha.

"Sociedad Gestora” significa EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION.

*Supuestos de Liguidacién Anticipada® significa los supuestos recegidos en el apartado 4.4.3 del
Documento de Registro por los cuales la Socledad Gestora, previa comunicacion a la CNMV, esta facullada
para proceder a la liquidacidn anticipada del Fondo.

“TACP” significa la tasa efectiva anual constante de amortizacién anticipada o prepago a las que se sstiman
vidas medias y duraciongs de los Bonos en el presenie Folleto.

"Tenedor de la Cuenta de Tesoreria” significa BBVA ¢ de la entidad sustituta en la que estuviera abierla la
Cuenta de Tesoreria.

“Texto Refundide de la Ley Concursal® significa el texto refundido de Ia Ley Concursal aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo.

*“Tipo de Interés Nominal® significa el tipo de interés nominal con pago trimestral, aplicable a los Bonas
detesminado para cada Periodo de Devengo de Intereses y serd el 0,70%, conforme al apartado 4.8.1.2 dela
Nota de Valores.

"TIR" significa tasa interna de rentabilidad tai coma se define el apartade 4 10.1 de la Nota de Valores.
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ES PRIMERA COPIA LITERAL de su matriz, donde la dejo
; anotada. Y a instancia del Fondo de Titulizacion, la expido en
ciento veintisiete folios de papel notarial, serie FI, niimeros
2495500 y los ciento veintiséis anteriores en orden inverso,
que signo, firmo, rubrico y sello en Madrid, el mismo dia de
su otorgamiento.- DOY FE,. \r’
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