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José Maria Mateos Salgado

NOTARIO
C{ Castellé 66, 1°
Teli. 91 577 52 66 - Fax. 91 431 21 69
28001 MADRID

NUMERO NUEVE MIL VEINTISEIS.
ESCRITURA de CONSTITUCION del FONDO DE
TITULIZACION denominado “BBVA LEASING 3 FONDO
DE TITULIZACION” y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION, otorgada por «EUROPEA DE
TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION» y «BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.».
EN MADRID, a veintisiete de noviembre de dos mil veintitrés. -
Ante mi, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, Notario de

Madrid y de su Ilustre Colegio, con vecindad y residencia en esta

misma capital,
COMPARECEN
DON FRANCISCO JAVIER EIRIZ AGUILERA, mayor
de edad, de nacionalidad espafiola, domiciliado profesionalmente
a los fines a los que concurre en este ins}Amento en Madrid,
calle de Jorge Juan, niimero 68. Exhibe DNI/NIF 35110889D. ---
Y DON FERNANDO SORIANO"PALACIOS, mayor de
edad, de nacionalidad espaiiola, dor_zﬁciliaclo profesionalimente a
los fines a los que concurre en esy{finstmmento en Madrid, calle

Azul, nimero 4. Exhibe DNI/NIF 25448022V.
INTERVIENEN




1.°) Don Francisco Javier Eiriz Aguilera en nombre y
representacion de «EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION» (la “Sociedad Gestora™), con domicilio
social en calle Jorge Juan, 68, 28009 Madrid; entidad constituida
de conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Soctedades y
Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria, en virtud de autorizacion otorgada mediante O.M.
de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura otorgada el 19 de
enero de 1993 ante el notario de Madrid don Roberto Blanquer
Uberos, con el nimero 117 de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro 0, folio 49,
Seccion 8%, hoja M-89355, inscripcion 17, con fecha 11 de marzo
de 1993. Posteriormente transformada en Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion conforme a lo dispuesto en el capitulo II
y en la disposicion transitoria Unica del Real Decreto 926/1998,
de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacién de
activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion, en
virtud de la autorizacion otorgada por la O.M. de 4 de octubre de
1999 y mediante escritura otorgada el 25 de octubre de 1999 ante
el notario de Madrid don Luis Felipe Rivas Recio con el nimero
3.289 de su protocolo, que causoé la inscripcion 33 de la hoja

abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil. Estd asimismo
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inscrita en el Registro especial abierto al efecto por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con el namero 2. Inscrita en el
Censo de Obligados Tributarios del Ministerio de Hacienda con
el NIF A80514466. Su objeto social, conforme al articulo
segundo de sus Estatutos, en su redaccién actual tal y como ha
sido modificado con motivo de la adaptacion de la Sociedad
Gestora a la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la
financiacién empresarial (la “Ley 5/2015”) se transcribe a
continuacion: “La Sociedad tendra por objeto la constitucion,
administracion, y representacion legal de los fondos de
titulizacion y de los fondos de activos bancarios en los términos
previstos en la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de
reestructuracion y rvesolucion de entidades de crédito. Asimismo,
podra constituir, administrar y representar fondos y vehiculos de
proposito  especial andlogos a los fondos de titulizacion,
constituidos en el extranjero, de acuerdo con lh normativa que

/
sea de aplicacion.” ------ # ===z

Su representacion y legitimacioén para ste acto le resultan a

este Interviniente:

a) Del poder que le tiene confer_j,do la Sociedad Gestora en
virtud de acuerdo adoptado por su /ébnsejo de administracién en

reunién celebrada el dia 29 de marzo de 2017, elevado a

ol



instrumento publico mediante escritura otorgada en Madrid el dia
30 de marzo de 2017 ante mi, el infrascrito notario, con el

namero 1.172 de mi protocolo, que causo la inscripeidn 128° en

la hoja registral social. -

b) Y de las facultades que especificamente para este acto le
fueron conferidas a virtud de acuerdo adoptado por la comision
delegada del consejo de administracion de la Sociedad Gestora
en fecha 23 de octubre de 2023, segin asi consta en una
certificacién extraida del acta correspondiente, expedida en
Madrid el dia 24 de octubre de 2023 por el secretario -no
consejero- del consejo de administracion don Juan Alvarez
Rodriguez, con el visto bueno del presidente don Roberto Vicario
Montoya, que me entrega dicho interviniente, solicitando de mi,
notario (en el ejercicio de las facultades que tiene conferidas
conforme al titulo representativo precedentemente citado), su
protocolizacion y elevaciéon a instrumento publico a los efectos
de cumplir lo establecido en el articulo 1.280-5.° del Cddigo
Civil, como asi lo hago, dejandola unida a esta matriz como
ANEXO 1, haciendo de su contenido materia propia de esta
escritura y, en consecuencia, integrando sus términos en ésta a
todos los efectos -para lo que dicha certificacion se da aqui por
integramente reproducida-, dejandose la voluntad del o6rgano

social que en aquella se plasma, de este modo, formalmente

declarada en documento publico.
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2.%) Don Fernando Soriano Palacios interviene en nombre y
representacion de  «BANCO  BILBAO  VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A.» (“BBVA” o la “Entidad Cedente”), de
nacionalidad espafiola, duracién indefinida y domiciliada en
Bilbao, plaza de San Nicolas, numero 4. Constituida con la
denominacién de "Banco Bilbao Vizcaya, S.A." en virtud de
fusion de las entidades “Banco de Bilbao, S.A.” y “Banco de
Vizecaya, S.A.”, mediante escritura autorizada el dia 1 de octubre
de 1988, por el notario de Bilbao don José Maria Arriola Arana,
inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya, en el tomo 2.083,
libro 1.545 de la Seccidén 3° de Sociedades, folio 1, hoja numero
14.741, inscripcion 1% Adaptados sus estatutos a la reforma
parcial de la legislacién mercantil efectuada por la ley 19/1989,
de 25 de julio, y al texto refundido de la Ley de Sociedades
Anoénimas aprobado por Real Decreto Legislativo 1.564/1989, en
escritura otorgada ante el notario de B}J{)ao don José Maria
Arriola Arana, el dia 22 de marzo de 1996, con el numero 808 de
su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya, en el
tomo 2.227 general, libro 1.657, folio 49, hoja BI-17A,
inscripcion 156 Adoptada su aqz'ﬁal denominacion por su fusién
mediante absorcién con la qétidad “Argentaria, Caja Postal,

Banco Hipotecario, S.A.”, en escritura publica otorgada ante el

L



mismo notario don José Maria Arriola Arana, el dia 25 de enero
de 2000, con el namero 149 de su protocolo, que se inscribié en
el Registro Mercantil de Vizcaya, al tomo 3.858, folio 1, hoja BI-
17-A, inscripeién 1.035%, y como consecuencia de la cual la
totalidad del patrimonio  activo y pasivo de la entidad
“Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A” se integro en
“Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A”, de tal modo que ésta
paso a ostentar la titularidad de todos los bienes de aquélla, y la
sucedié en todas las relaciones juridicas y de hecho, en igual
posicion juridica, siendo continuadas incluso en cuanto a
cualesquiera procedimientos  © reclamaciones y recursos
judiciales, administrativos, contencioso-administrativos o de
cualquier otra indole que se hallaren en curso. Inscrita en el
Censo de Obligados Tributarios del Ministerio de Hacienda con
el NIF A48265169. Tiene por objeto el propio de las entidades

financieras y de crédito.

Su representacion y legitimacion para este acto le resultan a

este interviniente:

a) Del poder que le tiene conferido BBVA mediante
escritura otorgada en Madrid el dia 18 de diciembre de 2015 ante
el notario don Rodrigo Tena Arregui con el numero 3.357 de su
protocolo, que causé la pertinente inscripcion en la hoja registral

social.

b) Y de la facultad que especificamente para este acto le fue
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conferida a virtud de acuerdo adoptado por la comisién delegada
permanente del consejo de administracion de BBVA en fecha 3
de octubre de 2023, segun asi consta en una certificacion extraida
del acta correspondiente, expedida el dia 25 de octubre de 2023
por el secretario general y del consejo de administracion y de la
comision delegada permanente, don Domingo Armengol Calvo,
con el visto bueno del presidente don Carlos Torres Vila, que me
entrega el interviniente, solicitando de mi, notario, su
protocolizacion y elevacion a instrumento publico a los efectos
de cumplir lo establecido en el articulo 1.280-5.° del Cddigo
Civil, como asi lo hago, dejandola unida a esta matriz como
ANEXO 2, haciendo de su contenido materia propia de esta
escrifura y, en consecuencia, integrando sus términos en ésta a
todos los efectos -para lo que dicha certificacién se da aqui por
integramente reproducida-, dejandose la vol}nqtad del drgano

social que en aquella se plasma, de este yhodo, formalmente

declarada en documento publico. 7
FE DE CONOCIMIENTO, JUI(;"iO DE CAPACIDAD
/
Y CALIFICACION

/
1.°) Identifico a los comparef(flentes por sus documentos

identificativos  exhibidos y reséfiados en la comparecencia,

conforme al articulo 23.¢) de la Ley del Notariado.



2.°) Respecto de las personas juridicas aqui representadas: -

A) Asevera su respectiva representacion interviniente:

a) la subsistencia de la capacidad juridica de sus representadas; b)
que sus datos identificativos esenciales (forma societaria,
nacionalidad, denominacién, objeto, domicilio y duracién), antes
expuestos, no han variado; ¢) que sus respectivas facultades
representativas no les han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas, hallandose, por tanto, integramente vigentes; d) que el
acto juridico que formalizan en este instrumento se encuentra
comprendido dentro del objeto social de sus respectivas
representadas (ya sea por tratarse de acto de desarrollo o
ejecucion, auxiliar o complementario, del mismo, ya sea por
tratarse de acto de los llamados neutros o polivalentes cuya
conexion con el objeto puede no ser patente o manifiesta, pero
sin que se trate en modo alguno de acto contradictorio o
denegatorio del mismo); €) que no actilan en contravencion de
disposicion estatutaria, acuerdo de o6rgano social o instruccion
interna dictada por su mandante que restrinja su poder de

representacion para este acto.

B) Asevero yo, el notario: a) Que los datos
identificativos han sido extraidos de los propios titulos
representativos resefiados en la intervencion, asi como de copias
autorizadas y/o testimonios de las escrituras que recogen las

vicisitudes sociales referidas -en su caso- en la Intervencion. b)
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Que cada representacion alegada me ha sido acreditada
aportandose el documento auténtico (ya resefiado en la
Intervencién) del que resulta aquélla, debiendo entenderse por
tanto haber quedado acreditado el titulo representativo tanto en
su vertiente material como formal. ¢) Que la resefia identificativa
de dichos titulos es exacta y cierta, y no hay nada en ellos que
altere, condicione, modifique o restrinja el alcance de las
facultades alli contenidas necesarias a este otorgamiento (lo que

dejo expresado con valor de testimonio en relacion, conforme

permite el Reglamento Notarial).
3.°) A los efectos de su legitimacion para actuar, cada
otorgante (por medio de su representacion), asevera: --------------
a) Que no existe ninguna circunstancia juridica
(limitacion legal, derecho de tercero, reclamacion judicial o
extrajudicial o cualquier otra) que restrinja/o condicione sus
facultades de administracion y dispos{jéﬂién. Especialmente
declara no incurrir en ninguna situacién_dé insolvencia que haya
desencadenado la ejecucion de su patrimonio por parte de
acreedor alguno y que le haya imppi’ésto, con sujecién a la Ley
Concursal, la intervencién de diclﬁé facultades o la necesidad de
que autorice este acto administrac‘ior concursal alguno. --------=---

b) Que no se encuentra incluida en los listados de

?ﬁ .
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Congelacion de Fondos que los organismos competentes
elaboran de acuerdo con la legislacion de prevencion del
blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo.----------

¢) Que su NiF no se encuentra revocado.

En corroboracion de lo anterior, incorporo yo, el notario,
como anexo a esta escritura matriz el traslado a soporte papel
del resultado de la consulta telematica efectuada con caracter
previo al Registro Pablico Concursal y al Organo Centralizado de
Prevencién del Blanqueo de Capitales del Consejo General del
Notariado, a través de la Agencia Notarial de Certificacion

(ANCERT) por medio de la plataforma SIGNO (Sistema de

Gestidn Integral del Notariado).

4.°) En cumplimiento de la obligacién de identificacion del
titular real que impone la Ley 10/2010, de 28 de abril, yo,
notario, recabada de los respectivos representantes sociales
manifestacion sobre dicha titularidad real, aseveran ambos que
sus representadas se integran en la tipologia de las entidades
financieras y, por tanto, se trata de entidades de las aludidas en el
articulo 9 de la Ley 10/2010, de 28 de abril, y relacionadas en el
articulo 15 del Reglamento para la aplicacién de dicha Ley,
aprobado por Real Decreto 304/2014, de 5 de mayo. Respecto de
dichas entidades, las mencionadas normas permiten la
simplificacién de las medidas de diligencia debidas en la

identificacion, quedando amparadas en (i) el articulo 7.1 de la

-10-
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misma Ley, que permite determinar el grado de aplicacién de
tales medidas en funcién del tipo de cliente y de operacion, y (ii)
la excepcidn prevista en el punto “Quinto” de la Comunicacién
3/2010 de 6 de julio, del Organo Centralizado de Prevencién del
Blanqueo, del Consejo General del Notariado. En razén a lo cual
no es preciso individualizar a las personas fisicas integrantes de

su estructura de propiedad o control.

5.°) En vista, pues, de la naturaleza del acto o contrato que
aqui se formaliza (ya calificado sintéticamente en el
encabezamiento), y conforme a las prescripciones del Derecho
sustantivo en orden a la capacidad de las personas, de acuerdo
con los articulos 164 a 167 del Reglamento Notarial y 98 de la
Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social (tal como el mismo ha
quedado interpretado por la jurisprudencia), yo, el notario,
asevero que a mi juicio: (a) las facultade{:{s/ representativas
acreditadas respecto de cada persona juridi_gé concurrente, son
suficientes para este otorgamiento (sin qd;e la transcripcion o
resefia en su caso efectuada en la ia/tlarvencic'm, meramente
indicativa, sustituya este juicio nota;{al de suficiencia de la
representacion aducida, emitido soére la totalidad del titulo

representativo), y (b) que, en definitiva, todos los otorgantes

-11-
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tienen la capacidad necesaria (y, en cuanto a sus representantes,
la legitimacion suficiente seglin intervienen), para otorgar esta
escritura de CONSTITUCION FONDO DE TITULIZACION
y EMISION de BONOS, incluyendo todos sus actos juridicos

complementarios o conexos. Al efecto,
EXPONEN

I.- Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir
fondos de titulizacion y, en consecuencia, para ejercer la
administracion y representacion legal de los mismos, de acuerdo
con lo previsto por el articulo 25.1 de la Ley 5/2015. ---—--annuv--

II.- Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un fondo de titulizaciéon de acuerdo con el régimen
legal previsto por la Ley 5/2015; la Ley 6/2023, de 17 de marzo,
de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (la
“Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion™), en lo referente a su supervisién, inspeccion y
sancion; por el Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 12 de diciembre de 2017 por el que se
establece un marco general para la titulizacidn y se crea un marco
especifico para la titulizacion simple, transparente y normalizada,
y por el que se modifican las Directivas 2009/65/CE,
2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n.°
1060/2009 vy (UE) n.° 648/2012 (el "Reglamento de
Titulizacion"); por el Real Decreto 1310/2005, de 4 de



&

noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a
negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a
tales efectos, en su redaccidon vigente (el “Real Decreto
1310/2005”) y que sera derogado por el Real Decreto 814/2023,
de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros, admisién a
negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de
mercado (el “Real Decreto 814/2023”), cuya entrada en vigor
esta prevista para el 29 de noviembre de 2023); y por las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacién en cada momento, con la denominaciéon de "BBVA

LEASING 3 FONDO DE TITULIZACION" (el "Fondo" o el

"Fondo de Titulizaciéon").

II1.- Que BBVA es una entidad de crédit_o con una extensa
cartera de contratos de arrendamiento ﬁnaqc’fero en su activo y
desea ceder determinados derechos de crédito derivados de los
contratos de arrendamiento financiero que se relacionan en el
pendrive o soporte digital unido a est__z(jEscritura como ANEXO
4, para que constituyan los activos ,.é;grupados en el Fondo. Los
datos contenidos en el pendrive _J.fieferido en el ANEXO 4 no

/

contienen datos personales a los efectos del Reglamento (UE)

-13-



2016/697 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de abril
de 2016 relativo a la proteccion de las personas fisicas en lo que
respecta al tratamiento de datos personales y a la libre circulacion

de estos datos y por el que se deroga la Directiva 95/46/CE (el

"Reglamento de Proteccién de Datos").

A los efectos anteriores, simultaneamente a la firma de la
presente Escritura, BBVA y la Sociedad Gestora, en nombre y
por cuenta del Fondo, suscriben un contrato de cesion de
derechos de crédito formalizado en poéliza notarial (el “Contrato
de Cesion™), en virtud del cual se lleva a cabo la cesion de
derechos de crédito a favor del Fondo (los "Derechos de
Crédito") tal y como estos se definen mas adelante), de acuerdo
con lo previsto en la presente Escritura y en el Contrato de

Cesion.

IV.- Que la Sociedad Gestora, a efectos de la constitucion
del Fondo, y actuando como representante legal en nombre y
representacion del mismo, procede a llevar a cabo una emision de

bonos de titulizacién (los "Bonos" o la "Emision de Bonos") que

se integraran en el pasivo del Fondo.

V.- Que se ha llevado a cabo la verificacion de una serie de
atributos de los contratos de arrendamiento financiero
seleccionados de la cartera de la Entidad Cedente que son, en su
mayor parte, los contratos de arrendamiento financiero cuyos

derechos de crédite son objeto de cesion al Fondo. La citada

-14-
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revision ha sido realizada por la firma Deloitte S.L. ("Deloitte"),
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.0.A.C)
con el nimero S0692 y domicilio social en Plaza Pablo Ruiz

Picasso, 1 (Torre Picasso) 28020 Madrid.

VI.- Que el registro previo por la Comision Nacional del
Mercado de Valores (la "CNMYV"), se ha efectuado con fecha 23
de noviembre de 2023 segun se acredita mediante el oporfuno
escrito de inscripcion, suscrito por el citado Organismo, copia del
cual se adjunta como ANEXO 3 a la presente Escritura, --—-—----

VIIL.- Que la presente escritura de constitucién del Fondo
sera la escritura por la que los Bonos, emitidos con cargo al
Fondo, se representen mediante anotaciones en cuenta, =--=—----—-

VIII.- La totalidad de la Emision de Bonos sera suscrita por
BBVA en calidad de Entidad Suscriptora. BBVA también
actuard como Entidad Directora de [a Emision de /Egonos. ----------

Sobre la base de los antecedentes expy{éstos, las partes
intervinientes acuerdan el otorgamientg”f de la presente
ESCRITURA DE CONSTITUCION{;’; DEL FONDO Y
EMISION DE BONOS DE TITULIZ@(:CI(’)N (la "Escritura"),
escritura publica a la que se ingé;‘poran, formando parte
integrante de la misma, los Anexos c{el 1 al 10 que en la misma

se citan y que se regira por las siguientes

-15-
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ESTIPULACIONES
SECCION I - CONSTITUCION DEL FONDO BBVA
LEASING 3 FONDO DE TITULIZACION
ESTIPULACION 1 - CONSTITUCION DEL FONDO. -

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un fondo
de titulizacion con la denominacidn «BBVA LEASING 3
FONDO DE TITULIZACION», NIF provisional V56608524 y
codigo LEI 959800G1ZVB4U9YKNS91, que se regira: -----------

(A) en primer lugar, por la presente Escritura; y---------------

(B) en segundo lugar, por el régimen legal previsto por: (i)
la Ley 5/2015; (ii) el Reglamento de Titulizacion; (ii1) la Ley de
los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion; (iv) el
Real Decreto 1310/2005 (el cual sera derogado por Real Decreto
814/2023, que entrara en vigor el 29 de noviembre de 2023}); (v)
el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe
publicarse en caso de oferta piblica o admisién a cotizacion de
valores en un mercado regulado y por el que se deroga la
Directiva 2003/71/CE (el "Reglamento de Folletos"}); (vi) el
Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la Comision, de 14 de
marzo de 2019, por el que se completa el Reglamento de Folletos
en lo que respecta al formato, el contenido, el examen y la
aprobacion del folleto que debe publicarse en caso de oferia

publica o admision a cotizacion de valores en un mercado

_16-
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regulado y por el que se deroga el Reglamento (CE) n.® 809/2004
de la Comision (el "Reglamento Delegado 2019/980"); (vii) el
Reglamento Delegado (UE) 2019/979 de la Comisién, de 14 de
marzo de 2019, por el que se completa el Reglamento de Folletos
en lo que respecta a las normas técnicas de regulacion sobre la
informacion financiera fundamental en la nota de sintesis de un
folleto, la publicacion y clasificacién de los folletos, la
publicidad de los valores, los suplementos de un folleto y el
portal de notificacion, y se derogan el Reglamento Delegado
(UE) n.° 382/2014 de la Comision y el Reglamento Delegado
(UE) 2016/301 de la Comision (el "Reglamento Delegado
2019/979"); (viii) el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre,
sobre registro, compensacién y liquidacién de valores
negociables representados mediante anotaciones en cuenta, sobre
el régimen juridico de los depositarios centrales de valores y de
las entidades de contrapartida central y sobre requisitos de
transparencia de los emisores de valores ad{yfitidos a negociacion
en un mercado secundario oficial (el “R;—;é:.l Decreto 878/2015™)
(el cual sera derogado por Real Decretg’él4/2023, que entrara en
vigor el 29 de noviembre de 2023%) el Reglamento Delegado
(UE) n® 2023/2175, de la Comisiof, de 7 de julio de 2023, por el
que se completa el Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento

-17-



Europeo y del Consejo en lo que respecta a las normas técnicas
de regulacion que especifican con mayor detalle los requisitos de
retencion de riesgo aplicables a las originadoras, patrocinadoras,
los prestamistas originales y los administradores (el “Reglamento
Delegado 2023/2175”) y (x) por las demas disposiciones legales
y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada

momento.

La constitucion del Fondo, de acuerdo con el articulo 22.1
de la Ley 5/2015, ha sido objeto de registro por la CNMYV con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley de los Mercados de
Valores y de los Servicios de Inversién, el Real Decreto
1310/2005 y demas normativa vigente. Sin perjuicio de lo
anterior, la Sociedad Gestora ha solicitado y obtenido de la
CNMYV la exencion de la aportacion del informe sobre los
elementos que constituiran el activo del Fondo, conforme a lo

establecido en el segundo parrafo del articulo 22.1 ¢) de la Ley

5/2015.

El folleto de Emisién de Bonos (el "Folleto") y el resto de
documentos acreditativos fueron registrados por la CNMV con
fecha 23 de noviembre de 2023. Fotocopia del escrito de
inscripeion de la CNMV y que incluye la exoneracion del
informe sobre los elementos que constituiran el activo del Fondo,
suscrito por el citado Organismo, se adjunta a la presente

Escritura como ANEXO 3.
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La Sociedad Gestora manifiesta que el contenido de la
presente Escritura coincide, en sus términos esenciales, con el
proyecto de dicho documento que ha entregado a la CNMV, sin
que, en mingUn caso, los términos de la presente Escritura
contradigan, modifiquen, alteren o invaliden el contenido del
Folleto.

ESTIPULACION 2 - NATURALEZA DEL FONDOQ.——-

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado

(tanto por su activo como por su pasivo), carente de personalidad

juridica, que esta integrado:
(a) en cuanto a su activo, (i) por los Derechos de Crédito
que adquiere y agrupa en el momento de su constitucidn; y (ii)
por la Cuenta de Tesoreria, incluido el Fondo de Reserva; y —----
(b) en cuanto a su pasivo, (i) por los Bonos que emite; (ii);

por el Préstamo Subordinado: y (iii) por el Préstayéo para Gastos

/

Iniciales. +

Igualmente, en el activo del Fondo, el l:“ ﬁﬁdo tendra derecho
a percibir con preferencia sobre la Enticlgd; Cedente, en caso de
resolucion de algin Contrato de Arreq,efélmiento Financiero por
falta de pago del Deudor, el imp?/te bien determinado por
resolucién judicial bien resultante por dacion para pago o de la

recuperacion y enajenacion y/o nueva disposicion de los bienes

-19-
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arrendados, a excepcion de las cantidades que deban ser
imputadas a los impuestos indirectos, a comisiones o a cualquier
otro suplido que corresponda a la Entidad Cedente, que tendrdn
prioridad en la aplicacion de las cantidades recuperadas con
respecto a los Derechos de Crédito cedidos al Fondo. De esta
manera, en caso de resolucion de algin Contrato de
Arrendamiento Financiero por falta de pago del Deudor, el
importe correspondiente al valor residual esta subordinado a la
total satisfaccion de los Derechos de Crédito cedidos al Fondo.---

La duraciéon del Fondo sera hasta el 19 de noviembre de
2043 o, si este no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil (la
“Fecha de Vencimiento Final”), salvo que con anterioridad se
hubiera procedido a la Liquidacion Anticipada que se contempla
en la Estipulaciéon 3 o concurriera cualquiera de los supuestos de

extincion del Fondo contemplados en el apartado 3.2 de esta

Escritura.

2.1 Fondo de Reserva.

La Sociedad Gestora constituira en la Fecha de Desembolso
un fondo de reserva (el “Fondo de Reserva”) con cargo a la
disposicion de la totalidad del principal del Préstamo
Subordinado 'y, posteriormente, en cada Fecha de Pago
mantendra su dotacion en el importe del Fondo de Reserva
Requerido, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. ---—---

LLas caracteristicas del Fondo de Reserva serdan las
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siguientes:

2.1.1. Importe del Fondo de Reserva.

1. El Fondo de Reserva se constituira en la Fecha de
Desembolso por un importe de ciento veinte millones
(120.000.000,00) de euros (el “Fondo de Reserva Inicial”). -----

2. En cada Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotara en
el importe del Fondo de Reserva Requerido que se establece a

confinuacién con cargo a los Fondos Disponibles de acuerdo con

el Orden de Prelacidn de Pagos.
El importe del Fondo de Reserva requerido en cada Fecha

de Pago (el “Fondo de Reserva Requerido”) sera la menor de

las siguientes cantidades:

(1) Ciento veinte millones (120.000.000,00) de euros. -------

(11) La cantidad mayor entre:

a) El 10,00% del Saldo de Principal Pendien;t; de la Emisién

de Bonos. +

F 4
b) Sesenta millones (60.000.000,00) de edros.

3. No obstante lo anterior, el Fondo de Reserva Requerido
no se reducird en la Fecha de Pago que corresponda y
permaneceré en el importe del Fondo de Reserva Requerido en la

Fecha de Pago precedente, cuando e/ﬁ la Fecha de Pago concurra

cualquiera de las circunstancias siguientes:

21-



1) Que, en la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha
de Pago correspondiente, el importe a que ascienda el Saldo Vivo
de los Derechos de Crédito Morosos fuera superior al 1,00% del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no Dudosos. ---------------

i1) Que el Fondo de Reserva no fuera dotado en el importe
del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago

correspondiente.

iii} Que no hubieran transcurrido dos {2) afios desde la

fecha de constitucidon del Fondo.

2.1.2. Rentabilidad.

El importe de dicho Fondo de Reserva permanecera

depositado en la Cuenta de Tesoreria, remunerada, en su caso, en

los términos del Contrato de Cuenta de Tesoreria.

2.1.3 Destino.

El Fondo de Reserva se aplicara al cumplimiento de
obligaciones de pago del Fondo en cada Fecha de Pago de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos (obligaciones en
lugares 1° al 5°, ambos incluidos —impuestos, gastos ordinarios y
extraordinarios y pago de los intereses y amortizacion de los
Bonos de la Serie A y pago de los intereses de los Bonos de la
Serie B), mientras los Bonos de la Serie A no hayan sido
amortizados en su totalidad; y del 1° al 7°, ambos incluidos en
caso contrario (impuestos, gastos ordinarios y extraordinarios;

pago de los intereses y amortizacion de los Bonos de la Serie B)
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y en la liquidacion del Fondo de acuerdo con el Orden de

Prelacidn de Pagos de Liquidacion.

2.2 Operaciones de cobertura de riesgos v de servicios. --

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
simultaneamente al acto de otorgamiento de la presente Escritura,
procede a formalizar los contratos de operaciones para la

cobertura de riesgos financieros y la prestacion de servicios que

se establecen a continuacion:

(1) Contrato de Cuenta de Tesoreria.

(i) Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales. ~==--s-------

(iii} Contrato de Direccion y Suscripcidn.

(1v) Contrato de Agencia de Pagos.

(v) Contrato de Intermediacion Financiera.

(vi) Contrato de Permuta Financiera.

(vi1) Contrato de Préstamo Subordinado. i
Asimismo, BBVA es designado por la ,‘B/ociedad (estora
como Gestor de los Contratos de Arrendamjénto Financiero, de

acuerdo con el Contrato de Gestion Jf(e los Contratos de

/
/
f

Arrendamiento Financiero.

/

Los anteriores contratos, junto cgn el Contrato de Cesion,

conjuntamente, seran considerados lo§ “Contratos", ----------—---

La descripcion de los términos mas relevantes del Contrato
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de Direccion y Suscripcion y del Contrato de Gestidn de los
Contratos de Arrendamiento Financiero se realiza en la
Estipulacion 12 y en la Estipulacion 10 de esta Escritura,
respectivamente. La descripeion del resto de los contratos citados
se realiza en la Estipulaciéon 17 de la presente Escritura. ----------

La Sociedad Gestora podra prorrogar o modificar los
contratos que haya suscrito en nombre del Fondo o sustituir, en
su caso, a cada uno de los prestadores de los servicios al Fondo
en los términos previstos en cada uno de los contratos, e, incluso,
en caso de ser necesario, modificarlos y celebrar contratos
adicionales, incluido un contrato de préstamo en caso de
Liquidacion Anticipada del Fondo. En cualquier caso, tales
actuaciones requeriran la comunicacion de la Sociedad Gestora a
la CNMV, o su autorizacion previa en caso de ser necesaria, y su
notificacion a las Agencias de Calificacion. Asimismo, la
Sociedad Gestora podra modificar la presente Escritura en los
términos establecidos en el articulo 24 de la Ley 5/2015, que se
recogen en la Estipulacion 22 de la presente Escritura. La

presente Escritura o los Contratos también podran ser objeto de

subsanacion a instancia de la CNMV.
La celebracion de estas operaciones de cobertura de riesgos
y de prestacion de servicios con BBVA no puede ser entendida

en ningun caso como una garantia de BBVA sobre el reembolso

del principal y el pago de intereses de los Bonos.

4.



2.3. Criterios contables del Fondo.

Los ingresos y gastos se reconoceran por el Fondo
siguiendo los principios contables aplicables vigentes en cada
momento, siendo actualmente los recogidos, principalmente, en
la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV, sobre normas
contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacion estadistica de los fondos de

titulizacién (la “Circular 2/20167).

El ejercicio econémico del Fondo coincidira con el afio
natural. Sin embargo y por excepcidn, el primer ejercicio
econdmico se iniciard en la fecha de constitucién del Fondo, y el

ultimo ejercicio econdémico finalizard en la fecha en que tenga

lugar la extincién del Fondo.

2.4. Auditoria de cuentas del Fondo.

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de verificacion y
revision anualmente por auditores de cuentas. /él informe anual
mencionado en el articulo 35 de la Ley 5/20/5 que contiene las

cuentas anuales del Fondo y el mformf; de auditoria de las

.'Jllr‘

mismas, serd depositado en la CNMV.
La Sociedad Gestora procederé{,x’h designar al auditor de

g
cuentas que lleve a cabo la auditorfa de las cuentas anuales del

Fondo. La designacién de un auditor de cuentas durante un

5.



periodo determinado no imposibilitard su designacioén para los

periodos posteriores, respetando, en todo caso, las disposiciones

legales vigentes en dicha materia.
ESTIPULACION 3 — LIQUIDACION Y EXTINCION
DEL FONDO.

3.1. Liguidacion Anticipada del Fondo.

3.1.1. La Sociedad Gestora, previa comunicacion a la
CNMYV, estara facultada para proceder a la liquidacién anticipada
del Fondo (la “Liquidacion Anticipada™) y con ello a la
amortizacién anticipada de la totalidad de la Emisién de Bonos
(la “Amortizacion Anticipada”) en una fecha que podra ser
distinta de una Fecha de Pago y en cualquiera de los siguientes
supuestos (los “Supuestos de Liquidacion Anticipada”): --—--—-

(i) Cuando el importe del Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito pendientes de reembolso sea inferior al diez (10) por
ciento del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en la
constitucion del Fondo, y siempre que puedan ser atendidas y
canceladas en su totalidad las obligaciones de pago derivadas de

los Bonos pendientes de reembolso de acuerdo con el Orden de

Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Se enienderan, en todo caso, como obligaciones de pago
derivadas de los Bonos en la fecha de Liquidacion Anticipada del
Fondo, el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos en esa fecha

mas los intereses devengados y no pagados hasta esa fecha,

26-
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cantidades que a todos los efectos legales se reputardn en esa

fecha, vencidas y exigibles. -

(1) Cuando por razon de algin evento o circunstancia de
cualquier indole ajeno al desenvolvimiento propio del Fondo, se
produjera una alteracién sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo. Se incluyen en
este supuesto circunstancias tales como la existencia de una
modificacidon en la normativa o desarrollos legislativos
complementarios, el establecimiento de obligaciones de retencion

o demas situaciones que de modo permanente pudieran afectar al

equilibrio financiero del Fondo.

(111) Obligatoriamente, en el supuesto de que la Sociedad
Gestora fuera declarada en concurso y/o cuando su autorizacion
para actuar como sociedad gestora de fondos de titulizacion
hubiese sido revocada por la CNMYV vy, habiendo kfjénscurrido el
plazo que reglamentariamente estuviera establecido a tal efecto o,
en su defecto, cuatro (4) meses, no hubiese dido designada una

nueva sociedad gestora, de acuerdo con/lo establecido en el

'

_ /

apartado 4.1 de la presente Escritura. ----¢
/

(iv) Cuando la Sociedad G/estora cuente con el

consentimiento y la aceptacion exp%esa de la totalidad de los

tenedores de los Bonos de cada una de las Series, asi como de las

-27-
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entidades prestamistas del Fondo, tanto en relacién con el pago
de cantidades que la Liquidaciéon Anticipada implique como en
relacion con el procedimiento en que vaya a llevarla a cabo. -----

(v) Cuando se produzca un impago indicativo de un

desequilibrio grave y permanente en relacion con los Bonos

emitidos o se prevea que se va a producir.
(vi) Cuando hubieren transcurrido cuarenta y dos (42) meses
desde la Fecha de Pago posterior a la fecha del utltimo

vencimiento de los Derechos de Crédito, aunque tuvieran débitos

vencidos pendientes de cobro.

3.1.2. Seran requisitos necesarios para proceder a dicha

Liquidacién Anticipada del Fondo, los siguientes:

(i) Que se proceda a la comunicacion a los tenedores de los
Bonos de cada una de las Series y a las entidades prestamistas del
Fondo, en la forma prevista en la Estipulacion 19 de la presente
Escritura y con una antelacion de al menos quince (15) Dias

Habiles, del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la

Liquidacién Anticipada del Fondo.
(i1) Que la Sociedad Gestora haya puesto previamente en

conocimiento de lJa CNMV y de las Agencias de Calificacion la

comunicacion que se indica en el parrafo anterior.
(i11) La comunicacioén del acuerdo de la Sociedad Gestora de
proceder a la Liquidacion Anticipada del Fondo debera contener

la descripcion (i) del supuesto o supuestos por los que se procede
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a la Liquidacion Anticipada del Fondo, (i1) del procedimiento
para llevarla a cabo, y (iii) de la forma en que se va a proceder
para atender y cancelar las obligaciones de pago derivadas de los

Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacién.

3.1.3. Con el objeto de que el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacién Anticipada del
Fondo y la Amortizacion Anticipada de la Emisiéon de Bonos, la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo; ~—-e-——--

(1} Procedera a vender los Derechos de Crédito remanentes
en el Fondo a un precio equivalente a un valor de mercado
razonable, inicialmente no inferior a la suma del principal
pendiente de reembolso mas los intereses devengados y no

cobrados, sin perjuicio de lo previsto en el apartado (iv)

siguiente.
(i) Procedera a cancelar aquellos contratoy que no resulten
necesarios para el proceso de liquidacion del F(’;hclo. --------------
(111) Estara facultada para concertar un préstamo que se
destinara integramente a la amortizacion anticipada de los Bonos.
El pago de los gastos financieros devengados v el reembolso del

principal del préstamo se efectuara de acuerdo con el Orden de

Prelacion de Pagos de Liquidacion.
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(iv) Finalmente, tanto porque las actuaciones anteriores
fueran insuficientes como por la existencia de Derechos de
Crédito u otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad
Gestora procedera a venderlos para lo que podra recabar oferta de
al menos tres (3) entidades que, a su juicio, puedan dar un precio
equivalente a un valor de mercado razonable si los Supuestos de
Liquidacion Anticipada fueran diferentes al (i) y (iv) del
apartado 3.1.1 anterior. La Sociedad Gestora estara obligada a
aceptar Ia mejor oferta recibida por los Derechos de Crédito y por
los activos ofertados. Para la fijacion del precio de valor de
mercado razonable, la Sociedad Gestora podra obtener los

informes de valoracion que juzgue necesarios.

En las actuaciones (1) y (iv) anteriores, la Entidad Cedente
gozara de un derecho de adquisicidn preferente, en las
condiciones que establezca la Sociedad Gestora, de tal forma que
podra adquirir voluntariamente con preferencia a terceros los
Derechos de Crédito y otros activos procedentes de ellos que
permanezcan en el activo del Fondo y, para la actuacion (iii),
gozara de preferencia para otorgar al Fondo, si fuera el caso, el
préstamo destinado a la amortizacion anticipada de los Bonos
pendientes de reembolso. Con tal finalidad, la Sociedad Gestora
remitira a la Entidad Cedente una relacion de los activos y de las
ofertas recibidas de terceros, en su caso, pudiendo €sta hacer uso

del mencionado derecho, respecto de los Derechos de Crédito y
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los otros activos remanentes ofertados por la Sociedad Gestora y,
en su caso, de la concesidn del préstamo previsto en el apartado
(i1} anterior, dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes a la
recepcidon de la mencionada comunicacion y siempre que su
oferta iguale, al menos, la mejor de las efectuadas, en su caso,
por terceros. La Entidad Cedente comunicard a la Sociedad
Gestora que el ejercicio del derecho de preferencia se ha
sometido a sus procesos habituales de revision. El ejercicio del
derecho no esta disefiado para proporcionar apoyo implicito a la
titulizacién, ni constituye, en ningun caso, un pacto u obligacién

de recompra de los Derechos de Crédito y otros activos

remanentes por parte de BBVA.

3.1.4. La Sociedad Gestora aplicara inmediatamente todas
las cantidades que vaya obteniendo por la enajenacion de los
activos del Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la
forma, en la cuantia y en el orden que correspo;x’éa de acuerdo
con ¢l Orden de Prelacion de Pagos de Liqgiﬁr;acién, salvo las
cantidades dispuestas, en su caso, del préstg’ﬁo concertado para

/
la amortizacién anticipada de los Bonos,/que seran aplicadas a

/
atender las obligaciones de pago de los Bonos.

3.2. Extincion del Fondo.

El Fondo se extinguira en todo caso, y tras la tramitacion y

-31-
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conclusion del correspondiente procedimiento juridico, a

consecuencia de las siguientes circunstancias:

(1) Cuando se hayan amortizado integramente los Derechos

de Crédito y se hayan liquidado cualesquiera otros bienes y

valores que integren su activo.
(i1) Por la amortizacion integra de los Bonos emitidos. ~---- -
(iii) Por la finalizacion del procedimiento de Liquidacion

Anticipada que se contempla en la Estipulacion 3.1 de la

presente Escritura.
(1v) En todo caso, por la liquidacién definitiva del Fondo en
la Fecha de Vencimiento Final el 19 de noviembre de 2043 o, si

éste no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

{v) Por resolucion de la constitucion del Fondo en caso de
que las Agencias de Calificacion no hubieran confirmado las
calificaciones asignadas a los Bonos, con caricter provisional,
como finales antes de o en la Fecha de Desembolso (salvo en
caso de subida de dichas calificaciones). En este caso, la
Sociedad Gestora resolvera la constitucion del Fondo, el Contrato

de Cesion de los Derechos de Crédito al Fondo y la Emision de

los Bonos.

En este caso, la resolucion de la constitucion del Fondo se
pondrd en conocimiento de la CNMV y de las Agencias de
Calificacién tan pronto como aquella fuera confirmada y se hara

publica por el procedimiento sefialado en la Estipulacion 19 de
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la presente Escritura. En el plazo maximo de un (1) mes desde el
acaecimiento de la causa de resolucion, la Sociedad Gestora,
otorgara acta notarial declarando liquidadas y resueltas las
obligaciones del Fondo y extinguido el mismo. No obstante, la
Sociedad Gestora atendera los gastos de constitucion del Fondo y
de la Emisién de los Bonos exigibles con el Préstamo para
Gastos Iniciales, cuyo contrato no quedara resuelto, sino que se
cancelarad una vez satisfechas las citadas obligaciones quedando
subordinado el reintegro del principal al cumplimiento de las

demdas obligaciones contraidas por la Sociedad Gestora, en

representacion y por cuenta del Fondo.

En el supuesto de que tras la liquidacion del Fondo y una
vez realizados los pagos debidos a los diferentes acreedores
mediante la distribucion de los Fondos Disponibles de
Liquidacion conforme al Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacion, existiera algun remanente, éste sera a favor de la
Entidad Cedente en las condiciones que establ/eéca la Sociedad
Gestora para la liquidacién. En el supuesto de/ que el remanente
no fuera una cantidad liquida, por corresp(';nder a derechos de
crédito de Contratos de Arrendamienpé Financiero que se
encontrasen pendientes de resoluc}éfn de procedimientos

Judiciales o extrajudiciales iniciados como consecuencia del
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impago por el Deudor, tanto su continuacién como el producto de

su resolucion serdn a favor de la Entidad Cedente.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y
representacion del Fondo, no procedera a la extincién del Fondo
y a la cancelacion de su inscripcion en los registros
administrativos que corresponda hasta que no haya procedido a la
liquidacién de los Derechos de Crédito y de los activos
remanentes del Fondo y a la distribucion de los Fondos
Disponibles de Liquidacion siguiendo el Orden de Prelacion de

Pagos de Liquidacion.

Transcurrido un plazo de tres (3) meses desde la liquidacion
de los activos remanentes del Fondo y la distribucion de los
Fondos Disponibles de Liquidacion, y antes de la Fecha de
Vencimiento Final, la Sociedad Gestora otorgara acta notarial
declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las causas que
motivaron su extincion, (ii) en su caso, el procedimiento de
comunicacién a los tenedores de los Bonos y a las entidades
prestamistas y a la CNMV llevado a cabo y (iii) la distribucion
de los Fondos Disponibles de Liquidacion, siguiendo el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion; y dara cumplimiento a los
demas tramites administrativos que resulten procedentes. Dicho
documento notarial serd remitido por la Sociedad Gestora a la

CNMV.

3.3. Régimen fiscal del Fondo.
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A continuacién, se incluye un breve resumen de la
normativa fiscal aplicable al Fondo. La normativa fiscal sera
tenida en cuenta, sin perjuicio de la particular naturaleza de cada
jurisdiccion local y de los reglamentos que pudieran aplicarse en

el momento en que se obtienen o declaran los correspondientes

ingresos.

El régimen fiscal aplicable a los fondos de titulizacion
consiste en las disposiciones generales contenidas en la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades
("Ley 27/2014") y disposiciones adicionales de la Ley 5/2015,
asi como las demas disposiciones a las que se hace referencia a
continuacion y demas normas aplicables, que se pueden resumir

de la siguiente manera:

(1) Los fondos de titulizacidén estan sujetos al Impuesto
sobre Sociedades conforme el articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014,
sujeto a las reglas generales para la determinac}&il de la base
imponible y al tipo general del 25% y a regféis comunes en

cuanto a deducciones, compensacién por/ pérdidas y otros

elementos sustanciales del impuesto. _
Para los periodos impositivos previqs( al 1 de enero de 2024,
conforme el articulo 16.6 a) de la Ley'r 27/2014, los fondos de

titulizacién no estan sujetos a la limil{cic’m de la deducibilidad de
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los gastos financieros (debe tenerse en cuenta que la Ley 27/2014
se refiere a los fondos de titulizacién regulados en la Disposicién
Adicional Quinta.2 de la Ley 3/1994 que ha sido derogada por la
Ley 5/2015). No obstante, para los periodos impositivos que se
inicien a partir del 1 de enero de 2024, de acuerdo con la Ley
13/2023, de 24 de mayo, por la que se modifican la Ley 58/2003,
de 17 de diciembre, General Tributaria, en transposicién de la
Directiva (UE) 2021/514 del Consejo de 22 de marzo de 2021,
los fondos de titulizacion dejaran de estar excluidos de la
aplicacion de la regla de limitacion de los gastos financieros. -----

(i) La Norma 13* de la Circular 2/2016 estipula que los
fondos de titulizacién deben dotar las correspondientes
provisiones para el deterioro de los activos financieros.
Conforme al articulo 13.1 de la Ley 27/2014, que resulta de
aplicacion a los periodos impositivos que se inicien a partir del 1
de enero de 2015, seiiala que, reglamentariamente (Real Decreto
634/2015, de 10 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades o “Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades”), se establecerdn las normas relativas a las
circunstancias determinantes de la deducibilidad de las
correcciones valorativas por deterioro de valor de los

instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que

posean los fondos de titulizacién.

Ahora bien, tras la modificacién introducida por el Real
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Decreto 683/2017, de 30 de junio, en el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades, en concreto en su articulo 9, se afiade
la Disposicion transitoria séptima. Dicha Disposicion sefiala que
en tanto se mantenga la redaccién original de la Circular 2/2016,
de 20 de abril, de la CNMYV, sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de
informacién estadistica de los fondos de titulizacién, en lo
referente a las correcciones por deterioro de valor de los
instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado de los
fondos de titulizacion a que se refiere el titulo I1I de la Ley
5/2015, la deducibilidad de las dotaciones correspondientes a las
mismas se determinard aplicando los criterios establecidos en el

citade articulo 9 en su redaccion vigente a 31 de diciembre de

2015.

(iii} Los rendimientos de capital mobiliario c:(btenidos por
los fondos de titulizacion se encuentran sujetfgé al régimen
general de retenciones a cuenta del Impuesto spi;re Sociedades,
con la particularidad de que el articulo 61.k) g{el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades, declara no sg’ﬂletidos a retencion
“los rendimientos de participaciones higf;tecarias, préstamos u
otros derechos de crédito que constituyan ingreso de los fondos

de titulizacion”. En consecuencia, los ingresos procedentes de los
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Derechos de Crédito estan exentos de la obligacion de retencion

en cuanto forman parte de la actividad ordinaria de los fondos de

titulizacion.

(iv) Al Fondo, en su consideracion de sujeto pasivo del
Impuesto sobre Sociedades, le seran de aplicaciéon las
obligaciones de retencion generales en las rentas que satisfaga,
sin perjuicio de las exenciones que pudieran resultar aplicables. -

(v) La constitucion del Fondo, ademas de las operaciones
llevadas a cabo por el Fondo, son normalmente consideradas
como “operaciones societarias” que estaran sujetas y exentas del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, conforme lo establecido en el articulo 45.1.B)
nimero 20.4 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales v Actos Juridicos Documentados
(la “Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados”), aprobado por el Real Decreto

Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre.

(vi) La cesion de los Derechos de Crédito al Fondo
mediante el correspondiente Contrato de Cesidén, conforme se
describe en la presente Escritura, es una operacion sujeta y
exenta del Impuesto sobre el Valor Afiadido (“IVA?”), de acuerdo
con lo establecido en el articulo 20.Uno. 18° ¢) de la Ley
37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Aiadido (“Ley del IVA”).
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(vii) La cesion de los Derechos de Crédito al Fondo
mediante el correspondiente contrato de cesion, conforme se
describe en la presente Escritura, es una operacién no sujeta al
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados mientras que no se cumplan los requisitos
previstos en el articulo 31.2 de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. -

(viil) La emisidén, suscripcion, cesion, reembolso vy
amortizacion de los Bonos, dependiendo de si el inversor es una
sociedad a efectos del IVA estd no sujeta o sujeta y exenta, segin
los casos, del IVA (articulo 20.Uno.18° letra I de la Ley del IVA)
y del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados (articulo 45.I.B, numero 15 de la Ley del

Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados).

(1x) El Fondo estard sujeto a las normas génerales del IVA,
con la unica particularidad de que los sga‘i:vicios de gestion
prestados al Fondo por la Sociedad Gestéra estaran sujetos y
exentos del IVA, conforme con lo displl,'i’ésto en el articulo 20.

Uno. 18° letra n) de la Ley del IVA. -/

(x) El Fondo estara sujeto a las Géligaciones de informacién

establecidas en la Disposicién Adicional Primera de la Ley
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10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia

de entidades de crédito (“Ley 10/20147).

El procedimiento para cumplir con las citadas obligaciones
de informacion previstas en la Ley 10/2014 se desarrolla en los
articulos 42, 43 y 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio,
por el que se aprueba el Reglamento General de las actuaciones y
los procedimientos de gestion e inspecciéon tributaria y de

desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de

aplicacion de los tributos en su redaccidn actual.
ESTIPULACION 4 — ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDO.

La administracion y representacion legal del Fondo
corresponderan a EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, en
los términos previstos en la Ley 5/2015 y demas normativa

aplicable, asi como en los términos de la presente Escritura y del

Folleto.

La Sociedad Gestora desempeiiara para el Fondo aquellas

funciones que se le atribuyen en la Ley 5/2015.
La presenta Escritura no prevé la creacion de una junta de
acreedores en los términos recogidos en el articulo 37 de la Ley

5/2015.

En los términos previstos en el articulo 26.1 a) de la Ley

5/2015, serd obligacién de la Sociedad Gestora, actuar con la
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maxima diligencia y transparencia en defensa del mejor interés
de los tenedores de los Bonos y financiadores del Fondo.
Asimismo, conforme al articulo 262 de la Ley 5/2015 la
Sociedad Gestora sera responsable frente a los tenedores de los
Bonos y restantes acreedores del Fondo por todos los perjuicios
que les cause el incumplimiento de sus obhigaciones, —-------—---

4.1. Renuncia v sustitucion de la Sociedad Gestora. ———-

La Sociedad Gestora sera sustituida en la administracion y
representacion del Fondo, de conformidad con los articulos 32
(renuncia) y 33 (sustitucidon forzosa) de la Ley 5/2015 que se
describen a continuacién y con las disposiciones que pudieran

establecerse en posteriores desarrollos reglamentarios. ------------

Renuncia.
(i} La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcién de
administracién y representacion legal del Fondo cuando asi lo
estime pertinente, solicitando su sustitucion, J,El/ue debera ser
autorizada por la CNMV, de acuerdo con ?}/ procedimiento y

condiciones que pudieran establecerse en pgéteriores desarrollos

reglamentarios. ,,/
(ii) En ninglin caso podra la Socie;i{ad Gestora renunciar al
ejercicio de sus funciones mientras na/se hayan cumplido todos

los requisitos y tramites para que la entidad sustituta pueda
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asumir sus funciones.
(ii1) Corresponderan a la Sociedad Gestora en caso de que

renuncie, sin que en ningin caso puedan imputarse al Fondo, los

gastos que origine la sustitucion.

Sustitucion forzosa.

(1) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido declarada en
concurso o cuando su autorizacién para actuar como sociedad
gestora de fondos de titulizacidén hubiera sido revocada por la

CNMYV, deberd proceder a encontrar una sociedad gestora que la

sustituya, segin lo previsto en el apartado anterior.

(i1) Siempre que en el caso previsto en el apartado anterior
hubiesen transcurrido el plazo que reglamentariamente estuviera
establecido a tal efecto o, en su defecto, cuatro (4) meses desde
que tuvo lugar el evento determinante de la sustitucién y no se
hubiere encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a
encargarse de la gestion se procedera a la Liquidacién Anticipada
del Fondo y a la Amortizacion Anticipada de la Emisién de

Bonos de acuerdo con lo previsto en el Folleto y en la presente

Escritura de Constitucion.

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustifucion por otra sociedad gestora, de conformidad con el
régimen previsto en los parrafos anteriores de esta Estipulacion.

La sociedad gestora sustituta debera quedar subrogada en los
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derechos y obligaciones que, en relaciéon con la Escritura y el
Folleto, correspondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, la
Sociedad Gestora debera entregar a la sociedad gestora sustituta
cuantos documentos y registros contables e informaticos relativos

al Fondo obren en su poder.

4.2. Remuneracion a favor de la Sociedad Gestora por el

desempeio de sus funciones.

En contraprestacién por las funciones a desarrollar por la
Sociedad Gestora, el Fondo satisfara a la misma, conforme a lo

regulado en carta aparte, una comisién de gestion del Fondo

compuesta por:

(i) Una comision inicial que sera devengada a la
constitucion del Fondo y satisfecha en la Fecha de Desembolso. -

(i1) Una comisién periddica calculada como la suma de (a)
un importe fijo en cada Fecha de Pago y (b) una comisién
periddica sobre el Saldo de Principal Pendientefz/e los Bonos, que
se devengara diariamente desde la constituc_if;n del Fondo hasta
su extincién y se liquidara y pagara por Pefiodos de Devengo de
Intereses vencidos en cada una de la_s': Fechas de Pago con
sujecion al Orden de Prelacidn de Pagos o, llegado el caso, al
Orden de Prelacién de Pagos de Lifﬁ]fuidacién. El importe de la

comision fija reflejada en (i) se actualizara tomando como base
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las variaciones positivas del IPC, a partir del aiio 2025 inclusive

y con efectos desde el dia 1 de enero de cada afio.

(iii} Una comision por la preparacion del fichero para el
Repositorio RT y por cada uno de los envios remitidos. -----------
(iv) Una comisiéon extraordinaria por la preparacion y
ejecucion de cualquier modificacion de la Escritura de

Constitucion y de los Contratos o por la formalizacion de

contratos adicionales.

Si en una Fecha de Pago, conforme al Orden de Prelacién de
Pagos, el Fondo no dispusiera de liquidez suficiente para
satisfacer la comision de gestion del Fondo, la cantidad debida
generara un interés igual al Tipo de Interés Nominal medio
ponderado de los Bonos. ElI importe no pagado y el interés
devengado se acumulard para su pago a la comisidon que
corresponda pagar en la siguiente Fecha de Pago, a no ser que se
mantuviera dicha situacion de iliquidez en cuyo caso los importes
debidos se iran acumulando hasta su pago total de conformidad

con el Orden de Prelacidon de Pagos o, llegado el caso, con el

Orden de Prelaciéon de Pagos de Liquidacion.
SECCION II - ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL
FONDO
ESTIPULACION 5 — ACTIVOS QUE AGRUPA EL
FONDO. :

5.1 Clase de activos. Derechos de Crédito.

44-



.

El activo del Fondo estard integrado por Derechos de
Crédito de titularidad y que figuren en el activo de la Entidad
Cedente derivados de contratos de arrendamiento financiero
celebrados, como arrendatarios, con personas juridicas o
empresarios individuales y domiciliados en Espafia (junto con
sus avalistas, los “Deudores”) para financiar y ceder el uso y
disfrute de bienes muebles y/o inmuebles destinados y/o afectos a
actividades  econdémicas, profesionales, industriales o
empresariales de toda indole (los “Contratos de Arrendamiento
Financiero™), que corresponden (a) al capital por el reembolso o
recuperacion del coste del bien, excluidos el importe del valor
residual y los impuestos indirectos (tales como el IVA), y (b)ala
carga financiera o intereses de cada una de las cuotas (los

“Derechos de Crédito”). +

Los requisitos que han de reunir los Dereghos de Crédito
para su cesion al Fondo y los términos y condi¢iones de la cesién
de los Derechos de crédito al Fondo se estab(ecen en el Contrato

.y R
de Cesion y en los apartados siguigntes de la presente

Estipulacién. A
Los Contratos de Arrendamigﬁto Financiero han sido
concedidos por BBVA siguiendo sus procedimientos habituales

de analisis y valoracién del riesgo crediticio para la concesion de
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contratos de arrendamiento financiero a personas juridicas y
empresarios individuales. El resumen de los procedimientos

vigentes de BBV A se describe en el ANEXO 6.

Por medio del Contrato de Cesion que la Sociedad Gestora,
en nombre y representacion del Fondo, y BBVA, como Entidad
Cedente, otorgan con caracter simultaneo y en unidad de acto a la
presente Escritura, las partes formalizan el acuerdo de cesion al
Fondo de los Derechos de Crédito y los términos y condiciones
de la cesion de los mismos al Fondo.

5.1.1. Saldo Vivo de los Derechos de Crédito. ----------——-—--

El saldo vivo (el “Saldo Vivo™) de un Derecho de Crédito a

una fecha sera la suma del capital o principal pendiente de vencer

y del capital o principal vencido y no ingresado al Fondo del

Derecho de Crédito concreto a esa fecha.

El Saldo Vivo de los Derechos de Crédito (el “Saldo Vivo
de los Derechos de Crédito”) a una fecha sera la suma del Saldo
Vivo de todos y cada uno de los Derechos de Crédito en el activo

del Fondo a esa fecha.

Se consideraran Derechos de Crédito morosos (los
“Derechos de Crédito Morosos”) los Derechos de Crédito que a
una fecha se encuentren en morosidad por un periodo de mas de

tres (3) meses de retraso en el pago de débitos vencidos,

excluidos los Derechos dé"@'édito Dudosos.

Se consideraran Derechos de Crédito dudosos (los
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“Derechos de Crédito Dudosos”) los Derechos de Crédito que a
upa fecha se encuentren en morosidad por un periodo igual o
mayor de seis (6) meses de retraso en el pago de débitos vencidos
o que se clasifiquen por la Sociedad Gestora porque presenten
dudas razonables sobre su reembolso total segin las indicaciones
o informaciones obtenidas del Gestor de los Contratos de

Arrendamiento Financiero.

Se consideraran Derechos de Crédito no morosos (los
“Derechos de Crédito no Morosos™) los Derechos de Crédito
que a una fecha no se encuentren considerados ni como Derechos
de Crédito Morosos ni como Derechos de Crédito Dudosos. -----

Se considerardn Derechos de Crédito no dudosos (los
“Derechos de Crédito no Dudosos™) los Derechos de Crédito
que a una fecha no se encuentren considerados como Derechos

de Crédito Dudosos.

Se consideraran Derechos de Crédito fallidos (los

“Derechos de Crédito Fallidos”) aquellos Deyechos de Crédito,
vencidos o no, para los que, despuéd de un analisis
individualizado se considere remota su reguperacion y aquellos
Derechos de Crédito Dudosos considergdos como tales por un
periodo superior a treinta (30) meses/y por tanto se proceda a

darlos de baja del activo del balancé€ del Fondo. Estos Derechos

47-
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de Crédito Fallidos se habran clasificado previamente como
Derechos de Crédito Dudosos. Para evitar cualquier tipo de duda,
los Derechos de Crédito Fallidos, al estar dados de baja en el
balance, no son tenidos en cuenta a la hora de realizar el computo

de cualquiera de las definiciones anteriormente descritas en el

presente apartado.
ESTIPULACION 6 — CESION DE LOS DERECHOS
DE CREDITO.

Por medio del Contrato de Cesion que la Sociedad Gestora,
en nombre y por cuenta del Fondo y la Entidad Cedente otorgan
con caracter simultaneo y en unidad de acto a la presente
Escritura, las partes formalizan el acuerdo de cesion al Fondo por

la Entidad Cedente de los Derechos de Crédito.

6.1 Contrato de Cesion de los Derechos de Crédito. ------

Por medio del Contrato de Cesion la Entidad Cedente vende
a la Sociedad Gestora que en nombre y por cuenta del Fondo,
adquiere derechos de crédito de veinticuatro mil cuatrocientos
tres (24.403) Contratos de Arrendamiento Financiero por un
capital total de dos mil trescientos noventa y nueve millones
novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y nueve
euros con cuarenta y siete céntimos (2.399.999.999,47) que
corresponden al 100 por cienio del capital vivo pendiente de
reembolso de cada uno de los Contratos de Arrendamiento

Financiero cuyos derechos son, en su mayor parte, cedidos, con
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sujecion a los términos y condiciones que se recogen en el
Contrato de Cesion. Con carécter aclaratorio, se manifiesta que
los Derechos de Crédito no incluyen el importe del valor residual
e impuestos indirectos (tales como el IVA) derivados de los

Contratos de Arrendamiento Financiero de los que se derivan los

mIisSmos.

Se adjunta como ANEXQO 4 a la presente Escritura el
pendrive o soporte digital comprensivo de la relacion de los
24.403 Derechos de Crédito que BBVA cede y transmite al
Fondo en virtud del Contrato de Cesién, y en el que se recogen

las caracteristicas concretas mas relevantes de los mismos que

permiten su identificacion.

La cesién de los Derechos de Crédito es efectiva desde esta
misma fecha de otorgamiento del Contrato de Cesion, =---=----=-=-

En la fecha de otorgamiento de la presente Escritura la
Entidad Cedente ha remitido a la Sociedad Géstora por via
informatica el fichero informatico previsto en e/ ANEXO 5 de la
presente Escritura con el detalle y caracteristicas de los Contratos

de Arrendamiento Financiero correspondietes a los Derechos de

Crédito. /-‘
6.2 Precio. /

El precio de venta o cesion de los Derechos de Crédito es a
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la par del valor nominal de principal de los veinticuatro mil
cuatrocientos tres (24.403) Contratos de Arrendamiento
Financiero correspondientes. El importe total que el Fondo
debera pagar por la cesidon de los Derechos de Crédito sera el

importe equivalente a la suma de:

(i) el valor nominal del capital cedido de cada uno de los

Derechos de Crédito; y
(ii) los intereses de la carga financiera devengados y no
vencidos y, en su caso, los intereses vencidos y no satistechos de

cada uno de los Derechos de Crédito a la fecha de cesién (los

“Intereses Corridos™).

6.2.1. Pago del precio.

El pago del importe total por la cesion de los Derechos de
Crédito lo abonara la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta

del Fondo, a BBV A de la siguiente forma:

1. La parte por importe de dos mil trescientos noventa y
nueve millones novecientos noventa y nueve mil novecientos
noventa y nueve euros con cuarenta y siete céntimos
(2.399.999.999,47 euros) a que asciende el valor nominal del
capital cedido de los veinticuatro mil cuatrocientos tres (24.403)
Derechos de Crédito, epigrafe (1) de la Estipulacién 6.2 anterior,
serd satisfecha por el Fondo en la Fecha de Desembolso de los
Bonos, valor ese mismo dia (una vez quede efectuado el

desembolso por la suscripcion de la Emision de Bonos y haya
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sido abonado en la Cuenta de Tesoreria) mediante orden cursada
por la Sociedad Gestora a BBVA para que posteriormente
proceda a realizar el correspondiente cargo en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo. BBVA no percibira
intereses por el aplazamiento del pago desde la fecha de
constitucion del Fondo hasta la Fecha de Desembolso. -----m--n--

2. La parte correspondiente al pago de los Intereses Corridos
correspondientes a cada uno de los veinticuatro mil cuatrocientos
tres (24.403) Derechos de Crédito, epigrafe (ii) de la
Estipulacion 6.2 anterior, serd satisfecha por el Fondo en cada
una de las Fechas de Cobro correspondientes a la primera cuota

de cada uno de ellos posterior a la fecha de cesidn, sin sujecion al

Orden de Prelacion de Pagos del Fondo.

En caso de resolucion de la constitucion del Fondo vy,
consecuentemente, de la cesidon de los Dereclyas de Crédito,
conforme a lo previsto en la Estipulacion 3,2 de la presente
Escritura, (i) se extinguira la obligacion de p_a’éo del precio de la
cesion por parte del Fondo y (ii) la Soqi"édad Gestora vendra
obligada a restituir a BBVA en cualegﬁuiera derechos que se
hubieran devengado a favor del Foqﬂo por la cesién de los

y

Derechos de Crédito. /-
ESTIPULACION 7 - TERMINOS DE LA CESION DE
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LOS DERECHOS DE CREDITO.

7.1.1. La cesion de los Derechos de Crédito sera plena e

incondicional y por la totalidad del plazo remanente hasta el

vencimiento de cada Derecho de Crédito.

7.1.2. La Entidad Cedente respondera ante el Fondo de la
existencia y legitimidad de los Derechos de Crédito en la misma
medida que sefialan los articulos 348 del Codigo de Comercio y

1.529 del Codigo Civil.

7.1.3. La Entidad Cedente no corre con el riesgo de impago
de los Derechos de Crédito y, por tanto, no asume
responsabilidad alguna por el impago de los Deudores, ya sea de
capital y de la carga financiera de las cuotas cedidas, de los
intereses de demora o de cualquier otra cantidad que los mismos
pudieran adeudar en virtud de los Derechos de Crédito, ni asume
la eficacia de las garantias personales accesorias a los mismos.
Tampoco asumird, en cualquier otra forma, responsabilidad en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni
otorgara garantias o avales, ni incurrird en pactos de sustitucion o
de recompra de los Derechos de Crédito, excepcién hecha de lo
previsto en la Estipulacion 9 de la presente Escritura, —----------

7.1.4. La cesion de cada Derecho de Crédito derivado de
cada Contrato de Arrendamiento Financiero se realizara por la
totalidad del capital vivo procedente del reembolso o

recuperacion del coste del bien, excluido el importe del valor
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residual, a la fecha de cesién y por la carga financiera de cada

Derecho de Crédito que sea objeto de cesion.

En concreto y sin que ello tenga caracter limitativo sino
meramente enunciativo, la cesion de los Derechos de Crédito
conferird al Fondo los siguientes derechos en relacién con cada

uno de los Contratos de Arrendamiento Financiero:

(i) A percibir la totalidad de las cantidades que se
devenguen y cobren por el reembolso del capital de los Contratos
de Arrendamiento Financiero, excluido el importe del valor

residual.

(ii) A percibir la totalidad de las cantidades que se
devenguen y cobren en virtud de la carga financiera sobre el
capital de los Contratos de Arrendamiento Financiero. ------------

(i11) A percibir la totalidad de las cantida;lés que se

devenguen y cobren por intereses de demora de log' Contratos de

/

Arrendamiento Financiero. v

(iv) A percibir cualquier otra cantidad qt}é reciba la Entidad
Cedente en pago de los Derechos de Créditq,f)’; hasta el importe de
los mismos por los posibles derechos ¢ écesorios, garantias o
indemnizaciones que deriven de los Contratos de Arrendamiento

Financiero que pudieran resultar a favor de la Entidad Cedente en

virtud de los mismos.
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[gualmente, el Fondo tendra derecho a percibir con
preferencia sobre la Entidad Cedente, en caso de resolucion de
algin Contrato de Arrendamiento Financiero por falta de pago
del Deudor, el importe del bien determinado por resolucién
judicial bien resultante por dacién en pago o de la recuperacion y
enajenacion y/o nueva disposicion de los bienes arrendados, a
excepcion de las cantidades que deban ser imputadas a los
impuestos indirectos, a comisiones o a cualquier otro suplido que
corresponda a la Entidad Cedente, que tendran prioridad en la
aplicacion de las cantidades recuperadas con respecto a los
Derechos de Crédito cedidos al Fondo. De esta manera, en caso
de resolucion de algtin Contrato de Arrendamiento Financiero
por falta de pago del Deudor, el importe correspondiente al valor

residual esta subordinado a la total satisfaccion de los Derechos

de Crédito cedidos al Fondo.

A efectos aclaratorios, en caso de pago parcial por parte de
los Deudores de las cuotas correspondientes a los Contratos de
Arrendanmiento Financiero, de resolucion de los Contratos de
Arrendamiento Financiero o de venta de los bienes objeto de los
mismos, los importes recibidos o recuperados se aplicaran
conforme al siguiente orden de prelacion: en primer lugar a los
impuestos correspondientes, comisiones o gastos suplidos que
corresponden a la Entidad Cedente; en segundo lugar a los

Derechos de Crédito cedidos que corresponden al Fondo; y en
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tercer y ultimo lugar, al valor residual que corresponde a Ia

Entidad Cedente.

Todos los derechos anteriormente mencionados se
devengaran a favor del Fondo desde la fecha de cesion de los
Derechos de Crédito. Los intereses de la carga financiera
incluiran ademas los intereses devengados y no vencidos de cada
uno de los Contratos de Arrendamiento Financiero a la fecha de

cesion y, en su caso, los intereses vencidos y no satisfechos a esa

misma fecha.
Los rendimientos de los Derechos de Crédito que
constituyan ingresos del Fondo no estaran sujetos a retencion a
cuenta del Impuesto sobre Sociedades tal y como se establece en
el articulo 61.k) en el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio, por
el que se aprueba el Reglamento de] Impuesto sobre Sociedades.
7.1.5. Los derechos del Fondo resultantes de los Derechos
de Crédito estan vinculados a los pagos reglizados por los
Deudores o a los recibidos por la Entidad Cedgz{;te en pago de las
obligaciones de los Deudores o por la recupn;{félcién y enajenaciéon
de los bienes arrendados, y por tantoﬁ./ 'lquedan directamente

afectados por la evolucidn, retrasos, anticipos o cualquier otra
/

incidencia de los Derechos de Crédito. /

7.1.6. Seran de cuenta del Fondt( todos los posibles gastos o
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costas que fueran satisfechos por la Entidad Cedente
correspondientes a las actuaciones recuperatorias por los
Derechos de Crédito cedidos en caso de incumplimiento de las

obligaciones por parte de los Deudores, incluida el ejercicio de la

accion que corresponda contra éstos.

7.1.7. En caso de renegociacion consentida por la Sociedad
Gestora (tal y como se detallan éstas en la Estipulacién 10.6), en
representacion y por cuenta del Fondo, de los Derechos de

Crédito, de sus intereses o de sus vencimientos, la modificacion

de las condiciones afectara al Fondo.

7.1.8. La Entidad Cedente puede ser declarada en concurso
y esto afectar a sus relaciones contractuales con el Fondo de
conformidad con lo dispuesto en el texto refundido de la Ley
Concursal aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5
de mayo, en su redaccion vigente (la “Ley Coneursal”). ---------

Por lo que se refiere al negocio de cesion de los Derechos de
Crédito, éstos no podran ser objeto de reintegracion sino
mediante accion ejercitada por la administracién concursal de la
Entidad Cedente de conformidad con lo previsto en la Ley
Concursal y previa demostracion de la existencia de fraude en el
referido negocio, todo ello segin lo contemplado en el articulo
16.4 de la Ley 5/2015. La Entidad Cedente esta registrada en
Espaiia. Por tanto, y salvo que se pruebe lo contrario, se presume

que el centro de intereses principales de la Entidad Cedente es
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Esparia.

En el supuesto de que se declare el concurso de la Entidad
Cedente conforme a la Ley Concursal, el Fondo, actuando a
través de la Sociedad Gestora, tendra derecho de separacién
sobre los Derechos de Crédito, en los términos previstos en los
articulos 239 y 240 de la Ley Concursal. Ademads, el Fondo,
actuando a través de su Sociedad Gestora, tendra derecho a
obtener de la Entidad Cedente en concurso las cantidades que
resulten de los Derechos de Crédito desde la fecha de la
declaracion de concurso, ya que dichas cantidades se
consideraran como propiedad del Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, vy, por lo tanto, deberan ser transmitidas al Fondo,
representado por la Sociedad Gestora. Este derecho /de separacion
no se extenderia necesariamente al dinero que la Atidad Cedente
en concurso hubiera recibido y mantuviera por Z;nta del Fondo
con anterioridad a esa fecha, ya que éste po-:}f/ia quedar afecto a

las resultas del concurso, dada la esencial qu(gibilidad del dinero.

/

/
No obstante lo anterior, la prese?{e Escritura y el Folleto
prevén determinados mecanismos al/gbjeto de paliar los efectos

antedichos con relacion al dinero’ por su naturaleza de bien

fungible.
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La cesidén por BBVA al Fondo de los Derechos de Crédito
de los Contratos de Arrendamiento Financiero no sera notificada
a los respectivos Deudores, salvo que sea requerido por la ley. ---

No obstante, en caso de concurso o indicios del mismo, de
liquidacién o de sustitucion del Gestor de los Contratos de
Arrendamiento Financiero, o si la Entidad Cedente se encontrara
en un proceso de resolucidn en los términos recogidos en la Ley
11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversidn (la
“Ley 11/2015”), o porque la Sociedad Gestora lo estimara
razonablemente justificado, esta podra requerir al Gestor de los
Contratos de Arrendamiento Financiero para que notifique a los
Deudores (y, en su caso, a los garantes) la transmision al Fondo
de los Derechos de Crédito de los Contratos de Arrendamiento
Financiero pendientes de reembolso, asi como que los pagos
derivados de los mismos solo tendran caracter liberatorio si se
efectuan en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo.
No obstante, tanto en caso de que el Gestor de los Contratos de
Arrendamiento Financiero no hubiese cumplido la notificacion a
los Deudores y, en su caso, a los garantes, dentro de los cinco (5)
Dias Habiles siguientes a la recepcion del requerimiento ¢omo en
caso de concurso del Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financiero, serd la propia Sociedad Gestora, directamente o, en

su caso, a través de un nuevo Gestor de los Contratos de
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Arrendamiento Financiero que hubiere designado, la que efectie
la notificacion a los Deudores y, en su caso, a los garantes, -------
ESTIPULACION 8 - DECLARACIONES Y
GARANTIAS DE BBVA COMO ENTIDAD CEDENTE. -—---
8.1 Manifestaciones de la Entidad Cedente.

BBVA, como titular de los Derechos de Crédito sobre los
Contratos de Arrendamiento Financiero hasta su cesion al Fondo,

efectia y declara al Fondo y a la Sociedad Gestora en la presente

Escritura y en el Contrato de Cesidn lo siguiente:
8.1.1. La Entidad Cedente en relaciéon consigo misma. ---
(1) Que es una entidad de crédito debidamente constituida
de acuerdo con la legislacion vigente y se halla inscrita en el

Registro Mercantil de Bizkaia y en el Registro de Entidades de

Crédito del Banco de Espaiia.

(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningtin momento desde

su constitucion, ha sido declarado en concurso o ha estado en

ninguna situacién que, dando lugar a respog{éabilidad, pudiere

conducir a la revocacion de la autorizaciﬁ(h como entidad de

crédito o a un proceso de resoluciéon en lo};a"ﬂtérminos recogidos en
)

laLey 11/2015. #

/

. ;'f . . .
(3) Que ha obtenido todas las/autorizaciones necesarias,

incluidas las correspondientes de SJS érganos sociales y, en su
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caso, de terceras partes a las que pueda afectar la cesion de los
Derechos de Crédito de los Contratos de Arrendamiento
Financiero, para otorgar validamente la Escritura de
Constitucion, el Contrato de Cesion de los Derechos de Crédiio y

el resto de contratos relacionados con la constitucion del Fondo y

cumplir los compromisos asumidos en ellos.

(4) Que dispone de cuentas anuales auditadas de los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2022, que han
sido depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil. Los

informes de auditoria correspondientes a las cuentas anuales de

ambos ejercicios no presentan salvedades.

8.1.2. La Entidad Cedente en relacion con los Contratos
de Arrendamiento Financiero y con los Derechos de Crédito
derivados de los mismos objetos de cesion al Fondo. -----------

(1) Que tanto la celebracion de los Contratos de
Arrendamiento Financiero como la cesiéon de los Derechos de
Crédito al Fondo y todos los aspectos con ello relacionados se
han realizado y se realizaran segun criterios de mercado. ---------

(2) Que, en la fecha de cesion al Fondo, el importe de
capital pendiente serd igual o ligeramente inferior a dos mil
cuatrocientos millones (2.400.000.000,00) de euros. ---~-----------

(3) Que los Derechos de Crédito existen, son validos y

exigibles de acuerdo con la legislacion aplicable.

(4) Que BBVA es ftitular, sin limitacion alguna, en pleno
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dominio de la totalidad de los Derechos de Crédito derivados de
los Contratos de Arrendamiento Financiero, libre de cargas y
reclamaciones y, segiin su conocimiento no existe causa que

pueda perjudicar la validez de la cesiéon de los Derechos de

Crédito.

(5) Que los datos relativos a los Derechos de Crédito que se
incluyen en el Anexo 4 de la presente Escritura y en el Contrato
de Cesion de los Derechos de Crédito reflejan fiel y exactamente
la situacion de dichos Derechos de Crédito a la fecha de cesién. -

(6) Que en los Derechos de Crédito el arrendador retiene la
nuda propiedad sobre el bien arrendado, y que del cumplimento
de los Derechos de Crédito responde el Deudor o Deudores con
todos sus bienes presentes y futuros, estando algunos Derechos
de Crédito garantizados mediante aval otorgado por persona
distinta del Deudor o Deudores y que en el caso de contar los
Derechos de Crédito con otro tipo de garantjé/; adicionales de

naturaleza real, éstas no estan inscritas en ningun registro publico

y no son hipotecarias. /
s g / *
(7) Que los Derechos de Crédito se encuentran debidamente
documentados y estan formalizados ;.,/n escritura publica o en

/

péliza intervenida por fedatario pﬁblic:o.

(8) Que los Contratos de Arrendamiento Financiero no
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contienen clausulas que impidan la cesion de sus derechos o en
las que se exija alguna autorizacién o comunicacidn para llevar a

cabo la cesion de derechos.

(9) Que los Contratos de Arrendamiento Financiero no
contienen obligaciones adicionales para BBVA en relacién con

los bienes arrendados, tales como obligaciones relativas al

mantenimiento o conservacion de los mismos.

(10) Que todos los Deudores por los Derechos de Crédito
son personas juridicas o empresarios individuales domiciliados
en Espafia no pertenecientes al Grupo BBVA (el significado de
grupo a estos efectos, sera considerado tal y como se establece en
el articulo 42 del Cddigo de Comercio).

(11) Que, en la fecha de cesién al Fondo, BBVA no ha

tenido noticia de que cualquiera de los Deudores haya sido

declarado en concurso.
(12) Que las obligaciones de pago derivadas de los
Contratos de Arrendamiento Financiero estan denominadas y son

pagaderas exclusivamente en euros.

(13) Que las obligaciones de pago de los Deudores por los

Derechos de Crédito se realizan mediante domiciliacion en una

cuenta en BBVA.

(14) Que, en ¢l dia de la cesidén al Fondo, ninguno los
Derechos de Crédito tiene débitos vencidos pendientes de cobro

por mas de una cuota de plazo superior a un (1) mes. ----------——-—-
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(15) Que, en la celebracion de los Contratos de
Arrendamiento Financiero, BBVA ha seguido fielmente los
criterios de concesiébn de operaciones de arrendamiento
financiero recogidos en el Anexo 6 de la presente Escritura. ----—

(16) Que ninguno de los Derechos de Crédito cedidos al
Fondo, deriva de contratos de arrendamiento financiero en la
modalidad de “lease back” {(contrato por cuya virtud el
propietario de un bien lo vende a otra persona o entidad, la cual,
a su vez, y en mismo acto, se lo cede a aquél en arrendamiento,

concediéndole ademds un derecho de opcidén de compra a

ejercitar al cabo de cierto tiempo).

(17) Que todas las poélizas y escrituras publicas de
formalizacion de los Contratos de Arrendamiento Financiero
estan debidamente depositadas en los archivos de BBVA
adecuados al efecto, a disposicion de la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, y todos los Contratos de
Arrendamiento Financiero estan claramente .f{dentiﬁcados, tanto
en soporte nformatico como por sus!/pélizas 0 escrituras

/
publicas. / -

(18) Que el saldo vivo de ca;?(tal por el reembolso o
/
recuperacion del coste del bien, exg¢luido el importe del valor

residual, de cada uno de los Contratos de Arrendamiento
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Financiero es equivalente a la cifra de capital de cada uno de los
Derechos de Crédito por el que se ceden al Fondo. -----------------
(19) Que la fecha de vencimiento final de los Derechos de
Crédito no es en ningin caso posterior al 20 de febrero de 2040.
(20) Que, desde el momento de su creacién, los Derechos de
Crédito han sido administrados y estan siendo administrados por
BBVA de acuerdo con los procedimientos habituales que tiene

establecidos.

(21) Que BBVA no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de cualquier tipo en relacion con los Derechos de Crédito
que puedan perjudicar la validez y exigibilidad de los mismos o
que puedan dar lugar a la aplicacion del articulo 1.535 del

Cédigo Civil.

(22) Que todos los intereses incluidos en las cuotas de los
arrendamientos financieros como carga financiera ftienen
establecido un tipo de interés fijo o variable con indice de
referencia que no sea distinto al EURIBOR a 1, 3, 6 0 12 meses.

(23) Que, en el dia de cesion, cada uno de los Derechos de
Crédito ha tenido al menos el vencimiento de una (1) cuota que

no estuviere impagada.

(24) Que la informacion sobre los Contratos de
Arrendamiento Financiero y los Derechos de Crédito contenida

en el Folleto se ajusta fielmente a la realidad.

(25) Que ninguna persona tiene derecho preferente al Fondo
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en cuanto titular de los Derechos de Crédito.
(26) Que BBVA no ha recibido de los Deudores ninguna

notificaciéon de amortizacién anticipada total de los Contratos de

Arrendamiento Financiero.
(27) Que los Derechos de Crédito no han expirado antes de
la fecha de cesién al Fondo, ni su vencimiento final coincide con

ésta.

(28) Que la periodicidad de las cuotas Derechos de Crédito

es mensual, trimestral o semestral.
(29) Que nminguno de los Contratos de Arrendamiento
Financiero contempla cldusulas que permitan el diferimiento en

el pago periddico de los intereses por la carga financiera y en el

reembolso del capital.

(30) Que no tiene conocimiento de que ninguno de los
Deudores de los Derechos de Crédito sea titdlar de ningin
derecho de crédito frente a BBVA por el qé; le confiera el
derecho a e¢jercitar la compensacion qyé pudiera afectar
negativamente a los derechos atribuidos a/ Fondo por la cesion

de los Derechos de Crédito. /

(31) Que ninguno de los Derechos de Crédito son
operaciones de refinanciacidon por operaciones previas en

situacion de mora u operaciones reestructuradas por situacion de
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mora de la propia operacion.

ESTIPULACION 9 — REGLAS PREVISTAS PARA LA
SUSTITUCION DE LOS DERECHOS DE CREDITO O, EN
SU DEFECTO, PARA EL. REEMBOLSO AL FONDO. ~------

1. En el supuesto de cancelacién anticipada de los Derechos
de Crédito por resolucion anticipada de los correspondientes
Contratos de Arrendamiento Financiero, no tendra lugar la
sustitucion directa de los Derechos de Crédito afectados. ---------

2. En el supuesto de que se detectara durante toda la
vigencia de los Derechos de Crédito, que alguno de ellos (o de
los Contratos de Arrendamiento Financiero correspondientes) no
se ajustara, en la fecha de cesién, a las declaraciones contenidas
en la Estipulacion 8.1.2 de la presente Escritura, la Entidad
Cedente se compromete, previa conformidad de la Sociedad
Gestora, a proceder de modo inmediato a su subsanacién y, de no
ser posible, a la sustitucion o al reembolso de los Derechos de
Crédito afectados no sustituidos mediante la resolucion
automatica de la cesion de los Derechos de Crédito afectados con

sujecion a las siguientes reglas:

a) La parte que tuviera conocimiento de la existencia de un
Derecho de Crédito en tal circunstancia, sea la Entidad Cedente o
bien la Sociedad Gestora, lo pondra en conocimiento de la otra
parte. La Entidad Cedente dispondra de un plazo maximo de

quince (15) Dias Habiles desde la referida notificacién para
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remediar tal circunstancia en el caso de que fuera susceptible de

subsanacion o para proceder a su sustitucion.
b) La sustitucion se realizara por el capital pendiente de
reembolso mas la carga financiera, y cualquier cantidad que le

pudiera corresponder al Fondo hasta esa fecha por el Derecho de

Crédito objeto de sustitucidon.

Para proceder a la sustitucién, la Entidad Cedente
comunicara a la Sociedad Gestora las caracteristicas de los
Derechos de Crédito que propone ceder y que deberan cumplir
las caracteristicas contenidas en la Estipulacion 8.1.2 de la
presente Escritura y ser homogéneos en términos de finalidad,
plazo, tipo de interés, bien arrendado y saldo vivo de capital. Una
vez haya tenido lugar la comprobacién por parte de la Sociedad
Gestora de la idoneidad de los derechos de crédito sustitutos y
habiendo manifestado ésta a la Entidad Cedente 95 forma expresa
la idoneidad de los Derechos de Crédito que s,éz pretenden ceder,
la Entidad Cedente procedera a resolver la cg‘gién del Derecho de
Crédito afectado y a la cesion de nuevo f) nuevos Derechos de

/

Crédito en sustitucion. L

/

La sustitucion de Derechos de Crédito se realizara mediante
escritura publica, con las mismas formalidades establecidas para

la cesion de los Derechos de Crédito en la constitucién del

-67-



Fondo, y serda comunicada a la CNMV y a las Agencias de

Calificacién.

¢) En el supuesto de no procederse a la sustitucion de algin
Derecho de Crédito en las condiciones que se establecen en la
regla b} del presente apartado, la Entidad Cedente procedera a la
resolucion automatica de la cesion del Derecho de Crédito
afectado no sustituido. Dicha resolucién se efectuard mediante el
reembolso en efectivo al Fondo del capital pendiente de
reembolso, de los intereses devengados y no satisfechos, asi
como cualquier cantidad que le pudiera corresponder al Fondo

hasta esa fecha en virtud del Derecho de Crédito correspondiente,

que sera depositado en la Cuenta de Tesoreria.

d) En caso de resoluciéon de la cesion de Derechos de
Crédito tanto por razoén de sustitucién como por reembolso,
corresponderan a la Entidad Cedente todos los derechos
provenientes de estos Derechos de Crédito que se devenguen
desde la fecha de resolucion o que se hubieran devengado y no
hubieran vencido o no hubieran sido satisfechos a esa misma

fecha.

3. En particular, la modificacién por la Entidad Cedente,
durante la vigencia de los Derechos de Crédito, de las
condiciones de éstos sin sujecion a los limites establecidos en la
legislacion especial aplicable y, en especial, a los términos

pactados entre el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, y
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la Entidad Cedente en el Folleto, en la presente Escritura y en el
Contrato de Gestion de los Contratos de Arrendamiento
Financiero, supondria un incumplimiento unilateral de la Entidad

Cedente de sus obligaciones que no debe ser soportado por el

Fondo ni por la Sociedad Gestora. ---

Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, podra (i) exigir la correspondiente
indemnizacion por dafios y perjuicios e (ii) instar la sustituciéon o
reembolso de los Derechos de Crédito afectados, de conformidad
con el procedimiento dispuesto en el punto 2 anterior del
presente apartado, no suponiendo ello que la Entidad Cedente
garantice el buen fin de la operacidn, sino la necesaria reparacién
de los efectos producidos por el incumplimiento de sus
obligaciones, de conformidad con el articulo 1124 del Cédigo

J

Civil. /

ra
Los gastos que las actuaciones p%a remediar el
incumplimiento de la Entidad Cedente /()riginen deben ser
soportados por ésta, sin poder reperc?(rse al Fondo o a la
Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora comunicard de forma
inmediata a la CNMV cada una de las/sustituciones o reembolso

de los Derechos de Crédito consecuéncia del incumplimiento de

la Entidad Cedente.
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SECCION III — ADMINISTRACION, GESTION Y
CUSTODIA DE LOS DERECHOS DE CREDITQ, --——--------
ESTIPULACION 10 — ADMINISTRACION, GESTION
Y CUSTODIA DE LOS DERECHOS DE CREDITO.—------—-
Conforme al articulo 26.1 b) de la Ley 5/2015, la Sociedad

Gestora es la responsable de administrar y gestionar los Derechos
de Crédito agrupados en el Fondo. Asimismo, conforme al
articulo 30.4 de la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora no quedara
exonerada ni liberada de dicha responsabilidad mediante la
subcontrataciéon o delegacion de la funcidén de custodia,
administracion y gestion de los Derechos de Crédito en BBVA. -

Las relaciones entre BBVA, el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, y la propia Sociedad Gestora, en cuanto a la
custodia y administracion de los Derechos de Crédito se
regularan por el contrato de gestion de los Contratos de

Arrendamiento Financiero (el “Contrato de Gestion de los

Contratos de Arrendamiento Financiero”).

BBVA (en cuanto al Contrato de Gestion de los Contratos
de Arrendamiento Financiero, el “Gestor de los Contratos de
Arrendamiento Financiero”) acepta el mandato recibido de la

Sociedad Gestora y, por razon a dicho mandato, se compromete a

lo siguiente:
(1) A ejercer la administracion, gestion y custodia de los

Contratos de Arrendamiento Financiero que correspondan a
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Derechos de Crédito cedidos al Fondo en los términos del
régimen y procedimientos ordinarios de administracion, gestion y
custodia establecidos en el Contrato de Gestion de los Contratos

de Arrendamiento Financiero.

(i1) A seguir administrando los Contratos de Arrendamiento
Financiero que correspondan a Derechos de Crédito, dedicando
el mismo tiempo y atencién a los mismos que el que dedicaria y
ejerceria en la administracion de sus propios contratos de
arrendamiento financiero y, en cualquier caso, en los términos

previstos en el Contrato de Gestion de los Contratos de

Arrendamiento Financiero.

(1i1) A que los procedimientos que aplica y aplicara para la
administracion y gestiéon de los Contratos de Arrendamiento
Financiero que correspondan a Derechos de Crédito son y

seguiran siendo conformes a las leyes y normas legales en vigor

que sean aplicables. -

f

(iv) A cumplir las instrucciones que le___{mparta la Sociedad
(Gestora con la debida lealtad, siempre qu.é' estas se ajusten a lo
dispuesto en el Contrato de Ges’[iél}‘f de los Contratos de

. . . -"‘ .
Arrendamiento Financiero, en el Follefo, en la presente Escritura
/

y en la legislacion vigente. / -

/
(v) A indemnizar al Fondo o a la Sociedad Gestora por los
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dafios y perjuicios que puedan derivarse del incumplimiento de
las obligaciones contraidas, si bien el Gestor de los Contratos de
Arrendamiento Financiero no serd responsable de aquellas
actuaciones efectuadas siguiendo instrucciones de la Sociedad

Gestora.

El Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero
renuncia en cualquier caso a los privilegios y facultades que la
ley le confiere en su condicion de gestor de cobros del Fondo, de
administrador de los Derechos de Crédito y de depositario de los
correspondientes contratos, y, en particular, a los que disponen
los articulos 1730 y 1780 del Codigo Civil y 276 del Codigo de
Comercio. Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la
Estipulacion 18.2 la presente Escritura y en el Contrato de
Gestion de los Contratos de Arrendamiento Financiero, el Gestor
de los Contratos de Arrendamiento Financiero renuncia a
ejercitar cualquier acciéon de demanda de responsabilidad contra

el Fondo.

10.1 Custodia de escrituras, polizas, contratos,

documentos v archivos.

El Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero
mantendra todas las escrituras, poélizas, contratos, documentos y
registros informaticos relativos a los Contratos de Arrendamiento
Financiero que correspondan a Derechos de Crédito y no

abandonara la posesion, custodia o control de los mismos si no
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media el previo consentimiento escrito de la Sociedad Gestora al
efecto, salvo cuando un documento le fuere requerido para iniciar
procedimientos para la reclamacion de un Contrato de
Arrendamiento Financiero que corresponda a un Derecho de
Crédito, o le fuere exigido por cualquier otra autoridad

competente informando a la Sociedad Gestora.

El Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero
facilitara razonablemente el acceso, en todo momento, a dichas
escrituras, polizas, documentos y registros, a la Sociedad Gestora
o a los auditores del Fondo u otros asesores, debidamente
autorizados por aquella. Asimismo, si asi lo solicita la Sociedad
Gestora, facilitard, dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes a
dicha solicitud y libre de gastos, copia o fotocopia de cualquiera

de dichas escrituras, polizas y documentos.

10.2 Gestion de cobros, ;},-

El Gestor de los Contratos de Arrendar}x(ento Financiero
continuard con la gestion de cobro de todas{_x"filas cantidades que
correspondan satisfacer por los Deudmf.@ derivadas de los
Contratos de Arrendamiento Financier’g. El Gestor de los
Contratos de Arrendamiento Finan {ero pondra la debida
diligencia para que los pagos que déan realizar los Deudores

sean cobrados de acuerdo con los términos y condiciones
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contractuales de los Contratos de Arrendamiento Financiero. ----

Las cantidades que el Gestor de los Contratos de
Arrendamiento Financiero reciba derivadas de los Derechos de
Crédito correspondientes al Fondo las ingresara en su integridad
al Fondo en la Cuenta de Tesoreria el segundo dia posterior al dia
en que fueren recibidas por el Gestor de los Contratos de
Arrendamiento Financiero, o, en caso de no ser aquel un dia
habil, el siguiente dia habil y con fecha de valor del segundo dia
natural posterior al dia en que fueren recibidas por el Gestor de
los Contratos de Arrendamiento Financiero, segtn los términos y
condiciones establecidos por el Contrato de Gestion de los
Contratos de Arrendamiento Financiero. A estos efectos, se
consideraran dias habiles todos los que lo sean con arreglo al

sector de banca de la ciudad de Madrid.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurra por la
realizacion y formalizacion de las anteriores opciones seran por
cuenta del Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero.

El Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero en
ningin caso abonara cantidad alguna al Fondo que no hubiere

recibido previamente de los Deudores en pago de los Derechos

de Crédito. -

10.3 Fijacion del tipo de interés.

Sin perjuicio de la posible renegociacion de los Derechos de

Crédito a un tipo de interés fijo, el Gestor de los Contratos de
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Arrendamiento Financiero continuard fijando los tipos de interés
aplicables en cada uno de los periodos de interés conforme a lo
establecido en los correspondientes Contratos de Arrendamiento
Financiero, formulando las comunicaciones y notificaciones que

estos establezcan al efecto. —

10.4 Informacion.

El Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero
deberd comunicar periddicamente a la Sociedad Gestora la
informacion relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Derechos de Crédito, con el cumplimiento por
los Deudores de las obligaciones derivadas para los mismos de
los Derechos de Crédito, con la situacion de morosidad, con las
modificaciones habidas en las caracteristicas de los Derechos de
Crédito, y con las actuaciones de requerimiento de pago en caso
de demora, las actuaciones judiciales y de subasta de inmuebles o
bienes, todo ello por los procedimfentos y periodicidad

/
establecidas en el Contrato de Ges}{(')n de los Contratos de

/
Arrendamiento Financiero. £

/

. / .
Asimismo, el Gestor de loy Contratos de Arrendamiento

Financiero deberd preparar y efitregar a la Sociedad Gestora la
informacion adicional que, en relacién con los Derechos de

Crédito o los derechos derivados de los mismos, la Sociedad
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Gestora razonablemente solicite y, en especial, la documentacion

precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora de

acciones judiciales.

10.5 Subrogacion de los Derechos de Crédito. --------——-—-—-

El Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero
estard autorizado para permitir sustituciones de la posicion del
Deudor en los Contratos de Arrendamiento Financiero
exclusivamente en los supuestos en que las caracteristicas del
nuevo se ajusten a los criterios de concesion de operaciones de
arrendamiento financiero recogidos en el Anexo 6 de la presente
Escritura, y siempre que los gastos derivados de esta

modificacion sean en su integridad por cuenta de los Deudores.---

10.6 Facultades v actuaciones en relacion con procesos

de renegociacion de los Derechos de Crédito.

El Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero no
podra cancelar voluntariamente los Derechos de Crédito por
causa distinta del pago del Contrato de Arrendamiento
Financiero, renunciar © transigit sobre ellos, condonar los
Derechos de Crédito en todo o en parte o prorrogarlos, ni en
general realizar cualquier acto que disminuya la eficacia juridica
o el valor economico de los Derechos de Crédito o de las
garantias, sin perjuicio de que proceda a atender las peticiones de

los Deudores con igual diligencia y procedimiento que si de
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contratos de arrendamiento financiero propios se tratase. ---------

‘Sin perjuicio de lo previsto anteriormente y de lo que
seguidamente se determina, toda novacién modificativa de un
Contrato de Arrendamiento Financiero suscrita por el Gestor de
los Contratos de Arrendamiento Financiero se producira
exclusivamente con el consentimiento previo de la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, conviniendo el Gestor de
los Contratos de Arrendamiento Financiero en solicitar dicho
consentimiento de la Sociedad Gestora tan pronto como tenga
conocimiento de que un Deudor solicite una modificacion. No
obstante, la Sociedad Gestora autorizard al Gestor de los
Contratos de Arrendamiento Financiero a entablar y a aceptar
renegociaciones del tipo de interés y alargamiento del plazo de
vencimiento de los Derechos de Crédito sin necesidad del

consentimiento previo de la Sociedad Gestora, sujetas a los

siguientes requisitos de habilitacion genérica:

a) Renegociacion del tipo de interés.
El tipo de interés de los Derechbs de Crédito podra ser
renegociado con sujecion a las siguie./u{es reglas y limitaciones: -
1. En ningln caso el Gf,é’stor de los Contratos de
Arrendamiento Financiero podra ntablar pOor su propia iniciativa,

sin que medie solicitud del Déudor, renegociaciones del tipo de
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interés que puedan resultar en una disminucidn del tipo de interés
aplicable a un Derecho de Crédito. El Gestor de los Contratos de
Arrendamiento Financiero, sin incentivar la renegociacion del

tipo de interés, debera actuar en relacion con dicha renegociacion

teniendo siempre presentes los intereses del Fondo.

2. El Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero,
sin perjuicio de lo que se determina en el apartado 3 siguiente,
podra renegociar la clausula del tipo de interés de los Derechos
de Crédito en unas condiciones que sean consideradas de
mercado y que no sean distintas a las que el propio Gestor de los
Contratos de Arrendamiento Financiero estuviera aplicando en la
renegociacion o en la concesion de sus contratos de
arrendamiento financiero tanto a tipo de interés variable como
fijo. A estos efectos, se considerara tipo de interés de mercado el
tipo de interés ofrecido por el Gestor de los Contratos de
Arrendamiento Financiero en el mercado espafiol para contratos
de arrendamiento financiero de importe y demas condiciones

sustancialmente similares al Contrato de Arrendamiento

Financiero objeto de renegociacion.

3. En ningln caso la renegociacidon puntual del tipo de
interés aplicable a un Contrato de Arrendamiento Financiero a
tipo de interés variable podra efectuarse en caso de que (i) la
modificacion sea a un tipo de interés variable con un indice de

referencia para su determinacion distinto del tipo EURIBOR, y
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(i) el margen o diferencial medio ponderado por el principal
pendiente de vencimiento de los Derechos de Crédito pendientes
de reembolso a tipo de interés variable sea inferior a 100 puntos

basicos porcentuales sobre el tipo o indice de referencia

EURIBOR.

4. Para el caso de los Derechos de Crédito que sean a tipo de
interés fijo, la renegociacion puntual del tipo de interés aplicable
a un Contrato de Arrendamiento Financiero de este tipo no podra
efectuarse en caso de que el tipo de interés medio ponderado por
el capital pendiente de reembolso de los Derechos de Crédito
pendientes de reembolso a tipo de interés fijo sea inferior al

1,80%.

b) Ampliacion del plazo de vencimiento.

La fecha de vencimiento final o de ultima amortizacién de
los Derechos de Crédito podra ser prorrogada o postergada

(“ampliacion del plazo”) con sujecion a las ?iguientes reglas y

limitaciones: v
/

(i) En ningin caso el Gestor q,é; los Contratos de
Arrendamiento Financiero podra entablalr}ffaor su propia iniciativa,
es decir, sin que medie solicitud del Déudor, la modificacién de
la fecha del vencimiento final del _,éontrato de Arrendamiento

Financiero, de la que pueda resultar una ampliacién del mismo.
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El Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero, sin
incentivar la ampliaciéon del plazo de vencimiento, debera actuar

en relacion con dicha ampliacion teniendo siempre presentes los

intereses del Fondo.
(ii) El importe a que ascienda la suma del capital cedido al
Fondo de los Derechos de Crédito sobre los que se produzca la

ampliacion del plazo de vencimiento no podra superar el 10% del

importe nominal de la Emision de Bonos. e
En este caso, la ampliacion del plazo de un Derecho de

Crédito concreto se podra llevar a cabo siempre que se cumplan

los siguientes requisitos:
a) Que la fecha de vencimiento final de los Derechos de

Crédito no sea posterior al 20 de febrero de 2040.

b) Que, en todo caso, se mantenga la periodicidad de las
cuotas de amortizacion del capital o principal del Contrato de
Arrendamiento Financiero, manteniendo el mismo sistema de

amortizacion.

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra,
en cualquier momento durante la vigencia del Contrato de
Gestion de los Contratos de Arrendamiento Financiero, cancelar,
dejar en suspenso o modificar cualquiera de las habilitaciones o
autorizaciones para la novacion modificativa de los Derechos de
Crédito previstas en la presente Estipulacion 10.4 por parte del

Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero, ----------—
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En caso de llegar a producirse cualquier novacidn
modificativa de un Contrato de Arrendamiento Financiero, se
procedera por parte del Gestor de los Contratos de
Arrendamiento Financiero a la comunicacion inmediata a la
Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de cada
novacion, Dicha comunicacion se efectuard a través del fichero

logico o informético previsto para la actualizacion de las

condiciones de los Derechos de Crédito.
En caso de novacion modificativa consentida por la

Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, Ia

modificacion de las condiciones afectara al Fondo.

Los documentos contractuales que documenten la novacién
de los Derechos de Crédito renegociados seran custodiados por el
Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero conforme a

lo establecido en la Estipulacion 10.1 de la presente Escritura. --

10.7 Responsabilidad por compensacié}(:
En el supuesto excepcional de que alg,(no de los Deudores
por los Contratos de Arrendamiento Figénciero mantuviera un
derecho de credito liquido, vencido y qx"';ilgible frente al Gestor de
los Contratos de Arrendamiento Fina}ﬁfciem y, dado que la cesion

se realiza sin conocimiento del DZJdor, resultara que alguno de

los Contratos de Arrendamiento“Financiero fuera compensado,
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total o parcialmente, contra tal crédito, el Gestor de los Contratos
de Arrendamiento Financiero procedera a ingresar al Fondo el
importe que hubiera sido compensado mas los intereses
devengados que le hubieren correspondido al Fondo hasta el dia
en que efectie el ingreso, calculados de acuerdo con las

condiciones aplicables al Contrato de Arrendamiento Financiero

correspondiente.

10.8 Accion contra los Deudores en caso de impago de

los Derechos de Crédito.

10.8.1. Actuaciones en caso de demora.

E]l Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero
aplicara igual diligencia y procedimiento de reclamacion de las
cantidades debidas y no satisfechas de los Contratos de
Arrendamiento Financiero que al resto de los contratos de

arrendamiento financiero de su cartera.

En caso de incumplimiento de las obligaciones de pago por
el Deudor, el Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financiero llevara a cabo las actuaciones descritas en la presente
Escritura, adoptando al efecto las medidas que ordinariamente
tomarian como si de contratos de arrendamiento financiero de su
cartera se tratara y de conformidad con los buenos usos y
practicas bancarias para el cobro de las cantidades adeudadas,
viniendo obligado a anticipar aquellos gastos que sean necesarios

para llevar a cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su derecho

82



o

L

B

3%

i}

= —nse———

a ser reembolsado por el Fondo, actuando la Sociedad Gestora en
su nombre y representacion. Quedan incluidas, desde luego, en
dichas actuaciones, todas las judiciales y extrajudiciales que el
Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero considere

necesarias para la reclamacion y cobro de las cantidades

adeudadas por los Deudores.

10.8.2 Reclamaciones extrajudiciales y judiciales, --------

El Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero, en
virtud de la titularidad fiduciaria de los Derechos de Crédito o en
virtud del poder que se cita en el parrafo siguiente, ejercitara las
acciones correspondientes contra los Deudores que incumplan
sus obligaciones de pago derivadas de los Contratos de
Arrendamiento Financiero. Dicha accion deberd ejercitarse por
los tramites del procedimiento judicial o extrajudicial que

corresponda. 7

/

A los efectos oportunos, la Sociedad,éestora por medio de
la presente Escritura otorga un poder tal_}--"amplio y bastante como
sea requerido en Derecho a favor del Gestor de los Contratos de
Arrendamiento Financiero para qu;-" ¢éste, actuando a través de
cualesquiera de sus apoderados cOn facultades bastantes a tales
fines, pueda, de acuerdo con las instrucciones de la Sociedad

Gestora en nombre y por cuenta del Fondo, o bien en nombre
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propio pero por cuenta de la Sociedad Gestora conio
representante legal del Fondo, reclamar el pago de los Contratos
de Arrendamiento Financiero por via extrajudicial o judicial al
Deudor de cualquiera de los Contratos de Arrendamiento
Financiero, ademds de otras facultades requeridas para el
ejercicio de sus funciones como Gestor de los Contratos de
Arrendamiento Financiero. Estas facultades podran ampliarse y
modificarse mediante otra escritura en el caso de que fuere

necesario.

El Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero,
una vez recuperado el bien, habiéndose obtenido previamente el
debido pronunciamiento judicial, en caso de no haber sido
entregada la posesion por el deudor, se compromete en la
presente Escritura a realizar sus mayores esfuerzos para vender
en el mercado el bien arrendado. Adicionalmente, la Sociedad
Gestora debe autorizar al Gestor de los Contratos de
Arrendamiento Financiero para que pueda renunciar, transigir,
condonar o vender los bienes correspondientes a los Contratos de

Arrendamiento Financiero cuyos Derechos de Crédito han sido

cedidos al Fondo.

En particular, el Gestor de los Contratos de Arrendamiento

Financiero se obliga a:
a) FEjercitar  cualesquiera  acciones judiciales y

extrajudiciales que correspondan al Fondo frente al Deudor. ~----
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b) Realizar cuantos actos sean necesarios o convenientes

para la eficacia del ejercicio de tales acciones.
En relacion con los Contratos de Arrendamiento Financiero,
el Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero deberq,
con caracter general, iniciar los tramites para interponer el
correspondiente procedimiento judicial o extrajudicial si, sin
perjuicio de que se hubiera aplicado antes lo expuesto en el
Anexo 6 de la presente Escritura, durante un periodo de tiempo
de nueve (9) meses (o el plazo minimo que la ley pueda
establecer en cada momento para declarar vencida
anticipadamente una obligacion), el Deudor de un Contrato de
Arrendamiento Financiero que hubiera incumplido sus
obligaciones de pago no reanudase los pagos al Gestor de los
Contratos de Arrendamiento Financiero, y este/ no lograra un
/
compromiso de pago satisfactorio para los intel;éses del Fondo. --
Asimismo, el Gestor de los Contratgs de Arrendamiento
Financiero, en todo caso, debera procedqy‘!de modo inmediato a
/
gjercitar las acciones judiciales y extraj{ldiciales oportunas si la
Sociedad Gestora, en representacion ;j{el Fondo, y previo analisis
de las circunstancias concretas del cﬁso, lo estimasen pertinente.
Si hubieran transcurrido diez (10) meses (o el plazo minimo

que la ley pueda establecer en cada momento para declarar
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vencida anticipadamente una obligacion, incrementado en un (1)
mes mas) desde el impago mdas antiguo, sin que el Deudor
reanudase los pagos o sin reestructuracion, y el Gestor de los
Contratos de Arrendamiento Financiero no hubiera presentado la
demanda sin motivo suficiente que lo justificara, la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, podra proceder
directamente al inicio del procedimiento judicial o extrajudicial
correspondiente para la reclamacion total de la deuda. -------------

En caso de paralizacion del procedimiento seguido por el
Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero sin motivo
suficiente que lo justificara, la Sociedad Gestora, en

representacion del Fondo, podra, en su caso, solicitar la sucesion

procesal en el procedimiento judicial.

A partir del momento en que la Sociedad Gestora lo solicite
expresamente al Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financiero, éste se compromete a informar puntualmente de los
requerimientos de pago, y de todas aquellas actuaciones
realizadas conforme a los parrafos anteriores para el cobro del
crédito. Asimismo, el Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financiero facilitara a la Sociedad Gestora toda la documentacion
que ésta le pueda solicitar en relacidon con dichos Contratos de
Arrendamiento Financiero y, en especial, la documentacion

precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, de

acclones judiciales.
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Respecto de los procedimientos de ejecucidn, el Gestor de
los Contratos de Arrendamiento Financiero aplicara los
procedimientos contemplados en la presente Escritura o aquellos
que legalmente corresponda observando la misma diligencia
como si de derechos de crédito de su cartera se tratase, ~-----—--—

A estos efectos, respecto de las acciones que asisten a la

Entidad Cedente para la recuperacién o realizacion de bien objeto

de cada Contrato de Arrendamiento Financiero:
A) ARRENDAMIENTOS
MOBILIARIOS.

FINANCIEROS

En el caso de los Contratos de Arrendamiento Financiero

mobiliarios deben temerse en cuenta las  siguientes

consideraciones:

A.1 Acciones judiciales declarativas o ejecutivas ----------

En el caso de impago del Deudor, la Entidad Cedente, en su
condicion de arrendador financiero, podrd recabar el
cumplimiento de las obligaciones derivad/aéf de los Contratos de
Arrendamiento Financiero regulados po;;f*la disposicién adicional
tercera de la Ley 10/2014 y por la dis_ﬂ;)sicién adicional primera
de la Ley 28/1998 de 13 de julio, d’c Venta a Plazos de Bienes
Muebles, en su redaccion vigente/fla “Ley 28/1998”), mediante

/

el ejercicio de las acciones que correspondan en procesos
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declarativos, en el proceso monitorio o en el proceso de
ejecucion, conforme a la Ley de Enjuiciamiento Civil. ------------

En este sentido, la referida disposicién adicional primera de
la Ley 28/1998 establece que, en caso de incumplimiento de un
contrato de arrendamiento financiero que conste en alguno de los
documentos a que se refieren los niimeros 4° y 5° del apartado
segundo del articulo 517 de la Ley de Enjuiciamiento Civil (es
decir, escritura pablica y poliza mercantil, respectivamente), o
que se haya inscrito en el Registro de Venta a Plazos de Bienes
Muebles y formalizado en el modelo oficial establecido al efecto,

el arrendador podra pretender la recuperacion del bien conforme

a las siguientes reglas:

(1) El arrendador, a través de fedatario piblico competente
para actuar en el lugar donde se hallen los bienes, donde haya de
realizarse el pago o en el lugar donde se encuentre el domicilio
del deudor, requerira de pago al arrendatario financiero,

expresando la cantidad total reclamada y la causa del

vencimiento de la obligacion.
Asimismo, se apercibira al arrendatario de que, en el
supuesto de no atender el pago de la obligacion, se procedera a la

recuperacion de los bienes en la forma establecida en los

apartados (i1} y (iv) siguientes.
(i1) El arrendatario, dentro de los tres (3) dias hébiles

siguientes a aquél en que sea requerido, debera pagar la cantidad
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exigida o entregar la posesion de los bienes al arrendador

financiero o a la persona que éste hubiera designado en el

requerimiento.

(iii) Cuando el Deudor no pagara la cantidad exigida ni
entregara los bienes al arrendador financiero, éste podra reclamar
del tribunal competente la inmediata recuperacién de los bienes
cedidos en arrendamiento financiero mediante el ejercicio de las

acciones previstas en el numero 11° del apartado primero del

articulo 250 de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

(iv) El Juez ordenara la inmediata entrega del bien al
arrendador financiero en el tugar indicado en el contrato. Todo
ello, sin perjuicio del derecho de las partes a plantear otras
pretensiones relativas al Contrato de Arrendamiento Financiero
en el proceso declarativo que corresponda. En e/éte sentido, el
plazo medio para que el juzgado competente res_yfélva esta accidn
declarativa dependera de muchos factores I,Qéntre otros, de la
carga de trabajo del juzgado en cuestién{)‘,f en cualquier caso,
segun se informa en la Gltima memoria prii)licada por el Consejo
General del Poder Judicial (2023) sob?/ el funcionamiento de los
juzgados y tribunales en el afio 2022, la duracion de dichos

procedimientos declarativos estaria entre los 4,3 y los 14,4

meses.
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La interposicion de recurso contra la resolucién judicial no
suspendera, en ningun caso, la recuperacion y entrega del bien. --
Por lo que respecta en particular a los procedimientos para
la restitucion del bien y la reclamacion de las cantidades debidas,
deberd tenerse en consideracion el documento en virtud del cual

se haya formalizado el Contrato de Arrendamiento Financiero en

cuestion:

Dado que los Contratos de Arrendamiento Financiero se han
formalizado en escritura pablica {(en el caso de los Conftratos de
Arrendamiento Financiero inmobiliario} o han sido intervenidos
en poliza (en el caso de los Contratos de Arrendamiento
Financiero mobiliario) (apartados 4° y 5° del articulo 517 LEC):
con independencia de si el Contrato de Arrendamiento Financiero
estd inscrito en el Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles,
el arrendador dispondrd de accién ejecutiva frente al arrendatario
para reclamar las cantidades debidas. Para poder ejercer la accion
ejecutiva es imprescindible acudir, con caracter previo, a la via
inicial no judicial en la medida en que no se admitiran las
demandas a las que no se acompafie la acreditacion del
requerimiento de pago al Deudor, con diligencia expresiva del
impago y de la no entrega del bien (articulo 439.4 LEC). No
obstante, aunque el contrato esté elevado a publico, si lo que se
ejercita es la accion de resolucion contractual para recuperar el

bien mediante el procedimiento sumario del art. 250.1.11° LEC,

-9()-
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existe el riesgo de que no se admita esta via procesal si no consta
inscrito el contrato en el Registro de Bienes Muebles conforme al
modelo oficial establecido al efecto segin el criterio de

determinadas Audiencias Provinciales.

A efectos concursales, de conformidad con la sentencia del
Tribunal Supremo 559/2011, de 28 julio de 2011, el crédito seria
reconocido como privilegiado especial con tal de que el contrato
se haya elevado a publico o se haya inscrito en el Registro de

Bienes Muebles conforme al modelo oficial establecido al efecto.

A.2 Clasificacion Concursal.

En el supuesto de que el Deudor o arrendatario fuera
declarado en concurso, el articulo 270.4° de la Ley Concursal,
confiere caracter de privilegio especial a los créditos que hayan
vencido antes de la declaracién de concurso y que no hayan sido
satisfechos, extendiéndose dicho privilegi6 al producto de la
realizacion del bien arrendado conforme a las modalidades que
prevé el articulo 430 de la Ley Conéursal y que asisten a la
Entidad Cedente como arrendador para la realizacion del bien
arrendado  existen pronunciamientos judiciales —que no crean
precedente- que extienden la calificacidon, ademas de a las cuotas

de los mismos, a otros conceptos derivados del contrato). ---------

-9]-



De conformidad con la Sentencia del Tribunal Supremo
439/2016 de 29 de junio de 2016 (en linea con otras sentencias
dictadas por el Alto Tribunal entre las que cabe destacar, la n°
34/2013 de 12 de febrero de 2013, 1a n°® 44/2013 de 19 de febrero
de 2013, la n® 492/2013 de 11 de julio de 2013, la n° 33/2014 de
11 de febrero de 2014, la n°187/2014 de 2 de septiembre de 2014,
lan® 652/2014 de 12 de noviembre de 2014, la n°494/2015 de 12
de septiembre de 2015 y la n® 4724/2016 de 2 de noviembre de
2016) la clasificacidon concursal de las cuotas vencidas tras la
declaracion del concurso dependera del grado de cumplimiento
de la obligacion del arrendador financiero. De este modo, si ya
no existe sinalagma funcional porque la obligacién de la entidad
financiera se limita a poner a disposicion del arrendatario el bien
objeto del contrato y ya se ha efectuado la entrega al momento de
la declaracion del concurso, la arrendadora financiera ostentara
un crédito con privilegio especial de conformidad con el articulo

157 del Texto Refundido de la Ley Concursal.

Segiin la sentencia del Tribunal Supremo en numero
55972011, de 28 de julio de 2011, la inscripcion del contrato de
arrendamiento financiero financieros en el Registro de Bienes
Muebles no es un requisito necesario para que los créditos
derivados de estos sean -__E:lasiﬁcados como con privilegio
especial, siempre que el contréto se haya elevado a publico. ------

B. ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS

9.
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INMOBILIARIOS

En el caso de los Contratos de Arrendamiento Financiero

inmobiliarios, deben tenerse en cuenta las siguientes

consideraciones:

B.1. Acciones judiciales declarativas y ejecutivas ---------

Al margen de la accién ejecutiva para el pago de las cuotas
que asiste asimismo al Fondo como cesionario de los Derechos
de Crédito, la Entidad Cedente como arrendador puede optar por
ejercer una accion de desahucio para recuperar el bien arrendado
en los términos descritos a continuacion. A modo de aclaracion,
se hace constar que, a diferencia de los Contratos de
Arrendamiento Financiero mobiliarios referidos mas arriba, en
estos casos la Entidad Cedente no podra acudir a la via inicial no
Judicial que permite al arrendador declarar resuelig el contrato y
exigir la recuperacion del bien en el plazo de tre§a’(f3) dias. --------

La Entidad Cedente como arrendador/ ;’fmicamente podra
recuperar la posesiéon del bien inmueble mfeﬁiante el ejercicio de
la accion de desahucio. La misma segu_r_i{"’;i los cauces del juicio
verbal cuando el fundamento de la acc/}én de desahucio provenga
de la falta de pago de la renta y/o/cantidades debidas o de la

expiracion del plazo fijado contractual o legalmente (articulo

250.1.1° de la Ley de Enjuiciamiento Civil). Junto con la accion

_93_
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de recuperacion del inmueble (i.e. desahucio) podra acumularse
la accién de reclamacién del importe de las rentas y cantidades

debidas.

Tras la admision a tramite de la demanda, el Juzgado
requerira al arrendatario para que en el plazo de diez dias (1)
desaloje el inmueble; (ii) pague al arrendatario las cantidades
debidas o ponga a disposicion de aquel en el tribunal o
notarialmente el importe de las cantidades reclamadas en la
demanda y el de las que adeude; o (iii) formule oposicion
(articulo 440.3 de la Ley de Enjuiciamiento Civil). En el mismo
requerimiento, el Juzgado expresara el dia y la hora para que
tenga lugar la eventual vista en el caso de oposicion del
arrendatario y, en su caso, la practica del lanzamiento en el caso
de que no existiera oposicion. Asimismo, se expresara que, en
caso de solicitar asistencia juridica gratuita el arrendatario,
debera hacerlo en los tres (3) dias siguientes a la practica del
requerimiento, asi como que la falta de oposicion al
requerimiento supondra la prestacion de su consentimiento a la

resolucion del contrato de arrendamiento que le vincula con el

arrendador.

(1) Si el arrendatario no atendiera el requerimiento de pago
ni compareciera para oponerse o allanarse, se dictara un decreto
dando por terminado el procedimiento de desahucio y se

procedera al lanzamiento en la fecha fijada.
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(11) Si el demandado atendiera el requerimiento en cuanto al
desalojo del inmueble sin formular oposicion ni pagar la cantidad
que se reclamara por el arrendatario, se dictara un decreto dando
por terminado el procedimiento y dejando sin efecto la diligencia
de lanzamiento. Asimismo, se dard traslado a la parte
arrendadora para que inste el despacho de la ejecucidén en cuanto

a la cantidad reclamada.

En el caso de que la resolucion del arrendamiento financiero
inmobiliario sea por motivos distinfos a los indicados
anteriormente (falta de page de las rentas o cantidades debidas o
expiracton del plazo) el procedimiento debera seguir los cauces
del juicio ordinario, salvo que sea posible hacer una valoracion
de la cuantia del objeto del procedimiento y la misma no exceda
de los seis mil euros, en cuyo caso se tramitara por los cauces del
juicio verbal (articulo 249.1.6° de la Ley de Enjuiciamiento
Civil). En tal caso, tras la admision a trémi/fé de la demanda se
emplazard al arrendatario para que contgaé'te la demanda en el
plazo de 20 dias (articulo 404 de la Ley dia Enjuiciamiento Civil).
Una vez contestada la demanda 0 transcurrido el plazo
correspondiente, se convocara a las..-"'bartes a la audiencia previa
(articulo 414.]1 de la Ley de Enjy'éiamiento Civil). La audiencia

previa se llevara a cabo para intentar un acuerdo o transaccion

=054



entre las partes que ponga fin al proceso, examinar las cuestiones
procesales que pudiera obstar a la prosecucidén de éste y a su
terminacion mediante sentencia sobre su objeto, fijar con
precisién dicho objeto y los extremos, de hecho o de derecho,
sobre los que exista controversia entre las partes y, en su caso,
proponer y admutir la prueba (articulo 414.1 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil). Tras la celebracién de la audiencia previa,
se citard a las partes para el juicio que tendra por objeto la
practica de las pruebas admitidas (articulo 431 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil). Asimismo, una vez practicadas las
pruebas en el juicio se formularan las conclusiones sobre éstas,
tras lo cual el procedimiento quedara visto para sentencia. ----—--

En cuanto al plazo de duracién de los procedimientos

dependerd, entre otros factores, de la carga de trabajo del Juzgado

que lo tramite.

B.2. Clasificacion Concursal.

La calificacién concursal de los arrendamientos financieros
inmobiliarios debe seguir el mismo criterio que los criterios de
calificacion indicados para los arrendamientos financieros

mobiliarios.

En cualquier caso, la Entidad Cedente se compromete en la
presente Escritura a realizar sus mayores esfuerzos para proceder
a la venta de los bienes arrendados en las mejores condiciones

posibles en el caso de que se produjera una cancelacidén
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anticipada de un Contrato de Arrendamiento Financiero
independientemente de cual fuera su causa. A estos efectos, la
Entidad Cedente se compromete a destinar el producto de la
venta de Jos bienes arrendados, en primer lugar, al repago de las
cantidades adeudadas al Fondo y, en caso de que exisiiera
remanente, el mismo se adjudicara a la Entidad Cedente. -----n---

En caso de paralizacion del procedimiento seguido por la
Entidad Cedente sin motivo suficiente que lo justificara, la
Sociedad Gestora (en representacion del Fondo) podri, en su

caso, subrogarse en la posicidon de la Entidad Cedente y continuar

con el procedimiento judicial.

La Entidad Cedente, tanto en su calidad de tal como en la de
Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero en los
términos en que lo es conforme a lo establecido en el parrafo
tercero de la Estipulacion 10 de la presente Escritura, se obliga a
informar puntualmente de los requerimientos d}{ pago, acciones
judiciales y cualesquiera otras circunstancias gte afecten al cobro
de las cantidades vencidas pendientes de pg{g’o de los Derechos de
Crédito. Asimismo, facilitara a la Soqiédad Gestora toda la
documentacion que ésta le pueda soLiéitar razonablemente en

relacién con dichos Derechos de Crédito y, en especial, la

documentacién precisa para el inicip, en su caso, por la Sociedad
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Gestora, de acciones judiciales.

Asimismo, la Entidad Cedente, tanto en su calidad de tal
como en la de Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financiero en los términos en que lo es conforme a lo establecido
en el parrafo tercero de la Estipulacién 10, se compromete a no
tomar ninguna medida, ni omitir la adopcién de ninguna medida,
cuyo resultado sea el perjudicar en cualquier forma los derechos
accesorios a los Derechos de Crédito y debera utilizar esfuerzos
razonables para mantener en vigor y con plenos efectos dichos

derechos accesorios.

10.9 Duracion v sustitucion.

Los servicios seran prestados por el Gestor de los Contratos
de Arrendamiento Financiero hasta que, una vez amortizada la
totalidad de los Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo, se
extingan todas las obligaciones asumidas por el Gestor de los
Contratos de Arrendamiento Financiero en cuanto Entidad
Cedente de aquéllos, o cuando concluya la liquidacion del Fondo
una vez extinguido éste, sin perjuicio de la posible revocacion
anticipada de su mandato de conformidad con los términos del

Contrato de Gestion de los Contratos de Arrendamiento

Financiero.
En caso de incumplimiento por el Gestor de los Contratos
de Arrendamiento Financiero de las obligaciones que el Conirato

de Gestion de los Contratos de Arrendamiento Financiero le
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impone, o en caso de descenso o pérdida de la calificacién
crediticia del Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financiero o cambio en su situacién financiera que afecte al
desempefio de sus funciones y que supongan un perjuicio o
riesgo para la estructura financiera del Fondo o para los derechos
e intereses de los titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora,
ademas de exigir del Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financiero el cumplimiento de sus obligaciones por el Contrato
de Gestidn de los Contratos de Arrendamiento Financiero, podra
realizar, si fuera legalmente posible, entre otras y previa
comunicacion a las Agencias de Calificacion, alguna de las
siguientes actuaciones para que no se vean perjudicadas las

calificaciones otorgadas a los Bonos por las Agencias de

Calificacion:
(1) requerir al Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financiero para que subcontrate o delegl}bé en otra entidad la

realizacion de la totalidad o parte dé las obligaciones y

compromisos asumidos en el Contrato de Gestion de los

Contratos de Arrendamiento Financie}'b;
(ii) que una tercera entidad con una calificacion y calidad
crediticia suficiente garantice Ja totalidad o parte de las

obligaciones del Gestor de los Contratos de Arrendamiento
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Financiero;

(i11) requerir al Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financiero para que constituya un deposito de valores o de
efectivo a favor del Fondo por importe suficiente para garantizar
la totalidad o parte de las obligaciones del Gestor de los

Contratos de Arrendamiento Financiero, o

(1v) resolver el Contrato de Gestion de los Contratos de
Arrendamiento Financiero, en cuyo caso, la Sociedad Gestora
debera designar previamente un nuevo gestor que cuente con una
calidad crediticia suficiente y que acepte las obligaciones
recogidas en el Contrato de Gestion de los Contratos de
Arrendamiento Financiero o, en su caso, en un nuevo Contrato de
Gestion de los Contratos de Arrendamiento Financiero. -------—---

En caso de concurso del Gestor de los Contratos de
Arrendamiento Financiero, la actuacién (iv) anterior serd la Gnica
viable en caso de ser legalmente posible. Cualquier gasto o coste
adicional derivado de tales actuaciones anteriores sera cubierto

por el Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero, y en

ningan caso por el Fondo o la Sociedad Gestora.

En caso de que, por cualquiera de las causas descritas
anteriormente hubiera que resolver el Contrato de Gestion de los
Contratos de Arrendamiento Financiero y proceder a designar un
gestor sustituto, la Sociedad Gestora (a estos efectos, el

“Facilitador del Gestor de los Contratos de Arrendamiento
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Financiero Sustituto”) hara sus mejores esfuerzos para, siempre
que fuera legalimente posible, designar un gestor sustituto (el
“Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero
Sustituto”) en un plazo maximo de sesenta (60) dias. ------=---=--

A los efectos de la sustitucion del Gestor de los Contratos

de Arrendamiento Financiero, las Partes actuaran conforme a los

siguientes compromisos:

a) Compromisos del Gestor de los Contratos de

Arrendamiento Financiero.

El Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero
asume frente a la Sociedad Gestora los siguientes compromisos: -

- Facilitar a la Sociedad Gestora toda la informacion
referente a los Derechos de Crédito que permita realizar al Gestor
de los Contratos de Arrendamiento Financiero Sustituto la
gestion y administracion de los mismos, tanto de tipo documental

como informatica, con el contenido, estructura y soporte légico

que la Sociedad Gestora determine. P
f
: : . . o .
- Tener disponible a solicitud de 13/ Sociedad Gestora un
. / )
registro de los datos personales de los PDeudores necesarios para
emitir, en su caso, las o6rdenes de cobro a los Deudores o para
/
proceder a la ejecucidon de las garantias o para realizar la

notificacion a Jos Deudores méncionada mas adelante (en
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adelante “Registro de Datos Personales” o “RDP”), cuya
difusiéon y uso estan limitados y en todo caso condicionados al
cumplimiento de la normativa de proteccion de datos, ----=-====n--

- A peticion de Ja Sociedad Gestora, depositar el RDP ante
Notario para su eventual consulta o utilizacién por la Sociedad
Gestora en caso de necesidad relacionada con funciones de

administracion de los Derechos de Crédito.

- En el caso de sustitucion efectiva del Gestor de los
Contratos de Arrendamiento Financiero, colaborar con la maxima
diligencia con la Sociedad Gestora y con el Gestor de los
Contratos de Arrendamiento Financiero Sustituto en el proceso

de sustitucion y, en su caso, notificacion a los Deudores (y, en su

caso, a los garantes).
- Realizar los actos y otorgar cuantos actos y contratos en
los que tenga que intervenir el Gestor de los Contratos de

Arrendamiento Financiero para la efectiva realizacion del

traspaso de funciones al nuevo gestor.

- El Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero
asumira todos los costes y gastos en que la Sociedad Gestora
incurra, tanto propios como por servicios legales, de
asesoramiento o de otro tipo, prestados por terceros, en sus

funciones como Facilitador del Gestor de los Contratos de

Arrendamiento Financiero Sustituto.

b) Compromisos de la Sociedad Gestora, como Facilitador
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del Gestor de los Coniratos de Arrendamiento Financiero

Sustituto.

La Sociedad Gestora se compromete a realizar sus mejores
esfuerzos para, stempre que fuera legalmente posible, encontrar
un Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero
Sustituto. La Sociedad Gestora se compromete a mantener un
registro con todas las actuaciones realizadas para encontrar el
Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero Sustituto,
con su correspondiente fecha, lo que incluira, entre otros, los
siguientes documentos: analisis de los potenciales gestores
sustitutos, comunicaciones y negociaciones realizadas con los
mismos, justificacién de las decisiones sobre los potenciales
gestores sustitutos, opiniones legales, comunicaciones con el
Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero, la CNMV,
las Agencias de Calificacién y, en su caso, el administrador del
concurso de acreedores del Gestor de/.f los Contratos de

/

Arrendamiento Financiero. £

/

/

Asimismo, en caso de concurs;/, de liquidacién o de
sustitucion del Gestor de los Co{n/tratos de Arrendamiento
Financiero o si el Gestor de los I__,.éontratos de Arrendamiento
Financiero se encuentra en un pr,eii:eso de resolucidén conforme a

lo recogido en la Ley 11/2015, o porque la Sociedad Gestora lo
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estime razonablemente justificado, esta podra requerir al Gestor
de los Contratos de Arrendamiento Financiero para que notifique
a los Deudores la transmisién al Fondo de los Derechos de
Crédito de los Contratos de Arrendamiento Financiero pendientes
de reembolso, asi como que los pagos derivados de los mismos
solo tendran caracter liberatorio si se efectian en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante, tanto en caso
de que el Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero
no hubiese cumplido la notificacién a los Deudores y, en su caso,
a los garantes, dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la
recepcion del requerimiento como en caso de concurso o
liquidacién del Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financiero, sera la propia Sociedad Gestora, directamente o, en
su caso, a través del nuevo Gestor de los Contratos de
Arrendamiento Financiero Sustituto que hubiere designado, la
que efectie la notificacion a los Deudores y, en su caso, a los

garantes.

De igual forma y en los mismos supuestos, la Sociedad
Gestora podra requerir al Gestor de los Contratos de
Arrendamiento Financiero para llevar a cabo cuantos actos y
cumplir con cuantas formalidades sean necesarias, incluidas
notificaciones a terceros e inscripciones en los registros contables
pertinentes, con el fin de garantizar la maxima eficacia de la

cesion de los derechos de crédite de los Contratos de
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Arrendamiento Financiero, todo ello en los términos que se
describen en el apartado 10.5 de la presente Escritura. ----=--------

Producida la terminacion anticipada del Contrato de Gestion
de Jos Contratos de Arrendamiento Financiero, el Gestor de los
Contratos de Arrendamiento Financiero saliente pondra a
disposicion del nuevo Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financiero Sustituto, a requerimiento de la Sociedad Gestora y en
la forma que la misma determine, los documentos y registros
informaticos que tuviere para que el nuevo Gestor de los

Contratos de Arrendamiento Financiero desarrolle las actividades

que le correspondan.

El Contrato de Gestion de los Contratos de Arrendamiento
Financiero quedara resuelto de pleno derecho en el caso de que
las Agencias de Calificaciéon no confirmaran como finales, antes
de o en la Fecha de Desembolso, las calificacioneg asignadas con

caracter provisional a los Bonos (salvo en cdgso de subida de

/

dichas calificaciones). /

/

10.10 Responsabilidad del GestorJ_.-'i'iIe los Contratos de

Arrendamiento Financiero e indemnizacion.
En ninglin caso el Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financiero tendra responsabilidad alguna en relacidon con las

obligaciones de la Sociedad Gestora de administrar y gestionar
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los Derechos de Crédito cedidos al Fondo, conforme al articulo
26.1 b) de la Ley 5/2015, y ello sin perjuicio de las

responsabilidades asumidas por BBVA en la presente Escritura

en cuanto Entidad Cedente.

El Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero
asume la obligacion de indemnizar al Fondo o a su Sociedad
Gestora de cualquier dafio, pérdida o gasto en el que éstos
hubieran incurrido por razén del incumplimiento por parte del
Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero de sus
obligaciones de administracion, custodia, gestion e informacion
de los Derechos de Crédito y de los restantes servicios,
establecidos en virtud del Contrato de Gestion de los Contratos
de Arrendamiento Financiero, o en el caso de incumplimiento de
lo establecido en el punto 3 de la Estipulacién 9 de la presente
Escritura.  Asimismo, el Gestor de los Contratos de
Arrendamiento Financiero renuncia a ejercitar cualquier accidon

de demanda de responsabilidad contra el Fondo.

La Sociedad Gestora tendra accidon ejecutiva contra el
Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero cuando el
incumplimiento de la obligacién de pago al Fondo de cuantas
cantidades sean satisfechas por los Deudores derivadas de los
Derechos de Crédito, tanto en concepto de reembolso del capital
y de intereses, como por cualquier otro concepto que corresponda

al Fondo, no sea consecuencia de la falta de pago de los
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Deudores y sea imputable al Gestor de los Contratos de

Arrendamiento Financiero.
Extinguidos los Derechos de Crédito, el Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, conservara accidon contra el Gestor de los

Contratos de Arrendamiento Financiero hasta el cumplimiento de

sus obligaciones.

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier otro acreedor del
Fondo dispondran de accion directa contra el Gestor de los
Contratos de Arrendamiento Financiero, siendo la Sociedad
Gestora quien ostentard dicha accion en los términos descritos en
el presente apartado. No obstante lo anterior, conforme a los
apartados 1. b) y 2 del articulo 26 de la Ley 5/2015, la Sociedad
Gestora sera responsable frente a los tenedores de los Bonos y
restantes acreedores del Fondo por todos los perjuicios que les
cause el incumplimiento de su obligacion de administrar y

gestionar los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo. --------
/

10.11 Remuneracion del Gestor clé los Contratos de

Arrendamiento Financiero. =

Como contraprestacion por los :Sérvicios recogidos en el
Contrato, el Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financiero tendra derecho a recibir del Fondo, por periodos

/
vencidos en cada una de las FecHas de Pago y durante el periodo
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de vigencia del Contrato de Gestion de los Contratos de
Arrendamiento Financiero, una comision igual al 0,01% anual,
Impuesto de Valor Anadido incluido en su caso, que se
devengara sobre los dias efectivos transcurridos en cada Periodo
de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente
(incluyendo la Fecha de Determinacién inicial y excluyendo la
Fecha de Determinacion final) y sobre el Saldo Vivo de los

Derechos de Crédito y, en su caso, del valor de los inmuebles a la

Fecha de Pago anterior.

Si BBVA fuera sustituido en dicha labor de administracion,
la Sociedad Gestora estara facultada para modificar la comision
en favor del nuevo Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financiero Sustituto, que podra ser superior a la contratada con
BBVA. La comision de administracion se abonara siempre que el
Fondo disponga de liquidez suficiente en la Fecha de Pago
correspondiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
o, en la Liquidacién del Fondo, de acuerdo con el Orden de

Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, por carecer de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos, no abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la
comision debida al Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financiero, las cantidades no pagadas se acumularan sin

penalidad alguna a la comision que deba abonarse en las
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siguientes Fechas de Pago hasta, en su caso, su pago total. -------

Asimismo, en cada Fecha de Pago, el Gestor de los
Contratos de Arrendamiento Financiero tendra derecho al
reembolso de todos los gastos de cardcter excepceional en los que
hubiere incurrido con terceros en relacion con gestién de los
Contratos de Arrendamiento Financiero, tales como los
ocasionados por razon de las actuaciones judiciales y/o
ejecutivas, incluidos los gastos y costas procesales, o por
posesion, guarda, administracidn, tasacion y la gestion de venta
de los bienes o inmuebles adjudicados o dados en pago al Fondo,
y previa justificacién de los mismos. Dichos gastos seran
abonados siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente y
de acuerdo con lo previsto en el Orden de Prelacion de Pagos o,

Hegada la liquidacién del Fondo, con el Orden de Prelacion de

Pagos de Liquidacion.
SECCION 1V - EMISION DE LQS BONOS DE
TITULIZACION.

/

L.a Sociedad Gestora, actuando comq,-é:presentante legal del
Fondo constituido en esta Escritura dé Constitucién, acuerda
realizar con cargo al mismo la presgz’iilte emision de Bonos de
conformidad con lo previsto en la/Ley 5/2015, y sujeto a los

términos y condiciones que se determinan en las estipulaciones y
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apartados de esta Seccion.
ESTIPULACION 11 - CARACTERISTICAS DE LA
EMISION DE LOS BONOS.

11.1 Importe de la Emision de Bonos.

El importe total de la Emision de Bonos de Titulizacién (la
"Emision de Bonos” o los “Bonos”) asciende a dos mil
cuatrocientos millones (2.400.000.000,00) de euros de valor
nominal, constituida por veinticuatro mil (24.000) Bonos
denominados en euros y distribuida en dos (2) series (las
“Series”), tal como se indica a continuacion:

1)Serie A, con ISIN ES0305753008, por importe nominal

total de dos mil sesenta y cuatro millones (2.064.000.000,00) de
euros Integrada por veinte mil seiscientos cuarenta (20.640)
Bonos de cien mil (100.000,00) euros de valor nominal unitario,

representados mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la

“Serie A” 0 los “Bonos de la Serie A”).

i1)Serte B, con ISIN ES0305753016, por importe nominal
total de trescientos treinta y seis millones (336.000.000,00) de
euros integrada por tres mil trescientos sesenta (3.360) Bonos de
cien mil (100.000,00) euros de wvalor nominal unitario,

representados mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la

“Serie B” 0 los “Bonos de la Serie B”).

Se adjunta como ANEXO 7 la comunicacion de la

asignacion de los codigos ISIN anteriormente mencionados por
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la Agencia Nacional de Codificacion de Valores.

11.2 En acta notarial se hard constar expresamente el cierre
de la emisidon y la suscripcién y desembolso de los Bonos
entregandose copia de dicha acta notarial de cierre de la emisidon

ala CNMV.

11.3 Forma de Representacion.

Los Bonos estaran representados exclusivamente por medio
de anotaciones en cuenta, surtiendo la presente Escritura los
efectos previstos en el articulo 7 de la Ley de los Mercados de
Valores y de los Servicios de Inversidn, y con sujecion a lo
establecido en la Estipulacion 15 de esta Escritura. -------e-aeue-

11.4 Interés Nominal.

L.os Bonos de cada una de las Sertes devengaran, desde la
Fecha de Desembolso hasta el vencimiento final de los mismos,
un interés nominal anual fijo (el “Tipo de Interés Nominal”), --

El Tipo de Interés Nominal de cada una de las Series se
pagara trimestralmente por Periodos de Devengo de Intereses (tal
y como se definen a continuacién) vencidg‘g en cada Fecha de
Pago o en la fecha de liquidaciéon sobrgf"’fel Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos de cada ___Sferie en la Fecha de

Determinacion precedente, siempre /que el Fondo cuente con

liquidez suficiente de acuerdo cqf; el Orden de Prelacién de

-111-
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Pagos o con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion,

segun corresponda.

Las retenciones, pagos a cuenta ¢ impuestos establecidos o
que se establezcan en el futuro sobre el capital, intereses o
rendimientos de los Bonos, correrdn a cargo exclusive de los
titulares de los Bonos, y su importe serd deducido, en su caso,
por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del

Fondo, o a través del Agente de Pagos, en la forma legalmente

establecida.

a) Devengo de intereses.
A efectos del devengo de intereses, la duracién de los Bonos
se dividira en sucesivos periodos de devengo de intereses (los
“Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos de los dias
efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de Pago
consecutivas, incluyendo en cada Periodo de Devengo de

Intereses la Fecha de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de Pago

final. Excepcionalmente:

(1) el primer Periodo de Devengo de Intereses tendrd una
duracion equivalente a los dias efectivamente transcurridos entre
la Fecha de Desembolso, el 30 de noviembre de 2023, incluida, vy
la primera Fecha de Pago el 19 de febrero de 2024, excluida; y --

(i1) el altimo Periodo de Devengo de Intereses tendra una
duracion equivalente a los dias efectivamente transcurridos entre

la nltima Fecha de Pago previa a la liquidaciéon del Fondo,
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incluida, y la fecha de liquidacion, excluida. ---

El Tipo de Interés Nominal se devengara sobre los dias
efectivos transcurridos de cada Periodo de Devengo de Intereses
para el que hubiere sido determinado, calculandose sobre la base

de un afio compuesto por 360 dias.

b) Tipo de Interés Nominal.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos de cada

una de las Series sera.
o Para la Serie A: 2,00%.
¢ Para la Serie B: 2,50%.

11.5 Formula para el calculo de Intereses.

El célculo de la liquidacion de intereses correspondiente a
cada una de las Series, que han de ser pagados en cada Fecha de
Pago o en la fecha de liquidacién del Fondo para cada Periodo de

Devengo de Intereses, se llevard a cabo para cada Serie con
4

arreglo a la siguiente formula: /

jepxt L /

X
100 360 /

donde: 4

I = Intereses a pagar en una Fech/ de Pago determinada o en

la fecha de liquidacion.

P = Saldo de Principal Pendiente de la Serie a la Fecha de
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Determinacidén precedente a dicha Fecha de Pago o a la fecha de

liquidacién.

R = Tipo de Interés Nominal de la Serie expresado en

porcentaje anual.

d = Namero de dias efectivos que correspondan a cada

Periodo de Devengo de Intereses.

11.6 Mencion simple al numero de orden que en la

prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de intereses

de los Bonos.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie A
ocupa (1) el tercer (3°) lugar de la aplicacién de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en la
Estipulacién 20.2.1.2 de la presente Escritura, y (ii) el cuarto
(4°) lugar de la aplicacion de los Fondos Disponibles de
Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
establecido en la Estipulacion 20.2.2 de la presente Escritura. ---

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie B
ocupa (1) el quinto (5°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacién de Pagos establecido en la
Estipulacion 20.2.1.2 de la presente Escritura, y (i1) el sexto (6°)
lugar de la aplicacion de los Fondos Disponibles de Liquidacion
del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién establecido en la

Estipulacion 20.2.2 de la presente Escritura.

11.7 Fechas, lugar, entidades v procedimiento para el

-114-



e,

HNZZ274275

0342923

pago de los intereses.

Los intereses de los Bonos de cada una de las Series se
pagaran hasta el vencimiento final de los mismos por Periodos de
Devengo de Intereses vencidos, (a) los dias 19 de febrero, 19 de
mayo, 19 de agosto y 19 de noviembre de cada afio o, en caso de
que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia
Habil (cada una de estas fechas, una “Fecha de Pago™),
devengandose los intereses correspondientes al Periodo de
Devengo de Intereses en curso, hasta el mencionado primer Dia
Habil, no incluido, y (b) en la fecha de liquidacién del Fondo con

arreglo a las condiciones fijadas en los apartados 11.4 y 11.5 de

la presente Escritura.
La primera Fecha de Pago de intereses tendra lugar el 19 de
tebrero de 2024, devengandose los mismos al Tipo de Interés
Nominal desde la Fecha de Desembolso, el 30 de noviembre de
2023, incluido, hasta el 19 de febrero de 202:‘4, excluido. ----m-mmm-
A los efectos de la presente Er}iisién de Bonos, se

consideraran dias habiles (“Dias Habiles”) todos los que no sean:

» festivo en la ciudad de Madrid, o

+ inhabil del calendario del sistema TARGET (o cualquier

sistema que sustituya en el futuro).
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Tanto los intereses que resulten a favor de los tenedores de
los Bonos de cada una de las Series como, si fuera el caso, el
importe de los intereses devengados y no satisfechos se
comunicaran a los mismos en la forma descrita en la

Estipulacion 19 de la presente Escritura, y con una antelacion de

al menos un (1) Dia Habil a cada Fecha de Pago.

El abono de los intereses devengados de los Bonos de cada
una de las Series tendra lugar en cada Fecha de Pago siempre que
el Fondo cuente con liquidez suficiente para ello de acuerdo con
el Orden de Prelacion de Pagos o en la fecha en la que se proceda
a la liquidacién del Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacién

de Pagos de Liquidacion.

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo no pudiera
hacer frente al pago total o parcial de los intereses devengados
por los Bonos de cada una de las Series, de conformidad con el
Orden de Prelacion de Pagos, las cantidades por intereses no
satisfechas se acumularan en la siguiente Fecha de Pago a los
intereses (ue, en su caso, corresponda abonar en esa misma
Fecha de Pago, siendo pagados conforme al Orden de Prelacion
de Pagos y aplicados por orden de vencimiento en caso de que no
fuera posible nuevamente ser abonados en su totalidad por
insuficiencia de Fondos Disponibles, o llegado el caso de
liquidacion del Fondo, conforme al Orden de Prelacion de Pagos

de Liquidacion.
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Las cantidades no satisfechas de intereses vencidos no
devengaran intereses adicionales o de demora y no se acumularan
al Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de cada una de las

Series.

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no podra aplazar
el pago de intereses de los Bonos con posterioridad al 19 de
noviembre de 2043, Fecha de Vencimiento Final, o si este no

fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

El servicio financiero de la Emision de Bonos se realizara a
través del Agente de Pagos, para lo cual la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, suscribird el Contrato de
Agencia de Pagos con BBVA, conforme a lo establecido en los

apartados 11.10 y 17.3 de la presente Escritura.

11.8 Precio de Emision.

’fl
. s / g
Los Bonos se emiten al 100 por ciento de/su valor nominal.
/

El precio de emision de los Bonos seré de Q}én mil (100.000,00)

* * .r’ * *r
euros por Bono, libre de impuestos vy gastOs de suscripcion para
/)’

/

los suscriptores.

y
Los gastos e impuestos inherentes a la emision de los Bonos

[

seran por cuenta del Fondo. ==

11.9 Amortizacion de los Bonos.

11.9.1 Precio de reembolso de los Bonos.

-117-
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El precio de reembolso de los Bonos serd de cien mil
(100.000,00) euros por Bono, equivalentes al 100 por ciento de

su valor nominal, pagadero conforme a lo establecido en el

apartado 11.9.2 siguiente.
Todos y cada uno de los Bonos seran amortizados en igual
cuantia mediante la reduccion del nominal de cada uno de ellos. -

11.9.2. Caracteristicas especificas de la amortizacion de

los Bonos.

11.9.2.1 Amortizacion de los Bonos de la Serie A, -—---——--

La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie A se
realizard mediante amortizaciones parciales por el importe
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de los Bonos
de la Serie A conforme a las reglas que se recogen en la
Estipulacion  20.2.1.2 de la presente Escritura, que sera
distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie A
mediante la reduccion del valor nominal de cada Bono de la Serie

A.

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie A
tendrd lugar en la primera Fecha de Pago, el 19 de febrero de

2024.

La amortizacion final de los Bonos de la Serie A sera en la
Fecha de Vencimiento Final (el 19 de noviembre de 2043 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), sin perjuicio

de su posible amortizacién total con anterioridad a esa fecha por
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las amortizaciones parciales previstas o porque la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, vy de
conformidad con lo previsto en el apartado 11.9.4 siguiente,
proceda a la Liquidacién Anticipada del Fondo y con ello a la

Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos con

anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final.

11.9.2.2 Amortizacion de los Bonos de ia Serie B, --- ——---

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie B se
realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago desde que comience su amortizacion, por el
importe aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de los
Bonos de la Serie B conforme a las reglas que se recogen en la
Estipulacion 20.2.1.2 de la presente Escritura, que sera
distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie B
mediante la reduccion del nominal de cada Bono de la Serie B. --

La primera amortizacién parcial de los Bonos de la Serie B
tendra lugar una vez hubieran sido amortizagés los Bonos de la

Serie A en su totalidad. / —

La amortizacion final de los Bonos //e la Serie B serd en la
Fecha de Vencimiento Final (el 19 de/noviembre de 2043 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiepte Dia Habil), sin perjuicio

de su posible amortizacion total con anterioridad a esa fecha por
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las amortizaciones parciales previstas o porque la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, y de
conformidad con lo previsto en el apartado 11.9.4 siguiente,
proceda a la Liquidaciéon Anticipada del Fondo y con ello a la
Amortizacion Anticipada de la Emisién de Bonos con

anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final..

11.9.3 Amortizacion parcial de los Bonos.

Con independencia de la Fecha de Vencimiento Final y sin
perjuicio de la Amortizaciéon Anticipada de la Emision de Bonos
de cada Serie, en caso de Liquidacion Anticipada del Fondo, el
Fondo, a través de su Sociedad Gestora, procedera a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de cada Serie en cada
Fecha de Pago que no sea la Fecha de Vencimiento Final ni
cuando tuviera lugar la Liquidacién Anticipada del Fondo con
arreglo a las condiciones concretas de amortizacion segun el
apartado 11.9.2 anterior y a los términos que se describen a

continuacion en este apartado y en el apartado 20.2.1.2 de la

presente Escritura.
11.9.3.1 Fechas de Determinacion y Periodos de

Determinacion.

Las fechas de determinacion (las “Fechas de
Determinacion”) seran los dias 31 de enero, 30 de abril, 31 de
julio y 31 de octubre de cada afio anteriores a cada Fecha de Pago

que determinan los Periodos de Determinacion sobre los que la
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Sociedad Gestora en nombre del Fondo determinara la posicion y
los ingresos de los Derechos de Crédito y el resto de Fondos
Disponibles comprendidos en tales Periodos de Determinacidn,
independientemente de las Fechas de Cobro en que los pagos
realizados por los Deudores sean abonados en la Cuenta de
Tesoreria del Fondo por el Gestor de los Contratos de
Arrendamiento Financiero. La primera Fecha de Determinacion

sera el 31 de enero de 2024.

Los periodos de determinacion (los “Periodos de
Determinacion”) seran los periodos comprensivos de los dias
efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de Determinacion
consecutivas, excluyendo en cada Periodo de Determinacion la

Fecha de Determinacién inicial e incluyendo la Fecha de

Determinacion final. Excepcionalmente:
(1) el primer Periodo de Determinacion tendya una duracion
equivalente a los dias transcurridos entre el dfk{ de constitucién

del Fondo, incluido, y la primera Fecha de P@terminacién, el 31

/
/

de enero de 2024, incluida, y va

(i1) el Oltimo Periodo de Determina}éfén tendra una duraciéon
equivalente a los dias transcurriclo/s/ a) hasta la Fecha de
Vencimiento Final o la fecha en qgé finalice o se proceda a la

Liquidacion Anticipada del Fondo, conforme a lo previsto en la
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Estipulacion 3.1 de la presente Escritura, b) desde la Fecha de
Determinacion inmediatamente anterior a la Fecha de Pago

precedente a la fecha citada en a), excluyendo la fecha indicada

en b) e incluyendo la fecha indicada en a).
11.9.3.2 Saldo de Principal Pendiente de los Bonos. -——--—--
El saldo de principal pendiente (el “Saldo de Principal
Pendiente”) de una Serie serd la suma del principal pendiente de

amortizar (saldo vivo) a una fecha de todos los Bonos que

integran dicha Serie.

Por agregacion, el saldo de principal pendiente de la
Emisién de Bonos (el “Saldo de Principal Pendiente de la
Emision de Bonos”) serd la suma del Saldo de Principal
Pendiente de la Serie A y de la Serie B que constituyen la

Emisioén de Bonos.

11.9.4. Amortizaciéon Anticipada de la Emision de Bonos.

Con independencia de la obligacion del Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, de proceder a la amortizacién definitiva de
los Bonos en la Fecha de Vencimiento Final o de las
amortizaciones parciales con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final, la Sociedad Gestora estara facultada para
proceder, en su caso, a la Liquidacién Anticipada del Fondo y
con ello a la Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos,
de conformidad con los Supuestos de Liquidacién Anticipada y

con los requisitos que se detallan en la Estipulacion 3.1 de la
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presente Escritura, y con sujecion al Orden de Prelacion de Pagos
de Liquidaciéon previsto en el apartado 20.2.2 de la presente

Escritura.

11.9.5. Fecha de Vencimiento Final.

La fecha de vencimiento final y consecuentemente, la
amortizacion definitiva de los Bonos es el 19 de noviembre de
2043 o, si este no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin
perjuicio de que la Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, y de conformidad con lo previsto en los
apartados 11.93 y 11.9.4 de la presente Escritura, proceda a
amortizar la Emisién de Bonos con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final. La amortizacion definitiva de los Bonos en la

Fecha de Vencimiento Final se efectuara con sujecién al Orden

de Prelacion de Pagos de Liquidacion.,
11.9.6. Mencion simple al nimero de orden que en la

prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de reembolso
/

de principal de los Bonos. -
/

La amortizacion del principal de 19‘5{ Bonos de la Serie A
ocupa el cuarto (4°) lugar de la aplicacj,én de Fondos Disponibles

del Orden de Prelacién de Pagos __,,féstablecido en el apartado

/

20.2.1.2 de la presente Escritura. --#

La amortizacion del principél de los Bonos de la Serie A
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ocupa el quinto (5°) lugar de la aplicacion de los Fondes
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacidén establecido en el apartado 20.2.2 de la presente

Escritura.

La amottizacidén del principal de los Bonos de la Serie B
ocupa el séptimo (7°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el

apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura.

La amortizacidon del principal de los Bonos de la Serie B
ocupa el séptimo (7°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacién del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.2 de la presente

Escritura.

11.10. Publicidad de la amortizacion v pago de intereses;

servicio financiero de la Emision de Bonos.

El servicio financiero de la Emision de Bonos se atendera a
través de BBVA, en calidad de Agente de Pagos. El pago de
intereses y amortizaciones se¢ comunicard a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacion previstos
para cada caso en la Estipulacion 19 de la presente Escritura. El
abono de los intereses y de las amortizaciones de principal a los
titulares de los Bonos de cada una de las Series sera realizado por
las entidades participantes en Iberclear correspondientes y, a

estas, a su vez, les sera realizado por Iberclear, como entidad

-124-



=4

.

encargada del registro contable.

La Sociedad Gestora, en representaciéon y por cuenta del
Fondo, celebra con BBVA un contrato de agencia de pagos para
realizar el servicio financiero de la Emision de Bonos cuyos
términos mas significativos se describen en el apartado 17.3 de la

presente Escritura.

11.11 Obligaciones v plazos previstos para la puesta a

disposicion del publico v remision a la CNMV de la

informacion peridédica de la situacion econémico-financiera

del Fondo.

La Sociedad Gestora, en su labor de gestion vy
administracion del Fondo, se compromete a suministrar, con la
mayor diligencia posible o en los plazos que se determinan, la
informacion descrita en la Estipulacion 19 de la presente

Escritura y cuanta informacion adicional le sea razonablemente

requerida.

11.12 ILegislacion nacional bajo la cual se crean los

o

valores e indicacién de los érganos jurisdiccionales en caso de

/

e /
litigio. ve
La constitucion del Fondo se (ﬁwuentra sujeta a la Ley

/

f
espaiiola y en concreto se realiza de acuerdo con el régimen legal

previsio por (i) la Ley 5/2015; (115 la Ley de los Mercados de
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Valores y de los Servicios de Inversion, en lo referente a su
supervision, inspeccion vy sancion; (i) el Real Decreto
1310/2005 (el cual sera derogado por Real Decreto 8§14/2023,
que entrard en vigor el 29 de noviembre de 2023); (iv) el
Reglamento de Folletos; (v) el Reglamento Delegado 2019/980;
(vi} el Reglamento Delegado 2019/979; (vii) el Reglamento de
Titulizacion; (viii) el Real Decreto 878/2015 (el cual serd
derogado por Real Decreto 814/2023, que entrara en vigor el 29
de noviembre de 2023) y (ix) las demas disposiciones legales y

reglamentarias en vigor que resulten de aplicacidn en cada

momento,.
La presente Escritura, la Emisién de Bonos, el Contrato de
Cesion de los Derechos de Crédito y la prestacién de servicios al

Fondo estaran sujetos a la Ley espaiiola y se regiran e

interpretaran de acuerdo con las Leyes espafiolas.

En los términos previstos en el articulo 26.1 a) de la Ley
5/2015, sera obligacion de la Sociedad Gestora, actuar con la
maxima diligencia y transparencia en defensa del mejor interés
de los tenedores de los Bonos de cada una de las Series y
financiadores del Fondo. Asimismo, conforme al articulo 26.2 de
la Ley 5/2015 la Sociedad Gestora serd responsable frente a los
tenedores de los Bonos y restantes acreedores del Fondo por
todos los perjuicios que les cause el incumplimiento de sus

obligaciones.
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Los titulares de los Bonos de cada una de las Series y los
restantes acreedores del Fondo no dispondran de accion alguna
contra los Deudores que hayan incumplido sus obligaciones de
pago o contra la Entidad Cedente, siendo la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo, quien tendra dicha accion. --------

Los titulares de los Bonos de cada una de las Series y los
restantes acreedores del Fondo no dispondran de accién alguna
frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora, en caso de
impago de las cantidades adeudadas por el Fondo que sea
consecuencia de la existencia de morosidad o de amortizacion
anticipada de los Contratos de Arrendamiento Financiero, del
incumplimiento de la Entidad Cedente de sus obligaciones o de
las contrapartes de las operaciones contratadas en nombre y por
cuenta del Fondo, o por insuficiencia de las operaciones
financieras de proteccion para atender el servicio financiero de
los Bonos. No obstante lo anterior, la Soci{é’dad Gestora, como
representante del Fondo, dispondra de acc,i’é’)n frente a la Entidad
Cedente v frente a las contrapartes Il,ﬁel Fondo en caso de
incumplimiento de estas de sus obligag’f;anes con el Fondo. -------

Los titulares de los Bonos yl'.-'fos restantes acreedores del
Fondo no dispondran de mas accifﬁes contra la Sociedad Gestora

que las derivadas del incumplimiento de sus obligaciones o de la
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inobservancia de lo dispuesto en la presente Escritura y en el
Folleto. Dichas acciones deberan resolverse en el procedimiento

que corresponda segin la cuantia de la reclamacién, ---------------

11.13 Junta de Acreedores.

No se prevé la creacion de una junta de acreedores en los
términos recogidos en el articulo 37 de la Ley 5/2015. ~—----—-——--

En los términos previstos en el articulo 26.1 a) de la Ley
5/2015, sera obligacién de la Sociedad Gestora, actuar con la
maxima diligencia y transparencia en defensa del mejor interés
de los tenedores de los Bonos y financiadores del Fondo.
Astmismo, conforme al articulo 26.2 de la Ley 5/2015 la
Sociedad Gestora sera responsable frente a los tenedores de los
Bonos v restantes acreedores del Fondo por todos los perjuicios
que les cause el incumplimiento de sus obligaciones. -------------

ESTIPULACION 12 — DIRECCION Y SUSCRIPCION
DE LA EMISION DE LOS BONOS. --

12.1 El Contrato de Direccion v Suscripeion, ---=---=--==----

La suscripcion de la totalidad de la Emisién de Bonos se
llevara a cabo, en la fecha de constitucion del Fondo, por BBVA
(la “Entidad Suscriptora”) conforme al contrato de direccién y
suscripcion (el “Contrato de Direccion y Suscripeion®™) que se
otorga pot la Sociedad Gestora, en nombre y en representacion

del Fondo y BBVA.

BBVA no percibe comisién alguna por la suscripeion de la
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Emisién de Bonos.

BBVA intervendra en la Emision de Bonos como Entidad

Directora y no percibira remuneracion por la direccién de la

Emision de Bonos.

El Contrato de Direccion y Suscripcion quedara resuelio de
pleno derecho en el caso de que DBRS y/o Moody's no
confirmaran antes de o en la Fecha de Desembolso (salvo en caso
de subida), como finales, las calificaciones asignadas con

caracter provisional a los Bonos, o en los supuestos previstos en

la legislacion vigente.
12.2 Desembolso de la Emision de Bonos.

BBVA suscribe la Emision de Bonos en el dia de hoy, 27 de

noviembre de 2023, y abonara al Fondo el 30 de noviembre de
2023 (la “Fecha de Desembolso”), antes de las 14:00 horas (hora
CET), valor ese mismo dia, el precio de emisién por el valor
nominal de la totalidad de los Bonos. //

ESTIPULACION 13 - CALIFICACIQ& DEL RIESGO
CREDITICIO DE LOS BONOS (RATU\;G)

13.1 Entidades calificadoras.

DBRS y Moody’s han asighado las calificaciones
/
provisionales a los Bonos de cada Serie que a continuacién se

detallan, y esperan asignar las mismas calificaciones finales
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(salvo en el caso de subida de dichas calificaciones) antes de o en
la Fecha de Desembolso de los Bonos, el 30 de noviembre de

2023. -

Calificaciones de | Calificaciones de
DBRS Moody’'s
Serie A AA (sf) | Aa3 (sf)
Serie B CCC (sf) B1 (sf)

Si en la Fecha de Desembolso las Agencias de Calificacion
no hubieran confirmado como finales las calificaciones
provisionales asignadas (salvo en el caso de subida de dichas
calificaciones), esta circunstancia se comunicaria inmediatamente
a la CNMV y se haria pOblica en la forma prevista en la
Estipulacion 19 de la presente Escritura. Asimismo, esta
circunstancia daria lugar a la resolucion de la constitucién del
Fondo, de la Emision de los Bonos y de la cesion de los
Derechos de Crédito de los Contratos de Arrendamiento
Financiero conforme a lo previsto en la Estipulaciéon 3.2 (v) de
la presente Escritura.

DBRS Ratings GmbH (“DBRS o DBRS Morningstar”) es

una de las Agencias de Calificacion que califica la Emision de
Bonos. DBRS o DBRS Morningstar significa (1) con el proposito
de identificar qué entidad de DBRS ha asignado la calificacién

crediticia de los Bonos, DBRS Ratings GmbH y, en su caso,
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cualquier sucesor respecto a su actividad de calificacion
crediticia y que estuviera registrada conforme al Reglamento
1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de
septiembre de 2009 sobre las agencias de calificacion crediticia,
en su redaccion vigente (el “Reglamento 1060/2009™), vy (ii) en
cualquier otro caso, cualquier entidad que forme parte de DBRS
Momingstar que pudiera estar registrada o no bajo el Reglamento

1060/2009.-

DBRS Ratings GmbH es una agencia de calificacién con
domicilio en Neue Mainzer Stral3e 75, 60311 Frankfurt am Main
Deutschland (Alemania). HRB 110259 vy su LEI es
54930033N1HPUEY71370.

DBRS ha sido inscrita y autorizada con fecha 14 de
diciembre de 2018 como agencia de calificacion crediticia en la
Union Europea de conformidad con lo previstg;/en el Reglamento

/
1060/2009. -

/

Moody’s Investors Service Espafia,/S.A. (“Moody’s”) es

una de las Agencias de Calificacion qué califica la Emision de

Bonos. |

Moody’s es una agencia de car}i"ﬁcacién con domicilio en la
calle Principe de Vergara, 131, 28002 Madrid, Espafia y su es
LEI es 5493005X591LY4BGJK90.
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Moody’s ha sido inscrita y autorizada con fecha 31 de
octubre de 2011 como agencia de calificacidén crediticia en la

Union Europea de conformidad con lo previsto en el Reglamento

1060/2009.

En el ANEXO 8 de la presente Escritura se recoge la
comunicaciéon de las calificaciones provisionales asignadas por

parte de DBRS.

En el ANEXO 9 de la presente Escritura se recoge la

comunicacion de las calificaciones provisionales asignadas por

parte de Moody’s.

13.2 Consideraciones sobre las calificaciones, -----=-===rn---

La descripcion completa del significado de las calificaciones
asignadas a los Bonos por DBRS y Moody’s puede consultarse
en las paginas web de dichas Agencias de Calificacion:------------

» Para DBRS :https://www.dbrsmorningstar.com/ ------~----—-

* Para Moody s:https:// www.moodys.com/.

El apartado 7.3 de la Nota de Valores del Folleto también

recoge un resumen de dicho significado.

Las calificaciones de las Agencias de Calificacion no
constituyen una evaluacion de la probabilidad de que los
Deudores realicen reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de fo previsto
originalmente. Las calificaciones no suponen, en modo alguno,

una calificacion del nivel de rendimiento actuarial.
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Las calificaciones finales asignadas pueden ser revisadas,
suspendidas o retiradas en cualquier momento por las Agencias
de Calificacion, en funcidn de cualquier informacion que llegue a
su conocimiento. Dichas situaciones, que no constituiran
supuestos de liquidacidn anticipada del Fondo, seran puestas de
inmediato en conocimiento tanto de la CNMV como de los
titulares de los Bonos, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacion 19 de la presente Escritura.

ESTIPULACION 14 - ADMISION A COTIZACION
DE LOS BONOS.

L.a Sociedad Gestora solicitara la admision a negociacién de
la presente Emisién de Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija
(“AIAF”), que tiene reconocido su caracter de mercado regulado
de valores de acuerdo con lo dispuesto en el artif:ulo 42.2 de la
Ley de los Mercados de Valores y de los Servig{bs de Inversion.
La Sociedad Gestora se compromete a’l,-f'fjealizar todas las
actuaciones necesarias para que la a IiniSiéll definitiva a

negociacion se produzca no mas tarde de/transcurrido un (1) mes

.'lrJ

desde la Fecha de Desembolso. ,
La Sociedad Gestora hace constﬁr expresamente que conoce
los requisitos y condiciones que ée exigen para la admision,

permanencia y exclusion de los Bonos en AIAF, segin la
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legislacion vigente y los requerimientos de sus érganos rectores,
aceptando el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, cumplirlos.

En el supuesto de que transcurrido el plazo de un (1) mes
seflalado en el primer parrafo del presente apartado, no llegara a
tener lugar la admisiéon a negociacion de los Bonos en AIAF, la
Sociedad Gestora procedera a ponerlo en conocimiento
inmediato de los tenedores de los Bonos, asi como también las
causas que hubieren dado lugar a dicho incumplimiento,
mediante el procedimiento de notificacién extraordinaria previsto
en la Estipulaciéon 19 de la presente Escritura. Todo ello sin
perjuicio de la eventual responsabilidad contractual en la que, en

su caso, pudiera incurrir la Sociedad Gestora si la demora fuera

por causas imputables a la misma.

ESTIPULACION 15 - REPRESENTACION
MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA DE LOS
BONOS.

15.1 Representacion v otorgamiento de escritura

publica.

Los Bonos estaran representados exclusivamente por medio
de anotaciones en cuenta, y se constituiran como tales en virtud
de su inscripcidn en el correspondiente registro contable. A este
respecto se hace constar que la presente Escritura surtird los

efectos previstos en el articulo 7 de la Ley de los Mercados de

Valores y de los Servicios de Inversion.
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15.2 Designacion _de la entidad encargada del registro

contable.

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacion del
Fondo, designa en este acto a la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores,
S.A. Unipersonal ("lberclear"), con domicilio social en la Plaza
de la Lealtad, 1, de Madrd, 28014, como entidad encargada del
registro contable de los Bonos de forma que la compensacion y
liquidacion de los Bonos se efectiien de acuerdo con las normas
de funcionamiento que respecto de valores admitidos a
negociaciéon en AIAF, y representados mediante anotaciones en
cuenta, tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro

por lberclear o AITAF.

Los titulares de los Bonos seran identificados como tales

segun resulte del registro contable ilevado por las Entidades

Participantes en lberclear.

/

./' -
15.3 Caracteristicas de los valores que se representaran

mediante anotaciones en cuenta. ,/

La denominacion, el namero de uyn/dades, valor nominal y
demads caracteristicas y condiciones d¢ la Emision de Bonos que

se representa por medio de anotacjones en cuenta es la que se

hace constar en la presente Escritura.
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15.4 Depadsito de copias de la escritura pablica, -~~------—-

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, depositara, no mas tarde del Dia Habil anterior a la Fecha
de Desembolso, una copia de la presente Escritura en la CNMV y
enviard asimismo por correo electronico una copia de la presente
Escritura al Organismo Rector de AIAF, a efectos de su
incorporacion en los registros previstos en los articulos 7 y 244
de la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversién. La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
Iberclear y el Organismo Rector de AIAF, deberan tener a
disposicidn de los titulares de los Bonos y del publico en general
copia de la presente Escritura.

ESTIPULACION 16 —- REGIMEN JURIDICO DE LOS
BONOS DERIVADOS DE SU REPRESENTACION POR
MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA.

La Emisiéon de Bonos con carge al Fondo y su exclusiva
representacion por medio de anotaciones en cuenta, se regird de
conformidad con lo dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primero
de la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion, en el Real Decreto 878/2015 (el cual sera derogado
por Real Decreto 814/2023, que entrard en vigor el 29 de
noviembre de 2023) y demds disposiciones que resulten

aplicables.

16.1 Practica de la primera inscripcion.
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De acuerdo con lo establecido en la normativa aplicable, los
Bonos representados por medio de anotaciones en cuenta, se
constituiran como tales en virtud de su inscripcion en el registro

contable que llevara Iberclear. —

16.2 Legitimacion registral v  certificados de

legitimacion.

La persona o entidad que aparezca legitimada en los
asientos del registro contable se presumira titular legitimo y, en
consecuencia, podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuara
en representacion y por cuenta del Fondo, que realice en su favor
las prestaciones a que den derecho los Bonos. Asimismo, la
legitimacién para la transmision y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante anotaciones en
cuenta podra acreditarse mediante la exhibicion de certificados

de legitimacion en los que constaran las menciones legalmente

exigidas.
3

Dichos certificados no conferirAn mas/ derechos que los

J
/

relativos a la legitimacion. £

16.3 Transmision de los Bonos.

No existen restricciones a la libre Aransmision de los Bonos.
/

Estos podran ser libremente transmitidos por cualquier medio

admitido en Derecho y de acuerdo con las normas de AIAF
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donde se solicitard su admisidén a negociaciéon. La titularidad de
cada Bono se transmitira por transferencia contable (anotacion en
cuenta). La inscripcion de la transmision en favor del adquirente
en el registro contable producira los mismos efectos que la

iradicion de titulos valores y desde ese momento la transmisién

sera oponible a terceros.

16.4 Constitucion de derechos v gravamenes sobre los

Bonos.

La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en el registro

correspondiente. La inscripcion de la prenda equivaldra al

desplazamiento posesorio del titulo.
La constitucién del gravamen serd oponible a terceros desde

el momento en que haya practicado la correspondiente

inscripeion.
SECCION V - CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.-
ESTIPULACION 17 - CONTRATOS FINANCIEROS
COMPLEMENTARIOS.

Con el fin de consolidar la estructura financiera del Fondo,
de aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los Bonos,
de cubrir los desfases temporales entre el calendario de los flujos
de principal e intereses de los Derechos de Crédito y el de los
Bonos y, en general, transformar las caracteristicas financieras de

los Derechos de Crédito, asi como complementar la
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administracion del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacién
del Fondo, procede en el acto de otorgamiento de la presente

Escritura, a formalizar los contratos que se establecen a

confinuacion en el presente apartado:

(1) Contrato de Cuenta de Tesoreria. ---

(1) Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales. -----—---—----

(i11) Contrato de Direccion y Suscripcion.

(iv) Contrato de Agencia de Pagos.

(v) Contrato de Intermediacion Financiera.

(vi) Contrato de Permuta Financiera.

(vi1) Contrato de Préstamo Subordinado.
Asimismo, BBVA es designado por la Sociedad Gestora
como Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero, de

acuerdo con el Contrato de Gestidn de los Contratos de

Arrendamiento Financiero.

La descripcion de los términos mas relevantes del Contrato
de Direccion y Suscripcién de la Emision de Bonos y del
Contrato de Gestion de los Coniratos ' ;.‘fe Arrendamiento
Financiero se realiza en la Estipulacién 12y en la Estipulacion
10 de esta Escritura, respectivamente. La__llﬂ}escripcién del resto de
los contratos citados se realiza en la prqﬁé:nte Estipulacion, --------

Un ejemplar de todos y cada um) de los Contratos a que se
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refiere la presente Estipulacion (con excepcion del Contrato de
Cesidn, que se otorga en pdliza notarial) se protocolizan en acta
separada con nimero de protocolo inmediatamente posterior al

de esta Escritura.

17.1 Contrato de Cuenta de Tesoreria.

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA recoge la
informaciéon mas sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente ¢l contenido del mismo y no omite informacion que

pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, y BBVA celebran, en esta misma fecha, un contrato de
apertura de cuenta (el “Contrato de Cuenta de Tesoreria”) en
virtud del cual en una cuenta financiera en euros abierta a
nombre del Fondo por la Sociedad Gestora en BBVA (la
“Cuenta de Tesoreria”), seran depositadas todas las cantidades

que reciba el Fondo, que en su mayor parte procederan de los

siguientes conceptos:

(1) importe efectivo por el desembolso de la suscripcion de

la Emision de Bonos;

(ii) capital reembolsado e intereses cobrados de los

Derechos de Crédito;
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(iii) cualesquiera otras cantidades que correspondan al

Fondo por los Derechos de Crédito;
(iv) disposicidn del principal del Préstamo Subordinado y el
importe a que ascienda en cada momento el Fondo de Reserva; --

(v) disposicion del principal del Préstamo para Gastos

Iniciales; y

(vi) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta
de los rendimientos de capital mobiliario que en cada Fecha de
Pago corresponda efectuar por los intereses de los Bonos
satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su

ingreso a la Administracién Tributaria; y

(vit) las cantidades que sean abonadas al Fondo derivadas de

la Permuta Financiera.

BBVA abonara un tipo de interés nominal anual, fijo y con
periodicidad de liquidacion trimestral, excepto para el primer
periodo de devengo de intereses que tendpé la duracién y
liquidacién de intereses correspondiente a f,l'é; duracion de este

/

periodo, aplicable para cada periodo de_c/levengo de intereses
(diferente al Periodo de Devengo de Intereses establecido para
los Bonos) por los saldos diarios positivos que resulten en la
Cuenta de Tesoreria, igual a un tipo de interés anual del 1,00%.

Los intereses se liquidaran al dia de vencimiento de cada periodo
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de devengo de intereses en cada una de las Fechas de
Determinacion del Fondo, y se calcularan tomando la suma de
los intereses devengados en cada dia natural comprendido en el
periodo de devengo de intereses y calculados en relacion con
cada dia natural como: (i) el resultante de multiplicar el saldo
diario de dicho dia por el tipo de interés nominal y dividirlo por
(ii) un afio compuesto de trescientos sesenta y cinco (365) dias o,
si es bisiesto, de trescientos sesenta y seis (366). El primer
periodo de devengo de intereses comprendera los dias
transcurridos entre la fecha de constitucién del Fondo y la
primera Fecha de Determinacion, el 31 de enero de 2024,

excluida.

En el supuesto de que la calificacion de BBVA o de la
entidad sustituta en la que estuviera abierta la Cuenta de
Tesoreria (cualquiera de ellos el “Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria”) fuera rebajada conforme a los criterios de cada una
de las Agencias de Calificacion que se detallan a continuacion, se
llevaran a cabo alguna de las siguientes acciones remediales

detalladas a continuacion:

17.1.1 Acciones remediales en caso de descenso de
calificacion crediticia del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
por parte de las Agencias de Calificacion

A) Criterios de DBRS -

En el supuesto de que la calificacion del Tenedor de la
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Cuenta de Tesoreria experimentara en cualquier momento de la
vida de la Emisién de Bonos un descenso en su calificacién

segin la calificacién minima de DBRS (la “Calificacién

Minima de DBRS”), que sera la mayor entre:
(1) en caso de que la entidad cuente con un critical

obligation rating (COR) a largo plazo por parte de DBRS, un

escalén por debajo de dicho COR; v
(i1) la calificacién a largo plazo de la entidad o la

calificacion a largo plazo de la deuda senior no garantizada de la

entidad por parte de DBRS;
(111) la calificacion de depositos a largo plazo asignada por

DBRS a la entidad. —

situandose por debajo de A (low), la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de sesenta (60) dias naturales, a contar desde el dia
en que tuviera lugar dicho descenso, debera ]7&% en practica,
previa comunicacion a las Agencias de Calif} acion, alguna de
las opciones descritas a continuacion que pefmitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos derivados
del Contrato de Cuenta de Tesorerig’ para que no se vean
/
perjudicadas las calificaciones otorga/%rs a los Bonos por DBRS:

a) Obtener de una entidad confuna Calificacion Minima de

DBRS de A (low), un aval incondicional, irrevocable y a primer
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requerimiento, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, que
garantice al Fondo el pago puntual por el Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria de su obligacion de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se
mantenga la situacion de pérdida de la Calificacion Minima de
DBRS de A (low) por DBRS del Tenedor de la Cuenta de

Tesoreria, o.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad con una
Calificacion Minima de DBRS de A (low), y contratar una
rentabilidad para sus saldos, que podra ser diferente a la
contratada con el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud del

Contrato de Cuenta de Tesoreria.

A estos efectos el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
asumira el compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan a lo largo de la vida

de la Emision de Bonos, cualquier modificacion de sus

calificaciones otorgadas por DBRS.

B) Criterios de Moody's

En el supuesto que la calificacion de los depdsitos a largo
plazo asignada por Moody's al Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
sea rebajada, en cualquier momento de la vida de los Bonos, por
debajo de "Baa2", la Sociedad Gestora deber4, en un plazo no
superior a treinta (30) dias naturales desde el dia en que se

produzea dicho supuesto de descenso de calificacion, adoptar una
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de las siguientes medidas remediales para que las calificaciones
otorgadas a los Bonos por las Agencias de Calificacién no se

vean afectadas negativamente:

a) Obtener de una entidad financiera con una calificacién
de depdsitos a largo plazo asignada por Moody's de al menos
"Baa2", una garantia incondicional e irrevocable a primer
requerimiento, a peticion de la Sociedad Gestora, del pronto pago
por parte del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su obligacion
de reembolsar los importes abonados en la Cuenta de Tesoreria. -

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad
financiera con una calificaciéon de depdsitos a largo plazo
asignada por Moody's de al menos Baa2 y acordar un
rendimiento para sus saldos, el cual podra diferir del acordado

por el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud del Contrato

de Cuenta de Tesoreria.
El Tenedor de la Cuenta de Tesoreria j comprometera
irrevocablemente a notificar a la Sociedad Gestora, a medida que

/
se produzcan durante la vida de los Bonos, ¢ualesquiera cambios

en sus calificaciones asignadas por Moody/s.

17.1.2 Disposiciones comunes pgu’"a las dos Agencias de

Calificacién:

En el caso que (para cualquéra de los criterios de las
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agencias descritos anteriormente) la accién remedial b), es decir,

el traslado de la Cuenta de Tesoreria a otra entidad financiera,

fuera la llevada a cabo y posteriormente.

« La Calificacion Minima de DBRS asignada a BBVA

asignada fuera A (low) o superior; y

» La calificacion de depositos a largo plazo de BBVA

asignada por Moody’s fuera Baa2 o superior;
la Sociedad Gestora procedera a transferir de vuelta los

saldos a la Cuenta de Tesoreria abierta en BBVA.

Todos los costes, gastos ¢ impuestos en que se incurra en
relaciéon con la puesta en marcha y gestion de las acciones
anteriores correran a cargo de BBVA o, en su caso, del Tenedor

de la Cuenta de Tesoreria sustituido.

BBVA se comprometera, inmediatamente después de que la
calificacion crediticia del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria sea
rebajada o retirada, a realizar los esfuerzos comercialmente
razonables para que la Sociedad Gestora pueda llevar a cabo
cualquiera de las acciones remediales a) o b) para cada una de las
Agencias de Calificacion descritas en los parrafos anteriores. ---~-

17.2 Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales, ----—-—-—-—-

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA, recoge la

informacion mas sustancial y relevante del contrato, refleja
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fielmente el contenido del mismo y no omite informaciéon que

pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora celebra en esta misma fecha, en
representacion y por cuenta del Fondo, con BBVA un contrato
por el que BBVA concedera al Fondo un préstamo de caracter
mercantil (el “Préstamo para Gastos Iniciales”) por importe de
setecientos mil (700.000,00) euros (el “Contrato de Préstamo
para Gastos Iniciales”). La entrega del importe del Préstamo
para Gastos Iniciales se realizara en la Fecha de Desembolso y

sera destinado a financiar los gastos de constitucion del Fondo, y

de emisién y admisién de los Bonos.

El principal del Préstamo para Gastos Iniciales pendiente de
reembolso devengara un interés nominal anual fijo del 1,00%.
Estos intereses se abonaran unicamente si el Fondo dispusiese de
liquidez suficiente en cada Fecha de Pago de a ﬁjerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos o llegado el caso de la liquidacion
del Fondo de acuerdo con el Orden de Prelgcion de Pagos de
Liquidacion. Los intereses se liquidaran y :‘sé‘-rrén exigibles al dia
de vencimiento de cada Periodo de Deveng/o de Intereses en cada

una de las Fechas de Pago y, si fuera el c;éso, en la liquidacion del

4 . , .
Fondo, y se calcularan tomando como/base: (i) los dias efectivos
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existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses v (i1} un afio
compuesto por trescientos sesenta (360) dias. La primera fecha
de liquidacidon de intereses tendra lugar, en su caso, el 19 de

febrero de 2024.

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de

Pago no se acumularan al principal del Préstamo para Gastos

Iniciales ni devengaran intereses de demora.
El reembolso del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales se efectuara en cada una de las Fechas de Pago en una
cuantia tgual a la menor de las siguientes cantidades: --------------
(1) el principal pendiente de reembolso del Préstamo para

Gastos Iniciales a la Fecha de Determinacion precedente a la

Fecha de Pago correspondiente; y .

(i1} los Fondos Disponibles remanentes una vez atendido los
pagos del orden primero (1°) al undécimo (11°) conforme a la
aplicacion de Fondos Disponibles del Orden de Prelaciéon de
Pagos, o en caso de Liquidacion Anticipada, los Fondos
Disponibles de Liquidacion una vez atendidos los pagos del
orden primero (1°) al undécimo (11°) conforme a la aplicacion de
Fondos Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacion,

El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales no quedara
resuelto en caso de resolucion de la constituciéon del Fondo,

conforme a lo previsto en la Estipulacién 3.2 (v) de la presente
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Escritura. En este caso, el Préstamo para Gastos Iniciales se
destinara a atender el pago de los gastos de constitucion del
Fondo y de emision de los Bonos, asi como las demas
obligaciones contraidas por la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, que nazcan a causa de la
constitucton del Fondo y sean exigibles, quedando postergado y
subordinado el reintegro del principal a la satisfaccion de dichas
obligaciones, con cargo a los recursos remanentes del Fondo. ----

17.3 Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos. --—-—-—--

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA, recoge la
informaciéon mas sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite informacién que

pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del Folleto.

/

/

La Sociedad Gestora, en representacion/y por cuenta del

Fondo, celebrara con BBVA en la fecha,.f’ﬁe constitucion del

/

Fondo un contrato de agencia de pagos para realizar el servicio

financiero de la Emision de Bonos (el “Contrato de Agencia de

Pagos”). /”"

Las principal obligacion que asume BBV A o la entidad que
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la sustituya en este Contrato de Agencia de Pagos {cualquiera de
ellos el “Agente de Pagos”) consiste, resumidamente, en
efectuar, en cada una de las Fechas de Pago de los Bonos, con
cargo a la Cuenta de Tesoreria, el pago de intereses y, en su caso,
de reembolso del principal de los Bonos a traves de Iberclear, una
vez deducido, en su caso, el importe total de la retencién a cuenta
por rendimientos del capital mobiliario que deba efectuar la

Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, de acuerdo con

la legislacion fiscal aplicable. --

En contraprestacion a los servicios a realizar por el Agente
de Pagos, el Fondo le satisfara en cada Fecha de Pago o en la
liquidacion del Fondo durante la vigencia del conirato, una
comision trimestral de doce mil (12.000,00) euros impuestos
incluidos en su caso. Esta comision se pagara siempre que el
Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden
de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacidon. Si BBVA fuera sustituido
como Agente de Pagos, la Sociedad Gestora estard facultada para
modificar la comision en favor de la entidad sustituta que podra

ser superior a la establecida con BBVA en el Contrato de

Agencia de Pagos
En el supuesto de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacion de Pagos, no dispusiera de liquidez suficiente para

satisfacer la totalidad de la comision en una Fecha de Pago, los
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importes no pagados se acumulardn sin penalidad alguna a la
comision que corresponda pagar en la siguiente Fecha de Pago, a
no ser que se mantuviera dicha situacion de iliquidez, en cuyo
caso los importes debidos se iran acumulando hasta su pago total
en aquella Fecha de Pago en que quedaran satisfechos, de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos, o, llegado el caso,

en la liquidacién del Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion

de Pagos de Liquidacién.

El Contrato de Agencia de Pagos quedara resuelto de pleno
derecho en el caso que las Agencias de Calificacién no
confirmaran antes de o en la Fecha de Desembolso, como finales

(salvo en el caso de subida), las calificaciones asignadas con

caracter provisional a los Bonos.

17.4 Contrato de Intermediacion Financiera. -——-----e-mu-—

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, qzi:a suscribe, en
nombre y representaciéon del Fondo, con la _}E/ntidad Cedente,
recoge la informacidon mas sustancial y re[ﬁ(;ante del contrato,
refleja tielmente el contenido del mismo }{/r(lo omite informacion
que pudiera afectar al contenido de la),.élresente Escritura vy del

Folleto. /

La Sociedad Gestora, en repréentacién y por cuenta del
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Fondo, celebrarda con la Entidad Cedente un Contrato de
Intermediacién Financiera (el “Contrato de Intermediacion
Financiera”) destinado a remunerar a ésta por el proceso de
intermediacion financiera desarrollado y que ha permitido la
transformacién financiera definitoria de la actividad del Fondo, la
cesion a este de los Derechos de Crédito de los Contratos de

Arrendamiento Financiero y las calificaciones asignadas a los

Bonos.

La Entidad Cedente tendra derecho a percibir del Fondo una
remuneracién variable y subordinada (el “Margen de
Intermediacion Financiera”) que se determinaré y devengara al
vencimiento de cada Periodo de Determinacién, en una cuantia
igual a la diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos y
gastos devengados por el Fondo, incluidas las pérdidas de
periodos anteriores si las hubiere, de cada Periodo de
Determinacién de acuerdo con su contabilidad y previos al cierre
del ultimo dia del Periodo de Determinacién. La liquidacion del
Margen de Intermediacién Financiera que hubiere sido
devengado en cada uno de los Periodos de Determinacién se
realizard en la Fecha de Pago inmediatamente posterior siempre
que el Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos. La primera fecha de liquidacion del
Margen de Intermediacién Financiera tendrd lugar en la primera

Fecha de Pago, el 19 de tebrero de 2024.
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En caso de que el Fondo, conforme al Orden de Prelaciéon de
Pagos, no dispusiera en una Fecha de Pago de liquidez suficiente
para satisfacer la totalidad del Margen de Intermediacion
Financiera, el importe devengado que hubiera quedado sin pagar
se acumulara sin penalidad alguna al Margen de Intermediacion
Financiera que se hubiere devengado, en su caso, en el siguiente
Periodo de Determinacion y se hard efectivo en las siguientes
Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles permitan el pago
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso
de liquidacion del Fondo, con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién. Los importes del Margen de Intermediacién
Financiera no pagados en anteriores Fechas de Pago se abonardn

con preferencia al importe que corresponda abonar por el mismo

concepto en la Fecha de Pago correspondiente.

No obstante, lo anterior, el Margen de Intermediacion
Financiera unicamente sera objeto de liquidacién de acuerdo con
lo establecido en el apartado 5 de la Norma Léa de la Circular

2/2016. /£

J

El Contrato de Intermediacién Finanglera quedara resuelto

Jr . . .-
de pleno derecho en el caso de que las Agencias de Calificacion
no confirmaran antes de o en la Fecha de Desembolso, como

finales, las calificaciones asignadas 9611 caracter provisional a los

-153-
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Bonos (salvo en caso de subida de dichas calificaciones). ---------

17.5 Contrato de Permuta Financiera.

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
confrato, contenido en la presente Estipulacidn, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA, recoge la
informacién mas sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite informacién que

pudiera afectar al contenido de la presente Escritura o del Folleto.

La Sociedad Gestora celebrara, en representacion y por
cuenta del Fondo, con BBVA, un contrato de permuta de
financiera (el “Contrato de Permuta Financiera” o la
“Permuta Financiera”) conforme al modelo de Contrato Marco
de Operaciones Financieras (CMOF) de la Asociacién Espafiola
de Banca de 2020, integrado por el Contrato Marco, Anexo I,

Anexo II, Anexo III y Confirmacién, cuyas caracteristicas mas

relevantes se describen a continuacion.

En virtud del Contrato de Permuta Financiera, el Fondo
realizara pagos a BBV A calculados sobre el tipo de interés de los
Contratos de Arrendamiento Financiero, y como contrapartida
BBVA realizard pagos al Fondo calculados sobre un tipo de
interés fijo, todo ello seglin lo descrito a continuacion: ------------

Parte A: El Fondo, representado por la Sociedad Gestora, --

Parte B: BBVA o la entidad que la sustituya en el Contrato
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de Permuta Financiera {cualquiera de ellos la “Contraparte de

la Permuta” o “Contraparte de la Permuta Financiera”). -----

1. Fechas de Pago
Las fechas de pago coincidiran con las Fechas de Pago de
los Bonos, esto es, los dias 19 de febrero, 19 de mayo, 19 de
agosto y 19 de noviembre de cada aflo, o, en caso de no ser
alguna de estas fechas un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente
posterior. La primera Fecha de Pago sera el 19 de febrero de

2024, ---

Las cantidades variables a pagar por la Parte A v por la
Parte B para cada periodo de célculo respectivo se liquidaran por

neto, siendo abonadas por la Parte pagadora a la Parte receptora

en cada Fecha de Pago.

2. Periodos de Calculo

Parte A:
Los Periodos de Célculo para la Parte A coincidiran con los
Periodos de Determinacion. _.;/

Excepcionalmente, (i) el primer Periogléf de Calculo para la
Parte A comprenderad los dias transcurri,d;)s desde la fecha de
constitucion del Fondo, el 27 de novi?ﬁqbre de 2023, inclusive,
hasta la primera Fecha de Determil?v(én, el 31 de enero de 2024,

incluida y (it) el ultimo Periodo d¢ Calculo tendra una duracién

~155-
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equivalente a los dias efectivamente transcurridos entre la tltima

Fecha de Determinacion previa a la liquidaciéon del Fondo,

excluida, y la fecha de liquidacién, incluida.

Parte B:

Los Periodos de Calculo para la Parte B coincidiran con los
Periodos de Devengo de Intereses determinado para los Bonos. --

Excepcionalmente, el primer Periodo de Calculo de la Parte
B comprenderd los dias transcurridos desde la Fecha de
Desembolso, el 30 de noviembre de 2023, inclusive, hasta la
Primera Fecha de Pago, el 19 de febrero de 2024, excluida y (ii)
el ultimo Periodo de Calculo tendrd una duracion equivalente a
los dias efectivamente transcurridos entre la ultima Fecha de
Pago previa a la liquidacion del Fondo, incluida, y la fecha de

liquidacién, excluida.

3. Importe Nominal
Sera la media diaria del Saldo Vivo de los Contratos de
Arrendamiento Financiero no Dudosos, durante el Periodo de
Calculo de la Parte A inmediatamente anterior a cada Fecha de

Pago.

4. Importes a pagar por la Parte A

Sera en cada Fecha de Pago el resultado de dividir: ----------
(1) El importe resultante de multiplicar: (a) el Tipo de
Interés de la Parte A, expresado en términos de porcentaje, por

(b) el Importe Nominal y por (¢) el nimero de dias del periodo de
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calculo de la Parte A; entre —

(ii) 360.

Es decir, el Importe a pagar por la Parte A serd el resultado

de la siguiente expresion:

% Tipo Interés Parte A * Importe Nominal * Dias Periodo de Calculo Parte A

360

4.1 Tipo de Interés de la Parte A

Serd para cada Periodo de Célculo de la Parte A el tipo de

interés anual que resulte de dividir:

(i) la suma del mmporte total de los intereses ordinarios
percibidos de los Contratos de Arrendamiento Financiero e
ingresados al Fondo, correspondientes al Periodo de Calculo de
la Parte A, disminuida en el importe de los intereses corridos
correspondientes a la cesion de los Derechos de Cpedito de los
Contratos de Arrendamiento Financiero que, en §xfr caso, hubiere

/
pagado el Fondo durante el mismo Periodo de Qﬁlculo de la Parte

A, entre; _

(i) el importe resultante de multip{icar: (a) el Importe
Nominal, por (b) el resultado de divic}i‘?: (1) 360 entre (2) el
numero de dias del Periodo de Célculo/ée la Parte A, ----eremeneem-

A efectos aclaratorios el Tipo de/Interés de la Parte A serd el
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resultante de aplicar la siguiente expresion:

Suma intereses ordinarios percibidos durante Periodo Calculo Parte A

360
Importe nominal *

Dias Periodo Caleulo Parte A

5. Importes a pagar por la Parte B

Serd en cada Fecha de Pago el resultado de dividir: -----------
(1) El importe resultante de muitiplicar: (a) el Tipo de
Interés de la Parte B, por (b) el Importe Nominal y por (c) el
numero de dias del Periodo de Calculo de la Parte B; entre; --~----

(ii) 360.

Es decir, el Importe a pagar por la Parte B sera el resultado

de la siguiente expresion:

% Tipo Interés Parte B * Importe Nominal * Dias Periodo de Calculo Parte B

360

5.1 Tipo de interés de la Parte B
Sera para cada Periodo de Célculo de la Parte B un tipo de
interés fijo del 2,92%.

6. Fecha de Vencimiento

Sera la primera en la que se produzca cualquiera de las
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circunstancias enumeradas de (i) a (iv) para la extincién del

Fondo conforme a lo establecido en el apartado 3.2 de la presente

Escritura.
7. Supuestos de incumplimiento del Contrato de

Permuta Financiera

Si en una Fecha de Pago el Fondo (Parte A) no dispusiera de
liquidez suficiente para efectuar el pago de la totalidad del
importe neto que, en su caso, le correspondiera satisfacer a la
Parte B, la parte de este importe neto no satisfecho sera liquidado
en la siguiente Fecha de Pago siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos. Si esta situacion de impago se produjera en dos Fechas de
Pago consecutivas, la Parte B podré optar por la resoluciéon del
Contrato de Permuta Financiera. En este caso, el Fondo (Parte A)
asumira la obligacion del pago de la cantidad a pagar liquidativa
prevista que le corresponda en los términos del Contrato de
Permuta Financiera, y todo ello de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos o, llegado el caso de la liquird/e;cién del Fondo,
con el Orden de Prelacién de Pagos de I__,fiquidacién. Sila
cantidad a pagar hiquidativa del Contrato dé Permuta Financiera
fuera obligacidn de pago de la Parte B yll,f{;o del Fondo (Parte A),

la Parte B asumira la obligacion del pago de la cantidad a pagar
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liquidativa prevista en el Contrato de Permuta Financiera.---------

Igualmente se determinara que, si en una Fecha de Pago, la
Parte B no efectuara el pago de la totalidad del importe neto que
le correspondiera satisfacer al Fondo (Parte A), la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo podia optar por
la resolucion del Contrato de Permuta Financiera. En este caso, la
Parte B asumira la obligaciéon del pago de la cantidad a pagar
liquidativa prevista en el Contrato de Permuta Financiera. Si la
cantidad a pagar liquidativa del Contrato de Permuta Financiera
fuera obligacién del Fondo (Parte A) y no de la Parte B, el pago
de la misma por el Fondo (Parte A) se efectuara de conformidad

con el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el

Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una situacion
permanente de alteracidn del equilibrio financiero del Fondo, la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
tratara de contratar un nuevo contrato de permuta financiera en
condiciones sustancialmente idénticas al Contrato de Permuta

Financiera.

8. Acciones remediales en caso de descenso de
calificacion crediticia de la Contraparte de la Permuta por

parte de las Agencias de Calificacion.

8.1 Criterios de DBRS

(A) En el supuesto de que la calificacion a largo plazo de la
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Parte B asignada por DBRS, experimentara en cualquier
momento de la vida de la Emision de Bonos un descenso
situandose por debajo de “A”, la Parte B, en un plazo maximo de
treinta (30) Dias Habiles a contar desde el dia en que tuviera
lugar dicho descenso, debera poner en practica, alguna de las
siguientes acciones remediales descritas a continuacion: -----------

(a) constituir un depdsito de efectivo o de valores a favor del
Fondo en garantia del cumplimiento de las obligaciones
contractuales de la Parte B y por un importe calculado en funcién
del valor de mercado de la operacion y de conformidad con los
criterios vigentes en ese momento publicados por DBRS, que
permita mantener las calificaciones asignadas a los Bonos; 0 -----

(b) que una tercera entidad con una calificacion a largo
plazo asignada por DBRS igual o superior a “A”, garantice el

cumplimiento de sus obligaciones contractuales; o

(¢) que una tercera entidad con una califi écic’m a largo
plazo asignada por DBRS igual o superior a‘ “A”, asuma su
posicion contractual en el Contrato de Pé:rmuta Financiera
mediante su subrogacion en el mismo, o ¢n virtud de un nuevo
contrato en condiciones sustancialmente idénticas al Contrato de

Permuta Financiera, siempre que no afecte a las calificaciones

otorgadas a los Bonos por DBRS.
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(B) En el supuesto de que la calificacion a largo plazo de la
Parte B asignada por DBRS, experimentara en cualquier
momento de la vida de la Emision de Bonos un descenso
situandose por debajo de “BBB”, la Parte B, en un plazo maximo

de treinta (30) Dias Habiles a contar desde el dia en que tuviera

lugar dicho descenso, debera:
(a) en primer lugar, seguir colateralizando la posicion,
mediante el incremento del depdsito en efectivo o valores,

acordes con la pérdida de calificacion a largo plazo de BBB y

conforme los criterios de DBRS y

(b) de forma simultinea, debera realizar los mejores
esfuerzos comerciales para poner en practica, alguna de las
siguientes acciones remediales descritas a continuacion: --------—---

1. que una tercera entidad con una calificacion a largo plazo
asignada por DBRS igual o superior a “A”, garantice mediante
una garantia a primer requerimiento el cumplimienio de sus

obligaciones contractuales; o

ii. que una tercera entidad una calificacion a largo plazo
asignada por DBRS igual o superior a “A”, asuma su posicién
contractual en el Contrato de Permuta Financiera mediante su
subrogacion en el mismo, o en virtud de un nuevo contrato en
condiciones sustancialmente idénticas al Contrato de Permuta
Financiera, siempre que no afecte a las calificaciones otorgadas a

los Bonos por DBRS.
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En el supuesto de que la Parte B no realice ninguna de las
actuaciones indicadas en (A) o (B), la Sociedad Gestora podra

considerar que ha acaecido un supuesto de vencimiento

anticipado del Contrato de Permuta Financiera.
Todos los costes, gastos e impuestos en que incurra por el
cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por cuenta de
la Parte B.
8.2 Criterios de Moody's

(A) Si, en cualquier momento a lo largo de la vida de la
Emision de los Bonos, ni la Parte B ni ninguno de sus garantes
cuentan con una calificacién de su deuda senior no garantizada a
largo plazo de, al menos, A3, segiin la escala de calificacion de
Moody’s (“Primer Nivel de Calificacion Requerido de
Colateral por Moody’s”), la Parte B deberda constituir un
deposito en efectivo o de valores a favor del Fondo, de
conformidad con los términos del Anexo III, en {el plazo de
treinta (30) Dias Habiles desde la ocurrel}c’i/a de dicha
circunstancia. El depésito en efectivo o de Valq;;éé se podra evitar

en caso de que se lleve a cabo algur}a/ de las siguientes

'
r 4

alternativas:
(a) Obtencidon de un sustituto y’bn el Primer Nivel de

Calificacion Requerido de Colateral por Moody’s.
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(b) Obtencion de un garante con el Primer Nivel de

Calificacion Requerido de Colateral por Moody’s que otorgue

una Garantia Apta

(B) Si en cualquier momento a lo largo de la vida de la
Emisién de los Bonos, ni la Parte B ni, en su caso, uno de sus
Garantes contase con una calificacion de su deuda senior no
garantizada a largo plazo de, al menos, Baa3, segin la escala de
calificacion de Moody’s (“Segundo Nivel de Calificacion
Requerido de Reemplazo por Moody’s”), la Parte B, actuando
de forma diligente, procurara, en el plazo mas breve posible: -----

(a) obtener un garante con al menos el Segundo Nivel de
Calificacién Requerido de Reemplazo por Moody’s; 0 -----=-----—

(b) obtencién obtener un sustituto con al menos el Segundo
Nivel de Calificacion Requerido de Reemplazo por Moody’s. --——

Mientras no se lleven a cabo las alternativas descritas
anteriormente, la Parte B deberd, en el plazo de treinta (30) Dias
Habiles desde la ocurrencia del incumplimiento del Segundo
Nivel de Calificacion de Reemplazo por Moody’s, constituir un

deposito en efectivo o de valores a favor del Fondo, de

conformidad con los términos del Anexo III.

Las obligaciones de la Parte B bajo (A) y (B) anteriores, y
los eventos de terminacién anticipada que se deriven de las
mismas, solo se aplicaran durante el tiempo en que continuen las

causas que provoquen, respectivamente, el incumplimiento del
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Primer Nivel de Calificacion Requerido de Colateral por
Moody’s o el incumplimiento del Segundo nivel de Calificacion
Requerido de Reemplazo por Moody’s. El depdsito constituido
por la Parte B de conformidad con (A) y (B) anteriores sera
retransferido a la Parte B una vez que cesen las causas que
resultaron en el incumplimiento del Primer Nivel de Calificacion
Requerido de Colateral por Moody’s o el incumplimiento del

Segundo Nivel de Calificacion Requerido de Reemplazo por

Moody’s, respectivamente.
Todos los costes, gastos e impuestos en que incurra por ¢l

cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por cuenta de

la Parte B.

9, Otras caracteristicas del Contrato de Permuta

Financiera

9.1 En caso de vencimiento anticipado del Contrato de
Permuta Financiera, en los supuestos contemplados y definidos
en el Contrato de Permuta Financiera, la Pargé’ B asumira la
obligacion del pago de la cantidad liquida@,’yéa prevista en el
Contrato de Permuta Financiera. Si la c}:{gi';ltidad liquidativa a
pagar del Contrato de Permuta Financiqt‘gi tfuera obligacion del
Fondo (Parte A) y no de la Parte B, qlf""pago de la misma por el

Fondo (Parte A) se efectuara de cgﬂformidad con el Orden de
/
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Prelacion de Pagos o con el Orden de Prelacidn de Pagos de

Liquidacién, segln corresponda.

9.2 La Parte B sb6lo podrd ceder todos sus derechos y
obligaciones derivadas del Contrato de Permuta Financiera,
previo consentimiento por escrito de la Parte A, a una tercera
entidad con las calificaciones minimas requeridas por las
Agencias de Calificacion y previa notificacion a las Agencias de

Calificacion.

9.3 El Contrato de Permuta Financiera se sometera a la

legistacion espaiiola.

9.4 El Contrato de Permuta Financiera quedara resuelto de
pleno derecho en el caso que las Agencias de Calificacion no
confirmaran antes de o en la Fecha de Desembolso (salvo en caso
de subida de dichas calificaciones), como finales, las
calificaciones asignadas con caracter provisional a los Bonos. ---

9.5 La ocurrencia, en su caso, del vencimiento anticipado
del Contrato de Permuta Financiera no constituird en si misma
una causa de Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos y
Liquidacion Anticipada del Fondo a que se refieren el apartado
3.1 de la presente Escritura, salvo que en conjuncién con otros
eventos o circunstancias relativos a la situacion patrimonial del

Fondo se produjera una alteracién sustancial o permanente de su

equilibrio financiero.

17.6 Contrato de Préstamo Subordinado.
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La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacidén, que suscribe, en
nombre y representacién del Fondo, con BBVA, recoge la
informacién mas sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite informacién que

pudiera afectar al contenido de 1a presente Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora celebra en esta misma fecha, en
representacion y por cuenta del Fondo, con BBVA un contrato
por el que BBVA concederd al Fondo un préstamo subordinado
de caracter mercantil (el “Préstamo Subordinado™) por importe
de ciento veinte millones (120.000.000,00) de euros (el
“Contrato de Préstamo Subordinado™). La entrega del importe
del Préstamo Subordinado se realizara en la Fecha de
Desembolso y sera destinado a la constitucién del Fondo de
Reserva Inicial en los términos previstos en el agzii‘tado 2.1.1 de
la presente Escritura, sin que, en ningun casof-"'gu otorgamiento
suponga garantizar el buen fin de los Derech(__)éllde Crédito. -------

El reembolso del principal del Prég,{/z;tmo Subordinado se

efectuard en cada una de las Fechas de Pago en una cuantia igual

a la diferencia positiva existente entre:;/

(1) el principal pendiente de reembolso del Préstamo
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Subordinado a la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha

Pago correspondiente; y
(i1) el importe del Fondo de Reserva Requerido a la Fecha
de Pago correspondiente, y en el orden de aplicaciéon previsto

para este supuesto conforme a la aplicacion de Fondos

Disponibles del Orden de Prelacién de Pagos.

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de Prelacion de
Pagos, no dispusiera en una Fecha de Pago de liquidez suficiente
para proceder al reembolso que corresponda del Préstamo
Subordinado, la parte del principal que hubiera quedado sin
reembolsar se reembolsara en la Fecha de Pago inmediatamente
posterior junto con el importe que, en su caso, corresponda

reembolsar en esa misma Fecha de Pago, hasta su vencimiento

final.

El vencimiento final del Préstamo Subordinado sera en la
Fecha de Vencimiento Final o, en su caso, en la fecha en que la
Sociedad Gestora proceda a la Liquidacion Anticipada con
sujecion al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. -----—---

El principal del Préstamo Subordinado pendiente de
reembolso devengara un interés nominal anual fijo del 1,00%.
Estos intereses se abonaran inicamente si el Fondo dispusiese de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos o, llegado el caso de la liquidacion del Fondo, con el

Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacidon. Los intereses se
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liquidaran y seran exigibles al dia de vencimiento de cada
Periodo de Devengo de Intereses en cada una de las Fechas de
Pago y en la liquidaciéon del Fondo, y se calcularan tomando
como base: (i) los dias efectivos existentes en cada Periodo de
Devengo de Intereses y (ii) un afio compuesto por irescientos

sesenta (360) dias. La primera fecha de liquidacién de intereses

tendra lugar, en su caso, el 19 de febrero de 2024.
Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de
Pago no se acumularan al principal del Préstamo Subordinado ni

devengaran intereses de demora.

Todas las cantidades vencidas del Préstamo Subordinado
que no hubieran sido abonadas por el Fondo por insuficiencia de
Fondos Disponibles se haran efectivas en las siguientes Fechas
de Pago en que los Fondos Disponibles permitan el pago de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. Las cantidades no
pagadas en anteriores Fechas de Pago se ;réonarén con
preferencia a las cantidades que correspon;}éia abonar en
relacion con el Préstamo Subordinado en difﬂ{a Fecha de Pago,
segun el Orden de Prelaciéon de Pagos o, /l’fegado el caso de la

liquidacién del Fondo, segin el Orden d_ﬁ‘-"'Prelacién de Pagos de

. . . f'r
Liquidacién. £ ---

/

El Contrato de Préstamo Suboyéinado quedara resuelto de
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pleno derecho en el caso de que las Agencias de Calificacion no
confirmaran antes de o en la Fecha de Desembolso, como finales,
las calificaciones asignadas con caracter provisional a los Bonos
(salvo en el caso de subida de dichas calificaciones). --------------

SECCION VI - GESTION Y ADMINISTRACION DEL
FONDO.

ESTIPULACION 18 - ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDO.

18.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.

Las obligaciones y las actuaciones que la Sociedad Gestora
realizara para el cumplimiento de su funcion de administracion y
representaciéon legal del Fondo son, con cardcter meramente

enunciativo y sin perjuicio de otras actuaciones previstas en la

presente Escritura y en el Folleto, las siguientes:
(i) Llevar la contabilidad del Fondo con la debida
separacion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la
rendicion de cuentas y llevar a cabo las obligaciones fiscales o de
cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar al Fondo.
(i1} Adoptar las decisiones oportunas en relacion con la
liquidacion del Fondo, incluyendo la decision de Liquidacion
Anticipada del Fondo y Amortizacién Anticipada de la Emision
de Bonos, de acuerdo con lo previsto en la presente Escritura y
en el Folleto. Asimismo, adoptar las decisiones oportunas en caso

de resolucion de la constitucion del Fondo.
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(1i1)) Dar cumplimiento a sus obligaciones formales,
documentales y de informacion ante la CNMYV, cualquier otro
organismo supervisor y las Agencias de Calificacion. -------------

(iv) Nombrar y, en su caso, sustituir y revocar al auditor de
cuentas que lleve a cabo la revisidn y la auditoria de las cuentas

anuales del Fondo.

(v) Facilitar a los tenedores de los Bonos, a la CNMV y a
las Agencias de Calificacién, cuantas informaciones y
notificaciones prevea la legislacion vigente y, en especial, las
contempladas en la presente Escritura y en el Folleto. ------—-—--—

(vi) Cumplir con las obligaciones de calculo previstas y
efectuar las actuaciones previstas en la presente Escritura y en el
Folleto y en los diversos contratos de operaciones del Fondo o en
aquellos otros que, llegado el caso, concertara ulteriormente la
Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del Fondo. -------------

(vii) La Sociedad Gestora podra prorrogar o modificar los
Contratos que haya suscrito en nombre del Fondd, o sustituir, en
su caso, a cada uno de los prestadores de los gervicios al Fondo,

/

en los términos previstos en cada uno Ae los Contratos, e,
/

incluso, caso de ser necesario, modificaflos y celebrar contratos

adicionales, incluido un contrato de préstamo en caso de

Liquidacion Anticipada del Fondo. En cualquier caso, tales
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actuaciones requeriran la comunicacién de la Sociedad Gestora a
la CNMV, o su autorizacién previa caso de ser necesaria, y su
notificacion a las Agencias de Calificacidon. Asimismo, la
Sociedad Gestora podra modificar la presente Escritura en los
términos establecidos en el articulo 24 de la Ley 5/2015. La

presente Escritura o los Contratos también podran ser objeto de

subsanacion a instancia de la CNMV.

(viii} Ejercer los derechos inherentes a la titularidad de los
Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo y, en general,
realizar todos los actos de administracién y disposicion que sean
necesarios para el correcto desempefio de la administracion y la

representacion legal del Fondo.

(ix) Comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo de los Derechos de Crédito se
corresponde con las cantidades que ha de percibir el Fondo, de
acuerdo con las condiciones de cesién de los Derechos de Crédito
de los Contratos de Arrendamiento Financiero y con las
condiciones de sus correspondientes contratos comunicadas por
la Entidad Cedente, y que los ingresos de los importes que
correspondan a los Derechos de Crédito los efectia el Gestor de
los Contratos de Arrendamiento Financiero al Fondo en los
plazos y términos previstos en el Contrato de Gestion de los

Contratos de Arrendamiento Financiero.

(x) Calcular y liquidar las cantidades que corresponda pagar
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en cada Fecha de Pago o en la liquidacion del Fondo por los

intereses devengados.
(x1) Calcular y determinar en cada Fecha de Determinacion,
el principal a amortizar y reembolsar de los Bonos y de los

préstamos y creéditos concertados en la Fecha de Pago

correspondiente.

(xi1) Liquidar las cantidades por intereses y comisiones que
el Fondo ha de percibir y pagar en virtud de las mismas, asi como
las comisiones a pagar por los diferentes servicios financieros

concertados.

(xiii) Efectuar o requerir la consecucion de las actuaciones
previstas con relacidn a las calificaciones de la deuda o de la
situacion financiera de las contraparies del Fondo en los
contratos de operaciones financieras y prestacion de servicios que
se relacionan en la Estipulacion 17 de la presente Escritura. ------

(xiv) Calcular los Fondos Disponibles, los Fondos
Disponibles de Liquidaciéon y las obligaciones de pago o de
retencion que tendra que efectuar, y realizar 50 aplicacion, de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pz}g’és 0 el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacidn, segiin _,c“i;rresponda. -----------

(xv) Ordenar las transferencia;"/ de fondos entre las

/
diferentes cuentas activas y pasivas,/y las instrucciones de pago
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que corresponda, incluidas las asignadas para atender el servicio

financtero de los Bonos.

18.2 Subcontratacion.

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar o
delegar en terceras personas de reconocida solvencia y
capacidad, la prestacion de cualquiera de los servicios que ha de
realizar en su funcién de administracion y representacion legal
del Fondo, de acuerdo con lo establecido en la presente Escritura,
siempre que el subcontratista o delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier accion de demanda de responsabilidad contra

el Fondo. En cualquier caso, la subcontratacion o delegacidn de

cualquier servicio:
(i) no podra suponer ningun coste o gasto adicional para el

Fondo,

(ii) habra de ser legalmente posible,

(iii) no dara lugar a una revision a la baja de las

calificaciones otorgadas a los Bonos por las Agencias de

Calificacion, y

(iv) sera notificada a la CNMV, contando, caso de ser

legalmente necesario, con su autorizacion previa.

No obstante, cualquier subcontratacion o delegacion, la
Sociedad Gestora no quedara exonerada ni liberada, mediante tal
subcontrato o delegacion de ninguna de las responsabilidades

asumidas en virtud del Folleto que legalmente le fueren
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atribuibles o exigibles.

ESTIPULACION 19 - NOTIFICACIONES.

19.1 Notificaciones ordinarias.

La Sociedad Gestora se compromete a efectuar las

notificaciones que se detallan a continuacién, observando la

periodicidad que se prevé en cada una de ellas:

a) Notificaciones a los tenedores de los Bonos referidas a

cada Fecha de Pago.

Trimestralmente, con una antelacién de al menos tres (3)
Dias Habiles a cada Fecha de Pago para los apartados 1) y ii)
siguientes y un (1) Dia Habil a cada Fecha de Pago para los
apartados ii1), 1v) y v) siguientes, procedera a comunicar a los

tenedores de los Bonos la siguiente informacién:

1) Los importes de intereses resultantes de los Bonos de cada
una de las Series, junto con la amortizacion de los mismos. ------
11) Asimismo, y si procediera, las cantidades de intereses y
de amortizacion devengadas por los Bonos de cada Serie y no
satisfechas, por insuficiencia de Fondos /,.»’f)isponibles, de
conformidad con las reglas del Orden de PreJZcic’»n de Pagos. ----
itt) El Saldo de Principal Pendientg/":;le los Bonos de cada
)

Serie, después de la amortizacion a liquidar en cada Fecha de

Pago, y los porcentajes que dicho Saldo de Principal Pendiente
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representa sobre el importe nominal inicial de los Bonos. --------—-
iv) La tasa de amortizacion anticipada de principal de los
Derechos de Crédito realizada por los Deudores durante los tres
meses naturales completos anteriores a la Fecha de Pago. ---------
v) La vida residual media de los Bonos de cada Serie
estimada con las hipotesis de mantenimiento de la tasa de
amortizacion anticipada de principal de los Derechos de Crédito.
Las anteriores notificaciones seran efectuadas segin lo
dispuesto en la Estipulacion 19.3 siguiente y seran, asimismo,
puestas en conocimiento del Agente de Pagos y de Iberclear con
una antelacion de al menos tres (3) Dias Habiles a cada Fecha de
Pago para los apartados i) y ii) anteriores y con una antelacion
minima de al menos un (1) Dia Habil a cada Fecha de Pago para

los apartados iii), iv) y v) anteriores.

b) Informacion referida a cada Fecha de Pago. —----------
Con relacion a los Derechos de Crédito a la Fecha de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago, se comunicara la
siguiente informacién:

I. Saldo Vivo.

2. Importe de los intereses y de principal al que ascienden

las cuotas en morosidad.
3. Tipo de interés y, en caso de ser variable, indices de

referencia de los Derechos de Crédito.

4. Afos de vencimiento de los Derechos de Crédito, ---------
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5. Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Dudosos ¢

importe acumulado de los Derechos de Crédito Dudosos desde la

fecha de constitucion del Fondo. -—

Con relacion a la situacion econémico-financiera del Fondo:

Informe sobre la procedencia y posterior aplicacion de los

Fondos Disponibies de conformidad con el Orden de Prelacion

de Pagos del Fondo.

Las anteriores informaciones seran publicadas en la pagina

web de la Sociedad Gestora.

¢) El informe anual.

El informe anual, mencionado en el apartado 1 del articulo
35 de la Ley 5/2015, que contiene, entre otros, las cuentas
anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estados de
tlujos de efectivo y de ingresos y gastos reconocidos, memoria e
informe de gestién) e informe de auditorfa, serd remitido a la
CNMV en los cuatro (4) meses siguientes'_,é/i cierre de cada

i
/

ejerciclo. A

d) Los informes trimestrales. -----~ J
Los informes trimestrales, menci;zi’iiados en el apartado 3 del
7
articulo 35 de la Ley 5/2015, seran femitidos a la CNMYV para su

incorporacion al registro correspondiente dentro de los dos (2)
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meses siguientes a la finalizacién de cada trimestre natural. ------
e) Informacion relacionada con el Reglamento de

Titulizacion.

De conformidad con el articulo 7.2 del Reglamento de
Titulizacion, la Entidad Cedente (como originador) y la Sociedad
Gestora (como encargada del cumplimiento de los requisttos
técnicos), en nombre y representacion del Fondo (como SSPE),
designan a la Entidad Cedente (a estos efectos, la “Entidad
Informante”) como encargada del cumplimiento de los
requisitos de informacién con arreglo al parrafo primero, letras
a), b), ), f} y g) del articulo 7.1 del Reglamento de Titulizacion.

Sin perjuicio de su responsabilidad Wltima, la Entidad
Informante, directamente o delegando en la Sociedad Gestora o
en un tercero, debera cumplir con las siguientes obligaciones: ---

(a) Desde la Fecha de Desembolso:

(i) Publicar un informe trimestral a los tenedores de los
Bonos (coincidiendo con cada Periodo de Devengo de Intereses)
en cumplimiento del articulo 7.1 e) del Reglamento de
Titulizacion en el mes posterior a cada Fecha de Pago. El informe
trimestral a los tenedores de los Bonos se facilitarda de
conformidad con el Reglamento Delegado (UE) 2020/1224 de la
Comisién de 16 de octubre de 2019 por el que se completa el
Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del

Consejo en lo que respecta a las normas técnicas de regulacion
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que especifican la informacion y los detalles sobre las
titulizaciones que deben comunicar la originadora, la
patrocinadora y el SSPE (el “Reglamento Delegado
2020/2014”) y el Reglamento de Ejecucién (UE) 2020/1225 de la
Comision de 29 de octubre de 2019 por el que se establecen
normas técnicas de ejecucion con respecto al formato y las
plantillas normalizadas con las que la originadora, la
patrocinadora y el SSPE deben comunicar la informacion y los
detalles de las titulizaciones (el “Reglamento de Ejecucion
2020/12257), divulgados el dia 3 de septiembre de 2020 en el
Diario Oficial de la Union Europea, por los cuales se establecen
los estandares técnicos de las plantillas de transparencia a los

fines del cumplimiento del articulo 7 del Reglamento de

Titulizacion.

(i1) Publicar trimestralmente (coincidiendo con cada Periodo
de Devengo de Intereses) cierta informacion indi_y{aualizada de
los Contratos de Arrendamiento Financiero en yﬁmplimiento del
articulo 7.1(a) del Reglamento de Titulizacié}‘r’ én el mes posterior
a cada Fecha de Pago y junto con el il}férme del apartado (i)
anterior. Esta informacion se facilitarg/ /de conformidad con el
Reglamento Delegado 2020/1224 y F/ Reglamento de Ejecucion
2020/1225. ---
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(b) Publicar a la mayor brevedad posible, de conformidad
con el articulo 7.1 f) del Reglamento de Titulizacion, cualquier
informacion interna relativa a la titulizacion que se haya hecho
piblica de acuerdo con articulo 17 del Reglamento (UE)
596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre las

operaciones con informacion privilegiada y la manipulacién del

mercado.
(c) Publicar, a la mayor brevedad posible, cualquier evento

significativo incluyendo los que se describen en el articulo 7. 1 g)

del Reglamento de Titulizacién.
(d) Facilitar, de conformidad con el articulo 7.1 b) del

Reglamento de Titulizacién, toda la documentaciéon subyacente

esencial para entender la operacion.

La Entidad Informante, directamente o delegando en la
Sociedad Gestora o un tercero, publicara o facilitara los informes
y la informacion a la que se refieren las letras de la (a) a la (d)

anteriores, de acuerdo con el articulo 7 del Reglamento de

Titulizacion a traves del Repositorio RT.

La Entidad Informante, directamente o delegando en la
Sociedad Gestora o en un tercero, pondra la informacién antes
mencionada a disposicién de los tenedores de los Bonos, de las
autoridades competentes pertinentes a las que se refiere el

articulo 29 del Reglamento de Titulizacidn y, previa solicitud, de

los potenciales inversores en los Bonos.
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Los informes trimestrales a los tenedores de los Bonos
incluirdn, de conformidad con el articulo 7.1 e), inciso (iii), del
Reglamento de Titulizacion, y del articulo 7.1 a) del Reglamento
Delegado 2023/2175, informacién sobre la retencion del riesgo,
incluyendo el detalle sobre la modalidad de retencién del riesgo

escogida, de entre las modalidades previstas en el articulo 6.3 del

Reglamento de Titulizacién.

Las Partes expresamente reconocen que cada potencial
inversor esta obligado a evaluar y a determinar de forma
independiente la suficiencia de la informacién antes descrita a
efectos del cumplimiento del articulo 5 del Reglamento de
Titulizacion, y ni la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, ni

la Entidad Cedente realizan una declaracidon o manifestacion al

respecto.

19.2 Notificaciones extraordinarias.

Conforme al articulo 36 de la Ley 5/2015, la Sociedad

Gestora comunicarda de manera inmedig(a cualquier hecho
/

especificamente relevante para la situaciof o el desenvolvimiento
/
del Fondo a la CNMV y a los a¢reedores del mismo. Se

considerardn hechos relevantes especificamente para el Fondo
aquellos que puedan influir de /forma sensible en los Bonos

emitidos o en los Derechos de Crédito.
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En particular, se considerard otra informacidn relevante
cualquier modificacion relevante en el activo o pasivo del Fondo,
la modificacion de la presente Escritura, en su caso, la resoluciéon
de la constituciéon del Fondo o de una eventual decision de
Liquidacion Anticipada del Fondo y de Amortizacion Anticipada
de la Emisién de Bonos por cualquiera de las causas previstas en
el Folleto. En este Gltimo supuesto, la Sociedad Gestora también
remitira a la CNMYV el acta notarial de extincion del Fondo y el
procedimiento de liquidacién seguido a que hace referencia la

Estipulacion 3.2 de la presente Escritura.

La modificacion de la presente Escritura serd comunicada
por la Sociedad Gestora a las Agencias de Calificacién y sera
difundida por la Sociedad Gestora a través la informacién publica
periddica del Fondo, debiéndose publicar en la pagina web de la
Sociedad Gestora, en su caso, y difundirse como informacion
relevante de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 227 y 228
de la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de

Inversion.

19.3 Procedimiento de notificaciéon a los tenedores de los

Bonos.
Las notificaciones a los tenedores de los Bonos que, a tenor

de lo anterior, haya de efectuar la Sociedad Gestora sobre el

Fondo se realizaran de la forma siguiente:

1. Notificaciones ordinarias.
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Las notificaciones ordinarias seran efectuadas mediante
publicacién en el boletin diario de AIAF Mercado de Renta Fija,
o cualquier otro que lo sustituyera o de similares caracteristicas,
o bien mediante publicacién en un diario de amplia difusion en
Espafia, ya sea de caracter econdmico-financiero o general.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora podra difundir tales
informaciones u otras en interés de los titulares de los Bonos a
través de los canales y sistemas de difusion propios de los

mercados financieros tales como Reuters, Bloomberg o cualquier

otro de similares caracteristicas.
Por su parte, la informacién relacionada con el Reglamento

de Titulizacion sera notificada en la forma prevista en el punto e)

de la Estipulacion 19.1 anterior.

2. Notificaciones extraordinarias.

Salvo que de otra manera se prevea en la presente Escritura
y en el Folleto, las notificaciones extraordinarié habran de ser
efectuadas mediante publicacion en el boletin diario de AIAF
Mercado de Renta Fija o en cualquier otm/t{ue lo sustituyera o de
similares caracteristicas, 0 mediante publicacion en un diario de
amplia difusion en Espafia, ya sed de caracter econdémico-
financiero o general, considerandose esas notificaciones hechas

en la fecha de dicha publicacion, siendo aptos para las mismas
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cualquier dia del calendario, bien sea inhabil o Dia Habil (segin

lo establecido en la presente Escritura).

3. Notificaciones y otras informaciones.
La Sociedad Gestora podra poner a disposicion de los
titulares de los Bonos las notificaciones ordinarias y
extraordinarias y otras informaciones de interés para los mismos
a través de sus propias paginas en Internet u otros medios de

teletransmision de similares caracteristicas.

4. Por su parte, la informacién relacionada con el
Reglamento de Titulizacion sera notificada en la forma prevista

en el punto e) de la Estipulacion 19.1 anterior.

19.4 Informacion a la Comisién Nacional del Mercado

de Valores.

La Sociedad Gestora procedera a poner en conocimiento de
la CNMYV las notificaciones e informaciones que, tanto con
caracter ordinario como extraordinario, efectiie sobre el Fondo
conforme a los modelos recogidos actuaimente en la Circular
2/2016, asi como cualquier informacion que, con independencia

de lo anterior, le sea requerida por la CNMV o por la normativa

vigente en cada momento.

19.5 Informacion a las Agencias de Calificacion, -----—---—--

La Sociedad Gestora suministrara a las Agencias de

Calificacion informacion periddica sobre la situacion del Fondo y
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el comportamiento de los Derechos de Crédito para que realicen
el seguimiento de las calificaciones de los Bonos y las
notificaciones de caracter extraordinario. Igualmente realizara
sus mejores esfuerzos para facilitar dicha informacion cuando de
forma razonable fuera requerida a ello y, en cualquier caso,
cuando existiera un cambio significativo en las condiciones del

Fondo, en los contratos concertados por el mismo a través de su

Sociedad Gestora o en las partes interesadas.
SECCION VII - PRELACION DE PAGOS DEL
FONDO.
ESTIPULACION 20 - REGLAS DE PRELACION
ESTABLECIDAS EN LOS PAGOS DEL FONDQO. --------eevm-

20.1 Origen vy aplicacion de fondos en la Fecha de

Desembolso de los Bonos v hasta la primera Fecha de Pago,

excluida,
El origen de las cantidades cliSponibles,f'ﬁor el Fondo en la

/
Fecha de Desembolso y su aplicaciéon ha_sté la primera Fecha de

Pago, excluida, son las siguientes: A

1. Origen: el Fondo dispondré:ffe tondos por los siguientes

conceptos: va
.";.;. ;
a) Desembolso de la suscripcion de los Bonos. ---e-ee-eea---

b) Disposicion del principal del Préstamo para Gastos
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Iniciales.
¢) Disposicidn del principal del Préstamo Subordinado.------

2. Aplicacion: el Fondo aplicara los fondos anteriormente

descritos a los siguientes pagos:

a) Pago de la parte correspondiente del precio de cesion de

los Derechos de Crédito por su valor nominal.

b) Pago de los gastos de constitucidn del Fondo y de

emision y admision de los Bonos. ===

¢) Constitucidn del Fondo de Reserva Inicial.

20.2 Origen v aplicacion de fondos a partir de la primera

Fecha de Pago, incluida, y hasta la iltima Fecha de Pago o la

hauidacion del Fondo o la Fecha de Vencimiento Final,

excluida. Orden de Prelacion de Pagos

En cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de Vencimiento
Final ni cuando tuviera lugar la Liquidaciéon Anticipada del
Fondo, la Sociedad Gestora procedera con caracter sucesivo a
aplicar los Fondos Disponibles en el orden de prelacion de pagos

que se establece a continuacion para cada uno de ellos (el

“Orden de Prelacion de Pagos™). -
20.2.1 Fondos Disponibles: origen y aplicacion., ----—----«—

1. Origen.

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago (los “Fondos
Disponibles™) para hacer frente a las obligaciones de pago o de

retencion relacionadas a continuacion en el apartado 2 seran los
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importes que habran sido depositados en la Cuenta de Tesoreria,
correspondientes a los sigutentes conceptos identificados como
tales por la Sociedad Gestora (conforme a la informacion

recibida del Gestor de los Contratos de Arrendamiento

Financiero en los conceptos que aplique):
a) Los ingresos percibidos por el reembolso del principal de
los Derechos de Crédito correspondientes al Periodo de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago correspondiente. --
b) Los ingresos percibidos por intereses ordinarios y de
demora de los Derechos de Crédito correspondientes al Periodo

de Determinaciéon precedente a la Fecha de Pago

correspondiente.
¢} El importe correspondiente al Fondo de Reserva a la
Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago

correspondiente, que se aplicarda conforme a )6 indicado en

Estipulacion 2.1 de la presente Escritura. A

d) Cualesquiera otras cantidades que/,{'l/ubiera percibido el
Fondo correspondiente al Periodo de De}eéminacién precedente a
la Fecha de Pago correspondiente. ----£

/
4

e) Adicionalmente, en la gr’ifmera Fecha de Pago, el

remanente por la disposicion del/Préstamo para Gastos Iniciales

en la parte que no hubiere sido Gtilizada.
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f) Las cantidades resultante de aplicar la remuneracion
correspondiente de la Cuenta de Tesoreria. En caso de que se
traslade la Cuenta de Tesoreria a un Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria distinto a BBVA y se modifiquen las condiciones de
remuneracion de fa Cuenta de Tesoreria, las cantidades (positivas
0 negativas) resultantes de aplicar el correspondiente tipo de
interés {positivo o negativo) a los saldos diarios de la nueva

cuenta de tesoreria. -

g) en su caso, las cantidades netas percibidas por el Fondo

en virtud del Contrato de Permuta Financiera.

Los ingresos correspondientes a los conceptos a), b) y d)
anteriores percibidos por el Fondo, depositados en la Cuenta de
Tesoreria y que correspondan al siguiente Periodo de
Determinacién, no se incluirdn en los Fondos Disponibles en la
Fecha de Pago correspondiente, permaneciendo su importe

depositado en la Cuenta de Tesoreria para su inclusion en los

Fondos Disponibles en la siguiente Fecha de Pago.

2. Aplicacion.

Los Fondos Disponibles se aplicaran en cada Fecha de Pago
al cumplimiento, con independencia del momento de su devengo,
de las obligaciones de pago o de retencion exigibles en cada
Fecha de Pago en el siguiente orden de prelacion, salvo la
aplicacion establecida en el orden 1° que podra tener lugar en

cualquier momento de acuerdo con su exigibilidad:
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1°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios” vy

extraordinarios” del Fondo, suplidos o no por la Sociedad
Gestora y debidamente justificados, incluyendo la comision de
gestion a favor de esta, y el resto de gastos y comisiones por
servicios, incluidos los derivados del Contrato de Agencia de
Pagos. En este orden solo se atenderan en favor del Gestor de los
Contratos de Arrendamiento Financiero y en relacion al Contrato
de Gestion de los Contratos de Arrendamiento Financiero los
gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo y
las cantidades que correspondiera devolverle en relacidon con los
Derechos de Crédito, todos ellos debidamente justificados y la
comision por el Contrato de Gestion de los Contratos de
Arrendamiento Financiero en el caso de que tuviera lugar la
sustitucién de BBVA como Gestor de los Contratos de

Arrendamiento Financiero.

2°. En su caso, pago de la cantidad neta /z;l/satisfacer, por el
Fondo en virtud del Contrato de Perpfﬁta Financiera, v,
solamente en el caso de resolucion c}e’lf citado Contrato por
incumplimiento del Fondo (de acug;{%{o con las “Causas de
Vencimiento Anticipado por Cz'rc;rf;zsmncias Imputables a las
Partes” del Contrato de Permuta/ Financiera) o por ser éste la

parte afectada por circunstancias objetivas sobrevenidas (de
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acuerdo con las “Causas de Vencimiento Anticipado de
Operaciones por Circunstancias Objetivas Sobrevenidas” del

Contrato de Permuta Financiera), de la cantidad a satisfacer por

el Fondo que corresponda al pago liquidativo
3°, Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie A.

4°, Amortizacion de los Bonos de la Serie A en la menor de

las siguientes cantidades a la Fecha de Determinacidn precedente

a la Fecha de Pago correspondiente:

a) El Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de la Serie

A.

b) La diferencia, si fuera positiva, entre:

(i) La suma del Saldo de Principal Pendiente de la Emision
de Bonos; y

(i1) El Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no Dudosos. -
5°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie B.

6°. Retencion de la cantidad suficiente para mantener la
dotacion del importe del Fondo de Reserva Requerido salvo
postergacion de este pago al 8° lugar en el orden de prelacion. Se
procedera a la postergacion de esta retencion al 8° fugar en la

Fecha de Pago y siguientes en la que los Bonos de la Serie A

quedaran amortizados en su totalidad.

7°. Amortizacion de los Bonos de la Serie B en la menor de
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las siguientes cantidades a la Fecha de Determinacion precedente

a la Fecha de Pago correspondiente:

a) El Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de la Serie

B.

b) La diferencia, si fuera positiva, entre:

(1) La suma del Saldo de Principal Pendiente de los Bonos
de la Serie B; y

(11) El Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no Dudosos. -
La amortizacion de los Bonos de la Serie B es secuencial y

comenzara una vez queden amortizados en su totalidad los Bonos

de la Serie A.

8°. Retencién de la cantidad suficiente para mantener la
dotacién del importe del Fondo de Reserva Requerido cuando se
produzca la postergacion de esta retencion del 6° lugar en el
orden de prelacion conforme se establece en el citado l}:’g'ar. —mee

9°. Pago de los intereses devengados dél Préstamo

Subordinado.
10°. Reembolso del principal del Préstau‘é Subordinado en
la cuantia correspondiente a la amortizaciér/del mismo. ----v-----

11°. Pago de intereses devengados del Préstamo para Gastos

Iniciales.

12°. Reembolso del principa_;}/ ‘del Préstamo para (Gastos
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Iniciales en la cuantia correspondiente a la amortizacion del

mismo.
13°. Pago al Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financiero de fa comision establecida en el Contrato de Gestion

de los Contratos de Arrendamiento Financiero.

En el caso de que tuviera lugar la sustitucion de BBVA en
su actividad como Gestor de los Contratos de Arrendamiento
Financiero de los Derechos de Crédito, en favor de otra entidad,
el pago de la comisién de administracién, que se devengara a
favor del tercero, nuevo gestor, ocupara el lugar 1° en el orden de
prelacion, junto con los restantes pagos incluidos en ese orden. --

14°. Pago de las cantidades a satisfacer por el Fondo, en su
caso, que compongan el pago liquidativo del Contrato de

Permuta Financiera excepto en los supuestos contemplados en el

orden 2° anterior

15°. Pago del Margen de Intermediacion Financiera. -------—-

Cuando en un mismo numero de orden de prelacion existan
cantidades exigibles por diferenies conceptos en una Fecha de
Pago determinada y los Fondos Disponibles no fueran suficientes
para atender los importes exigibles de todos ellos, la aplicacion
del remanente de los Fondos Disponibles se realizara a prorrata
entre los importes que sean exigibles de cada uno de ellos,
procediéndose a la distribuciéon del importe aplicado a cada

concepto por el orden de vencimiento de los débitos exigibles. ---
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(1) Se consideran gastos ordinarios del Fondo: ---------------
a) Gastos que puedan derivarse de las verificaciones,
inscripciones vy autorizaciones administrativas de obligado
cumplimiento, distintos del pago de los gastos de constitucion del

Fondo y de emisién y admision de los Bonos, y la comision

periddica a pagar al Repositorio RT.

b) Comisidén de gestion del Fondo a favor de la Sociedad

Gestora.
¢) Honorarios de las Agencias de Calificacion por el
seguimiento y el mantenimiento de la calificacién de los Bonos.
d) Gastos relativos a la Hevanza del registro contable de los
Bonos por su representacion mediante anotaciones en cuenta, su
admision a negociacién en mercados regulados y el

mantenimiento de todo ello.

e) Gastos de auditoria de las cuentas anuales.
f) Gastos derivados de la amortizacién de los Bonos. --------

g) Gastos derivados de los anuncios y notificaciones

relacionados con el Fondo y/o los Bonos. ;
4

h) Comision del Agente de Pagos/ ’

1) En el caso que se trasladq,-f'/lra Cuenta de Tesoreria un
Tenedor de la Cuenta de Tesqr’éria distinto de BBVA y se

modifiquen las condiciones de remuneracion de la Cuenta de
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Tesoreria, en su caso, las cantidades negativas resultantes de

aplicar un tipo de interés negativo a los saldos diario de la nueva

cuenta.
(2) Se consideran gastos extraordinarios del Fondo: -~--~----
a) Si fuera el caso, gastos y costes incurridos en la
preparacién y formalizacion de la modificacion de la presente
Escritura v de los contratos, asi como por la celebracion de

contratos adicionales.

b) Gastos necesarios de las actuaciones recuperatorias que

se requieran.
¢) Gastos extraordinarios de auditorias y de asesoramiento

legal.

d) Si fuera el caso, el importe remanente de gastos iniciales
de constituciéon del Fondo v de emision y admisién de los Bonos

que hubiera excedido del principal del Préstamo para Gastos

Iniciales.

e) En general, cualesquiera otros gastos o costes requeridos
extraordinarios o no determinados entre los gastos ordinarios que
tueran soportados por el Fondo o soportados o incurridos por la
Sociedad Gestora en representacion y por cuenta del mismo. --—-

20.2.2 Orden de Prelacién de Pagos de Liquidaciéon del
Fondo.

La Sociedad Gestora procederd a la liquidaciéon del Fondo,

cuando tenga lugar la liquidacion del mismo en la Fecha de
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Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacién
Anticipada con arreglo a lo previsto en las Estipulaciones 3.1 y
3.2 de la presente Escritura, mediante la aplicacién de los fondos
disponibles por los siguientes conceptos (los “Fondos
Disponibles de Liquidacién™): (1) Fondos Disponibles, (ii)
importes que vaya obteniendo el Fondo por la enajenacion de los
Derechos de Crédito y de los activos que quedaran remanentes y
(ii1) adicionalmente y en su caso, el préstamo, con arreglo a lo
previsto en el apartado 3.1.3 (i) de la presente Escritura, que se
destinara integramente a la amortizacién anticipada de los Bonos
pendientes de reembolso, en el siguiente orden de prelacion de
pagos (el “Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién™); ----

1°. Reserva para hacer frente a los gastos finales de

extincién y liquidacion de orden tributario, administrativo o

publicitario. ---

2°. Pago de los impuestos y gas;tt/)/s ordinarios y
extraordinarios del Fondo, suplidos o no pq/ ia Sociedad Gestora
y debidamente justificados, incluyqpéo la comisién de
administracién a favor de ésta, y el re tfo de gastos y comisiones
por servicios, incluidos los derivado$ del Contrato de Agencia de

Pagos. En este orden solo se atené:rén en favor del Gestor de los

Contratos de Arrendamtento Financiero y en relacidén con el
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Contrato de Gestion de los Contratos de Arrendamiento
Financiero los gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta
del Fondo y las cantidades que correspondiera devolverle en
relacién con los Derechos de Crédito, todos ellos debidamente
justificados vy la comisiéon por el Contrato de Gestidén de los
Contratos de Arrendamiento Financiero en el caso de que tuviera

lugar la sustitucion de BBVA como Gestor de los Contratos de

Arrendamiento Financiero.

3°. En su caso, pago de la cantidad neta a satisfacer por el
Fondo por los Gltimos pertodos de calculo en virtud del Contrato
de Permuta Financiera y, solamente en el caso de resolucion del
cttado Contrato por incumplimiento del Fondo (de acuerdo con
las “Causas de Vencimiento Anticipado por Circunstancias
Imputables a las Partes” del Contrato de Permuta Financiera) o
por ser éste la parte afectada por circunstancias objetivas
sobrevenidas (de acuerdo con las “Causas de Vencimiento
Anticipado de Operaciones por Circunstancias QObjefivas
Sobrevenidas” del Contrato de Permuta Financiera), de la

cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago

liquidativo.
4°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie A.

5°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A. --

6°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
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Serie B. -

7°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie B. --
&8°. En caso de que fuera concertado el préstamo con arreglo
a lo previsto en el apartado 4.4.3.3 (i) del Documento de
Registro, pago de los gastos financieros devengados y del

reembolso del principal del préstamo concertado.

9°. Pago de los intereses devengados del Préstamo

Subordinado.
10°. Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado.
11°. Pago de los intereses devengados del Préstamo para

(astos Iniciales.

12°. Amortizacion del principal del Préstamo para Gastos

Iniciales.

13°. Pago al Gestor de los Contratos de Arrendamiento

Financiero de la comision establecida en el Contrato de Gestiéon

de los Contratos de Arrendamiento Finanqjé;ro.

En el caso de que tuviera lugar la Sustitucion de BBVA en
su actividad como Gestor de los Céntratos de Arrendamiento
Financiero de los Derechos de Cyéélito, en favor de oira entidad,
el pago de la comision de admfifinistracién, que se devengara a
favor del tercero, nuevo gestor, ocupara el lugar contenido en el

orden 2° anterior, junto con los restantes pagos incluidos en el
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orden correspondiente.

14°. Pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo, en su
caso, que corresponda al pago liquidativo del Contrato de
Permuta Financiera excepto en los supuestos contemplados en el
orden 3° anterior (esto es, en caso de resolucidn de este Contrato
por incumplimiento de la contrapartida del Fondo o por ser éste
la parte afectada de algiin supuesto de resolucién anticipada).-----

15° Pago del Margen de Intermediacién Financiera. ---------

Cuando en un mismo numero de orden de prelacion existan
cantidades exigibles por diferentes conceptos en la Fecha de
Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacion
Anticipada y los Fondos Disponibles de Liquidacidén no fueran
suficientes para atender los importes exigibles de todos ellos, la
aplicacién del remanente de los Fondos Disponibles de
Liquidacion se realizard a prorrata entre los importes que sean
exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la distribucion

del importe aplicado a cada concepto por el orden de vencimiento

de los débitos exigibles.
SECCION VIII - OTROS ASUNTOS RELATIVOS AL
REGLAMENTO DE TITULIZACION
ESTIPULACION 21 - REGLAMENTO DE
TITULIZACION

21.1 Retencion del riesgo en virtud del Reglamento de
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Titulizacion v otra normativa.

La Entidad Cedente se compromete, en virtud de la
Escritura de Constitucién a retener en el Fondo, de manera
constante, los Bonos de la Serie B y el principal del Préstamo
Subordinado (tramo de primera pérdida) de modo que la
retencion equivaldré inicialmente al 19,00% del valor nominal de
las exposiciones titulizadas y, en todo momento, a un porcentaje
no inferior al cinco por ciento (5%) del valor nominal de las
exposiciones titulizadas, de conformidad con lo previsto en el
apartado 3. d) del articulo 6 del Reglamento de Titulizacién y ¢l
articulo 7 del Reglamento Delegado 2023/2175. El interés
econdémico neto significativo no se dividira entre diferentes tipos

de retenedores ni podra ser objeto de ninguna reduccion del

riesgo o cobertura.

Esta opcion de retencion y la metodologia utilizada para
calcular el interés econdémico neto no cambiaré@n’;' a menos que se
requiera dicho cambio debido a circunstang'}a’g excepclionales, en
cuyo caso, dicho cambio se informaré/*"édeouadamente a los

/
tenedores de los Bonos y se publicard onforme a lo establecido

en la Estipulacién 19 de la presente Escritura.
Sin perjuicio de que los Bongs seran suscritos integramente

por BBVA, la Entidad Cedente se compromete por la presente
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Escritura a poner a disposicion de los potenciales inversores
informacion relevante para que los inversores puedan verificar el
cumplimiento de los articulos 6.1 a 6.3 del Reglamento de
Titulizacion. Adicionalmente a la informacion establecida en este
Folleto, la Entidad Cedente se compromete, por la presente
Escritura, a poner a disposicion de los inversores informacion
materialmente relevante para que los inversores puedan verificar
el cumplimiento del Articulo 6 del Reglamento de Titulizacion
de conformidad con el Articulo 7 del Reglamento Delegado
2023/2175, tal como se establece en la Estipulacion 19 de la
presente Escritura. En particular, los informes trimestrales
incluiran informacion sobre el riesgo retenido, incluida la
informacion sobre cual de las modalidades de retencion se ha
aplicado de conformidad con el parrafo 1. (e) (iii) del articulo 7

del Reglamento de Titulizacion.

Todo posible inversor evaluard y determinara de manera
independiente la suficiencia de la informacion descrita
anteriormente para cumplir con el articulo 5 del Reglamento de
Titulizacion y la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y
BBVA (en su calidad de Entidad Cedente) declaran que la
informacion descrita anteriormente es suficiente en todas las
circunstancias para tales propésitos.

21.2 Titulizacién STS.

21.2.1 Notificacion STS.
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No esta previsto que se notifique a ESMA el cumplimiento

de los criterios relativos a las titulizaciones simples, transparentes

y normalizadas (STS).
21.2.2 Cumplimiento STS.

No aplicable, al no estar prevista la notificacion STS

mencionada en el apartado anterior.
SECCION IX - OTRAS DISPOSICIONES.
ESTIPULACION 22 - MODIFICACION DE LA
PRESENTE ESCRITURA.

De conformidad con lo previsto en el articulo 24 de la Ley
5/2015, la presente Escritura podra ser modificada, a solicitud de

la Sociedad Gestora y con los requisitos establecidos en el citado

articulo.
ESTIPULACION 23 - REGISTRO MERCANTIL. ------
Ni el Fondo, ni los Bonos que se emiten a su cargo seran
objeto de inscripcion en el Registro Mercantil, con arreglo a lo
dispuesto en el articulo 22.5 de la Ley 5/2014,
ESTIPULACION 24 - DECLARA}(EI()N FISCAL. -

La constitucion del Fondo, ep’" virtud de la presente
Escritura, esta exenta del concepto operaciones societarias" del
Impuesto sobre Transmisiones Pgtrimoniales y Actos Juridicos

Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 45.1.B)
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20 de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados.

ESTIPULACION 25 - GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de

la presente Escritura seran por cuenta del Fondo en los términos

previstos en la Seccién I de la presente Escritura.

ESTIPULACION 26 - INTERPRETACION  ------------—--

La presente Escritura debera ser interpretada al amparo del
Folleto, del Contrato de Cesion y de los Contratos que quedaran
protocolizados en Acta Notarial con numero de protocolo
subsiguiente al de esta Escritura y del resto de la documentacidn
relativa a la operacion de titulizacion objeto de esta Escritura de

la que forma parte y con la que constituye una unidad de

propdsito.
Se adjunta como ANEXOQO 10 a la presente Escritura el
Glosario de los términos definidos en la Escritura y su
correspondencia con los términos empleados en el Folleto. -------
ESTIPULACION 27 — LEY Y JURISDICCION. ----- -

La presente Escritura se regird e interpretara de acuerdo con

las leyes espaiiolas.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones
que pudieran derivarse de la constitucion del Fondo o de su
administracion y representacion legal por la Sociedad Gestora,

asi como de la Emision de Bonos con cargo al mismo, seran

-202-



WO
%)

63720

£

A

[ oase |

conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales espafioles
competentes de la ciudad de Madrid, con renuncia a cualquier

otro fuero que pudiera corresponder a cualquiera de las partes. —--

RESERVAS Y ADVERTENCIAS LEGALES

Hago yo, notario, verbalmente, las reservas de derechos y
advertencias de deberes legalmente pertinentes conforme a las

leyes, dejando consignadas expresamente, a los efectos

oportunos, las que siguen:

Respecto de la trascendencia de las manifestaciones

formuladas. Esta escritura publica prueba el hecho que motiva
su otorgamiento y la fecha de éste y, en cuanto a las
declaraciones hechas por los comparecientes, que las mismas se
han formulado y quién ha sido su autor {conforme al articulo
1.218 del Codigo Civil), pero no la veracidad intrinseca de las
mismas (es decir, su sinceridad o la ausencia de simulacién en
ellas), sin perjuicio del principio general de préteccion debida a
7
los terceros de buena fe. En concreto asi'/tx)curre con: (i) las
circunstancias que se han hecho constar p;dr lo que resulta de las
manifestaciones formuladas por los Jp}Opios comparecientes,
cuando no se han deducido de _}65 documentos o titulos

mostrados vy resefiados a los op’brtunos efectos, y (i) las

afirmaciones de hechos (en partiq{xlar, sobre la causa y el objeto
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del otorgamiento) vy declaraciones de voluntad, respecto de las
cuales se advierte especialmente de la trascendencia que la ley
atribuye a la veracidad en las mismas y de la responsabilidad
confraida al formularlas (incluso penal, en caso de falsedad),
puesto que la falsedad o inexactitud de sus manifestaciones soélo
pueden ser atribuibles al declarante (conforme a los articulos 174
y 172, péarr. 2° del Reglamento Notarial). Por su propia
naturaleza, pues, no queda amparado por la fe publica el
contenido de tales manifestaciones, afirmaciones y declaraciones,
sino el mero hecho de haberse formulado, con independencia de
que con ellas se estime que quedan suficientemente cubiertas las
necesidades del trafico juridico en el ambito que le es propio al

instrumento pablico.

Respecto a las obligaciones fiscales. Con independencia de

las declaraciones fiscales formuladas en el cuerpo dispositivo de
esta escritura, se advierte expresamente: (i} De la obligacidn del
sujeto pasivo de presentar declaraciéon ante la Administracion
tributaria de haberse producido el hecho imponible del impuesto
aplicable, en el plazo y la forma reglamentariamente fijados
(treinta dias habiles, a contar de la fecha en que se produzca el
devengo del impuesto), habida cuenta de que ni siquiera el
supuesto de exencion exime de la presentacion de la declaracion
del impuesto, conforme a los articulos 51.1 LeyITPAJD y 98
ReghITPAJD. Y (i1) de las responsabilidades en que se incurrira

-204-



03720623

o
Tdﬁ:
MG
™3
i
A
3

en el caso de no efectuar la presentacion de las declaraciones

tributarias exigibles.

Respecto de la presentacion telematica en el Registro

Mercantil. Tratandose de acto susceptible de inscripcion en el
Registro Mercantil de forma potestativa para el Fondo de
Titulizacidon constituido (conforme al articulo 22.5 de la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion
empresarial), de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 249.2 del
Reglamento Notarial, salvo que se me manifieste lo contrario,
copia de esta escritura se presentard en dicho Registro, bien
telematicamente (siempre que el Registro competente se
encuentre activado a esta fecha en la correspondiente plataforma
electronica de recepcion de documentos publicos por dicha via),
en cuyo supuesto deberd considerarse como presentante, por su
solicitud, a la Sociedad Gestora y como su domicilio a efectos de

notificaciones su domicilio social indica%; 0 bien por via

'
4

telefax. ---

/

No obstante, a este respecto, la Sq,cfifeclad Gestora solicita de

mi, notario, que prescinda de efecpﬁlar presentacién alguna, a
/

menos que con posterioridad a f_,f/:ste otorgamiento me curse

instruccion en otro sentido, "Iexpresa o tacita (pudiendo

considerarse como tal la provisién de fondos necesaria para
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afrontar los gastos correspondientes).

Respecto a la expediciéon de copias. De conformidad con

lo dispuesto en el articulo 249.1 del Reglamento Notarial, yo,
notario, informo de que la copia autorizada de esta escritura sera
expedida en el plazo de los cinco dias habiles siguientes al de
hoy. Por excepcion, si se me solicitara la presentacion telematica
en el Registro Mercantil, los otorgantes aceptan que la copia les
sea entregada con posterioridad, una vez se hayan recogido en la
matriz, mediante las pertinentes diligencias, los tramites de
presentacidn, confirmacidn de recepcidn por el Registrador y su
calificacion; con independencia, en cualquier caso, de su derecho

a solicitar y obtener otras copias en el interin, para los fines que

convengan a sus intereses.

Respecto de la proteccion de datos. De conformidad con

lo previsto en la normativa general sobre proteccion de datos y en
la legislacion notarial: #1. Los datos personales de los
comparecientes, necesarios para el cumplimiento de las
obligaciones legales del ejercicio de la funcién publica notarial,
seran objeto de tratamiento en esta notaria conforme a lo previsto
en la legislacion notarial, de prevencién del blanqueo de
capitales, tributaria y, en su caso, sustantiva que resulte aplicable
al acto o negocio juridico documentado. #2. La comunicacion de
los datos personales es un requisito legal, encontrandose los

comparecientes obligados a facilitar los mismos, previamente
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informados de que la consecuencia de no hacerlo seria la
imposibilidad de autorizar este mstrumento publico. #3. La
finalidad del tratamiento de los datos es cumplir con la normativa
para la autorizacion de este instrumento, su facturacion,
seguimiento posterior y demds funciones propias de la actividad
notarial de obligado cumplimiento, de la que pueden derivarse
decisiones automatizadas autorizadas por la Ley y adoptadas por
las Administraciones Publicas y entidades cesionarias
autorizadas normativamente, incluyendo la elaboracién de
perfiles precisos para la prevencidn e investigacién del blanqueo
de capitales y la financiacion del terrorismo por las autoridades
competentes. #4. Los datos se conservaran con caracter
confidencial en la medida en que ello sea compatible con la
naturaleza de este instrumento como documento publico, y, por
tanto, teniendo en cuenta el acto voluntariamente hecho publico
con él y la circulacion que se prevé para el 19&110 en el trifico
juridico. #5. El notario realizara las cesione{s’/de dichos datos que
sean de obligado cumplimiento a las Adfgu{inistraciones Publicas,
/
a las entidades y sujetos que estipulg;/la Ley y, en su caso, al
notario que suceda o sustituya al ag{lal en esta notaria. #6. Los
4

. i = .
datos proporcionados se conserva{mn durante los afios necesarios

para cumplir con las obligaciones legales del notario o de quien
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le sustituya o suceda, y, en cualquier caso, mientras se mantenga
la relacion con el interesado. #7. Los comparecientes pueden
ejercitar ante el notario sus derechos de acceso, rectificacion,
supresion, limitacion, portabilidad y oposicion al tratamiento.
Asimismo, tienen derecho a presentar una reclamacion ante una
autoridad de control. #8. S1 los comparecientes, por la indole de
su Intervencion, han facilitado datos de persona distinta, deberan
haberle informado previamente de todo lo establecido por las

normas de proteccién de datos para los casos en que los datos

personales no se obtienen del interesado.
OTORGAMIENTO

A continuacion, informados los comparecientes de su

derecho a leer por si mismos esta escritura, lo ejercitan, leyéndola

integramente. Ademas, yo, notario, les reitero su contenido en la

forma sumaria precisa para el cabal conocimiento de su alcance y

efectos, tras lo cual hacen constar haber quedado debidamente

informados de su contenido y presta a éste su libre

consentimiento.
AUTORIZACION
Y yo, el notario, DOY FE:

a) De haber identificado a los comparecientes por medio de

sus documentos identificativos resefiados en la comparecencia,

que me han sido exhibidos.

b) De que los comparecientes, a mi juicio, tienen capacidad
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y estan legitimados para el presente otorgamiento en el concepto

de su intervencion. ---
¢) De que este otorgamiento se adecua a la legalidad. ~-------
d) De que tras la lectura de este instrumento, de cuyo
derecho a efectuar por si he advertido a los comparecientes y del
que han usado, reiterandoles yo, notario, ademas, sus puntos
esenciales con la extensién necesaria para el cabal conocimiento
de su alcance y efectos, aquéllos han manifestado quedar
debidamente informados y prestar su consentimiento libremente.
e) Y de todo lo demas pertinente y de que este instrumento
publico se extiende sobre papel timbrado exclusivo para
documentos notariales, en ciento cinco folios de serie HJ,

numeros: 9231326 y los siguientes correlativos hasta el presente

inclusive, que signo, firmo, rubrico y sello.

Siguen las firmas de los comparecientes.- Signado: José

Maria Mateos Salgado.- Rubricados y sellado.

7

L
il

0

SIGUE DOCUMENTACION UNIDA

-209-



EURCPA

|
a INFORMACION ViSITA
NOTARID Dia 27/11/2023, a las 11:29 horas

DATOS GEMERALES

- Namero documento:  AB0514466
Razén social:  EUROPEA DE TITULIZACION, S.A, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION
DATOS COTEJADOS

Congelacion de fondes:  No existe coincidencla encontrada en la lista de congetacion de fondos,
Titularidad real: Mo existe coincidencia encontrada en la lisia de titular real.
NIF revocado:  No existe coincidencia encontrada an la lista de NIF revocadao.

Regisiro Concursal:  Nao exisie coincidencia en la lista de Registro Concursal.

Pégina 1 de 1
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DATOS GENERALES

INFORMACION VISITA
Dia 27/11/2023, a las 11:33 horas

NUmero documento:

Razoén social:

DATOS COTEJADOS

A48265169
BANCO BILBAOC VIZCAYA ARGENTARIA, S A

Congelacion de fondos:
THutaridad real:

NIF revacado:

Regisiro Concursal:

No existe coincidencia encontrada en la lista de congelacidn de fondos.
No existe coincidencia encontrada en la lista de titular real,
No existe coincidencia encontrada en la lista de MIF revecado.,

No existe coincidencia en a lista de Registra Concursal.

/ Pagina 1 de 1
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D. JUAN ALVAREZ RODRIGUEZ, SECRETARIO NO CONSEJERO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T.

CERTIFICA:

I. Que la totalidad de los miembros de la Comision Delegada del Consejo de Administracion,
esto es, D. Roberto Vicario Montoya, D. Francisco Javier Eiriz Aguilera y D. Sergio Fernéndez
Sanz, prestaron su conformidad a celebrar una reunion de la citada Comision Delegada por
el procedimiento escrito y sin sesion de acuerdo con ei artfculo 248.2 de la vigente Ley de
Saciedades de Capital.

. Que dicha reunion consta celebrada en Madrid, en el domicilio social de la entidad, el dia
23 de octubre de 2023, fecha de recepcion del dltimo de los votos favorables a las
propuestas de acuerdo, emitidos por los consejeros integrantes de la Comisién Delegada.

HL.- Que en la citada reunidon sin sesién de la Comision Delegada del Consejo de
Administracion se adoptaron, por unanimidad, los siguientes acuerdos:

“1. Constitucion de Fondo de Titulizacion

Autorizar Ja constitucion de un Fondo de Titulizacion con fa agrupacién de contratos
de arrendamiento financiero de titularidad de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA,
S.A. (“BBVA”) concedidos a personas juridicas y/o fisicas residentes en Espafia para
para financiar y ceder el uso y disfrute de bienes muebles y/o inmuebles destinados
y/o afectos a actividades econémicas, profesionales, industriales o empresariales

Constituir con arreglo a: (i} el Titulo 1l de la Ley /2015, de 27 de abril, de fornento de la
financiacion empresarial (la “Ley 8/2015”), por el que se regulan los fondos de titulizacion y
las sociedades gestoras de fondos de titulizacion; (i) el Reglamento (UE} 2017/2402 del
Partamento Europeo y del Consejo de 12 de diciembre de 2017 por el que se establece un
marco general para la litulizacion y se crea un marco especifico para la titulizacion simple,
transparente y normalizada, y por el que se modifican las Directivas 2009/65/CE,
2008/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n.° 1060/2009 y (UE) n.° 648/2012 (el
"Reglamento de Titulizacién’); y (iif) las demés disposiciones legales y reglamentarias en
vigor que resuften aplicacién, un Fondo de Titulizacion denominado, en principio, "“BBVA
LEASING 3 FONDO DE TITULIZACION” (el “Fondo”), y llevar a caho, con cargo al activo de
este Fondo la emision de una o varias series de Bonos a tipo de interés fjjo y/o variable y la
concertacion de uno o varios préstamos a tipo de interés variable, referenciado a Euribor, o
fife.
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£l Fondo serd constituido, admmistrado y représen’%do por EUROPEA DE TITULIZACION,
8.A., Sociedad Gesltora de Fondos de Tilulizacion, con las siguientes caracteristicas:

» £f Fondo, de conformidad con el articulo 15 de la Ley 572015, constituira un patrimonio
separado, carenfe de personalidad juridica, con valor patrimonial nulo, que conforme al
articulo 21 de la Ley 5/2018, tendra el cardcter de cerrado y estara integrado principalmente,
en cuanto a su activo, por los derechios de crédito derivados de contratos de arrendamiento
financiero que ef Fondo adquirird y agruparé en el momento de su constitucién o a lo largo
de st vigencia en caso de sustitucion y por uno o varios fondas de reserva, y, en cuanto a su
pasivo, por los Bonos que emita y por uno o varios préstamos o créditos, subordinados o no.

Asimismo, el aclivo del Fondo podré estar infegrado por cualesquiera ofras canfidades,
vehiculos, bienes, valores o derechos que sean percibidos por el Fondo, en pago del principal
Intereses o gastos de los derechos de crédifo, tanto por el precio de remate o importe
determinado por resolucion judicial o procedimiento notarial en la ejacucion de las garantias,
como por la enafenacién o explotacion de los inmuebles o bienes o valores adjudicados o
dados en pago o, como consecuencia de las citadas ejecuciones, en administracion y
posesion interina de los inmuebles, bienes o valores en proceso de ejecucion.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, podra concertar
operaciones de permuta financiera o de ofro tipo, de conformidad todo elle con lo dispuesto
en la Ley 5/2015 y of Reglamento de Titulizacion.

+ El Fondo agruparé derechos de crédifo derivados de contratos de arrendamiento financiero
cedidos por BBVA, concedidos a personas juridicas y empresarios individuales domiciliados
en Espafia no pertenecientes al Grupo BBVA.

El valor capital de los derechos de crédito podré ascender hasta un importe maximo de dos
mil cuatrocientos miliones (2.400.060.000,00) de euros ds saido vivo de principal, en cada
momenfo, siendo el importe definitivo fijado antes o en la misma fecha de constitucion del
Fondo.

+ Los Bonos que emita el Fondo se integraran en una o varias series, estaran representados
mediante anotaciones en cuenta cuyo registro contable corresponderd a la Sociedad de
Gestion ds los Sistemas de Registro, Compensacion y Liguidacion de Valores SAU., y
respecto de los cuales se solicitard su admisién a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija,

/
2. Delegacion de facultades /

Defegar en los mas amplios términos como en derecho sea_xﬁecesan’o con caracfer solidario
al Presidente, D. Roberto Vicario Montoya con DNI 5’(;.;/1 0.851-F, al Director Generai, D.
Francisco Javier Eiriz Aguilera con DNI 35.110.889-D); al responsable de Qriginacion y
Desarrolfo de Negocio, D. José Ignacio Martin Gonzdlez con DNI 11.779.228-P y a la
responsable de Administracion, D.? Paula Torres Espérante con DNI 2.248.785-Y, todos ellos

de nacionalidad espafiola y con domicilio a estos gfecfos en la calfe Jorge Juan n° 68 de

i
i

/
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Madrid para que, cualquiera de elfos, indistintamente, pueda determinar fa denominacion final
del Fondo mencionado en el acuerdo primero de constitucion del Fondo, las concretas
caracteristicas, condiciones, bases y modalidades de la constitucion de dicho Fondo,
suscripcién de los derechos de crédito, de la emision de los Bonos y de la concertacion de
préstamos, créditos o permutas financieras, que no hayan sido fifadas en esfos acuerdos, y
de cuanfos servicios y operaciones financieras compilememarios sean requeridos o
convenientes para la constitucion y funcionamiento del Fondo y para la realizacion de los
tramites previos; comparecer ante Notario al otorgamiento de la escrilura ptiblica de
constitucion del Fondo, emision por BBYA y emision de fos Bonos y concertacion de
préstames, créditos o permutas financieras; comparecer ante fa Comisién Nacional del
Mercado de Valores (“CNMV’), incluida la sede electronica de la CNMV creada por
Resolucién de 16 de febrero de 2010, en relacion con los trémites y procedimientos incluidos
en el Registro Electronico de la CNMV enumerados en ef Anexo [ de dicha Resolucion de 16
de noviembre de 2011 que resullen de aplicacion, utilizando para elfo el sistema
CIFRADOC/CNMV v/o Ia firma electrénica de la Sociedad estando facultados para firmar y
realizar todos fos documentos y tramites que sean exigidos a tales efectos; comparecer anle
cualquier autoridad competente o BBVA o lercera enlidad para firmar en nombre y
representacion de esta Sociedad Gestora cualquier documento necesario para fa constitucion
y el funcionamiento del Fondo y la emision y admision a cotizacion de los Bonos y realizar
cuantas comunicaciones y envios de informacion sean necesarias en relacién con el Fondo,
al amparo de la Ley 5/2015, el Reglamento de Titulizacién y cualesquiera otra legislacion
apiicable.

Facuitar a las citadas personas, en fos mas amplios ténminos para que cualquiera de ellas,
indistintarmnente, firme fodos los documentos pablicos o privados relacionados con esles
acuerdos, inciuido, si fuera ef caso, escrifuras de subsanacion de la escritura o de derechos
de crédito, follelos informativos suplementarios y, de forma mas general, hacer cuanto fuere
necesario para la constitucion def Fondo, la adquisicién de los derechos de crédito, y la
emisién y admision a negociacion de los Bonos,

Asimismo, la Comision Delegada del Consejo de Administracion acuerda por unanimidad
facultar af Presidente D, Roberta Vicario Montoya , al Director General D. Francisco Javier Eiriz
Aguilera y al Secretario del Consejo D. Juan Alvarez Rodriguez, para que cualquiera de elfos,
indistintamente, pueda suscribir cuantos documentos fueran necesarios a los efectos de
cumplimentar y ejecutar los acuerdos adopfados por fa Comision Delegada del Consejo,
pudiendo comparecer ante ef Notario que libremente designen y procedan, en nombre de fa
Sociedad a Ia protocolizacion de los acuerdos que sean necesarios, firmando asimismo cuantos
documenios pdblicos o privados sean precisos sin fimitacidn alguna, incluso subsanaciones,
fasta obtener st inscripeion en jos Registros comrespondientes.

De conformidad con fo dispuesto en ef articulo 100 def Reglamento def Registro Mercantil, los

anteriores actrerdos se entienden adopltados, por unanimidad, en el domicifio sccial, en fa fecha
de recepcidn del tltimo de fos vofos consignada en esta acfa.”
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Y para gue conste, expido Ta Ente certi'{:cacmn, con el Visto Bueno del Sr, Presidente, en
Madrid a 24 de octubre de 2023.
voB® EL SECRETARIO
EL PRESIDENTE NO CONSEJEROQ
D. Roberto Vicario Montoya D. Juan Alvarez Rodriguez

-215-



BBVA

Mod, 210003721

Creando Oportunidades

. AEfo 2

DOMINGO ARMENGOL CALVO, SECRETARIO GENERAL Y DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION Y DE LA COMISION DELEGADA PERMANENTE DE BANCO
BILBAOC VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., CON DOMICILIO EN PLAZA DE SAN
NICOLAS NUMERQ 4 DE BILBAO Y NIF N° A-48265169,

CERTIFICA:

Que del acta de la reunién de la Comisién Delegada Permanente de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A., celebrada el dia 3 de octubre de 2023 en la Ciudad BBVA
de Las Tablas, Madrid, Calle Azul, nimero 4, validamente constituida bajo la
Presidencia de D. Carlos Torres Vila y con la asistencia de los siguientes vocales: D.
Onur Geng, D. José Miguel Andrés Torrecillas, D. Jaime Caruana Lacorte, D. José
Maldonado Ramos y D.* Belén Garijo Ldpez; lo que supone [a totalidad de los
miembros que la componian y actuando como Secretario D. Dominga Armengol Calvo
adoptd, por unanimidad, entre otros, los siguienies acuerdos;

PRIMERQ.- Autorizar la cesién, en una o varias veces, de derechos de crédito
derivados de cuatas de operaciones de arrendamiento financiero sin garantia
hipotecaria, concedidos por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ("BBVA”) a uno o
varios fondos de titulizacion, que podran ser de naturaleza abierta o cerrada,
promovidos por BBVA y creados al efecto para agrupar los citados activos. Estas
cesiones se instrumentaran mediante la formalizacion, en documento pablico o
privado, de contratos de cesion de derechos de crédito derivados de cuofas de
operaciones de arrendamiento financiero sin garantia hipotecaria, cuyo importe inicial
maximo conjunto no exceda los DOS MIL QUINIENTOS MILLONES DE EUROS
{2.500.000.000 €).

SEGUNDO.- Autorizar a la sociedad gestora, Europea de Titulizacidén, S A., 5.G.F.T.
a utilizar el nombre comercial "BBVA”" y su logo a los efectos de la operacion de
titulizacion descrita. i

TERCERO.- Facultar en los mas amplios términos como en derecho sea necesario,
con caracter salidario, a D.® Maria Luisa Gomez Bravo, ¢on D.N.l. n.° 33.509.623-A;
a D. Angel Reglero Alvarez, con D.N.L. n.° 50.814.539-H; y a D. Fernando Soriano
Palacios, con D.N.1. n.° 25.448.022V, todos ellos de nacionalidad espafiola, mayores
de edad y con domicilic a estos efectos en Madrid, calle Azul, n.° 4, para que,
cualquiera de ellos, de manera solidaria e indistintamente y dentro de los limites
establecidos en el acuerdo Primero anterior, pueda ejecutar, en una o varias veces,
los acuerdos anteriores, realizando todas las gestiones, actas y representaciones y
celebrando cuantos contratos y cualesquiera otros documentos estimen necesarios ©
convenientes, facultandoles en particular, sin que ello suponga limitacién alguna,
para:

Banco Bilbao Yizcaya Argentaria, 5. 4., con domicilio enla Plaza San Nicalds, ndmera 4, 48005 Bilbao,
inseritd en el Regairo Mercantit de Vizzaya, al boron 2,083, Fobio 1. Hoja B1-17- A, Inscripeién 17 con CLF, A-4B265163.
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seleccionar los derechos de crédito derivados de tas cuotas de operaciones de
arrendamiento financiero sin garantia hipotecaria objeto de cesién en la fecha de
constitucion del fondo o de los fondos: sustituir dichos derechos de crédito por
ofros; fijar &} importe total final de los derechos de crédito a ceder; determinar las
condiciones de las cesiones;

formalizar o registrar los folletos informativos que sean necesarios, asi como
cualesquiera suplemsntos o modificaciones fueran necesarios, y los documentos
en los que se formalicen las emisiones de bonos de titulizacion ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores; otorgar las escrituras de constitucién del fondo
o de los fondos, determinando sus términos y condiciones como consideren
oportuno, y en particular, su naturaleza abierta' o ceirada, cualesquiera
documentos publicos o privados necesarios o convenientes para la compraventa
ylo cesion de derechos de crédito derivados de cuotas de operaciones de
arrendamiento financiero sin garantia hipotecaria, o cualesquiera otras escrituras
y documentos que sean necesarios; suscribir y formalizar cuantos contratos
publicos o privados sean necesarios o conexos con las operaciones de
titulizacion, ya sean, de forma enunciativa y no fimitativa, de crédito, préstamo,
garantias, agencia de pagos, apertura de cuentas, permuta de tipos de interés o
similares, administracién, gestion de cobro y depésito de los derechos de credito,
suscripcion, colocacién y/o aseguramiento y, en su caso, direccion o similar de
las emisiones de bonos de titulizacion, gestién interna y cualesquiera ofros
contratos que requieran las operaciones de titulizacion, incluyendo cualesquiera
contratos o documentos, publicos o privados, por’ los que BBVA adquiera
determinados activos del fondo o de los fondas de acuerdo con lo establecido en
los términos y condiciones de la operacion de titulizacién; y, en general, realizar
cuantos actos y otorgar cuantos documentos, pilblicos o privados, estimen
convenientes o necesarios, incluso escrituras de subsanacion o rectificacion,
ratificacion o cancelacion;

a los efectos anteriores, presentar ante los organismos supervisores o
autoridades competentes cuanta documentacidn se requiera o se considere
necesaria o conveniente; solicitar, en su caso, [a admisién a negociacion en
mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no, nacionales o
extranjeros, de los bonos de fitulizacion;

asegurar, colocar y/o suscribir, en su caso, los bonos de tifdlizacion emitidos por
el fondo o los fondos, asi como cualquier otro instrumento representativo del
pasivo del mismo, en los términos que estimen convenjéntes y en la proporcidn
que consideren oportuna; y
llevar a cabo cuantos actos sean necesarios o copvenientes para completar la
ejecucion del apoderamiento recibido, incluyendd el otorgamiento de cuantas
escrituras o documentos de subsanacion, rectiﬁq,écién o complementarios de las
anteriores, y/o efectuar las aclaraciones qu¢ fueran necesarias o estimen
convenientes, asi como la elevacion a pablico de los presentes acuerdos.
x’l'

/
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A., con domicilin en 1a Pla2a San Nicolss, namero 4, 48005 Bilbag,
inserito en el Registre Mercanlil de Vizeaya, al tomo 2. 083, Folio 1. Hoja BI-17+ A, inscripein 1" con CLF. A-4B265169,
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IGUALMENTE CERTIFICA:

Que la Comision Delegada Permanente de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., en
su reunion celebrada en la Ciudad BBVA de Las Tablas, Madrid, Calle Azul, ndmero
4, el dia 25 de octubre de 2023, validamente constituida, bajo [a presidencia de D.
Carlos Torres Vila y con la asistencia de los siguientes vocales; D. Onur Geng, D.
José Miguel Andrés Torrecillas, D. Jaime Caruana Lacorte, D. Jose Maldonado
Ramos y D.? Belén Garijo Ldpez, lo que supone la tetalidad de los miembros que la
componen, y actuando como Secretario D. Domingo Armengol Calvo, aprobd por
unanimidad el acta de la sesion anterior celebrada en Madrid, el dia 3 de octubre de
2023, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 99 del Reglamento del Registro
Mercantil.

POR ULTIMO CERTIFICA:

Que los anteriores acuerdos se encuentran en vigor en esta fecha, no habiéndose
adoptado ningun ofre que los modifique o afecte.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide {a presente con el Visio Bueno
del Presidente en Madrid, a 25 de octubre de 2023.

Ve B°

EL PRESIDENTE

Banco Bilbaa Vizcaya Argentaria, S.A., condormiciio en la Plaza San Nicoks, ndmers 4, 48005 Bilbac.
inscrito en el Registro Mercantil de Vizcays, al lomo 2.083, Folio 1, Hoja B -17- A, Inscripeidn 1* con C.1F, A- 48265169,
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COMISIGN NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Sr. B. Javier Eiriz Aguilera

23 NOV. 2023 Director General
| : Europea de Titulizacién, SG.ET, SA.
REGISTRO DE SALIDA - M.P. c/Jorge Juan, 68

28.008, Madrid
Ne 2023179343

Madrid, 23 de noviembre 2023

Muy sefnor nuestro:

| Le notificamos que una vez examinada la documentacidn remitida sobre constitucidn de fondos de titulizacién con
emision de valores de renta fija:
Fondo: BBVA Leasing 3, F.T.

Emisién: Bonos de titulizacidn por importe rominal de 2.400.000.000 euros
Sociedad Gestora: Europea de Titulizacién, 5.G.F.T., S.A.

con fecha 23 de noviembre de 2023, fa Vicepresidenta de esta Comisidn Macional del Mercado de Valores ha adoptado e
siguiente acuerdo:

"De conformidad con lo prevista en los artfculos 25, 37 y 244 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de
los Servicios de Inversion, 17 y 22 de la Ley 5/2015, de 27 de abril, el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlarento Europeo v def
Consejo de 14 de junio de 2017 y demds normas de aplicacion, la Vicepresidenta de la Comision Nacional def Mercado de Valo-
res, en virtud de la delegacidn que le ha sido conferida por el Consejo de esta Comision, ACUERDA:

Aprobar el folieto e inscribir en fos registros oficiales contemplados en el articulo 244 de la citada Ley, los documentos acreditati-
vos y ef folleto correspondientes a la constitucién del Fondo de Thulizacion denominado BBVA Leasing 3, F.T. con emisidn de
bonos de titulizacidn y promovido por la entidad Europea de Titulizacion, 5.G.F.T, S.A.

Conforme al articulo 22.1. ¢) de la Ley 5/2015, de 27 de abni, exceptuar ef requisito de aportar el informe de los auditores de
cuentas 1t otros expertos independientes sobre los efementos quie constituirdi el activo del Forndo, atendiendo ol tipo de estruc-
tura def fondo y a las clrcunstancias relevantes def rmercado y de proteccion de fos inversares,”

La tey 16/2014, de 30 de septiembre, determina la obligatoriedad del abono de las siguientes tasas (Tarifas 16y 1.8) cuya
liquidacion, por un importe total de 10.406,06 euros, se notificard posteriormente. /.f

Atentamente, /

Jorge Pereird Coucelro . /
Director - Departamento de Mercados Primarios
P.D. del Dtor. Gral. de Mdos. {Resolucidn 1/5/2021)
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AZ1.

A2.2,

AZ3,

Contrato de Gestio d Arrendamiento Financiero
[ANEXO 2: OQBLIGACIONES DE INFORMACION EN SOPORTE LOGICO. |

Fichero de movimientos de operaciones.

Descripcidn;

Detalle individualizado del cabro de todas las cantidades debidas y pagaderas por los prestatarios en virtud
de los Contratos de Arrendamiento Financiero. En funcion del lipo del flujo dichos cobros podran ser
agrupados {cobro de cuotas ardinarias) o individualizados {amorizaciones anficipadas, recuperacién de
impagados, etc.).

Periodicidad:

Diariamente, a lo largo de la vida de los Contralos de Arrendamiento Financiero, se geneta un fichero para
su transmision a la Sociedad Geslora.

Formata ldgico:
Se adjunta el formato logico de este fichero.

A2.1. Fichero de movimientos de operaciones.

Fichero de confrol de morosidad,

Descripcién:

Detalie individuakizado por cada une de los Contratos de Amendamients Financiero en siluacion de impago,
con indicacién de las cantidades debidas por cada conceplo y el estado que se encuentra en el procese
ejecutivo,

Periodicidad;

Mensual: los dias {39} de cada mes o habil (AA).-

Formato logico:

Se adjunta ef formato [dgico de este fichero.

A.2.2, Fichere de controf de morosidad.

Fichero de actualizacion de contratos de arrendamienta financiero.

Este fichero recoge las modificaciones que se van produciendo en cada uno de los Contralos de
Arrendamientc Financiero, como son

i) las variaciones de las cuotas (proxima cuota) de los contratos de arrendamienlo financiero y de los
atribulos que ta determinan, como son las nuevas determinaciones del lipo de interés variable ¥ la
modificacion del vencimienio final (amortizaciones anticipadas con reduccidn de plazo), y

i) las modificaciones que se producen en el resto de las caraclerislicas del préstamo, tales como, entre
olras, novacién del tipo de interés, modificaciones del calendario de veng mientos, subrogacion del
prestatario e incorporacion de garantias adicionales. /

Periodicidad: ' /

Diariamente, a lo largo de la vida de los Contratos de Amendamiento Financiero, se genera un fichero para
su lransmision a la Sociedad Gestora por aquéllos Contratos de Arrendamrenio Financiero que hayan
expefimentado alguna modificacion en sus caracteristicas.

Formato logico:
Se adjunta el formato lbgico de este fichero,

A.2.3. Fichero de actualizacidén de contratos de arrendamienté financiero.

29
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Contrato de Gestion de fos Coniratos de Arrendamiento Financiero

Anexo A2.1: Fichero de movimientos de operaciones.

Descripcién:

Definicién de 'a formacion de cada campo en ¢l ficheroe de movimiento de operaciones de cada préstamo
litulizado a entregar por el Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financieco.

Forimato:

El fichero estara en formato ASCII, con todos [os registros de longitud fija {(--).
Los lipos de caracteres que se utilizan en la descripcion de campos son los siguientes:

» C: alfanumérico. Todos los caracleres alfabéticos son en maydsculas.,
« [ fecha, Todos los campos del tipo fecha tienen &l formato AAAAMMDD. Ej.: 20150331
a N numerico.

Todos los campos de importes son de 11 enteros y dos decimales, sin necesidad de incluir ni punto ni
coma decimal. Estos campos se consideran siempre positivos, siendo el codigo de la operacion de que se
trate, guien daria ¢f ¢caracter negativo al campo. Ej.; Mil dascientas treinta y cuatro pesetas con cincuenta
y seis cénlimos, se rellena asi: 0000000123456

Todos los campos de porcentajes son de 3 enteros y seis decimales, sin necesidad de incluir ni punto ni
coma decimal. Solo pueden ser negativos los campos que estén seguidos por olro campo con el
enunciado ‘Stgno del campo anterior’ en e que se incluiria el signo -". Este peculiar tratamiento del signo
es para compatibilidad. Ej.: 3,50 se pondria 003300000

La composicidn del fichero es con {res lipos regislros:

tipo A: Registro de cabecera, obligatorio un registro
fipo D; Registros de detalle, de cero a n registros
tipo Z: Registro de cala, obligaforio un registra

30
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Conirato de Gestig

Fichero:

Fichero de movimiento de operaciones.

Registro de Cabecera

-223-

#| Campo_ |Tinol| PIni | PFin | Lona |Descrincién Litaral |Referencia |
0| FLAREG [ 1 1 1 |Tino de Reaistro A

1| FLACER C 2 39 38 |Relleno a ceros 0

2| FLAFON | C 40 43 4 |Cédigo del Fondo

3| FLAADM | C 44 47 4 |Codigo del Gestor de los Contratos de 0182

4| FLACED | C 48 51 4 |Codigo del Cedente Q182

5| FLAFIL cC 52 63 12 _|Nombre del fichero en formato OO0 XXX)

6| FLAFEC | D 54 71 8 |Fecha del fichero

7| FLAREL c 72 230 | 159 |Relleno a blancos

Registro de Detalfe

#1 Campoo_ |Tipa| Pini | PFin | L ona |Descrincién |Literal |Refarencia
0| FLDREG | C 1 1 1 oo da Redistro D

1| FLDPRE | € 2 21 20 |Cantrato de Arrendamiento Financiero

2| FLDPAR | C 22 39 18 |Parlicipacion (PH) o Certificado {CTH)

3| FLIDOPE | C 40 43 4 |Operacidn TBLOPERA
4| FLDDIV | C 44 48 3 |Divisa TBLDIVIS
5| FLDFEC | D 47 54 8 |Fechadela Cuota

6| FLDFCO | D 55 62 8 |Facha Contable

71 FLDFPA | D 63 70 § [Fecha de Pago Prestatario { Fecha Valor)

8 | FLDFAB 2] 71 78 8 _|Fecha de Abono al Fonda

g | FLDPRI N 79 91 13 [hmporte Principal

0| FIDSCA | C a2 a2 1 __|Siano campo anterior

11| FLOINT M 93 185 13 _limporte Intereses

12| FLDSUB | N 107 | 119 | 13 |imporie Subsidio

13| FLDSEG | N 121 | 133 | 13 limporie Sequros

14| FLDCOM | N 135 | 147 | 12 |impone Comisiones

15| FLDDEM | N 149 | 161 13 limpore Demora

16| FLDOTR | N 163 | 175 | 13 |Imparie Otros

17| FLDCUO N 177 | 189 | 13 |Nuevo importe de la cuocta

18| FLDFANM D 190 | 197 8 |Nueva fecha de amartizacion final

19] FIDCAN | € | 198 | 188 | 1 |Indicador Cancelacion reqisiro anterior SN
20| FLDANU | C 198 | 199 1 |Indicador Anutacion fluio aplicado SN

Registro de Coja

21 Campo |Tipol Pini | PFin | Long IDescripcion Reaistro de Cola ILiteral |Referencial
0| FLZREG | C 1 1 1__[Tioo de Reqistro z

1] FLZNUE | © 2 39 38 |Rellena = nueves / g

2) FLZCNT | N | 40 | 46 7 |Total Registros no A v no Z /

3| FLZEFE | N | 47 | 59 | 13 |Total Efectivo /

F
4
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Contrato de Gestion de los Contratos de Arrendamiento Financiero

Anexo A2.2: Fichero de control de morosidad,

Descripeion:

El fichero de informacion para el control da la morosidad de los contratos de arrendamiento financiero
liene por objeto efectuear la conciliacion mensual de Jos contralos de arrendamiento financiero con cuotas
impagadas y de Jos conlratos de arrendamiento financiera en mora.

Dicho conlrol de la morosidad se lleva a cabo a través de la comunicacion de los saldes impagados de
cada préstamo por conceptos y el estado en que se encuenlra respecto al proceso de ejecucion de la
deuda.

Se genera mensualmente,

Formato:

El fichero estara en formato ASCII, con todos los registros de longitud fija ordenado ascendentemente por
lag 39 primeras posiciones.

Los lipos de caracteres que se ulilizan en la descripcion de campos son los siguientes:

+ C: alfanumérico. Todos los caracteres alfabéticas son en maydsculas,
+ [ fecha. Todos los campos def tipo fecha tienen el formato AAAAMMDD. Ej.: 20150331
a  N: numérico, :

Todos los campaos de importes son de 11 enteros y dos decimales, sin necesidad de incluir ni punto ni
corna decirmal, Estos campos se consideran siempre posilivos, siendo el cadigo de la operacion de que se
trate, quien daria el caracter negalivo af campo. Ej.; Mil doscientas treinta ¥ cuatro pesetas con cincuenta
y seis céntimos, se rellena asi: 0000000123456

Todos los campos de porcentajes son de 3 enteros y seis decimales, sin necesidad de incluir ni punio ni
coma decimal. Solo pueden ser negalivos los campos que estén seguidos por otro campo con el
enunclado *Stgne del campo anterior’ en el que se incluiria ¢! signo *-'. Este peculiar tralamiento del signo
es para compalibilidad. Ej.: 3,80 se pondria 003500000

La composicion del fichero es con tres tipos de registros:
» tipo A: Registro de cabecera, obligatorio un registro

» lipo D: Registros de detalle, de cero a n registros
+ tipo Z: Registro de cola, ohligatoric un registro
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Fichrero:  Control de Marosidad
MORO
Regisire de Cabecera
#| Campo |Tip| PIni | Pfin |Long |Descripcion Literal |Referencia
o
0| MOAREG | C 1 1 1 |Tipo de Registro A
1| MOACER | C 2 39 38 |Relleno a ceros i}
2| MOAADM | C | 40 | 43 4 |Cadigo del Gestor de Jos Contratos de Arrendamiento
Financiero
J3IMOAFON | C 44 47 4 |Caodigo del Fondo
4| MOAFIL | C | 48 | 59 | 12 |Nombre del Fichere en formato (OOOCOOOCIOK)
5| MOAFEC | D | 60 67 8 |Fecha del Fichero
6| MOAREL | C | 68 | 487 | 420 |Rellenc a blancos
Registro de Detalle
#| Campo |Tip| Plni | Pfin | Long |Descripcién Literal |Referencia
a)
0| MODREG | C 1 1 1 |Tipo de Reagistro D
1| MODPRE | C 2 21 20 [Ndmero de Operacion
2 MODPAR | C 22 39 18 |Participacion
3| MODJUR | C 40 43 4 |Situacién Morosidad iIMPA | TBLMOTPY
VENC
suUsp
FALL
4| MODFVT | D | 44 51 8 |Fecha Vencimiento
5| MODPRI | N 52 64 i3 [importe Principal
6] MODINT | N | 65 77 13 |Importe Intereses
F{MODDEM | N | 78 90 13 limporte Demora
8 |MODCOM | N | 91 103 | 13 limporte Comisianes
O|MODOTR | N | 104 | 116 | 13 [importe Otros
10| MODTC1 | C | 117 | 118 2 |Subsidio 1: Tipo de convenio
11| MODCCT | € | 119 | 121 3 [Subsidio 1: Codigo de convenio
12 MODMS1 | € | 122 | 126 § |Subsidio 1:; Modalidad de subsidiacidn
13| MODPR1 | N | 127 | 139 | 13 |Subsidio 1: Principal subsidiado
14| MODIN1 | N | 140 | 182 | 13 |Subsidio 1: Intereses subsidiados
15 MODTC2 | C | 153 | 154 2 |Subsidio 2: Tipo de convenio
16| MODCC2 | C | 155 | 157 3 |Subsidio 2; Cédigo de convenio .
17 MODBMS2 | C | 158 | 162 5 |Subsidio 2; Modalidad de subsidiacign
18{ MODPR2 | N | 163 | 1758 | 13 |Subsidio 2: Principal subsidiado .~
19] MODINZ | N | 176 | 188 | 13 |Subsldio 2: Intereses subsidiadog
20| MODTC3 | C | 189 | 190 2 |Subsidio 3: Tipo de convenio /
21 MODCC2 | € | 191 | 192 3 |Subsidia 3: Cédigo de convenfo
22| MODMS3 | C | 194 | 198 5  |Subsidio 3: Modalidad de subsidiacion
23 MCDPR3 | N | 199 | 211 13 [Subsidic 3: Principal subsidiado
24] MODINZ | N | 212 | 224 | 13 |Subsidic 3: Intereses subSidiados
25| MODTC4 | C | 225 | 226 | 2 |[Subsidic 4; Tipc de corwenio
26| MODCC4 | C | 227 | 220 3 |Subsidio 4: Cddigo de‘convenio
27| MODMS4 | C | 230 | 234 | 5 |[Subsidio 4: Modalidad de subsidiacion
28| MODPR4 | N | 235 | 247 | 13 |Subsidio 4: Principal subsidiado
28] MODING | N | 248 | 260 | 13 |Subsidio 4: Intereges subsidiados
0] MODTCS | C | 261 | 262 2 |Subsidio 5; Tipode convenio
3 MODCCS | € | 263 | 265 | 3 |Subsidio 5: Cédigo de convenio
32| MODMSS | C | 266 | 270 5  |Subsidio 5: Modalidad de subsidiacidn
33| MODPRS | N | 271 | 283 | 13 |Subsidio &5: Principal subsidiado
34| MODINS | N | 284 | 296 | 13 |Subsidio 5: Inlereses subsidiados
33
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Contrafo de Gestién de fos Confratos de Arrendamiento Financiero

Registro de Defalie
#| Campo |Tip| PIni | Pfin | Long |Descripcin Literal |Referencia
[+]
35| MODFUP | D | 297 | 304 8 |Fecha Ultimo Pago
36| MODDPP | N | 305 | 317 | 13 |Deuda Pendianle — Principal
Deuda Pendiente — Inlereses en pérdidas y
37 MODDIP | N | 318 | 330 | 13 |ganancias
38] MODDIO | N | 331 | 343 | 13 |Deuda Pendiente ~ Inlereses an cuentas de orden
39 MODPRO | C | 344 | 347 4  |Praocedimiento TBLSIFRO
40 MODSUB | N | 348 | 360 | 13 |[Tipo de Subasla
41| MODFUT | D | 361 | 368 § [Fecha Ultima Tasacion
42| MODTAS | N | 369 | 381 | 13 |Valor Ultima Tasacion
43| MODOF) | C | 382 | 426 | 45 |Oficina Ejecutiva
44| MODCON | C | 427 | 471 | 45 |Persona de Contaclo
45| MODTEL | C | 472 | 484 | 13 |Teléfono
46| MODFAX | C | 485 | 497 | 13 |Fax
47| MODPPA | N | 498 | 510 | 13 |Capital Pendiente de Vencer
48| MODTNV | N | b11 | 519 9 |Tipo de Interés Actual
49| MODFAM | D | 620 | 527 8 |Fecha de Vencimiento Final
S50l MODCCC | N | 528 | 540 | 13 |Cuola Vigenle
51| MODNOT | N | 545 | 558 | 14 |Deuda que no le corresponde soportar al fondo
Registra de Cola
#1 Campo |Tipal Pini | PFin |l ong IDescrincidn Reaistro de Cola Literal IReferencia |
0| MOZREG | ¢ 1 1 1 __ITipo de Reaistio Z
11 MOZNUE | C 2 39 38 IRelleno a nueves g
2| MOZCNT | N | 40 | 46 7 |Total Reqgistrosno Avno Z
JIMOZEFE | N | 47 | 59 13 [Total Efectivo
4| MOZREL | € | 60 | 540 | 4581 IRellgnio a blancos
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Anexo A2.3; Fichero de actuslizacion de contratos de arrendamiento financiero y
préxima cuota.

Descripcidn:

Este fichero recoge las modificaciones que se van produciendo en les caracteristicas financieras y no
financieras de los contratos de arrendamiento financiero como son

En cuanto a las caracteristicas financieras:

« las variaciones de las cuotas (proxima cuota) de los contratos de arrendamiento financiero y de los
atributos que las detemminan, como son las nuevas determinaciones del kipo de inlerés variable y la
modificacion del vencimiento final (amortizaciones anticipadas con reduccidén de plazo), y otros
financieros.

Las modificaciones que se producen en el resto de las caracteristicas financieras del préstamo, tales
come, entre ofras, novacion del fipo de interés, modificaciones del calendario de vencimientos y sistema
de amortizacian,

En cuanto a las caracterislicas no financieras:
* la subrogacion del prestatario e incorporacion de garantias adicionales.

Se enlrega diariamenle, incorporando aquelios confratos de arendamiento financiero que cambien sus
caracterislicas y tinicamente los atributos que se ven modificados.

La sociedad gestora determinard la fecha de enfraga en funcidn de las caracleristicas de los contratos de
arrendamienta financiero vy de los procesos informaticos del cedente/Gestor de los Cenfralos de
Arrendamiento Financiero.

Formato:
El ficheto estara en formato ASCII, con lodos los registros de longitud fija {-).
Los tipos de caracleres que se utiizan en [a descripcion de campos son 10s siguientes:

» C: glfanumeético. Todos los caracteres alfabéticos son en mayGsculas.
» [ fecha. Todos los campos del tipo fecha tienen el formate AAAAMMDD. Ej.; 20150331
» N: numérico

Todos los campos de importes son de 11 enteros y dos decimales, sin necesidad de incluir ni punlo ni
coma decimal. Estos campos se consideran siempre posifivos, siendo el cdigo de la operacion de que se
{rate, quien daria el caracter negativo al campo. Ei.; Mil doscientas treinta y cuatro pesetas con cincuenia
y sels ¢céntirmos, se rellena asi; 0000000123456

coma decimal. Solo pueden ser negalivos los campos que estén seguidos pof olro campo con el
enunciade ‘Signo del campo anterior en ef que se incluiria el signo -, Este peculidr tratamiento del signo
as para compatibilidad. Ej.: 3,50 se pondria 003500000 /

Todos los campos de porcentajes son de 3 enteros y sefs decimales, sin necesid?é incluir ni punto nj

La compasiclon del fichero es con doce tipos de registros: /

+ lipo A: Registro de cabecera, obligatorio un registro /
» {ipo B: Registro de General, un registro por cada préstamo que tenga’ modificacion
« lipo C: Registros de detalle de Comisiones, un registro por ca&a clase de comisidn que tenga

madificacion de cada préstamo, /
¢ tipo F: Registros de detalle de Bonificagiones, un registro por g(ada clase de bonificacion que tenga
moadificacion de cada préstamo. /

+ fipo |: Registros de detalle de Intereses, un regislro por cada ,c!ase de inlerés que lenga modificacion
de cada préstamo
» lipo M: Registros de detalle de Divisas, un registro por an clase de divisa que tenga modificacion

de cada préstamo
¢ tipc N: Registros de detalle de Subvenciones, un regijzo por cada clase de subvencion que tenga
modificacion de cada préstamo

+ tipo P: Registros de detalle de Garantfas, un registro por cada garantia que tenga modificacién de
cada préstamo

35
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Contrato de Gestion de los Contratos de Arrendarniento Financiero

lipo Q: Registros de detalle de Bienes, un registro por cada bien que tenga modificacién de cada
préstamo

fipo R: Registros de detalle de Aplazamientos, un registro por cada aplazamiento que tenga
modificacidn de cada préstamo

tipo S: Registros de detalle de Seguros, un registro por cada clase de seguro que tenga
modificacion de cada préstamo

tipo T: Registros de detalle de Prestatarios, un registro por cada prestatario que tenga modificacion
de cada préstamo

tipc V: Registros de detalle de Pase a Mora/Vencido/Fallido, ur regislro por cada préstamo que
pase a un eslado distinto

fipo X : Registro proxima cuofa, un registro por cada préstamo que experimenta una nueva
determinacion de la cuota

tipo Z: Registro de cola, obligatorio un registro

36
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Ficheror  Fichero de actualizacién contratos de arrenidamiento financiero - proximas cuotas

APREST

Registro de Cabecera

APRESTA
#| Cambo Tibo | Pini | PFin |Lona |Descrineisn Literal | Referencia
0| ACACER c 1 20 20 |Relleno a coras 0
1] ACAREG C 21 21 1__|Tipo de Reaistro A
2 | ACAADM C 22 25 4 |Céodigo del Gestor de les Contralos de
3| ACAFOM C 26 29 4 |Cddigo del Fondo
4| ACAFIL C 30 41 12 |Nombre del Fichero en formato
5| ACAFEC D 42 49 8 |Fecha del Fichero
6 | ACAREL Cc 50 | 45C¢ | 401 |Rellenc a blancos

Registro General

APRESTE
#| Campo Tina | Pini | PFin | Lona |Descripcidn Literal | Referencia |
0| ACBPRE [» 1 20 20 > I & Arre ie
1| ACBREG C 21 21 1 |Tibo de Redisiro B
2| ACBCED c 22 25 4 |Cddiao del Cedente
3| ACBACT [ 26 29 4 |Molivo Actualizacion TBLACTUA
4 | ACBCON C 30 a3 4 |Clase de Conirato TBLCONTR
5 | ACBPRO C 34 53 20 _{Numero de Promocién
6 | ACBCPR [ 54 &7 4 |Clase de Coniralo de Arrendamiento TBLCLPRE
7 | ACBFPR [» 58 61 4 |Finalidad del Contrato de Arrendamiento TBLCLEPR
8 | ACBFIP D 52 639 8 |Fecha Inicic Conirato de Arrendamiento
9 | ACBFFE D 70 77 8 |Fecha Formalizacion Escritura del Contrata
10| ACBDIV C 78 80 3 |Divisa Acluval de! Contrato de Arrendamiento TBLDIVIS
11| ACRBPIP N 81 93 13 |Principal/Formalizade Inicial del Contrato de
12| ACBDIS N 94 | 106 | 13 |Disponible
13] ACBPPA N 107 | 119 | 13 |Principal Pendiente Actual
14| ACBSAM & 120 | 123 4 |Sistema de Amortizacidn TBLSISAM
15| ACBPVA N 124 | 132 9  |Porcenlaie Anual Variacidn s/Sistema
16| ACBSPV [& 133 | 133 1 |Signo Campo anterior
17| ACBFAM D 134 | 141 8 |Fecha de Amortizacion Final
18| ACBPCA c 142 | 145 4 |Periodicidad de Carancia TBLPERIO
18| ACBFCA D 146 | 153 8 |Fecha Final Carencla ~
20| ACBFPA D 154 | 181 & |Fecha Pnmera/Proxima Amortizacion
21| ACBPAM C 162 | 165 4 [Periodicidad de Amortizacion TBLPERIO
22| ACBFPE D 166 | 173 8 |Fecha Primera/Proxima Amortizacion Extra
23| ACBPAE C 174 | 177 4 |Periodicidad de Amortizacion Exira TBLPERIO
24| ACBFPC D 178 | 180 3 [Mumero de la 12 cuota participada
25| ACBAAT C 181 | 181 1 JAmorL.Anlicipada Total: Permitida SN
26| ACBAPC C 182 | 182 1 |Amort.Anlicinada Parcial:Recaleulo de Custa SN
27| ACBAPY G 183 | 183 1 lAmor.Anticibada Parcial:Reduccion de SN
28| ACBAPM C 184 | 184 1 |Amort.Anticipada Parcial:Mixta {Cuota v S
29| ACBPCM N 185 | 197 | 13 |Amort.Anticipada Parcial:Capital minimo
30| ACBPPM N 198 | 206 9 |Amort.Anticipada Parcial:% minimo
31| ACBPSC C 207 | 207 1__|% Campo anterior sobre aue Capital WA
32| ACBAPX N 208 | 220 | 13 |Amort.Anticipada Parcial:lmporte fméximo
33| ACBAPI N 221 1 233 | 13 |Amort.Anticipada Parcial:lmporntd minimo
34| ACBPAR c 234 | 251 18 |Numero Pariicipacion (PH) o @ertificado
35| ACBFEM D 252 | 259 8 |Fecha Emisién/Cesién Parigipaciones
36| ACBPRI N 260 | 272 | 13 |Principal Paricipado yd
37| ACBNRC N 273 | 274 2 |Ndmero Regisiros C Condsiones
38| ACBHNRI N 275 | 276 2 |Numeto Regisiros [ Intefeses
39| ACBNRM N 277 | 278 2 |Numero Registros M Multidivisas
40| ACBNRN N 279 | 280 | 2 |Numero Reqistros N.Subvencion
41| ACBNRP N 281 | 282 2 |Numero Registros F¥ Garantias
42| ACBNRS N 283 | 284 2 |NMumero Reaqistros S Seauros
43| ACBNET N 285 | 286 2 __|Numero Regisiras T Presiatarios
44| ACBNRX N 287 | 288 2  |Ndmerg Reaislros X Proxima Cuota
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Registro General

APRESTB
#| Campo Tioo [ PIni | PFin | Lona |Descrincidn Literal | Referencia |
45| ACBSPA [ 289 | 289 1 |Es para Susliluir otra Participacion/Certificado | S/
46| ACBPAS C 260 | 307 | 18 [ParticipaciéniCerificado a Sustituir
47| ACBTIN N 308 | 316 9 |Tipo interés para caleulo Cuadro
48| ACBPCC N 317 | 329 12 |Importe principal 1* Cuola (sistemas
49| ACBNRQ N 330 | 33 2 |Numero de Reqistros Q Garantias
50| ACBIVR N 332 | 344 13 _importe Valor Residual
51| ACBFVR D 345 | 352 8 |Fecha Valor Residual/Cocion de compra
52| ACBTIT C 353 | 366 4 [Tipo de Impuesto
53| ACBPIT N 357 | 365 9 |Parcentaie de Impuesio
54| ACBIT C 366 | 369 4 |Indicador de Impuesto
55| ACBIMT N 370 | 382 13 |Importe de Impuesto
56| ACBIP N 383 | 395 | 13 |Importe de lmpuesto Pendienle de Amorlizar
57| ACBTEF C 396 | 399 4 |Tioo de Efecto
58] ACBNRV C 400 | 401 2 |Ndmero de registros V Pase a Mara / Vencido
59| ACBREL C 402 | 450 | 48 |[Relleno a blancos
Registro de Comisiones
APRESTC
#| Campo Tivo | PIni | PFin {Lona {Describeidn Literal | Referencia
0! ACCPRE C 1 20 20 1o de Conliato de Arrendamiento
1| ACCREG C 21 21 1 [Tioo de Reqistro [»
2 | ACCCOM C 22 25 4 |Clase de Comisidn TBLCLCOM
3| ACCFH D 26 33 8 [Fecha inicio participacién Camisidén/Efeclo
4 | ACCPLI G 34 37 4 |Periodicidad de Liguidacion TBLPERIO
5| ACCBAS C 38 41 4 |Base de Calculo TBLBASCA
6 | ACCCAL C 42 45 4 _ |Concento para Calculo TBLCLCAL
7 | ACCCOV C 45 49 4 |Clase de Operacion vinculada TBLOPERA
8 | ACCPCOQ N 50 58 8 __|Porcentaie comision
9| ACCIFG N £9 71 12 [Importe fic
10| ACRCIMX N 72 84 13 |Importe Maximo
11 ACCIMI [y 85 a7 13 _|importe Minimo
12| ACCCCC C o8 a8 1 |Cobro importe Comisidén opcional SN
13| ACCREL cC 99 | 4560 | 352 |Relieno a blancos

Registro de Bonificaciones

APRESTF
Campo Tino  |Pini [Pfin |l ona |Descrincidn |Literal |Referencia
ACFPRE C 1 20 20| Miimero de prestamo
ACFREG C 21 21 1|Tipo de reaistro F
ACFCBF C 22 25 4|Clase de bonificacion {1
ACFFIB D 26 3 8|Fecha de inicio de aplicacion de la honificacidn
ACFFFB D 34 41 8|Fecha final de aplicacidén de la bonificacién
ACFTBF [ 42 45 4| Tipo de bonificacion {2)
ACFPBF N 46 54 9|Porcentaie de bonificacion
ACFARA C 55 55 1|Indicador de anulacidn reqistro anterior SiN
ACFREL C 56|  450| 305|Relleno a blancos

(1} BCVG = Bonificacidon Coniraciual vigente
BNVG = Bonificacion no Contractual vigente

(2) PCTI = Porcentaje sobre el Tipo de inlerés
PCDI = Porcentaje sobre el Diferencial
PPTI = Proporcion del tipa bonificado respecto
al tipo nominal
NULO = No tiene bonificacion
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.l Regisfro de Bonificaciones
! APRESTF

|Campe __ ITino _ |PIni 1Pfin |l ona iDescringion ILiteral YReferencia |
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Registro de Tipos de Inferés

APRESTI
#| Campo Tipo | PIni | PFin |l ona [Descripcion Literal | Referencia
0| ACIPRE G 1 20 20 [Numero de Contralo de Arrendamiento
1] ACIREG c 21 21 1 |Tipo de Registro I
21 ACICIN C 22 25 4 |Clase de Interés o Subsidio TBLCLINT
3 ACIFl B 26 33 8 |Fecha inicip participacion / Efecto
4| ACIPL C 34 7 4 |Peviodicidad de Liguidacion Intereses o TBLPERID
5| ACIBAS C 33 41 4 |Base de Caleulo TBLBASCA
6| ACIFUF D 42 49 8 |Fecha Ullima Liquidacion a Tipo de Interés
71 ACIPRI C 50 53 4 |Periodicidad de Revision Tipo de Inleres o TBLFPERIO
8| ACIFPR D 54 61 8 |Fecha Préxima Revisidn Tioo de Interes o
9] ACITFI N 52 70 9 |Tino de Interés o Subsidio Nominal Actual
10 ACITID C 1 71 1 |Tipo Interes de Demora a Tipo Nominal SN
11]  ACHND e 72 75 4 |indice de Referencia
12| _ACIMID N 76 77 2 |Meses anterioridad toma valor de indice
13|  ACIDIV N 78 85 9  |Margen o Diferencial Interés Variable
14| ACIDIS C 87 87 1 |Signo Carnpo Anteriar
15 ACIENT N a8 96 9  |Puntos de Variacién para cambio de Tipo
16 ACISIG cC o7 a7 1 |Signo Campe Antedor (+3 ;{ - ; { A valor
17| ACIRED M o8 106 9  |Cifra redondeo de! tipo calcutado {iraccién de
18| ACIREM C 107 | 107 1 [Multipdos cifta redondeo SIN
19| ACIRES o 108 | 108 1 |Ajuste del redondeo: alza(+).baial-).mas
20| ACIMAX N 109 | 117 9  |Tipo Maximo interés
21] ACIMIN N 118 | 126 9  |Tipo Mirimo Interés
22| ACISP c 127 | 130 4 |Indice Sustitutivo 1
23| ACISPM N 131 | 132 2 |Meses anleriaridad toma valor de indice
24| ACIDSP M 133 | 141 9 |Margen o Diferencial Interés Sustitutivo 1
25| ACISDP C 142 | 142 1 |Signo Campo Anterior
28] ACNSS G 143 | 146 4 |Indice Sustitutivo 2
27| ACISSM N 147 [ 148 2 |Meses anterioridad toma vakor de indice
28| ACIDSS N 149 | 157 9 |Margen a Diferencial Interés Sustitutivo 2
29| ACISDS C 158 | 158 1 |Signo Campo Anterior
30| ACIFPL D 159 | 166 8 |Fecha Proxima Liguidacion
31| ACITLO Cc 167 | 167 1 |Tipo de Liguidacion
32| ACIDIC N 168 | 176 9 |Margen o Diferencial Interés Variable
33| ACIBCC C 177 | 180 4 |Base de Calculo en Carencia
34| ACIPOR N 181 | 189 9 |Porcentaie de Brokeraie o Intermediacion
a5 ACIREL o 190 | 450 | 261 |Relleno a blancos
Registro de Tipos de Subvencidn
APRESTN
#| Campo Tico | Pini | PFin |Lona |Descrincién Literal | Referencia
0| ACNPRE c 1 20 | 20 [Numero de Contrato de Arrendamiento
1| ACNREG C 21 21 1 |Tipo de Registro N
2 | ACNCSU c 22 25 4 |Clase de Subvencion
3| ACNFIS D 26 33 8 |Fecha Inicio Participacion Subvencion / Efecto
4| ACNPLS c 34 37 4 |Periodicidad de Liquidacion
5 | ACNBAS C 38 41 4 |Base de Calculo
6 | ACNPRS C 42 45 4 |Periodicidad de revision de la Subvencion TBLPERIO
7 | ACMFPS c 46 53 § |Fecha préxima Revisian de la Subvencion
8| ACNTIS N 54 62 9 |Tipo de Subvencicn Nominal Actual
9| ACMREL C 63 | 450 | 388 |Relleno a biancos
Reugistro de Garantias
APRESTP
#1 Cambo Tioo | Plni | PFin | Lona lDescripcién Literal | Referencia
01 ACPFRE C 1 20 20 _INumero de Contrato de Arrendamiento
11 ACPREG C 21 21 1 |Tipo de Redistro P
2| ACPCFG C 22 25 4 |Cédiao Formalizacion Garantia
3| ACPRGA N 26 27 2 |Rango de la Garantia
31 ACPTPR C 28 31 4 |Tipo de propiedad TBLPROFI
40
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Los critetios de concesion de los contratos de arrendamiento financiero seleccionados para su cesion al
Fondo se describen a continuacién. Todos los contratos de arrendamiento financiero seleccionados han
sido concedidos directamente por BBVA sin la intervencitn de ningtn tipe de intermediario,

1. Introduccion.

Banca de Empresas y Corporaciones es la Unidad de Negocio de BBVA creada para dar senvicio a las
empresas. Es una unidad especlalizada en la gestién y en el fratamienlo de grandes, medianas y
pequenas empresas. Banca Comercial es la Unidad de Negocio de BBVA creada para gestionar ¢l
negocio procedente de los segmentas de particulares, comercios y pequefias empresas.

Canales de originacién.

Para conseguir la mejor aproximacion posible a este amplic y helerogéneo colectivo, existen 7
Direcciones Territeriales con un ambito de negocie concrelo ¥ con un Director de soluciones de Negocios
gue coording, impulsa y apoya las diferentes acciones y gestiones prioritarias de su entomo.

El Segmento Empresas tiene una red de distribucion propia de 131 Oficinas, en las gue, a fravés de una
gestién especializads y persanalizada, atiende a las Empresas en todo el &mbito nacional & partir de 5
miliones de euros de facturacion, Las oficinas de Banca de Empresas son las encargadas de dar soporte
al producto de arrendamiento financiero.

Se establecen a principio de Ejercicio las actuaciones y planes de accién comerciales gue, en funcion
de la linea o producio, pueden dar a conocer un producto, incrementar indice de comercializacién,
censeguir captar nuevos dientes o incrementar nivel de vinculacion.

De la carlera seleccionada a 27 de oclubre de 2023 un 72,30%, en términos de capital pendiente, se
corresponde con cartera originada por Banca de Empresas, Corparaciones, Real Estate e Instituciones,
mientras que el 27,70% restante lo fue por Banca Comercial.

2. Protesos de concesion,
2.1 Sistema de apoyo a la toma de decisiones para la concesidn: rafing interno.

Las herramientas de rafing son sistemas de anglisis y valoracién que permiten a BBVA fijar una
calificacion credilicia a un cliente basada en datos y criterios. Sirve de base para:

+ Facllitar politicas de riesgos coherentes con la calificacion
» Realizar ef seguimiento del riesgo vivo

s Delegacion de facultades

o Posibilitar politicas de precios diferenciadas

Esta herramienta se integra en los procesas y circilos de riesgos dando cobertura a todas las fases del
ciclo de riesgos, incorporande un sistema de valor afadido en cada una de ellas que evila la
reelaboracion de informacidn (sistemna de analisis incremenial). Posibilitan adecuar esfuerzos vy asignar
capacidades en funcidn de los lipos de riesgos:

s  Menor informacion en riesgos de bajo perfil
» Mayor nivel de informacidn y andlisis en rissgos complejos

Esto permite homogeneizar los eriterios de admisidn y descentralizar la decision acortando los tismpos
de respuesta, La herramienta rafing surge como consecuencia de un dasarrolle inte[pﬁ de BBVA y se

implants en septiembre 2002. /

Metodologia para establecer el rating /
/
Calificacion /

El métade que se ha seguido para estahlecer el rating de un cliente es el siﬁéeﬂie:

Valorar la empresa otorgando una puntuacian, /
/

Se consideran dos tipos de informacion:
+ Factores cuantitalivos: analisis de los estados financieros
« Factares cualitatives: de informes de clientes
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Cada uno de |os factores lleva asociados unos puntos 8 pesos. La suma determina la puntuacion
final del cliente.

Modelos de rating

Los modelos que se han desarrollado se pueden agrupar, en funcion del tamario de la empresa o de la
fipologia del cliente, en:

1. Grandes empresas (faciuracion > 100 millones de euros).
2. Empiesas (facturacion de 5 a 100 millones de euros).
3. PYMES (facturacién de 0 a & millones de euros).

Escala maestra

Una de los objetivos primordiales de un sistema de rating es calificar a los clientes en funcion de su
calidad crediticia. Esta calidad se determina por la probabilidad de que un cliente incurra en morosidad.
Para calcular la tasa de morosidad, se uliliza una escala maestra gue permite asociar a cada cliente con
una probabilidad de mora. Es (nica para todo BBVA.

La escala maestra se compone de una serie de valores o grados (35 distintos que van desde AAA hasta
D) a cada uno de los cuales se le asocia una prababilidad de mora (tasa de morosidad anticipada que
oscila enfre el 0,0001 y el {1,0000).

Esqguema general de funcionamiento

Para obtener un rafing intamo es necesario contar con una informacién minima del cliente (estados
financieros, otras informaciones y CIRBE), capturar los datos en las aplicaciones corporativas, proceder
al céleulo automatico gue facilita el sisterna, de acuerdo con un algoritme calculado segun lo descrito
anteriormente, y finalmenle proceder al andlisis y valoracion de los resultados que facilita Ia herramienta.

2.2 Proceso de concesion,
a) Banca Comercial

El gestor recibe un planteamiento de un cliente que puede ser o no cliente de BBVA, Solicita la
informaciéon que considera necesaria para poder decidir y que como minimo, debe ser la que se
eslablece en la norma intemna de delegacion en materia de riesgos segln se detalla en el punto 2,2.3
referente a la delegacion en maleria de riesgos. Con caracter general, el proceso de concesion de las
operaciones de arrendamiento financiero que afectan a Pymes, microempresas y autdonomos recag en
el area de Banca Comercial.

b) Banca de Empresas

El proceso de admisién nace a parlir de la solicitud del riesgo por el cliente. Ef Grupo BBVA tiene
establecido en el segmentc de empresas un medelo de gestion personalizada.

La admisién de las operaciones comienza con la solicitud del cliente, que puede ser conocide por
mantener en la actualidad riesgo en curso can BBVA o haber sido cliente en el pasado a no haber tenido
trato nunca con BEVA, Generalmente, es &l rea de Banca de Empresas, ¢l origen de la concesion de
arrendamiento financierc a las empresas y grandes empresas.

221  Informacion requerida.
a) Banca Comercial

La Informaciéon minima para poder decidir, sera la sigulente:
« Balance o, alternativamente, declaracion de bienes o del patrimonic
« Cuenta de explotacion del dllimo ejercicio

Priaritariamente los balances y cuentas de explotacidn deberan ser auditados y en su defecto fiscales

o de registro mercantil, En aquelias Empresas en que los riesgos en BBVA, por todos los conceptos,
superen los €300.000, o los €1.200.000 en &l total SCIR, los Balances y Cuenlas de Explotacion,
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anles citados, deberan s presa reiina las circunstancias de
obligatariedad.

» Comprobacion del RAl, morosidad interna del BBVA, ASNEF, eic.

Posicion completa del cliente en BBVA y en el sistema bancario.

Comprobacion del patrimonio y de 1as garantias del titutar.

Declaracion de bienes de los garantes, si ios hay.

Para dlientes con rafing, evalucion histéfica de las ealificaciones.

% & B %

Autdnomos y microemprasas

La admisidn operaciones de arrendamiento financiero de autdnomos y microgmpresas se somete a un
scoring que ordena a los clientes admitiendo solo aquellas cuya probabilidad de incumplimiento esté por
debajo del estandar de BBVA,

Los documentos minimos requeridos al cliente para las lransacciones que se procesan a través de
procedimientos de decisidn automaticos que aplica a estos dos segmentos son:

- Peticion formal mediante formulario

- Documentos identificativos: NIF / permiso residencia / NIE...

- Prueba de débito directo en BBVA

- Prueba de ingresos: Devolucion de impuestos, ingresos, ete., dependiendo del caso.

El resultado del scaring puede ser: operacidn autorizada, rechazada o duda

4) Silaoperacién resulia autorizada, [a sucursal concluira e proceso de concesion y el cliente firmara
la documentacion de formalizacicn del Leasing.

by $ila operacitn es rechazada, la sucursal es informada vy se finaliza aqui el proceso con el dliente
sin formalizar la operacion, ’

¢) Si el resultade es duda, la operacion es remitida al analista de riesgos y este tomara la decisidn
final en base a analisis complementario que puedan implementar. De este modo, tras el aralisis
de esta unidad, se emitiré un Informe con su decision motivada.

Solo en el caso de gue el resultado sea duda se remite al analista Ja operacion, que podréd pedir
informacion complementaria at cliente, como informes bancarios, antigiiedad de la ¢uenta, posicidn
completa, historial de pagos, etcétera, con molivo de ampliar ka informacian sobre la que fundamentar
su veredicto final.

b) Banca de Empresas

El gestor antes del analisis y 1a sancién de [a operacion y con caracler general, actita como sigue:

Actualizacién o efaboracion del expediente con la siguienle informacion:

+ Balances, estados financieros, auditorfas.

« Declaracion de bienes de los garantes, si. los hay.

« Informes de actividad de la empresa y finalidad de la operacion.
« Verificaciones registrales.

+ Posiciones actuales en BBVA y en el sistems bancario,

Estudio de la operacion

En base a la informacion aportada por ef cliente, complementada con la del prop?b BBVA v ofras fuenies
exlemas, se elabora el plan financiero ¢ soporie base en el que figuran: /

Plan financiero: situacion economica-financiera, actividad, aociunis;é, participaciones, etc.
Consulta o elaboracién del raling, con la ayuda de una herramienta interna con ta que se puede
consuitar tanto la calificacién de la empresa como indicadorgS de riesgo y alertas de dicha
empresa que se hayan ido introduciendo previamente (conduccion del riesgo empresarial o
CRE). /

« Consulla de filtros de morosidad /

« Ewvolucién CIRBE, incluyendo garantes
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s Experiencia anterior, en caso de ser clienle
« Cualguier otro dato relevanie o esciarecedor para la toma de decision

2.2.2 Confeccion de {a propuesta y sancion.
a) Banca Comercial

Las operaciones propuestas se recogerdn en un actafregistro de operaciones/fComités, por orden
cronalégico, ya sean propuestas autorizadas, denegadas en el gjercicio de la delegacion o bien enviadas
para su esludio y decisidn a los niveles superiores.

b} Banca de Empresas

Tras ¢l andlisis realizado y las conclusiones obtenidas, la oficina elabora la precepliva propuesta. En
caso de considerarse desestimada se deja constancia de su denegacion.

Si la operacién s aceptada, la propuesta y la informacion soporte se pasa al proceso de sancion por
parte del comité de la propia Oficina, supuesto que el cliente en cuestidn corresponda al ambito de
delegacion de la misma, o se eleva a la Direccion Regional o a la Unidad Central de Riesgos de Crédito.

22,2  Delegacion en Ja autorizacion de riesgos.
a) Banca Comercial

La cifra de delegacion que fenga concedida y los requisitos establecidos en la norma interna de
delegacion de riesgos, determinardn si el gestor puede sancionar la operacién. La concesion de
delegacion para la asuncidn de riesgos es condicion necesaria, pero no suficiente, para que una persona
pueda decidir. La delegacion se confiere a titulo personal y en funcidn de la expetiencia y cualificacidn
del delegado. La determinacion de la cifra a delegar se hara en funcion de la capacidad del delegado y
de las caracleristicas del mercado y del segmenlo asignado. La delegacidn ne alcanza a determinadas
operaciones, dependiendo por ejemplo de:

* Imparte; los descubierios en cuenta corriente y rebasamiento en cuentas de crédilo segan dias y
plazos.

s Plaza: aquellas operaciones que rebasen los maximos establecidos por producto concreto.

« Inslrumentacién: cuando rio se realiza de acuerdo a las normas y procedimientos de contratacion,

+ Documentacion: en caso de faltar informacién o jusiificantes minimos,

» Productos: segun los limiies de caracteristicas de cada uno como scoring, porcentaje de tasacion,
ele.

+ Tipo de cliente: para empleados, operaciones fraccionadas, clientes en varias oficinas, etc.

En Banca Comercial la delegacion es abierta, cada delegante tiene la capacidad de delegar hasta el
100% de su cifra delegada segun fa siguiente cascada; cada director terntoriat otorga delegacion al
director de riesgos temitorial o al director de zona, que a su vez pueden delegar en el coordinador de
riesgos a en los direclores de cenfros de Banca Comercial (agrupaciones de 5 o 6 oficinas) y eslos a
los analistas de admisidn y sequimienlo o directores de oficina.

b) Banca de Empresas

La delegacion esla desarrollada en norma interna. Entre los aspectos mas relevantes y que influyen en
el modelo de gestidn, cabe destacar:

« La concesion de delegacion para la asuncion de riesgos es condicién necesaria, pero no suficiente,
para que una parsona pueda decidir,
La delegacion se confiece a tilulo persanal y en funcién de la experiencia y cualificacion del delegado

+ Es conveniente que el acceso a la delegacion se haga de forma progresiva

+ Lacifra de delegacion es la concumencia maxima de limites y riesgos a que puede llegarse con urn
cliente o conjunto de clientes que tenga la consideracion de grupo econdmico o unidad familiar

+ La delegacion se origina en los 6rganos politicos del grupo y se transmite en cascada jerarquica

« El delegante especificard a sus delegados la cifra de delegacién conferida asi como el nivel y
capacidad en que el delegado, a su vez, puede delegar



Empresas facultades en funcién de una curva iso-riesgo en funcion dei riesgo de los cliientes.

. Sequimlento del riesge.
a) Banca Comercial
Si bien la gestion del riesgo es integral, la metodologia varia segtn la tipolagia del clisntef producto.

Podrian distinguirse dos vias de seguimiento:

1- estadistica o de evolucién por lineas de negocio, y

2Z- por clientes individuales. Los canales para la deteccion de clientes con sefiales de alerta son
principalmente los siguientes:

Listado de vencidos

Clientes deteclados por audiloria interna

Herramienta prioridades (HATS)

Alertas en herramienta alertas de riesgos

Evolucidn de riesgos tanto en BBVA como en el sistema financiero

Revision de bases de datos externas, principatmente RAI (registro aceptaciones

impagadas y DBi, base de datos de demandas)

~poaoon

Ademads, existen comités de seguimiento del riesgo que se realizan con caracler semanal en los cuatro
niveles de |z organizacion:

«  Administracion Central

+  Direccién Territorial

+  Direccion de Zona

s Direccion de centros de Banca Coimercial (CBC)

En los comités se revisan las evaluciones de las diferentes unidades dependientes, asi coma aguelios
clientes con sefales de alerta e incumplimientos, creando planes de accion para los de nueva
incorporacidn al listado de alertas y siguiendo la evolucion de los antiguos,

b) Baneca de Empresas

En cada una de las 7 direcciones territorfales (DT) y tutelados de la Administracion Central existen unos
equipos encargados de Ja evolucion {seguimiento del riesgo} en general, si bien la responsabilidad
Ultima del buen fin de la ogeracion comresponde al equipo de la oficina donde esta ubicada la inversion.

La organizacion de estos equipos estd compuesta por dos Jefes de Seguimiento que dependen del
Director de Gestidn del Riesgo de la Territoral. La funcidn principal de estos Jefes de Seguimiento es
establecer pautas de actuacién junto Director de Riesgos, aparte de coordinar y apoyar la gastion de los
Analistas de Seguimiento que dependen directamente de ellos.

Cada Analisia de Seguimiente se responsabiliza del seguimiento del Riesge de una Zona geogréfica
que sharca un fotal de entre 40 v 50 oficinas y, sus objetivos son los siguientes:

»  Velar por la calidad, control y seguimiento del riesgo, en el marca de los esquemas de decision y
evaluacion establecidos

« Apoyar e impulsar en la red de oficinas la implantacion y desarrcllo del esquema de gestidn
definido en materias de seguimiento del riesgo vivo, vencidos y pase a activos dudosos

» Impulsar |a obtencién de los obfetivos fijados en calidad del riesgo y saneamienlo crediticio

Entre las funciones de la unidad de banca de empresas en el area de seguimiento del Riesgo se incluyen
las siguientes: )
» Revision de indicadores y evolucidn de la calidad del riesgo. /
»  Seguimiento evolucién diaria de la inversion irregular. /

+ Coordina y supervisa el rafing de dientes de la direccién regional, /

+  Seguimiento del riesgo de clienles a vigilar y problemalicos. /f'

+ Diagnéstice de carteras de riesgo.

« Establecer, preparar, asistir y participar en comités de segujtﬁienlo del riesgo.
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« Desarrollar, implantar y utilizar herramientas adecuadas para el seguimiento del riesgo.

« Coordina con recuperaciones y asesoria juridica el traspaso de los expedientes en mora y su
posterior seguimienta.

e Ofras responsabilidades:
*  Visitas a oficinas
r Seguimiento actas de auditoria
+ Muesireo de expedientes y delegacion
» Control de procedimienlos de admisién, gestion del riesgo

La variable de [a calidad del riesqo estd objelivada y para su consecucidn se readlizan los contrales
periddicos a través de diversos planes de accidn que, una vez evalvados, se reutilizan para alimentar
de nuevo &l circuito,

Sistemas de calificacidn de clientes

Se realiza por los departamentos y personas que intervienen en la gestion del riesgo: gestores, equipos
de admision y seguimiento y unidad central de riesgos de crédito (UCRC). Incorpora también la
valoracion asignada por auditoria Inierna, ademéas de otvos indicadores procedentes de les distinlos
producles, filiros de morosidad, CIRBE, ete.

Estas calificaciones y datos revierten en el sistema de sefales de alerta que sera el que identificara los
colectivos problematicos o de especial vigilancia con el fin de anlicipar y mitigar los efectos negativos
de su posible pase & mora.

. Recuperaciones.

Actualmente, el modelo de gestion recuperatoria fijado en BBVA Espafia es mixio, apoyado tanto en
equipos internos (Recuperaciones de los distintos tenitorios), come en proveedores externos (Agencias
externas de recobro), contratados para tal finalidad.

La segmentacion y carterlzacion de los deudores en este modelo se realiza en base a la complejidad en
el tratamiento de la deuda, teniendo en cuenta el importe de fa misma, asi como la naturaleza fisica o
juridica de la personalidad de los deudares (NIF, ¢ CIF).

Este modelo se estructura de la siguiente forma:

Competencia exclusiva de gestores BBVA (internos): gestion integral (amistosa y judicial} de deudores
de >1M euros.

Competencia exclusiva de Agencias Externas: gesfion integral (amistosa y judicial) de deudores de
<100.000 eutos.

Competencia diferenciada (Infernos y Agencias), clientes con deuda enire 100.000 euros y 1M euros:

a. Gestion judicial: Exclusiva de agencias.
b. Gestion amistosa de deudas de > 1 afio de antigbedad: exclusiva de agencias.
C. Gestidn amistosa de deudas de < 1 afio de antigbedad: exclusiva intea.

El modelo implica gue entre las oficinas y las agencias de recuperaciones exista relacion para la gestion
de todos aquellos asunios cedidos a las Agencias,

El servicio de recuperacion de a través de agencias externas forma parte del proceso global del Area
de Recuperaciones, proporcionando todos los servicios necesarios para la realizacién de un proceso de
recuperacian amistoso o judicial.

En la actualidad contarnos con la colaboracion de 8 agencias externas capaces de cubrir el ciclo
complete dal recobro.

Con cardcter general cuando se asigna un dliente a una agencia para un tipo de gestion (por ejempla,

amistosa), la decision es posieriormente tenida en cuenta si se requiere de nuevos servicios en agencia
{por ejemplo alguna de las funciones judiciales).
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El Area de Gestion de Agencias es una unidad de gestion cenlralizada dentro de Riesgos Esparia
{Servicios Centrales de Recuperaciones), cuyo cometido es el control v seguimiento de [a labor de las
Agencias Externas de Recobro.

Asimismo, denire de la gestion recuperaloria existe un equipo de apoyo (GPPLUS), con una estructura
muy flexible y facilmente adaptable & la carga de trabajo

Una vez que una operacion ha sido lraspasada a mara, de forma automatica o de forma manual, es
tratada por un sisterma automatico de estrategias que delermina siguiendo las politicas de recuperacion
establecidas en cada momento el circuito que debera seguir.

Aquellas que son seleccionadas para demandar, quedan en situacion de pendiente de sancién dentro
del IMAS (Informe de Mora de Ayuda a [a Sanclon) donde se incorporaran todas las observaciones
necesarias para la adopcion de acciones tendentes a la recuperacion de la deuda exigible.

Parzlelamente, a fravés del denominado Gestor de Expedientes, se ird validando la documentacion
precisa que, una vez oblenida, se ramitira a OPPLUS para la confeccion del expediente prejudicial.

Gestién Extrajudicial

La gestion extrajudicial con el deudor conlleva modular la frecuencia o intensidad del contacto con el
cliente a medida que transcurre el tiempo desde que se produjo el impago, considerandc las siguientes
fases: ’

+  Prevenliva o recordatorio; Avisos y recardatorios de pago.

«  Temprana: Negociacin y toma de informacion.

+ Especializada: Aplicando estrategias de recuperacion especificas.

+  Administrativa o Venla; Para los casos en los que se han agotado todas las opciones de
recuperacion y el cliente se considera irrecuperable, ilocalizable o no rentable

En esta geslion se deberan considerar diferenies acciones para la recuperacién de {as cuoias
impagadas, tales como mensajes, llamadas telefonicas, mailing, visitas, ste. En todo caso, se tendra en
cuenta ef canal a través del cual se ha originado el crédito para definir estas acciones y optimizar al
méximo las vias de contaclo con el cliente y las siguientes estrategias:

Cobros directos o a través de planes de pago.
Compensacion no judicial de pasivos BBVA,
Refinanciacion y reestructuracion

Quilas ¥ condonaciones

Dacidn en page

Cesiones de credito,
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Drrecaén GENERAL Edison, 4 915 851 500
DB MERCADOS 28006 Madrid WWW.CIINY.e5
J Espaiia
TOMIATON
NADIGNAL, AGENCIA NACIONAL DE

DEL MEREABO
DE YALORES CanipIcACION DE VALORES

Rafael Bermejo Collado
EURDPEA DE TITULIZACION, SA, SGFT.

C/ Jorge Juan 88, 2°
280092 Madrid

27 de octubre de 2023

Estimado Rafael,

En respuesta a su peticion de codigos ISIN y de acuerda con l2 dogumentacisn recibida, le comunice
que la Agencia Nacional de Cedificacion de Yalores ha asignado para las emisiones de Bonos de Tituli-
zacion que BEVA LEASING 3, FONDC DE TITULIZACION tiene previsto levar a cabo en praximas fechas,

los siguientes codigos’:
»  Parala Serie A ES0305753008
*  ParalaSerieB ES0305753016

En el supuesto de que la emision no se lleve a efecto, deberd notificario con la mayor celeridad posible a la
Agencia Nacional de Codificacion de Valores.

Atentamente,

Rosa Maria Fernandez Bombin

* El alcance de la codificacion es el establecidp en la Norma 4% de la Gircular 2f2010, de 28 de julio, de la
Comisién MNacional del Mercado de Valores, sobre valores y otros instrumentos de naturaleza financiera
codificables y procedimientos de codificacién.
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PRESS RELEASE NOVEMBER 23, 2022

DBRS Morningstar Assigns Provisional Credit Ratings to BBVA
Leasing 3, FT.

CONSUMER/COMMERCIAL LEASES

DBRS Ratings GmbH (DBRS Morningstar) assigned provisional credit ratings to the following notes to be issued by BBYA Leasing 3,
FT. {the [ssuer):

-+ Series A Notes at AA (sf)
-- Series B Notes at CCC (sf)

The credit rating on the Series A Noles addresses the timely payment of scheduled interest and the ultimate repayment of principal
by the legal final maturity date in November 204 3. The credit rating on the Series B Motes addresses the ultimate payment of
interest and the ultimate repayment of principal by the legal final maturity date,

The provisional credit ratings ars based on information provided to DBRS Morningstar by the lssusr and its agents as of the date of
this press release. This credit rating will be finalised upon a review of the final version of the transaction documents and of the
selevant legal apinions. If the information therein were substantially different, DBRS Morningstar may assign different final eredit
ratings to the rated notes.

CREDIT RATING RATIOMALE

The transaction represents the issuance of Series A Notes and Series B Notes {logether, the Notes) backed by a portfolio of
approximately EUR 2.4 billion of commercial leases granted mostly to corporales and small and medivm-size enterprises (SMEs)
originated by Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. (BBVA} in Spain. The transaction will be managed by Europea de Tiivfizacian,
S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion (the Management Company). BBVA is the servicer of the portfolic,

DBRS Morningstar's credit ratings are based on the following analytical considerations:

-- The transactian’s structure, including the form and sufficiency of available credit erhancement to withstand stressed cash flow
assumptions and repay the Issuer’s financial obligations according to the terms under which the Notes are issued,

-- The eredit quality of BBVA's portfolio, the well diversification of the collateral, its historical performance, and DBRS Morningstar
projected behaviour under various stress scenarios. '

-- BBVA's capabilities with tespect to originations, underwriting. servicing, and its position in the m%t and financial strength.

-~ The operational risk review of BBVA, which DBRS Morningstar deems to be an accepiable sel;éfcer.

-« The transaction parties’ financial strength with regard to thelr respective roles.

-= The expected consistency of the transaction’s legal structure with DBRS Morningstal's “Légal Criteria for European Structured
Finance Transactions™ methodology.
-- The expected consistency of the transaction’s hedging structure with DBRS Morning§tar's “Derivative Criteria far European
Structured Finance Transactions” methodology. ’

-- The sovereign rating on the Kingdom of Spain, currently rated “A” with a Sta blq/éuj by DBRS tMorningstar.

.r.
/
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The transaction benefits from a reserve fund thal will be funded at EUR 120,000,000 at closing through the proceeds of a
subordinated loan and will be able to cover the Notes interast and Series A Notes principal shortfalls, Once the Series A Notes have
been redeemed in full, the reserve fund will alsa cover patential principal shortfalls of the Series B Notes.

As of 27 Qctober 2023, the provisional portfolio had an aggregate principal balance of EUR 2.6 billion (from which the EUR 2.4
billion initial portfolio will be selected an or aboul the issua date} and consisted of 34,304 loans extended to 19,355 borrower
groups.

The Notes will be paying a fixed rate like the majority of the portfolia (67.6% by outstanding balance) whereas 32.4% the portfolio
by oulstanding balance are floating-rate [eases indexed to Euribor,

The Notes will be repaid on a fully sequential basis starting from the first payment date in February 2024. The transactions’
available funpds are distributed through a combined interest and principal waterfall.

TRANSACTION COUNTERPARTIES

BBVA acts as the account bank for the transaction. Based on the DBRS Morningstar credit rating of BBVA at A (high) (Long-Term
Critical Obligations Rating at AA {low)}, the downgrade.provisions outlined in the transaction documents. and slructural mitigants
inherent in the transaction siructure, BBRS Morningstar considers the risk arising from the exposure to EBVA to be consistent with
the credit ratings assigned to the Notes, as described in DBRS Movningstar's "Legal Criteria for European Structured Finance
Transactions" methodology.

BEVA is the interest rate swap provider for the transaction. DBRS Morningstar has a Loog-Term lssuer Rating of A (high) on BBVA,
which meets its criterta to act in such capacity. The transaction documents contain downgrade provisions consistent with DBRS
Morningstar's criteria.

The transaction is exposed to BBVA as it covers the role of [ssuer account bank, servicer, and swap provider. Due to this
concentration of roles, DBRS Morningstar carried out further analysis to assess the exposure to the bank.

D8RS Morningstar's credit ratings on the rated Notes address the credil risk associated with the identified financial obligations in
accordance with the relevant transaction documents. The associated financial obligations for each of the rated Notes are the related
Interest Amounts and the Initial Principal Amount Outstanding.

DBRS Morningstar's credit ratings do not address nonpayment risk assaciated with contractual payment obligations conlemplated in
the applicable transaction decument(s) that are not financial obligations.

DBRS Morningstar's long-term credit ratings provide opinions on risk of default. DBRS Morningstar considers risk of default to be the
risk that an issuer will fail to satisfy the financial obligations in accordance with the terms under which a long-term obligation has
been issued.

ENVIRONMENTAL, SOCIAL, GOVERNANCE CONSIDERATIONS

There were no Environmentai/Social/Governance factors that had a significant or relevant effect on the credit analysis.

A description of how DBRS Morningstar considers ESG factors within the DBRS Morningstar analytical framework can be found in
the "DBRS Morningstar Criteria; Approach to Eavironmental, Sacial. and Governance Risk Factors in Credit Ratings” at hitps://
www.dbrsmorningstar.com/research/4 16784 /dbrs-morningstar-criteria-approach-to-environmental-social-and-governance-risk-
factors-in-credit-ratings.

-242-



H3/2623

o
e
(4
DBRS Morningstar analysed the transasio

Notes:
All figures are in euros unless otherwise noted.

The ﬁrincipal methodology applicable to the credit ratings is: Rating European Consumer and Commercial Asset-Backed
Securitisations (22 October 2023), hitps://www.dbrsmorningstar.com/research/422276/rating-european-cansumer-and-
commercial-asset-backed-securitisations.

Other methodologies referenced in this transaction are listed at the end of this press release.

DBRS Morningstar has applied the principal methodology consistently and conducted a review of the transaction in accordance with
the principa! methodology.

An asset and a cash flow analysis were both conducted,

For a mare detailed discussion of the sovereign risk impact on Struclured Finance credit ratings, please refer to Appendix C: The
Impact of Sovereign Ratings on Other DBRS Marningstar Credit Ratings of the "Global Methodology for Rating Sovereign
Governments” at: https://www.dbrsmorningstar.com/research/421590/global-methodelogy-for-rating-sovereign-governments.

The DERS Morningstar Sovereign group releases baseline macroeconomic scenarios for rated sovereigns. DBRS Morningstar
analysis considered impacts consistent with the baseline scenarios as set forth in the following report; https:/f
www.dbramarningstar.com/research/384482,

The sources of data and information used for these credit ratlngs include data and |nformat|on sourced by the originator and provided
through the originator (BBVA) and the Management Company.

DBRS Morningstar received quarterly static default and recovery data from Q1 2014 to @2 2023 and monthly dynamic definquency
data from May 2015 to July 2023. DBRS Morningstar also received a set of stratification tables for the loan pool as of 27 Octabaer
2023 and its related contractual amortisation profile.

DBRS Morningstar did not rely upon third-party due diligence in order to conduck its analysis.
DBRS Morningstar was supplied with third-party assessments, However, this did not impact the credit rating analysis.

DBRS Morningstar considers the data and information available to it for the purposes of providing these credit ratings to be of
satisfactory quality.
DBRS Morningstar does not audit or independently verify the data or information it receives in con%ction with the credit rating

TOCESS, /
s /

S
4

These credit ratings concern expected-to-be-issued new financial instruments. These are thé first DBRS Morningstar credit ratings

on these financial instruments. /

Information regarding DBRS Merningstar credit ratings, including definitions, poficied, and methodologies, is available on
www.dbrsmorningstar.com. jﬁ

/s
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Sensitivity Analysis: To assess the impact of changing the transaction parameters on the credit ratings, DBRS Marningstar
considered the following stress scenarios as compared with the parameters used to delermine the credit ratings (the base case):

~- Probability of default (PD) used. Expected PD of 6.5%
+~ Loss given default (LGD) used: Expecied LGD of 73.5%

Scenario 1: A 25% increase in the expected PD.

Seenario 2: A 50% increase in the expected PD.

Scenario 3 A 25% increase in the axpected LGD.

Scenario 4: A 25% increase in the expected PD and 2 25% increase in the expected LGD.
Scenario 5: A 50% increase in the expected PD and a 25% increase in the expected LGD.
Scenario 8: A 50% increase in the expected LGD.

Scenario 7: A 25% increase in the expected PD and 2 50% increase in the expected LGD,
Scenario B: A 50% increase in the expected PD and a 50% increase in the expectead LGD.

DERS Morningstar concludes that the expected credit ratings under the eight hypothetic scenarios are

-- Series A Notes: A (high) (sf). BBB {high) (sf), A (high} (sf), BBB (high) (sf). BBR {low) (sf), A (high) (sf), BBB (high) (sf}, BB {high) {sf}.

-- Series B Nates: CCC (low) (sf), C {sf), CCC {low) (sf). C {sf}. C (sf). CCC {low) (s1). C (sf). C {sf).

For further information on DBRS Morningstar historical default rates published by the European Securilies and Markets Authority
{ESMA) in a central reposilory, see: hitps:/fregisters.esma.europa.eu/fcerep-publication. For further information or DBRS
Morningstar historical default rates published by the Financial Conduct Authority FCA) in a central repository, see hitps./f
data.fea.org.ul/#/fceres/craStats.

These credit ratings are endorsed by DBRS Ratings Limited for use in the United Kingdom.

Lead Analyst: Maria Lopez, Senior Vice President
Credit Rating Committee Chair: Christian Aufsatz, Managing Director
Inittal Credit Rating Date: 23 November 2023

D8RS Ratings GmbH, Sucursal en Esparia
Paseo de la Castellana 81

Plantas 26 & 27 28046 Madrid, Spain
Tel. +34 (91) 903 6500

D8RS Ratings GmbH

Neus Mainzer Strale 75

60311 Frankfurt am Main Deutschland

Tel. +49 (69) 8088 3500

Geschafisfiihrer: Detlef Schoiz

Amtsgerichi Frankfurt am Main, HRB 110259

The credit rating methodologies used in Lhe analysis of this ransaction can be found at: httpsi//www.dbrsmorningstar.com/about/
methodologies.

-- Rating European Consumer and Comemercial Asset-Backed Securitisations (22 QOctober 2023}, httpe://
www.dbrsmorningstar.com/fresearch/422276/rating-european-consumer-and-commercial-asset-backed-securitisations.
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-- Rating CLOs Backed by Loans to Eurdpa 2623) and BBRS Morningstar SME Diversity Model v 2.6.1.4,
hitps:/fwww.dbrsmorningstar.com/research/42227 4/rating-clos-backed-by-loans-to-european-smes.
-~ Legal Criteria for European Structured Finance Transactions (30 Sune 2023), hitps:/fwww.dbrsmorningstar.com/research/

416730/legal-criteria-for-eurapean-structuredfinancetransactions.

-- Operational Risk Assessment for European Structured Finance Servicers (15 September 2023),
https:/fwww.dbrsmorningstar.com/research/4 2057 2 foperational-risk-assessment-fos-europeansiructured-finance-servicers.

-- Operational Risk Assessment for European Structured Finance Originators (15 September 2023), hitps:#/
www.dbrsmorningstar.com/research/42067 3foperational- risk-assessment-for-eurapeanstructured-finance-originators.

-~ DBRS Morningstar Criteria: Approach to Envirenmental, Social, and Governance Risk Factars in Credit Ratings (4 july 2023),
hitps://www.dbrsmorningstar.com/research/4 167 84/dbrs-morningstar-criteriaapproachtoenvironmental-social-and-governa nce-
risk-factors.

-- Interest Rate Stresses for European Structured Finance Transactions (15 September 2023), hitpsy/www.dbrsmorningstar.com/
research/420602/interest rate-stresses-for-european-structured-finance-transactions.

-- Derivative Criteria for European Structured Finance Transactions {18 September 2023), https://www.dbrsmorningstar.com/
research/420754/derivative- criteria-for-european-structured-finance-transactions.

~- Rating European Siructured Finance Transactions Methodology (G October 2023). hitps://www.dbrsmorningstar.com/research/
421599/rating-eurepean-structured-financetransactions-methedology.

A description of how DBRS Morningstar analyses structured finance transactions and how the methadologies are collactively applied
can be found at: https:/fwww.dbrsmorningstar.com/research/278375.

For more information on this eredit or on this industry, visit www.dbrsmorningstar.cor or contact us at info@dbrsmorningstar.com.

Ratings

BBVA Leasing 3, FT.

Drate Issued Debt Rated Action Rating Trend Attributes
23-Nov-23 Series A Notes ;’;:S‘“ AA (sf) - [EU §
23-Nov-23 Series B Noles Z:::s‘- CCC {sf) -- [EL |

A\

ALL DBRS RATINGS ARE SUBJECT TO DISCLAIMERS AND CERTAIN LIMITATIONS. PLEASE READ THESE DISCLAIMERS AND
LIMITATIONS. ADDITIONAL INFORMATION REGARDING DBRS RATINGS, INCLUDING DEFINITIONS, POLICIES AND
METHODOLOGIES, ARE AVAILABLE ON WWW.DBRSMORNINGSTAR.COM.
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Rating Action: Moody's assigns provisional ratings to BBVA LEASING 3 FONDO DE
TITULEZACION Notes

23 Nov 2023

Madrid, November 23, 2023 — Moody's Investors Service (“Moody's") has foday assigned the following provisional
ratings to the Notes to be issued by BBVALEASING 3, FT (the Issusr):

-.EUR2084M Series ANotes due November 2043, Assigned (P)Aa3 (sf)
—~EUR336M Series B Notés due Novamber 2043, Assigned (P)B1 (sf)

The transaction is a static cash securitisation of credit vights {interest and principal, excluding the purchase opfion and
indirect taxes, such as VAT} derived from lease receivables granted by Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A
("BBVA, LT Bank Deposits A2/ST Bank Deposits P-1, LT Counterparty Risk Assessment A3(cry ST Counterparty
Risk Assessment P-2(cr)) to small and medium-sized enterprises (SMEs), self-employed individuals and corporates
located in Spain.

RATINGS RATIONALE

The rafings of the Notes are primarily based on the analysts of the credit quality of the undeilying porifolio, the
sfructural integrity of the: transaction, the roles of external counterparties and the prolection provided by credit
enhancement.

In Moady's view, the strang credit positive features of this deal include, amongst others:
{i) a diversified pocl across industry sectors and regions;

(i} a relatively granular pool as the top abligor represents less than 1.2% of the pecl volume and the effective number
in terms of obligor groups is 541; and

(i} around 23.2% of the debtors are large corporate obligors.
Howaver, the transaction has some challenging features, such as:

{i} exposuire to the construction and building sector at around 16.2% of the pool volume, which includes a 6.8%
exposure to real estate developers, in termns of Moody's industry dassification;

(ii) a strong linkage to BBVA as it holds several roles in the fransaction (originator, servicer, accounts bank and swap
counterparty), and

(jif) approximately 32.4% of the portfolio bears a floating interest rate while the Notes are paying a fixed rate. However,
to mitigate the fixed-floating rate mismailch, the Issuer has entered into a swap agreement with BBVA. Under the swap
agreement, (i) the issuer pays all Interest collections on the collateral, (i) the swap counterparty pays a fixed rate of
2.92%, (i) the notional will be the average balance of the non-defaulted assets durng the calculation period
immediately preceding each payment date.
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Key collateral assumptions:

Mean default rate: Moody's assumed a mean default rate of 7.2% over a weighted average ife of 2.5 years
{equivalent to a Ba3 proxy rating as per Moody's ldealized Default Rates). This assumpfionis based on; (1) the
avallable historical vintage data, (2) the performance of the previous transactions originated by BBVA, and (3) the
characteristics of the line-byine portfolio Information. Moody's also took info account the curment ecenomic
environment and is potential Impact on the portfolio's future performance, as well as industry outlooks or past
observed cydicality of sector-specific delinquency and default rates.

Defauli rate volaliity: Moody's assumed a coefficient of variation {i.e. the ratio of standard deviation over the mean
default rate explained above) of 54.9% as a result of the analysis of the portfolio concentrations in terms of single
obligors and industry sectors.

Recovery rate: Moody's assumed a 36% stochastic mean recovery rate, primarily based on the characterisics of the
collateral-specific line-by-line portfolio information, complemented by the available historical vintage data. In addition,
Moody's assumed a 12% recovery rate mean upon insolvency of the originator.

Portfolio credit enhancement: the aforementioned assumplions comespond 1o a portfolio credit enhancernent
assumption of 22%, that takes into account the Spanish current locat cutrency country risk ceifing (LCC) of Aa1.

As of 27 October 2023, the audited provisional asset pool of underlying assets was composed of a partfolio of 34,304
contracts amounting to EUR 2,601.6 million. The top industry sector in the poc, in terms of Moody's industry
classffication, is Transportation; Cargo (21.3%).

The fop obligor group represents 1.2% of the pertfolio and the effective number of obligor groups is 541. The assets
were originated between 2006 and 2023 and have a weighted average seasoning of 2.6 years and a weighted
average remaining term of 4.8 years, The interest rate is floating for almost 32.4% of the pool while the remaining part
of the pool bears a fixed interest rate, The weighted average spread on the floating portion is 1.3%, while the weighted
average inferest on the fixed portion is 1.9%. Geographically, the pool is concentrated mostly in the regions of
Catalonia (20.7%}) and Madrid (19.5%). At closing there will be no leases with more than 30 days in arrears.

Assets are represented by receivables belonging o different sub-pools: equipment (42.5%), transportation (34.7%)
and real estale (22.8%). The securitized portfolic does not indude the final instalment amount to be paid by the lessee
{if option is chosen) to acquire full ownership of the leased asset §.e. the residual value instalment).

Key transaction structure features:

Reserve fund: the fransaction benefits from EUR 120,000,000 reserve fund equivalent to 5% of the balance of the
securiised portiolio at closing. The reserve fund provides both credit and liquidity protection to the Notes.

74

Counterparty risk analysis:

BBVAwill act as servicer of the leases for the Issuer, while Europea de Titulizacion, /SZG.F.T.. SA(NR)will be the

management company (Gestora) of the transaction, /
/

All of the payments under the assets in the securiised poo! are pald into the cxplfecﬁon accaunt at BBVA, from which

they are transferred into the Issuer account on the second day following t. The Issuer accountis held at BBVA
with a fransfer requirement if the rating of the account bank falls below BaaZ.

To mitigate the fixed-floating rate mismaltch, the [ssuer will enter into a swap agreement with BBVA. The collateral
trigger is set at loss of Senior Unsecured of A3 and the fransfer trigger at loss of Long Temm Senior Unsecured of
Baal.

-249-



Principal Methodalogy:

The principal methodology used in these ratings was "Equipment Lease and Loan Securitizations methodclogy”
published in September 2023 and available at hitps#ratings moodys.com/mec-documents/408616, Alternatively,
please see the Rating Methadologies page on https:#ratings.moodys.com for a copy of this methodalogy.

Factors that would lead to an upgrade or downgrade of the raings:

The Notes' ratings are sensitive to the performance of the underlying portfolio, which in turn depends on ecanomic an
credit conditions that may change. The evelution of the associated counterparties fisk, the level of credit enhancement
and the Spain's country sisk could also impact the Notes' ratings.

REGULATORY DISCLOSURES

For further specification of Moody's key rating assumptions and sensitivity analysis, see the sections Methodology
Assumptions and Sensitivity to Assumptions in the disdosure form, Moody's Rating Symbols and Definitions can be
found on httpsiratings.moodys.comirating-definitions,

The analysis relies on an assessment of collateral characteristics to determine the collateral loss distribution, that is, th
function that comelates to an assumption about the likelihood of vocurence to each level of possible losses in the
collateral. As a secand step, Moody's evaluates each possible collateral foss scenario using a mode! that replicates the
relevant structural features to derive payments and therefore the ultimate potential losses for each rated instrument.
The loss a rated instrument incurs in each collateral loss scenario, weighted by assurmptions about the likelihood of
events in that scenario occuming, results in the expected loss of the rated instrument.

For ratings issued on a program, sefies, category/class of debt or security this announcement provides certain
regulatory disclosures in relation to each rating of a subsequently issued bond or note of the same series,
categoryfclass of debt, security or pursuant to a program for which the rafings are derived exclusively from existing
ratings in accordance with Moody's rating practices. For ratings issued on a support provider, this announcement
provides certain regulatory disclosures in relation to the credit rafing action on the support provider and in relation to
each particular credit rating action for securifies that derive thelr credit ratings from the support provider's credit rating.
For provisional ratings, this announcement provides cestain regulatory disclosures in relation to the provisional rating
assigned, and in relation o a definitive rating that may be assigned subsequent to the final issuance of the debt, in
each case where the fransacticn structure and terms have not changed prior to the assignment of the definitive rating
inamanner that would have affected the rating. For further information please see the issuer/deal page for the
respective issuer on hitps/fratings.moodys.com.

For any affected securities or rated entities recelving direct credit support from the primary entity(ies) of this credit rating
action, and whose ratings may change as a resuilt of this credit rating action, the associated regulatory disclosures will
be those of the guarantor entity. Exceptions to this approach exist for the following disclosures, if applicable to
jurisdiction: Ancillary Senvices, Disclosure to rated entity, Disclosure from rated entity.

The ratings have been disclosed to the rated enlity or its designated agenf(s) and issued with no amendment resulting
from that disclosure.

These ralings are salicited. Please refer to Moody's Policy for Designating and Assigning Unsolicited Credit Ratings
avaltable on its website hitps/fratings.moodys.com,

Regulatory disclosures contained in this press release apply to the credit rafing and, if applicable, the related rating
outtook or rating review.
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The Global Scale Credit Rating(s) discussed in this Credit Rating Announcement wasfwere) issued by one of Moody'
affiiates outside the UK and is(are) endarsed for use in the UK in accordance with the UK CRA Regulation.

Please see hitpsufratings.moodys.com for any updates on changes to the lead rating analyst and to the Moody's legal
entity that has issued the rating.

Please see the issuer/deal page on hiips/ratings.moodys.com for additional regulatory disclosures for each credit
raing.

Gaston Wieder

VP - Senior Credit Officer

Structured Finanoce Group

Moody’s Investors Service Egpana, S.A.
Calle Principe de Vergara, 131, 6 Planta
Madrid, 28002

Spain

JOURNALISTS: 44 20 7772 5456
Clierit Service; 44 20 7772 5454

Monica Curtt

VP - Senior Credit Ofiicer
Structured Finance Group
JOURNALISTS: 44 207772 5456
Client Service: 44 20 7772 5454

Releasing Office:

Moody's Investors Senvioe Espana, SA
Calle Principe de Vergara, 131, 6 Planta
Madrid, 28002

Spain

JOURNALISTS: 44 207772 5456
Client Service: 44 20 7772 5454

© 2023 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody’s Analytics, Inc. andfor their licensors and
affiliates (collectively, “MOODY'S”). All rights reserved.

/
CREDIT RATINGS ISSUED BY MOODNY'S CREDIT RATINGS AFFILIATES ARE FHEIR CURRENT OPINIONS
OF THE RELATIVEE FUTURE CREDIT RISK CF ENTITIES, CREDIT COMMITMENTS, OR DEBT OR DEBT-LIKE
SECURITIES, AND MATERIALS, PRODUCTS, SERVICES AND INFORMATION PUBLISHED BY MOODY'S
(COLLECTIVELY, "PUBLICATIONS") MAY INCLUDE SUCH CURRENT OPINIONS. MOODY'S DEFINES
CREDIT RISKAS THE RISK THAT AN ENTITY MAY NOT MEET ITS CONTRACTUAL FINANCIAL
OBLIGATIONS AS THEY COME DUE AND ANY ESTIMATED FINANCIAL LOSS IN THE EVENT OF DEFAULT
OR IMPAIRMENT. SEE APPLICABLE MOCDY'S RATING SYMBOLS AND DEFINITIONS PUBLICATION FOR
INFORMATION ON THE TYPES OF CONTRACTUAL FINANCIAL OBLIGATIONS ADDRESSED BY MOODY'S
CREDIT RATINGS. CREDIT RATINGS DO NOT ADDRESS ANY OTHER RISK, INCLUDING BUT NOTLIMITED
TO: LIQUIDITY RISK, MARKET VALUE RISK, OR PRICE VOLATILITY. CREDIT RATINGS, NON-CREDIT
ASSESSMENTS (‘ASSESSMENTS”), AND OTHER OPINIONS INCLUDED IN MOODY’S PUBLICATIONS ARE
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NOT STATEMENTS OF CURRENT OR HISTORICAL FACT. MOODY'S PUBLICATIONS MAY ALSO INCLUDE
QUANTITATIVE MODEL-BASED ESTIMATES OF CREDIT RISK AND RELATED OPINIONS OR
COMMENTARY PUBLISHED BY MCODY'S ANALYTICS, INC. AND/OR ITS AFFILIATES, MOODY'S CREDIT
RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER QPINIONS AND PUBLICATIONS DO NOT CONSTITUTE OR PROVIDE
INVESTMENT OR FINANCIAL ADVICE, AND MOODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER
OPINIONS AND PUBLICATIONS ARE NOT AND DO NOT PROVIDE RECOMMENDATIONS TO PURCHASE,
SELL, OR HOLD PARTICULAR SECURITIES. MOODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER
OPINIONS AND PUBLICATIONS DO NOT COMMENT ON THE SUITABILITY OF AN INVESTMENT FOR ANY
PARTICULAR INVESTOR. MOODY'S ISSUES ITS CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS AND OTHER
OPINIONS AND PUBLISHES ITS PUBLICATIONS WITH THE EXPECTATION AND UNDERSTANDING THAT
EACH INVESTOR WILL, WITH DUE CARE, MAKE TS OWN STUDY AND EVALUATION OF EACH SECURITY
THAT IS UNDER CONSIDERATION FOR PURCHASE, HOLDING, OR SALE.

MOODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER OPINIONS, AND PUBLICATIONS ARE NOT
INTENDED FOR USE BY RETAIL INVESTORS AND T WOULD BE RECKLESS AND INAPPROPRIATE FOR
RETAIL INVESTORS TO USE MOODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER OPINIONS OR
PUBLICATIONS WHEN MAKING AN INVESTMENT DECISION. [F IN DOUBT YOU SHOULD CONTACT YOUR
FINANCIAL OR OTHER PROFESSIONAL ADVISER.

ALL INFORMATION CONTAINED HEREIN IS PROTECTED BY LAW, INCLUDING BUT NOTLIMITED TO,
COPYRIGHT LAW, AND NONE OF SUCH INFORMATION MAY BE COPIED OR OTHERWISE REPRODUCED,
REPACKAGED, FURTHER TRANSMITTED, TRANSFERRED, DISSEMINATED, REDISTRIBUTED OR
RESOLD, OR STORED FOR SUBSEQUENT USE FOR ANY SUCH PURPCSE, (N WHOLE OR IN PART, IN
ANY FORM OR MANNER OR BY ANY MEANS WHATSOEVER, BY ANY PERSON WITHOUT MQODY'S
PRIOR WRITTEN CONSENT.

MOODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER OPINIONS AND PUBLICATIONS ARE NOT
INTENDED FOR USE BY ANY PERSON AS A BENCHMARK AS THAT TERM IS DEFINED FOR REGULATORY
PURPQSES AND MUST NOT BE USED IN ANY WAY THAT COULD RESULT [N THEM BEING CONSIDERED
BENCHMARK.

Allinformation conlained herein is obtained by MOODY'S fror sources believed by it to be accurate and reliable.
Because of the possibility of human or mechanical eror as well as other factors, however, all information contained
herein is provided “AS 1S" without warranty of any kind, MOODY'S adopts all necessary measures so that the
information it uses in assigning a credit rating is of sufficient quality and from sources MOODY'S cansiders to be
reliable including, when approptiate, independent third-party sources. However, MOODY’S is not an auditor and
cannot in every instance independently verify or validate information received in the credit raing process or in
preparning its Publications.

To the extent parmitted by law, MOODY'S and its directors, officers, employees, agents, representatives, licensors an
suppliers disclaim liability ta any person or enfity for any indirect, special, consequential, or incidertal losses or
damages whatsoever arising from or in connection with the information contained herein or the use of or inability to
use any such information, even f MOODY'S or any of its directors, officars, employees, agenis, representatives,
licensors or suppliers is advised in advance of the possibiity of such losses or damages, Including but not limited to: (a
any loss of present or prospective profits or (b) any loss or damage arising where the relevant financial insument is
not the subject of a particular credt rating assigned by MOODY’S.

To the extent permitted by law, MOODY'S and its direclors, officers, employees, agents, representatives, licensors an
suppliers disclaim fiability for any direct or compensatary losses or damages caused to any person or enfity, including
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but nctlimited to by any negligence (but excluding fraud, mlrful misconduct or any olher type of liability that, for the
avoidance of doubt, by law cannot be excluded) on the part of, or any confingency within ar beyond the contnol of,
MOQDY'S or any of its directors, officers, employees, agents, representatives, licansors or suppliers, anising from orin
connection with the information contained herein or the use of or inability to use any such information,

NO WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, AS TO THE ACCURACY, TIMELINESS, COMPLETENESS,
MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR ANY PARTICULAR PURPOSE OF ANY CREDIT RATING,
ASSESSMENT, OTHER CPINION OR INFORMATION IS GIVEN OR MADE BY MOODY’S INANY FORM OR
MANNER WHATSOEVER.

Moody's Investors Service, Inc., & wholly-owned credit rating agency subsidiary of Moody's Corporation {(MCO”),
hereby discloses that most issuers of debt securities fincluding comorate and municipat bonds, debentures, notes and
commercial paper) and preferred stock rated by Moody's investors Service, Inc. have, prior 1o assignment of any
credit rating, agreed lo pay to Moody's Investors Sevvice, Inc. for credit ratings opinions and services rendered by it
fees ranging from $1,000 to approximately $5,000,000. MCO and Moocdy's Investors Service also maintain policies
and procedures to address the indepandence of Moody's Investors Service credit ralings and credit raing processas,
Information regarding certain affiiations that may exist between directors of MCO and rated enliies, and between
enfities who hold oredit ratings from Moody's Investors Seivice, Inc. and have also publicly reported to the SEC an
ownership interest in MCO of more than 5%, Is posted annually ak way, moodys.com under the heading “investor
Relations — Corporate Govemance — Director and Shareholder Affliation Poficy:”

Additional termns for Australia only: Any publication into Australia of this document is pursuant to the Austrafian Financial
Services License of MOODY'S affiliate, Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969
andfor Moody's Analytics Australia Pty Lid ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (as appficable). This document is
intended to be provided only to *wholessle dients™ within the meaning of section 761G of the Corporations Act 2001,
By conlinuing to acoess this document from within Australia, you represent to MOODY’S that you are, or are
accessing the document as a representative of, a "wholesale client” and that neither you nor the entity you represent
will direclly or indirectly disseminate this document or ils contents o “retail clients” within the meaning of section 761G
of the Corporations Act 2001. MOODY'S eredit rafing Is an apinion as to the creditwarthiness of a debt obligation of the
issuer, not on the equity securities of the issuer or any form of security that is avallable io retail investors,

Additional terms for Japan only: Moody's Japan KK. {MJKK") is a wholly-owned eredit rating agency subsidiary of
Moody's Group Japan G.K., which is wholly-owned by Moody's Overseas Holdings Inc., a wholly-owned subsidiary of
MCO. Moody's SF Japan KK, (‘MSFJ")is a wholly-owned credit rating agency subsidiary of MIKK. MSFJis nota
Nationally Recognized Statistical Rating Organization ('NRSRO"). Therefore, credit ratings assigned by MSF.J are
Non-NRSRO Credit Ratings. Non-NRSRO Credit Ratings are assigned by an entity that is nota NRSRO and,
oonsequently, the rated cbligation will nat qualify for certain ypes of treatment under U.S. Jaws. MJKK and MSEJ are
credit rating agencies registered with the Japan Financial Services Agency and their traﬁon numbers are FSA
Comemissioner (Rafings) No. 2 and 3 respectively, /

MJKK or MSFJ {as applicable) hereby disclose that most issuers of debt secuﬁﬁegfinduding corporate and municipal
bonds, debentures, notes and commercial paper) and prefermed stock rated by MUKK or MSFJ (as applicable) have,

prior to assignment of any credit rating, agreed to pay to MJKK or MSFJ {as applicable) for credit ratings opinions and
senvices rendered by it fees ranging from JPY100,000 to approximately JPY550,000,000.

MJKK and MSF.! also maintain palicies and procedures to address Japanese regulatory requirements.
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GLOSARIO DE DEFINICIONES

“Agencias de Calificacion” significa DBRS y Moody's.

“Agente de Pagos” significa la enlidad que realiza el senvicio financiero de fos Bonos, El Agenle de Pagos
sera BBVA (o aquella enlidad que pueda suslituide como Agente de Pagos).

“AlAF” significa el mercado organizade AlAF Mercado de Renta Fija.

“Amortizacion Anticipada” significa la amortizacion finaf de los Bonos en una fecha antetior a 1a Fecha de
Vencimiento Final en los Supuestos de Liquidacion Anficipada del Fondo de conformidad y con los requisitos
que se establecen en el apartado 4.4.3 del Docurnento de Registro.

“BBVA” significa BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A,
“Bonos” o “Bonos de Titulizacién” significa los bonos de tiulizacion emitides con cargo al Fondo.

“Bonos de la Serie A” significan los Bonos de la Serie A, con [SIN ES0305753008, emitidos con cargo al
Fonda por importe nominal total de dos mil sesenta y cualro millones (2.064.000.000,00) de euros integrada
por veinte mil seiscientos cuarenta (20.640) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie B" significan los Bonos de la Serie B, con ISIN ES0305753016, emitidos con cargo al
Fondo por imporie nominal total trescientos treinta y seis mitlones (336.000.000,00) de euros integrada por
tres mit irescientos sesenta (3.360) Bonos de cien mil (100.000} euros de valor nominal unitario.

“Calificacion Minima de DBRS” significa 1a mayor calificacion del Tensdor de la Cuenta de Tescreria por
parle de DBRS entre:

{i} encaso de que la entidad cuente con un critical obligation rating (COR) a largo plazo por parte de DBRS,
un escalon por debajo de dicho COR;

(i} 1a calificacién a largo plazo de la entidad o a calificacién a largo plazo de Ja deuda senior no garantizada
de la entidad por parte de OBRS; v

{iii} la calificacidn de depdsitos a largo plazo asignada por DBRS a la entidad.

“Circular 2/2016" significa la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
snbre normas contables, cuentas anuales, estados financieras piiblicos y estadas reservados de Informacion
estadislica de los fondos de titulizacion.

“CNMY” significa Comision Nacional del Mercado de Valores.

“Contraparte de la Permuta” o “Contraparte de la Permuta Financiera™ significa BBVA, en su condicidn
de eonfraparte del Contrato de Pennuta Financiera, o la entidad que, en su caso, la sustituya como contraparte
de dicho contrato,

“Contrato de Gestién de los Contrates de Arrendamiento Financiero™ signlfica el contrato de custodia,
adminisiracion y gestion de los Prerechos de Crédilo celebrado entre la Socledad Gestora, en hombre propio
¥ en representacian del Fondo, y BBVA, como Gestor de los Cordratos de Arrendamiento Financlero,

“Contrato de Agencia de Pagos” significa el contrato de agencia de pagos de los Bonos celebrado entre la
Saciedad Geslora, en nombre y representacion del Fondo, y BBVA, como Agente de Pagos.

*“Contrato de Cesion” significa el Contrato de Cesidn celebrado entre {a Sociedad Gestara, en nombre y
representacion del Fando, y BBVA, en los términos descritos en 1a seccion 4.4.1 del Documento de Registro.

*Gontrato de Cuenta de Tesoreria” significa el Contrato de Cuenila de Tesoreria celebrado entre la Sociedad
Gestora, en nombre y representacidn del Fondo, ¥ BBVA,

“Conirato de Direccion y Suscripcion™ significa el Contrato de Direccién y Suscripeion celebrado entre la

Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fonda, con BBVA como Entidad Directora y como Entidad
Suscriplora de la Emisién de Bonos.
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“Contrato de Intermediacion Financiera”, significa el contrato destinado a remunerar a BBVA por el proceso
de intermediacidn firanciera desarrollado y que ha permitido la transformacion financiera definitoria de la
actividad del Fondo, (a cesién a esle de los derschos de crédito de los Contratos de Arrendamienta Financiero
¥ la calificacico asignada a los Bonos, celebrado entre [a Sociedad Gestora, en nombre y reprasentacion del
Fondo, y BBVA.

“Contrato de Permuta Financiera” significa el contralo significa el contrato de permuta de tipos de interés
celebrado enire la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y BBVA.

“Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales” significa ¢l contrato de préstamo subordinado de cardcier
mercantil celebrado entre la Socledad Gestora, en nombre y representacian del Fondo, y BBVA por imporie
de setecientos mil {700,000,00) euros.

“Contrato de Préstamo Subordinado” significa el contrato de préstamo subordinado de caracter mercantil
celebrado enlre la Socledad Gestora, en nombre y representacion del Fende, y BBVA par imporle de diento
veinte millsnes (120.000,000,00) de euros.

“COR" significa el crifical chifgation rating asignado por DBRS.

"Cuenta de Tesoreria” significa la cuenta financiera en euros abierta inicialmente en BBYA a nombre del
Fonda, de acuerdo con lo previsto en el Contraio de Cuenta de Tesoreria, a través de [a cual se realizan todos
los ingresos y pagos del Fondo,

“DBRS"” significa DBRS Ratings GmbH.

“Derechos de Crédito” significa los derechos de crédilo que el Fando adquiricd de BBVA, derivados de los
Contratos de Arrendamiento Financiero de titularidad de BEBVA y que figuren en su aclivo, que corresponden
(i) al capital por el reembolso o recuperacion del coste del blen, excluido el importe del valor residual y (i) a &
carga financiera o intereses de cada una de las cuolas de los Contralos de Arrendamiento Financiero,
excluyendo los impuestos indirectos.

"Derechos de Crédito Dudosos” significa los Derechos de Crédito que, a una fecha, se encuentren en
morosidad por un perioda igual o mayor de seis (6) meses de retraso en el pago de débitos vencidos o que se
clasifiquen por la Sociedad Gestora porque presenten dudas razonahles sobre su reembolso total segin las
indicaciones o infermaciones obtenidas del Gesior de los Conteatos de Arrendamiento Financiera,

"Derechos de Crédito Fallidos” significa aquellos Devechos de Crédito, vencidos o no, para los que, después
de un analisis individualizade, se considere remota su recuperacidn y aquellos Derechos de Crédito Dudosos
considerados come tales por un periodo superior a treinta (30) meses y por tanto se proceda a darlios de baja
del activo del balance del Fondo. Estos Derechos de Crédito Fallidos se habrén ctasificado previamente como
Derechas de Cradito Dudosos.

“Derechos de Crédito Morosos” significa los Derechos de Crédito que se encuentren en marosidad por un
periodo de més de lres (3) meses de relraso en el pago de débitos vencidos, excluidoslos Derechos de Crédito
Dudosos.

"Derechos de Crédito no Dudosos” significa Jos Detechns de Crédite que, 3413 facha, no se encueniren
considerados como Derechos de Crédiio Dudosos.

“Derechos de Crédito no Marosos” significa los Derechos de Crédilo gue a una fecha no se encuentren
considerados ni camo Derechos de Crédito Morosos ni como Derechos de Crédito Dudosos.
/
_— . /
“Deloitte” significa Deloitte S.L. /
“Deudares™ significa las personas juridicas y empresarios incﬁy{ﬁuales amrendatanios de los Contralos de
Amrendamiento Financiero y sus avalistas y garantes en virtud de los mismos.

“Dia Habil" significa todo el que no sea festivo en la ciudad de Madrid, inhabil del calendario del sistema
TARGET {0 calendario que lo sustituya en el futuro),
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“Documento de Registro® significa el documenlo de registro para bonos de titulizacion incluido en el Folieto,
elaborade siguiendo el esquema previsto en el Anexo 9 del Reglamento 2019/980,

“EDW?" significa Eurapean DataWarehouse.

“Emisidn de Bonas” significa la emision de Bonos de Titulizacion emifidos con cargo al Fondo por imporle
de dos mil cuatrocienios millones (2.400.000.000,00} de euros de vator nominal, constiluida por veinticuatro
mil (24.000} Bonos agrupados en dos Series (Serie A y Serie B).

“Emisor” significa e Fondo.

“Entidad Cedente” significa BBVA como cedente de los Derechos de Crédito de los Contratos de
Arrendamiento Financiero.

"Entidad Directora” significa BBVA, como enlidad directora de la Emision de Bonos.

“Entidad Informante” significa BEVA, enlidad responsable del cumplimiento de los requisitos de infornacion
del articulo 7,1 del Reglamento de Tilulizacion y designada conforme al ariculo 7.2 de! Reglamento de
Titulizacian.

“Entidad Suscriptora” significa BBVA, como entidad suscriptora de la Emision de Bonos.

“Escritura de Constitucion” significa la escritura plblica de congtitucion del Fondo y emision por ¢! Fondo
de las Bonos de Titulizacion,

"ESMA” significa la Autoridad Europea de Valares y Mercados.

“EURIBOR" significa el tipo de referencia denominado “EURIBOR" administrado por el Instituto Europeo de
Mercados Monetarios (“European Money Markets Instiiute” o "EMMI™} (o cualguier enlidad que la sustiluya en
&l futuro), de acuerdo a la metodalogia y la convencidn vigentes en cada momenlo.

“EUROPEA DE TITULIZACION” significa EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION.

“Faeilitador del Gestor de los Gontratos de Arrendamiento Financiero Sustituto” significa a Socledad
Gestora, para el caso de que hubiera que resolver 21 Contrato de Gestién de los Cantratos de Arendamiento
Financiero y proceder a designar a un nueve Geslor de los Conlratos de Arrendamianto Financiero Susfituto
de los Derechos de Crédito.

“Factores de Riesgo” significa fa parte del Folleto que recoge una descripeidn de jos principales factores de
riesgos ligadas a los actives que respaldan la emisién, a los valores y al Emisor y a su actividad.

“Fecha de Desembolso” signilica el 30 de noviembre de 2023, dia en que se desembalsara el imporle
efectivo por 1a suscripcion de los Bonos.

“Facha de Page" significa los dias 19 de febrero, 19 da mayo, 19 de agosto y 18 de noviembre de cada aﬁd
0, en caso de que algunc de estos dlas no fuera un Dfa Habil, el siguiente Dfa Habil, La primera Fecha de
Pago tendrd lugar el 19 de febrero de 2024,

“Fecha de Vencimiento Final” significa la facha de amorlizacion definitiva de los Bonos, es decir, el 19 de
noviembre de 2043 o, si este dia no fuera Dia Habll, e} siguiente Dia Habil.

“Fechas de Determinacion” significa los dfas 31 de enero, 30 de abiil, 31 de julio ¥y 31 de oclubre de cada
afio anleriotes a cada Fecha de Pago que determinan los Periodos de Delemninacidn sobre los que la
Sociedad Gestora en nombre del Fonda determinara la posicion y los ingresas de los Derechos de Credile y
el resto de Fondos Disponibles comprendidos en lales Periodos de Determinacion, independienlementa de las
Fechas de Cobro en que Jos pagos realizados por los Deudores son abonados en la Cuenta de Tesoreria del
Fondo por ¢l Gestar de los Conlratos de Arrendamiento Financiero. La primera Fecha de Determinacion serd
el 31 de enero de 2024,
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“Folleto” significa el folleto informalive registrado en la CNMY conforme a Io previsto en ¢l Reglamento de

Folletos y el Real Decreto 1310/2005, comprensivo de los Factores de Riesgo, ¢l Documento de Registro, la
MNota de Valores y 12 Informacion Adicional.

“Fondo” significa BBVA LEASING 3 FONDOQ DE TITULIZACION.

“Fondo de Reserva"” significa el Fonde de Reserva Inicial constituido en la Fecha de Desembolso v e
posteriermente dotado hasta el importe del Fendo de Reserva Requerido,

“Fondo de Reserva Inicial” significa el Fondo de Reserva constituido en la Fecha de Desembolso con cargo
ala disposicion del Préstamo Subordinado por importe de ciento veinte millones {120.000.000,00) de euros.

“Fonde de Resarva Requerido” significa, en cada Fecha de Pago, la menor de las cantidades siguientes: (i)
cientp veinte millones (120.000.000,00) de suros y (i) la cantidad mayor entre a) e 10,00% del Saldo de
Principal Pendiente de ta Emision de Bonas y b} el importe de sesenla millones (50.000,000,00) de euros. No
obsiante lo anterior, et Fando de Reserva Requerido no se reduciré en la Fecha de Pago que corresponda y
permanecera en el importe del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago precedente, cuando en la
Fecha de Pago concurra cualquiera de las circunstancias previsias en el apartado 3.4.2.2.1 de [a informacion
Adicional.

“Fondos Disponibles” significan, con relacion al Orden de Prelacién de Pagos y en cada Fecha de Page, los
importes que se destinaran para hacer frente a las obligaciones de pago o de retencion del Fondo que habran
sido depositados en la Cuenta de Tesorerfa, segin lo establecido en el apartado 3.4.7.2.1 de Ja [nformacion
Adicional, !

“Fendos Disponibles de Liguidacion” significan, con relacidn al Orden de Prelacidn de Pagos de
Liguidacidn, en la Fecha de Vencimignto Final o cuando luviera lugar |a Liguidacidn Aniicipada, los imporias
que se destinardn para hacer frente a las obligaciones de pago o de relencidn del Fondo correspondientss a
los slgufentes conceplos: (i) los Fendos Disponibles y (if) los importes que vaya obteniendo el Fando per la
enajenacion de los Derechos de Crédito y de los activas que quedaran remanentes y {ifi) adicionalmente y, en
su caso, el préstame, con arreglo a lo previsio en el apartado 4.4.3.3 (iii) del Documento de Registro.

“Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero” significa BBVA en su condicidn de gestor de los
Contratos de Arrendamiente Financiero de acuerdo con ef Contrate de Gestion de los Conlratos de
Amrendamiento Financiero. Tado ello sin perjuicio de 'a responsabilidad de la Sociedad Gestora de acuerdo
con el arliculo 26.1 b} de la Ley 5/2015.

"Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero Sustitute” significa el gestor suslituto designado
par el Facilitador def Gestor de los Contratos de Arrendamiento Financiero Sustitulo en caso de que hubiera
que resolver el Contrato de Gestion de los Conltratos de Arrendamienta Financiers conforme a [o establecido
en el apartado 3.7.2.2 de la infarmacion Adiclonal,

“|berclear” significa la entidad Sociedad de Gaslidn de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacidn
de Valores, S.AL, .

“Informaclén Adicional®, significa fa inforrnacion adicional a la Nota de Valores i;jéa en el Folieto, preparada
conforme al esquema proporcionado per el Anexo 19 del Reglamento Delegado 2019/380,

"IVA” significa Impuesto sobre &} Valor Afadido. /

/
“LEI" significa el identificador de entidad juridica. /

/

*Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos J upfﬂicos Documentados”) significa el
Texlo Refundido de la Ley del Impueslo sobre Transmisiones Patrimonjiales y Actos Juridicos Documentados
aprobado por el Real Decrelo Legisfative 1/1993, de 24 de septiembrg,

*Ley de los Mercados de Valores y Servicios de Inversién” sigrwfc(a la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los

Marcados de Valores v de los Servicios de Inversidn, //
"Ley del IVA” significa la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, delimpuesto sobre el Vailor Afiadido,
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“Ley 10/2014" sigrifica [a Ley 10/2014, de 26 de junio, de ardenacion, supervisién y solvencia de entidades
de crédito.

“Ley 11/2015" significa la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacitn y resolucion de enlidades de crédito y
emprasas de servicios de inversién, en su redaccién vigente.

“Leoy 27/2014" significa la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, det Impuesio de Sociedades,

“Ley 28/1998" significa fa Ley 28/1998, de 13 de julio, de Venta a Plazos de Bienes Muebles, en su radaccion
vigente,

“Lay 5/2015" significa la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial.

“Ley Concursal” significa el texie refundido de la Ley Concursal aprobado por el Real Decreto Legiskativo
412020, de 5 de mayo, en su redaoccion vigente.

“Ley de Enjuiciamiento Civil o LEC” significa la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamienta Civil, en su
redaccién vigente.

“Liquidacién Anticipada del Fondo” significa 1a liquidacidn del Fondo y, con elle, la Amortizacién Anticipada
de la Emisién de Bonos en una fecha anterior a 1a Fecha de Vencimiente Final, en jos supuestos y de
conformidad con el procedimiento establecido en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

“Margen de Intermediacion Financiera” significa el margen que 1a Enfidad Cedente tendré derecho a percibir
del Fondo en virtud del Conltrato de Intermediacién Financiera, de sonformidad ¢on lo dispuesto en el referida
contrato y en el aparfado 3.4,7,4 de la Informacidn Adicional del presenie Follato.

*MIFID II" significa la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y dal Consejo, de 15 de mayo de 2014,
relaliva a los mercados de instrumentos financieros y pot la que se modifican [a Directiva 2002/92/CE vy I3
Directiva 2011/61/UE,

“MiFIR” significa e} Reglamento 600/2014/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo de 2014
relaliva a los mercados de insirumentos financieros y por el que se modifica ¢l Reglamento 648/2012/UE

“Moody's", significa Moody's investors Service Espafia, S.A.

“Nota de Valores” significa la nota sobre los valores incluida en el Follelo, elaborada siguiendo el esquema
previsto en el Anexo 15 del Reglamenta Delagado 2018/980.

“Orden de Prelacion de Pagos® significa sl orden en el que se aplicaran los Fondos Disponibles para atender
las obligaciones de pago o de retencidn en cada una de las Fechas de Pago del Fondo, de conformidad con
el apartado 3.4.7.2 de la Informacién Adicional del presente Folleto.

“Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion” significa el orden en €l que se aplicaran los Fondos
Disponibles de Liguidacion para atender las obligaciones de pago o de retencion en la Fecha de Vencimiento
Final o cuando tuviera [ugar la Liquidacion Anticipada del Fando, de conformidad con el apartada 3.4.7.3 de
la Informacién Adicional del presente Folleto.

“Periodo de Determinacion” significa el periodo que comprende los dias efectivos transcurridos entre cada
dos Fechas de Determinacién consecutivas, exciuyendo en cada Periodo de Determinacidn la Fecha de
Determinacién inicial e incluyendo la Fecha de Determinacion final. Excepcionalments, (i} el primer Periodo de
Determinacion tendra la duracion de los dias transcunidos entre el dla de constitucion del Fondo, incluida, y
la primera Fecha de Determinacién, el 21 de enero de 2024, incluida, y {ii) e! Gltimo Periodo de Determinacion
tendrd una duracidn equivalente a los dias transcurrides a) hasla la Fecha de Vencimiento Finai o la fecha en
que finalice o se proceda a la Liguidacion Anticipada del Fendo, b) desde la Fecha de Determinacion anterior
a la Fecha de Pago precedente a la fecha citada en a). exduyendo |z fecha indicada en b) e incluyendo la
fecha indicada en a).

“Periodo de Devenge de Intereses” significa el periodo que comprende los dias efectivos franscurridos entre
cada dos Fechas de Page consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago inicial, y excluyendo [a Fecha de Pago
final. Bxcepclonalmente: {i) &l primer Periodo de Devengo de Intereses tendra una duracion equivalenle 3 los
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dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de Desembolso, &l 30 de noviembse de 2023, incluida, ¥ la
primera Facha de Pago el 19 de febrero de 2024, excluida; y (if) ) dltima Periodo de Devengo de Interesss
tendra una duracién equivalenie a los dias efectivamente franscurridos entre la fltima Fecha de Pago previa
a la liquidacion det Fondo, incluida, y ta fecha de liquidacidn, excluida,

“Préstamo para Gastos Iniciales” significa el préstamo otorgado por BBVA al Fondo, de acuerdo con lo
previsto en el Confrato de Préslamo para Gastos Inisiales.

"Préstamo Subordinade” significa el préstamo otorgado por BBVA al Fando, de acuerdo con lo previsto en
gl Contrato de Préstamo Subordinado.

“‘Real Decreto 1310/2005” signilica el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, dsl Mercado de Valores, en mataria de admision a negociacion
de valores en mercados secundarios offciales, de ofertas publicas de venla o suscripcién y del folleto exigible
a tales efectos, en su redaccion vigente, que sera derogado por el Real Degreto 131042005 a partir de la fecha
de enfrada en vigor, €l 29 de noviembre de 2023,

“Real Decreto 878/2015" significa el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre registro, compensacion
y liquidtacion de valores negociables representados medianle anciaciones en cuenta, sobre el régimen juridico
de los depositarios centrales de valores y de las entidades de contrapartida ceniral y sobre requisitos de
transparencia de los emisores de valores admitidos a negociacién en un mercado secundario oficial en su
redaccion vigente, que sera derogado por el Real Decreto 131072005 a partir de la fecha de enfrada en vigor,
el 29 de noviernbre de 2023,

“Real Decreto 814/2023" significa Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestrucluras de mercado que entraré en vigor el
249 de noviembre de 2023,

“Real Decreto 1484/2018" significa el Real Decreto 1464/2018, de 21 de diciembre, por &l que se desarrollan
¢l texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobade por €l Real Decrelto Legislativo 4/2015, de 23
de ociubre y el Real Decrelo-ley 21/2017, de 29 de diciembre, de medidas urgentes para la adaptacion del
Derecho espaiiol 3 la normativa de Ja Unidn Europea en maleria de mercado de valores, y por el que se
modifican parcialmente el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen Juridico de las empresas
de serviclos de Inversion y de las demas entidades que prestan servicios de inversion v por el que se modifican
parciatmente el Reglamenio de la Ley 35/2003, de 4 de naviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva,
aprabado por &l Real Decreto 1309/2005. de 4 de noviembre, y otros reales decretos en materia de mercado
de valares.

“Reglamento 1060/2009" significa el Reglamento (CE) n.® 1060/2008 del Parlamente Europeo y del Consejo
de 16 de septiembre de 2009 sabre agencias de calificacion crediticia, en su redaccian vigente.

“Reglamento de Titulizacion” significa ¢l Reglamenio (UE)} 2017/2402 del Parlapiento Europeo y del
Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por &l que se eslablece un marcoe general parafa titulizacion y se crea
un mareo aspecifico para la tituizacidn simple, transparente y normalizada, y poyel que se modifican las
Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE y Jos Reglamentos {CE) n." $1060/2009 y {UE) n® 648/2312,

“Reglamento del Impuesto de Sociedades” significa el Reglamento del Impuésto de Sociedades, aprobado

por ef Real Decrelo §34/2015, de 10 de julio.

“Reglamento Delegade 2019/980" significa el Reglamento Delegado (Ué} 2019/980 de la Comision, de 14
de marzo de 2019, par @l que se completa el Reglamento de Foliet 5 en lo que respecta al formato, el
cortenido, €l examen y la aprobacion del follelo que debe publicarsgﬁ caso de oferta plblica o admision a
cotizacion de valores en un mercado regulado y por el que se derog} el Reglamento (CE) n.® 809/2004 de |a

Cormision,

YReglamento Delegado 2019/979” significa el Reglamento Delé{gado {UE) 2019/979 de la Comisién, de 14
de marzo de 2019, por &l que se completa el Reglamento de FoH’elos en [o que respecia a las normas {écnicas
de regulacion sobre [a informacidn financiera fundamental en 14 nota de sintesis de un folleto, la publicacién y
clasificacion de Jos folletos, la publicidad de Jos valores, Jos suplementos de un folleto v el portal de notificacion,
y se derogan e} Reglamento Delegado (UE} n.” 282/2014 de la Comision y el Reglamento Delegado (UE)
2016/301 de la Comision.
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“Reglamento Delegado 2023/2175" significa el Reglamenlo Delegado (UE) 2023/2175 de Ja Comision, de
7 de julio de 2023, el Reglamanto {UE) 201 7/2402 del Partamento Europeo y del Consgejo en lo que respecia
a las normas téenicas de regulacion que especifican con mayor detalle los requisitos de retencion de riesgo
aplicables a fas originadoras, las patrocinadoras, los prestamistas originales y los administradores.

“Reglamento PRIIPs” significa el Reglamento (UE} No 1286/2014 del Parlamento Europes vy del Consejo de
26 de noviembre de 2014 sobre los documentos de datos fundamentales relalivos a los productos de inversion
mincrista vingulados y [os produclos de Invetsion basados en seguros.

“Repositorio RT” significa EDW (European DataWarehouse), EDW ha side nembrada por la Sociedad Gestora
{aclvando ésta como entidad delegada de la Entidad Informante), ¢n nombre de! Fondo, como reposilorio
conforme los articulos 10 y 12 del Reglamento de Tilulizacién.

“Saldo de Principal Pendiente” de una Serie significa la suma del principal pendiente de amortizar {saldo vivo)
a una fecha de todos los Bonos que integran dicha Serie.  + ;"

Saldo de Principal Pendiente de la Emision de Bonos™ signiﬁc}a la suma del Saldo de Principal Pendiente
de |a Serfe Ay de la Serie B que conslituyen la Emision de Bonos;

“Saldo Vivo de los Derechos de Crédito” significa la suma del :jcapital o principal pendiente de vencer y el
capital o principal vencido ¥ no ingresado al Fondo de todos y cada uno de los Derechos de Crédito, a una
fecha. e ;

“Series” significa conjuntamente la Serie A y la Serie B.
“Serie A” gignifica los Bonos de la Serie A emitidos con carge al Fendo.

"Serie B” significa [os Banos de la Serie B emilidos con cargo al Fondo. - '.‘
: *

*Sociedad Gestora" significa EUROPEA DE TITULIZACION, S.A,, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION. L

“Bupuestos de Liguidacion Anticipada” significa Ios supueslos recogidos: en el apartado 4.4.3 del
Documento de Registro por los cuales la Scociedad Geslora, previa comunicacion a la GV, esta facultada
para proceder a la liquidacion anticipada del Fondo.

“TACP" significa la tasa efectiva anugl constante de ameortizacién anticipada o prepago a las que se esfiman
vidas medias y duraciones de los Bonos en el presenie Folleto,

‘Tenedor de la Cuenta de Tesoreria” significa BBVA o Ja entidad sustitula en la que estuviera abierta la
Cuenla de Tesereria.

"Tipo de Interés Nominal” significa &l tipo de interés nominal con pago frimestral, aplicable a cada una de las
Series de Bonos, esto es, el 2,00% para los Banos de lz Serie A y el 2,50% para los Bonos de la Serie B,
confarme al apartado 4.8.1.2 de la Nota de Valores.

“TIR" significa tasa iniema de rentabllidad tal como se define el apartade 4.10.1 de la Nota de Valores.
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0372623

ES COPIA LITERAL de su matriz con la que concuerda
fielmente y donde queda anotada. La expido, sin caricter
gjecutivo Fara "BBVA LEASING FONDO DE

ITULIZACION" en ciento treinta KHL\IIH folios de papel exclusivo
para documentos notariales, serie HN, numeros 2274332 y los
ciento treinta anteriores en orden correlativo. Madrid, a
veintisiete de noviembre de dos mil veintitrés. DOY FE. ---meunem-

Aplicacién Arancel. Disp. 32 Ley 8/89 - R.D. 1426/89
Base de célculo: DECLARADO

Arancel, nims.: 2, 4, 7 y hornja 82

Derechos arancelarios: S/MI A
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PAPEL EXCLUSIVD PARA DOCUMENTDS NOTARIALES

SOTE | e HJ9235517
rmrmg%] S,

0.

0172023

Yo, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, Notario de Madrid,
Capital de su Ilustre Colegio, DOY FE Y HAGO CONSTAR: --------

Que mediante escritura autorizada por mi el dia 27 de noviembre
de 2023, con el nimero 9.026 de protocolo, se constituyé el Fondo de
Titulizacion denominado «“BBVA LEASING 3 FONDO DE TITU-
LIZACION"». '

Que a dicha escritura se incorpord, como ANEXO 4, un pendrive o

soporte digital que contiene un listado con los Derechos de Crédito cedi-

dos al antedicho fondo.
Que el listado que se inserta a continuacion es reproduccion fiel y

exacta del soporte informaético antedicho unido a la citada escritura de

constitucion, el cual contiene el archivo referido.




RELACION DE DERECHOS DE CREDITO SOBRE CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO PA|
LA CESION AL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS: BBVA LEASING 3 FONDO DE TITULIZACION
CEDIDOS POR BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
FECHA DE CESION : 27 DE NOVIEMBRE DE 2023

CAPITAL  CARGA CAPITAL  CARGA
vivo FINAN, VNO  FINAN,

NUMERO FECHA  CAPITAL CAPITAL  FECHA % CEDIDO  %TPO PERIO. CLASE PERIOD. SISTEMA FECHAVTO. PLAZO NUMERO FECHA  CAPITAL  CAPTAL  FECHA % CEDIDO  %TIPO PERIO. CLASE PERIOD.  SISTEMA FECHAVTO. PLAZO

CONTRATO CLASE FORMAL _ INICIAL vivo CESION CESION _(CUOTAS) INTERES LIQUID. INTERES MARGEN REVISION AMORT. CUOTAS MESES CONTRATO CLASE FORMAL __INICIAL VIVO  CESION CESION (CUOTAS) INTERES LIQUID. INTERES MARGEN REVISION AMORT. CUOTAS MESES
01620501000000267300 INMO  09/112007 180303600 52112230 271112023 9770 50913251 4515 MENS EXM 0500 TRIM  PRED.  09/102027 46 | 01820501000172408300 MOBI 24112021 16091400 5321047 271112023 9159 4873606 1850 MENS  FIO 0000 SEME  FRAN. 24102024 10
01620501000000288700 INMO 1610712007 409372670 184625082 271112023 4584 84625082 5500 MENS O 0000 SEME  FRAN. 160772027 43 | 01820501000172408600 MOBI 241112021 5000000 3057374 2712023 9726 2073679 0800 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 24112026 35
01620501000000290800 INMO 211022008 318686670  1765.14252 271112023 3768 66514252 5840 MENS O 0000 SEME  FRAN. 21022028 50 | 01820501000172408800 MOBI 241112021 9919008 6221508 271112023 9213 6731840 1300 TRM  FUO 0000 NULO  FRAN. 24112026 35
01620501000021539600 INMO 281022007 24000000 405599 20112023 9786 T247338 5265 MENS  EXGM 1250 TRM  PRED. 2800112028 50 | 01820501000172408000 MOBI 301112021 1904752 1294780 2712023 9750 1262438 1350 FMES  FUO 0000 NULO  FRAN. 28022027 39
01820501000021850100 INMO  10/01/2008 7699428 2404839 27112023 9175 2350813 3842 MENS  EXIA 0750 ANUA  PRED. 10122027 48 | 01820501000172409500 MOBI  0G102021 18500000 12036576 271112023 9992 12026576 0800 MENS  FIO 0000 NULO  PRED. 061012024 10
01620501000021850200 INMO 101012008 20134515 3663624 27112023 9592 3614012 3842 MENS  EXIA 0750 ANUA  PRED. 10122025 24 | 01820501000172409600 MOBI 23112021 8641867 2836867 2712023 9162 2599197 1150 MENS  FUO 0000 TRIM  FRAN. 23102024 10
01620501000022053000 INMO 100072008 12434733 425724 2123 9798 4140241 4890 MENS  EXIA 0700 SEME  PRED. 10062028 54 | 01820501000172410000 MOBI ~ 241112021 8100000 5478238 2712023 9793 5364659 0750 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 24112027 a7
01620501000022120600  MOBI  28/122007 67392000 5179960 27/112023 3680 1906330 4201 SEME  EXGM 0500 SEME  PRED. 28122024 13 | 01820501000172410200 INMO 13012022 7600000 6597855 27112023 9903 6533698 3450 MENS  FWO 0000 SEME  FRAN. 13122083 120
01620501000022266600 INMO 230022007 577.37646 17534070 271112023 9700 17007802 5050 MENS  FlO 0000 SEME  PRED. 23022027 38 | 01820501000172411100 MOBI ~ 23112021 5500000 3373222 2712023 9725 3280438 1100 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 23112026 35
01620501000022281400 INMO 311072008 301.00000 6943565 27112023 9672 6715683 4990 FMES  EXIA 1000 SEME  PRED. 30062026 31 | 01820501000172411500 MOBI 241112021 2050250 1278084 2712023 9718 1241998 2750 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 24112026 35
01620501000022291900 INMO 171012008 23200000 TOST084 2012023 OTTT 6909561 4590 MENS  EXIA 0600 SEME  PRED. 17122027 48 | 01820501000172412100 MOBI 23112021 5340000 3268544 27112023 9726 3178925 0900 MENS  FUO 0000 TRM  FRAN. 23112026 35
01620501000022446000 INMO 281062007 30000000 8200064 27/112023 9750 7995578 4355 MENS  EXIA 0550 SEME  PRED. 280512027 42 | 01820501000172412400 MOBI 01122021 1652893 1224534 2712023 9822 1202764 7041 MENS  EXIM 3250 ANUA  PRED. 01112028 59
01820501000022546000 INMO 3010612008 6000000 2069689 2712023 9797 2027587 4730 MENS  EXIA 0900 SEME  PRED. 31052028 54 | 01820501000172412500 MOBI 17112021 28500000 23199592 2712023 9192 2716929 5225 MENS  EXaM 1250 ANUA  PRED.  17/t12027 a7
01620501000022768500 INMO  11/102007 50000000 BOOT535 20112023 9542 T641120 4943 MENS  EXGM 0850 SEME  PRED. 11092025 21 | 01820501000172412800 MOBI 17112021 2710000 1403691 2712023 9593 1348616 1500 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 17112025 23
01620501000023214500 INMO 141022007 14300000 3565940 27112023 8682 3095940 5015 MENS  EXGM 1000 TRM  PRED. 1410172027 37 | 01820501000172413000 MOBI 241112021 9400000 7588912 2712023 9192 7430746 1000 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 24112027 a7
01620501000023382000  INMO 0910712007 7800000 2083867 2012023 9751 2031999 4856 MENS  EXGM 1000 SEME  PRED. 001062027 42 | 01820501000172413300 MOBI 301112021 3550000 2286314 2712023 9716 2221423 3250 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 31102026 35
01620501000023636900 INMO 181012008 12000000 BSTEOT 2012023 9177 3676152 4840 MENS  EXIA 0850 SEME  PRED. 18122027 48 | 01820501000172413800 MOBI 241112021 7335800 2628722 2112023 9222 2424198 1950 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 24112024 1
01620501000023854200  MOBI 101062008 66300000 5462056 27112023 8902 4862218 5364 MENS  EXGM 125 SEME  PRED. 101112024 11 | 01820501000172414000 MOBI 24112021 8500000 5230952 27112023 9723 5080067 1500 MENS  FWO 0000 NULO  FRAN. 24112026 35
01620501000023918300 INMO  18/122007 21400000 6544963 27112023 9772 6395413 5053 MENS  EXIA 1000 ANUA  PRED. 18112027 47 | 01820501000172414300 MOBI 201112021 3160561 2021145 2712023 9725 1965516 2750 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 30112026 36
01620501000024052400 INMO 120052008 62000000 17197846 271112023 9653 16601742 5400 MENS  EX1A 0800 ANUA  PRED. 12052026 29 | 01820501000172415500 MOBI 23112021 10060000 617913 27112023 9724 6008764 1250 MENS  FIO 0000 NULO  FRAN. 23112026 35
01620501000024614200  INMO 0310812007 6770000 2570737 2012023 8110 1570737 5250 MENS  EXGM 1250 SEME  PRED. 03072027 43 | 0120501000172415800 MOBI 23112021 1537190 Q40012 2712023 9708 912547 3500 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 23102026 3
01620501000024614300  INMO 0310812007 6730000 2559777 2012023 6093 1659777 5250 MENS  EXGM 125 SEME  PRED. 03072027 43 | 01820501000172416200 MOBI 201112021 2507500 1653304 2712023 9727 1608166 2250 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 200112026 36
01620501000024677600 INMO 190092007 271300000 7TSTS5112 27112023 9781 73041951 4343 MENS  EXGM 0400 SEME  PRED. 19082027 44 | 0120501000172416900 MOBI 28122021 12386174 7996140 2712023 9739  TI8MST 1050 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 28122026 a7
01620501000024044200 INMO 280072008 221089076 24527946 21112023 7947 19491841 4375 TRM  EXM 0250 TRM  PRED. 18002024 9 | 01820501000172417000 MOBI 201112021 29462400 2022420 2712023 9729 19674761 0250 MENS  FIO 0000 SEME  FRAN. 200102026 35
01620501000025287100 INMO 3010412008 287.00000 949459 2012023 9790 9446427 48T MENS  EXIA 1000 ANUA  PRED. 311032028 52 | 0180501000172417800 MOBI 201112021 2950000 1858190 27112023 9732 1808359 1150 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 200112026 36
01620501000025322500 INMO 29102007 71241694 26628091 271112023 9784 26000772 5500 MENS O 0000 SEME  PRED. 20102027 47 | 01820501000172417900 MOBI 241112021 8677686 5161775 2712023 9719 5016798 0750 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 24102026 3
01620501000150385400 INMO 181092008 24887593 7269521 2012023 9758 709459 4705 MENS  EXGM 0650 SEME  PRED. 18002028 57 | 01820501000172418000 MOBI ~ 23112021 8520861 5246681 27112023 9723 5101444 1500 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 23112026 35
01620501000150784700 INMO 191092008 197.000,00 6716368 27/112023 9790 6575300 5000 MENS  EXGM 0750 SEME  FRAN. 19082028 56 | 01820501000172418500 MOBI 20112021 10780000  67.90294 2712023 9732 6608201 1150 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 200112026 36
01620501000150853400 INMO 051082008 27300000 8360936 27/112023 9757 BIST4) 5422 MENS  EXIA 1250 SEME  FRAN. 050082028 56 | 0180501000172418700 MOBI 301112021 6840000 4318798 2712023 9731 4202504 1400 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 30112026 36
01620501000150042000 INMO 211072008 16965000 5615642 27/112023 9775 5489202 5068 MENS  EXGM 1250 SEME  FRAN. 211062028 54 | 0180501000172419100 MOBI ~ 241112021 9300000  57.09485 2712023 9724 5552188 1200 MENS  FIO 0000 NULO  FRAN. 24112026 35
01620501000151278400 INMO  15/102008  400.000,00 943512 2012025 9697 9544847 5750 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 150102026 34 | 0180501000172419300 MOBI 241112021 2800000 922518 2712023 9181 845104 1500 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 24102024 10
01620501000151622500 INMO  19/122008 38000000 11151241 271112023 9764 10887852 5265 MENS  EXIA 1300 SEME  PRED. 1912208 60 | 01820501000172419400 MOBI 201112021 2950000 1858190 2712023 9732 1808359 1150 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 200112026 36
01620501000151668200 INMO 241042009 144.000,00 482335 20123 9175 474760 5853 MENS  EXGM 1750 SEME  FRAN. 241042029 64 | 01820501000172419900 MOBI 241112021 4440200 2767905 2712023 9718 2689753 2750 MENS  FIO 0000 NULO  FRAN. 24112026 35
01620501000151857600 INMO 231042009 58000000 1975463 271112023 7530 1487550 565 MENS  EXeM 1600 SEME  FRAN. 23082024 3 | 01820501000172420000 MOBI 20112021 3000000 1898718 271112023 9730 1847384 1650 MENS  FIO 0000 NULO  FRAN. 200112026 36
01620501000151933400 INMO 181032009 1.377.67208 4506400 27112023 7591 42059 3867 MENS  EXIA 1000 ANUA  FRAN. 201022024 3 | 01820501000172420100 MOBI 01122021 24285000 14834633 27112023 9727 1M29416 0700 MENS  FIO 0000 TRM  FRAN. 01112026 35
01620501000152027100  MOBI 081042009 2139300000  O.4838740 271112023 7662 7.00908740 5183 TRM  EXM 1500 TRM  PRED. 15042029 64 | 0180501000172420400 MOBI 201112021 4941496 2561631 2712023 9469 2425524 1250 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 20042025 17
01620501000152051400 INMO ~ 23/042009 4186650240 170090682 271112023 8202 140254844 6471 MENS  EXGM 2350 SEME  FRAN. 23042024 4 | 01820501000172420600 MOBI 301112021 3700000 2366103 2712023 9725 2300879 2750 MENS  FIO 0000 NULO  FRAN. 30112026 36
01620501000152105000 INMO 290052009 102647273 39415665 27/112023 9832 36753133 4700 MENS O 0000 SEME  FRAN. 20052029 66 | 01820501000172420800 MOBI 13122021 7788671 4769675 27112023 9726 4638894 0950 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 13112026 35
01620501000152142800 INMO 051062009 26500000 8586342 27/112023 9788 844168 5726 MENS  EXGM 1650 SEME  FRAN. 050052029 65 | 01820501000172421000 MOBI 301112021 1652892 1059481 2712023 9724 1030203 3000 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 30112026 36
01620501000152154700 INMO 121062009 38965345 12141633 27/112023 9818 11920987 5055 MENS  EXIA 125 ANUA  PRED. 120052029 65 | 01820501000172421200 MOBI 241112021 4790000 2028060 27112023 9726 2848780 0800 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 24112026 35
01620501000152172000 INMO 290052009 16484721 6320955 27112023 9832 6220555 4700 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 20052029 66 | 01820501000172422400 MOBI 01122021 9660000 5021577 2712023 9725  G756967 1050 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 01112026 35
01620501000152172100 INMO 290052009 31902085 12250545 27112023 9832 12044620 4700 MENS  FlO 0000 SEME  FRAN. 20052029 66 | 01820501000172422800 MOBI 241112021 4000000 2535728 2712023 9728 2466840 1900 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 241112026 35
01620501000152172200 INMO 291052009 23065021 856786 27/112023 9832  B7079.14 4700 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 20052029 66 | 01820501000172423000 INMO 301112021 23799970 21225795 271112023 9923 21062666 2950 MENS  FIO 0000 SEME  FRAN. 3110203 155
01620501000152315700 INMO 291062009 177.164,41 1061353 271112023 8481 900100 6913 MENS  EXGM 3250 SEME  FRAN. 20052024 6 | 01820501000172423100 MOBI 241112021 1720000 1107591 2712023 9721 1076734 3500 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 24112026 35
01620501000152321600 INMO 2300772009 184184729 72456233 27112023 9833 7124889 4900 MENS  FlO 0000 SEME  FRAN. 23072029 67 | 01820501000172423800 MOBI 201112021 3450000 2195027 2712023 9727 2138975 2250 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 20112026 36
01620501000152321800 INMO 230072009 848.932.21 3396890 271112023 9833 328390 4900 MENS  FLO 0000 SEME  FRAN. 23072029 67 | 01820501000172424400 MOBI 01122021 8681500 4463014 2712023 9597 4283134 0750 MENS  FUO 0000 TRM  FRAN. 01112025 23
01620501000152382500 INMO 290092009 400.000,00 BAT327 2012023 8918 2512398 5393 MENS  EXGM 1450 SEME  FRAN. 201082024 9 | 01820501000172424800 MOBI 241112021 17210885 8607766 2712023 9575 8242103 2000 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 24102025 22
01620501000152472000 INMO  09/122009 22427586 852520 27112023 9783 7682042 5778 MENS  EXIA 1750 SEME  PRED. 09112029 71 | 01820501000172425100 MOBI 201112021 9750000 6141489 2712023 9132  SO7T6794 1150 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 20112026 36
01620501000162512400 INMO  09/102009 24800000 1820053 271112023 8854 1611428 5919 MENS  EXIA 1750 SEME  FRAN. 0010912024 9 | 0120501000172425200 MOBI 241112021 2350000 1472086 2712023 9715 1430164 3250 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 24112026 35
01620501000152538300  MOBI 300092009 35193920 3262100 2012023 9147 2084044 4250 FMES  FUO 0000 SEME  FRAN. 30092024 10 | 01820501000172425300 MOBI 24112021 2350000 1472086 27112023 9715 1430164 3250 MENS  FWO 0000 NULO  FRAN. 241112026 35
01620501000152564800 INMO 241092009 137920484 10753321 271112023 9074 OTST848 5140 MENS  EXIA 0950 ANUA  PRED. 24002024 9 | 01820501000172425400 MOBI 241112021 1649497  10.05696 2712023 9723 987580 1500 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 24112026 35
01620501000152578600 INMO ~ 13/102009 44000000 416370 27112023 9142 380649 5380 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 13102024 10 | 01820501000172425600 MOBI 24112021 3239865 2352015 27112023 9831 2312285 1150 MENS  FWO 0000 NULO  FRAN. 24112028 59
01620501000152643900 INMO 211012010 139.36720 270331 2711203 9202 1169010 4867 MENS  EXiA 2000 ANUA  PRED. 21122024 12 | 01820501000172425700 MOBI 241122021 4000000 2926715 27112023 9828 2876246 1950 MENS  FWO 0000 NULO  FRAN. 24112028 59
0162050100015268000 INMO 29102009 33600000 15829860 271112023 9884 15645818 4878 MENS  EXOM 1000 TRM  PRED. 2009203 130 | 01620501000172426700 MOBI  20/t11/2021 11650000 7362832 27112023 9730 7164254 1500 MENS  FIO 0000 NULO  FRAN. 30112026 36
01620501000152699800 INMO ~ 20/112009 213000000 17058457 271112023 9153 15614831 5853 MENS  EXGM 1750 SEME  FRAN. 20102024 10 | 01820501000172428200 MOBI 01122021 187355 93413 27112023 959 901491 5250 MENS EXIA 1100 SEME  PRED. 011122025 23
01620501000152715800 INMO  O4/112009 134482759 46185128 27112023 1339 6185128 4872 MENS  EXIA 0700 ANUA  FRAN. 04102024 10 | 01820501000172428500 MOBI 211222021 15000000 9162825 27112023 9727 8912536 0700 MENS WO 0000 SEME  FRAN. 21112026 35
01620501000152787000 INMO ~ 01/122009 27000000 2571 M3 9T 07169 5528 MENS  EXIA 1500 SEME  FRAN. 01112024 11 | 01820501000172428700 MOBI 24112021 3453899 2126763 27112023 9723 2067890 1500 MENS  FWO 0000 NULO  FRAN. 241112026 35
01620501000152042200  MOBI  30/122009 25910640 2355363 20112023 9246 2077853 4758 MENS  EXGM 1400 SEME  PRED. 30112024 12 | 01820501000172420000 MOBI 30112021 4070000 2494898 27112023 9725 2426386 1050 MENS  FWO 0000 TRM  FRAN. 31102026 35
01620501000152096200 INMO 281012010 380000000 149503450 271112023 1979 2060450 6250 MENS  EXGM 3000 SEME  PRED. 20012025 14 | 01820501000172420100 MOBI 01122021 9760000 5982861 27112023 9725 818567 1050 MENS  FWO 0000 TRM  FRAN. 01112026 35
0162050100013111000 INMO 311032010 206.896,55 271816 2012028 AT 2016725 543 FMES  EXGM 2000 SEME  PRED. 28022025 15 | 01820501000172420500 MOBI 201122021 3740000 2344734 27112023 9730 2281496 1500 MENS  FWO 0000 NULO  FRAN. 20112026 36
01620501000153199900 INMO 181032010 32043074, 3243383 20112023 9381 3042503 5055 MENS  EXGM 1000 SEME  PRED. 001032025 15 | 01820501000172430400 MOBI 30112021 9000000 5745033 27112023 9728 550637 2000 MENS  FWO 0000 NULO  FRAN. 30112026 36
01620501000153404700 INMO 141062010 20500000 7225504 2012023 9853 TIA995 5076 MENS  EXGM 1000 SEME  PRED. 141052030 77 | 01820501000172631400 MOBI 201112021 15231360 10455021 27112023 9729 1017I37T 0250 MENS  FIO 0000 SEME  FRAN. 200102026 35
01620501000153405600 INMO 141062010 11400000 1265316 271112023 9435 1193849 4776 MENS  EXeM 0700 SEME  PRED. 14052025 17 | 01820501000172431800 MOBI  20/1122021 35480000 21738357 27112023 9726 21141850 1000 MENS  FWO 0000 SEME  FRAN. 200102026 35
01620501000153407500  MOBI 231042010 29250000 3043584 20112023 9331 2840048 5422 MENS  EXGM 1300 SEME  PRED. 23032025 15 | 01820501000172432000 MOBI 30112021 1230.14500 77226951 27112023 9733 75167801 0800 MENS  FWO 0000 NULO  FRAN. 30112026 36
01620501000163532400  MOBI 050052010 39051724 AETI0N 2012023 WM 420113 6022 MENS  EXGM 1930 SEME  FRAN. 050042025 16 | 01820501000172432200 INMO 000032022 2200000 22673537 27112023 9928 22510926 2100 MENS  FWO 0000 SEME  FRAN. 09022037 158
01620501000153606100 INMO 281052010 185000000 21234201 271112023 9422 20005826 5172 MENS  EX1A 1000 SEME  PRED. 281042025 17 | 01820501000172433800 MOBI 20112021 10788025 6607004 21112023 9726 6425846 0950 MENS WO 0000 TRM  FRAN. 31102026 35
01620501000153638800 INMO 151062010 59487931 951776 27112023 9432 6556784 5055 MENS  EXIA 125 ANUA  PRED. 150052025 17 | 01820501000172436400 MOBI 02122021 5800000 3571343 27112023 9724 3472603 1500 MENS  FWO 0000 SEME  FRAN. 020112026 35
01620501000163723900 INMO 181062010 102000000 51697683 271112023 9916 51265807 5278 MENS  EX1A 1250 SEME  PRED. 18052035 137 | 01620501000172437000 MOBI  20/112021 22300000 15177651 27112023 9750 4797540 1500 MENS  FIO 0000 NULO  FRAN. 28022027 39
01620501000153803000 INMO 091072010 2622960812 459226677 271112023 8722 400527246 5280 TRM  EXM 1250 TRM  PRED. 09072025 19 | 01820501000172437200 MOBI 30112021 8500000 5377118 27112023 9730 5231858 1600 MENS  FWO 0000 NULO  FRAN. 30112026 36
01620501000153011500 INMO 06102010 58000000 21616813 27/112023  9BS1 21316047 5205 MENS  EXGM 1150 SEME  PRED. 0610912030 81 | 01820501000172437700 MOBI 201112021 2530477 Q67759 2012023 9281 898155 1100 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 20112024 12
01620501000154093400 MOBI 300092010 16677966 3160502 27112023 TI4 2463395 7085 SEME  EXGM 3150 SEME  FRAN. 30092025 22 | 01820501000172433000 MOBI 03122021 3666364 1008471 2712023 9592 1830575 2000 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 03112025 23
01620501000154110400  INMO  29/11/2010 8300000 1419301 271112023 9585 1357539 5264 MENS  EXIA 1500 SEME  PRED. 201112025 24 | 01820501000172435200 MOBI 02122021 11944100 7310619 2712023 9725 7109561 1150 MENS  FUO 0000 TRM  FRAN. 020112026 35
01620501000154115500 INMO ~ 28/102010 24500000 3455238 20112023 9521 3289657 3517 MENS  EXIA 0650 ANUA  PRED. 28002025 22 | 0180501000172438700 MOBI 101122021 2743583 1689362 2712023 9724 1642655 1500 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 10112026 35
01620501000154195200 INMO  24/112010 13000000 5268049 27/112023 9854 5191079 6362 MENS  EXIM 2500 SEME  PRED. 241012030 82 | 0182050100017243%400 MOBI 04062021 8040000 BLAS7A9 27112023 9831 6042413 1200 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 04112028 59
01620501000154244700 INMO  11/112010 21674300 3195118 27/112023 9514 3039693 5422 MENS  EXIA 1250 SEME  PRED. 11102025 22 | 0120501000172439700 MOBI 20112021 8200000 5182411 2712023 9130 5042639 1500 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 30112026 36
01820501000154541400  MOBI  30/1212010 6388000 1767731 27112023 9695 1743832 53 MENS  EXIA 2500 ANUA  PRED. 30112026 36 | 01820501000172439800 MOBI 04062021 10950000  B362568 271112023 9834  B22477 1200 MENS  FIO 0000 SEME  FRAN. 04122028 60
01620501000154555600 INMO ~ 24/032011 25000000 10935070 271112023 9850 10771807 6893 MENS  EXGM 2950 SEME  PRED. 24022031 86 | 01820501000172440100 MOBI 04062021 16080000 12231481 27112023 9831 12024808 1200 MENS  FIO 0000 SEME  FRAN. 04112028 59
01620501000154798300 INMO 1110412011 12881356 53120 2012023 9579 2349909 6669 MENS  EXIA 2500 SEME  PRED. 11032026 27 | 01820501000172440400 MOBI 09122021 3250000 1152912 2712023 9227 1083800 0950 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 09112024 1
01620501000154820700 INMO 311032011 189.00000 BIEB403 27/112023 9848 B042% 643 FMES  EXGM 2500 SEME  PRED. 28022031 87 | 01820501000172440500 MOBI 301112021 2936702 1050870 2712023 9224 969315 1750 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 31102024 1
01620501000154889200  MOBI 171032011 23076125 11258331 271112023 9840 11078414 8042 MENS  EXIA 4500 ANUA  PRED. 17032031 87 | 01820501000172440700 MOBI 301112021 2673693 Q86115 2712023 9224 881915 1750 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 31102024 1
01620501000154914300 INMO 041052011 467.00000 9393301 20112023 %614 9031049 7203 MENS  EXGM 3100 SEME  PRED. 04042026 28 | 01820501000172440900 MOBI 301112021 10175000  GO.16650 271112023 9750 6743885 1350 FMES  FUO 0000 NULO  FRAN. 28022027 39
01620501000154941000  MOBI  21/032011 46460284 28301101 27/112023 9863 2081297 5460 MENS  FlO 0000 SEME  FRAN. 21032031 87 | 01820501000172041000 MOBI 301112021 2936702 1050870 2712023 9224 969315 1750 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 31102024 1
01620501000154964400 INMO 0610412011 306.101,69 6219464 27112023 9611 SOTT6AT 7847 MENS  EXGM 3650 SEME  FRAN. 08032026 27 | 01820501000172641200 MOBI 201112021 3503123 222449 2012023 9728 2164006 2000 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 30112026 36
01820501000154977500 INMO 1710512011 9500000 1995770 271112023 9619 1919799 7618 MENS  EXeM 3650 SEME  FRAN. 17042026 28 | 01820501000172441300 MOBI 20112021 240000000 173140686 271112023 ~ 9834 170264750 0520 MENS  FIO 0000 SEME  FRAN. 20102028 59
01620501000154985000 INMO 2610512011 14631720 2854889 27112023 9620 2746317 5705 MENS  EXIA 1900 SEME  PRED. 30042026 29 | 01820501000172641500 MOBI 20112021 44000000 26802062 2712023 9728 26073046 0420 MENS  FIO 0000 SEME  FRAN. 20102026 35
01620501000155032600 INMO 2810612011 16000000 241207 2012023 %624 3119323 6091 MENS  EXIA 2000 SEME  PRED. 280512026 30 | 01820501000172641600 MOBI 201112021 2399500 1504932 2712023 934 1464871 0700 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 20112026 36
01820501000155150000 INMO 1610612011 14000000 2000118 27/112023 9645 2797288 6318 MENS  EXGM 2500 SEME  PRED. 16062026 30 | 0180501000172441700 MOBI 301112021 7756905 4764468 27112023 9725 4633237 1250 MENS  FUO 0000 TRM  FRAN. 31102026 35
01620501000155226000 INMO 151062011 25000000 5516948 27/112023 9620 531239 7644 MENS  EXGM 4000 SEME  FRAN. 15052026 29 | 0182050100017242200 MOBI 01122021 5610647 2024420 27112023 9220 1866606 2650 MENS  FIO 0000 SEME  FRAN. 01112024 1
01620501000155250800  INMO 2910712011 8990621 1521895 271112023 9559 1454812 5718 MENS  EXeM 1900 SEME  PRED. 23122025 24 | 01820501000172443000 INMO 071112021 103167650 92721442 2712023 3520 32721442 4803 MENS  EXGM 0700 SEME  PRED.  07/03:2030 75
01820501000155457600  MOBI 3110712011 586.669,01 27263813 27112023 9853 26862831 6965 FMES  EXIA 3000 ANUA  PRED. 300612031 o1 | 01820501000172443300 MOBI 201112021 3050116 1045069 271112023 9726 1892626 2500 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 200112026 36
0162050100015527800 INMO 161092011 41596710 110.13826 27/112023 9580 10661668 6184 MENS  FLO 0000 SEME  FRAN. 16082026 32 | 0180501000172443700 MOBI 201112021 7500000 4728732 2712023 931 4601715 1250 MENS  FIO 0000 NULO  FRAN. 30112026 36
01820501000155546600 INMO 2310912011 13903528 751775 20112023 98BS 6655544 7805 MENS  EXGM 4000 SEME  PRED. 23082031 92 | 01820501000172444100 MOBI 201112021 2347485 1446020 2712023 9718 1405223 2850 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 20102026 35
01820501000155595800 INMO 2910912011 13000000 3698064 27112023 9672 3676845 7466 MENS  EXGM 3650 SEME  FRAN. 20082026 33 | 01820501000172444200 MOBI 301112021 5120000 3138550 27112023 9725 3052363 1050 MENS  FUO 0000 TRM  FRAN. 31102026 35
01620501000155605600 INMO  06/102011 26500000 6151274 27112023 9663 5944037 7163 MENS  EXGM 3150 SEME  PRED. 08002026 33 | 01820501000172444400 MOBI 11032021 11564300 8774945 27112023 9827 8623538 1400 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 11102028 58
01820501000155678300 INMO  23/1202011 8176300 1952300 271112023 9675 1888919 6250 MENS  EX6M 2500 SEME  PRED. 23112026 35 | 01820501000172444800 MOBI 301112021 7550000 5744108 2712023 9724 55829 1500 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 31102026 35
01620501000155690600 MOBI 06102011 22371523 9720305 27112023 9799 9525064 7500 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 08102028 58 | 01820501000172444900 MOBI 301112021 2719008  17.1884 2712023 9732 1666015 1100 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 30112026 36
01820501000155690800  MOBI  06/1022011 2046020 M3MBS2 212023 979 14027325 7500 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 08102028 58 | 01820501000172445000 MOBI 01122021 3910000 2398026 27112023 9725 2332125 1100 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 01112026 35
0162050100015711900 INMO ~ 01/122011 27000000 6849454 27/112023 9680 6630220 7451 MENS  EXGM 3800 SEME  PRED. 01112026 35 | 0180501000172445100 MOBI 01122021 2029736 1244852 2012023 9725 1210642 1100 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 01112026 35
01620501000165759000 INMO  14/112011 25580453 117.10089 271112023 4877 5710989 6528 MENS  EX1A 2500 SEME  PRED. 02112027 47 | 0182050100017245200 MOBI 01122021 9248500 5672144 2012023 9725 5516265 1100 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 01112026 35
01820501000155856600 INMO  28/1202011 8360000 2023169 27112023 9706 1963632 6105 MENS  EXIA 2300 SEME  PRED. 28112026 36 | 0180501000172445300 MOBI 01122021 2029736 1244852 2712023 9725 1210642 1100 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 01112026 35
0162050100015866300 INMO  16/122011 120000000 30088875 27/112023 9681 20998819 7790 MENS  EXGM 4150 SEME  PRED. 16112026 35 | 0182050100017245400 MOBI 01122021 3910000 2398026 27112023 9725 2332125 1100 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 01112026 35
01620501000155913000  MOBI  30/122011 53268551 12320050 27112023 9692 11940691 4367 MENS  EX1A 1500 ANUA  PRED. 1912206 36 | 018050100017245800 MOBI 24022022 3491143 1056363 2712023 921 1885190 2000 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 24012026 2
01620501000155920200 INMO 241012012 17500000 4350635 20112023 974 4221659 6718 MENS  EXGM 2900 SEME  PRED. 24122026 36 | 0182050100017246200 MOBI 201112021 2250000 142007 2712023 930 1383655 1500 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 20112026 36
01620501000155043200 INMO 311012012 22000000 6137283 27112023 9703 5954820 8113 FMES  EXGM 4500 SEME  FRAN. 31122026 37 | 0182050100017246300 MOBI 22122021 13830800 7170880 271112023 9593 6879870 1600 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 22112025 23
01620501000156030000 INMO 2310212012 5000000 1388103 271112023 9703 1346808 8285 MENS  EX6M 4500 SEME  FRAN. 23012027 37 | 01820501000172446400 MOBI 02122021 1700000 898058 27112023 9585 860849 3500 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 020112025 23
01620501000156059100 INMO 230022012 350000000 147462770 271112023 9419 133889535 7685 TRM  EXM 4000 TRM  PRED. 23022029 62 | 01820501000172446600 MOBI 21022022 46080000 35001425 27112023 9839 34439384 1000 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 21022029 62
01620501000156066100 MOBI 041022012 33077012 10063467 271112023 9747 980003 5850 MENS  FlO 0000 SEME  FRAN. 04032029 63 | 01820501000172447600 MOBI 10122021 45408000 28533956 271112023 9733 27771891 0900 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 10122026 36
01620501000156087700 INMO 161032012 120087526 4049509 27112023 7375 2088605 6969 MENS  EXGM 3075 SEME  FRAN. 18022024 2 | 0180501000172447700 MOBI 09122021 7200000 4433414 2712023 9724 4310841 1500 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 09112026 35
01620501000156089500 MOBI 200022012 44826853 20309659 27/112023 9856 2072885 6150 MENS  FlO 0000 SEME  FRAN. 201122030 84 | 018050100017248000 MOBI 201112021 3750789 235280 2712023 912 2251027 1750 MENS  FUO 0000 TRM  FRAN. 290102026 35
01620501000166109000 INMO 220022012 462177 12625050 271112023 7624 9625950 5000 MENS  FlO 0000 SEME  FRAN. 22052026 29 | 01820501000172448400 MOBI 301112021 6900000 4389796 2712023 927 4270046 2200 FMES  FUO 0000 TRM  FRAN. 30112026 36
01620501000166112200 INMO 191042012 27000000 13167.96 271112023 9878 1303229 6955 MENS  EXGM 2900 SEME  PRED. 19032032 99 | 0120501000172448500 MOBI 301112021 3475000 1268466 2712023 927 1170424 6825 MENS  EXM 2850 SEME  FRAN. 31102024 1
01620501000156138400 INMO 300032012 11000000 2886370 27112023 9712 2803355 6591 MENS  EXIA 2500 SEME  PRED. 28022027 39 | 018050100017245200 MOBI 301112021 3973987 2691709 2712023 9192 2635768 0900 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 31102027 a7
01620501000156212500 INMO 1910412012 9329600 4304541 2012023 4594 1982141 8120 MENS  EXGM 4300 SEME  FRAN. 19032027 39 | 0182050100017249500 MOBI 201112021 2680000 1891994 2712023 961 1818395 1000 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 200112025 24
01820501000156213600 INMO 1910412012 9329600 4314541 2012023 4594 1982141 8129 MENS  EXGM 4300 SEME  FRAN. 19032027 39 | 01820501000172449800 MOBI 01122021 5000000 2678858 27112023 961 2574649 1000 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN.  01/12:2025 24
01620501000156295800 INMO 0900722012 61500000 31897762 271112023 9875 31500021 7465 MENS  EXIA 3500 SEME  PRED. 09062032 102 | 0180501000172450300 MOBI 021122021 2250000 1392289 2711202 9721 1353504 2000 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 020112026 35
01620501000156323600 INMO 2300712012 17860241 BB74TO2 27112023 9895 8781402 3602 MENS  EXIA 0750 ANUA  PRED. 23022034 122 | 0180501000172450800 MOBI 13122021 4243285 2056814 20112028 9792 2895358 1800 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 13122027 48
01620501000166330100 INMO 271062012 18396498 11025804 271112023 9915 10932173 6576 MENS  EXGM 2500 ANUA  PRED. 17112035 143 | 0180501000172450900 MOBI 301122021 9850000 7145607 27112023 9769 6980837 0800 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 311052027 42
01620501000156341600  MOBI 0810612012 2396186 1022699 271112023 9647 986551 7456 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 080512026 29 | 01820501000172452000 MOBI 03122021 52763300 33124139 27112023 9733 32240830 0800 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 03122026 36
01620501000156398500 INMO 1000722012 11500000 354340 27112023 9731 3448445 7965 MENS  EXIA 4000 ANUA  FRAN. 10062027 42 | 01820501000172453400 MOBI 16122021 1978855 1230540 2712023 9719 1196004 2500 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 16112026 35
01620501000156417500 INMO 0610712012 15000000 435390 27112023 9743 4241828 7068 MENS  EXGM 3250 SEME  PRED. 08062027 42 | 01820501000172453600 MOBI 201122021 10503856 5397140 2712023 9597 5179720 0700 MENS  FIO 0000 SEME  FRAN. 20112025 23
01620501000156425900 INMO 0110512012 378,17 970416 27112023 9718 943043 7055 MENS  EXGM 3000 SEME  PRED. 01022027 38 | 0180501000172453700 MOBI 301112021 2108150 1357549 2712023 9721 1319729 3500 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 30112026 36
01620501000156545900 INMO 071092012 18000000 1806642 271112023 9067 1638070 5250 MENS  FLO 0000 SEME  FRAN.  07/002024 9 | 01820501000172453800 MOBI 301112021 15032699  117.47393 2712023 9732 11403428 1100 MENS  FIO 0000 NULO  FRAN. 30112026 36
01620501000156546400 INMO 061092012 52561983 27096044 271112023  9B77 26763848 7091 MENS  EXIA 3000 SEME  PRED. 06082032 104 | 0180501000172454000 MOBI 03122021 70200000 41328272 21112023 9998 41318272 0850 MENS  FUO 0000 NULO  PRED. 03122025 24
01620501000156554700 INMO 171092012 12082408 3580383 27112023 9760 M43/ 651 MENS  EXIA 2750 ANUA  PRED. 23082027 44 | 01820501000172454200 MOBI 02122021 10800000 6832119 2712023 930  G647554 1600 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 020122026 36
01620501000156557700 INMO ~ 18/102012 25747103 837330 27112023 9732 8149270 8965 MENS  EXIA 5000 ANUA  FRAN. 18062027 42 | 0120501000172454400 MOBI 101122021 2938232 1041782 2712023 9227 961279 0900 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 10112024 1
01620501000156586500 INMO  30/112012 18000000 6326804 27/112023 9771 6670630 6400 FMES  FUO 0000 SEME  FRAN. 30112027 48 | 01820501000172454600 MOBI 301122021 9650000 7000509 2712023 9769 6839084 0800 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 311052027 42
01620501000156618600 INMO 30102012 85000000 44212128 271112023  9BET 437329 7055 MENS  EXGM 3000 SEME  PRED. 30002032 106 | 0180501000172455300 MOBI 021122021 2476229 1524726 2012023 9724 1482570 1500 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 020112026 35
01620501000156627300 INMO 021112012 11000000 6264780 27/112023 9881 6189984 9038 MENS  EXGM 5100 SEME  PRED. 02102032 106 | 0180501000172455700 MOBI 171122021 2956000 1553952 2711202 9588 1489888 3000 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 17112025 23
01620501000156646600 INMO 171092012 34447836 19686366 271112023 9914 19516910 5162 MENS  EX1A 1500 ANUA  PRED. 1704203 148 | 01620501000172455800 MOBI 02122021 2880000 1817038 27112023 9713 1764888 4000 MENS  FIO 0000 SEME  FRAN. 020112026 35
01620501000156652100 INMO 020092012 187.038,61 192083 271112023 9150 1756763 3600 MENS  FLO 0000 SEME  FRAN. 02002024 9 | 01820501000172455900 MOBI 301122021 13000000  B235435 2712023 930 80237 1750 FMES  FUO 0000 SEME  FRAN. 30112026 36
01620501000166720700 INMO ~ 28/102012 16714977 6322526 27112023 9790 6189634 6300 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 28042028 53 | 01820501000172456000 MOBI 01122021 4806887 2039268 271112023 9726 2858859 0800 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 01112026 35
01620501000156764200 INMO 221092012 166.641,98 4522500 27112023 9710 4391250 5250 MENS  EXGM 1000 SEME  PRED. 220082027 44 | 0120501000172456400 MOBI 03122021 4200000 2157835 2712023 9597 2070816 080 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 03112025 23
01620501000156786800 INMO 100012013 62000000 32340008 271112023 7485 24140908 6467 MENS  EXIA 3600 ANUA  PRED. 10122027 48 | 01820501000172457200 MOBI 301112021 2444009 1008493 27112023 9130 1857020 1500 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 30112026 36
01620501000156788300 INMO  18/122012 20082645 084579 2012023 9754 690167 9250 MENS  EXIA 5000 SEME  PRED. 18112027 47 | 0120501000172457300 MOBI 02122021 2350453 1534428 2712023 9715 1490640 5000 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 020122026 36
01620501000156812300 INMO 1810112013 8928141 1928826 271112023 9627 1856832 4417 MENS  EXIA 0850 ANUA  PRED. 17022026 26 | 01820501000172457600 MOBI 301112021 47500000 34764230 2712023 3384 11760230 0900 MENS  FUO 0000 TRM  FRAN. 30062025 19
01620501000156816500 MOBI 21102012 41245435 24196303 27/112023 9882 20910259 5550 MENS O 0000 SEME  FRAN. 21102032 106 | 0180501000172457900 MOBI 03122021 57000000 41335685 27112023 9769 40382776 0750 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 03062027 a2
01620501000156842000 INMO  07/122012 21509356 7992374 20112023 9889 7903352 7708 MENS  EXIA 3500 SEME  PRED. 07112032 107 | 0180501000172458300 MOBI 171122021 5000000 1774576 20112028 9227 1637376 1000 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 17112024 1
01620501000156844000 INMO  23/102012  606.600.71 3404875 2712023 9809 3374237 650 MENS  FLO 0000 SEME  PRED. 23062026 30 | 01820501000172458400 MOBI 13122021 1751240 1074587 2712023 9725 1045034 1150 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 13112026 35
01620501000156877500 INMO 1910212013 8293716 4248103 27112023 9899 4205197 5400 MENS  EXIA 1250 SEME  PRED. 21012033 109 | 01620501000172458500 MOBI 30112021 10600000  G491307 27112023 9726 6313321 0950 MENS  FIO 0000 SEME  FRAN. 31102026 35
01620501000157077800 INMO 281042013 28237897 19419998 271112023 9925 19273916 5162 MENS  EX1A 1500 ANUA  PRED. 28032038 172 | 01620501000172456700 MOBI 02122021 7067800 4321731 2712023 9726 4200501 0800 MENS  FIO 0000 SEME  FRAN. 020112026 35
01820501000157084200  INMO 2610412013 3780895 1218591 27112023 9797 119341 5672 MENS  EXIA 1500 ANUA  PRED. 31032028 52 | 01820501000172458000 MOBI 301112021 4800000 3033601 27112023 9730 2951783 1500 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 30112026 36
01620501000157196700  INMO 1310612013 9000000 1601208 271112023 9440 1541511 10076 MENS  EXeM 6000 SEME  FRAN. 13052025 17 | 01820501000172450000 MOBI 03122021  B180000 4214491 27112023 959 4044249 0970 MENS WO 0000 TRM  FRAN. 03112025 23
01620501000157198900 INMO 190022013 27169374 20019824 271112023 9914 19847841 5750 MENS  FlO 0000 SEME  FRAN. 19022038 170 | 0180501000172459300 MOBI 301112021 5061991 3120018 27112028 9723 3033627 1600 MENS  FUO 0000 NULO  FRAN. 31102026 35
01620501000157200200 INMO 191062013 11148545 2378669 2712023 %614 2286897 4357 MENS  EXIA 1000 ANUA  PRED. 1500112026 25 | 01820501000172459500 MOBI 03122021 8180000 4214491 2712023 9596 4044249 0970 MENS  FUO 0000 TRM  FRAN. 03112025 23
01620501000157232200 INMO 050072013 13000000 076064 27/112023 G781 5042761 9364 MENS  FUO 0000 SEME  FRAN. 05062028 54 | 0180501000172456700 MOBI 03122021 8180000 4214491 27112023 9596 4044249 0970 MENS  FUO 0000 TRM  FRAN. 03112025 23
01620501000157236400 MOBI  24/062013 56153978 38538708 27/112023 9903 38164218 5750 MENS  FlO 0000 SEME  FRAN. 19002035 141 | 0180501000172459800 MOBI 021122021 4900000 1730350 27112028 9220 1596908 0500 MENS  FUO 0000 TRM  FRAN. 020112024 il
01620501000157264500 INMO 02062013 81900088 20086048 271112023 9616 19295752 5990 MENS  FlO 0000 SEME  FRAN. 02022026 26 | 01820501000172450900 MOBI 03122021 8180000 4214491 2712023 9596 4044249 0970 MENS  FIO 0000 TRM  FRAN. 03112025 23
01620501000157302900 INMO 241092013 37874764 340754 2012023 BTS2 2020904 4819 MENS  EXIA 0650 ANUA  FRAN. 311082024 9 | 01820501000172460200 MOBI 03122021 180000 4214491 2712023 9596 4044249 0970 MENS  FUO 0000 TRM  FRAN. 03112025 23
01620501000157318100 INMO 01102013 70000000 2