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[Es CoPIA SIMPLE

ROBERTO PAREJO GAMIR

NOTARIO
D.Ramdn de la Cruz, 33 - 1 lzqda.
\Tels.: 91576 31 18 - 91576 30 73

2600t MADRID

CONSTITUCION DE BANCAJA 10 FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, CESION DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS MEDIANTE
LA EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE

TITULIZACTION v cmmm o e a e mn e s

NOMERO DOSCIENTOS VEINTINUEVE. — — = = = =~ = — = = — — — ——

En Madrid, mi residencia, a veintiséis de
enero de dos mil siete.~~----rmm e

Ante mi, ROBERTO PAREJO GAMIR, HNotario de
Madrid y de su Ilustre ColegiQ, ---==ww--commenuon~-
—————————————————— COMPARECEN ------=--=-----=-unm-

DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad,
economista, con domicilio profesional en Madrid,
calle Lagasca n°. 120, y provisto de Documento
Nacional de Identidad y Nimero de Tdentificacidn
Figcal (DNI y NIF) nimero 50,796.768-A, ~==remen--

DON MIGUEL BASTIDA MORENO, maybr de edad, y
.vecino de Madrid, con domicilio profesional en
Maria de Molina n° 39, y provisto de DNI y NIF n°

51,314,647 -F ., ———---=-=-mmmmemmmmmmmm o mmm oo —eo o




Don Mario Masid Vicente, en nombre Yy
representacién de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (e_n
adelante 1la "Sociedad Gestora") con domicilio en
Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.F. n® A-80514466
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto
en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de

julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de

Inversidn Inmobiliaria Yy sobre  Fondos de
Titulizacidén Hipotecaria (en adelante la "Ley
19/1992"), en virtud de autorizacidn otorgada

mediante O0.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante
escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el
Notario de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos, con
el ntmero 117 de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro
0, folio 49, Seccidén 8, hoja M-83355, inscripcidn
1*. Posteriormente transformada en Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacidén conforme a lo dispuesto
en el capitulo II y en la disposicién transitoria
inica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por
el que se regulan los fondos de titulizacidén de
activog y las sociedades gestoras de fondos de

titulizacién, en virtud de la autorizacién otorgada




por la O.M. de 4 de octubre de 1999 y mediante
escritura otorgada el 25 de octubre de 1999 ante el
Notario de Madrid D. Luis Felipe Rivas Recio con el
nimero 3.289 de su protocolo, gque causd la
ingcripceién 33 de la hoja abierta a la Sociedad en
dicho Registro Mercantil. Asimismo, la Sociedad
Gestora estd inscrita en el Registro especial
abierto al efecto por la Comisidn Nacionalﬁ del
Mercado de Valores com el nimero 2.---------------=~

El objeto social de la Sociedad CGestora,
establecido en el articulo segundo de - sus
Estatutos, se transcribe a continuvacidn: ----------

"La Sociedad tendrd por objeto exclusivo la
constitucidn, adminigtracidn, Yy repregentacidn
legal tanto de los fondos de titulizacidn de
activos como de los fondos de titulizacidn
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la
normativa legal aplicable, le corresponderd, en
calidad de <gestora de negoclios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de log valores emitidos con cargo a los

fondos gque administre y de los restantes acreedores




ordinarios de los mismog."----smmmo-s-mmmomemmo-moe

Act@la como Director General de dicha Sociedad
y se encuentra facultado para este acto en virtud
del acuerdo adoptado por la Comisién Delegada del
consejo de Administracién de la Sociedad Gestora de
fecha 13 de diciembre de 2006, segin consta en la
certificacién de acuerdo expedida por la Secretaria
del Consejo de Administracién con el V°, B°. del
Precidente de fecha 27 de diciembre de 2007, copia
de la cual se incorpora a esta matriz como ANEXO 1,
y de los poderes vigentes, segln afirma otorgados a
gu favor ante los Notarios de Madrid D. Roberto
Blanquer Uberos y D. Felipe Rivas Recio con fechas
11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de 2000,
respectivamente. Copias autorizadas de dichos
poderes se presentarén donde fuera menester. ------

DON MIGUEIL BASTIDA MORENO, como apoderado, en
nombre y repregsentacién de CAJA DE AHORROS DE
VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA, Entidad de
Crédito de naturaleza fundacional y caracter
benéfico-social, fundada en 1.878 con la
denominacién de "Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Valencia'", con domicilio social en Castelldn

(Caballeros, n°. 2); de duracién indefinida,
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integrada en la Federacidén Valenciana de Cajas de
Ahorros y en la Confederacidn Espafiola de Cajas de
Ahorros, inscrita en el Registro Mercantil de
Castellén al tomo 532, libro 99 de la Seccidn
General, hoja CS-2749, folio 1, inscripcidn 1%, vy
sometida al protectorado de la Generalitat
Valenciarna, -~------mrmmmmm oo m o o e e e e m e -

La referida Entidad es resultado de lé
integracidn de las siguientes instituciones: "Caja
de Ahorros de Valencia", fundada el 1.878 por la
Real Sociedad Econdmica de Amigos del Pais de
Valencia"; "Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Segorbe", fundada el 1.884, incorporada por fusidn

en 1.989; '"Caja de Ahorros y Monte de Piedad de

- Castelldn", constituida en 1.899 e incorporada por

fusidén en 1.991; y "Caja de Ahorros y Socorros de

Sagunto", fundada en 1.841 e incorporada por fusidn

La Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y
Alicante, BANCAJA, =se rige por sus Estatutos
autorizados por Orden de la Conselleria de Economia

y Hacienda, de 2 de octubre de 1.991, con las




modificaciones posteriores autorizadas mediante
resolucién de 28 de mayo de 1.992 de la Direccidn
General del Tesoxo Y Politica Financilera,
Resolucién de 2 de febrero de 1.993, del Instituto
vValenciano de Finanzas y las aprobadas por la
Asamblea General de esta Entidad el 27 de marzo de
1.993, autorizadas por Orden de dicha Conselleria
de 26 de Mayo de 1,993; C.I.F. G-46/002804. -------

En cuanto a la actual denominacién social, fue
acordada por la Asamblea General de 16 de mayo de
1,992, y aprobada por la Resolucibébn de 28 de mayo
de 1.992 de 1la Direccidn General del Tesoro Yy
Politica Financiera de la Conselleria 4&'Economia i
Hisenda de la Generalitat Valenciana, acuerdo gue
fue elevado a plblico en escritura autorizada por
don Antonio Beaus Codeg, Notario de Valencia, el 29
de mayo de 1.992, n°. 1.208 de su protocolo,
inscrita en el referido Registro Mercantil,
caugando la ingcripcidén 30° de la hoja
correspondiente a dicha Entidad. ------==--=-==-"---~-

gus facultades representativas provienen del
acuerdo adoptado por el Consejo de Administracidn
de CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y

ALICANTE, BANCAJA, en sesidn celebrada el dia 29 de
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noviembre de 2006, seglin consta en la certificacién
de acuerdos expedida el dia 11 de diciembre de 2006
por el Secretario del Consejo de Administracidn Don
Angel Daniel Villanueva Pareja, con el V°. B°, de
su Presidente, Don José Luis Olivas Martinez, y del
poder otorgado a su favor ante el Notario de
Valencia Don Antonio Beaus Codes con fecha 6 de
noviembre de 1992 con el nlmero 2.658 de su
ProtoCcolo. - - e

Dicho acuerdo se ha elevado a plblico mediante
escritura otorgada ante el Notario de Valencia, Don
José Manuel Valiente Fabrega, el 12 de diciembre de
2006, nOGmero 2.044 de su protocolo, y asimismo, en
el reseflado poder de fecha 6 de noviembre de 1992,
ante el Notario de Valencia Don Antonio Beaus
Codes, numero 2.658 de orden de su protocolo, se le
faculté al compareciente, entre otras cosas, para:
“... G.-Ejecutar, 1llevar a efecto vy cumplir
acuerdos de los Organos de Gobierno de la Caja de
Ahorros de Valencia, Castelldn y Alicante, Bancaja,
Asamblea General, Consejo de Administracidn vy

Comisidén Ejecutiva, otorgando al efecto cuantos




documentos plblicos o privados fueren
NECesariog, . . M- —--ssmmr e emm s s oo mmn— oo

Asi resulta de copia autorizada de dicha
escritura de poder, que he tenide a la vista,
vigente seg(n asegura, debidamente inscrita en el
Registro Mercantil de Castellén, sin que en 1o
omitido de la misma, haya nada dque amplie,
restrinija, limite, modifique o condicione lo
copiado, considerando yo el Notario ser guficientes
las facultades contenidas para el presente
otorgamiento.------==-------smsmmomoosem oo s m o

Copia de la c¢itada escritura de elevacidén a
pGblico, de fecha 12 de diciembre de 2006, otorgada
ante el Notario de Valencia, D. José Manuel
Valiente Fabrega, nfimero 2.044 de orden de su
protocolo, queda unida a esta matriz como ANEXO 2. -

DON MIGUEL BASTIDA MORENO, asegura vigente
dicho poder, que yo, el Notarioc, juzgo suficiente
para este acto, ------s-----mooesmmmmmommeomoso s

Tienen a mi juicio, seglin respectivamente
act@an, capacidad para este acto y, ---=------==-"<
—————————————————— EXPONEN --~----==--r-=-rommmm = m o

I, Que la Sociedad Gestora estd facultada

para constituir Fondos de Titulizacién de Activos vy,
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en consecuencia, para ejercer la administracidn y
representacién legal de los mismos, al amparo de lo
previsto por el articulo 12.1 del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el gue se regulan los
fondos de titulizacién de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacidn (el “Real Decreto
926/1998") y por la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversidn
Inmobiliaria y  sobre Fondos de Titulizacién
Hipotecaria (la “Ley 19/19927}), en cuanto a 1o no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacidn,------===-=-r-----------———e-n
IT. Que la Sociedad Gestora gquiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacidén de Activos de
acuerdo con el régimen legal previsto por el Real
Decreto 926/1998, por los articules 5 y 6 de la Ley
19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn,
la disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994
con la adicién establecida por el articulo 18 de la
Ley 44/2002, y en la Ley 24/1988, de 28 de julio,

del Mercado de Valores, en lo referente a su




supervisién, inspeccién y sancidn, y en las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que
resulten de aplicacién en cada momento bajo 1la
denominacidén de “BANCAJA 10 FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS” (el “Fondo”)}.---

Se adjunta como ANEXO 1 a la presente
Escritura, certificacién del acuerdo adoptado por
la Comisién Delegada del Consejo de Administracidn
de la Sociedad Gestora en sesldn celebrada con
fecha 13 de diciembre de 2006 relativo a la
constitucidén del Fondo de Titulizacidén de Activos.-

IIT. Que CAJA DE AHORROS DE  VALENCIA,
CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA (“BANCAJA”) es una
Entidad de Crédito con una extensa cartera de
préstamos en su activo y desea ceder determinados
préstamos para que constituyan los activos
agrupados en el Fondo,--~-=--=--=-~---~socmmomnnoo-

DON MIGUEL BASTIDA MORENO expone que el Consejo
de Administracién en su reunidn de 29 de noviembre
de 2006, aprobd ceder préstamos con garantia de
hipoteca dinmobiliaria mediante 1la emisidn de
titulos nominativos denominados certificados de
transmisién de hipoteca (én los sucesivo,

woertificadogs de Transmisién de Hipoteca”), que




UUo

BANCAJA haya concedido a particulares, a favor de
un Fondo de Titulizacién de Activos de naturaleza
cerrada creado al efecto para agrupar los citados
activog en el mismo, por un importe maximo de dos

mil ochocientos millones de euros (2.800.000.000,00

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucién del Fondo de Titulizacidén de Activos,
y actuando como representante legal en nombre Yy
representacién del mismo, procede a suscribir los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca emitidos
por BANCAJA sobre préstamos con garantia
hipotecaria, que integrarédn el activo del Fondo, y
a llevar a «cabo una emisién de Bonos de
Titulizacidén f{(en lo sucesivo los “Bonos”) que
integrardan el pasivo del mencionado Fondo de
Titulizacidn de Activog, ~--=------=s--r--m-----—-men

V. Que se ha llevado a cabo la verificacidn de
una serie de atributos de los préstamos
hipotecarios seleccionados de la cartera de BANCAJA
que son en gu mayor parte cedidos al Fondo,

mediante una auditoria elaborada segln la técnica




de muestreo aleatorioc., La citada auditoria ha sido
realizada por la firma Ernst & Young S.L. {(“Ernst &
Young”), inscrita en el Registro Oficial de
auditores de Cuentas (R.O.A.C.) con el niamero S0530
y domicilio social en Madrid, Plaza Pablo Ruiz
Picasso nimero 1, segln se acredita por el informe
de auditoria de los préstamos, copia del cual se
adjunta como ANEXO 3 a la presente Escritura.---=---

VI. Que el registro previo por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, se ha efectuado
con fecha 25 de enero de 2007 segin se acredita
mediante el oportuno escrito de inscripeidn,
suscrito por el citado Organismo, copia del cual se
adjunta como ANEXO 4 a la presente Escritura. -----

VII. Que tal y como prevé el articulo 6 de la
Ley 24/1988 del Mercado de Valores y el articulo
5.9 de la Ley 19/1992, la escritura de constitucidn
del Fondo de Titulizacién de Activos sexd el
documento por el que los Bonos, emitidos con cargo
al Fondo, se representen mediante anotaciones en
CUENEA, ~rm-mmmmmmm oo e s o m s m o

Sobre la base de los antecedenteg expuestos,

las partes acuerdan el otorgamiento de la presente
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Escritura de constitucidn del Fondo de Titulizacidn
de Activos, cesién de préstamos hipotecarios
mediante la emigidn y suscripcidn de Certificados
de Transmisidén de Hipoteca y emisién de Bonos, en
los términos previstos en el articulo 6 del Real
Decreto 926/1998; escritura pablica a la que se
incorporan, formando parte integrante de la wmisma,

los Anexos del 1 al 11 que en la misma se citan y

Seccidén I: CONSTITUCION DEL FONDO BANCAJA 10
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS., -=--mmemcmmeeman-
1. CONSTITUCION DEL FONDO.---------emmoemanau-
La Sociedad @Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacidén de Activos con
la denominacién de “BANCAJA 10 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” ({en lo sucesgivo el
"Fondo") que se regirfli ----------eemeccnnnomoe--o-
(1) en primer lugar, por la presente Escritura
piblica de constitucién del Fondo y emigidn de

Bonos (en lo sucesivo la “Escritura”); y---ww---=--




(ii) en segundo lugar, por el régimen legal
previsto por el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el gque se regulan los fondos de
titulizacidén de activos y las sociedades gestoras
de fondos de titulizacién (el “Real Decreto
926/1998”) y disposiciones que lo desarrollen, por
la Ley 18/1992, de 7 de djulio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversidén Inmobiliaria y
gobre Fondos de Titulizacidén Hipotecaria (la “Ley
19/1992”), en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn,
por la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la gue se
adapta la legislacién espaficla en materia de
entidades de crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacién Bancaria y se introducen otras
modificaciones relativas al @gistema financiero
(“Ley 3/19947) y las demds disposiciones legales y
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacién
en cada momento.----------cummmmm e oo me e

La congtitucién del Fondo, de acuerdo con el
articulo 5.1 del Real Decreto 926/1998, ha sido
objeto de registro por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores ({(en adelante “CNMV”} con las

condiciones y requisitos recogidos en la Ley del
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Mercado de Valores y el Real Decreto 1310/2005, 1la
Orden EHA/3537/2005 y demds normativa vigente. E1
Folleto de constitucidén del Fondo y de emisidn de
log Bonos fue registrado por la CNMV con fecha 25
de enero de 2007. El1 escrito de inscripcidén de la

CNMV ge adjunta a la presente Escritura como ANEXQO

La Sociedad Gestora manifiesta gque el
contenido de la presgsente Egcritura coincide con el
proyecto de escritura de constitucidn que ha
entregado a la CNMV, sin que, en ningin caso, los
términos de la presente Escritura contradigan,
modifiquen, alteren o invaliden el contenido del
FolletO.-=---mmmmmmmm e m e e m e oo m e m e

2. NATURALEZA DEL FONDO,--ceuucmm e mm e m e m = -

El Fondo constituirid un patrimonio separado,
carente de personalidad ijuridica, que tendrd el
cardcter de cerrado y estd integrado, en cuanto a
su activo, por los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, cuya emisidén instrumenta la cesgidén de los
Préstamos Hipotecarios, que agrupa en el momento de

su constitucidn, la Cuenta de Tesoreria, la Cuenta




de Amortizacidén y el importe del Fondo de Reserva,
y los gastos de establecimiento {(constitucidn vy
emigidn), y en cuanto a su pasivo, por los Bonos
gque emite y el Préstamo para Gastos Iniciales.
Adicionalmente el Fondo concierta las Permutas de
Intereses que figurarin en cuentas de orden. -----

L.a duracidn del Fondo serd hasta el 22 de mayo
de 2050 o, si este dia no fuera Dia H&bil, el
siguiente Dia H&abil, Fecha de Vencimiento Final,
palvo gque con anterioridad se hubiera procedido a
la Liquidacién Anticipada que se contempla en la
Estipulacién 3 o concurriera cualquiera de los
supuestos contemplados en la Estipulacidn 3.2 de
esta Egcoritura, ~-----rreemmmmcmmmcm e m s e n s

2.3 TFondo de Regerva,-==--=-r-------mosuomonn-

La Sociedad Gestora constituira un fondo de
reserva (el “Fondo de Regserva”) en la Fecha de
Desembolso con cargo al desembolso de la
suscripeién de los Bonos de la Serie E vy,
posteriormente, en cada Fecha de Pago mantendra su
dotacién en el importe del Fondo de Reserva
Requerido y de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos del Fondo.-----=---==-r--==-s==--------

l.ag caracteristicas del Fondo de Regerva seran
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2.3.1 Importe del Fondo de Regerva.-------w~==~-

1. El Fondo de Reserva se constituird en la
Fecha de Desembolsc por un importe inicial que se
establece a continuacidén (el “Fondo de Reserva
Inicial”). Posteriormente a su constitucidn, en
cada Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotara
hasta el importe del Fondo de Reserva reguerido en
cada Fecha de Pago que se establece a continuacidn
(el “Fondo de Reserva Requerido”) con cargo a los
Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de
Prelacidn de Pagos del Fondo.-----=ww=wm-m-m--o—m—--

2. El importe del Fondo de Reserva Inicial y
el Fondo de Reserva Requerido serd determinado por
la Sociedad Gestora, antes de las 10:00 horas f{(hora
CET) del dia del Periodo de Suscripcidn, en funcidn
del margen medio aplicable al tipo de interés de la
Parte B en cada uno de los Contratos de Permuta de
Intereses {Anual) Y {Semestral), ponderados,
respectivamente, por el Importe Nocional (Anual) y
el Importe Nocional (Semestral) para el primer

periodo de cdlculo, conforme a lo previsto en la




Estipulacién 18.3 de 1la presente Escritura,

recogido en la tabla siguiente:------------------~~

Margen medio ponderado aplicable al tipo de
interés de la Parte B en los Contratos de Permuta
de Intereses para el primer periodo de célculo

Entre Entre Entre
-0,100% y 0,069% v -0,019% y 0,020%
-0,060% -0,020%
Fondo de Reserva Inicial 33.100.000,00€ 31.500.000,00€  31.000.000,00 €

Fondo de Reserva Requerido serd
la menor de las cantidades
siguientes:

(i) Ef importe del Fondo de Reserva  33.100.000,00€ 31.500.000,00€  31.000.000,00 €
Inicial

(i) La cantidad mayor entre:
a) El importe que resulls de 2,54% 2,42% 2,38%
aplicar el porcentaje que se
indica sobre la suma del Saldo
de Principal Pendiente de las
Series A1,A2,A3,B,CyD.
b) El importe de 16.560.000,00 € 15.750.000,00 €  15.500.000,00 €
El importe del Fondo de Reserva Inicial y el
Fondo de Reserva Requerido en cada Fecha de Pago
que hubieren sido determinados, serdn comunicados
por la Sociedad Gestora, antes del inicio del
Periodo de Suscripcidén, a las Entidades Directoras
vy a las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, para
gque lo pongan en conocimiento de los inversores
interesados en la suscripcién de los Bonos.
Asimismo, la Sociedad Gestora también lo comunicard
a la CNMV como informacidn adicional al Folleto y a

las Agencias de Calificacidén. Asimismo se haran

constar en una escritura pGblica complementaria a




la presente Escritura oque la Sociedad Gestora
otorgara antes del inicio del Periodo de
BUSCTIpCiON, mmmmmm e e e e

3. No obstante lo anterior, el Fondo de
Reserva Requerido no se reducira en la Fecha de
Pago que corresponda y permanecerd en el importe
del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago
precedente, cuando en 1la Fecha de Pago concurra
cualquiera de las circunstancias siguientes:-------

i) Que en la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe a que ascienda el Saldo Vivo de los
Préstamos Hipotecarios Morosos fuera superior al
1,00% del Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios
NOo DUdOBO8 .~~~ - - - - - - - m e L b —

ii) Que el Fondo de Reserva no se pudiera
dotar en el importe del Fondo de Reserva Requerido
en la Fecha de Pago correspondiente,-----------uuon

iii) Que el margen medio gque se suma al indice
de referencia correspondiente para la determinacidn
del tipo de interés nominal de los Préstamos

Hipotecariog, ponderado por el principal pendiente




de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios fuera
igual o inferior a 0,60%.--=------=-==---=---=co--
iv) Que no hubleran transcurrido tres {3)
afios desde la fecha de constitucidén del Fondo.-----
2.3.2 Rentabilidad.--==---r=-mcemrrumemoennoe--
El importe de dicho Fondo de Reserva
permanecerd depositado en la Cuenta de Tegoreria,
remunerada en los términos del Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Te80Xerid) .~-—--=m-m- - - - e e mm e oo s om o —meo s m
2.3.3 Destino., =--------ssmmmmmnommmme e
Bl Fondo de Reserva se aplicarad en cada Fecha
de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos
y el Orden de Prelacidn de Pagos de Ligquidacién.---
2.4 Operaciones de cobertura de riesgos y de
servicios,-=--mremmmmmm e mm e n e m s m e
La Sociedad QGestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, procederd en el acto de
otorgamiento de la presente Escritura, a formalizar
1los contratos de operaciones para la cobertura de
riesgos financieros y la prestacidn de gervicios
que se establecen a continuacidn:-- =---=~--=-----o--

(1) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de




Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).---==-----
(ii) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado {Cuenta de Amortizacién) .------
(iii) Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales por importe de 7.500.000,00 euros.-~-----
(iv) Contratos de Permuta de Interesegs.—------

(v} Contrato de Agencia de Pagos de los

(vi) Contrate de Administracidn de los
Préstamos Hipotecarios Y Depdgito de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca.---------w--

{(vii) Contrato de Intermediacidn Financiera.,---

(viii) Contrato de Direccidn,
Aseguramiento, Colocacidén y Suscripcidén de la
Emigidén de BONOB.----ccemem o c o m e e e e m e m

La Sociedad Gestora, actuando por cuenta y en
representacidn del Fondo, podréd prorrogar o©
modificar los contratos gque haya suscrito en nombre
del Fondo y sustituir, en su caso, a cada uno de
log prestadores de los servicios al Fondo en los
términos previstos en cada uno de los contratos e,

incluso, en caso de ser necesgario, celebrar




contratos adicionales, incluido un contrato de
linea de crédito en cago de Liguidacidén Anticipada
del PFondo, vy meodificar la presente Escritura,
siempre que conforme a las disposiciones legales y
reglamentarias vigentes en cada wmomento no
concurriera circunstancias gque lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requerirdn la
comunicacién previa de la Sociedad Gestora a la
CNMV u organismo administrativo competente, y su
autorizacién previa caso de ser necesaria, Yy su
notificacién a las Agencias de Calificacidén, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacidén otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacidén. La presente Escritura o
los contratos también podrdn ser objeto de
subsanacién a instancia de la CNMV.------=-=--->=---

La descripcidn de los términocs mas relevantes
del Contrato de Direccién, Aseguramiento,
Colocacidén y Suscripcién de la Emisidédn de Bonos Yy
del Contrato de Administracién de los Préstamos
Hipotecarios y Depdgsito de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca se realiza en las
Estipulaciones 13.5 y 10 de esta Escritura,

respectivamente. La descripcién de los términos mas




relevantes del resto de los contratos citados se
realiza en la Estipulacidén 18 de la presente
L =Tol ol BB - W e I e

La celebracién de estas operaciones de
cobertura de riesgos y de prestacidn de servicios
con BANCAJA no puede ser entendida en ninguna
medida como una garantia de esta entidad sobre el
reembolso del principal y el pago de intereses de
108 BONOg ., ---- -t emtmmmr e s — e

2.5. Criterios contables del Fondo,----==n=--=-

Los ingresos y gastos se reconoceran por el
Fondo siguiendo el principiolde devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que tales ingresos
y gastos representan, con independencia del momento
en que se produzca Su COLXO y Pago.,--=--===m=w-mw-u-

Los gastos de constitucidn del Fondo y emisidn
de los Bonosg, ge amortizaridn linealmente durante
los meses que transcurran desde la constitucidn del
Fondo hasta el 31 de enero de 2010, incluido.------

El ejercicio econdmico del Fondo coincidird
con el afic natural. Sin embargo vy por excepcidn, el

primer ejercicio econdmico se iniciard en la fecha




de constitucién del Pondo, y el dltimo ejercicio
econémico finalizard en la fecha en que tenga lugar
la extincidén del Fondo.--------===mc-------o—ommm—-
2.6 Auditoria de cuentas del Fondo.---=--~-----
Las cuentas anuales del Fondo geréan objeto de
verificacién y revisidn anualmente por auditores de
cuentas. Las cuentas anuales del Fondo y el informe
de auditoria de las mismas seran depositadog en el
Registro Mercantil, -~---r-------vmmmm oo m oo
La Sociedad Gestora procederd a designar, por
periodos maximos de tres (3) afios, al auditor de
cuentas que lleve a cabo, durante ese periodo de
tiempo, la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo, informando de tal designacidén a la CNMV. La
designacién de un auditor de cuentas durante un
periodo determinado no imposibilitaré su
designacidén parxa los periodos posteriores,
respetando, en todo caso, las disposiciones legales
vigentes en dicha materia. ~=-------------=--oo-ooo
3, LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO,-~--=----
3.1 Liguidacién Anticipada del Fondo.---=-=-=--~-~
3,1.1 La Sociedad Gestora, previa comunicacidn
a la CNMV, estard facultada para proceder a la

liquidacién anticipada (“Liquidacién Anticipada”)




Vo)

del Fondo y con ello a la amortizacién anticipada

de la totalidad de la Brmigidn de Bonos

(“Amortizacidén Anticipada”) en cualquiera de los
giguientes supuestos (“Supuestos de Liguidacidén
Anticipada”’) i----------mmm e m e

{i) Cuando el importe del Saldo Vivo de los
Préstamos Hipotecarios pendientes de reembolso sea
inferior al diez (10) por ciento del Saldo Vivo
inicial de los Préstamos Hipotecarios en la
constitucidén del Fondo, y siempre gue puedan ser
atendidas y —canceladas en su totalidad las
obligaciones de pago derivadas de los Bonos de cada
Serie pendiente de reembolso de acuerdo con el
Orden de Prelacidédn de Pagos de Liquidacidn. La
Liguidacidén Anticipada, en este supuesto, se
iniciaria en una Fecha de Pago.--------------—--—-~«-

Se entenderd, en todo caso, como obligaciones de
pago derivadas de los Bonos de cada Serie en la
fecha de Liquidacidén Anticipada del Fondo, el Saldo
de Principal Pendiente de la Serie en esa fecha mas
los intereges devengados y no pagados hasta esa

fecha, cantidades que a todogs los efectos legales




se reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles.---

(ii) Cuando por razdm de alglin evento o©
circunstancia de cualquier iIndole ajeno al
desenvolvimiento propioc del Fondo, se produjera una
alteracién sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo
requerido por el articulo 11.b) del Real Decreto
926/1998. Se incluyen en este supuesto
circunstancias tales como la existencia de una
modificacién en la normativa o desarrollos
legislativos complementarios, el establecimiento de
obligaciones de retencidén o demds situaciones que
de modo permanente pudieran afectar al equilibrio
financieroc del Fondo, ---==mrmmrmrmmemmoomom oo m oo

{(1ii) En el supuesto de que la
Sociedad Gestora fuera declarada en concurse Y
habiendo trangcurrido el plazo que
reglamentariamente estuviera establecido al efecto
o, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido
designada una nueva sociedad gestora, de acuerdo
con lo establecido en la Estipulacidén 4.1 de 1la
presente Egoritura,-------------sssomoo-moommmmmnos

(iv}) Cuando se produzca un impage indicativo

de un desequilibrio grave y permanente en relacidn




con alguno de los Bonos emitidos o se prevea que se
va & ProdUuCiy, m-rm—r - - s e e e e e m e

(v) Cuando hubieren transcurrido treinta vy
seis (36) meses desde la fecha del dltimo
vencimiento de los Préstamos Hipotecarios, aungue

se encontraran aln débitos vencidos pendientes de

3.1,2 Seran requisitos necegarios para

proceder a dicha Liquidacidén Anticipada del Fondo,

(i) Que se proceda a la comunicacidén a los
tenedores de los Bonos, en la forma prevista en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura y con una
antelacién de al menos quince (15) Dias Habiles,
del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la
Liquidacidén Anticipada del Fondo,------=~=-=---------

(ii) Que 1la Sociedad Gestora haya puesto
previamente en conocimiento de la CNMV y de las
Agencias de Calificacidn dicha comunicacidén.-------

(iii)La comunicacidén del acuerdo de la
Sociedad Gestora de proceder a la Liquidacidn

Anticipada del Fondo deberd contener la descripcidn




(i) del supuesto o gupuestos por los que se procede
a la Liguidacién Anticipada del Fondo, (11} del
procedimiento para llevarla a cabo, Yy (iii) 1la
forma en gque ge va a proceder para atender Yy
cancelar las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos
de Liquidacidn,------=-----s-c--mm-o-oommmo oo me o

3.1.3 Con el objeto de gque el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacidn
Anticipada del Fondo y la Aﬁortizacién Anticipada

de la Emisidén de Bonos, la Sociedad Gestora, en

(1) 8in perjuicio de lo previsto en el apartado
{(iv) giguiente, procedera a vender los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca remanentes
en el Fondo por un precio no inferior a la suma del
principal pendiente de reembolso mds los intereses
devengados y no cobrados de los  Préstamos
Hipotecarios a que corresponden,----------==---=---

(ii)Procederd a cancelar aquellos contratos
que no resulten necesariog para el proceso de
ligquidacidn del Fondo,----~-==---==---====--=w---o- .

(iii)Estara facultada para concertar una linea

de crédito que ge destinard integramente y de forma
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inmediata a la amortizacidédn anticipada de los Bonos
de las Series Al, A2, A3, B, C y D pendientes de
reembolso, cuyo coste financiero (intereses y, en
su cago, comisiones y gastos) no podrd ser superior
al Tipo de Interés Nominal medio de las Series Al,
A2, A3, B, C y D pendientes de reembolso ponderado
por el Saldo de Principal Pendiente de cada una de
dichas Series. El pago de los gastos financieros
devengados y el reembolso del principal de la linea
de crédito se efectuard de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidén del Fondo.-------

(iv) Finalmente, tanto porque las actuaciones
anteriores fueran inguficientes como por 1la
existencia de Certificados de Transmisidn de
Hipoteca u otros activos remanentes en el Fondo, la
Sociedad Gestora procederd a venderlos para lo que
recabard oferta de al menos cinco (5) entidades
gque, a su juicio, puedan dar valor de mercado. La
Sociedad Gestora estard obligada a aceptar la mejor
oferta recibida por  los Certificados de
Transmisién de Hipoteca y activos ofertados. Para

la fijacién del valor de mwmercado, la sociedad




Gestora podra obtener los informes de valoracidn
gue juzgue necesariosg.------m=-rmom-oosoo-oo—emooos
Para las actuaciones (1), {(i4i) Yy (iv)
anteriores, la Entidad Cedente gozard de underecho
de tanteo de tal forxma gque podrd adquirir con
preferencia a terceros los Certificados de
Transmisién de Hipoteca u otros activos remanentes
que permanezcan en el activo del Fondo, y/o podréa
otorgar al Fondo la linea de crédito destinada a la
amortizacién anticipada de los Bonos de las Series
Al, A2, A3, B, C y D pendientes de reembolsgo. Con
tal finalidad, 1la Sociedad Gestora remitird a la
Entidad Cedente relacidén de los activos y de las
ofertas recibidas de terceros, pudiendo ésta hacer
uso del mencionado derecho, regpecto de todos los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca u otros
activos remanentes ofertados por la Sociedad
Gestora o de linea de crédito, dentro de los cinco
(5) Dias HAbileg siguientes a la recepcidén de la
mencionada comunicacidén y siempre gque su oferta
iguale, al menos, la mejor de las efectuadas por
EerCero8 .- m——r o e e mm e m e e — e m—m s mm
La Sociedad Gestora aplicard inmediatamente

todas las cantidades que vaya obteniendo por la
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enajenacidén de los activos del Fondo al pago de los
diferentes conceptos, en la forma, cuantia y en el
orden que corresponda de acuerdo con el Orden de
Prelacidn de Pagos de Liquidacidn, salvo las
cantidades dispuestas, en su caso, de la linea de
crédito concertada para la amortizacién anticipada
de los Bonos de las Series Al, A2, A3, B, C y D
pendientes de reembolso, que se destinara
integramente a la amortizacidn anticipada de estas
Serieg, ——----- - e e e n e msmmm— o

3.2 Extincidn del Fondo.---------ccccnmunmnn-

El Fondo se extinguird en todo caso a

(i) Por la amortizacidén integra de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca que
AGYUPA , == == = m e e e e e e — e mm—m— o — -

(ii) Por la amortizacidén integra de los
Bonos emitidos.-~----=--------c oo o

(iii) Por la finalizacidn del
procedimiento de Ligquidacidn Anticipada que se
contempla en la Estipulacién 3.1 anterior,-----~---

(iv) Por la liquidacién definitiva




del Fondo en la Fecha de Vencimiento Final el 22 de
mayo de 2050 o, si éste no fuefa un Dia Habil, el
siguiente Dia HAbil.-------------smrmmmommmmmeem s

(v) Por resolucién de la constitucidn
del Fondo en caso de gque las Agencias de
calificacién no confirmaran cualesquiera de las
calificaciones asignadas, con cardcter provisional,
como finales antes del inicio del Periodo de
Suscripcién. En este caso, la Sociedad Gestora
regsolveri la constitucién del Fondo, la cesidn de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca al
Fondo y la emisidén de los Bonos.---------~-~--=-=---=<

La resolucién de la constitucién del Fondo
se pondrd en conocimiento de la CNMV tan pronto
ésta fuera confirmada y se harad plblica por el
procedimiento seflalado en la Estipulacidn 20 de la
presente Escritura. En el plazo maximo de un wmes
desde el acaecimiento de la causa de resolucidn, la
Sociedad Gestora, otorgard acta notarial declarando
liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y
extinguido el mismo. Ello no obstante, la Sociedad
Gestora del Fondo atendera los gastos de
congtitucién del Fondo exigibles con el Préstamo

para Gastos Iniciales, cuyo contrato no quedara




resuelto, sino que se cancelard una vez satisfechas
lag citadas obligaciones quedando subordinado el
reintegro del principal al cumplimiento de 1las
demds obligaciones contraidas por la Sociedad
Gestora, en representacidn y por cuenta del Fondo. -

En el supuesto de gque a la liquidacidn del
Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los
diferentes acreedores mediante la distribucidén de
los Fondos Disponibles de Liquidacién conforme al
Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacidn
establecido, existiera alglin remanente, éste sera a
favor de la Entidad Cedente en las condiciones gque
establezca la Sociedad Gestora para la liguidacidn.
En el caso de gue el remanente no fuera una
cantidad liquida, por corresponder a Préstamos
Hipotecarios que se encontrasen pendientes de
resolucidn de procedimientos judiciales e
notariales iniciados como consecuencia del impago
por el Deudor del Préstamo Hipotecario, tanto su
continuacién como el producto de su resolucidn

gserdn a favor de la Entidad Cedente.---------------




Transcurrido un plazo de seis (6) meses
desde la liquidacién de los activos remanentes del
Fondo y la distribucién de los Fondos Disponibles
de Liquidacién, la Sociedad Gestora otorgara acta
notarial declarando (i) extinguido el Fondo, asi
como las causas que motivaron su extincién, (ii) el
procedimiento de comunicacién a los tenedores de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo y (iiil) 1la
distribucibn de los Fondos Disponibles de
Ligquidacién, siguiendo el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacién; lo que anunciardé en un diario
de difusién nacional y dara cumplimientc a 1los
demas tramites administrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial serd remitido
por la Sociedad Gestora a la CNMV.----------===-=-~-~

3.3 Ré&gimen fiscal del Fondo.-------==~------~

De acuerdo con lo establecido en el articulo
1.2 del Real Decreto 926/1998; articulo 5.10 de la
Ley 19/1992; el articulo 7.1.h) del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el dque se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
gobre Sociedades; la disposicidén adicional segunda
de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, en su redacciodn

dada por la Ley 19/2003 y la Ley 23/2005; el
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articulo 20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28 de
diciembre, del Impuesto sobre el Valor Aftadido; el
articulo 59.k del Real Decreto 1777/2004, de 30 de
julio, por el gue se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades; el articulo 45.I.B).15
del Real Decreto Legislativeo 1/1993, de 24 de
septiembre, por el que se aprueba el Texto
refundido de la Ley del Impuesto gobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, y la disposicién adicional gquinta de
la Ley 3/1994, 1las caracteristicas propias del
régimen fiscal vigente del Fondo son las
giguientes: ------=m-m-mm oo e

(i) La constitucidn del Fondo esta exenta del
concepto "operaciones societarias", del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentadog, - ——-cmmmmmm o mm S e e e s

(ii) La emisidn, suscripcidn, transmisidn
y amortizacién de los Bonos estd exenta del
Impuesto sobre el Valor Afladido y del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados. — -~ ~=- o - o s s m e m e mmm—mm———m i m




(1ii) El Fondo estad sujeto al régimen
general del Impuesto sobre Sociedades, determinando
su base imponible conforme a lo dispuesto en el
Titulo IV de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
y siendo de aplicacién el tipo general vigente en
cada momento gque en la actualidad se encuentra
fijado en el 32,5%, desde el 1 de enerxo de 2007 y
del 30% para los periodos impositivos iniciados a
partir de 1 de enero de 2008, y sujeto a las normas
comunes sobre deducciones en la cuota, compensacion
de pérdidas y demds elementos sustanciales de la
configuracidn del impuesto,-----=----------“=------

(iv) Respecto a los rendimientos de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, préstamos
u otros derechos de crédito que constituyan ingreso
del Fondo, no existirad cbligacidén de retener ni de
ingresar a cuenta del Impuesto sobre Sociedades.---

(v) Log servicios de gestidén y depdsito del
Fondo estdn exentos del Impuesto sobre el Valor
Affadido., =~ e s m e e e o m o m e =

(vi}) La transmisidén de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca al Fondo es una
operacién sujeta y exenta del Impuesto scbre el

Valor Afiadido.-------r-m=---mmmmmm o m o mmmm o m o
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(vii)Los pagos recibidos por el fondo como
consecuencia del Contrato de Permuta Intereses
tributardn con arreglo a las normas del Impuesto

sobre Sociedades y no estaran sujetos a retencidn a

(viii) El Fondo se encuentra sometido a las
obligaciones de informacién generales y a las
previstas en relacidén con los diversos tributos,
entre las que se encuentran las contempladas en el
Real Decreto 2281/1998, de 23 octubre en su
redaccidén dada por el Real Decreto 1778/2004, de 30
de julio, y en la Orden Ministerial de 23 de
noviembre de 2004 .,-==r-mmmrr oo oo s oo —e o

Sin perjuicio de la descripcién anterior,
debe tenerse en cuenta que alin no se ha aprobado el
desarrollo reglamentarioc de la Ley 35/2006, de 28
de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de lasg
Pergonas Fisicas y de modificacién paréial de las
Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la
Renta de no Regidentes y sobre el Patrimonio, que
podria afectar a algunos de los aspectos contenidos

en la descripcidn del régimen fiscal anterior.----




4, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. -
La administracién y representacidén legal del
" Fondo corresponderan a la Sociedad Gestora, Europea
de Titulizacién, en los términos previstos en el
Real Decreto 926/1998, en la Ley 19%/1992, en cuanto
a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 vy
en tanto resulte de aplicacién, y demds normativa
aplicable, asi como en los términos de la presente
EBSCritura, —=-rm-----mmmmmmmm oo — e m o — - —mem oo
La Sociedad Gestora desempeflard para el Fondo
aguellas funciones gue se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998, w-mrrmrommcmm e m e mme s emm o
Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo
y de los restantes acreedores ordinarios del mismo.
En consecuencia, la Sociedad Gestora deberé
supeditar sus actuaciones a la defensa de los
mismos y ateniéndose a las disposiciones dque se
establezcan al efecto en cada momento. Los
titulares de los Bonog y los restantes acreedores
ordinarios del Fondo no tendrdn accidn contra la

Sociedad Gegtora del Fondo, sino por incumplimiento
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de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura y el Folleto. ---=-~=--------

4.1 Renuncia y sustitucién de 1la Sociedad
Gestora, —-------mmmm et e mmm e

La Sociedad Gestora serd sustituida en la
administracién vy ©representacidén del Fondo, de
conformidad con log articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 que se recogen a continuacidén y
con las disposiciones postexriores que se
establezcan reglamentariamente al efecto.----------

RENUNCIA, ~~ - == - - s s e e e e m e e o oo o oo m s

(1) La Sociedad Gestora podrd renunciar
a su funcién de administracidén y representacidn
legal de todos o parte de los fondos gue gestione
cuando asi lo estime pertinente, solicitando su
sustitucidn, mediante escrito dirigide a la CNMV,
en el que harda constar la designacién de 1la
sociedad gestora sustituta, A tal escrito se
acompaflard el de la nueva socledad gestora, en el
que ésta se declare dispuesta a aceptar tal funcidn
e interese la correspondiente autorizacidn.--------

(id) La autorizacidén de la sustitucidn




por parte de la CNMV estard condicionada al
cumplimiento de los requisitos siguientes:---------

(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informédticos por la
Sociedad Gegtora sustituida. Sélo se entendera
producida tal entrega cuando la nueva gociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcidn vy
comunique esta circunstancia a la CNMV.----~--------

(b} La calificacién otorgada a los valores por
las Agencias de Calificacién no debera disminuir
como consecuencia de la sustituciédn propuesta.-----

(iid) En ningtn caso podrd la Sociedad
Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no se hayan cumplido todog los requisitos
vy tramites para que su sustituta pueda asumir sus
fUNCIONES . ~— ===~~~ mmmmm e e e e oo —mm e m oo

{iv) Los gastos que origine la
gustitucidén serdn a costa de la Socledad Gestora

renunciante, y en ningGn casoc podrdn imputarse al

{v) La sustitucidén deberéd ser publicada,
en el plazo de quince dias, mediante un anuncio en
dos diarios de difusién nacional y en el boletin

del mercado secundario organizado en gque coticen




los Bonos emitidos por el Fondo. Asimismo, la
Sociedad Gestora deberd notificar dicha sustitucidn
a las Agencias de Calificacién.--------------------

Sustitucidn Forzosa, -——--====-=m---r-m-m-oo—seono

(i) Cuando 1la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concursc deberd proceder a encontrar
una sociedad gestora que la sustituya, segin lo
previsto en el epigrafe anterior.------------------

(ii)Siempre que en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro
meses desde que tuvo lugar el evento determinante
de 1la sustitucién y no sge hubiere encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestidén se procederd a la ligquidacidén anticipada
del Fonde y a la amortizacidn de los Bonos emitidos
con cargo al mismo y de los préstamos, de acuerdo
con lo previsto en el Folleto,-----r-------ommmomn-

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos piblicos Yy privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucidn por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen

previsto en losgs parrafos anteriores de esta




Estipulacién. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacidn con el Folleto, correspondan a la
Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora
deberéd entregar a la sociedad gestora sustituta
cuantos documentos y  registros contables e
informdticos relativos al Fondo obren en su poder. -
4,2 Remuneracién a favor de la Sociedad
Gestora por el desempefio de sus funcionesg.--------=-
En contraprestacién por las funciones a
desarrollar por Jla Sociedad Gestora, el Fondo
satisfard a la misma una comisidén de administracidn
compuesta POr: ==rmrmrmm-m-s - -mesmmmmcmemm s m e
(i} Comisién inicial por importe de setenta

mil (70.000,00) euros que serd devengada a la
constitucién del Fondo y satisfecha en la Fecha de
Degembole), =mmrrmmecemcc e e e mm e tmmm e m——m o s e
(ii) Comisién periédica que se devengara
diariamente desde la constitucién del Fondo hasta
su extinecién y se liquidard y pagard por Periodos
de Devengo de Intereses vencidos en cada una de las
Fechas de Pago con sujecién al Orden de Prelacidn
de Pagos o, llegado el caso, al Orden de Prelacidn

de Pagos de Liquidacidn,----=-rmrmo---moosemnommoonx
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La comigién periddica en cada Fecha de Pago

serd igual al resultado de sumar la parte variable

a) Parte wvariable del 0,012% anual scbre la
suma del Saldo de Principal Pendiente de las Series
Al, A2, A3, B, C y D en la Fecha de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago correspondiente y
calculada sobre los dias efectivos transcurridos de
cada Periodo de Devengo de Intereses que finaliza
en dicha Fecha de Pago y scobre la base de un afio
compuegto de 360 dias.-------------ccsssmcmmomooomon

El cdlculo del importe variable a pagar en una

Fecha de Pago determinada se realizard con arreglo

IV= Importe variable a pagar en una Fecha de
Pago determinada., ------=msmmmmommm e e oo
B = guma del Saldo de Principal Pendiente de
las Series Al, A2, A3, B, C y D, en la Fecha de
Determinacidén precedente a la Fecha de Pago

corregpondiente, ---=---mmmm s mmm oo




d = Namero de dias transcurridos durante el
Periodo de de Devengo de Intereses gue corresgponda.
b} Importe fijo de diez mil (10.000,00)
euros en cada una de las Fechas de Pago.-----------
En todo caso, el importe de esta comigsidn
periédica en cada una de las Fechas de Pago mno
podrd ser superior a cuarenta y ocho mil
setecientos cincuenta (48.750,00) euros,--=-------~
Excepcionalmente, la comisgidn periddica
correspondiente a la primera Fecha de Pago se
devengarad desde la fecha de constitucidn del Fondo

calculéandose sobre los dias efectivos transcurridos

IC= Tmporte comisién periddica a pagar en la
primera Fecha de Pago.-~-=~----=-=---==---=----=-----
d = Nimero de dias transcurridos desde la
fecha de constitucién del Fondo hasta la primera
Fecha de Pago.------=----wm--m-oooommmm oo m e
S8i en una Fecha de Pago el Fondo no digpusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la totalidad
de la comisién periédica de conformidad con el

Orden de Prelacién de Pagos, la cantidad debida no




satisfecha generari un interés igual al Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos, Yy se abonard
junto con la comisién que corresponda satisfacer en
la sigulente Fecha de Pago, a no ser dJue se
mantenga la situacién de iliquidez, en cuyo caso
iogs importes debidos y sus intereses se iran
acumulando en las siguientes Fechas de Pago hasta
su pago total,--=~------------sm-mooms s m e o e

4,3 Subcontratacidn.------smmmmmmmme o m e

La Sociedad destora estard facultada para
subcontratar o delegar en tercerag personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacidn de
cualquiera de los servicios que ha de realizar en
gu funcién de adminisgtracidén y representacidn legal
del Fondo, de acuerdo con lo establecido en el
Folleto, siempre que el subcontratista o delegado
haya renunciado a ejercitar cualquier accidn de
demanda de responsabilidad contra el Fondo. En
cualgquier caso, la subcontratacién o delegacidn de
cualquier servicio (i} no podrd suponer ningln
coste o gasto adicional para el Fondo, {ii) habra

de ser legalmente posible, (iii) no dard lugar a




una revisién a la baja de la calificacidn otorgada
a cada una de las Series de Bonos por las Agencias
de Calificacidn, y (iv) serd notificada a la CNMV,
contando, caso de ser legalmente necesario, con su
autorizacidn  previa, No cbstante, cualquier
subcontratacién o delegacidn, la Sociedad Gestora
no quedara exonerada ni liberada, mediante tal
subcontratoc o delegacién de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud del Folleto
que legalmente le fueren atribuibles o exigibles.--

Seccidén II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO,-----=-==r---u--

Los derechos de crédito que agrupa el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, son
Gnicamente derechos de crédito de titularidad de
BANCAJA derivados de préstamos concedidos por
BANCAJA a personas figicas con garantia de hipoteca
inmobiliaria sobre viviendas terminadas (y, en su
caso, anejos) en territorio espafiol.---------==----

BANCAJA (la “Entidad Cedente”) es titular,
entre otros, de los dieciocho mil seiscientos
sesenta y dos (18.662) préstamos hipotecariog (“los

Préstamos Hipotecarios”) relacionados en el ANEXO
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5, que se adjuntan a la presente Escritura. LoOS
Préstamos Hipotecarios relacionados representan a
la fecha de hoy un capital total vivo pendiente de
reembolso de dos mil seiscientos millones ciento
setenta y dos mil ochocientos cincuenta y nueve
euros con cuarenta Y dos céntimos
(2.600.172.859,42) euroB., ----ssmmm--mmoromomoomen

Todos los Préstamos Hipotecarios  estaban
incluidos en la cartera de préstamos hipotecarios
de BANCAJA seleccionados al 31 de diciembre de 2006
para su cesién al Fondo a gue hace -referencia el
apartado 2 del Médulc Adicicnal del Folleto y sobre
la gque se ha llevado a cabo la verificacidén de una
serie de atributos de los préstamos hipotecarios
geleccionados, mediante wuna auditoria elaborada
segin la técnica de muestreo aleatorio. Dicho
Informe ha sido elaborado por la firma Ernst &
Young, seglin se acredita por el Informe de
Auditoria de los préstamos, copla del cual se
adjunta como ANEXO 3 a la presente Escritura.------

La citada auditoria se ha realizado utilizando




técnicas de muestreo mediante el andlisis de un
niimero de operaciones inferior (muestra) al del
conjunte de la seleccidén de préstamos {poblacidn)
que permiten obtener una conclusidn sobre dicha
poblacién. La verificacién versa sobre una serie de
atributos tanto cuantitativos como cualitativos
sobre las operaciones de la muestra y, en concreto,

sobre: formalizacién del préstamo y la hipoteca,

naturaleza del préstamo Y del deudor,
identificacién del deudor, fecha inicial del
préstamo, fecha de vencimiento del préstamo,

importe inicial del préstamo, saldo actual del
préstamo (capital pendiente), tipo de interés o
indice de referencia, diferencial del tipo de
interés, tipo de interés aplicado, propiedad
hipotecada, valor de tasacidén, relacidn entre el
saldo actual del préstamo y el valor de tasacidn,
direccién de la propiedad hipotecada, garantia
hipotecaria, seguro de dalflog, transmigsién del
préstamo vy vretrasos en el pago. Los préstamos
hipotecarios seleccionados con errores detectados
eﬁ la verificacién de la muestra no serdn cedidos
al Fondo por BANCAJA,--~=r-r------=-==r-eososmoooo-coses

Los resultados de la auditoria se recogen en
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un informe elaborado por Ernst & Young.------------
Los términos y condiciones de la cesidn de los
pPréstamos Hipotecarios se recogen en las sgiguientes
Estipulaciones de esta Seccidn II.---- --=-=--=------
5.1 EMISION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION
DE HIPOTECA, ~--= ~----mmocssmm-mceeesmme—————— -
BANCAJA emite en este acto dieciocho mil
seiscientos sesenta y dos (18.662) certificados de
transmisién de  Thipoteca ({los “Certificados de
Transmisién de Hipoteca”) que instrumentan la
cesidn al Fondo en este acto de los dieciocho mil
seisclientos sesenta y dos (18.662) Préstamos
Hipotecarios, cuyo valor capital total asciende a
dos mil seiscientos millones ciento setenta y dos
mil ochocientos cincuenta y nueve eurxos con
cuarenta y dos céntimos (2.600.172.859,42) eurocs.-
La cesidén de cada Préstamo Hipotecario y la
emigidén del corregpondiente Certificado de
Transmisién de Hipoteca se realiza por el 100 por
ciento del capital pendiente de reembolsc y de los
intereses pendientes de vencer y vencidos no

satigfechos, asi como por la totalidad de




cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos
provenientes de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios a que correspondan, excluidas las
comigiones que pudieran estar establecidas en cada
uno de los Préstamos Hipotecarios gue permanecerin
en beneficio de BANCAJA, conforme se detalla en la
Estipulacién 7 sigulente.,---------===-~---=-----o--
Log Certificados de Transmisidén de Hipoteca se
emiten por BANCAJA al amparo de la disposicidn
adicional quinta de la Ley 3/1994 en la redaccidn
dada por el articulc 18 de la Ley 44/2002 y con
sujecién a lo dispuesto en la legislacidén sobre el
Mercado Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario (la “Ley
2/19817}), Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo,
por el que se desarrollan determinados aspectos de
la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacidn del
Mercado Hipotecario, modificado por el Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican
determinados articulos del Real Decreto 685/1982
(el “Real Decreto 685/1982")}, y deméds disposiciones
aplicableg.-- ===--rme-rmmoo oo msem o m oo mssmm oo
Se adjunta como ANEXO 5 la relacién de los

Certificados de Transmisidén de Hipoteca, en la due
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se recogen las caracteristicas concretas mas
relevantes de los mismos y de los Préstamos
Hipotecarios de conformidad con lo dispuesto en la
Ley 2/1981 v en el Real Decreto 685/1982. ---------

5.1.1 Representacidédn de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca y depdsito de los mismos. -

Los Certificados de Transmisidn de Hipoteca se
representan en un titulo nominativo wGltiple, que
contiene las menciones minimas que para las
participaciones hipotecarias se recogen en el
articulo 64 del Real Decreto 685/1982, junto con
los datos registrales de los inmuebles hipotecados
en garantia de los Préstamos Hipotecarios. --------

Se incorpora como documento unide a la
presente Escritura fotocopia del titulo miltiple de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca,
figurando como ANEXO 6. El titulo miltiple aparece
firmado por el representante de CAJA DE AHORROS DE
VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA, cuya firma
aparece legitimada por mi, y que entrego al propio
compareciente, ~-w---mmmo s oo me oo oo e

5.1.2 Otras consideraciones con relacidn a los




Certificados de Transmisidn de Hipoteca.--- -=-----

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca
seran tfansmisibles mediante declaracidn escrita en
el mismo titulo y, en general, por cualquiera de
los medios admitidos en Derecho. La transmisién del
Certificado de Transmisién de Hipoteca y el
domicilio del nuevo titular deberén notificarse por
el adquirente a la entidad emisora, estando
limitada su adquisicién o tenencia a inversores
institucionales sin que puedan ser adgquiridas por
el plGblico no especializado.--===-r------c---vmunn-

BANCAJA, en cuanto entidad emisora, llevara un
libro especial en el que anotard los Certificados
de Transmisién de Hipoteca emitidos y los cambios
de domicilio que le hayan sido notificados por los
titulares de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, haciendo constar, asimismo, (i) la fecha
de formalizacién y vencimiento del Préstamo
Hipotecario, el importe del mismo y la forma de
liquidacién; vy (ii) los datos registrales de la
hipoteca que garantiza el Préstamo Hipotecario.----

6. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO,-----=====-=-=

6.1 CESION DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS:

SUSCRIPCION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
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HIPOTECA,~-~---=—mrmmmr e e e m e m s e o s m s m oMM e S s m ===

La Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, suscribe IiIntegramente, en este
acto, los dieciocho mil seiscientos sesenta y dos
(18.662) Certificados de Transmisidén de Hipoteca
cuyo valor capital total asciende a dos mil
geiscientos millones c¢iento setenta y dos mil
ochocientos cincuenta y nueve euros con cuarenta y
dos céntimos (2.600.172.859,42) eurocs a dJue se
refiere la Estipulacién 5.1 anterior, con sujecidn
a los términos y condiciones gue se recogen en esta
Escritura. Se adjunta como ANEXO 5 de la presente
Egeritura 1la relacidén de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca que se emiten y suscriben
en egste acto, en la que se recogen las
caracteristicas concretas mds relevantes de los
mismos y de los Préstamos Hipotecarios de
conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981l y en
el Real Decreto 685/1982,--rr--recmmmm e e m e e o

La gugcripcidén  de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca serd efectiva desde este

mismo dia de otorgamiento de la presente Escritura.-




Dado el caracter de inversor institucional del
Fondo y la suscripcién por &l de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, a los efectos del pérrafo
sequndo del articulo 64.6 del Real Decreto 685/1982,
la emisién de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca no serd objeto de nota marginal en cada
inscripcién de la hipoteca correspondiente a cada
uno de los Préstamos Hipotecarios, en el Registro de
la Propiedad.----=-----~==w----—s-oo--o- mmmmmmmmmmen

6.3 Precio de emisién de los Certificados de
Transmigidén de Hipoteca. -------cswmmmcmcorcunnnnx

El precio de emisgidn de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca es a la par del capital o
principal pendiente de reembolso de cada uno de los
dieciocho mil seiscientos sesenta y dos (18.662)
Préstamos Hipotecarios correspondientes., El precio
total que el Fondo representado por la Sociedad
Gestora deberd pagar a BANCAJA por la suscripeidn
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca seré
el importe equivalente a la suma de (i) el valor
nominal del capital o principal pendiente de
reembolso de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios, y (ii) los intereses ordinarios

devengados y no vencidos y, en su caso, los
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intereses vencidos y no satisfechos de cada uno de
los Préstamos a la fecha del presente otorgamiento
(los “interesesg corridos”) ,—-----~-----

6.3.1 Pago del precio.---~----mecmmmrrenennnn-

El pago del precio total por la suscripcidn de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca 1lo
abonara la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo,
de la siguiente forma; ---------------sseonmooooo—oo

1. La parte por importe dos mil seiscientos
millones c¢iento setenta y dos mil ochocientos
cincuenta y nueve euros con cuarenta y dos céntimos
(2.600,172.859,42) euros a gue asciende el wvalor
nominal del capital de los 18.662 Préstamos
Hipotecarios, epigrafe (i) del parrafo anterior, se
gsatigfarid en la Fecha de Desgembolso de los Bonos,
valor ese mismo dia, una vez quede efectuado el
desembolso por la suscripcidén de la Emisidén de
Bonos, mediante orden cursada por la Sociedad
Gestora a BANCAJA para que proceda a cargar en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo,
BANCAJA no percibird intereses por el aplazamiento

del pago hasta la Fecha de Desembolgo.-------------




2, La parte del precio correspondiente a los
intereses corridos correspondientes a cada uno de
los Préstamos Hipotecarios, epigrafe (ii} del
parrafo anterior, la efectuard en la fecha de cobro
del Fondo correspondiente a la primera fecha de
liquidacién de intereses de cada uno de 1los
Préstamos Hipotecarios, o, en caso de ser anterior,
a la fecha en que fueren satisfechos por el Deudor,

sin sujecidén al Orden de Prelacidén de Pagog del

En caso de que fuera resuelta la constitucidn
del Fondo vy, congecuentemente, la emisidn vy
suscripcién de log Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, (i) se extinguird la obligacidén de pago
del precio total por parte del Fondo por la
suscripcién de los Certificados de Transmigidén de
Hipoteca, 7y (ii) 1la Sociedad Gestora estara
obligada a wrestituir a BANCAJA en cualesquiera
derechos que se hubieran devengado a favor del
Fondo por la cesidén de log Préstamos Hipotecarios.-

7. TERMINOS DE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE LOS
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA,.----

1. La cegién de los Préstamos Hipotecarios,

instrumentada mediante la emigién de Certificados
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de Transmisidén de Hipoteca es plena e incondicional
y por la totalidad del plazo remanente hasta el
vencimiento de cada Préstamo Hipotecario.----------

BANCAJA  responde ante el Fondo de la
existencia y legitimidad de los Préstamos en los
términos y condiciones declarados en la presente
Egcritura vy en el Folleto, agi come de 1la
personalidad con la que efectfia la cesidn, en la
misma wmedida que seflalan los articulos 348 del
Cé6digo de Comercio y 1.529 del Cddigo Civil, pero
no resgsponderéd de la solvencia de los Deudores,-----

BANCAJA, de acuerde con el articulo 5.8 de la
Ley 19/1992, no corre con el riesgo de impago de
los Préstamos Y, por tanto, no asume
regponsabilidad alguna por el impagoe de los
Deudores, ya sea de principal, de los intereses o
de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios,
Tampoco asume, en cualqguier otra forma,
respongabilidad en garantizar directa 0
indirectamente el buen fin de la operacidn, ni

otorga garantias o avales, ni incurre en pactos de




recompra o de sustitucién de los Préstamos,
excepciédn hecha de lo previsto en la Estipulacidn 9
de la presente Escritura,--==----r-------mmmmmmooo

2. La emisién de los Certificados de
Transmigsién de Hipoteca se realizard por el 100 por
ciento del principal pendiente de reembolso y de
los intereses corridos, asi como por la totalidad
de cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos
provenientes de c¢cada uno de los Préstamos
Hipotecarios a gque correspondan,-------------==---~

En concreto, los Certificados de Transmisién
de Hipoteca conferirdn al Fondo en cuanto titular

de log mismos, los siguientes derechos en relacidn

a) A percibir la totalidad de las
cantidades que se devenguen por el reembolso del
capital o principal de los Préstamos Hipotecarios.

b) A pexcibir la totalidad de las
cantidades que se devenguen por los intereses
ordinarios sobre el «capital de los Préstamos
Hipotecarios.------c-wmmmmmm e s e e o m e mmmm o m o

c) A percibir la totalidad de las
cantidades gque se devenguen por los i1nteresges de

demora de los Préstamos Hipotecarios.-=---------=--
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a) A percibir cualesquiera otras
cantidades, bienesg, valores o© derechos due gean
percibidos en pago de principal, intereses © gastos
de los Préstamos Hipotecarios, tanto por el precio
de remate o importe determinado por resolucidn
judicial o procedimiento notarial en la ejecucidn
de las garantias hipotecarias, como por 1la
enajenacidn o explotacién de los inmuebles, ©, como
consecuencia de las ¢itadas ejecuciones, en
administracidén y posesidn interina de los inmuebles
en proceso de ejecucidn,------------------o--emeoo-

e) A percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones por los Préstamos Hipotecarios gue
pudieran resultar a favor de la Entidad Cedente
derivadas de losg mismos, incluyendo los derivados
de los contratos de seguro de dafios aparejados, a
los Préstamos Hipotecarios gue son también cedidos
al Fondo, y los derivados de cualquier derecho
accegorio a los Préstamos Hipotecarios, excluidas
las comigiones que pudieran estar establecidas para

cada uno de los Préstamos Hipotecarios gue




permaneceran en beneficio de la Entidad Cedente.---
Todos los derechos anteriormente mencionados
se devengardn a favor del Fondo desde la fecha de
emisién de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca. Log intereses incluiridn ademés los
intereses devengados y no vencidos desde la Ultima
fecha de liquidacidén de intereses de cada uno de
los Préstamos Hipotecarios, anterior o igual a la
fecha de emisién de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca v, en su caso, los intereses vencidos y
no satisfechos de «cada uno de los Préstamos
Hipotecarios a la fecha de cegidn.---------------=~
3. En el supuesto de amortizacidn anticipada
de los Préstamos Hipotecarios por reembolso
anticipado total o parcial del capital no tendra
lugar la sustitucién de los Préstamos afectados.---
4. Los derechos del Fondo resultantes de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca estén
vinculados a los pagos realizados por los Deudores,
y por tanto quedan directamente afectados por la
evolucidn, retrasos, anticipos o cualquier otra
incidencia de log Présgtamos Hipotecarios.--------
5. Seradn por cuenta del Fondo los posibles

gastog o costas que pudieran resultar por cuenta de
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la Entidad Cedente derivados de las actuaciones
recuperatorias en caso de incumplimientc de las
obligaciones por parte de los Deudores de los

Préstamos Hipotecarios, incluida el ejercicio de la

‘accidén ejecutiva contra los mismos.----------------

6. En caso de renegociacidn consentida por la
Sociedad Gestora, en representacidn y por cuenta
del Fondo, de losg Préstamos Hipotecarios, © de sus
vencimientos, la modificacidén de las condiciones
afectard al FOndo,=-=-=rmrommmm oo e e m e e e e oo

6.1 CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y
ALICANTE, BANCAJA, otorga en este acto un poder
irrevocable, tan amplio y bastante como sea
necesario en Derecho para gue la Sociedad Gestora,
actuando en nombre y representacién del Fondo pueda
requerir notarialmente al Deudor de cualquiera de
los Préstamos Hipotecarios el pago de su deuda.----

7. Hasta el otorgamiento de la presente
Escritura, BANCAJA es beneficiaria de los contratos
de seguro de dafios suscritos por los Deudores con

relacién a los inmuebles hipotecados, en garantia




de los Préstamos Hipotecarios, hasta el importe de
lo asegurado., ---s==--memmemecomsmesmcosmomoooseo s

BANCAJA formaliza en este mismo acto la cesidn
aparejada a la emigién de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca de los derechos que le
corresponden como beneficiaria de dichos contratos
de seguro de dafios suscritos por los Deudores y de
la péliza general de seguro de daflos contratada por
BANCAJA. Corresponderdn por tanto al Fondo, en
cuanto titular de los Certificados de Transmigidn
de Hipoteca, todas las cantidades que le hubiera
correspondido percibir a BANCAJA por este concepto.

8., la cesién por BANCAJA al Fondo de los
Préstamos Hipotecarios no serd notificada a los
respectivos Deudores, no siendo obligatoria dicha
notificacién para la efectividad de la cesidn. No
obstante, en caso de concurso, o indicios del
mismo, de intervencién por el Banco de Espafa, de
liquidacién de la Entidad Cedente o de sustitucidn
de la Entidad Cedente en su condicién de
Administrador o porque la Sociedad Gestora 1lo
estime razonablemente justificado, ésta podra
requerir al Administrador para que notifigque a los

Deudores la trangmisién al Fondo de los Préstamos
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Hipotecarios pendientes de reembolso, asi come que
los pagos derivados de los mismos 88lo tendran
cardcter liberatorio gi se efectian en la Cuenta de
Tegoreria abilerta a nombre del Fondo. No obstante,
tanto en caso de que el Administrador no hubiese
cumplido la notificacidén a los Deudores dentro de
los «cinco (5) Dias Habiles siguientes a la
recepcién del requerimiento como en caso de
concurso del Administrador, seréd la propia Sociedad
Gestora, directamente o, en su caso, a través de un
nuevo Administrador que hubiere designado, la que
efectlie 1la notificacién a los Deudores.,--~~-~----=
8. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BANCAJA,-~w---
8.1 Manifestaciones de la Entidad Cedente.----
La Sociedad Gestora reproduce a continuacidn
las declaraciones y garantias gque BANCAJA, como
titular de los Préstamos Hipotecarios hasta su
cesién al Fondo y como entidad emisora de los
Certificados de Transmigidén de Hipoteca, efectfa y
gue declara al Fondo, a la Sociedad Gestora y a las

Entidades Aseguradoras y Colocadoras en la presente
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1. En relacidn con BANCAJA,----==rmm-memnn—=o-

(1)Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente y
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de
Espafia, y estd facultada para participar en el
mercado hipotecario.-----=-=s--r--m-mmmmmemom oo

(2)Que ni a la fecha de hoy, ni en ningQn
momento desde su constitucién, BANCAJA ha sido
declarada en concurso, quiebra o suspensién de
pagos, ni en ninguna situacidén que, dando lugar a
respongabilidad, pudierxe conducir a la revocacién
de la autorizacién como entidad de crédito.--------

(3)Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, incluidas las correspondientes de sus
drganos sociales y, en su caso, de terceras partes
a las que pueda afectar la cesién de los Préstamos
Hipotecarios, para efectuar la emigidn de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, para
otorgar véalidamente la Escritura de Constitucidn
del Fondo, losg contratos relacionados con la
constitucién del Fondo y cumplir los compromisgos
asuMidog ., ~-mmmmm e m e e e — e e m o e e o m -

{4)Que dispone de cuentas anuales auditadas de
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los tres Qltimos ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2005, 2004 y 2003 con opinidén
favorable y sgin salvedades de los auditores en los
citados ejercicios, y han sido depositadas en la

CNMV v en el Registro Mercantil.------------------~

2. En relacidn con 1los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca y los Présgtamos
Hipotecariog, - ---semmmm e e

{1) Que la cegidn de los Préstamos

Hipotecarios al Fondo mediante la emisidn de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca son actos
ordinarios de la actividad de BANCAJA y se emiten
de acuerdo con 1la Ley 2/1981, el Real Decreto
685/1982, modificado por el Real Decreto 1289/1991,
y lo establecido por 1la disposicidn adicional
guinta de la Ley 3/1994 en la redaccidén dada por el
articulo 18 de la Ley 44/2002 y demds normativa
aplicable., remme e e e

(2) Que los Certificados de Transmisién de
Hipoteca se emiten por el mismo plazo gue resta
hasta el vencimiento y por el mismo tipo de interés

de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a gue




corregpondan. - ----—=s--- s s oo -ssoooo—so s omm o s

(3) Que los Préstamos Hipotecarios existen
vy son validos y ejecutables de acuerdo con la
legislacidn aplicable, habiéndose observado
igualmente en su otorgamiento todas las
disposiciones legales aplicableg.-------=---=~----~

(4) Que es titular en pleno dominio de la
totalidad de 1los Préstamos Hipotecarios, no

existiendo impedimento alguno para la cesidén de los

{5) Cue los datos relativos a los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca y a 1los
pPréstamos Hipotecarios que se incluyen en los
anexos de la Escritura de Constitucidn, reflejan
exactamente la situacién actual de dichos Préstamos
Hipotecarios y Certificades de Transmisién de
Hipoteca, y son correctos y completos, ¥y coincide
con log ficheros informaticos enviados a 1la
Sociedad Gestora de dichos Préstamos Hipotecarios.

{6) Que los Préstamos Hipotecarios estan
garantizados por hipoteca inmobiliaxia constituida
gsobre el pleno dominio de todos y cada uno de los
inmuebles hipotecados con rango de primera o, en su

cagso, con rango posterior aungue BANCAJA dispone de
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documentacidén relativa a la cancelacién de las
deudas originadas por hipotecas previas, si bien el
tramite de cancelacidn registral de las mismas esté
pendiente, ~=--rmrmmmmm oo s s e oo m o m e e

(7) Que todos los Préstamos Hipotecarios
estédn formalizados en escritura plblica, y todas
las hipotecas se encuentran debidamente
constituidas e inscritas en los corregpondientes
Registros de la Propiedad. La inscripcidén de los
inmuebles hipotecados esta vigente Y sin
contradiccidén alguna y no estéd sujeta a limitacidn
alguna preferente a la hipoteca, de acuerdo con la
normativa aplicable.----------oomoommmm oo -

(8} Que todos los Préstamos Hipotecarios
constituyen una obligacidén valida y vinculante de
pago para el Deudor correspondiente, exigible en
gug proplos términog.------------------mmomm

{9) Que todos los Préstamos Hipotecarios
estan denominados y son pagaderos exclusivamente en
eurog, estando el capital o principal dispuesto en
gu totalidad, ==wsswmmmmm e o

(10) Que ninguno de los Préstamos Hipotecarios




contemplan cliusulas que permitan el diferimiento
en el pago periddico de intereses y de principal,
distinto de la carencia de pago de principal que
pudiera existir a la fecha de formalizacidn de cada
Préstamo Hipotecario,-------------sws-rm---o—uonoo-

(11) Que las obligaciones de pago de todos los
Préstamos Hipotecarios se realizan  mediante
domiciliacién en BANCAJA,--r---=-=---=-w-rmo----o—wan-

(12) Que todos los Deudores son personas
figiCag. ——=-—m—emmrmm e e e e m o —mm o m e oo e -

(13) Que los Préstamos Hipotecarios han sido
concedidos a particulares tanto directamente como a
través de subrogaciones de financiaciones
concedidas a promotores para la construccidn de
viviendag.,-~----mmcmmm e m e

(14) Que las hipotecas estdn constituidas
gobre bienes inmuebles va construidos que
pertenecen en pleno dominioc y en su totalidad al
respectivo hipotecante, no teniendo conocimiento
BANCAJA de 1la existencia de litigios sobre la
titularidad de  dichos inmuebles que puedan
perjudicar a las hipotecag.-~=---r-------ssnmmomo-oe

{15) Que los inmuebles hipotecados en virtud

de los Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos
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en la situacidn de Dbienes excluidos para ser
admitidos en garantia conforme al articulo 31.1.d)
del Real Decreto 685/1982, ni los Préstamos
Hipotecarios relnen ninguna de las caracteristicas
de créditos excluidos o restringidos conforme al
articulo 32 del Real Decreto 685/1982.,----ww-=mmnm-

(16) Que todos los inmuebles hipotecados son
viviendas (y, en su caso, anejos) terminadas
situadas en Espafia, y han sido objeto de tasacidn
por entidades debidamente facultadas al efecto y
aprobadas por BANCAJA, estando acreditada dicha
tasacién mediante la correspondiente certificacidn.
Las tasaciones efectuadas cumplen  todos los
requisitos establecidos en la legislacidén sobre el
mercado hipotecario,--===--r--r----ommmo oo

(17) Que en el caso de Préstamos Hipotecarios
con garantia de viviendas de proteccidn oficial, el
valor de tasacidn considerado e informado a efectos
de todos los célculos, ha sido el wvalor maximo
legal del régimen de proteccidén oficial.-----------

(18) Que el saldo vivo del principal de cada

uno de log Préstamos Hipotecarios no excede del 100




por ciento del valor de tasacidén de los inmuebles
hipotecados en garantia del correspondiente
Préstamo Hipotecario.-----------m-mocsmnmmmo oo

(19) Que no tiene conocimiento de que se haya
producido el desmerecimiento de la tasacidn de
ninguno de log inmuebles hipotecados en garantia de
los Préstamog Hipotecarios en mads de un 20 por
ciento del valor de tasacidn.------=w=--------------

(20) Que todos los inmuebles hipotecados en
garantia de los Préstamos Hipotecarios cuentan, al
menos, con un seguro de dafios, en el que el capital
asegurado no es inferior al valor de la tasacidn de
la propiedad hipotecada o propiedades hipotecadas
excluidos losg elementos no asegurables por
naturaléza o que BANCAJA ha contratado una pbliza
global de seguros subsidiaria gque garantiza una
cobertura de seguro por dafios en caso de
inexistencia del mismo, insuficiencia del mismo o
ingsuficiencia de los capitales asegurados por el
saldo actual del Préstamo Hipotecario.------=--~-----

(21) Que los Préstamos Hipotecarios no estan
instrumentados en titulos valores, ya gean
nominativos, a la orden o al portador, distintos de

los Certificados de Transmisién de Hipoteca que se
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emiten para su agrupacidén en el Fondo.------=-=-----

{22) Que, en el dia de 1la emisidn de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca, ninguno de
los Préstamos Hipotecarios tiene débitos vencidos

pendientes de cobro por un plazo superior a un (1)

{23) Que no tiene conocimiento de gue ninguno
de los Deudores de los Préstamos Hipotecarios sea
titular de ningin derecho de crédito frente a
BANCAJA por el que le confiera el derecho a
ejercitar la compensacidén que pudiera afectar
negativamente a los derechos atribuidos por los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca,-----------

(24) Que BANCAJA ha seguido fielmente los
criterios de concesidn de crédito vigentes en ese
momento en la concesién de todos y cada uno de los
Préstamos Hipotecarios y en la aceptacidn, en su
caso, de la subrogacién de ulteriores prestatarios
en la posicidn del prestatario inicial.---==w-=ww--

{25) Que todas las escrituras de las hipotecas
constituidas sobre los inmuebles a que se refieren

los  Préstamos  Hipotecarios estdn  debidamente




depositadas en los archivos de BANCAJA adecuados al
efecto, a disposicién de la Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo, y todos los
Préstamos Hipotecarios estan claramente
identificados, tanto en soporte informatico como
por sus escrituras.---------c-e-mo-o-o-o--ommeoooo-

(26) Que, en el dia de la emigidn, el Saldo
Vivo de cada uno de los Préstamos Hipotecarios es
equivalente a la cifra de capital del Certificado
de Transmisién de Hipoteca a que corresponda y que,
a su vez, el capital total de los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca sera como minimo
equivalente a dos mil seiscientos millones
(2.600.000.000,00) de eurog.------===-c---=--—-—==--n

(27) Que fecha de vencimiento finmal de los
Préstamos Hipotecarios no es en ningGn caso
posterior al 5 de octubre de 2046.------==r---==---

(28) Que desde el momento de su concesidn, los
Préstamos Hipotecarios han sido administrados vy
estdn siendo administrados por BANCAJA de acuerdo
con los procedimientos habituales que tiene
establecidog, ~~-------memmmm e m oo

(29) Que no tiene conocimiento de la

existencia de 1litigios de cualguier tipo en
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relacidén con los Préstamos Hipotecarios que puedan
perjudicar la validez de los mismos © que puedan
dar lugar a la aplicacidn del articulc 1.535 del
Cédigo Civil, o de la existencia de circunstancias
que puedan dar lugar a la ineficacia del contrato
de adquisicién de la vivienda hipotecada en
garantia de los Préstamos Hipotecarios.------------

{30) Que no tiene conocimiento de que las
primas devengadas hasta la fecha de cesién por los
seguros contratados a que se refiere el punto (20)
anterior no hayan sido integramente satisfechas.---

(31) Que no tiene conocimiento de que
cualquiera de los Deudores pueda oponer excepcidn
alguna al pago de cualquier cantidad referida a los
Préstamosg Hipotecarios.---------rmrmcmmmmc e -

(32) Que, en el dia de la emigidén, no ha
recibido ninguna notificacién de amortizacidn
anticipada total de los Préstamos Hipotecarios.,----

(33) Que la periodicidad de las cuotas de los
Préstamos Hipotecarios es mensual.-----------------

(34) Que ninguno de los Préstamos Hipotecarios

contempla c¢lausulas que establezcan tipos de




interés minimo o maximo que limiten la cuantia del
tipo de interés aplicable al Préstamo Hipotecario.
(35) Que algunos de los Préstamos Hipotecarios
contempla cliusulas que permiten la reduccidn del
margen aplicable para la determinacidén del tipo de
interés, en caso de concurrencia de determinadas
circunstancilag.——-----ssemmmm o s oo e oo o ——mmm o
(36) Que, en el dia de emigidén, cada uno de
log Préstamos Hipotecarios ha tenido al menos el
vencimiento de una cuota.--------s=m-------mno--ooo
{37) Que, la informacidn gobre los
Certificados de Transmisién de Hipoteca vy los
Préstamos Hipotecarios contenida en el Folleto, es
exacta y se ajusta fielmente a la realidad.-----=---
(38) Que no tiene conocimiento de existencia
de ninguna circunstancia que impida la ejecucidn de
la garantia hipotecaria.-----=-vr---=---smmmmommnes
(39) Que los Préstamos Hipotecarios no egstan
afectos a emisién alguna de bonos hipotecarios ©
participaciones hipotecarias o certificados de
transmisién de hipoteca, distinta de la emigidn de
logs Certificados de Transmisidén de Hipoteca, Yy, a
partir de la emigidén de éstas, 1los Préstamos

Hipotecarios no estarédn afectosg a emisidn alguna de




cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias u otros certificados
de transmisidén de hipoteca.-----------------c-uuun

(40) Que ninguna persona tiene derecho
preferente al Fondo gsobre los Préstamos
Hipotecariosg, en cuanto titular de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca,----w-wm-mmommmoc oo onoo

9. Sustitucidén de los actives titulizados.,----

Reglas previstas para la sustitucidén de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca, o, en su
defecto, reembolso al Fondo,==-=--=----m--coooooaa-

1. En el supuesto de amortizacién anticipada
de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca por
reembolso anticipado del capital del Préstamo
Hipotecario correspondiente, no tendrad Ilugar la
sustitucidén de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca.,-=-~--

2. En el supuesto gque durante toda la
vigencia de logs Certificados de Transmisidén de
Hipoteca se advirtiera que alguno de ellos no se
ajustara a las declaraciones contenidas en la

Estipulacidén 8 de la presente Escritura, BANCAJA se




compromete, previa conformidad de la Sociedad
Gestora, a proceder de modo iﬁmediato a la
gubsanacién y, de no ser esto posible, a la
sustitucidén o, en su caso, al reembolso de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca afectados
no sustituidos, mediante la amortizacidn anticipada
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
afectados con sujecidén a las siguientes reglas: ---

(1) La parte que tuviera conocimiento de
la existencia de un vicio oculto, sea la Entidad
Cedente o .la Sociedad Gestora, pondra en
conocimiento de la otra parte tal circunstancia por
escrito. La Entidad Cedente dispondra de un plazo
maximo de quince (15) Dias Habiles desde la
referida notificacidn para remediar tal
circunstancia en el caso de que fuera susceptible
de subsanacién o para proceder a la sustitucidn de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca
afectados, comunicando a la Sociledad Gestora las
caracterigsticas de los préstamos hipotecarios que
propone ceder en sustitucidn, que deberdn cumplir
con la declaraciones contenidas en la Estipulacidn
8 de la presente Escritura y ser homogéneos en

plazo residual, tipo de interés, valor de principal
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pendiente de reembolso con los Certificados de
Transmisidn de Hipdteca afectados y, en su caso,
rango de las hipotecas y la relacidén entre el
principal pendiente de reembolso y el valor de
tasacién de la propiedad o propiedades hipotecadas
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca a
sustituir, de forma que el equilibrio financiero
del Fondo no se vea afectado por la sustitucién,
asi como tampoco la calificacidén de los Bonos en
relacién con lo previsto en la Estipulacidn 14 de
la presente Escritura. Una vez hayartenido lugar la
comprobacién por parte de la Sociedad Gestora de la
idoneidad del préstamo o préstamos hipotecarios
sustitutos y habiendo manifestado ésta a la Entidad
Cedente de forma expresa los préstamos aptos para
1a sustitucidn, ésta se llevard a cabo mediante la
amortizacién anticipada de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca afectados y la emisidn de
los nuevos certificados de transmisidén de hipoteca
en sustitucidn.---«---=--==m---om-oso-oem oo

La sustitucién se realizard en escritura

ptiblica con las mismas formalidades establecidas




para la cesidén de losg Certificados de Transmisidn
de Hipoteca a la constitucién del Fondo y sera
comunicada a la CNMV y a las Agencias de
Calificacidén. La Sociedad Gestora entregarid una
copia de la escritura plblica a la CNMV, a la
entidad encargada del registro contable de los
Bonos y a las Agencias de Calificacién.------------
(ii) En caso de no procederse a la
sustitucidén de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca afectados conforme a la regla (i)
anterior, se procedera a la amortizacidn anticipada
de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
afectados no sustituidos. Dicha amortizacidén
anticipada se efectuari mediante el reembolso, en
efectivo, al Fondo por la Entidad Cedente, del
capital pendiente de reembolso de los Certificados
de Transmigidn de Hipoteca afectados no
sustituidos, de sus 1intereses devengados y no
pagados calculados hasta la fecha de reembolso, asi
como cualguier otra cantidad que le pudiera
corresponder al Fondo en virtud de dichos
Certificados de Transmisidn de Hipoteca. ~~--------
La amortizacidén anticipada de log Certificados

de Transmisidén de Hipoteca serd comunicada a la




CNMV y a las Agencias de Calificacidn, -----------
(iii) En caso de que se dieran los hechos
previstos en los puntos (i) vy (ii) anteriores,
corresponderan a BANCAJA todos log  derechos
provenientes de estos Certificados de Transmisidn
de Hipoteca gque se devenguen desde la fecha de
gustitucién o de reembolso al Fondo © gue se
hubieran devengado y no hubieran vencido, asi como

los débitos vencidos y no satisfechos a esa misma

3. En particular la modificacién por la
Entidad Cedente, durante la vigencia de los
Préstamos Hipotecarios, de las condiciones de éstos
sin sujecidén a los limites establecidos en la
legislacién especial aplicable y en especial a los
términos pactados entre el Fondo, representado por
la Sociedad Gestora, y la Entidad Cedente en el
Folleto, en la presente Escritura y en el Contrato
de Administracidn, vy, por tanto, absolutamente
excepcional, gupondria un incumplimiento unilateral
de la Entidad Cedente de sus obligaciones que no

debe ser soportado por el Fondo ni por la Sociedad




Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través
de la Sociedad Gestora, podra (i) exigir la
correspondiente indemnizacién por dafios Yy
perjuicios e (ii) instar la sustitucidn o reembolso
de los Préstamos Hipotecarios  afectados, de
conformidad con el procedimiento dispuesto en el
punto 2 anterior de la presente Estipulacidn, no
suponiendo ello que la Entidad Cedente garantice el
puen fin de la operacién, sino la necesaria
reparacién de los efectos producidos por el
incumplimiento de sus obligaciones, de conformidad
con el articulo 1.124 del Cdédigo Civil.------------

Los gastos gque las actuaciones para remediar
el incumplimiento de la Entidad Cedente originen
deben ser soportados por ésta, sin  poder
repercutirse al Fondo o a la Sociedad Gestora. Esta
comunicara de forma inmediata a la CNMV cada una de
las sustituciones o reembolsos de Certificados de
Transmisidn de Hipoteca consecuencia del
incumplimiento de la Entidad Cedente. -------==-=---

Seccidn III: ADMINISTRACION DE LOS PRESTAMOS
HIPOTECARIOS Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE

TRANSMISION DE HIPOTECA, ===--rcm-s-cmmommnmmeaan-
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10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTAMOS
HIPOTECARIOS, -rr=wrm--msmcmm—mmmccmm—mccscmcmmmme

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
del contrato contenido en la presente Estipulacidn,
que suscribe, en nombre y representacién del Fondo,
con BANCAJA, recoge la informacidén mds sustancial y
relevante del contrato, refleja fielmente el
contenido del mismo y no omite informacidn gue
pudiera afectar al contenido de la presente
Escritura y del Folleto,=----r-----wsomrmromeoommme o

BANCAJA, Entidad Cedente de los Préstamos
Hipotecarios mediante la emisidn de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca gue seran
suscritos por el Fondo , de conformidad con lo
egtablecido en el articulo 2.2.b) del Real Decreto
926/1998 y en el articulo 61.3 del Real Decreto
685/1982, conservara, como mandatario de la
Sociedad Gestora, la administracidén y gestidén de
los Préstamos Hipotecarios, reguldndose por el
Contrato de Administracidén de los Préstamos
Hipotecarios Yy Depdsgito de los titulos

representativos de los Certificados de Transmigidn




de Hipoteca (el “Contrato de Administracidn”), las
relaciones entre BANCAJA y el Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, en cuanto a la custodia y
administracién de los Préstamos Hipotecarios y el
depdsito de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, =--rr-rm----mmmmmsmm oo s

BANCAJA (en cuanto a este Contrato el
“Administrador”), aceptard el mandato recibido de
la Sociedad Gestora y, por razdn a dicho mandato,
se compromete a lo siguiente: ---------------------

{1) A ejercer custodia Yy la
administracién de los Préstamos Hipotecarios en los
términos del régimen y procedimientos ordinarios de
administracién y custodia establecidos en el
Contrato de Administracidn.---------swem----o--oaa-

(ii) A seguir administrando los Préstamos
Hipotecarios, dedicando el mismo tiempo y atencidn
a los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la
administracidén de “sus propios préstamos
hipotecarios y, en cualquier caso, en los términos
previstos en el Contrato de Administracidn.--------

(iii) A que los procedimientos qgue aplica
y aplicard para la custodia y la administracidn de

los Préstamos Hipotecarios son y seguirin siendo
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conformes a las leyeg y normas legales en vigor gue
gean aplicableg,-=v=-rr----c-mcmmmmr oo m e
(iv) A cumplir las instrucciones que le
imparta la Sociedad Gestora con la debida lealtad.
(v) A indemnizar al Fondo por los dafios
Y perjuicios que puedan derivarse del
incumplimiento de las obligaciones contraidas, si
bien el Administrador no serd responsable de
aquellas actuaciones efectuadas siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora.-------------=
El Administrador renuncia en cualgquier caso a
los privilegios y facultades que la ley le confiere
en su condicién de gestor de cobros del Fondo, de
administrador de log Préstamos Hipotecarios y de
depositario de los correspondientes contratos, VY,
en particular, a los que disponen los articulos
1730 y 1780 del Coédigo Civil y 276 del Codigo de
COMEYCLO, =m=rmrmmr oo mm e m s c o e oo oo oo moem— oo
10.1 Custodia de escrituras, documentos Yy
archivog, =-------mcmmm et m e n e m e
El Administradoxr mantendri todas las

escrituras, documentos y registros i1nforméticos




relativos a los Préstamos Hipotecarios y a las
pbélizas de segurc de daflos de 1los inmuebles
hipotecados bajo custodia y no abandonara la
posesién, custodia o control de los mismos si no
media el ©previo consentimiento escrito de la
Sociedad Gestora al efecto, salvo cuando un
documento le fuere requerido para iniciar
procedimientos para la reclamacién de un Préstamo
Hipotecario, o le fuere exigideo por cualguier otra
autoridad competente informando a 1la Sociedad
Bestora . —-----c s e e s m e s o

El Administrador facilitard razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas escrituras,
documentbs y registros, a la Sociedad Gestora o a
los auditores del Fondo, debidamente autorizados
por ésta. Asimismo, si asi lo solicita la Sociedad
Gestora, facilitard, dentxo de los dos (2} Dias
Habiles siguientes a dicha solicitud y libre de
gastos, copia o fotocopia de cualquiera de dichas
escrituras y documentos,----=~---------—ommoosmooo

10.2 Gestidn de CObrog8.-----semmmmmmmommommann

El Adminigtrador continuard con la gestidn de
cobro de todas las cantidades que corregpondan

satisfacer a los Deudores derivadas de los
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Préstamos Hipotecarios, asi como cualguier otro
concepto incluyendo los correspondientes a los
contratos de seguro de daflos sobre los inmuebles
hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecariog. El Administrador pondra la debiaa
diligencia para gue los pagos que deban realizar
los Deudores, sean cobrados de acuerdo con los
términog vy condiclones contractuales de los
Préstamos Hipotecarios., ---------=~----------m-u-mo-

Lags cantidades gque el Administrador reciba
derivadas de los Préstamos Hipotecarios gque
cérrespondan al Fondo las ingresara en su
integridad al Fondo en la Cuenta de Tesoreria el
géptimo dia posterior al dia en que fueren
recibidos por el Administrador o, en caso de no sger
agquel un dia habil, el siguiente dia habil, valor
mismo dia. A estos efectos, sge consideraran dias
hibiles todos los gue lo sean con arreglo al sector
de Cajas de Ahorro de la ciudad de Valencia. ------

No obstante, en caso de un degcenso de la
calificacién de la deuda a corto plazo no

subordinada y no garantizada del Administrador por




debajo de P-1 o de A-2 segln las escalas de
calificacién de Moody’s y S&P, respectivamente, la
Sociedad Gestora, mediante comunicacién escrita
dirigida al Administrador, le cursard instrucciones
para que dichas cantidades lags 1ingrese con
anterioridad en la Cuenta de Tesoreria pudiendo
llegar a ser incluso en el dia inmediatamente
posterior al dia en que fueren recibidas por el
Administrador,-—-=----rrm - - o e m e mm o mmmmm

La Sociedad Gestora podrd cursar las mismas
instrucciones en caso de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada del Administrador
no estuviera calificada por Moody’'s o S&P.----===--

El Administrador en ningin caso abonara
cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido
previamente de los Deudores en pago de los
Préstamos Hipotecariog.-----=--==-----ommmmmmnmoee

10.3 Fijacidn del tipo de interés.------------

Dado que log Préstamos Hipotecarios son a tipo
de interés variable, el Administrador c¢ontinuara
fijando los tipos de interés aplicables en cada uno
de los periodos de interés conforme a lo
establecido en log correspondientes contratos de

Préstamo, formulando las comunicaciones Yy




notificaciones que éstos establezcan al efecto.----

10.4 Informacidn,~-----m-emmcmmme e e e e m e

El Administrador debera comunicar
periddicamente a la Sociedad Gestora la informacidn
relacicnada con las caracteristicas individuales de
cada uno de log Préstamos Hipotecarios, con el
cumplimiento por los Deudores de las obligaciones
derivadas para los mismogs de los Préstamos
Hipotecarios, con la situacidn de morosidad, con
las modificaciones habidas en las caracteristicas
de los Préstamos Hipotecarios, Yy con las
actuaciones de requerimiento de pago en caso de
demora, las actuaciones judiciales y de subasta de
inmuebles, todo ello por 1los procedimientos vy
periodicidad establecidas en el Contrato de
Administracidn., -------------caaanonoo

Agimismo, el Administrador debera preparar y
entregar a la Sociedad Gestora la informacidn
adicional que, en vrelacién con los Préstamos
Hipotecarios o los derechos derivados de 1los
mismos, la Sociedad Gestora solicite v, en

especlal, la documentacidén precisa para el inicio,




en su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones
judiciales.-==----mmmmmmmmsmemmm oo mm e s o e m s e
| 10.5 Subrogacidn de los Préstamos
HipotecarioB.-=------cr---comimmm e o

El Administrador estard autorizado para
permitir sustituciones de la posicién del Deudor en
log contratos de los Préstamos Hipotecarios,
exclusivamente en log supuestos en que las
caracteristicas del nuevo Deudor sean similares a
las del antiguo y las mismas se ajusten  a los
criterios de concesidn de préstamos hipotecarios,
descritos en el ANEXO 7 a la presente Escripura, 3%
siempre que ios gastos derivados de  esta
modificacién sean en su integridad por cuenta de
logs Deudores. La Sociedad Gestora podrd limitar
total o parcialmente esta potestad del
Administrador o establecer condiciones a la misma,
cuando  dichas sustituciones pudieran  afectar
negativamente a las calificaciones otorgadas a los
Bonos por las Agencias de Calificacibn.------------

En relacidén con los Préstamos Hipotecarios, el
Deudor hipotecario podrad instar la subrogacidn al
Administrador en los Préstamos Hipotecarios al

amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1994. La




subrogacién de un nuevo acreedor en el Préstamo
Hipétecario y el consiguiente abono de la cantidad
adeudada producirid la amortizacidn anticipada del
Préstamo Hipotecaric y  del Certificado de
Transmisién de Hipoteca correspondiente,-----------

10.6 Facultades y actuaciones en relacidén con
procesos de renegocliacidn de los Prégtamos
Hipotecariog,---------merrrer e e cmm e cecm o e

El Administrador no podra cancelar
voluntariamente los Préstamos Hipotecariocs o sus
hipotecas o garantias por causa distinta del pago
del Préstamo Hipdtecario, renunciar o transigir
sobre ellas, condonar los Préstamos Hipotecarios en
todo o en parte o prorrogarlos, ni en general
realizar cualquier acto gque disminuya la eficacia
juridica o el wvalor econdémico de los Préstamos
Hipotecarios o de las hipotecas o garantias, sin
perjuicio de que proceda a atender las peticiones
de los Deudores con igual diligencia 3%
procedimiento que 81 de préstamos propios se
tratase. En particular, el Administrador no

impondrd clausulas que limiten la cuantia del tipo




de interés aplicable a los Préstamos Hipotecarios.
No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,
en su condicién de gestor de negocios ‘ajenos y
atendiendo las solicitudes de los Deudores al
Administrador directamente o en el ejercicio de la
Ley 2/1994, podra dar instrucciones al
Administrador o autorizarle con caracter previo,
para que acuerde con el Deudor, en los términos y
condiciones previstos en este apartado, la novacidén
modificativa del Préstamo Hipotecaric en cuestidn,
bien sea por la renegociacién del margen aplicable
para la determinacidén del tipo de interés bien por
el alargamiento del plazo de vencimiento, y siempre
que para el caso de Prégtamos Hipotecarios no se
perjudique el rango de la hipoteca en virtud de
dichas novacioneg,--------=------=“-“ucmn-ooomnooo-
Sin perjuicio de lo que seguidamente se
determina, toda novacidén modificativa de un
Préstamo  sugcrita por el Administrador, se
producird exclusivamente con el consentimiento
previo de la Sociedad Gestora, en representacidn
del Fondo, conviniendo el Administrador en
gsolicitar dicho consentimiento de 1la Sociedad

Gestora tan prontoc como tenga conocimiento de gue




un Deudor sclicite una modificacidn. No obstante,
la Sociedad Gestora autoriza inicialmente al
Administrador en esta Escritura a entablar y a
aceptar renegociaciones del margen aplicable para
la determinacidn del tipo de interés y alargamiento
del plazo de vencimiento de los Préstamos
Hipotecariog, sin necesidad del consentimiento

previo de la Sociedad Gestora, sujetas a los

a) Renegociacidén del margen aplicable para
la determinacidn del tipo de interés.-----~---------
1. En ninglin caso, el Administrador podréa

entablar por su propla iniciativa, sin que medie
golicitud del Deudor, renegociaciones del margen
aplicable para la determinacién del tipo de interés
variable (“Renegociacién del Tipo de Interés”) que
puedan resultar en una disminucién del tipo de
interés aplicable a un Préstamo Hipotecario. En
cualquier c¢aso toda Renegociacidén del Tipo de
Interés de los Préstamos Hipotecarios debera
acometerse y resolverse teniendo en cuenta los

intereses del Fondo vy el Administrador, sin




incentivar la Renegociacién del Tipo de Interés,
deberd actuar en relacién con dicha Renegociacidn
del Tipo de Interés teniendo siempre presentes los
intereses del Fondo.--------==smm--mmmmmmmmmm s

2. El Administrador, sin perjuicio de lo que
se determina en el apartade 3 siguiente, debera
obgervar en cada Renegociacién del Tipo de Interés
que las nuevas condiciones sean a tipo de interés
de mercado y no sean distintas a las gue el propio
Administrador estuviera aplicando en la
renegociacién o en la concesién de sus préstamos
hipotecarios a tipo de interés variable. A estos
efectos, se considerarid tipo de interés de mercado
el tipo de interés ofrecido por el Administrador en
el mercado espafiol para préstamos o créditos
concedidos a persona fisicas con garantia de
hipoteca inmobiliaria sobre viviendas terminadas en
territorio espafiol de importes vy condiciones
sustancialmente similares al Préstamo Hipotecario
objeto de renegociacidbn.--=------------mmmmeosomnen

3. En ningtin caso la Renegociacién del Tipo
de Interés de un Préstamo podrd realizarse a tipo
de interés fijo, ni podra realizarse ai,

previamente o como resultado de la renegociacidn,
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el margen o diferencial medioc ponderado por el
principal pendiente de vencimiento de los Préstamos
Hipotecarios sobre sus respectivos IiIndices de
referencia fuera inferior a 70 puntos bésicos.-----

--La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, podra, en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato, cancelar, dejar en suspenso
o modificar los requisitos de la habilitacidén para

la Renegociacidén del Tipo de Interés por parte del

Administrador que le hubiere previamente
determinado. —----------em e e e
b) Alargamiento del plazo de vencimiento.---

La fecha de vencimiento final o de Gltima

amortizacidén de los Préstamos Hipotecarios podra

ser prorrogada o postergada (“alargamiento del
plazo”) con sujecidn a las siguientes reglas vy
limitacionegi---c-cmummmm it e r e e

(i) En ningGn casco el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, es decir, sin
que medie solicitud del Deudor, la modificacidn de
la feéha del wvencimiento final del Préstamo

Hipotecario, de la que ©pueda resultar un




alargamiento del mismo. El1 Administrador gin
incentivar el alargamiento del plazo, deberad actuar
en relacidn con dicho alargamiento teniendo siempre
presentes los intereges del Fondo, --=-=----==---=---

(ii) El importe a gque ascienda la suma del
capital o principal cedido al Fondo de los
Préstamos Hipotecarios sobre los que se produzca el
alargamiento del plazo de vencimiento no podra
superar el 10% del Saldo Vivo inicial de los

Préstamos Hipotecarios a la constitucidn del

(iid) El alargamiento del plazo de un

Préstamo concreto se podrd llevar a cabo siempre

a) Que, en todo caso, se mantenga la misma
periodicidad de 1liquidacién de intereses y de
amortizacién del capital o principal del Préstamo,
v el mismo sistema de amortizacidbn.---------==----

b) Que la nueva fecha de vencimiento final o
tltima amortizacidén, sea como maximo el 5 de
octubre de 2046,--~------smemrmoos-o-msesmmo e oo mem

La Sociedad Gestora, en representacidn del
Fondo, podrd, en cualgquier momento durante la

vigencia del Contrato de Administracidn, cancelar o
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dejar en suspenso o modificar la habilitacidn para
el alargamiento del plazo por parte del
Administrador . —--------smm e o e e m o m

En caso de llegar a producirse cualquier
renegociacién del tipo de interés de un Préstamo
Hipotecario, o de sus vencimientos, se procederd
por parte del Administrador a la comunicacidn
inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones
resultantes de cada renegociacidn. Dicha
comunicacidén sge efectuard a través del fichero
légico o informédtico previsto para la actualizacidn
de las condiciones de los Préstamos Hipotecarios.--

En caso de renegociacién consentida por la
Sociedad Gestora, en representacidédn y por cuenta
del Fondo, del tipo de interés de los Préstamos
Hipotecarios o de sus vencimientos, la modificacién
de lasg condiciones afectarid al Fondo.----===-=-=--~~-

Los documentos contractuales gque documenten la
novacién de los Préstamos Hipotecarios renegociados
serdn custodiados por el Administrador conforme a
lo establecido en el epigrafe 1 de la presente

Egstipulacidn, ----------emmm e m e e -




10.7 Accidn contra los Deudores en caso de
impago de los Préstamos Hipotecarios.-----------=---

Actuaciones en cagso de demora.---=-~--—=-=------=~

El Administrador aplicard igual diligencia vy
procedimiento de reclamacidén de las cantidades
debidas y no satisfechas de los  Prégtamos
Hipotecarios que al resto de los préstamos de su
cartera.-—---===--- e - m e m e m—eseommo—— -

En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Administrador llevard a
cabo las actuaciones descritas en el Contrato de
Administracidn, adoptando al efecto las medidas que
ordinariamente tomaxria como si de  préstamos
hipotecarios de su cartera se tratara y de
conformidad con los buenos usos y practicas
bancarias para el «cobro de las cantidades
adeudadas, viniendo obligado a anticipar adquellos
gastos que sean necesarios para llevar a cabo
dichas actuaciones, sin perjuilcio de su derecho a
ser reembolsado por el Fondo. Quedan incluidas,
desde 1luego, en dichas actuaciones, todas las
judiciales y extrajudiciales que el Adminigtrador
congidere necesarias para la reclamacidén y cobro de

las cantidades adeudadas por los Deudores.------=---
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Actuaciones judiciales.---=-~=w-mmmmm o mr oo

El Administrador, en virtud de la titularidad
fiduciaria de los Préstamos Hipotecarios o en
virtud del poder que se cita en el péarrafo
siguiente, ejercitéfé las acciones correspondientes
contra los Deudores gue incumplan sus cobkligaciones
de pago derivadas de los Préstamos Hipotecarios.
Dicha accidén deberd ejercitarse por los tramites
del procedimiento judicial de ejecucidn que
corregponda conforme a lo previsto en los articulos

517 y siguientes de la Ley de Enjuiciamiento

A los efectos anteriores y a los efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto
que fuese necesario, la Sociedad Gestora otorga en
la pregente Esgcritura un poder tan amplio vy
bastante como sea requerido en Derecho a favor de
BANCAJA para que é&sta, actuando a través de
cualesquiera de sus apoderados c¢on facultades
bastantes a tales fines, pueda, de acuerdo con las

instrucciones de la Sociedad Gestora, en nombre y




por cuenta del Fondo, o bien en nombre propio pero
por cuenta de la Sociedad Gestora como
representante legal del Fondo, requerir por
cualgquier medio judicial o extrajudicial al Deudor
de cualguiera de los Préstamos Hipotecarios, el
pago de su deuda y ejercitar la accidén judicial
contra los mwismos, ademds de otras facultades
requeridas para el ejercicio de sus funciones como
Administrador. Estas facultades podran ampliarse y
modificarse mediante otra escritura en el caso de
que fuere necesario o conveniente.---------==-------

E1l Administrador, con caracter general, debera
iniciar el procedimiento judicial que corresponda
gi, durante un periodo de tiempo de seig (6) meses,
el Deudor de un Préstamo Hipotecario que hubiera
incumplido sus obligaciones de pago no reanudase
los pagos al Administrador y éste, con el
congentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra
un compromiso de pago satisfactorio para los
intereses del Fondo. El1 Administrador, en todo
cago, deberd proceder ae modo inmediato a 1la
presentacién de la demanda judicial si la Sociedad
Gestora, en representaciénm del Fondo, VY previo

anilisis de las circunstancias concretasg del caso,
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lo estimare pertinente.--------

31 hubieran transcurridos seis (6) meses desde
el impago més antiguo, sin que el Deudor reanudase
log pagos o sin que el Administrador, con el
congentimiento de la Sociedad Gestora, lograra un
compromiso de pago satisfactorio para los intereses
del Fondo, y el Administrador no hubiera presentado
la demanda ejecutiva sin motivo suficiente gue lo
justificara, la Sociedad Gestora, en representacidn
del Fondo, procederd directamente al inicio del
procedimiento Jjudicial correspondiente para la
reclamacidén total de la deuda. -----------------—-—-

En caso de paralizaciédn del procedimiento
seguido por el Administrador sin motivo suficiente
gque lo justificara, la Sociedad Gestora, an
representacidén del Fondo, podri, en su caso,
subrogarse en la posicidén de aquel y continuar con
el procedimiento judicial.,-~--memmc e e -

Adicionalmente a las acciones Jjudiciales
contra los Deudores por parte del Administrador
conforme a lo anteriormente establecido en el

presente apartado, la Sociedad Gestora, en




representacién del Fondo, dispondrd también de
accién contra los Deudores gue incumplan sus
obligacioneg de pago derivadas de los Préstamos
Hipotecarios. Dicha accién deberd ejercitarse por
los trémites del procedimiento Jjudicial que
corresponda conforme a lo previsto en la Ley de
Enjuiciamiento Civil, cumpliendo, en su caso, log

requisitos de legitimacién que la habiliten para

Por si fuera legalmente preciso, y a losg
efectos de lo dispuesto en la Ley de Enjuiciamiento
Ccivil, BANCAJA otorga en la presente Escritura un
poder irrevocable, tan amplic y bastante como sea
necesario en Derecho, para que la Sociedad Gestora
pueda, actuando en nombre y en representacién del
Fondo, requerir notarialmente al Deudor de
cualquiera de los Préstamos Hipotecarios el pago de
gsu deuda.----

En caso de impago por parte de algin Deudor,
la Sociedad @Gestora, actuando por cuenta y en
representacién del  Fondo, dispondrd de  las
giguientes facultades previstas para las
participaciones hipotecarias en el articulo 66 del

Real Decreto 685/1982, y gque son asimismo de
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(i} Compeler al Administrador para que inste

la ejecucidn hipotecaria.,-----===------------=w-~---

(ii) Concurrir en igualdad de derechos con
BANCAJA, en cuanto entidad emisora de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, en la
ejecucién que ésta siga contra el Deudor,
personandose a tal efecto en cualquier
procedimiento de ejecucidn instado por aquel.,------

(iii) Sd el Administrador no inicia el
procedimiento dentro de los sesenta (60) dias
naturales desde la diligencia notarial de
requerimiento de pago de la deuda, 1la Sociedad
Gestora, en representacidn y por cuenta del Fondo,
guedard legitimada subsidiariamente para ejercitar
la accién hipotecaria del Préstamo Hipotecario
tanto por principal como por intereses.----------=-

(iv) En caso de paralizacidn del procedimiento
seguido por el Administrador, el Fondo,
debidamente representado por la Sociedad Gestora,

podrd subrogarse en la posicién de aquel vy




continuar el procedimiento de ejecucidn, sin
necesidad del transcurso del plazo sefialado.-------

En los casos previstos en los parrafos (iii) y
(iv), la Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, podrd instar del Juez o Notario
competente la incoacién o continuacidén  del
correspondiente procedimiento de ejecucidén
hipotecaria, acompafiando a su demanda el titulo
original del Certificado de  Transmisidén de
Hipoteca, el requerimiento notarial previsto en el
apartado (iil) precedente y certificacidén registral
de inscripcidén y subsistencia de la hipoteca. ElL
Administrador quedard obligado a emitir una
certificacién del saldo existente del Préstamo
Hipotecario.--------ss-mmmmmm o e m e mmm oo

La Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo en su calidad de titular de los
Certificados de Transmigién de Hipoteca, podra
asimismo concurrir en igualdad de dexrechos con
BANCAJA en el procedimiento de ejecucidn y en este
sentido podri, en los términos previstos en la Ley
de Enjuiciamiento Civil, pedir la adjudicacidn del
inmueble hipotecado en pago del Préstamo

Hipotecario. La Sociedad Gestora procedera,




~directamente o a través del Adwministrador, a 1la

venta de los inmuebles adjudicados en el plazo mas
breve posible en condiciones de mercado.---------=-=

En alguno de los Préstamos Hipotecarios que
respaldan los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca pueden constar registralmente vigentes,
sobre las fincas hipotecadas en virtud de los
Préstamos Hipotecarios, hipotecas anteriores a las
de dicho Préstamo Hipotecario, aun cuando, de
conformidad con lo declarado por BANCAJA, en la
Estipulacién 8.1.3.(3) de la presente Escritura,
log préstamos a los que se refieren dichas
hipotecas vigentes est&n amortizados econdmicamente
en su totalidad.,-=----m-mmmm oo m e

Por lo tanto, dichos Préstamos Hipotecarios a
efectos registrales no cuentan con una hipoteca de
primer rango, sino que serd de rango posterior a
las que figuren inscritas. No obstante lo anterior,
los préstamos a que se refieren las anteriores
hipotecas estdn cancelados en su totalidad.--------

El Administrador, en los gupuestos de

ejecucidén hipotecaria, cuando en el Registro de la




Propiedad aparezcan inscritas, sobre el Dbien
inmueble gravado con la hipoteca por cuya virtud se
procede, hipotecas preferentes a ésta que, sin
embargo, hubieran guedado extinguidas, con
anterioridad o simultaneidad a iniciar la accidn,
realizard las actuaciones que legal y judicialmente
resulten procedentes para restablecer la
concordancia entre el Registro vy 1la realidad
juridica extrarregistral. En los casos en los que
se disponga de la documentacidn correspondiente, se
realizard conforme a lo dispuesto en el articulo 40
y en el Titulo IV de la Ley Hipotecaria de 8 de
febrero de 1946, y en los demds con arreglo al
articulo 209 de esta misma Ley

El Administrador  se obliga a informar
puntualmente de los requerimientos de  pago,
acciones judiciales 3% cualesgquiera otras
circunstancias que afecten al cobro de las
cantidades vencidags pendientes de pago de los
Préstamos Hipotecarios. Asimismo, el Administrador
facilitard a la Sociedad Gestora toda la
documentaciédn que é&sta le pueda solicitar en
relacién con dichos Préstamos Hipotecarios y, en

especial, la documentacién precisa para el inicio,




en su casgo, por la Sociedad Gestora, de acciones
judiciales.----==---mmmmm oo oo

10.8 Seguros de daflos de los inmuebles
hipotecados por los Préstamos Hipotecariog.---=-----

El Administrador no deberd tomar ni omitir la
adopcién de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacidén de cualqguier péliza de seguro de daflos de
los inmuebleg hipotecados por los Préstamos
Hipotecarios o que reduzca el importe a pagar en
cualquier reclamacién gobre la misma., El
Administrador debera poner la debida diligencia vy,
en cualguier caso, ejercitar los derechos dque las
p6lizas de seguro o los Préstamos Hipotecarios le
confieramn, ------cscmrrm o s m e mm—

Siempre que el Administrador tuviera
conocimiento de que el pago de las primas referidas
a las pélizas no haya sido satisfecho por algin
Deudor, procederd a requerir al Deudor el pago de
lags mismas e incluso contratar el seguro de dafios
por cuenta del Deudor, si estuviera habilitado a
ello por la escritura del Préstamo Hipotecario, o

por cuenta del Fondo en (ltime término anticipando




el pago de las primas sin perjuicio de obtener el
reembolso del Fondo de las cantidades satisfechas.
El Administrador, en caso de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguro
de dafios de los inmuebles de acuerde con los
términos Yy condiciones de los Préstamos
Hipotecarios y de las propias pdélizas, abonando al
Fonde las cantidades cecbhradag.-------==w--------wu-=
10.9 Compensacién.;-; ————————————————————————
En el supuesto excepcional de que alguno de
los Deudores por los Préstamos Hipotecarios
mantuviéra un derecho de crédito ligquido, vencido y
exigible frente al Administrador y, dado que la
cesidén sge realiza sin conocimiento del Deudor,
regultara que alguno de los Préstamos Hipotecarios
fuera compensado, total o parcialmente, contra tal
crédito, el Administrador procedera a ingresar al
Fondo el importe que hubiera sido compensado mas
los intereses devengados gue le hubieren
correspondido al Fondo hasta el dia en due se
produzca el ingreso, calculados de acuerdo con las
condiciones aplicables al Préstame Hipotecario

correspondiente, ~~------ssemmmn oo s oo oo s
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10.10 Subcontratacidn,----=---rm--mwcemmrmoooo

El Administrador podra subcontratar cualguiera
de los servicios que se haya comprometido a prestar
en virtud del Contrato de Administracidn, salvo
aquéllos que fueran indelegables de acuerdo con la
legislacién vigente. Dicha subcontratacidén no podréa
en ningGn caso suponer ningtn coste o© gasto
adicional para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no
podra dar lugar a una revisién a la baja de la
calificacién otorgada a cada una de las Series de
los Bonos por las Agencias de Calificacidn. No
obstante cualquier subcontratacidn o delegacidn, el
Administrador no quedarad exonerade ni liberado,
mediante tal subcontrato o delegacidén, de ninguna
de las responsabilidades asumidas en virtud del
Contrato de Administracidén o que legalmente le
fueren atribuibles o exigibles.,------~------=n--—--~

10,11 Subasta de inmuebles.----------

El Administrador sge compromete a notificar a
la Sociedad Gestora los lugares, fechas,
condiciones Yy valoracidn de los inmuebles

hipotecados en garantia de los Préstamos




Hipotecarios, las subastas que se seflalen, asi como
las propuestas de actuacidén y postura, con la
antelacidén suficiente para que la Sociedad Gestora
pueda adoptar las medidas que estime oportunas y
cursar al Administrador, con margen de tiempo
suficiente, instrucciones al respecto.,--=-w--------

El Administrador sge compromete a concurrir a
las subastas de inmuebles, pero en ellas se atendra
en todo a las instrucciones gue haya recibido de la
Sociedad Gegtora, de modo due éolamente ofrecera
postura o sgolicitard la adjudicacién del inmueble
en favor del Fondo, en cumplimiento estricto de las
instrucciones recibidas de la Sociedad Gestora.----

En caso de que 1llegasen a adjudicarse
inmuebles al Fondo, la Sociedad Gestora procederi,
directamente o a través del Adminigtrador, a la
venta de los mismos en el plazo mads breve posible

en condiciones de mercado y el Administrador

colaboraréa activamente para facilitar su
enajenacidn, -===-----mrmo - oo m oo oo e e
10.12 Duracién y sustitucidn.,----=wec--n-- -———-

Los sexrvicios gerdn prestados por el
Administrador hasta que, una vez amortizada la

totalidad de los Préstamos Hipotecarios adquiridos
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por el Fondo, se extingan todas las obligaciones
asumidas por el Administrador en cuanto Entidad
Cedente de agquélles, o cuando concluya la
liquidacién del Fondo una vez extinguido éste, sin
perjuicio de la posible revocacidn anticipada de su
mandato de conformidad con los términos del
Contrato de Administracidn,----==-=--mrr-onveooo-o-

En caso de concurso del Administrador, de
intervencién por el Banco de Espafia, en caso de
incumplimiento poxr el Administrador de las
obligaciones que el Contrato de Administracidn le
impone al mismo o de descenso o pérdida de 1la
calificacién crediticia del Administrador o cambio
en su situacidén financiera gue supongan un
perjuicio o riesgo para la estructura financiera
del Fondo o para los derechos e intereses de los
titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora, ademas
de exigir del Administrador el cumplimiento de sus
obligaciones por el Contrato de Administracion,
procederd a realizar, si fuera legalmente posible,
entre otras y previa comunicacién a las Agenciasg de

Calificacién, alguna de las siguientes actuaciones




para que no se vea perjudicada la calificacién
otorgada a log Bonos ©por las Agencias de
Calificacidén: (i) requerir al Administrador para
que subcontrate o delegue en otra entidad la
realizacién de las obligaciones y compromisos
asumidos en el Contrato de Administracidén; (ii)
garantizar por una tercera entidad con una
calificacién y calidad crediticia suficiente, la
totalidad o parte de las ©obligaciones del
Administrador; o (iii} resolver el Contrato de
Administracién, en cuyo caso, la Sociedad Gestora
deberd designar previamente un nuevo Administrador
gque cuente con una calidad crediticia suficiente y
que acepte las obligaciones recogidas en el
Contrato de Administracidn o, en su caso, €n un
nuevo contrato de administracidn. Cualguier gasto o
coste adicional derivado de tales actuaclones éeré
cubierto por el Administrador y, en ningGn caso,
por el Fondo o la Sociedad Gestora. En caso de
concurso del Administrador, 1la actuacidn {(iii)
anterior gerd la lGnica posible.------=---------wuu-

Agimismo, en caso de concurso, o indicios del
mismo, de intervencidén por el Banco de Espafia, de

liquidacién o de sugtitucidén del Administrador o
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porgue la Sociedad Gestora lo estime razonablemente
justificado, ésta podrd requerir al Administrador
para que notifigque a los Deudores la transmisidn al
Fonde de los Préstamos Hipotecarios pendientes de
reembolso, asgi como que los pagos derivados de los
mismos s6lo tendrdn cardcter liberatorio si se
efectlan en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre
del Fondo. No obstante, tanto en caso de Jque el
Administrador no hubiese cumplido la notificacién a
los Deudores, dentro de los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a la recepcidn del requerimiento como en
caso de concurso o liquidacidén del Administrador,
serd la propia Sociedad Gestora, directamente o a
través de un nuevo Administrador que hubiere
designado, la gue efectle la notificacidn a los
[N e Lo =T I R e

De igual forma y en los mismos supuestos, la
Sociedad Gestora podréd requerir al Administrador
para llevar a cabo cuantos actos y cumplir con
cuantas formalidades gean necesarias, incluidas
notificaciones a terceros e inscripciones en los

regigtros contables pertinentes, con el fin de




garantizar la méxima eficacia de la cesidén de los
Préstamos Hipotecarios, todo ello en los términos
que se describen en la Estipulacién 10.6 de la
presente Escritura.------------=-------------
Producida la terminacién anticipada del
Contrato . de Administracién, el Administrador
galiente pondréa a dispogicidn del nuevo
Administrador, a requerimiento de la Sociedad
Gestora y en la forma que la misma determine, los
documentos y registfos informdticos que tuviere
para gque el nuevo Administrador desarrolle las
actividades que le correspondan.-----=-----=-----=--
El Contrato de Administracidn quedara resuelto
de pleno derecho en el caso de que las Agencias de
Calificacién no confirmaran antes del inicio del
Periodo de Suscripcidn, como finales, las
calificaciones asignadas con cardcter provisgional a
cada una de lag Serieg.,------------s-se------o-mwo-
10.13 Responsabilidad del Administrador e
indemnizacibn,----------cmmmccmmm e
En ningGn caso el Administrador tendra
responsabilidad alguna en relacién con las
obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicidn

de administrador del Fondo y gestor de los
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intereses de 1los titulares de los Bonos, ni en
relacidn con las obligaciones de los Deudores
derivadas de log Préstamos Hipotecarios, y ello sin
perjuicio de las responsabilidades por €&l asumidas
en- cuanto Entidad Cedente de 1los Préstamos
Hipotecarios adquiridos por el Fondo.--------------

El Administrador asume la obligacidn de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualquier daflo, pérdida o gasto en el que éstos
hubieran incurrido por razén del incumplimiento por

parte del Administrador de sus obligaciones de

custodia, administracidén e informacidédn de 1los
Préstamos Hipotecarios Yy custodia de los
Certificados de Transmision de Hipoteca,
establecidas en virtud del Contrato de

Administracidén, o en el caso de incumplimiento de
lo establecido en el punto 3 de la Estipulacidén 9
de la presente Escritura.,----------ccvmcmonmmnnnanoo

La Sociedad Gestora, en repregentacidn y por
cuenta  del Fondo, tendra acclidn contra el
Administrador cuando el incumplimiento de la

obligacién de pago de cuantas cantidades sean




satisfechas por los Deudores derivadas de los
préstamos Hipotecarios, tanto en concepto de
reembolso del principal y de intereses, como por
cualquier otro concepto que corregponda al Fondo,
no sea consecuencia de la falta de pago de los
Deudores y sea imputable al Administrador. --------
Extinguidos los Préstamos Hipotecarios, el
Fondo, a través de su Sociedad Gestora, conservara
accidn contra el Administrador hasta el
cumplimiento de sus obligaciones.------==-------=---
Ni los titulares de los Bonos ni cualquier
otro acreedor del Fondo digpondran de accidn
directa contra el Administrador, siendo la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo, gquien
ostentard dicha accidén en los términos descritos en
la presente Estipulacidn,--------===r--==---=---=---
10.14 Remuneracidn del Administrador.--------
Como contraprestacién  por la custodia,
administracién y gestién de los Préstamos
Hipotecarios y el depdésito de los titulos
representativos de los Certificados de Transmision
de Hipoteca, el Administrador tendra derecho a
recibir por periocdos vencidos en cada una de las

Fechas de Pago y durante el periodo de vigencia del




Contrato de Administracidn, una comisidn de
administracién igual al 0,01% anual, IVA incluido
en caso de no exencidn, que ge devengard sobre los
dias efectivos transcurridos en cada Periodo de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago y sobre
el Saldo Vivo medio diario de los Préstamos
Hipotecarios que administre durante dicho Periodo
de Determinacidén. Si BANCAJA fuera sustituide en
dicha labor de administracilén, la Socliedad Gestora
estard facultada para modificar el porcentaje de
comigidn anterior en favor del nuevo Administrador,
gue podra ser superior a la contratada con BANCAJA.
La comigidén de administracidn se abonard en la
Fecha de Pago correspondiente siempre que el Fondo
disponga de liguidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacidn de Pagos o, llegado el caso, con
el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidén.-----

8i el PFondo, a través de su Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagog del Fondo, no
abonara en una Fecha de Pago la totalidad de 1la

comigidn debida al Administrador, las cantidades no




pagadas se acumulardn sin penalidad alguna a la
comisién que deba abonarse en las siguientes Fechas
de Pago, hasta su pago total.------------==----=----

Asimismo, en cada Fecha de Pago, el
administrador tendrid derecho al reembolso de todos
los gastos de cardcter excepcicnal en los que
hubiere incurrido en relacién con la administracidn
y gestién de los Préstamos Hipotecarios, tales como
logs ocasionados por razdédn de las actuaciones
judiciales y/o ejecutivas, incluidos los gastos Vy
costas procesales, o por la administracidén y la
gestién de venta de los bienes o inmuebles
adjudicados, en su caso, al Fondo, Yy previa
justificacién de los mismos. Dichos gastos seran
abonados siempre que el Fondo cuente con liquidez
suficiente y de acuerdo con lo previsto en el Orden
de Prelaclidn de Pagos o, llegado el caso, con el
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn.--------

Seccidén IV: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION, ~rm-mmmmmmmemeoecesommmmmcmsamoon-

La Sociedad Gestora, actuando como
representante legal del Fondo constituido en esta
Escritura plblica, acuerda realizar con cargo al

mismo la presente emigién de Bonos de Titulizacidn




de conformidad con lo previsto en el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, la Ley 19/1992, en lo que
resulte aplicable, y sujeto a los términos vy
condicioneg que se determinan en las Estipulaciones
y apartados de esta Seccidn IV, ------------------

12, CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

12.1 Importe de la emisidn.--------vmeucmmnana-
La emisidén de Bonos de Titulizacidn (la
"Emigidén de Bonos”) estd congtituida por cinco

Clagses de Bonosg, distribuidas en siete Seriesgs de la

a) Clase A compuesta por tres Series por
importe nominal de dos mil cuatrocientos cincuenta
y siete millones (2.457.000.000,00) de euros
(indistintamente la “Clase A" o los “Bonos de la
Clase A"): —---m-mm e m e Mmoo ms s m oo oo

i) Serie Al por importe nominal total de
cuatrocientos veinte millones (420.000.000,00) de
euros integrada por cuatro mil doscientos (4.200)
Bonos de cien mil {(100,000) euros de valor nominal

unitario, representados mediante anotaciones en




cuenta (indistintamente la “Serie Al” o los “Bonos
de la Serie AlY), wwemrmrr—o e e o mm e o mm s oo
ii) Serie A2 por importe nominal total de mil
quinientos treinta Y siete millones
(1.537.000.000,00) de euros integrada por dquince
mil trescientos setenta (15.370) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie A2” o los "“Bonos de la
Serie A2”).V—————----—;; —————————————————————— I
iii) Serie A3 por importe nominal total de
guinientos millones (500.000.000,00) de euros
integrada por cinco mil (5.000) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie A3” o los “Bonos de la
Serie RA37) ., —mmemmmmm oo m oo e — e oo smm oo —
b} Clase B compuesta por una flnica Serie B

por importe nominal total de sesenta y cinco
millones (65.000.000,00) de euros integrada por
seiscientos c¢incuenta (650) Bonos de cien mil
{100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta

(indistintamente la “Serie B” o los “Bonos de la
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Serie B ) - mmmm e m oo e

c) Clase C compuesta por una Unica Serie C
por importe mnominal total de cincuenta y dos
millones (52.000.000,00) de euros integrada por
gquinientos veinte (520) Bonos de cien mil (100.000)
euros de valor nominal unitario, represgentados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la
“Serie C” o los “Bonos de la Serie C#) ., ------oeeewen

d) Clase D compuesta por una Unica Serie D
por importe nominal total de veintiséis wmillones
(26.000.000,00) de euros integrada por doscientos
sesenta (260) Bonos de c¢ien mil (100.000) éuros de
valor nominal wunitario, representados wmediante
anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie D”
o los “Bonos de la Serie D) ,------mmmmommmmmnnaa o n

e) Clase E compuesta por una Unica Serie E
por importe nominal total comprendido entre treinta
y un millones (31.000.000,00) de euros y treinta vy
treg millones cien mil {33.100.000,00) euros
integrada por Bonos de cien mil (100,000} euros de
valor nominal unitario, representados medilante

anctaciones en cuenta (indistintamente la “Serie E”




o log “Bonos de la Serie E*) . ,--=-=------omooommmmmm-

El importe nominal total de la Serie E vV,
consecuentemente, el nimero de Bonos gue la
integran serd determinado por la Sociedad Gestora,
antes de las 10:00 horas (hora CET) del dia del
Periodo de Suscripcién, en funcidén del margen medio
aplicable al tipo de interés de la Parte B en cada
uno de los Contratos de Permuta de Intereses
(Anual) y (Semestral), ponderados, respectivamente,
por el Importe Nocicnal .(Anual) Yy .el Importe
Nocional (Semestral) para el primer periodo de

cdlculo, conforme a lo previsto en la Estipulacidn

18.4 de la presente Escritura.---------=-----=------

Margen medio ponderade aplicable al tipo de interés de la Parte B en
los Contratos de Permuta de Intereses para el primer periodo de

caiculo
Entre Entre Entre
-0,100% y -0,060% -0,059% y -0,020% -0,019% vy 0,020%
Importe nominal total 33.100.000,00 € 31.500.000,00 € 31.000.000,00 €

de fa Serie E

El importe nominal total de la Serie E Y,
consecuentemente, el nGmero de Bonos que la
integran que hubieren sido determinados, seran
comunicados por la Sociedad Gestora, antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, a las Entidades
Directoras y a las Entidades Aseguradoras Y

Colocadoras de las Series Al, A2, A3, B, C y D,
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para que éstas a su vez lo pongan en conocimiento

de los inversores interesados en la suscripcidn de

los Bonos de estas Series. Asimismo, la Sociedad

Gestora también lo comunicard a la CNMV como
informacidn adicional al Folleto y a las Agencias
de Calificacién. Asimismo se har&n constar en una
escritura ptblica complementaria a la Escritura de
Constitucidn que la Sociedad Gestora otorgard antes
del inicio del Periodo de Suscripcioén. La
suscripcidén o tenencia de Bonos de una Serie no
implica la suscripcidén o tenencia de los Bonos de
lag otras Serieg.,--------—---mmmmmm o m s m e

12.2 Subordinacidén de los Bonos de las Series
B, C, Dy B.----cmmmmrr et s memr e mmm e s mmm—

Los Bonos de la Serie B se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Clase A
(Series Al, A2 y A3), salvo lo estipulado en la
Estipulacién 12.9.3.5 de la presente Escritura en
relacién con las Condiciones para la Amortizacién a
Prorrata del principal de las Series Al, A2, A3, B,

¢ y D, de conformidad con lo previsto en el Orden




de Prelacidn de Pagos y en el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacidén del Fondo.------------=«wr----

Los Bonos de la Serie € se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Clase A
(Series Al, A2 y A3) y de la Serie B, salvo lo
estipulado en la Estipulacidén 12.9.3.5 de la
presente Esgcritura en relacién con las Condiciones
para la Amortizacidn a Prorrata del principal de
las Series Al, A2, A3, B, C vy D, de conformidad con
lo previsto en el Orden de Prelacién de Pagos y en

el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn del

Los Bonos de la Serie D se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Clase A
(Series Al, A2 y A3), de la Serie B y de la Serie
C, salvo lo estipulado en la Estipulacidén 12.9.3.5
de la presente Egcritura en relacidn con las
Condiciones para la Amortizacidén a Prorrata del
principal de las Series Al, A2, A3, B, C y D, de
conformidad con lo previsto en el Orden de
Prelacién de Pagos y en el Orden de Prelacidn de

Pagog de Liquidacidén del Fondo.---------===-~------
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Los Bonos de la Serie E se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Clase A
(Series Al, A2 y A3), de la Serie B, de la Serie C
y de la Serie D, de conformidad con lo previsto en
el Orden de Prelacidn de Pagos y en el Orden de
Prelacidn de Pagos de Liquidacién del Fondo.-------

En el supuesto que fuese de aplicacidn la
Amortizacidén Acelerada de los Bonos de la Serie E,
los Bonos de la Serie E podrian amortizarse con
anterioridad a los Bonos de las Series preferentes
a ella (Series Al, A2, A3, B, C vy D). En este
supuesto los Bonos de las Series Al, A2, A3, B, C vy
D segulrian protegidos por el Fondo de Reserva ante
el riesgo de crédito por la morosidad y falencia de
los Préstamos Hipotecarios y no se verian afectadas
negativamente las calificaciones asignadas por las
Agencias de Calificacién a dichos Bonos por la
total amortizacidén de los Bonos de la Serie E.-----

12.2,1 Los Bonos se pondran en circulacidn en
la Fecha de Desembolso, una vez concluido el

Periodo de Suscripcidén y efectuado el desembolso.




En Acta Notarial se hard constar expresamente el
cierre de la emisiédn y la suscripcidén y desembolso
de los Bonos cuyc precio se aplicarda al page de los
Préstamos, entregéndose copia de dicha Acta
Notarial de cierre de la emigién a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores. ----=-«r-r---==-=-=~-~

12.3 Forma de representaclon.-------s-----=n~---

Los Bonos se representarin exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, surtiendo la
presente Escritura los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley del Mexcado de Valores, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, y con sujecidén a lo establecido en la
Estipulacién 16 de esta Escritura.--------=--------

12.4 Tipo de interés nominal de los Bonos.----

Los Bonos de «cada una de las Series
devengardn, desde la Fecha de Desembolso hasta el
total vencimiento de losg wmismos, un interés nominal
anual, variable trimestralmente 4 con pago
trimestral, que serd el que resulte de aplicar los
criterios establecidos a continuacién para cada una
de las Series.----=-------mo-semmmom— o mmmmmm e m— o

El tipo de interés nominal anual resultante

(en lo sucesivo el “Tipo de Interés Nominal”) para
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cada una de las Series se pagard por trimestres
vencidos en cada Fecha de Pago sobre el Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos de cada Serie en
la Fecha de Determinacién anterior, siempre gque el
Fondo cuente con liquidez suficiente de écuerdo con

el Orden de Prelacidén de Pagos o con el Orden de

Prelacién de Pagos de Ligquidacidn, segin
lafohana=12) sTelotet- IR e
Las retenciones, pagos a cuenta,

contribuciones e l1mpuestos establecidos o que se
establezcan en el futuro sobre el <capital,
intereses ¢ rendimientos de log Bonog, correran a
cargo exclusivo de los titulares de los Bonos, y su
importe gerd deducido, en su caso, por la Sociedad
Gestora, en representacidn y por cuenta del Fondo,
o a través del Agente de Pagos, en la forma
legalmente establecida.-------vmmmmmrmrcm e

a) Devengo de intereses, ----------ccm-cncnnnn

A efectos del devengo de intereses, la
duracidén de cada Serie de Bonos se dividird en
sucesivos periodos de devengo de interesges

(“Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos




de los dias efectivos transcurridos entre cada dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo en cada
- periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago
inicial, vy excluyendo la Fecha de Pago final.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses tendrd una duracidén equivalente a los
dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Desembolso, el 31 de enero de 2007, incluida, y la
primera Fecha de Pago el 22 de mayo de 2007,
excluida, ------cmmmmm oot m oo —m s m s

El Tipo de Interés Nominal se devengara sobre
los dias efectivos transcurridos de cada Periodo de
Devengo de Intereses para el due hubiere sido
determinado, calculdndose sobre la bage de un afio
compuegto por 360 dias.----rmr------es-ooooooomeomsos

b) Tipo de Interé&s Nominal.,-=-------===-===~-=

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los
Bonos de cada una de las Series y determinado para

cada Periodo de Devengo de Intereses serd el que

(1) el Tipo de Interés de Referencia, segln
se establece en el apartado siguiente, y-----------

(ii) un margen para cada una de las Series
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. Serie Al: margen comprendido entre el
0,01% v el 0,15%, ambos incluidos,
. Serie A2: wmargen comprendido entre el
0,05% v el 0,25%, ambos incluidosg.-----------------
. Serie A3: margen comprendido entré el
0,07% y el 0,30%, ambos incluidos. ----------------
J Serie B: margen comprendido entre el
0,20% y el 0,60%, ambos incluidos. ----------===-~--
. Serie C: wmargen comprendido entre el
0,40% y el 0,90%, ambos incluidos. ---=--------=-----
. Serie D: margen comprendide entre el
1,50% v el 3,00%, ambos incluidos. --=-------------
. Serie E: margen del 4,00%.-~~-~-------~--~
El margen aplicable a cada una de las Series,
expresado en tanto por ciento, serd determinado por
comin acuerdo de las Entidades Directoras dentro de
los rangos establecidosg en el pérrafo anterior para
cada una de las Series antes de las 10:00 horas
(hora CET) del dia del Periodo de Suscripcidébn (29
de enero de 2007) y comunicados por escrito a la
Sociedad Gestora. --~------emmmmmomo e oo

En ausencia de acuerdo entre las Entidades




Directoras, la Sociedad QGestora fijard el margen
concreto para aguella Serie sobre cuyo margen no

hubiera habido acuerdo, en los siguientes margenes:

. Serie Al: margen del 0,08%.--------==w--~
¢ Serie A2: margen del 0,15%.-----------=~-
. Serie A3: margen del 0,185%.---------==--
. Serie B: margen del 0,40%.,--------------
. Serie C: margen del 0,65%.,~==-~--~-----

. ) Serie D: margen del 2,25%.---==-------=--

Los margenes definitivos aplicables a cada una
de las Series Al, A2, A3, B, C y D gue hubieran
side fijados serdn comunicados por la Sociedad
Gesgtora, antes del inicio del Periodo de
Suscripcidn, a las Entidades Aseguradoras ¥y
Colocadoras para que lo pongan en conocimiento de
los inversores interesados en la suscripcidén de los
Bonosg. Asimismo, la Sociedad Gestora también lo
comunicard a la CNMV como informacidn adicional al
Folleto. El margen definitivo aplicable a cada una
de lag Series de Bonos Al, A2, A3, B, C y D lo hara
constar la Sociedad Gestora en el acta notarial de
sugcripcién v desembolso de la Emisidén de Bonos.---

El Tipo de Interés Nominal resultante se

expresard en tanto por ciento redondeado a la
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milésima de entero més prdHxima o a la superior mas
proxima en caso de que las diferencias a las
milésimas de entero superior e inferior mas
proximas sean iguales.------------=----------mo-ooo

¢) Tipo de Interés de Referencia y 8su
determinacidn.--=--=--c-----cmrr et m e -

El tipo de interés de referencia ("Tipo de
Interés de Referencia”) para la determinacidn del

Tipo de Interés Nominal aplicable a cada una de las

i)8alvo para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered
Rate”, calculado y distribuido por el sistema de
informacién financiera BRIDGE por mandato de FBE
(*Fédération Bancaire de 1’'Union Européene”}, a
tres (3) meses de vencimiento fijado a las 11:00
horas de 1la mafiana (hora CET “Central European
Time”) de la Fecha de Fijacién del Tipo de Interés
descrita a continuacidn, y que actualmente se
publica en las péginas electrdnicas EURIBORO1,
suministrada por Reuters, y 248, suministrada por

Dow Jones Markets (Bridge Telerate), o cualquier




otra pégina gque pudiera reemplazarlas en estos
BervViCio8 . m— o mmm o e e s m o m - m s

Excepcionalmente, el Tipo de 1Interés de
Referencia para el primer Periodo de Devengo de
intereses serd el que resulte de la interpolacidn
lineal entre el tipo Euribor a tres (3) meses y el
tipo Euribor a cuatro (4) meses de vencimiento,
fijados a las 11:00 horas de la mafiana {hora CET)
del segundo Dia Habil anterior a 1la Fecha de
Desembolso que coincide con el dia del Periodo de
Suscripcién, teniendo en cuenta el nlmero de dias
del primer Periodo de Devengo de Intereses. EIl
cdlculo del Tipo de Interés de Referencia para el
primer Periodo de Devengo de Intereses se realizara
con arreglo a la siguiente férmula: -----------=----

IR = [{(D-90)/30) x E4] + [(1-((D-90)/30)) x

IR = Tipo de Interés de Referencia para el
primer Periodo de Devengo de Intereses, =----------~
D = NOmero de dias del primer Periodo de
Devengo de Intereses. ------===-r---------=sunmomooo-
E3 = Tipo Euribor a tres (3) meses de

vencimiento., -----c-smemm e m e o m e
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E4 = Tipo Euribor a cuatro (4) meses de
vencimiento.——---=--m oo mmm o m oo e m oo o

Las definiciones relativas al tipo Buribor que
fueran aprobadas por la FBE y por la Asociacidn
Cambista Internacional (ACI} complementarias a la
actual definicién del tipo Euribor, se consideraréan
introducidas a los efectos del Tipo de Interés de
Referencia relative al tipo Euribor sin necesidad
de modificacién de los presentes términos del Tipo
de Interés de Referencia ni de notificacidén a los
titulares de los Bonos por la Sociedad Gestora.----

ii)En el sﬁpuesto de ausencia o imposibilidad
de obtenciédn del tipo establecido en el apartado i)
anterior, el Tipo de 1Interés de Referencia
sustitutivo serd el tipo de interés gue resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones
de depdsito no transferibles en euros a tres (3)
meses de vencimiento por un importe equivalente al
Saldo de Principal Pendiente de la Emisidn de
Bonos, que declaren cuatro (4) entidades bancarias

de primer orden de la zona Euro, previa solicitud




simultdnea a la sede principal de cada una de ellas
efectuada por el Agente de Pagos con posterioridad
y proximidad a las 11:00 horas (hora CET) en la
Fecha de Fijacién del Tipo de Interés.------=-=------

Excepcionalmente, el Tipo de 1Interés de
Referencia sustitutivo para el primer Periodo de
Devengo de Intereses serd el que resulte de la
interpolacién lineal entre el tipo de interés que
resulte de efectuar la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depdsito no transferibles en eurcs a
tres {3) meses de vencimiento y el tipo de interés
que resulte de efectuar la media aritmética simple
de los tipos de interés interbancarios de oferta
para operaciones de depdsito no transferibles en
euros a cuatro (4) meses de vencimiento, ambos para
un importe equivalente al importe nominal de la
Emisién de Bonos, que declaren las entidades
bancarias segiin lo dispuesto en el parrafo
anterior, previa solicitud simultdnea a la sede
principal de cada una de ellas efectuada por el
Agente de Pagos con posterioridad y proximidad a
lag 11:00 horas (hora CET) del segundo Dia Habil

anterior a la Fecha de Desembolso.--== ~-=----=-w=--~
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El Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
se expresard en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero por ciento mas prdxima o a la
superior mis prdxima en caso de que las diferencias
a las milésimas de entero superior e inferior més
préximas sean iguales.-------------------e---oooooo

En el supuesto de imposibilidad de aplicacidn
del Tipo de 1Interés de Referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna o algunasg de
las entidades bancarias declaracidn de cotizaciones
seqgin lo dispuesto en el primer y segunde parrafo
de este apartado, serd de aplicacidén el tipo de
interés que resulte de aplicar la media aritmética
simple de los tipos de interés declarados por al
menos dos de las entidades restantes.--------------

iii) En augencia o imposibilidad de obtencidn
de los tipos establecidos en los apartados 1) y ii)
anteriores (excepto para lo indicado para el Primer
Periodo de Devengo de Intereses), serd de
aplicacién el Gltimo Tipo de Interés de Referencia
o su sustitutivo que hublere sido aplicado en el

Periodo de Devengo dJde Intereses inmediatamente




anterior, y asi por Periodos de Devengo de
Intereses sucesivog en tanto en cuanto se mantenga
dicha situacidn.,---------=----= =m-mom- s oo —

En cada una de las Fechas de Fijacidén del Tipo
de Interés, el Agente de Pagos comunicara a la
Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Referencia
determinado de acuerdo con los apartados i) y ii)
anteriores. La Sociedad Gestora conservara los
listados y documentos acreditativos en los que el
Agente de Pagos le comunique el Tipo de Interés de
Referencia determinado.----------=~=-rr-—-—--c-c-namo-

d) Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés.---

El Tipo de Interés Nominal aplicable a cada
una de las Series de Bonog para cada Periodo de
Devengo de Intereges serd determinado por la
Sociedad Gestora, en representaciédn y por cuenta
del Fondo, en la forma prevista en los apartados b}
y ¢) anteriores, el segundo Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago (la “Fecha de Fijacién del Tipo
de Interés”), vy serd de aplicacién para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.---------

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal
de los Bonos de cada una de las Series para el

primer Periodo de Devengo de Intereses lo
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determinard la Sociedad Gestora en la forma
previgta en los apartados b) y c¢) anteriores, el
segundo Dia Hdbil anterior a la Fecha de Desembolso
que coincide con el dia del Periodo de Suscripcidn,
y lo comunicard por escrito en el mismo dia a las
Entidadeg Aseguradoras y Colocadoras, para gque
éstas lo pongan en conocimiento de losg inversores
interesados en la suscripcién de los Bonos.
Asimismo, la Sociedad Gestora también lo comunicara
a la CNMV, al Agente de Pagoes, a AIAF y a
Iherclear ., —— - mm o e e e m e —m -

Los tipos de interés nominales determinados
para cada una de las Series de Bonos para los
sucesivos Periodos de Devengo de Intereses, se
comunicardn a los titulares de los Bonos en el
plazo y la forma previsto en la Estipulacidén 20 de
la presente Escritura.-----------wvsmoommmomomoooo o

12.5 Férmula para el calculo de los intereses.

El cdlculo de 1la 1liquidacidén de intereses
correspondiente a cada una de las Series, que han
de ser pagados en cada Fecha de Pago para cada

Periodo de Devengo de Intereses, se llevard a cabo




para cada Serie con arreglo a la siguiente fdrmula:

T = Intereses a pagar en una Fecha de Pago
determinada, redondeado al c¢éntimo de euro més
préximo con equidistancia al alza.---------=-------

P = Saldo de Principal Pendiente de la Serie

en la Fecha de Determinacién anterior a dicha Fecha

R = Tipo de Interés Nominal de la Serie
expresado en porcentaje anual.---=---------ssemnoo-

d = Ntmero de dias efectivos que correspondan
a cada Periodo de Devengo de Intereses.-------==---

12.6 Mencién simple al nimero de orden que en
la prelacidn de pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de los Bonos de cada una de las Series: -

El pago de intereses devengados poxr los Bonos
de las Series Al, A2 y A3 ocupa (i)} el tercer (3°)
lugar de la aplicacidén de Fondos Disponibles del
Oorden de Prelacién de Pagos establecido en la
Estipulacién 21.2.1.2 de la presente Escritura, Vv
(1i) el cuarto (4°) lugar de la aplicacidn de los
Fondos Disponibles de Liguidacién del Oxden de

Prelacién de Pagos de Liquidacidén establecido en la
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Estipulacidén 21.2.3 de la presente Egcritura.------

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie B ocupa (i) el cuarto (4°) lugar de la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacidn
21,2.1.2 de la presente Escritura, salvo Jue
tuviera lugar la situacidn prevista en el mismo
apartado para su postergacién, en Quyoc caso ocuparé
el octavoe (8°) lugar, y (ii) el sexto (6°) lugar de
la aplicacién de los Fondos Disponibles de
Liquidacidén del Orden de Prelacidn de Pagos de
Ligquidacién establecido en la Estipulacidén 21.2.3
de la presente Escritura,----------------—ccu-momno-

El pago de intereses devengados por 1los Bonos
de la Serie C ocupa (i) el guinto (5°) lugar en la
aplicacidén de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacidn
21.2.1.2 de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la sgituacidén prevista en el mismo
apartado para su postergacidén, en cuyo caso ocupard
el noveno (9°) lugar, y (ii) el octavo (8°) lugar

de la aplicacidén de los Fondos Disponibles de




Liquidacién del Orden de Prelacién de Pagos de
ILiquidacién establecido en la Estipulacidén 21.2.3
de la presente Escritura,------------=---==--seo-o-

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie D ocupa (i) el sexto (6°) lugar en la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacidn
21.2.1.2 de 1la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacién prevista en el mismo
apartado para su postergacidn, en cuyo caso ocupara
el décimo (10°) lugar, y (ii) el noveno (9°} lugar
de la aplicacién de 1los Fondos Disponibles de
Ligquidacién del Orden de Prelacidn -de Pagos de
Liquidacién establecido en la Estipulacidn 21.2.3
de la presente Escritura., ---------==---=----se-----

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie E ocupa (i) el decimosegundo (12°)
lugar en la aplicacidén de Fondos Disponibles del
Orden de Prelacién de Pagos establecido en la
Estipulacién 21.2.1.2 de la presente Escritura, y
(i1} el decimotercer (13°) lugar de la aplicacidn
de los Fondos Disponibles de Liquidacién del Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidacidén establecido en

la Estipulacién 21.2.3 de la presente Escritura.---
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12.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los intereses, ------------sw---oo-

Los intereses de los Bonos de todas las Series
se pagardn hasta la amortizacidén final de los
mismos por Periodos de Devengo de Intereses
vencidos, los dias 22 de febrero, 22 de mayo, 22 de
agosto y 22 de noviembre de cada afio o, en caso de
que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el
siguiente Dia Habil (cada una de estas fechas, una
sFecha de Pago”), devengadndose 1los intereses
correspondientes al Periodo de Devengo de Intereses
en curgo, hasta el mencionado primer Dia Habil, no
incluido, con arreglo a las condiciones fijadas en
la Estipulacién 12.4 b) de la presente Escritura,--

La primera Fecha de Pago de intereses para los
Bonos de cada una de las Seriles tendra lugar el 22
de mayo de 2007, devengdndose los mismog al Tipo de
Interés Nominal correspondiente desde la Fecha de
Degembolso, el 31 de enero de 2007, incluido, hasta
el 22 de mayo de 2007, excluido.-------=-----------

A los efectos de la presente Emisién de Bonos,

ge consideraran dias habiles ("Dias Habiles”) todos




. inhdbil del calendario TARGET (Trans
European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System).,--------------=-cunmoo—-on-

Tanto los intereses que resulten a favor de
los tenedores de los Bonos de cada una de las
Series, como, si fuera el caso, el importe de los
intereses devengados Yy no satisfechos, se
comunicaradn a los mismos, en la forma descrita en
la Estipulacidén 20 de la presente Escritura, y con
una antelacidén de al menos un (1} dia natural a
cada Fecha de PagQ.-=-mrr--===---c-scemmommm oo mmm o

El abono de los intereses devengados de 1los
Bonos tendrd lugar en cada Fecha de Pago siempre
que el Fondo cuente con liguidez suficiente para
ello de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos
o con el Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién, seglin corresponda.--------==-~--=-~-~-~~-

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo
no pudiera hacer frente al pago total o parcial de
los intereses devengados por los Bonos de
cualguiera de las Serieg, de conformidad con el

Orden de Prelacidén de Pagos, las cantidades que los
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titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir,
se acumularan en la siguiente Fecha de Pago a los
intereses de la propia Serie gue, en su caso,
corresponda abonar en esa misma Fecha de Pago,
siendco pagados conforme alldrden de Prelacidn de
Pagos y aplicados por orden de vencimiento en caso
de que no fuera posible nuevamente ser abonados en
su totalidad por insuficiencia de Fondos
Disponibles. -----swmemrrm oo oo o s msm s mn s

Las cantidades no satisfechas de intereses
vencidos no devengardn intereses adicionales o de
demora y no se acumulardn al Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos de la Serie correspondiente.

El Fondeo, a través de su Sociedad Gestora, no
podra aplazar el pago de intereses de los Bonos con
posterioridad al 22 de mayo de 2050, Fecha de
Vencimiento Final, o si éste no fuera Dia Habil, el
gsiguiente Dia H8bil.---------vvommmmmmmmmmm oo e

El servicio financiero de la emisidn de Bonos
se realizard a través del Agente de Pagos, para lo
cual la Scociedad Gestora, en nombre Yy

representacién del Fondo, suscribira el Contrato de




Agencia de Pagos con BANCAJA que s8e recoge en la
Estipulacién 18.4 de la presente Escritura.--------
12.8 Precio de emigidn,--~---=-=w-m--omumonannm—ox
Log Bonos se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de emisidén de los Bonos de
cada uha de las Series Al, A2, A3, B, C, D y E serd
cien mil (100.000) euros por Bono, 1libre de
impuestos y gastos de suscripcidn para el
suscriptor por parte del Fondo. =-----~----=-=--=ue-
Los gastos e impuestos inherentes a la emision
de los Bonos seran por cuenta del Fondo. -----=----
12,9 Amortizacidn de los BOnog,---=-----===-==-~
12.9.1 Precio de reembolso de los Bonos.------
El precio de reembolso para los Bonos de cada
una de las Series serd cien mil (100.000) euros por
Bono, equivalentes al 100 por ciento de su valor
nominal, pagadero conforme a lo establecido a
CONtiNUACLI®N. - ==rmmmemmmmmr e e e mm e mmm
Todos y cada uno de los Bonos de una misma
Serie geran amortizados en cada Fecha de Pago, en
gu caso, en igual cuantia mediante la reduccidn del
nominal de cada uno de ellog.,---------==-r"---=---=-
12.9.2 Caracteristicas especificas de la

amortizacidn de cada una de las Seriea de Bonos.---




12,9.2.1 Amortizacidén de 1los Bonos de la
Serie Al.-------mmmmmme e e s MM mmemm e mm e

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie Al se realizarid wediante amortizaciones
parciales en cada una de ias Fechas de Pago desde
que comience su amortizacidén hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacién aplicado en cada

Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie Al

conforme a las reglas de Distribucidn de los Fondos

Disponibles para Amortizacidén que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.4 y 12.9.3.5 de la presente
BEscritura, que sera distribuido a prorrata entre
los Bonos de la propia Serie Al mediante 1la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie Al.
La primera amortizacidén parcial de los Bonos
de la Serie Al tendrd lugar en la primera Fecha de
Pago (22 de mayo de 2007). No obstante, en caso de
que concurran las circunstancias de Amortizacién a
Prorrata de la Clase A, se procederd a la
amortizacién de los Bonos de la Serie Al a prorrata

con los Bonos de la Serie A2 y de la Serie A3, todo




ello de conformidad con las reglas de Distribucién
de los Fondos Disponibles para Amortizacidn.-------

La amortizacién final de los Bonos de la Serie
Al sera en la Fecha de Vencimiento Final (22 de
mayo de 2050 o, si este dia no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia  Hébil), gin perjuicio de su
amortizacién total con anterioridad a esta fecha
por las amortizaciones parciales previstas y de que
la Sociedad Gestora, en representacidn y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacidn 12.9.4 de 1la presente Escritura,
proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emisidn

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12.9.2.2 Amortizacién de 1los Bonos de la
GEerie A2, ---mmmmm e e m e e e mmaea————m——n

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie A2 ge realizarad mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience gu amortizacién hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacién aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacidn de la Serie A2

conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
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Disponibles para Amortizacidén que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.4 y 12.9.3.5 de la presente
Escritura, gque serd distribuido a prorrata entre
log Bonos de 1la propia Serie A2 wmediante la
reduccidén del nominal de cada Bono de la Serie A2.
La primera amortizacidén parcial de los Bonos
de la Serie A2 tendra lugar (i) en la Fecha de Pago
en la que guedaran amortizados en su totalidad los
Bonos de la Serie Al, si ésta fuese posterior a la
Fecha de Pago correspondiente al 22 de agosto de
2008; o (ii) en la Fecha de Pago correspondiente al
22 de agosto de 2008, si los Bonos de la Serie Al
hubieran sido amortizados en su totalidad
anteriormente o en esta misma fecha. No obstante,
en caso de que concurran las circunstancias de
amortizacién a Prorrata de la Clase A, se procedera
a la amortizacidén de los Bonog de la Serie A2 a
prorrata con los Bonos de la Serie Al y de la Serie
A3, todo ello de conformidad con las reglas de

Distribucién de los Fondos Disponibles para

Amortizacidn, ----- ~--s-emmmmmo oo e sem oo

La amortizacidn final de los Bonos de la Serie




A2 serd en la Fecha de Vencimiento Final (22 de
mayo de 2050 o, si este dia no fuera Dia Habil, el
giguiente Dia  H&bil), sin perjuicio de su
amortizacién total con anterioridad a esta fecha
por las amortizaciones parciales previstas y de que
la Sociedad Gestora, en representacidédn y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emisidn

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12.9.2.3 Amortizacidn de los Bonos de la
Serie A3.------——--—-———--—--—---———————; ——————————

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie A3 se realizara mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
gue comience su amortizacidén hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacién aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie A3
conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn qgue se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.4 y 12.9.3.5 de la presente

Escritura, que serd distribuido a prorrata entre
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los Bonos de la propia Serlie A3 mediante la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie A3.
La primera amortizaciémn parcial de los Bonos
de la Serie A3 tendrid lugar en la Fecha de Pago en
la que gquedaran amortizades en su totalidad los
Bonos de las Series Al y A2, No obstante, en caso
de que concurran las circunstancias de Amortizacidn
a Prorrata de la Clase A, se procederd a la
amortizacién de los Bonos de la Serie A3 a profrata
con los Bonos de la Serie Al y de la Serie A2, todo
ello de conformidad con las reglas de Distribucidn
de los Fondos Disponibles para Amortizacién.-------
La amortizacién final de los Bonos de la Serie
23 seréd en la Fecha de Vencimiento Final (22 de
mayo de 2050 o, si este dia no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil), sin perjuicio de su
amortizacién total con anterioridad a esta fecha
por las amortizaciones parciales previstas y de que
la Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacidén 12.9.4 de 1la presente Escritura,

proceda a la Amortizacidn Anticipada de la Emisidn




Berie Ci-r-m--ememmcrr e e e r e e m e s
La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie € se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacién hagta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacién aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie C
conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.4 y 12.9.3.5 de la presente
Escritura, que serd distribuido a prorrata entre
los Bonos de la propia Serie C wmediante la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie C.
La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie C tendrd lugar una vez hubieran sgido
amortizados los Bonos de la Clase A (Sexries Al, A2
y A3) y de la Serie B en su totalidad. No obstante,
aunque no hubieran sido amortizadas la Clase A
(Series Al, A2 y A3) y la Serie B en su totalidad,
los Fondos Dispohibles para Amortizacidén se
aplicardn también a la amortizacién de la Serie C
en la Fecha de Pago en la gue se cumplieran para la

Serie C las Condiciones para la Amortizacién a
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prorrata conforme a las reglas de Distribucidn de
los Fondog Disponibles para Amortizacién, de modo
tal que la relacidén entre el Saldo de Principal
pendiente de la Serie C y la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3, B, C
y D se mantenga en el 4,00%, o porcentaje superior
mas proximo posible,-------------------mmmeommmm oo

La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
¢ serd en la Fecha de Vencimiento Final (22 de mayo
de 2050 o, si este dia no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia  Habil), sin perjuicio de su
amoftizacién total con anterioridad a esta fecha
por las amortizaciones parciales previstas y de que
la Sociedad Gestora, en representacidn y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en 1la
Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacidén Anticipada de la Emisidn

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

La amortizacién del principal de los Bonog de




precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe a que ascienda el 8aldo Vivo de los
Préstamos Hipotecariog Morosos fuera superior al
1,00% del Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios
No DUAOSO8 ., ~-rm---- - - - m e mm s oo e oo m oo

i1} Que el Fondo de Reserva no se pudiera
dotar en el importe del Fondo de Reserva Requerido
en la Fecha de Pago corregpondiente., -----~--------

iii) Que el margen medio gue se suma al indice
de referencia correspondiente para la determinacidn
del tipo de interés nominal de los Préstamos
Hipotecarios, ponderado por el principal pendiente
de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios fuera
igual o inferior a 0,60%.---~==-----------=moo-sooo

iv) Que no hubieran transcurrido tres (3)
afios desde la fecha de constitucidén del Fondo.”----

La amortizacidén parcial de los Bonos de la
Serie E anteriormente descrita podra
compatibilizarse con una amortizacién acelerada (la
“Amortizacién Acelerada de los Bonos de la Serie
E”), si BANCAJA, siendo titular de los Bonos de la
Serie E, (i) comunicase por escrito a la Socledad

Gestora tal intencidén antes de la Fecha de

)

[_I_

Determinacién a cualgquier Fecha de Pago; o© {1




e

i ':)

vendiese parcial o totalmente los Bonos de la Serie
E, estando obligado a comunicarlo por escrito a la
Sociedad Gestora. ------------c-emmmmmn e c o

La Amortizacidén Acelerada de los Bonos de la
Serie E se efectuard en cada una de las Fechas de
Pago en una cuantia igual al remanente de Fondos
Disponibles una vez efectuadas las aplicaciones
correspondientes del 1° al 16° lugar del Orden de
Prelacién de Pagos y serd efectiva en la Fecha de
Pago posterior a la Fecha de Determinacidn en la
que la Sociedad Gestora tuviese en su poder la
comunicacidn por escrito de BANCAJA, «w-w-r-m-mmo--

La Amortizacidédn Acelerada de los Bonos de la
Serie E tiene caracter de irreversible, -----------

La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
E serd en la Fecha de Vencimiento Final (22 de mayo
de 2050 o, s8i este dia no fuera Dia H&abkil, el
siguiente Dia  Habil), sin  perjuicio de su
amortizacidn total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta

del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la




Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emisidn
de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final, siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacidn.

12.9.3 Amortizacidén parcial de los Bonos de
lag Series Al, A2, A3, B, C y D, =crr-wmmmcsmru=n-

Con independencia de la Fecha de Vencimiento
Final y sin perjuicio de la Amortizacién Anticipada
de la Emisién de Bonos en caso de Liquidacidn
Anticipada del Fondo, el Fondo, a través de su
Sociedad  Gestora, procederd a  efectuar las
amortizaciones parciales de los Bonos de las Series
Al, A2, A3, B, C v D en cada Fecha de Pago que no
sea la Fecha de Vencimiento Final ni cuando tuviera
lugar la Liguidacidén Anticipada del Fondo con
arreglo a las condiciones concretas de amortizacidn
para cada una de dichas Series segin las
Estipulaciones 12.9.2.1 a la 12.9.2.5 de la
presente Escritura y a los términos que se
describen a continuvacién en este apartado comunes a
lag Series Al, 22, A3, B, C ¥y Di-~------m-omwmm-mmmn

12.9.3.1 Fechas de Determinacidén y Periodos de

Determinacidn. ~--=-mc---cccmcmmmm e




Serdn las fechas correspondientes al cuarto
(4°) Dia HAbil anterior a cada una de las Fechas de
Pago, en las que la Sociedad Gestora en nombre del
Fondo realizard los «c¢élculos necesarios para
distribuir o retener los Fondos Disponibles y los
Fondos Digponibles para Amortizacidn gue el Fondo
dispondra en la correspondiente Fecha de Pago de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos. La
primera Fecha de Determinacidén serd el 16 de mayo
de 2007. —————————————————————————————————————————

Los Periodos de Determinacidén serdn los
periodos comprensivos de los dias efectivos
transcurridos entre cada dos Fechas de
Determinacidén consecutivas, excluyendo en cada
Periodo de Determinacidn la Fecha de Determinacion
inicial e incluyendo 1la Fecha de Determinacidn
final. Excepcionalmente, ---------~=ssvovmemnmoooooo-

(1) el primer Periodo de Determinacidén tendra
una duracién equivalente a los diag transcurridos
entre el dia de constituciédn del Fondo, incluido, vy
la primera Fecha de Determinacidén, el 16 de mayo de

2007, incluida, y--------s-meem e e oo




(ii) el Gltimo Periodo de Determinacidn tendra
una duracidén equivalente a los dias transcurridos
a) hasta la Fecha de Vencimiento Final o la fecha
en gue finalice la Liquidacidén Anticipada del
Fondo, conforme a lo previsto en el apartado 3.1 de
la presente Escritura, en la gue se haya procedido
a la liquidacién de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca y de los activos remanentes en el Fondo
y a la distribucién de todos los Fondos Disponibles
de Liquidacidén siguiendo el Orden de Prelaéién de
Pagos de Liquidacién del Fondo, b) desde la Fecha
de Determinacidédn anterior a la Fecha de Pago
precedente a la fecha citada en a), excluyendo la
primera e incluyendo la Gltima. -----~-----=="----~

12.9.3.2 Saldo de Principal Pendiente de los

El Salde de Principal Pendiente de una Serie
serd la suma del principal pendiente de amortizar
(saldo wvive) a una fecha de todos log Bonos que
integran dicha Serie.-------------“cem-m-ommmmo oo e

Por agregacidén, el Saldo de Principal
Pendiente de la Clase A serd la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2 y A3 que

integran la Clase A. Asimismo, el Saldo de




Principal Pendiente de la Emisidén de Bonos serd la
suma del Saldo de Principal Pendiente de las siete
Series Al, A2, A3, B, C, D y E gue constituyen la
Emigidn de BONos. ---=-=---=r-c--mm e mme e e a o -

12.9.3.3 Saldo Vivo) de los Préstamos
Hipotecarios, ------eemmmmm i n e

El Saldo Vivo de un Prégtamo Hipotecario sera
la suma del capital o principal pendiente de vencer
y del capital o prihcipal vencido y no ingresado al

Fondo del Préstamo Hipotecario concreto a una

El Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios a
una fecha serda la suma del Salde Vivo de todos y
cada uno de los Préstamos Hipotecarios a esa fecha.

Sé consideraradn Préstamos Hipotecarios Morosos
los Préstamos Hipotecarios que se encuentren a una
fecha en morosidad con mds de tres (3) meses de
retrago en el pago de débitos vencidos, excluidos
los Préstamos Hipotecarios Dudosos. Se considerarén
Préstamos Hipotecarios no Morosos los Préstamos
Hipotecarios que a una fecha no se encuentren

considerados come Préstamos Hipotecarios Morosos,




excluidos también los Préstamos Hipotecarios
DUdOSQE ., -mrmm-m === m o m s s m e e e MM m oo mo o

Se considerardn Préstamos Hipotecarios Dudosos
los Préstamos Hipotecarios gue a una fecha se
encuentren en morosidad por un periodo igual o
mayor de dieciocho (18) meses de retraso en el pago
de débitos vencidos o que se clasifiquen como
fallidos por la Sociedad Gestora porgue presenten
dudas razonables sobre su reembolso total. Se
considerardn Préstamos Hipotecarios no Dudosos los
Préstamos Hipotecarios que a una fecha no se
encuentren considerados como Préstamos Hipotecarios
DUdOSOS .~~~ ~—=-m=mrmmmm = e e oo emo o —m—o oo

12.9.3.4 Retencién para Amortizacidn, Fondos

Disponibles para Amortizacién en cada Fecha de

En cada Fecha de Pago, con carge a los Fondos
Disponibles y en el séptimo (7°) lugar en el orden
de prelacién, conforme al Orden de Prelacidén de
Pagos, se procederd a la retencidén del importe
degtinado a la amortizacién de los Bonosg de las
Series Al, A2, A3, B, C y D en su conjunto y sin
distincién entre dichas Series (“Retencidn para

Amortizacidn”) en una cantidad igual a la
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diferencia positiva existente a la Fecha de
Determinacidén precedente a la Fecha de Pago
correspondiente entre (i) la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3, B, C
y D, minorada en el saldo déw la Cuenta de
Amortizacién y, en su caso, el saldo de la Cuenta
de Excedentes transferido de la Cuenta de
Amortizacidn a la Fecha de Determinacién anterior a
la Fecﬁa de Pago correspondiente y (ii) el Saldo
Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos.-----
En funcidén de la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado de
los Fondos Disponibles a la Retencibn para
Amortizacién integrarid los Fondos Disponibles para
Amortizacién que se aplicar&n de acuerdo con las
reglas de Distribucién de los Fondos Disponibles
para Amortizacién que se establecen mas adelante en
la Estipulacién 12.9.3.5 de la presente Escritura.
En cada Fecha de Pago, la cantidad que se
destinard a la amortizacidén del principal de los
Bonos de las Series Al, A2, A3, B, C y D (los

"Fondos Disponibles para Amortizacidén”) serén los



Disponibles para Amortizacidén se aplicaran también
a la amortizacién de la Serie B y, en su caso, de
la Serie C vy, en su caso de la Serie D de modo tal
que (i) el Saldo de Principal Pendiente de la Serie
B y, en su caso, el de la Serie C y, 'en su caso, el
de la Serie D, con relacidén a (ii) la suma del
Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2,
A3, B, C y D, se mantengan, respectivamente, en el
5,00% v en el 4,00% y en el 2,00% o porcentajes
guperiores a éstos lo méds proximos posibles. ------

12.9.4 Amortizacidén Anticipada de la Emisidn
de BOMNOB ., wmmrmrmeeeemrcc i saa e e e cm e mc e m =

Con independencia de la obligacién del Fondo,
a través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
amortizacién definitiva de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final o de las amortirzaciones de cada
Serie con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final, la Sociedad Gestora, previa comunicacidn a
la CNMV egtard facultada para proceder, en su caso,
a la Liguidacién Anticipada del Fondo y con ello a
la Amortizacién Anticipada de 1la . totalidad de
Emigién de Bonos, de conformidad con los Supuestos
de Liquidacién Anticipada y con los requisitos que

gse detallan en la Estipulacién 3 de esta Esgcritura




ey
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y con sujecidn al Orden de Prelacién de Pagos de
Liguidacidn.-====rmr---------n mmmemro s n
12.9.5 Fecha de Vencimiento Final.----------=-
La Fecha de Vencimiento Final v
consecuentemente, la amortizacidédn definitiva de los
Bonos es €l 22 de mayo de 2050 o, si este dia no
fuera Dia H&abil, el sigulente Dia H&bil, sin
perjuicio de que la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, y de
conformidad con lo previsto en las Estipulaciones
12.9.2 a la 12.9.5, proceda a amortizar algunas o
todas las Series de la Emigidén de Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final. La
amortizacidén definitiva de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final se efectuard con sujecién al
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién.--------
12,9.6 Mencidn simple al nlimero de orden
que en la prelacidn de pagos del Fonde ocupan los
pagos de reembolso de principal de los Bonos de
cada una de las Serieg.-----r-----munuummme e oo naa
El impbrte de la Retencidén para Amortizacidn

degtinado a la amortizacidén de los Bonos de las




Series Al, A2, A3, B, C y D en su conjunto y s£in
distincién entre dichas Series, ocupa el séptimo
{7°) lugar de la aplicacién de Fondos Disponibles
del Orden de Prelacidén de Pagos establecido en la
Estipulacién 21.2.1.2 de la presente Escritura. La
amortizacién del principal de los Bonos de la Serie
E ocupa el decimotercer (13°) lugar de la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos y el decimoséptimo (17°) en caso
de serle de aplicacién la Amortizacidn Acelerada de
los Bonos de la Serie E,-=-mr-r--sc-oocowmmo oo m oo

La amortizacién del principal de los Bonos de
las Series Al, A2, A3, B, C y D se realizard de
conformidad con las reglag de Distribucidén de los
Fondos Disponibles para Amoxrtizacidn que se recogen
en la Estipulacidén 12.9.3.5 de la presente
ESCritura, ~-==~--- - s s e e mmm o mmm—— e

La amortizacién del principal de los Bonos de
las Series Al, A2 vy A3 ocupa el quinto (5°) lugar
de 1la aplicacién de los Fondogs Disponibles de
Liquidacién del Orden de Prelacidén de Pagos de
Liguidacién establecido en la Estipulacién 21.2.3
de la presente Escritura.--~--~---------s-mooo-oooo

La amortizacién del principal de los Bonos de
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la Serié B ocupa el sgéptimo (7°) lugar de 1la
aplicaciédn de los Fondos Disponibles de Liquidacidn
del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn
establecido en la Estipulacién 21.2.3 de la
presente Escritura.------------------smmmmooo—ooooo

La amortizacidn del principal de los Bonog de
la Serie C ocupa el noveno (9°) 1lugar de la
aplicacidén de los Fondos Disgponibles de Liquidacidn
del Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacidén
establecido en la Estipulacién: 21.2.3 de la
presente Escritura.————~~;;--———;;——-——; ———————————

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie D ocupa el decimoprimer (11°) lugar de la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacidn
del Oxden de Prelacién de Pagos de Liguidacidn
establecido en la Estipulacidén 21.2.3 de la
presente Escritura., ----~==---r-------------oomene—-

La amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie E ocupa el decimocuarto (14°) lugar de la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacidn
del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn

establecido en la Estipulacién 21.2.3 de la




13.1 Fecha o periodo de suscripcién o

adquisicién de los Bonos de las Series Al, A2, A3,

El periodo de suscripcién de los Bonos de las
Series Al, A2, A3, B, C y D (el *“Periodo de
Suscripcién”) se iniciara a las 13:00 horas (hora
CET) del dia 29 de enero de 2007 y finalizara a las
14:00 horas (hora CET}) del mismo dia.-------=------

13.2 :Dénde y ante quién puede tramitarse la
sugcripeién o adquisicién de los Bonos de las
Series Al, A2, A3, B, C y D?, -=-memmmr-cummommoo

Las solicitudes de suscripcidén de los Bonos de
las Series A1, A2, A3, B, C y D, para ser tenidas
en cuenta, deberdn ser efectuadag durante el
Periodo de Suscripcién establecido en el apartado
anterior, ante BANCAJA, BARCLAYS, CALYON Yy
JPMORGAN, en su condicién de Entidades Aseguradoras
y Colocadoras, y con arreglo a los procedimientos
que se establecen a continuacidn en los apartados
giguientes. -----s-=-mecsmoomsssoooooo—smmmo oo

La gsuscripcién de los Bonos de la Serie E se
llevard a cabo exclugivamente por BANCAJA.-~----~=~--

La suscripecién o tenencia de Bonos de una

Serie no implica la suscripcién o tenencia de los
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Bonos de las otras Serieg, -—-----mmmmmmanono oo

13.3 Colocacidén y adjudicacidn de los de las
Series Al, A2, A3, B, C ¥y D, =weomommmmmceen e -

Las Entidades Aseguradoras vy Colocadoras
procederéan libreméﬁte a la aceptacidén o no de las
solicitudes de suscripcidén de los Bonos de las
Series Al, A2, A3, B, C y D recibidas, velando en
todo caso para gque no gse produzcan tratamientos
discriminatorios entre las solicitudes que tengan
caracteristicas similares. No cbstante, las
Entidades Aseguradoras vy Colocadoras podrén dar
prioridad a las peticiones de aguellos de sus
clientes que estimen mas apropiadas o convenientes
e incluso suscribir por cuenta propia, para si o
empresas de sU dgrupo, Bonos de cada una de las
Series Al, A2, A3, B, C y D. --------mmm--m-

Toda tramitacidn de una solicitud de
suscripcidén por una Entidad Ageguradora ¥
Colocadora supondrad la confirmacidn por la citada
Entidad de que ha cumplido con la debida diligencia
con las normas, espafiolas o de cualquier otra

legislacién que sea  aplicable, relativas al




blanqueo de capitales, en relacién con la
suscripcidn, reembolso, pago de cupones Y
cualesquiera otros actos u operaciones relacionados
con la colocacién de los Bonos en Espafia o en
cualquier otra jurisdiceién; y que ha comprobado
con la debida diligencia que el inversor ha sido
debidamente identificado, incluyendo las
identificaciones requeridas por la normativa de
blanqueo de capitales aplicable. ---------=------
Cada Entidad Aseguradora vy Colocadora se
compromete a suscribir en su propio nombre, al
finalizar el Periodo de Suscripcién, la cantidad de
Bonos de las Series Al, A2, A3, B, C y D necesaria
para completar la c¢ifra a la que asciende su
compromiso de aseguramiento mancomunado segln se
determina en el Contrato de Direccidn,
Aseguramiento, Colocacién 7y Suscripcién de la
Emisién de BONOS.-----se-mrmommmmmo oo s mm o m o m
13.4 Forma y fechas de hacer efectivo el
degsembolso de la suscripcidn de los Bonos de las
Series Al, A2, A3, B, C ¥y D, meemmmmnccummommmmmmme
Los inversores a quienes sean adjudicados
Bonos de las Series Al, A2, A3, B, C y D deberéan

abonar a la Entidad Aseguradora y Colocadora que
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corresponda el 31 de eneroc de 2007 {la “Fecha de
Desembolso”), antes de las 13:00 horas (hora CET),
valor ese mismo dia, el precio de emisidn gue
corresponda por cada Bono adjudicado en
suscripcién.-———-—; ————————— SR

13.5 Direccidén, Aseguramiento, Colocacidn vy
Suscripeidn de la Emigidn. -------ccommmomommommnnnn

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
del contrato contenido en la presente Estipulacidn,
gue suscribe, en nombre y representacidn del Fondo,
con las Entidades Directoras y 1las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras, recoge la informacidn
mas sustancial y relevante del contrate, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite
informacién gqgue pudiera afectar al contenido de la
presente Esgcritura y del Folleto,------------------

El ageguramiento de la colocacion vy la
colocacién de la Emisidén de Bonos se llevara a cabo
por CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y
ALICANTE, BANCAJA (“BANCAJA”), BARCLAYS BANK PLC
("“BARCLAYS”), CALYON Sucursal en Espafia (“CALYON”)

y J.P, MORGAN SECURITIES LTD. (“JPMORGAN”) como




Entidades Directoras de la Emisidén de Bonos Yy
Entidades Aseguradoras y Colocadoras de los Bonos
de las Series Al, A2, A3, B, C y D por BANCAJA como
suscriptor de los Bonos de la Serie E conforme al
Contrato de Direccidn, Aseguramiento, Colocacidén y
Suscripcién de la Emisgidén de Bonos que serad
celebrado por la Sociedad Gestora en nombre y en
representacidén del Fondo, ~=------=-=------=nn----o-
1. Aseguramiento y colocacidn de los Bonos
de las Series Al, A2, A3, B, Cy D. r--------mmm---
Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de
los Bonos de las Series Al, A2, A3, B, C y D
asumiran las obligaciones contenidas en el Contrato
de Direccidn, Aseguramiento, Colocacidn 04
Suscripcién de la Emisién de Bonos y @ que
basicamente son las siguientes: 1) procurar la
colocaciébn en suscripceidn por terceros de los Bonos
de lag Series Al, A2, A3, B, C vy D; 2) compromiso
de suscripeidn por cuenta propia de los Bonos gue

no hubieran sido suscritos por terceros durante el

Periodo de Suscripcién, hasta completar los
importes a que ascienden sus regpectivos
compromisos de asgeguramiento mancomunado, sin

perjuicio de que BANCAJA pueda quedar obligada a
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asegurar la totalidad de los Bonos de las Series
Al, A2, A3, B, C y D en determinadas circunstancias
previstas a estos efectos; 3} abono por las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras BARCLAYS,
CALYON y JPMCRGAN al Agente de Pégos en la Fecha de
Desembolso, antes de las 14:00 horas (hora CET) ¥y
valor ese mismo dia, del importe nominal de los
Bonos de las Series Al, A2, A3, B, C y D colocados
por cada una de ellas y, en su caso, suscritos por
cuenta propia hasta sus respectivos compromisos de
aseguramiento mancomunado, procediendo el Agente de
Pagogs a abonar al Fondo, antes de las 15:00 horas
{(hora CET), valor ese mismo dia, el importe que le
abonen 1las restantes Entidades Aseguradoras vy
Colocadoras mds el importe nominal de los Bonos de
las Series Al, A2, A3, B, C y D qgue hubiere
colocado en su condicidén de Entidad Aseguradora ¥y
Colocadora y, en su caso, suscritos por cuenta
propila hasta su respectivo compromiso de
aseguramiento mancomunado; 4) compromisce de abono
de intereses de demora pactados en el contrato para

el supuesto de retraso en el abono de las




cantidades debidas; 5) entrega a los suscriptores
de un documento acreditativo de la suscripcidn; 6)
entrega al Agente de Pagos de la informacidn
relativa a la difusién alcanzada en la colocacidn
de log Bonog de las Series Al, A2, A3, B, Cvy D; vy
7) demé&s aspectos que regulan el aseguramiento y la
colocacidén, de conformidad con el Contrato de
Direccién, Aseguramiento, Colocacidén y Suscripcidn
de la Emisidén de BoOnog, ----=-------s-----m--emmoons

El compromiso de cada Entidad Aseguradora Yy
Colocadora en cuanto a su participacidn mancomunada
en el aseguramiento de la colocacidn de los Bonos
de las Series Al, A2, A3, B, C y D serda el que se

detalla a continuacidn: ----—==-mc-------osom—mmmo—s

Entidad Importe nominal asegurado de cada Serie (euros)
Aseguradora y
Colocadora Bonos Bonos Bonos Bonos Bonos Bonos
Serie At Serie A2 Serie A3 Serie B Serie C Serie D
BANCAJA 420.000.000,00 384.300.000,00 500,000.000,00 16.200.000,00 43.000.000,00 6.500.000,00
BARCLAYS - 384.300.000,00 - 16.200.000,00 13.000.000,00 6.500.000,00
CALYON - 384.200.000,00 - 46.300.000,00 13.000.000,00 6.500.000,00
JPMORGAN - 384.200.000,00 - 46.300.000,00 13.000.000,00 86.500.000,00
Total 420.000.000,00 1.537.000.000,00 500.000.000,00 65.000.000,00 52.000.000,00 26.000,000,00

No obstante 1lo anterior, las Entidades
Aseqguradoras y Colocadoras quedardn liberadas de su
compromiso de aseguramiento y BANCAJA quedara
obligado a asegurar la totalidad de los Bonos de

las Series Al, A2, A3, B, C y D en el caso de que
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antes de las 13:00 horas f(hora CET) del dia
anterior a la Fecha de Desembolso, BARCLAYS, CALYON
y JPMORGAN notificaran por escrito a la Sociedad
Gestora y a BANCAJA la decisién adoptada por comin
acuerdo de resolver el compromiso de aééguramiento
por haber concurrido alguna de las siguientes
circunstancias previstas a estos efectos en el
Contrato de Direccidn, Aseguramiento, Colocacidn y
Suscripcidn de la Emisién de Bonos: (i) que se
hubieran producido graves disturbios de indole
militar o terrorista, 0 cambilos en las
circunstancias politicas, econdémicas o financieras
o de 1los mercados en los ambitos nacional o
extranjeros, que imposibilitaran o dificultaran
congiderablemente la oferta o la colocacidén de los
Bonos de lag Series Al, A2, A3, B, C y D; (ii) que
la Sociedad Gestora, en representacidn del Fondo, ©
BANCAJA  hubieran incumplido alguna de sus
regpectivas obligaciones o resultara falsa alguna
de las declaraciones efectuadas por cada una de
ellas, que resultaran ser de importancia para la

colocacidén de log Bonos de las Series Al, A2, A3,



se detallan, y esperan aslignar lag mismas
calificaciones finales antes del inicio del Periodo

de Suscripecidn de los Bonos. -----==----=--==

Serie de Calificaciones Calificaciones
Bonos de Moody’s de S&P
Serie A1 Aaa AAA
Serie A2 Aaa AAA
Serie A3 Aaa AAA
Serie B Al A
Serie C Baa3d BBB
Serie D Ba3d BB
Serie E Ca CCcC-

En el ANEXO 9 de esta Escritura, se recoge la
carta de comunicacidén de las calificaciones
provisionales asignadas por parte de Moody s y en
el ANEXO 10 de esta Escritura, se recoge la carta
de comunicacidén de las calificaciones provisionales
asignadas por parte de S&P.-------- --==--=--- e

Si  antes del inicio del Periodo de
Suscripcidén, las Agencias de Calificacién no
confirmaran como finales cualesquiera de las
calificaciones provisionales asignadas, esta
circunstancia se comunicaria inmediatamente a la
CNMV y se haria ptblica en la forma prevista en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura. Agimismo,
esta circunstancia daria lugar a la resolucidn de

la constitucién del Fondo, de la Emisién de los




Bonos vy de la emisidén y suscripcidn de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca, conforme a
lo previsto en la Estipulacidén 3.2 (v) de la
presente Escritura.-----------mommmm oo o

14.2 Consideraciones scobre las calificaciones.

Las calificaciones asignadas a cada una de las
Seriegs de Bonos por Moody's miden la pérdida
esperada antes de la Fecha de Vencimiento Final. En
la oﬁinién de Moody'’'s lé egtructura permite el pago
puntual de los intereses y el pago de principal
durante la wvida de la operacidén y, en cualquier
caso, antes de la Fecha de Vencimiento Final para
las Series Al, A2, A3, B, C y D, asi como el pago
de intereses y de principal con anterioridad a la
Fecha de Vencimiento Final para la Serie E, -------

Las calificaciones asignadas a cada una de las
Seriegs de Bonos por S&P wmiden la capacidad del
Fondo para el cumplimiento de los pagos de
intereses puntualmente en cada Fecha de Pago
prevista y el reembolso del principal durante la
vida de la operacidn y, en cualquier caso, antes de

la Pecha de Vencimiento Final, ---wscccecmarnan-




Las calificaciones de las Agencias de
Calificaciédn no constituyen una evaluacién de la
probabilidad de que los deudores realicen
reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de lo
previsto originalmente. Las calificaciones no
suponen, en modo alguno, una calificacién del nivel
de rendimiento actuarial.-------===----------“=~---~

Las calificaciones asignadas, asi como toda

(i}son  formuladas  por lag  Agencias de
Calificacién sobre la base de numerosas
informaciones que reciben, y de las cuales no
garantizan ni su exactitud, ni que sean completas,
de forma gue las Agencias de Calificacién no podréan
en forma alguna ser consideradas responsables de
las mismasg; y,-~-—-------s=smemomo oo sooosmencom—ooe

(ii)no constituyen y, por tanto, no podrian en
modo alguno interpretarge como una invitacidn,
recomendacidn o] incitacién dirigida a los
inversores para ¢ue procedan a llevar a cabo
cualgquier tipo de operacidén sobre los Bonos y, en
particular, a adquirir, conservar, gravar o vender

dichos BONOS.-—-=-=-=-----—=--m-mmsomm o e oo emm o
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Las calificaciones finales asignadas pueden
ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier
momento por las Agencias de Calificacidn, en
funcién de cualquier informacidn gue llegue a su
conocimiento. Dichas gituaciones, que no
constituirdn supuestos de liquidacién anticipada
del Fondo, serdn puestas en inmediato conocimiento
tanto de la CNMV como de los titulares de los
Bonos, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacidn 20 de la presente Escritura.,----------

Para vrealizar el proceso de calificacidn vy
seguimiento, las Agencias de Calificacidn confian
en la exactitud y lo completo de la informacidn que
les proporcionan BANCAJA, la Sociedad Gestora, los
auditores de los préstamos hipotecarios
seleccionados y los abogadog.,-===----sewumooaacnnnn

15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS,--=-~---

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
2.3 del Real Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora
gsoligcitard wuna vez haya sido efectuado el
desembolso de los Bonos, la inclusidn de la

presente Emisién de Bonos en AIAF Mercado de Renta




Fija (“AIAF”), que tiene reconocido su caracter de
mercado secundarioc oficial de valores de acuerdo
con lo dispuesto en la disposicidn transitoria
sexta de la Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de
reforma de la Ley del Mercado de Valores, y de
Mercado Regulado, de acuerdo con lo que se recoge
en la Exposicidén Anotada de Mercados Regulados ¥y
Disposiciones Adicionales en aplicacién de la
Directiva de Servicios de Inversidén (93/22),
publicado en el Diario Oficial de las Comunidades
Europeas de 12 de mayo de 2005. La Sociedad Gestora
gse compromete a gque la admisidén definitiva a
negociacidn se produzca no méasg tarde de
transcurrido un mes desde la Fecha de Desembolso.--

La Sociedad Gestora hace constar expresamente
que conoce los requisitos y condiciones dque se
exigen para la admisidn, permanencia y exclusidn de
los valores en AIAF, segin la legislacién vigente y
los requerimientos de sus organismos rectores,
aceptando el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, cumplirlog,--==--r------csmonmmmmoonenm o

En el supuesto que transcurrido el plazo de un
mes sefialado en el primer parrafo del presente

o

apartado, no llegara a tener lugar la admisidn a
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negociacién de los Bonos en AIAF, la Sociedad
Gestora procederd a ponerlo en conocimiento
inmediato de los tenedores de los Bonos, asi como
también las causas que hubieren dade lugar a dicho
incumpliﬁiento, mediante el procedimiento de
notificacidén extraordinaria previsto en la
Estipulacidén 20 de la presente Escritura. Todo ello
sin perjuicio de la eventual responsabilidad

contractual en la que, en su caso, pudiera incurrir

la Sociedad Gestora.-- -—------ssv-mmmmmoooo—- oo o

16, REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS, ~---rrmrrmrormrccta e e e n e m e mmmm e

i6.1 Representacidn Yy otorgamiento de
Egcritura pliblica, -----------scmmcmrmm e c o

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo
estaran representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, y se constituiran como tales
en virtud de su inscripcién en el correspondiente
registro contable de conformidad con el articulo 1l
del Real Decreto 116/1992. A este respecto se hace
constar gque la presente Escritura surtird 1los

efectos previstos en el articulo 6 de la Ley del




derivados de los valores representados mediante
anotaciones en cuenta podrd acreditarse mediante la
exhibicién de certificados de legitimacién en el
gque constardn las menciones legalmente exigidas. --

Dichos certificados no conferirén mas derechos

que los relativos a la legitimacidn. --=--------=-~--

17 .3 Transmigidn de los Bonog.,--=--r===-=-==~-~ -
No existen regstricoiones a la libre
transmigién de los  Bonos. Estos podran sex

libremente transmitidos por cualgquier medio
admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del
mercado AIAF donde sgerdn admitidos a negociacidn.
La titularidad de cada Bono se transmitira por
transferencia contable (anotacidén en cuenta}l. La
inscripeién de la transmisién en favor del
adquirente en el registreo contable producirda los
mismos efectos que la tradicidén de titulos valores
y desde ese momento la transmisidn sera opeonible a
terceros, de conformidad con el articulo 12 del
Real Decreto 116/1992, En este sentido, el tercero
que adguiera a titulo oneroso los Bonos
representados por anotaciones en cuenta de persona
que, seglin los asientos del registro contable,

aparezca legitimada para transmitirlos no egtara
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gujeto a reivindicacidn, a no ser que en el momento
de la adquisicidén haya obrado de mala fe o© con
culpa grave, de conformidad con el articulo 12 del
Real Decreto 116/1992, ~~rmrm-mmmcmmmmm e oo

17.4 Constitucidén de derechos vy gravémenés
80bre 108 BOMOB. -==-=--c s mm i mmmmnman e

La constitucidén de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera
inscribirgse en la cuenta correspondiente. La
ingeripeidn de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo, ---------mmm i m

La constitucidn del gravamen gerad oponible a
terceros desde el momento en gue haya practicado la
correspondiente inscripcidn, ----------------------

Seccidn V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS, -« ~wwwwww

18, CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS,----

Con el fin de <consolidar 1la estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de los
flujos de principal e intereses de log Préstamos y

el de los Bonos, y, en general, posibilitar la




transformacidén financiera que sSe opera en el
patrimonio del Fondo entre las caractexristicas
financieras de los Préstamos y las caracteristicas
financieras de cada una de las Series de Bonos, la
Sociedad Gestora, en representacidén del Fondo,
procede en este mismo acto, a formalizar los
contratos gque se establecen a continuacidén en el
presente apartado, de conformidad con lo previsto
en el articulo 6.1 del Real Decreto 926/1998. -----

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) .---------

(1i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Tnterés Garantizado (Cuenta de Amortizacidn):

{(iii) Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales por importe de 7.500.000,00 euros.-----

(iv)} Contratos de Permuta de Intereses.—------

(v} Contrato de Agencia de Pagos de los

{vi) Contrato de Administracidén de los
Présgstamos Hipotecarios y Depdsito de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca.-----------

{vii) Contrato de Intermediacién Financiera.---

(viii) Contrato de Direccibn,

Aseguramiento, Colocacién y Suscripcidén de 1la
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Emisidén de BONOS .- =sssomm oo

La descripcidén de los términos mas relevantes
del Contrato de Direccidn, Aseguramiento,
Colocacidén y Suscripcidn de la Emisidn de Bonos y
del Contrato de Administracidn de los Préstamos vy
Depdsito de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca ge realiza en lasg Egtipulaciones 13.5 y 10
de la presente Escritura, regpectivamente. La
descripcidn de log términos més relevantes del
resto de los contratos citados se realiza en la
presente Estipulacidn.--------------------—----—~—-

La Sociedad Gestora podréa prorrogar o]
modificar los contratos gue haya suscrito en nombre
del Fondo y sustituir, en su caso, a cada uno de
los prestadores de los servicios al Fondo en los
términos previstos en cada uno de los contratos, e,
incluso, caso de ser necesario, podrd celebrar
contratos adicionales, incluido un contrato de
linea de crédito en caso de Liquidacidn Anticipada
del Fondo, y modificar 1la presente Escritura,
siempre que conforme a las disposiciones legales y

reglamentarias vigentes en cada momento no




concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requeriran la
comunicacién previa de la Sociedad Gestora a la
CNMV u organismo administrativo competente, Yy su
autorizacidén previa caso de ser necegaria, Yy Ssu
notificacién a las Agencias de Calificacidn, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacién otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacién. La presente Escritura o
logs contratos también podrdn ser objeto de
subsanacidn a instancia de la CNMV.-~-------—-==~~--~

Un ejemplar de todos y cada uno de los
Contratos a que se refiere la presente Estipulacién
se protocolizan en acta separada con nimeroc de
protocolo inmediatamente posterior al de esta
EgCritura. -—----=s=rmemrm-c-c s mmmmm o m e oo e ——— s

18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria): --------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
del contrato contenido en la presente Estipulacién,
que suscribe, en nombre y representacidn del Fondo,
con BANCAJA, recoge la informacidén mds sustancial y
relevante del contrato, refleja fielmente el

contenido del mismo y no omite informacidn gue
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pudiera afectar al contenido de la presente
Egeritura vy del Folleto,------------cummummnnnnnon

La Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, y BANCAJA celebraran un Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
{Cuenta de Tesoreria) en virtud del cual BANCAJA
garantizaré& una rentabilidad variable determinada a
lag cantidades depositadas por el Fondo a través de
su Sociedad Gestora en una cuenta financiera. En
concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo
de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
determinard que en una cuenta financiera en euros
{la “Cuenta de Tesoreria”), abierta en BANCAJA, a
nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, serén
depogitadas todas las cantidades que reciba el

Fondo, que en su mayor parte procederan de los

(iii)cualesquiera otras cantidades que




correspondan al Fondo percibidas de los Préstamos
Hipotecarios, asi como por la enajenacidén o©
explotacién de los inmuebles o bienes adjudicados ©
en administracidén y posesidén interina en proceso de
ejecucidn;-----~ —mmemo-ss--o-eemoo——moomem oo

(iv)el importe a que ascienda en cada momento

(v)disposicién del principal del Préstamo para
Gastos Inicialeg;------=rmcr----omemm oo m e
(vi)las cantidades que sean abonadas al Fondo

derivadas de los Contratos de Permutas de

(vii)las cantidades a que asciendan los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la
propia Cuenta de Tesoreria, en la Cuenta de
Amortizacién y, en su caso, en la Cuenta de
Excedenteg; y--==rm--=-----ss-no-s-—oosemooooooe s

(viii)las cantidades a que asciendan las
retenciones a cuenta de los rendimientos de capital
mobiliario que en cada Fecha de Pago corresponda
efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos
por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su
ingreso a la Administracidén Tributaria.--------=-=--

BANCAJA abonard un tipo de interés nominal
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anual, variable trimestralmente y con ligquidacidn
trimestral, excepto para el primer periodo de
devengo de intereses que tendrd la duracidn vy
liguidacidén de intereses correspondiente a la
duraciéh de este periodo, aplicable para c¢ada
periodo de devengoe de intereses (diferente al
Periodo de Devengo de Intereses establecido para
los Bonos) por 1los saldos diarios positivos que
resulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al Tipo
de Interés de Referencia de log Bonos determinado
para cada Periodo de Devengo de Intereses de los
Bonos que coincida sustancialmente con cada periodo
de intereses de la Cuenta de Tesoreria. Los
intereses se liquidardn al dia de vencimiento de
cada periodo de devengo de intereses en cada una de
lag fechas de liquidacidén, los dias 18 de febrero,
18 de mayo, 18 de agosto y 18 de noviembre y se
calculardn tomando como base: (1) los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de
intereses, y (ii) un afilo compuesto de trescientos
segenta (360) dias. El primer periodo de devengo de

intereses comprenderd los dias transcurridos entre




la fecha de constitucién del Fondo y la primera
fecha de liquidacién, 18 de mayo de 2007.--------
En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de BANCAJA o de la
entidad en la ¢ue estuviera abierta 1la Cuenta de
Tesoreria, experimentara, en cualquier momento de
la vida de la Emisidén de log Bonos, un descenso en
su calificacién situdndose por debajo de P-1 o de
A-1, segln las escalasg de calificacidén de Moody’'s Yy
de S&P, respectivamente, la Sociedad Gestora, en un
plazo mé&ximo de treinta (30} dias a contar desde el
momento que tenga lugar cualquiera de dichas
circunstancias, deberad ponexr eﬁ practica previa
comunicacién a las Agencias de Calificacidn, alguna
de las opciones descritas a continuacion que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados del Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) para gue no 8ge vea
perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos
por las Agencias de Calificacidn: -------=--------
a) Obtener de una entidad con calificacidn
crediticia minima de su deuda a corto plazo no

subordinada y no garantizada de P-1 y de A-1l, segln
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las escalas de calificacidn de Moody's y de BS&P,
respectivamente, y siempre sujeto a la comunicacidn
previa a las Agencias de Calificacidén, un aval a
primer requerimiento que garantice al Fondo, a
simple solicitﬁd de la Sociedad Gestora, el pago
puntual por BANCAJA de su obligacién de reembolso
de las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria, durante el tiempo gque ge mantenga la
situacién de pérdida de las calificaciones P-1 o A-
1 por parte de BANCAJA., ---------wsmemmmommm oo
b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo
a una entidad cuya deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada posea una calificacidn
minima de P-1 y de A-1, segln las escalas de
calificacién de Moody's y de S&P, respectivamente,
y contratar la maxima rentabilidad posible para sus
saldos, que podrid ser diferente a la contratada con
BANCAJA en virtud del Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria). —-=—-------m e oo e m
c) En caso de no ser posibles las opciones a)

y b) anteriores, obtener de BANCAJA o de un




tercero, garantia pignoraticia a favor del Fondo
sobre activos financieros de calidad crediticia no
inferior a 1la de 1la Deuda Plblica del Estado
espafiol en la Fecha de Desembolso, por importe
suficiente para garantizar los compromisos
establecidos en el Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) .
d) Asimismo, en caso de que no fueran posibles
las opciones anteriores en los términos previstos
anteriormente, la Sociedad Gestora podra invertir
los saldos; por periodos hasta la siguiente Fecha
de Pago, en activog de renta fija en euros a corto
plazo emitidos por entidades gque como minimo
cuenten con las calificaciones de P-1 y de A-1
{(para periodos inferiores a 30 dias o A-l+ para
periodos guperiores) de la deuda corto plazo no
gsubordinada y no garantizada, seglGn las escalas de
calificacién de Moody’s y de S&P, respectivamente,
incluyendo valores a corto plazo emitidos por el
Estado espafiol, pudiendo darse por tanto, en este
supuesto también, que la rentabilidad obtenida sea
diferente a la obtenida inicialmente con BANCAJA en
virtud del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

Interés Garantizado (Cuenta de Tesgoreria), --------
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e) En cagso de producirse las situaciones b) o
d) vy que, posteriormente, la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCAJA alcanzara
nuevamente las calificaciones de P-1 y de A-1,
seglin las escalas déﬁcalificacién de Moody’s y de
S&P, respectivamente, la Sociedad Gestora con
posterioridad trasladard los saldos de nuevo a
BANCAJA bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizadco {Cuenta de Tesoreria).

Adicionalmente Yy sin perjuicio de lo
establecido en los parrafos anteriores del presente
apartado, si, en cualguier momento de la vigencia
de este Contrato, la suma del saldo de la Cuenta de
Tesoreria y de la Cuenta de Amortizacidn excediera
del veinte por ciento (20,00%) del Saldo de
Principal Pendiente de la Emisidén de Bonos, 1la
Sociedad Gestora, a requerimiento de S&P,
transferira e ihgresaré el importe en que exceda
la suma del saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la
Cuenta de Amortizacién del importe equivalente al
veinte por ciento (20,00%) del Saldo de Principal

Pendiente de la Emisidn de Bonos a una cuenta




financiera (la “Cuenta de Excedentes”) abierta por
la Sociedad Gestora en una entidad cuya deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada posea
una calificacién minima de P-1 y de A-1+, segln las
escalas de calificacién de Moody’s y de BS&P,
respectivamente, y contratar la méxima rentabilidad
posible para sus saldos, que.seré al menos igual a
la contratada con BANCAJA en virtud de la Cuenta
Tegsoreria y/o de la Cuenta de Amortizacién, y, en
su cago, de la media, y unas condicioneg de
ligquidacién iguales a la Cuenta de Tesoreria, Yy
sujeto a la comunicacidén previa a las Agencias de
Calificacién para que no se vea perjudicada la
calificacién otorgada a log Bonog por las Agencias
de Calificacidn. ------=«=w-nm---

(La Sociedad Gestora podrd abrir a nombre del
Fondo una Unica Cuenta de Excedentes o una cuenta
para ingresar los importes transferidos de la
Cuenta de Tesoreria ¢ue se denominard a estos
efectos Cuenta de Excedentes de Tesoreria por lo
que las referencias en el Folleto a “saldo de la
Cuenta de Excedentes trasferido de la Cuenta de
Tegoreria” se entenderdn sustituidas por “saldo de

la Cuenta de Excedenteg de Tesoreria”.)-----=------
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Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacidén y formalizacidn de lo
anterior sera&n por cuenta de BANCAJA.------------

18,2 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuéﬁta de Amortizacidn).

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
del contrato contenido en la presente Estipulacién,
que susgcribe, en nombre y representacidn del Fondo,
con BANCAJA, recoge la informacidén més sustancial y
relevante del contrato, refleja filelmente el
contenido del mismo y no omite informacidén gue
pudiera afectar al «contenido de la presente
Escritura y del Folleto,-----=~---rm--omommmommm o —

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, y BANCAJA celebraradn un Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Amortizacidn) en virtud del cual BANCAJA
abonard una rentabilidad variable determinada a las
cantidades depositadas por el Fondo a través de su
Sociedad Gestora en una cuenta financiera. En
concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo

de Interés Garantizado (Cuenta de 2Amortizacidn)




determinard que en una cuenta financiera en euros
(la “Cuenta de Amortizacién”}, abierta en BANCAJA,
a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, serén
depositadas las cantidades de los Fondos
Disponibles para Amortizaciémn que no fueren
aplicadas a la amortizacién de los Bonos desde la
primera Fecha de Pago hasta la Fecha de Pago
correspondiente al 22 de agosto de 2008 excluida.
BANCAJA abonarda un tipo de interés nominal
anual, variable trimestralmente y con liguidacidn
trimestral, excepto para el primer periodo de
devengo de intereses que tendra la duracidn Yy
liquidacién de intereses correspondiente a la
duracién de este periodo, aplicable para cada
periodo de devengo de intereses (diferente al
Periodo de Devengo de Intereses establecido para
los Bonos) por los saldos diarios positivos que
regulten en la Cuenta de Amortizacidédn, igual a la
guma de (i) el Tipo de Interés de Referencia de los
Bonog determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses de los Bonos que coincida sustancialmente
con cada periodo de intereses de la Cuenta de
Amortizacién y (ii) el margen medio aplicable para

la determinacién del Tipo de Interés Nominal de las
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Series Al, A2, A3, B, C y b ponderado por el Saldo
de Principal Pendiente de cada una de dichas Series
durante el Periodce de Devengo de Intereses que
coincida sustancialmente con cada periodo de
intereses de la Cuenta a; Amortizacién. Los
intereses se ligquidardn al dia de vencimiento de
cada periocdo de devengo de intereses en cada una de
lag fechas de liguidacidén, los diag 18 de febrero,
18 de mayo,'lS de agosto y 18 de noviembre y se
calcularan ﬁomando como  base: (1) los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de
intereses, y (1i) un afio compuesto de trescientos
segsenta (360) dias. El primer periodo de devengo de
intereses comprenderda los dias transcurridos entre
la fecha de constitucién del Fondo y la primera
fecha de liguidacidén, 18 de mayo de 2007. Los
intereses sSexa&n depositados en la Cuenta de
Tesoreria. -—----rmrorrrm o e

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de BANCAJA o de 1la
entidad en la que estuviera abierta la Cuenta de

Amortizacidn, experimentara, en cualquier momento




durante la vigencia de este Contrato, un descenso
en su calificacién situadndose por debajo de P-1 ©
de A-1, segtn las escalas de calificacidn de
Moody’'s y de 8&P, respectivamente, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a
contar desde el momento gue tenga lugar cualquiera
de dichas circunstancias, deberd poner en practica
previa comunicacidén a las Agencias de Calificacidn,
alguna de las opciones descritas a continuacién que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a log compromisos derivados del Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Amortizacidén}) para gque no se vea
perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos
por las Agencias de Calificacidn: --------===-----
a) Obtener de una entidad con calificacidn
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
gubordinada y no garantizadé de P-1 y de A-1, segin
lag esgcalas de calificacidén de Moody's y de S&P,
respectivamente, y siempre sujeto a la comunicacidn
previa a las Agencias de Calificacidn, un aval a
primer requerimiento que garantice al Fondo, a
simple sgolicitud de la Sociedad Gestora, el pago

puntual por BANCAJA de su obligacidén de reembolgo




de las cantidades depositadas en la Cuenta de
amortizacién, durante el tiempo gue se mantenga la
situacidn de pérdida de las calificaciones P-1 O A~
1 por parte de BANCAJA., ----------=svommmomomo—m oo

b) Trasladar la Cuenta de Améftizacién del
Fondo a una entidad cuya deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada posea una calificacidn
minima de P-1 y de A-1, seqgGn las escalas de
calificacién de Moody’s y de S&P, respectivamente,
y contratar la maxima rentabilidad posible para sus
saldosg, que podrd ser diferente a la contratada con
BANCAJA en virtud del Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Amortizacidn) ., —~-----mem e e

c) En caso de no ser posibles las opciones
a) y b) anteriores, obtener de BANCAJA o de un
tercero, garantia pignoraticia a favor del Fondo
sobre activos financieros de calidad crediticia no
inferior a la de 1la Deuda Pldblica del Estado
espafiol, por importe suficiente para garantizar los
compromisos establecidos en el Contrato de Apertura

de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de




Amortizacidn) . -—-----ssommmmm s m o m

da) Asimismo, en caso de gque no fueran
posibles las opciones anteriores en los términos
previstos anteriormente, la Sociedad Gestora podra
invertir los saldos, por periodog hasta la
siguiente Fecha de Pago, en activos de renta fija
en euros a corto plazo emitidos por entidades que
como minimo cuenten con las calificaciones de P-1 y
de A-1 (para periodos inferiores a 30 dias o A-l1+
para periodos superiores) de la deuda corto plazo
no subordinada y no garantizada, segln las escalas
de calificacidn de Moody's Y de S&P,
respectivamente, incluyendo valores a corto plazo
emitidos por el Estado espaiiol, pudiendo darse por
tanto, en egte supuesto también, que la
rentabilidad obtenida sea diferente a la obtenida
inicialmente con BANCAJA en virtud del Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Bmortizacidn). -~-------==r-~--=-

e) En caso de producirse las situaciones b)
o d) y que, posteriormente, la deuda a corto plazo
no gubordinada y no garantizada de BANCAJA
alcanzara nuevamente las calificaciones de P-1 y de

A-1, seg(n las escalas de calificacidn de Moody’'s vy
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de S8&P, respectivamente, la Sociledad Gestora con
posterioridad trasladara los saldos de nuevo a

BANCAJA bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a

Tipo de Interés Garantizado {Cuenta de
Amortizacidn). --------------c st
Adicionalmente Y% sin perjuicio de lo

establecido en los parrafos anteriores del presente
apartado, si, en cualquier momento de la vigencia
de este Contrato, la suma del saldo de la Cuenta de
Tegsoreria y de la Cuenta de Amortizacidn excediera
del veinte por «ciento (20,00%) del Saldo de
Principal Pendiente de 1la Emisidén de Bonos, la
Sociedad Gestora, a requerimiento de S&P,
transferird e ingresard el 1mporte en gue exceda
la suma del saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la
Cuenta de Amortizacién del importe equivalente al
veinte por c¢iento (20,00%) del Saldo de Principal
Pendiente de la Emisidén de Bonos a una cuenta
financiera (la “Cuenta de Excedentes”) abilerta por
la Socledad QGestora en una entidad cuya deuda a
corto plazo no subordinéda Yy no garantizada posea

una calificacién minima de P-1 y de A-1+, segin las




escalas de calificacidén de Moody’'s vy de S&P,
respectivamente, y contratar la méxima rentabilidad
pééible para sus saldos, que serd al menos igual a
la contratada con BANCAJA en virtud de la Cuenta
Tesoreria y/o de la Cuenta de Amortizacidn, vy, en
su caso, de la media, y unas condiciones de
liquidacién iguales a la Cuenta de Amortizacidn, Yy
sujeto a la comunicacién previa a las Agencias de
Calificacién para que no se vea perjudicada la
calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacibn, ---------c-cmmun s m i mme oo

(La Sociedad Gestora podrad abrir a nombre del
Fondo una unica Cuenta de Excedentes © una cuenta
para ingresar los importes transferidos de la
Cuenta de Amortizacidén que se denominara a estos
efectos Cuenta de Excedentes de Principales por lo
que las referencias en el Folleto a “saldo de la
Cuenta de Excedentes trasferido de la Cuenta de
Amortizacidén” se entenderan sustituidas por “saldo
de la Cuenta de Excedentes de Amortizacidn”.)

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacidén y formalizacidén de las
anteriores opciones seran por cuenta de BANCAJA.

El Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de




Interés  Garantizado (Cuenta de Amortizacidn)
quedard resuelto de pleno derecho en el caso de que
las Agencias de Calificacidén no confirmaran antes
del inicio del Periodo de Suscripcidn, como
finales, las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series, -------------

Asimismo, 1la Cuenta de Amortizacidn quedaréd
cancelada a partir de la Fecha de Pago
correspondiente al 22 de agosto de 2008, una vez
quedara saldada por la Sociedad Gestora, ----------

18.3 Préstamo para Gastos Iniciales.----------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
del contrato contenido en la presente Estipulacidn,
que suscribe, en nombre y representacidén del Fondo,
con BANCAJA, recoge la informacién més sustancial y
relevante del contrato, refleja fielmente el
contenido del mismo y no omite informacién gue
pudiera afectar al contenido de la presente
Escritura y del Folleto.---------emmmmmmommm e -

La Sociedad Gestora celebrara, ern
repregentacidén y por cuenta del Fondo, con BANCAJA

un contrato de préstamo de cardcter mercantil por




desfase temporal existente entre el cobro de
intereses de los Préstamos Hipotecarios y el pago
de intereses de los Bonos en la primera Fecha de
Pago, se amortizaréa en doce {12) cuoctas
trimestrales consecutivas y de igual importe, en
cada Fecha de Pago, la primera de las cuales tendrad
lugar en la primera Fecha de Pago, 22 de mayo de
2007, y las siguientes hasta la Fecha de Pago
correspondiente al 22 de febrero de 2010, incluida.
(ii) La parte del principal del Préstamo

para Gastos Iniciales gue hubiera sido utilizada
para financiar parcialmente la suscripeidn de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca y la que,
en su caso, no resultare utilizada, se amortizara
en la primera Fecha‘de Pago, 22 de mayo de 2007.---
Todas las cantidades vencidas del Préstamo
para Gastos Iniciales que no hubieran sido abonadas
a BANCAJA por insuficiencia de Fondos Disponibles,
se hardn efectivas en las siguientes Fechas de Pago
en que los Fondos Disponibles permitan el pago de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos. Las
cantidades no pagadas en anteriores Fechas de Pago
se abonaran con preferencia a las cantidades que

corresponderia abonar en relacidén con el Préstamo




para Gastos Iniciales en dicha Fecha de Pago, segln
el Orden de Prelacidn de Pagos o, llegado el caso,
el Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacidén.-----

El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales
no gquedard resueltc por la zresclucidén de la
constitucidén del Fondo en el caso de que las
Agencias de Calificacidn no confirmaran cualguiera
de las calificaciones asignadas, con caracter
provisional, como finales antes del inicio del
Periodo de Suscripcién, conforme a lo previsto en
el nimero (v} de la Estipulacidn 3.2 de la presente
Escritura. En esgte caso, el Préstamo para Gastos
Iniciales se destinard a atender el pago de los
gastos de constitucidén del Fondo y de emisgidn y
admisién de los Bonos, asi como las demds
obligaciones contraidas por la Sociedad Gestora, en
representacidn y por cuenta del Fondo, gue nazcan a
causa de la constitucidén del Fondo vy sean
exigibles, guedando postergado y subordinado el
reintegro del principal a la satisfaccidén de dichas
cbligaciones, con cargo a los recursos remanentes

del POndo, = s wmmm oo m e e e oo




18.4 Contratos de Permuta de Intereses.-------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de 1los contratos contenidos en la presente
Estipulacién, gque suscribe, en nombre Yy
representacién del Fondo, con JPMORGAN CHASE BANK
¥.A. SUCURSAL EN LONDRES (“JPMORGAN CHASE"}, recoge
la informacidén més sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

La Sociedad Gegtora celebrara, en
representacién y por cuenta del Fondo, con JPMORGAN
CHASE, dos contratos de permuta financiera de tipos
‘de interés variables (los “Contratos de Permuta de
Intereses” o las “Permutas de Intereses”) &
celebrar bajo el modelo de contrato marco ISDA
Master Agreement (Multicurrency-Cross Border) de
1992 y las definiciones del afio 2000 (ISDA 2000
Definitions) de 1la International Swap Dealers
Association, Inc, (“ISpa”) (el “Contrato Maxrco®},
cuyas caracteristicas mig relevantes se degcriben a
continuacidn., =---------m-m-ooso--meoo o —momee o

Bajo el Contrato Marco se celebraran los dos

Contratos de Permuta de Intereses. El1 primero de
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ellos recogerd un contrato de permuta financiera de
tipos de interés wvariables o swap bajo el que el
Fondo y JPMORGAN CHASE se realizaran pagos
calculados sobre el Saldo Vivo de los Préstamos
Hipoteéérios no Dudusos cuyo tipo de intexrés es
objeto de revigién anual, aplicando,
regpectivamente, el tipo Euribor 12 mesges y el Tipo
de Interés de Referencia determinado para los
Bonos, todo ello éegﬁn lo descrito en los sub-
apartados siguientes (el "“Contrato de Permuta de
Intereses (Anual)”), mientras que el segundo
recogerd un contrato de permuta financiera de tipos
de interés variables o swap bajo el que el Fondo y
JPMORGAN CHASE se realizaran pagos calculados sobre
el Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios no
Dudosos cuyo tipo de interés es objeto de revisidn
semestral, aplicando, respectivamente, el tipo
Euribor 12 meses y el Tipo de Interés de Referencia
determinado para los Bonos, todo ello segin lo
descrito en los sub-apartados siguientes (el
“Contrato de Permuta de Intereses (Semestral)”).

El venciwmiento de log Contratos de Permuta de




Intereses tendrid lugar en la fecha mas temprana
entre las sgsiguientes fechas: ~~--------------
(1) 1la Fecha de Vencimiento Final, o---------
(1i) la fecha en que finalice la Liquidacidn
Anticipada del Fondo conforme a lo previsto en la
Estipulacién 3.2 de la presente Escritura en la que
se haya procedido a la 1liquidacidén de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca y de los
activos remanentes en el Fondo y a la distribucidn
de todos los Fondos Disgponibles de Liquidacidn
siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos de
Ligquidacién del Fondo, -===-r-rm-----ooommenoooso oo
Parte A: El Fondo, representado por la
Sociedad Gestora. =---rmrm-r-sssmemmmme e e e
Parte B: JPMORGAN CHASE., --~--r---=-----~
1. Fechas de Pago. ----==rm-rm---mcmmmmnnoomo-
Lag Fechas de Pago gerdn 1los dias 22 de
febrero, 22 de mayo, 22 de agosto y 22 noviembre de
cada afio o, en caso de que alguno de estos dias no
fuera un Dia HAbil, el Dia H&bil inmediatamente
posterior. La primera Fecha de Pago serd el 22 de
mayo de 2007, -----ssesmmmo s mmm s —esm o m oo
Las cantidades variables a pagar por la Parte

A y por la Parte B para cada periodo de cdlculo se




liguidaran por neto, siendo abonadas por la Parte
pagadora a la Parte receptora en la Fecha de Pago
posterior al vencimiento del periocdo de célculo de
la Parte A, ~---omemm e m o e e
2, Feéhas de cdlculo, -------emmmmm oo
Las fechas de calculo coincidirédn con las
Fechas de Determinacidén, esto es, las fechas
corregpondientes al cuarto (4°) Dia Habil anterior
a cada una de las Fechas de Pago. ----------=------
2.1 Periodos de cdlculo, ----------muuu--
Parte Av-ermowrmmre e m e e e m e
Los periodos de calculo para la Parte A seran
los dias efectivamente transcurridos entre dos
fechag de «c¢édlculo consecutivas, excluyendo la
primera e incluyendo la Ultima. Excepcionalmente,
el primer periodo de calculo tendrd una duracidn
equivalente a los dias efectivamente transcurridos
degde la fecha de constitucién del Fondo (incluida)
y el 16 de mayo de 2007, primera Fecha de

Determinacidén {(incluida). =--==-w-e-cccmommcononnonoo

Log periodos de cédlculo para la Parte B seran




los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyende la primera
y excluyendo la Gltima. Excepcionalmente, el primer
periodo de cdlculo tendrad una duracidn equivalente
a los dias efectivamente transcurridos desde la
Fecha de Desembolso de la Emisién de Bonos
(incluida) y el 22 de mayo de 2007 (excluido).
3. Fechas de c&lculo de subperiodo para la
Parte A, —----mm e mmr e e e me o m oo - o —oamm oo oo
Las fechas de cdlculo de subperiodo para la
Parte A seran el cuarto (4°) Dia Habil anterior a
los diag 22 de cada mes o, en caso de due algunoc de
estos dias no fuera un Dia Habil, al Dia Habil
inmediatamente posterior. La primera fecha de
cdlculo de subperiodo para la Parte A serad el 16 de
febrero de 2007. --------mmmmrommm oo m—mm—
3.1 Subperiodos de cédlculo para la Parte A.
Los subperiodos de calculo para la Parte A
serdn los dias efectivos transcurridos entre dos
fechas de célculo de subperiodo para la Parte A
consecutivas, excluyendo la primera e incluyendo la
Gltima. Excepcionalmente, el primer subperiodo de
cdleculo para la Parte A tendrd una duracidn

equivalente a los dias efectivamente transcurridos
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desde la fecha de constitucidn del Fondo (incluida)
y el 16 de febrero de 2007 (incluida)., -=--===-=-=-u=--

4, Contratc de Permuta de Intereses (Anual)

4,1 Importe Nocional (Anual) para la Parte A
y para la Parte B, ----------mmmmom e oo e

Serd para cada periodo de célculo el Saldo
Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos con
revigsidén anual del tipo de interés en la Fecha de
Determinacidén anterior al primerldia del periodo de
cdlculo de la Parte B en curso. Excepcioﬁalmente,
el Importe Nocional (Anual) para el primer periodo
de céalculo serd el S8Saldo Vivo de los Préstamos
Hipotecarios no Dudosos con revisidén anual del tipo
de interés a la fecha de constitucidén del Fondo.

4,2 Cantidad variable a pagar por la Parte A

Serd en cada Fecha de Pago y para cada periodo
de calcule la cantidad determinada de acuerdo con

la férmula siguiente: ---------mm e

subperdodo=3 1y (A)pericdo x ¥TIPA (A)subperiodo x Dsubperiod

CVPAperiodo =

subperiodo=1

giendo: ----eseece e




CvPAperiodo = Cantidad variable a pagar por la
Parte A (Anual) para el -periodo de cédlculo
corregpondiente., ------------mesooo——-mosmemmms oo

IN(A)periodo = Importe Nocional (Anual) para
el periodo de cdlculo correspondiente. ------------

$TIPA(A) subperiodo = Tipo de Interés de la
Parte A (Anual), expresado en tanto por ciento,
determinado para el subperiodo de célculo para la
Parte A correspondiente.  ---------=-2-----

Dsubperiodo = Nimero de dias del subperiodo de
cdlculo para la Parte A correspondiente. ----------

B = 36.000 (treinta y seis mil). ------=~-----

4.2,1Tipo de Interés de la Parte A (Anual).

Seréd para cada subperiodo de cdlculo para la
Parte A el resultado de la suma ponderada de los
doce (12) Euribor 12 meses fijados en doce (12)
Fechas de Referencia (Anual) desde la tercera a la
decimocuarta, ambas incluidas, precedentes al mes
de la fecha final del subperiodo de cdlculo para la
Parte A correspondiente y calculada de la siguiente
manera: (0,0822 x Buribor 12 meses de enero) +
(0,0813 x Euribor 12 meses de febrero) + (0,0740 x
Euribor 12 meseg de marzo) + (0,0654 x Euribor 12

meses de abril) + {0,0778 x Euribor 12 meges de




mayo) + (0,0893 x Euribor 12 meses de junio} +
(0,0699 x Euribor 12 meses de julio) + (0,0892 x
Euribor 12 meseg de agosto) + (0,0941 x Euribor 12
meses de septiembre) + (00,0931 x Euribor 12 meses
de octubre; + (0,0859 x Euribor 12 mesges de
noviembre) + (0,0978 x Euribor 12 meses de
diciembre) . ---- - -m o e

Euribor 12 meses es el tipo EURIBOR, “Euro
InterBank Offered Rate”, calculado y distribuido
por el sistema de informacidén financiera BRIDGE por
mandato de FBE (“Federation Bancaire de 1/Union
Europeene”), a doce (12) meges de vencimiento
fijado a las 11:00 horas de la maflana (hora CET
“Central Eurcpean Time”) que actualmente se publica
en la pagina electrdnica 248, suministrada por Dow
Jones Markets (Bridge Telerate), o cualquier otra
pagina que pudiera reemplazarlas en estos
Servicios., ----r-m-o o e m e

4.,2.2 Fechas de Referencia (Anual).

Serdn log dias 15 de cada mes o, en caso de
gque alguno de estos dias no fuera un Dia H&dbil, el

Dia Habil inmediatamente posterior. La primera




Fecha de Referencia (Anual) serd el 15 de diciembre
de 2005. Las Fechas de Referencia (Anual) para el
cadlculo del Tipo de Interés de la Parte A {(Anual)
aplicable al primer subperiodo de calculo para la
parte A serdn las doce (12) Fechas de Referencia
(Anual) del 15 de diciembre de 2005 al 15 de
noviembre de 2006, =-=-------memsco— oo smmo——o— e

4,3, Cantidad variable a pagar por la Parte B
(BNual) . ==-=-=memmmm oo mem oo m oo —emo———m—eeeo oo

Serd en cada Fecha Pago y para cada periodo de
calculo la cantidad determinada con la aplicacidn

de la férmula siguiente: ~------%---------s-mmom-o-
IN(A)periodo x $TIPBperiodo x Dperiodo

CVPBperiodo =

giendo: -------sroommm e

CVPBperiodo = Cantidad variable a pagar por la

Parte B {Anual) para el periodo de célculo
correspondiente, ------ssm--------sommmsomseon oo
IN(A)periodo = Importe Nocional (Anual) para

el periodo de cédlculo corregpondiente. ---------=--
$TIPBperiodo = Tipo de interés de la Parte B
(Anual), expresado en tanto por ciento, determinado
para el periodo de cdlculo correspondiente. -------
Dperiodo = NGmeroc de dias del periodo de

cidlculo para la Parte B correspondiente. ---------




B = 36.000 {(treinta y seis mil). ----w-wouuann

4,3.1 Tipo de Interés de la Parte B (Anual).

Serd para cada periodo de calculo el tipoc de
interés, expresado en tanto por ciento, que resulte
de sumar (i} el Tipo de interés de Referencia
determinado para los Bonos correspondiente al
Periocdo de Devengo de Interegeg ceoincidente con el
periodo de cdlculo de la Parte B correspondiente y
(ii} un margen comprendide entre el -0,20% y el
0,20%, ambos incluidos, que se determinard por la
Parte B y lo comunicaréd por escrito a la Sociedad
Gestora antes de las 10:00 horas (hora CET) del dia
del Pericdo de Sugcripcidbn. ----------------

En todo caso, el margen medioc aplicable al
tipo de interés de la Parte B en cada uno de los
Contratog de Permuta de Intereges {Anual) Yy
(Semestral), ponderados, respectivamente, por el
Importe Nocional (Anual) y el Importe Nocional
(Semestral) para el primer periocdo de célculo,
determinado por la Parte B antes de las 10:00 horas
(hora CET) del dia del Periodo de Suscripcidn, seréd

mayor © igual a -0,10% y menor o igual a 0,02%.




El margen definitivo aplicable al tipo de
interés de la Parte B que hubiere sido fijado sera
comunicado a su vez por la Sociedad Gestora, antes
del inicio del Periodo de Suscripcidén, a la CNMV
como informacidén adicional al Folleto y a las
Agencias de Calificacidn. El margen definitivo
aplicable al tipo de interés de la Parte B se hara
constar en el acta notarial de desembolso de la

Emigidn de BOMNOS. ---=--r-------smm-o-c-—ommos oo

5. Contrato de Permuta de Intereses
(Semestral) --—-=-------momem oo oo
5.1 Importe Nocional (Semestral) para la

Parte A y para la Parte B, --r--=-=---=-sr-------=snos
Serd para cada periodo de célculo el Saldo
vVivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos con
revisién semestral del tipo de interés en la Fecha
de Determinacién anterior al primer dia del periodo
de calculo de la Parte B en curso.
Excepcionalmente, el Importe Nocional (Semestral)
para el primer periodo de calculo gerd el Saldo
vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosgos con
revisién semestral del tipo de interés a la fecha
de constitucidn del Fondo., -==-------==r---=-==-----

5.2 Cantidad variable a pagar por la Parte A
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(Semestral). ------==-m-m--s--ommsosmmoees oo
Serd en cada Fecha de Pago y para cada periodo

de calculo la cantidad determinada de acuerdo con

la férmula siguilente; ----=------------omommmoosm oo

subperiodo=3 10 qy periodox % TIPA(S) subperiodox Dsubperiodo

CVPAperiodo =

subperiodo=1

giendo: ~---- s mo oo mmmm e oo — o
CVPAperiodo = Cantidad variable a pagar por la
Parte A (Semestral) para el periodo de calculo
correspondiente, ---------e-------o--oo—omnm oo
IN{S)periodo = Importe Nocional (Semestral)
para el periodo de calculo correspondiente. ------
$TIPA (S)subperiodo = Tipo de Interés de 1la
Parte A (Semestral), expresado en tanto por ciento,
determinado para el subperiodo de cdlculo para la
Parte A correspondiente, =-~------------w-
Dsubperiodo = NGmero de dias del subperiodo de
cdlculo para la Parte A correspondiente, ---------
B = 36.000 (treinta y seis mil)., ---w=wr=r----
5.2.1Tipo de Interés de la Parte A (Semestral)
Serd para cada subperiodo de cdlculo para la

Parte A el resultado de la suma ponderada de los




seis (6) Euribor 12 meses fijados en seis (6)
Fechas de Referencia (Semestral) desde la tercera a
la octava, ambas incluidas, precedentes al mes de
la fecha final del subperiodo de cédlculo para la
Parte A correspondiente y calculada de la siguiente
manera: (0,1547 x Euribor 12 meses de enero) +
(0,1771 x Euribor 12 meses de febrero)+ (0,1676 X
Euribor 12 meges de marzo) + (00,1567 x Euribor 12
meses de abri1}+ (0,1375 x Euribor 12 meses de
mayo)+ (0,2064 x EBuribor 12 meses de junio)+
(0,1547 x Euribor 12 meses de julio)+ (0,1771 x
Furibor 12 meses de agosto)+ (0,1676 x Euribor 12
meses de septiembre) + (0,1567 x Buribor 12 meses de
octubre)+ (0,1375 x Euribor 12 meses de noviembre)+
(0,2064 x Euribor 12 meses de diciembre). ------=--

Euribor 12 meses es el tipo EURIBOR, "“Euro
InterBank Offered Rate”, calculado y distribuido
por el sistema de informacidén financiera BRIDGE por
mandato de FBE (“Federation Bancaire de 1’Union
Europeene”), a doce (12) meses de vencimiento
fijado a las 11:00 horas de la maflana (hora CET
“Central European Time”) que actualmente se publica
en la pagina electrdénica 248, suministrada por Dow

Jones Markets (Bridge Telerate), o cualquier otra
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pagina que pudiera reemplazarlas en estos
gervicilos., =---m--mmeerm s mm oo ——m o mmmm oo m
5,2.2Fechas de Referencia (Semestral).

Seridn los 15 de cada mes o, en caso de dgue
alguno de estos dias no fuera un Dia Hébil,.el Dia
H&bil inmediatamente posterior. La primera Fecha de
Referencia (Semestral) serd el 15 de junio de 2006.
Las Fechas de Referencia (Semestral) para el
cdlculo del Tipo de 1Interés de la Parte A
(Semestral) aplicable al primer subperiodo de
calculo geran las seis (6) Fechas de Referencia
(Semestral) del 15 de junio de 2006 al 15 de
noviembre de 2006, ------===-r------smmoo——mooeooo oo

5.3 Cantidad variable a pagar por la Parte B
(Semestral) . -----==mmm------e-omm-ooeem oo

Serd en cada Fecha de Pago y para cada periodo
de calculo la cantidad determinada con la

aplicacién de la férmula siguiente: --------------~
IN(8)pericdo x $TIPBperiodo x Dperiodo

CVPBperiodo =

siendo: ~-----smmmom-moseo oo oo semm oo
CVPBperiodo =Cantidad variable a pagar por la

Parte B (Semestral) para el periodo de calculo



equilibrio financiero del Fondo, la Sociedad
Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo,
tratard de contratar un nuevo contrato de permuta
de intereses en condicilones sustancialmente
idénticas al Conﬁrato de Permuta de Intereses
resuelto. -=-e--ro--o--sooo—emamsa o

7. Actuaciones en caso de modificacién de la

calificacidn de la Parte B, --r--------mmmmommuo———

(i) Criterio de Moody’/S-==rmrrr=---c--sun-o---
En el supuesto de gue: --==-ew---------ossmno-
(1) (a) la deuda a largo plazo no garantizada

y no subordinada de la Parte B deje de tener una
calificacidn minima de A2 de Moody’s para su deuda
a largo plazo no garantizada y no subordinada; o---
(b) la deuda a corto plazo no garantizada y no
subordinada de la Parte B deje de tener una
calificacidén minima de P-1 por Moody's, -----==--=--
(2} {(a) la Parte B no cuente con una
calificacidén de Moody’s para su deuda a corto plazo
no garantizada y no subordinada; y-------==----==-
(b) la deuda a largo plazo no garantizada y no
gubordinada de la Parte B deje de tener una
calificacidén minima de Al por Moody's, =----==~~-==

(ambos supuestos indistintamente el “Primer
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Nivel de Calificacidén Requerido” por Moody’s)

(siendo lo anterior un “Incumplimientc del
Primer Nivel de Calificacién”}, la Parte B, en un
plazo de 30 Dias Habiles y a su costa, deberéd
adoptar una de las sigulentes medidas: ------------

(A) Obtener un Sustituto con el Primer Nivel
de Calificacién Requerido {o bien que el Sustituto
cuente con un Garante c¢on el Primer Nivel de
Calificacidn Requerido). -------~-------~-~

(B) Obtener un Garante con el Primer Nivel de
Calificacidn Requerido. ---------------~

(C) Congtituir un depdsito en efectivo o de
valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacién de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segln la
escala de calificacidén de Moody’s, de conformidad
con los términos del Anexo de Garantia Crediticia.

{(ii) Criterios de Moody’'s (continuacidn}

En el supuesto de quU&: -===-memm---on-—o-

(1) {a) la deuda a largo plazo no garantizada
y no subordinada de la Parte B y la de alguno de

sus Garantes deje de tener una calificacidén minima




de A3 por Moody’'s; Y--===--m-=--=r----osm-momoemoo o
(b) la deuda a corto plazo no garantizada y no
subordinada de la Parte B y la de alguno de sus
Garantes deje de tener una calificacién minima de
P-2 por MoOQy’'8; Ommm--mememmmc o mesmme s mmmnn e =
(2} (a) la Parte B y la de alguno de sus
Garantes no cuente con una calificacidén de Moody's
para su deuda a corto plazo no garantizada y no
subordinada; y-----=-=crrm----emmmmmmaenn e
(b) la deuda a largo plazo no garantizada y no
subordinada de la Parte B y la de alguno de sus
Garantes deje de tener una calificacién minima de
A3 por Moody's, USSR U U UL UpUp S
(ambos supuestos indistintamente el “Segundo
Nivel de Calificacién Reguerido” por Moody’s)
(siendo lo anterior un “Segundo Incumplimiento
del Segundo Nivel de Calificacién”) la Parte B, 1lo
antes posible dentro de lo razonablemente factible,
con la méxima diligencia y en todo caso en el plazo
mids breve posible y a su costa, realizard una de
las opciones siguienteg: ==w-eemmeemcmocescnmonnn—-
(A) obtener un Garante con el Segundo Nivel
de Calificacidn Requerido, U----=-=----=--~-~

(B) obtener un Sustituto con el Segundo Nivel




de Calificacién Requerido (o bien que el Sustituto
cuente con un QGarante con el Segundo Nivel de
Calificacidén Requerido); ----------=--w-c---——omoooo

(C) vy adicionalmente, mientras no se lleven a
cabo ias alternativas descritas anteriormente, la
Parte B deberd, en el plazo de treinta (30) Dias
Habiles desde la ocurrencia del Incumplimiento del
Segundo Nivel de Calificacidn, constituir un
depdsito en efectivo o de valores a favor del Fondo
en una entidad con una calificacién de su deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada igual a
P-1 segfin la escala de calificacidn de Moody’s, de
conformidad con los términos del Anexo de Garantia
Crediticia, -------==--------ccmmmmm e oo

Las obligaciones de la Parte B bajo los
apartados (i) y (ii) anﬁeriores, asi como las
causas de Terminacidn Anticipada qgue se deriven de
ellas, 86lo estardn vigentes mientras se mantengan
las causas que motivaron el Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacidén o el Incumplimientoc
del Segundo Nivel de Calificacidn, respectivamente.

El importe del depdsito que hubilera sido realizado




por la Parte B bajo las secciones (i) y (ii)
anteriores sera devuelto a la Parte B cuando cesen
lag causas Que motivaron el Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacién o el Incumplimiento
del Segundo Nivel de Calificacidén, respectivamente.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B.

A los efectos anteriores, “Garante” significa
agquella entidad que proporciona una garantia
incondicional, irrevocable y a primex requerimiento
con respecto a las obligaciones presentes y futuras
de la Parte B (la “Garantia”), y siempre que (A)
una firma de abogados proporcione una opinidn legal
confirmando que ninguno de los pagos efectuados por
dicha entidad a la Parte A bajo la Garantia esta
sujeto a deducciones o retenciones por o a cuenta
de un tributo; o (B) la Garantia determina que, si
dicha deduccidén o retencidn existe, el pago
efectuado por dicha entidad se verd incrementado en
aquella cantidad necesaria para gque el pago neto
recibido por la Parte A sea igual a aquella
cantidad que la Parte A hubiera recibido de no

haber existido la deduccién o retencidn; Yy
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wQustituto” significa aquella entidad que se
subrogue en la posicién contractual de la Parte B
en el Contrato de Permuta o due suscriba un nuevo
contrato de permuta con la Parte A, en términos
sustancialmehfe idénticos al Contrato de Permuta
(lo cual sera confirmado por la Parte A, actuando
de forma diligente), y siempre que (A} una firma de
abogados proporcicne una opinidén legal confirmando
que ninguno de los pagos efectuados por dicha
entidad a la Parte A estd sujeto a deducciones o
retenciones por o a cuenta de un tributq; o (B) si
dicha deduccidén o retencidén existe, el pago
efectuado por dicha entidad se verd incrementado en
aquella cantidad necesaria para que el pago neto
recibido por la Parte A sea igual a aquella
cantidad que 1la Parte A hublera recibido de no
haber existido la deduccidén o retencién. Dicha
entidad, a todos los efectog, pasard a ger
considerada la Parte B en el Contrato de Permuta o
en el nueve contrato de proteccidn que se suscriba.
(iii) Criterios de S&P: ~----------------~

En el supuesto de que: ----------us----




conforme a los c¢riterios actualmente vigentes en
ese momento publicados por S&P. ~--------=------

{iv) Criterios de S&P (continuaciédn)
("Supuesto Siguiente de la Calificacidn”): --------

En el supuesto de gque: ----==nm---ona-a-

(a} la deuda a corto plazo no garantizada vy
no subordinada de la Parte B (o su sustituto} y, en
su caso, de cualquier garante de la Parte B, deje
de tener una calificacién minima de A-2 (o su
equivalente) por SB&P, =-----=------sneen-- B e

(b) la deuda a largo plazo no garantizada y no
subordinada de la Parte B {0 su sustituto} y, en su
caso, de cualquier Garante de la Parte B, deje de
tener una calificacién minima de BBB- (o su
equivalente) por S&P, O---====sr---se-o--meo--onn-

{(¢) acaezca la completa retirada de todas las
calificaciones asignadas a la Parte B por S&P,-~---

siendo lo anterior un “Supuesto Siguiente de
la Calificacidén”, la Parte B, lo antes posible
dentro de lo razonablemente factible, con la maxima
diligencia y en todo caso en el plazo de 10 dias
desde el Supuesto Siguiente la Calificacidn y a su
costa, realizara una de lag opciones (iv} (A} ©

(iv) {B) siguientes para los supuestos anteriores:




v

(A} ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados de los Contratos de Permuta de Intereses
(i} a una tercera entidad que la sustituya con las
Calificaciones Requeridas por S&P o (ii}) a una
tercera entidad sobré la que S&P haya confirmado
gque no se hallaria en un Supuesto Siguiente de la
Calificacién a condicién de que dicha cesidn no
conlleve ningln requisito de retencidn o deduccidn
en concepto o a cuenta de ningtn Impuesto; o

(B) conseguir que una tercera entidad
garantice solidariamente el cumplimiento de las
obligaciones de la Parte B derivadas de 1los
Contratos de Permuta de Intereses, siempre que esa
entidad (1) tenga las Calificaciones Requeridas de
S&P o (ii) S&P haya confirmado que la misma no se
halla en un Supuesto Siguiente de la Calificacidn a
condicidén de que esta garantia no conlleve ning(n
requisito de retencidn o deduccidn en concepto o a
cuenta de ninglin Impuesto; O==-===eeececean-

En tanto gque se encuentren pendientes de
cumplimiento cualguiera de las medidas (iv){(A) y

(iv) (B} arriba mencionadas, la Parte B procederd,




en el interin y a su costa, ==---==----sm-------o-o-

(¢) dentro de los 10 dias siguientes al
acaecimiento del Supuesto Siguiente de
Calificacidn, deberda constituir una garantlia en
efectivo o en valores a favor de la Parte A por un
importe calculado, entre otros factores, en funcidn
del wvalor de mercado de la Permuta de Intereses,
conforme a los criterios actualmente vigentes en
ese momento publicados por S&P.

A los efectos previstos en los apartados (iii)
% (iv) anteriores, “Calificacidn Requerida”
significa con respecto a la entidad
correspondiente, una calificacién de su deuda a
corto plazo no garantizada y no subordinada minima
de A-1 por S&P o cualquier otra calificacidn que
acuerde S&P en su momento. -=-----s---=-----

{v) Cualquier incumplimiento de la Parte B a
ceder su posicidén (de conformidad con los apartados
(i} (A) o (ii) (B)) o a proporcionar garantias de
un tercero (de conformidad con los apartados (i)
(B) o (ii) (A)) o a otorgar garantias pignoraticias
(de conformidad con el apartado (ii) (C)) supondra
un Supuesto Adicional de Terminacidn Anticipada,

que se tendrd por acaecido a los 10 dias sigulentes
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a dicha rebaja en la calificacidén, respecto de la
Parte B con la Parte B como Unica Parte Afectada y
todos los Contratos de Permuta de Intereses entre
las Parteg seran Operaciones Afectadas. Sin
perjuicio de lo anterior la Parte A sdélo
determinard la fecha de terminacidn anticipada
bajo este Supuesto Adicional de Terminacién
Anticipada si la Parte A demuestra que ha podido
ericontrar una nueva contraparte interegsada en
participar en una transaccidn, que tenga términos
econdmicos y 1legales lo mds prdéximoe que sea
razonablemente posible (que la Parte A determinara
a su discrecidn) a las transacciones terminadas con
la Parte B, ---m-mmmm e e e
Cualqguier incumplimiento de la Parte B a
constituir un depdsito (de conformidad con el
apartado (ii) (c)) supondrd un Supuesto de
Incumplimiento respecto de la Parte B con la Parte
B como Gnica Parte Incumplidora. ------e--mueeoo
(“Supuesto de Incumplimiento” es un concepto
definido en el contrato marco ISDA de los Contratos

de Permuta de Intereses y que otorga a la Parte no




incumplidora la posibilidad de regolucidn
anticipada del Contrato de Permuta de Intereses
correspondiente,) =-------mco-mso—smmommmsmssosmen
Fn todos los casos de resolucidén anticipada,
1a Parte B asumirad la obligacién del pago de la
cantidad liquidativa prevista en el corregpondiente
Contrato de Permuta de Intereses. Si resultase que
la cantidad liguidativa del correspondiente
Contrato de Permuta de intereses fuera obligacidn
del Fondo (Parte A) y no de la Parte B, el pago de
la misma por el Fondo (Parte A} se efectuarad de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos.
(vi) En el supuesto de que afecten a la Parte
B més de uno de los criterios de calificacidn, las
medidas a adoptar por la Parte B deberan gsatisfacer
log criterios de calificacién fijados anteriormente
por Moody's ¥y S&P. ------=---ss-cosmoosoomooomsesoos
Todos log costes, gastos e impuestos en que seé
incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B.-------
8. Otras caracteristicas de los Contratos de
Permuta de Intereses. ---=--~-=---=r--=-------osssoeo

8.1 Supuestos Adicionales de Terminacidn
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(1) Respecto de la Parte A y de la Parte B,
cuando (a) se produzca un impago de los intereses
de los Bonos de la Clase A vy (b) la Sociedad
Gestora comunique, de conformidad con lo previsto
en la Estipulacidén 20 de la presente Escritura, la
Liquidacién Anticipada del Fondo de conformidad con
el Supuesto de Liguidacién Anticipada establecido
en la Estipulacién 3.1 de la presente Escritura. A
estos efectos, ambas Partes seran Partes Afectadas,
aunque a los efectos del calculeo de 1la cantidad
ligquidativa la Parte A serd la Gnica parte
afectada, ~------------eemmmo oo s o s s e e

{(ii) Cuando (a) la Parte B ha incumplido sus
obligaciones bajo el Anexo de Garantia Crediticia
celebrado con la Parte A o bien (b) cuande las
condiciones del Segundo Nivel de Calificacidn
Requerido no se cumplen o bien (c¢) han transcurrido
menos de 30 Dias Habiles desde la Ultima vez que
lag condiciones del Segundo Nivel de Calificacidn
Requerido no se cumplieron., -----------==-=----=-=---

(iii) Cuando {a} el Segundo Nivel de

Calificacidén Requerido se cumple y han transcurrido



la Emisidén de Bonos, un descenso en su calificacidn
situdndose por debajo de P-1 o de A-1, segin las
escalas de calificacién, de Moody’'s y de B8&P,
respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo
maximo de treinta (30) dias a contar desde el
momento que tenga lugar cualguiera de dichas
circunstancias, deberd revocar la designacién de
BANCAJA como Agente de Pagos, procediendo a
designar a otra entidad con calificacidén crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de P-1 y de A-1l, seglin las escalas
de calificacidn de Moody'’ s Y de S&P,
respectivamente, que le sustituya antes de dar por
reguelto el Contrato de Agencia de Pagos o, en su
c¢aso, en virtud de ﬁn nuevo contrato de agencia de
pagos, Yy sujeto a la comunicacién previa a las
Agencilas de Calificacidn. gi  BANCAJA  fuera
sugstituido como Agente de Pagos, 1la Sociedad
Gestora estard facultada para modificar la comisidn
en favor de la entidad sustituta que podrdé ser
superior a la establecida con BANCAJA én el
Contrato de Agencia de Pagos. Todos los cosgtes,
gastos e impuestos en que se incurran por la

realizacidén vy formalizacién de 1las anteriores
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opciones seré&n por cuenta de BANCAJA, -------------

En contraprestacién a los servicios a realizar
por el Agente de Pagos, el Fondo le satisfara una
comisidn del 0,01%, impuestos incluidos en su caso,
sobre el importe que se distribuird a los titulares
de los Bonos en cada Fecha de Pago de los Bonos
durante la vigencia del Contrato de Agencia de
Pagos, que ge pagard en la misma Fecha de Pago,
siempre que el Fondo disponga de liguidez
gsuficiente vy de acuerdo con el Orden de Prelacidn
de Pagos o, llegado el caso, con €1 Orden de
Prelacidn de Pagos de Liquidacidn., ----------------

En el supuesto de gque el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la totalidad
de la comisidn, los importes no pagados se
acumularan sin penalidad alguna a la comisidén que
corresponda pagar en la siguiente Fecha de Pago, a
no ser gque se mantuviera dicha situacién de
iliguidez, en cuyo caso los importes debidos se
iran acumulando hasta su pago total en aquella
Fecha de Pago en gue quedaran satisfechos.---------

El Contrato de Agencia de Pagos guedara




resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacién no confirmaran antes del
inicio del Periodo de Suscripeidén como finales las
calificaciones asignadas con carécter provisional a
cada una de las Serieg.-------ssmmmmmmmoommmmmmmooes

18.6 Contrato de Intermediacidn Financiera.---

La Sociedad Gestora manifiesta gque el resumen
del contrato contenido en la presente Estipulacidn,
que suscribe, en nombre y representacidn del Fondo,
con BANCAJA, recoge la informacién mas sustancial y
relevante del contrato, refleja fielmente el
contenido del mismo y no omite informacidn que
pudiera afectar al contenido de la presente
Escritura y del Folleto.--------s-r--oo-mmmmmmmmmmn

La Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, celebrard con la Entidad Cedente
un Contrato de Intermediacidén Financiera destinado
a remunerar a ésta por el proceso de intermediacidn
financiera desarrollado y gque ha permitido la
transformacién financiera definitoria de la
actividad del Fondo, la suscripcidn por éste de los
Certificadogs de Transmisién de Hipoteca y 1la
calificacién asignada a cada una de las Series de

108 BONOS ., ~===m—-———--mmsmmo oo oo —mmo s ——o—emoo oo




La Entidad Cedente tendrd derecho a percibir
del Fondo una remuneraciédn variable y subordinada
{el “Margen de Intermediacién Financiera”) que se
determinara y devengard al vencimiento de cada
periodo trimestral que comprenderd, excepto para el
primer periodo, los tres meses naturales
inmediatamente anteriores a cada Fecha de Pago, e€n
una cuantia igual a la diferencia positiva, si la
hubiere, entre los ingresos y gastos, incluidas las
pérdidas de ejercicios anteriores si las hubiere,
devengados por el Fondo de acuerdo con su
contabilidad y previos al cierre de los meses de
enero, abril, julio y octubre,------------ss--m-n-o-

La liquidacién del Margen de Intermediacidn
Financiera gque hubiere sido devengado al cierre de
los meses de enero, abril, julio y octubre se
realizara en la Fecha de Pago inmediatamente
posterior al Gltimo dia de cada uno de los citados
meses siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacidn

de Pagos de Liguidacién del Fondo.-----===-=-----=----




la calificacidén otorgada a log Bonos por las
Agencias de Calificacidén ni los intereses de los
titulares de los Bonos. La pregsente Escritura o los
contratos también podrin ser objeto de subsanacidn
a instancia de la CNMV,---w=rmrmr--omomoommmm oo mm o
(viii) Ejercer log derechos inherentes a la
titularidad de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca adquiridos por el Fondo y, en deneral,
realizar todos los actos de administracidén vy
disposicién que sean necesarios para el correcto
desempefio de la administracidén y la representacidn
legal del Fondo. ==w=wrmr-----o-cooommmms o om o m s
(ix) Comprobar que el importe de 1los
ingresos que efectivamente reciba el Fondo por los
Préstamos Hipotecarios se corresponde con las
cantidades que ha de percibir el Fondo, de acuerdo
con las condiciones de emisidén de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca y con las condiciones de
los Préstamos Hipotecarios correspondientes, y que
los ingresos de los importes que correspondan a los
Préstamos Hipotecarios log efectla el Administrador
al Fondo en los plazos y términos previstos en el
Contrato de Adminisgtracidn., ---------===--~--=-

(x) Determinar, en cada Fecha de
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Fijacidén del Tipo de Interés, y regpecto a cada
siguiente Periodo de Devengo de Intereses, el Tipo
de Interés Nominal a aplicar a cada una de las
Series de Bonos, vy calcular vy ligquidar 1las
cantidades que corresponda pagar en cada Fecha de
Pago por los intereses devengados.-----------=------

(xi) Calcular y determinar en cada Fecha
de Determinacidn, el principal a amortizar vy
reembolsar de cada una de las Series de Bonos en la
Fecha de Pago correspondiente,----weocoeoooooooo

(xid) Determinar el tipo de interés
aplicable a cada una de las operacioneg financieras
activas, pasivas y de cobertura que corresponda y
calcular y liquidar las cantidades por intereses y
comisiones que el Fondo ha de percibir y pagar en
virtud de las mismas, asi como las comisiones a
pagar por los diferentes servicios financileros
coneertadog, wummm e e e o e e '

(xididi) Efectuar lag actuaciones previstas
con relacidén a las calificaciones de la deuda o de

la situacidn financiera de las contrapartes del

Fondo en los contratos de operaciones financieras y




prestacién de servicios que se relacionan en la
Estipulacién 18 de la presente Escritura.----------
{xiv) Velar para due las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, en la Cuenta
de Amortizacién y, en su caso, en la Cuenta de
Excedentes, produzcan la rentabilidad establecida
en los respectivos Contratos. -----=---------~
(xv) Calcular los Fondos Disponibles, los
Fondos Disponibles para Amortizacién, los Fondos
Disponibles de Liquidacién y las obligaciones de
pago o de retencién que tendrd que efectuar, Vy
realizar su aplicacién, de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacidn de Pagos
de Liquidacidn, segln corresponda. =-------==="--"--
(xvi) Oxdenar 1las transferencias de fondos
entre las diferentes cuentas activas y pasivas, Y
las ingtrucciones de pago que corresponda,
incluidas las asignadas para atender el servicio
financiero de 1los BONOS.--—--=rr--==---=m---o-—mo—mens
20, NOTIFICACIONES., ------=-=-r--=--—==mmm—m o
La Sociedad Gestora, en su labor de gestién y
administracién del Fondo, se compromete a
suministrar, con la mayor diligencia posible o en

los plazos que se determinan, la informacidn
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descrita a continuacién y de cuanta informacidn
adicional le sea razonablemente requerida.---------

Informacionesg ordinariag,-------->=v~---=-=---—=

La Sociedad Gestora se compromete a efectuar
las notificaciones que se detallan a continuacidn,
observando la periodicidad que se prevé en cada una
de ellag. —~~----s s m o e e s m oo emo oo

a) Notificaciones a los tenedores de los Bonos
referidas a cada Fecha de Pago.---~---=wmmm--m--——u-

1.En el plazo comprendido entre la Fecha de
Fijacidén del Tipo de Interés y dos (2) Dias Habiles
siguientes como méximo a cada Fecha de Pago,
procederid a comunicar a los tenedores de los Bonos,
el Tipo de Interés Nominal resultante para cada una
de las Series de Bonos, para el Periodo de Devengo
de Intereses siguiente a dicha Fecha de Pago.------

2 .Trimestralmente, con una antelacidén minima
de un (1) dia natural anterior a cada Fecha de

Pago, procederd a comunicar a log tenedores de los

i)Los intereses resultantes de los Bonog de

cada una de las Series, junto con la amortizacidn




a) Anualmente, c¢on relacidédn a las Cuentas
Anualeg del Fondot------mecmm--mbbmm e e m e mm
cuentas Anuales (balance, cuenta de resultados
e informe de gestidn) e informe de auditoria dentro
de los cuatro (4) meses siguientes al cierre de

cada ejercicic que gerdn asimismo depositadas en la

Notificaciones extraordinariag.---=----~---=-==
Seran objeto de notificacidn extraordinaria:--
1.E1l importe nominal de la Serie E, el importe
del Fondo de Reserva, los margenes definitivos
aplicables para la determinacién del Tipo de
Interés Nominal de las Series Al, A2, A3, B, Cy D
v el Tipo de Interés Nominal determinado para cada

una de las Series de Bonos para el primer Periodo

Todo hecho relevante gue pueda producirse en
relacién con los Préstamos Hipotecarios, con los
Bonos, con el Fondo y con la propia Sociedad
Gestora, que pueda influir de modo sensible en la
negociacién de los Bonos Yy, en general, de
cualquier modificacién relevante en el activo o

pasivo del Fondo, de modificacidén de la presente
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Escritura o en caso de resolucién de la
constitucién del Fondo o de una eventual decisidn
de Liquidacién  Anticipada del Fondo vy de
Amortizacién Anticipada de la Emisidn de Bonos por
cualquiera de las causas previstas en el Folleto.
En este 1Qltimo supuesto, la Sociedad Gestora
remitird a la CNMV el acta notarial de extincidn
del Fondo y el procedimiento de liquidacidn seguido
a que hace referencia la Estipulacién 3.2 de la
presente Escritura.-------- --------com-mo—-——--oooe

Procedimiento de notificacidn a los tenedores
de 108 BONOB.--—--=~-—-----smmmo - ctmm o s o mm e m o m— s

Las notificaciones a los tenedores de los
Bonos que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar

la Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizarén

Las notificaciones ordinarias seran efectuadas
mediante publicacién en el boletin diario de AIAF
Mercado de Renta Fija, o cualguier otro gue 1o
sustituyera o de similares caracteristicas, o bien

mediante publicacién en un diario de amplia




periddico como con caracter extraordinario, se
efectien seglin lo previsto en los anteriores
apartados, asi como cualqguier informacidn gue, con
independencia de lo anterior, le sea requerida por
la CNMV o por la normatiﬁa vigente en cada momento.

Informacién a las Agencias de Calificacidén.---

La Sociedad Gestora suministrard a @ las
Agencias de Calificacién informacidén periddica
sobre la situacién del Fondo y el comportamiento de
los Préstamos Hipotecarios para gque realicen el
gseguimiento de la calificacién de los Bonos y las
notificaciones de caracter extraordinario.
Igualmente facilitarada dicha informacidén cuando de
forma razonable fuera requerida a ello ¥y, en
cualguier  caso, cuando existiera un cambio
gignificativo en las condiciones del Fondo, en los
contratos concertados por el mismo a través de su
Sociedad Gestora o en las partes interesadasg.------

Seceidn VII: PRELACION DE PAGOS DEL FONDO,----

21. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN LOS
PAGOS DEL FONDO -rrr=sms--mmmmsmmmcacsemmmeeme o= —mn

21.1 Origen y aplicacidén de fondos en la Fecha
de Desembolso de los Bonos y hasta la primera Fecha

de Pago, excluida., ----s----cc-ennmcmemm s
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El origen de las cantidades disponibles por el
Fonde en la Fecha de Desembolso y su aplicacién

hasta la primera Fecha de Pago, excluida, son los

1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por

a)Desembolsc de la suscripcidn de los Bonos.--

b)Disposicidén del principal del Préstamc para
Gastos Iniciales. La parte del principal del
Préstamo para Gastos Iniciales que no resultare
utilizada y la que se destine a cubrir el desfase
temporal existente entre el cobro de intereses de
los Préstamos Hipotecarios y el pago de intereses
de los Bonos en la primera Fecha de Pago,
permanecerd depositada en la Cuenta de Tesoreria
hasta la primera Fecha de Pago,-----------=-=------=

2. Aplicacidén: a su vez el Fondo aplicara

los fondos anteriormente descritos a los siguientes

a) Pago de la parte del precio de suscripcidn
de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca por

gu valor nominal,------------cmmmmmm o m o




b) Pago de los gastos de constitucién del
Fondo y de emigidén y admisidn de los Bonog,--------
c) Constitucién del Fondo de Reserva Inicial.
21.2 Origen y aplicacidén de fondos a partir de
la primera Fecha de Pago, incluida, y hasta la
iltima Fecha de Pagoe o la ligquidacién del Fondo,
excluida. Orden de Prelacidn de Pagos.-----=-=-----=--
En cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de
Vencimiento Final ni cuando tuviera lugar la
Ligquidacién Anticipada del Fondo, Jla Sociedad
Gestora procederd con cardcter sucesivo a aplicar
los Fondos Disponibles y los Fondos Disponibles
para Amortizacién y en el orden de prelacidén de
pagos que se establece a continuacidn para cada uno

de ellos (el “Orden de Prelacidn de Pagos”).------=

21.2.1 Fondos Disgponibles: origen Y
aplicacifn.-------csemmm e e m e m s
1. Origen.------==m-m-ss---ocam s s m e m oo

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago
{los “Fondos Disponibles”) para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencidén relacionadas a
continuacidn en el apartado 2, serdn los importes
que habrdn sido depositados en la Cuenta de

Tegoreria y, si fuera el caso, en al Cuenta de




. ;\(“}
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Excedentes transferidos de la Cuenta de Tegoreria

a) Los ingresos percibidos por el reembolso
del principal de los Préstamos Hipotecarios durante
el Periodo de Determinacién precedente a la Fecha
de Pago correspondiente,-----------=s---msomomnmmo-

b} Los intereses ordinarios y de demora
percibidos de los Préstamos Hipotecarios durante el
Periodo de Determinacién precedente a la Fecha de
Pago correspondiente,-------------s---s--mo-oemooos

¢) Los rendimientos  percibidos por @ las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria en
la Cuenta de Amortizacién vy, en su caso, en la
Cuenta de Excedenteg.-- =-wwrmrro-----ommmosooms oo oe -

d) El importe correspondiente al Fondo de
Regerva en la Fecha de Determinacidn precedente a
la Fecha de Pago corregpondiente.--------------=---

e) En su caso, las cantidades netas
percibidag por el Fondo en virtud de los Contratos
de Permuta de Intereses y, en el caso de resolucidn
de estos Contratos, las cantidades que correspondan

al pago liquidativo a pagar por la contraparte del




Fondo (Parte B) .---------mmmmm e e o e o

f) Cualesquiera otras cantidades que hubiera
percibido el Fonde  durante el Periodo de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente, incluyendo las gque puedan resultar
de los Préstamos Hipotecarios por la enajenacidén de
bienes o inmuebles adjudicados al mismo, o
explotacidén de los mismog.------------==r---------oo

g) El remanente por la disposicidén del
Préstamo para Gastos Iniciales en la parte
correspondiente para cubrir en la primera Fecha de
Pago el <desfase temporal entre el cobro de
intereses de log Préstamos Hipotecarios y el pago
de intereses de los Bonos y en la parte gque no
hubiere gido utilizada.,-==-r---=-==-----wmor--oomn-

Los ingregsos correspondientes a los conceptos
a), b) y f) anteriores percibidos por el Fondo y
depositados en la Cuenta de Tesoreria desde la
Fecha de Determinacién precedente, excluida, hasta
la Fecha de Pago correspondiente, no se incluirén
en los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago
correspondiente, permaneciendo su importe
depositado en la Cuenta de Tesoreria para su

inclugidén en los Fondos Disgponibles en la siguiente
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Fecha de PagQ.,--==-r-------------mrmmo-meoo oo o
2. Aplicacién; Orden de Prelacidn de Pagos.
Los Fondes Disponibles se aplicardan en cada
Fecha de Pago al cumplimiento, con independencia
del momento de su devengo, de las obligaciones de
pago o de retencidn exigibles en cada Fecha de Pago
en el siguiente orden de prelacidn, salvo la
aplicacién establecida en el orden 1° ¢ue podra

tener 1lugar en cualquier momento de acuerdo con su

exigibilidad:-----------=m------------ommmm oo o
1°. Pago de los impuestos Yy gastos
ordinarios (1) y extraordinarios (2} del Fondo,

suplidos o no por la Sociedad Gestora y debidamente
justificados, incluyendo la comisidn de
administracién a favor de é&sta, y el resto de
gastos y comisiones por servicios, incluidos los
derivados del Contrato de Agencia de Pagos. En este
orden s6lo se atenderé&n en favor del Administrador
y en relacién con el Contrato de Adminisgtracidn los
gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta
del Fondo vy las cantidades que correspondiera

devolverle en relacidn con losg Préstamos




de prelacién conforme se establece en el propio
apartado, =---=------------- B R
11°. Retencidén de la cantidad suficiente para
mantener la dotacién del importe del Fondo de
Reserva Requerido,---------------rmwrmmmommm o m e
12°, Pago de log intereses devengados de 1los
Bonos de la Serie E, -r-r--------mmmommmomm o mmmm e
13°, Amortizacién de los Bonos de la Serie E
La amortizacién parcial del principal de los
Bonos de la Serie E se efectuara, en su caso, en
cada una de las Fechas de Pago en una cuantia igual
a la diferencia positiva existente entre el Saldo
de Principal Pendiente de la Serie E a la Fecha de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente y el importe del Fondo de Reserva
Requerido a la Fecha de Pago correspondiente,
conforme a lo previsto en la Estipulacidén 2.3 de la
presente Escritura, y si no se hubiese producido la
completa amortizacidén de los Bonos de la Serie E
por haberle sido de aplicacién la Amortizacidn
Acelerada de log Bonog de la Serie E. -------------
14°. Pago de las cantidades a satisfacer por
el Fondo, en su cago, que correspondan al pago

ligquidative de los Contratos de Permuta de
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Intereses excepto en los supuestos contemplados en
el orden 2° anterior. ~---------mmmmm ool
15°. Pago de intereses devengados del Préstamo
para Gastos Iniciales. -----rmmmemmeo oo
16°., Reembolso del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales en la cuantia correspondiente a la
amortizacidén del mismo., ---------mmmmmme oo
17°. Amortizacidn de los Bonos de la Serie E
en c¢asc de sgerle de aplicaciétn la Amortizacidn
Acelerada de los Bonos de la Serie E en una cuantia
igual al remanente de Fondos Digponibles una vez

efectuadas las aplicaciones correspondientes del 1°

18°. Pagc a BANCAJA de la comigidn establecida
por el Contrato de Administracién., ----------wwuuuno

En el casoc de que tuviera lugar la sustitucidn
de BANCAJA en su actividad como Administrador de
los Préstamos Hipotecarios, en favor de otra
entidad, el pago de la comigidén de administracién,
gue se devengara a favor del tercero, nuevo
administrador, ocupard el lugar contenido en el

orden 1° anterior, junto con los restantes pagos




incluidos en este lugar., ---==-----=----sm---=-----
19°.Pago del Margen de Intermediacidn
Financiera.-------msssommmr e sim o mmmm e o
cuando en un mismo nimero de orden de
prelacidn existan cantidades exigibles por
diferentes conceptos en la Fecha de Pago y 1los
Fondos Disponibles no fueran suficientes para
atender los importes exigibles de todos ellos, la
aplicacién del remanente de los Fondos Disponibles
se realizara a prorrata entre los importes que sean
exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
distribucién del importe aplicado a cada concepto

por el orden de vencimiento de Jlos débitos

exigibles. --==-rr--mmmmmm e m s m oo e
(1} Se consideran gastos ordinarios del Fondo:
a) Gastos que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones y autorizaciones

administrativas de obligado cumplimiento distintos del
pago de los gastos de constitucién del Fondo y de
emisidn y admigidn de log Bonos.

b) Honorarios de las Agencias de Calificacidn
por el gseguimiento y el mantenimiento de la
calificacidén de los Bonos.

c) Gastos relativos a la llevanza del registro
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contable de los Bonos por su representacidn mediante

anotaciones en cuenta y el mantenimientc de todo ello,

d) Gastos de auditoria de las cuentas anuales.

e) Gastos derivados de la amortizacidn de los
Bonos.

f) Gastos derivados de los anuncios v

notificaciones relacionadog con el Fondo y/o los Bonos.
(2) Be congideran gastos extraordinarios del
Fondo:

a) 51 fuera el caso, gastos derivados de la
preparacion y formalizacién por la modificacién de 1la
Escritura de Constitucién y de los contratos, asi como
por la celebracidén de contratos adicionales.

b) Gastos necesarios para instar la ejecucidn
de los Préstamos Hipotecarios y los derivados de las
actuaciones recuperatorias que se reguileran.

c) Gastos extraordinarios de auditorias y de
agesoramiento legal.

d) 81 fuera el caso, el importe remanente de
gastos iniciales de constitucidén del Fondo y de emisién
y admigidén de los Bonos que hubiera excedido del

principal del Préstamo para Gastos Iniciales,




e) En general, cualegquiera otros gastos
requeridos extraordinarios que fueran soportados por el
Fondo o por la Sociedad Gestora en representacidn y por
cuenta del mismo.---

21.2.2 Fondos Disponibles para Amortizacidn:

origen y aplicacidn.-----sr-rememmooommsmnrmmm s
1. Origen, --=--r---=--msmmmmoom oo emmmmm o
(i) En cada Fecha de Pago, los Fondos

Disponibles para Amortizacidén serdn los siguientes:

(id) El importe de la Retencidn para
Amortizacién de  las Series Al, A2, A3, B, C y D
efectivamente aplicado en el orden séptimoc (7°) de
logs Fondos Disponibles’ en 1la - Fecha de Pago
correspondiente, Y, mmmmmm e m e oo ——oomemo oo

(1i1) exclusivamente en la Fecha de Pago
correspondiente al 22 de agosto de 2008, el saldo
de la Cuenta de Amortizacidén y, en su caso, el
saldo de la Cuenta de Excedentes transferido de la
Cuenta de Amortizacidén, a la Fecha de Determinacidn
precedente, ----------------m-omomesoomssmoms o

2. Distribucién de los Fondos Disponibles
para Amortizacidn. -~--------se-nc----oosmnmommome

Las reglas de Distribucién de los Fondos

Disponibles para Amortizacidén se recogen,




respectivamente, en las Estipulaciones 12.9.3.4 vy
12.9.3.5 de la presente Escritura,-----------------

21.2.3 Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacidn del Fondo,-------mmemmmm e

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién
del Fondo, cuando tenga lugar la liguidacién del
mismo en la Fecha de Vencimiento Final o cuando
tuviera lugar la Liquidacidén Anticipada con arreglo
a lo previsto en las Estipulaciones 3.1 v 3.2 de la
presente Escritura, mediante la aplicacién de los
fondos disponibles por 1los siguilentes conceptos
{los “Fondos Disponibles de Liquidacidén”): (i) los
Fondos Digponibles, (ii) los importes que vaya
obteniendo el Fondo por la enajenacién de 1los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca y de los
activos gue gquedaran remanentes y, en su caso,
(i1i) el importe dispuesto de la linea de crédito
que fuera concertada y destinada exclugivamente
para amortizacidén final de los Bonos de las Series
Al, A2, A3, B, C y D pendientes de reembolso con
arreglo a lo previsto en la Egtipulacién 3.1 (iii)

de la presente Escritura, en el siguiente orden de




prelacién de pagos (el “Orden de Prelacidén de Pagos
de Liguidacidn”):---=wwrmr-=== —--m-n-msmooosenooooo
1°., Reserva para hacer frente a los gastos
finales de extincién y 1liquidacién de orden
tributario, administrativo o publicitario.---------
2°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios
y extraordinarios del Fondo, suplidos © no por la
Sociedad Gestora y debidamente  justificados,
incluyendo la comigién de administracidn a favor de
dsta, y el. resto de gastos y comisgiones por
servicios, incluidos los derivados del Contrato de
Agencia de Pagos. En este orden sdlo se atenderan
en favor del Administrador y en relacidén con el
Contrato de Administracién los gastos que hubiere
anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las
cantidades que correspondiera devolverle en
relacién con los Préstamos Hipotecarios, todos
ellos debidamente justificados, y la comigidén de
administracién en el caso de que hubiera tenido
lugar la sustitucidn de BANCAJA en su actividad
como Administrador.------== ---sss-------w-moo—ooos
3°, Pago de los importes debidos, en su caso,
por la terminacidén de los Contratos de Permuta de

Intereges y, solamente en el caso de resolucidn de
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estos Contratos por incumplimiento del Fondo o por
ser égte la parte afectada de alglin supuesto de
resoluciodn anticipada, abono de las cantidades a
satisfacer por el Fondo que correspondan al pago
liguidativo.------~----"--"““"--"- o
4°, Pago de los intereses devengados de los

Bonog de la Serie Al, de la Serie A2 y de la Serie

5°. Amortizacidén del principal de los Bonos
de la Serie Al, de la Serie A2 vy de la Serie A3.---
6°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B.---------mmmmmmm e e
7°. Amortizacidén del principal de los Bonos
de la Serig@ B,~wwsmwwm-mcmcmcm e e m oo
8¢, Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C,---------m-c-mommmmmmmn e
9°. Amortizacidn del principal de los Bonos
de las Serie C.-----c-mmmm s
10°. Pago de los Iintereses devengados de los
Bonog de la Serie D, ~--rr-rrrrrrcrm e mm o
11°., Amortizacién del principal de log Bonos

de las Serie D, ------e-mmm e e




12°., En caso de que fuera concertada la linea
de crédito para la amortizacidédn anticipada de los
Bonos de lasg Series Al, A2, A3, B, C y D pendiente
de reembolso con arreglo a lo previsto en la
Estipulacién 3.1 (iii) de la presente Escritura,
pago de los gastos financieros devengados y del
reembolso del principal dispuesto de la linea de
crédito concertada.---------------emmmom oo —moom o

13°. Pago de los intereses devengados de los
Bonog de la Serie E.-----~--- B

14°, Amortizacidn del principal de log Bonos
de las Serie E,-wrmmrmmemcc oo

15°. Pago de las cantidades a satisfacer por
el Fondo, en su casgo, dque correspondan al pago
liguidativo de los Contratos de Permuta de
Intereses excepto en los supuestos contemplados en
el orden 3° anterior (esto es, en caso de
resolucidén de estos Contratos por incumplimiento de
la contrapartida del Fondo o por ser éste la parte
afectada de algln supuesgto de regolucidn
anticipada) ., -----smsmmmmm e oo

16°. Pago de intereses devengados del Préstamo
para Gastos Inicialeg.------=~-=--------c--o--smoooe

17°. Reembolso del principal del Préstamo para




——

oy

o)

Gastos Inicialeg.~=--r----—--=--mm--memee o m -
18°. Pago a BANCAJA de la comisidn establecida
por el Contrato de Administracidn.-----------------
En el caso de que tuviera lugar la sustitucidn
de BANCAJA en su actividad como Administrador de
los Préstamos Hipotecarios, en favor de otra
entidad, el pago de la comigidén de administraciodn,
que sge devengard a favor del tercero, nuevo
administrador, ocupara el . lugar contenido en el
orden 1° anterior, junto con los restantes pagos
incluidos en este lugar.------= =r------------—-
19°. Pago del Margen de Intermediacidn
Financilera.---------m-mmmmmmm e e e m oo o m e e
Cuando en un mismo nimero de orden de
prelacidn existan cantidades exigibles por
diferentes conceptos en la Fecha de Vencimiento
Final o© cuando tuviera lugar la Liquidacién
Anticipada y los Fondos Disponibles de Liquidacidn
no fueran suficientes para atender los importes
exigibles de todos ellos, la aplicacidén del
remanente de los Fondos Disponibles de Liquidacidn

se realizard a prorrata entre los importes que sean




exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
distribucidén del importe aplicado a cada concepto
por el orden de vencimiento de los débitos
exigibleg. ~--r-----mmmmee e oo m e oo s m oo

Seccidén VIII: OTRAS DISPOSICIONES.------===----

22. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA,----

La presente Egcritura no  podréa gufrir
alteracién sino en supuestos excepcionales, siempre
y cuando esté permitido de acuerdo con la normativa
vigente y con las condiciones que se establezcan
reglamentariamente. En cualquier caso tales
actuaciones requerirdn la comunicacidén previa de la
Soc¢iedad Gegstora a la CNMV u organismo
administrativo competente, y su autorizacién previa
caso de ser necesaria, y su notificacién a las
Agencias de Calificacién, y siempre que con tales
actuaciones no se perjudique la calificacién
otorgada a los Bonogs por las Agencias de
Calificacién ni los intereses de los titulareg de
los Bonos. La modificacién de la presente Egcritura
serd comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV vy
a las Agencias de Calificacidén. La presente
Escritura también podrd ser objeto de subsanacidn a

instancia de la CNMV, =-=--r-------mssmmmmom oo oo




10

[o—

23. REGISTRO MERCANTIL, ------=-mm-m=m=m-m—— ==
Ni el Fondeo, ni los Bonos gue se emiten a su
cargo serdn objeto de inscripcidn en el Registro
Mercantil, con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998., --------wu-
24, DECLARACION FISCAL, ~m-mmrm-m-mcocmc-o-oooine
La constitucidén del Fondo, en virtud de la
presente EBscritura, estd exenta del concepto
"operacliones societarias" del Impuesto  sobre
Transmisioneg Patrimoniales vy Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992, --------cmmooomo--
25, GASTOS. ~-----—mmmmmmmmm e
Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucidn de la pregente Escritura plblica seran
por cuenta del Fondo en los términos previstos en
la Seccidn I de la presente Escritura. ------------
26, INTERPRETACION-----cmmcmmmmmcmm e mmee o
La presente Escritura deberd ser interpretada
al amparo del Folleto y de los Contratos que
gquedaran protocolizados en Acta Notarial con nimero

de protocolo subsiguiente al de esta Escritura vy




del resto de la documentacidén relativa a 1la
operacién de titulizacidén objeto de esta Escritura
de la que forma parte y con la que constituye una
unidad de propdsSito. ~r---------semo---s--—mmooooos

Se adjunta como ANEXO 11 a la presente
Escritura el Glosario de los términos definidos
empleados en el Folleto,---~=r---=----=urm-rommo-en-

27. LEY Y JURISDICCION,-------rr---mmmmcmnmme

La presente Escritura se regiréd e interpretara
de acuerdo con las leyes espafiolag. ------=------=-~

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse con motivo
de la constitucidén, administracién y representacidn
legal por la Sociedad Gestora del Fondo, de la
emisidn Y suscripeidn de Certificados de
Transmisién de Hipoteca y de la emisidén de los
Bonos, geradan conocidas y falladas por losg Juzgados
y ‘Tribunales de Madrid capital. Las partes
renuncian expresamente a cualquier otro fuero gue
por ley pudiera corresponderles. -------=---=-=~----

De acuerdo con la L.O. 15/1999, los
comparecientes aceptan la incorporacién de sus
datos {y la fotocopia del documento de identidad,

en los casos previstos en la Ley) al protocolo




notarial y a los ficherogs de 1la Notaria. Se
conservaran con caracter confidencial, gin
perjuicio de las comunicaciones a las
Administraciones Plblicas que estipula la Ley y, en
su casgo, al Notario que suceda al actual en la
plaza. La finalidad del tratamiento es formalizar
la presente escritura, realizar su facturacién y
seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de
acceso, rectificacidn, cancelacidn y oposicidén en
la Notaria autorizante.-------c----cmmmmmme e

Asl lo otorgan,~-r--r-rmrmrmmm e e

Hago las ©reservas y advertencias 1legales
pertinenteg especialmente las de caracter fiscal. -

Doy cumplimiento al requisito de lectura
conforme a lo dispuesto en el Reglamento Notarial;
los geflores comparecientes segln respectivamente
intervienen, enterados, ratifican vy aprueban la
presente Escritura de constitucidén del Fondo, en su
totalidad y la firman conmigo el Notario, que doy
fe de que el consentimiento ha sido libremente

prestado, de que el . otorgamiento se adecua a la




legalidad y a la voluntad debidamente informada de
los otorgantes y en general de todo cuanto en la
misma se contiene y de gque va extendida sobre
ciento cincuenta y tres folios de papel exclusivo
para documentos notariales de la Serie 7P, nameros
5343001 y los ciento cincuenta y dos siguientes en
orden correlativo.,=-----------mmmmo o s s m
Estdn las firmas de los comparecientes.- Signado: R.
Parejo G.- Rubricados y sellado.- Figura seguidamen-
te la nota de aplicacidn del arancel prevista en la -

Ley 8/89, idéntica a la due se estampa al pie de esta
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CERTIFICA: Que el dia 13 de diciembre de 2006 se celebrd en la calle Lagasca

"1 120 de Madrid, la reunién de la Comisién . Delegada del Consejo de

Administracidn, vélidamente convecada de acuerdo con los Estatutos Sociales, en
cuyo Acta cohstan los siguientes extremos:

Primero: Que a la sesidn asistieron D. Roberto Vicario Montoya; D. Mario Masid’
Vicente; D* Ana Ferndndez Manrique; D®. Carmen Pérez de Muniain Marzana,

'repréSenTada.por' D. Mario Masid Vicente; D. Luis Bach Gdmez; En representacion

de JP. MORGAN ESPANA, S.A, D. Arturo Miranda Martin, representado por D.
Mario Masid Vicente; En representacidn de CITIBANK ESPANA; S.A., D. José
Miguel Rabose Diaz asi como la Secretaria que suscribe.

Segundo: Que el Orden del Dia fue aceptade por todos los Sres. Consejeros

‘agistentes,

Tercero: Que por unanimidad se adoptaron los siguientes acuerdos, sobre los
puntos que comprendia el Orden del Dia:

"1 .' Constitucién de Fondos de Titulizacién.

" Constitucién de un Fondo de Titulizacién de Activos. con la agrupacion de
derechos de crédito de titularidad de CATA DE AHORROS DE VALENCIA,
CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA.

Se explica a continuacidn por el Director General las caracteristicas de un
nuevo Fondo de Titulizacion de Activos que se proyecta constituir con arreglo al
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
fitulizacidn de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacidn (el
"Real Decreto 926/1998") y a la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidn
Hipotecaria (la "Ley 19/1992") en cuanto a lo no con‘rempiadb en el Real Decreto
926/1998, y en tanto resulte de aplicacidn, y a las demds disposiciones legales y
reglamen‘mmas en vigor que resulten aplicacidn en cada momento, informando
del proceso de estudio y preparacién que se ha efectuado y, encontrdndose, a
su juicio, ya suficientemente preparada la documentacidn correspondtente
propone a la Comisidn Delegada del Consejo de Administracién la constitucion
del Forido con drreglo a las siguientes condiciones que detalia. -




virtud de escritura de poder autorizada por el notario
de Valencia, Don Antonio Beaus Codes, el 5 de mayo de
1.992, bajo el namero 974 de su protocolo, debidamente
ingscrita en el Registro Mercantil de Castelldn, donde
causé la inscripeién 12*, copia auténtica de la cual he
tenido a la vista y de la que resulta gue se confieren
al apoderado facultades para ejecutar los acuerdos del
Consejo de Administracién de la entidad que, a mi jui-
cio y bajo mi responsabilidad, son suficientes para el
otorgamiento de la presente escritura cuya calificacidn
se realiza en la misma, -----=--=s------r----m-emmmmmees

Asevera el apoderado la existencia y capacidad ju-
ridica de la entidad que representa en este otorgamien-
to y la subsistencia integra de las facultades conferi-
ABE ., ~—cwmmmmmmmmm e o mamm e m oo oSS oSS ST

Tiene a mi juicio, segGn interviene, la capacidad
legal necesaria para otorgar la presente escritura de
elevacidén a pablico de acuerdos sociales de autoriza-

cién de cesidén de préstamos, y a tal fin, ------------=

Que deja elevados a pGblicos los acuerdos del Consejo

de Administracidn de la entidad que representa, en su




ay
Y
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reunidon celebrada el dia veintinueve de noviembre del
dos mil seis, por los que se autoriza la cesidn de
préstamos con garantia hipotecaria, ¢gue Caja de Ahorros
de Valencia, Castelldn y Alicante, Bancaja, haya conce-

dide a particulares, a favor de un Fondo de Tituliza-

Tode ello tal y como regulta de la certificacién
expedida en dos folios de papel blanco comin por Don
Angel Daniel Villanueva Pareja, Secretario del Consejo
de Administracidén, con el Visto Bueno del Presidente de
dicho érgano, Don José Luis Olivas Martinez, cuyas fir-

mas considero legitimas, dque me entrega y dejo unida a

esta matriz, dandose aqui por integramente reproducida

para evitar innecesarias repeticiones, -~-----c-emannaos

De acuerdo con lo establecido en la Ley Organica
15/1999, el compareciente queda informado y acepta la
incorporacién de sus datos a losg ficheros automatiza-
dos, existentes en la Notaria, que ge conservaran en la
misma con cardcter confidencial, sin perjuicio de las
remisiones de obligado cumplimiento. ----------cor-nn--

Yo, el notario, DOY FE expresamente de que el con-

sentimiento ha sido libremente prestado y de que este




otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante., ----w------=~"-=-~

Leo esta escritura al otorgante, en voz alta e in-
tegramente, después de advertirle de su derecho a leer-
la por si, de que no ha usado, enterado, se ratifica en
su contenido y firma conmigo, el Notario, ¢que de haber-
le identificado por la documentacidén personal exhibida
y de todo lo consignado en este instrumento piblico,
extendido en tres folios de papel de usc exclusivo no-
tarial, serie v nlmero 707158771, 707158772 Y
FO07158773., wrm-=mm—mem— oo M- m oS s s eo oS oo osm oSS o msT TS

Bstd la firma del compareciente y mi sello, signo,
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pancaja®

ANGEL DANIEL VILLANUEVA PAREJA, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE,

BANCAJA.

CERTIFICO:

1. Cue a la sesién ordinaria celebrada por el Consejo de Administracién de Bancaja,
en la sede social de 1a entidad, sita en Castellén de la Plana, calle Caballeros,
nimere 2, el dia veintinueve de noviembre del afio dos mil seis, asisHeron
dieciocho de los miembros gue lo componian en ese momento, cuyos nombres se
relacionan a continuacién {excusé su asistencia a la sesién D, Rafael Ferrando Giner):

PRESIDENTE:
D. José Luis Olivas Martinez

VICEPRESIDENTR1®;

D. Antonio ], Tirado Jiménez
VICEPRESIDENTH 2°3

D. Arturo Viresque Ruiz

VICEPRESIDENTA 3%:
Diia. Josefa Mart{ Puig

. VICHPRESIDENTE4":
D. José Marfa Catalunya Oliver

VICEPRESIDENTE 5°:
. Eduardo Montesinos Chilet

SECRETARIO:
D. Angel D. Villanueva Pareja

VICESECRETARIO:
D, Vicente Montesinos Vernetta

VocaLos:

I Angel A. Alvarez Martin

i D. Manuel Escdmez Sanchez

D. Isafes Fayos Molla

D. Héctor Ferrds Guarch

D. Francisco V, Gregori Gea

Diia. Carmen Herndndez Lara

i D. Rafael Francisco Oltra CHment

\ hY Diia. Maria del Rocio Peramo Sdnchez
\ D, Juan Antondo Pérez Eslava

\ AY D. Francisco B. Villena Nicolau

II. Que la sesidn fue convocada por el Presidente en la forma prevenida en el
artfculo 42 de Jos Bstatulos, con el slguiente orden del dia:

J—

pég-1d=3
wwwr.bancaja.es




R,D. 1426/89 de 17 NOVIembDre, ~------===-c------sfsacs-ooonoooooooeesssosssssososos
Documente §1n QUANEIE, ~-----—=m=m == - e s mm o oo oMot SSo——oooo——ooseo oS
Momeros. { 1, 4.1 , 4.2 , 7. NOXMA 8.} -—=--------wrr-ro--c-ooooor-essso-ssossoo-
DERECHOS: 77.36 @UIOQS, —=--- - r=rmmmm—mm i mmm s e wmse oo oo msmo—=——eoooo oo

CONCUERDA con su matriz a la que me remito y a
requerimiento de CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON
Y ALICANTE, BANCAJA, libro COPIA en cinco folios de pa-
pel timbrado, serie 70, nlmeros el presente y los cua-
tro anteriores en orden consecutivo, que signo, firmo,
rubrico y sello en valencia, el doce de diciembre de
dos mil seis. Y en otro mas de la misma serie, giguien-
te en orden correlativo al presente, para la consigna-
cién de notas por los Registros y oficinas plblicas.

DOY f@. ==--m s e oeemn oo osecossmooseemoo
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FOLIO EN BLANCC CORRESPONDIENTE AL NUMERO DE PRO-

TOCOLO 02044/06 PARA LA CONSIGNACION DE NOTAS POR LOS

REGISTROS Y OFICINAS PUBLICAS. (ART. 241 R.N.).

11




INFORME ESPECIAL

SOBRE REVISION DE LA CARTERA PROVISIONAL DE
BANCAJA 10, F.T.A.

Ell FRNST & YOUNG
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Plaza Pablo Ruiz PjsetEs O Fax: 915 727 270

28020 Madyid wivw.ey.commyes

22 de enero de 2007

Europea de Titulizacion,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A.

A la atenciéon de D, Mario Masia — Director General

Muy Seflores nuestros:

De acuerdo con su solicitud, hemos revisado determinada informacion referente a
operaciones de financiacion (“préstamos™), que integran fa “Cartera Provisional”, concedidas
por Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja (en adelante la “Entidad”).
Sobre esta Cartera Provisional, en la fecha de constitucion del Fondo, se seleccionaran los
préstamos que finalmente se cederan a BANCAIJA 10, F.T.A.

La “Cartera Provisional” estd compuesta por operaciones de financiacion concedidas a
particulares 0 a subrogacién por particulares de financiaciones concedidas a promotores
inmobiliarios, de las que al 31 de diciembre de 2006 se han seleccionado 21.417 operaciones,
con un saldo total de principal pendiente de vencer de 3.095.526 miles de euros, y un principal
vencido de 363 miles de euros.

El resumen de la revision que hemos realizado y de sus resultados se exponc a
continuacion.

I. Introduccion

Las técnicas de muestreo, que constituyen un método generalmente aceptado para verificar 1os
registros que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas (“poblacién”),
permiten obtener una conclusién sobre dicha poblacion mediante el andlisis de un nimero de
pattidas inferior (“muestra”) al del colectivo total.

El “nivel de confianza” indica la probabilidad de que el numero real de partidas existente en
una poblacién con desviaciones respecto a una pauta establecida no exceda de un nivel
previamente determinado (“precision”). Tanto el nivel de confianza como la precision se
expresan en forma de porcentaje.

B Frost & Young, SL.
Domicilio Sccial: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1. 28020 Madrid.
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12749, Libro 0,
Folio 215, Seccion 8%, Hoja M-23123, Inscripcion 116, CLF. B-78970506




Elf ERNST & YOUNG

El muestreo de atributos. supone-la: . ;
- Obtencién de una muestra aleatoria,

- Verificacion (contra adecuada documentacién soporte) de que las partidas que integran la
muestra reunen las caracterfsticas que se quieren comprobar en la poblacién.

- Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el analisis de la muesfra a la poblacién
total.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas sélo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

Los procedimientos estadisticos aplicados a nuestro trabajo parten de la hipétesis de que la
poblacién es de tipo binomial a efectos de su distribucion de probabilidades.

IL. Alcance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

De la "Cartera Provisional" de operaciones de financiacién anteriormente citada, hemos
obtenido, por aplicacién de las técnicas estadisticas a las que se ha hecho referencia
anteriormente, una muestra aleatoria de 460 préstamos,

Para cada una de las 460 operaciones de financiacién integrantes de la muestra, con un saldo
principal pendiente de vencer de 64.994 miles de euros a 31 de diciembre de 2006, hemos
verificado, de acuerdo con sus instrucciones, que a la fecha de nuestro trabajo se cumplian las
caracteristicas indicadas seguidamente y hemos estimado, con un nivel de confianza del 99%, la
desviacion maxima existente en la poblacién total con respecto al atributo verificado.

1. Formalizacion del préstamo y de la hipoteca:

Hemos verificado que el préstamo vy la hipoteca inmobiliatia que garantiza el préstamo a
que s¢ refieren las operaciones de financiacion se han formalizado en escritura publica.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no retine
esta caracteristica.

2. Naturaleza del préstamo y del prestatario:

Hemos verificado con la escritura publica de formalizacién, que el préstamo corresponde
a la financiacién concedida por la Entidad Cedente a particulares o a subrogacién por
particulares de financiaciones concedidas a promotores inmobiliarios para la construccion
de viviendas y el préstamo est4 garantizado con hipoteca inmobiliaria.
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ar con un nivel de
en la cartera no retne

De acuerdo con los resultados de nuestro trabeid,
confianza del 99% que no mas del 1,00% de los prcs
esta caracteristica.

3.  Identificacién del prestatario:

Hemos verificado que el (los) titular(es) del préstamo que consta(n) en la base de datos de
la Entidad Cedente coincide con el(los) que figura(n) en la escritura publica de
formalizacion del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no méas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no reune

esta caracteristica.
4,  Fecha de formalizacién del préstamo:

Hemos verificado que la fecha de formalizacion o de disposicion del préstamo que figura
en la base de datos de la Entidad Cedente coincide, respectivamente, con la que figura en
la escritura publica de formalizacién del préstamo o con la fecha de inicio de devengo de
intereses del préstamo en caso de subrogaciones por particulares de financiaciones
concedidas a promotores inmobiliarios, y esta ultima es consecuente con la escritura
ptblica de subrogacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera no reune

esta caracteristica.
5. Fecha de vencimiento del préstamo:

Hemos verificado que la fecha de vencimiento del préstamo que figura en la base de datos
de 1a Entidad Cedente coincide con la que figura en la escritura publica en que se
formalizé el préstamo o en la documentacién adicional aportada del mismo, caso de haber
experimentado algin reembolso anticipado con acortamiento del plazo del préstamo,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no retine
esta caracterfstica.

6. Iimporte inicial del préstamo:

Hemos verificado que el importe inicial del préstamo que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente coincide con el que figura en la escritura piblica en que se formalizoé el
préstamo.
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De acuerdo con 16s resultados ‘dé nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no ds-del 2,18% de los préstamos incluidos en la cartera no retine
esta caracteristica,

Saldo actual del préstamo:

Hemos verificado que el saldo del préstamo al 31 de diciembre de 2006 que figura ¢n la
base de datos de la Entidad Cedente se corresponde con el que resulta de estimar dicho
saldo en funcién de sus fechas de inicio, vencimiento e importe inicial establecidos en la
escritura piiblica de formalizacién del préstamo, asi como en funcién del tipo de interés y,
en su caso, pagos anticipados y retrasados, que figuran en la base de datos de la Entidad

Cedente,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no retine
esta caracteristica,

Tipo de interés o indice de referencia:

Hemos verificado que el tipo de interés del préstamo es variable. Asimismo, hemos
verificado que el indice de referencia para la determinacién dei tipo de interés final del
préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura
en la escritura publica en que se formalizd el préstamo o en la documentacién adicional en
caso de acuerdo entre las partes de modificacién del indice.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,00% de los préstamos incluidos cn la cartera no redne
esta caracteristica.

Diferencial del tipo de interés:

Hemos verificado que el diferencial a aplicar sobre el indice de referencia del préstamo
que figura en la base de datos de la Entidad Cedente, coincide con el indicado en la
escritura piblica en la que se formalizé el préstamo o en la documentacién adicional, en
caso de acuerdo entre las partes de modificacién de dicho diferencial.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,00% de Jos préstamos incluidos en la cartera no retine
esta caracteristica.

Tipo de Interés aplicado:

Hemos verificado que el tipo de interés aplicado el 31 de diciembre de 2006, que se
desprende de los apartados 8) y 9) anteriores, al que se calculan las cuotas, coincide con el
que figuta en la base de datos de ia Entidad Cedente.

-4




f;‘éé’l ERNST & YOUNG

11.

12.

13.

14.

esta caracteristica.
Propiedad hipotecada:

Hemos verificado con la escritura piiblica en la que se formaliz6, que el préstamo estd
garantizado por hipoteca inmobiliaria sobre viviendas terminadas (y, en su caso, anejos)
situadas en territorio espafiol.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no retine
esta caracteristica. - '

Valor de tasacion:

Hemos verificado que el valor de tasacién de la propiedad o propiedades hipotecadas que
figuran en la base de datos de la Entidad Cedente coincide o es inferior al que aparece en
el certificado de tasacién emitido por la entidad que efectud la tasacién y en el caso de
viviendas de proteccion oficial, el valor de tasacion corresponde al valor méximo legal del
régimen de proteccion oficial.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 2,18% de los préstamos incluidos en la cartera no redine
esta caracteristica.

Relacion entre el