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José Maria Mateos Salgado

NOTARIO
C/ Castells 66, 1°
Telf. 91 577 52 66 - Fax. 91 431 21 69
28001 MADRID

NUMERO NUEVE MIL TRESCIENTOS OCHENTA. ---------—-
ESCRITURA de CONSTITUCION del FONDO DE
TITULIZACION denominado "CARS ALLIANCE AUTO
LOANS SPAIN 2026, FONDO DE TITULIZACION" y
EMISION de BONOS de TITULIZACION. --

En MADRID, a ocho de octubre de dos mil veintiséis. -------------
Ante mi, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, Notario de

Madrid y de su Ilustre Colegio, con vecindad y residencia en
esta misma capital, -------- L
COMPARECEN

DE UNA PARTE :----nnmmmmmmmm oo
DONA MARIA ISABEL BUFALA RICO, mayor de

edad, de nacionalidad espafiola, domiciliada profesionalmente a
los fines a los que concurre en este instrume_nib en 28108
Alcobendas (Madrid), avenida de Europa, ntmero 1, edificio A.
Exhibe DNI/NIF 05285525X. =-==mnmmrmmmmm ool

'8 0 DI 0 12 S —
DON FRANCISCO JAVIER EIRIZ AGUILERA, mayor

de edad, de nacionalidad espafiola, domiciliado profesionalmente
a los fines a los que concurre en gste instrumento en Madrid,

calle de Jorge Juan, nimero 68. Exhibe DNI/NIF 35110889D. ---



INTERVIENEN

1.°) Dofia Maria Isabel Bufala Rico interviene en nombre y
representacion de la sociedad mercantil denominada '"RCI
BANQUE, S.A." (“RCI Banque Espaia”, el “Cedente” o el
“Originador”), constituida con arreglo a la legislacion de
‘Francia. Tiene domicilio social en 15, Rue d'Uzes, 75002 Paris
(Francia). Esta inscrita en el Registro Mercantil de Paris con el
namero SIREN 306523.358. Tiene por objeto, segiin asevera su
representante, el propio de las entidades de financiacién. Tiene
abierta sucursal en Espafia con la denominaciéon de “RCI
Banque, Sucursal en Espafa”, inscrita en el Censo de
Obligados Tributarios de la Administracion de Hacienda de
Espafia con el NIF WO0014596A, y con domicilio en 28108

Alcobendas (Madrid), avenida de Europa, edificio A, nimero 1. -

Dicha representacion le resulta del poder especial que la
sociedad le tiene conferido en instrumento suscrito por su
Director General Delegado y Director Financiero, don Vincent
Gelle, en Paris (Francia) el dia 16 de junio de 2026, bajo la fe
publica del notario don Alexandre Leroy, ejemplar auténtico del
cual (que a los fines de este otorgamiento cabe asimilar a la copia
autorizada que prescribe el articulo 221 del Reglamento
Notarial), redactado en idioma francés y acompafiado de su
traduccion al espariol vertida por intérprete jurado, diligenciado

con la Apostilla de la Convencién de La Haya de 5 de octubre de



1961, exhibe, se aporta a este otorgamiento y del que yo, el
notario, extraigo una fotocopia fiel, a modo de testimonio, que
dejo integrada en esta escritura matriz como Documento Unido I
(el “titulo representativo”). --—-—-—----mmemme e

2.°) Don Francisco Javier Eiriz Aguilera interviene en
nombre y  representacion de «EUROPEA  DE
TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION» (en adelante la "Sociedad
Gestora" o “Europea de Titulizacion™), con domicilio social en
calle Jorge Juan, 68, 28009 Madrid. Inscrita en el Censo de
Obligados Tributarios del Ministerio de Hacienda con el NIF
A80514466. Entidad constituida de conformidad con lo dispuesto
en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 /de julio, sobre
Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en virtud de
autorizacion otorgada mediante O.M. de 17 de diciembre de
1992, mediante escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el
notario de Madrid don Roberto Blanquer Uberos, con el nimero
117 de su protocolo e inscrita en el Régistro Mercantil de Madrid
al tomo 5.461, libro 0, folio 49,":Seccién 8%, hoja M-89355,
inscripcion 1%, con fecha 11 de marzo de 1993. Posteriormente

transformada en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion




conforme a lo dispuesto en el capitulo II y en la disposicion
transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por
el que se regulan los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion, en virtud de la
autorizacién otorgada por la O.M. de 4 de octubre de 1999 y
mediante escritura otorgada el 25 de octubre de 1999 ante el
notario de Madrid don Luis Felipe Rivas Recio con el nimero
3.289 de su protocolo, que causéd la inscripcion 33 de la hoja
abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil. Estd asimismo
inscrita en el Registro especial abierto al efecto por la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el nimero 2. Su objeto
social, conforme al articulo segundo de sus Estatutos, en su
redaccion actual tal y como ha sido modificado con motivo de la
adaptacion de la Sociedad Gestora a la Ley 5/2015, de 27 de
abril, de fomento de la financiacion empresarial (la “Ley
5/2015”) se transcribe a continuacion: “La Sociedad tendrd por
objeto la constitucion, administracion, y representacion legal de
los fondos de titulizacion y de los fondos de activos bancarios en
los términos previstos en la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de
reestructuracion y resolucion de entidades de crédito. Asimismo,
podrd constituir, administrar y representar fondos y vehiculos de
proposito  especial andlogos a los fondos de titulizacion,
constituidos en el extranjero, de acuerdo con la normativa que

sea de aplicacion. ”-=--=-=====mmmmmmmmm oo



Dicha representacion le resulta al expresado interviniente: --
a) del poder que le tiene conferido la Sociedad Gestora en
virtud de acuerdo adoptado por su Consejo de Administracion en
reunidén celebrada el dia 29 de marzo de 2017, elevado a
instrumento publico mediante escritura otorgada en Madrid el dia
30 de marzo de 2017 ante mi, el infrascrito Notario, con el

numero 1.172 de mi protocolo, que causo la inscripcion 1287 en

la hoja registral social.-==========mmcmommm - --

b) Y de la facultad que especificamente para este acto le fue
conferida a virtud de acuerdo adoptado por la comision delegada
del consejo de administracion de la Sociedad Gestora en fecha 24
de julio de 2026, segln asi consta en una certificacion extraida
del acta correspondiente, expedida en Madrid el d{é 24 de julio
de 2026 por el secretario del consejo de administracion don Juan
Alvarez Rodriguez, con el visto bueno del presidente don
Roberto Vicario Montoya, que me entrega el interviniente,
solicitando de mi, notario (en el ejercicio de las facultades que
tiene  conferidas  conforme al  titulo  representativo
precedentemente citado), su protocolizaciéon y elevaciéon a
instrumento publico a los efectos de cu{nplir lo establecido en el
articulo 1.280-5.° del Codigo Civil, como asi lo hago, dejandola

unida a esta matriz como Documento Unido II, haciendo de su




contenido materia propia de esta escritura y, en consecuencia,
integrando sus términos en ésta a todos los efectos -para lo que
dicha certificacion se da aqui por integramente reproducida-,
dejandose la voluntad del 6rgano social que en aquella se plasma,

de este modo, formalmente declarada en documento publico. -----

FE DE CONOCIMIENTO, JUICIO DE CAPACIDAD
Y CALIFICACION

1.°) Identifico a los comparecientes por sus documentos
identificativos exhibidos y reseflados en la comparecencia,
conforme al articulo 23.1.c) de la Ley del Notariado. ---------------
2.°) Respecto de las personas juridicas aqui representadas: --

A) Asevera su respectiva representacion interviniente:

a) la subsistencia de la capacidad juridica de sus representadas; b)
que sus datos identificativos esenciales (forma societaria,
nacionalidad, denominacion, objeto, domicilio y duracién), antes
expuestos, no han variado; c) que sus respectivas facultades
representativas no les han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas, hallandose, por tanto, integramente vigentes; d) que el
acto juridico que formalizan en este instrumento se encuentra
comprendido dentro del objeto social de sus respectivas
representadas (ya sea por tratarse de acto de desarrollo o
ejecucion, auxiliar o complementario, del mismo, ya sea por
tratarse de acto de los llamados neutros o polivalentes cuya

conexion con el objeto puede no ser patente o manifiesta, pero



sin que se trate en modo alguno de acto contradictorio o
denegatorio del mismo); e) que no actuan en contravencién de
disposicién estatutaria, acuerdo de dérgano social o instruccion

interna dictada por su mandante que restrinja su poder de

representacion para este acto.---------- e

B) Asevero yo, el notario: 1. Que los datos
identificativos han sido extraidos de los propios titulos
representativos resefiados en la intervencién y —en su caso— de la
Informaciéon Societaria incorporada, asi como de copias
autorizadas y/o testimonios de las escrituras que recogen las
vicisitudes sociales referidas —en su caso— en la Intervencion. 2.
Que cada representacion alegada me ha sido acreditada
aportandose el documento auténtico (ya resefiado en la
Intervencion) del que resulta aquélla, debiendo entenderse por
tanto haber quedado acreditado el titulo representativo tanto en
su vertiente material como formal. 3. Que la reséfia identificativa
de dichos titulos es exacta y cierta, y no hay nada en ellos que
altere, condicione, modifique o restrinja’ el alcance de las
facultades alli contenidas necesarias a est¢ otorgamiento (lo que

dejo expresado con valor de testimonio en relacién, conforme al

Reglamento Notarial). ---------===--- -- e

C) Que en particular a los fines de calificar la eficacia




de titulo representativo aducido por la entidad de derecho
extranjero (“RCI Banque, S.A.”) para la intervencién de esta
poliza, conforme a lo establecido en el articulo 10.11 del Codigo
Civil [precepto que no ha sido desplazado por el Reglamento
(CE) 593/2008 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de
junio, sobre la ley aplicable a las obligaciones contractuales, y
conforme al cual se aplicara a la representacion voluntaria la ley
del pais en donde se ejerciten las facultades conferidas], asi como
en los articulos 4 y 36 del Reglamento Hipotecario, la
Disposicion Adicional Tercera de la Ley 15/2015, de 2 de julio,
de la Jurisdiccién Voluntaria, y el articulo 60 de la Ley 29/2015,
de 30 de julio, de cooperacion juridica internacional en materia
civil (con independencia de que estas normas se refieran al
documento publico s6lo en cuanto titulo para inscribir el hecho o
acto de que da fe), yo, notario, he verificado que dicho titulo
puede considerarse con la misma o equivalente eficacia que el
que habria sido expedido o autorizado por notario publico

espafiol a los mismos fines, a tenor de lo siguiente: a) Por la

equivalencia de su origen, en tanto que autorizado por el titular
de una funcién publica, nombrado para el Estado para conferir
autenticidad a los actos juridicos en que interviene. b) Por la

equivalencia de su funcién, puesto que la autoridad extranjera

autorizante ha intervenido cumpliendo funciones autentificadoras

como las que desempeiia el funcionario publico espafiol. c¢) Por



su equivalencia formal, puesto que la autoridad extranjera

autorizante ha identificado al firmante y ha juzgado suficiente su
capacidad para firmar el documento en el concepto de su

intervencion. d) Y por su equivalencia de efectos, dado que ha de

presumirse que el documento autorizado por la autoridad
extranjera, para los fines concretos a los que precisamente lo
autoriza, seria susceptible de producir en su pais los mismos
efectos que se quiere surtan en Espafla y a los cuales un
documento equivalente habria sido autorizado por el funcionario
publico espafiol. Todo ello, en fin, en conformidad con la
doctrina dictada por la Direccion General de los Registros y del
Notariado en resoluciones entre las que cabe citar las de 11 junio
1999, 7 febrero 2005 y 28 diciembre 2018. -------mmmmmesmmmmmmemeee

3.°) En cuanto a legitimacioén para actuar, la representacion
social interviniente asevera en relacidbn a su respectiva
representada: A) Que no estd incursa en ninguna situacion de
insolvencia que haya desencadenado la ejecucion de su
patrimonio por parte de acreedor alguno y que le haya impuesto,
conforme a la Ley Concursal, la intervencién o suspensién de las
facultades de administracion y disposicion’ de su patrimonio. B)
Que no se encuentra incluida en los listados de Congelacion de

Fondos que los organismos competentes elaboran de acuerdo con




la legislacion de prevencion del blanqueo de capitales y de la
financiacion del terrorismo. C) Que su NIF no se encuentra
1eVOCAdO. =mmmmmm e m e m oo
Corrobora lo anterior la consulta telematica efectuada al
Registro Publico Concursal y al Organo Centralizado de
Prevencion del Blanqueo de Capitales del Consejo General del
Notariado, a través de la Agencia Notarial de Certificacion
(ANCERT) por medio de la plataforma SIGNO (Sistema de
Gestion Integral del Notariado).-----========m=mmmmmmmmmm oo
4.°) En cumplimiento de la obligacion de identificacion del
titular real que impone la Ley 10/2010, de 28 de abril, yo,
notario, recabada de los respectivos representantes sociales
manifestacion sobre dicha titularidad real:-~---------------neomemeo-
a) la representante de “RCI Banque” declara que ésta

es filial de “Renault, S.A.”, de nacionalidad francesa, cuyas
acciones se encuentran admitidas a negociacion en la Bolsa de
Paris (Francia), mercado sujeto a la regulacion y supervision de
la autoridad competente, y, por razén de dicha admision, se halla
sujeta a requisitos de informacion que garantizan la adecuada
transparencia sobre su estructura de propiedad en términos
acordes con el Derecho de la Unidén o con normas internacionales
equivalentes. En consecuencia, se encuentra comprendida en la
excepcion prevista en el articulo 4.2.b) de la Ley 10/2010 y en la

regla del articulo 9.4 de su Reglamento, por lo que, a los efectos

-10-



de las medidas de diligencia debida, no resulta preceptiva la
identificacion individualizada de sus accionistas o titulares reales,

sin perjuicio de la obligacion de determinar su estructura de

propiedad y control.----------- e

b) El representante de “Europea de Titulizacion”
declara que ésta se encuentra participada mayoritariamente por
“Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.”, entidad financiera
(distinta de una entidad de pago), que cotiza en la Bolsa de
Madrid (Espafia), y sometida a la supervision de la autoridad
competente para garantizar el cumplimiento de las obligaciones
de prevencidén del blanqueo de capitales y de la financiacion del
terrorismo; y se encuentra sometida por dicha matriz a
procedimientos de prevencién del blanqueo de capitales y de la
financiacidn del terrorismo aplicados en el ambito d‘él grupo. Por
razon de dichas circunstancias, se encuentra com'prendida en el
supuesto previsto en el articulo 15.d) del Reglamento de la Ley
10/2010 y, de conformidad con el régimen de diligencia
simplificada aplicable a dicha categoria, no resulta necesario
individualizar a las personas fisicas integrantes de su estructura
de propiedad o control para el cumplimiento de las medidas de
diligencia debida en este AT LT —

5.°) En vista, pues, de la naturaleza del acto o contrato que
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aqui se formaliza (ya calificado sintéticamente en el
encabezamiento), y conforme a las prescripciones del Derecho
sustantivo en orden a la capacidad de las personas, de acuerdo
con los articulos 164 a 167 del Reglamento Notarial y 98 de la
Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social (tal como el mismo ha
quedado interpretado por la jurisprudencia), yo, el notario,
asevero que a mi juicio: (a) las facultades representativas
acreditadas respecto de cada persona juridica concurrente, son
suficientes para este otorgamiento, y (b) que, en definitiva, todos
los otorgantes tienen la capacidad necesaria (y, en cuanto a sus
representantes, la legitimacion suficiente segun intervienen), para
otorgar esta escritura de constitucion de fondo de titulizacion y
emision de bonos de titulizacion, incluyendo todos sus actos
juridicos complementarios o conexos. Al efecto, ------=-------------
EXPONEN

I. Que RCI Banque Espafa es una entidad de crédito que
desea titulizar determinados derechos de crédito que figuran en
su cartera, relacionados en un soporte informatico unido a esta
matriz, como Documento Unido III (los “Derechos de Crédito
Iniciales” (Initial Receivables)) asi como derechos de crédito que
figuraran en su cartera, (los “Derechos de Crédito Adicionales”
(Additional Receivables)) que cumplan lo previsto en la presente

Escritura de Constitucion para su cesiéon (en adelante,
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conjuntamente los “Derechos de Crédito” (Receivables))
derivados de préstamos concedidos por el Cedente a personas
fisicas (los “Prestatarios” (Borrowers) y, cada uno de ellos, un
“Prestatario”) residentes en Espafia a la fecha de celebracion del
contrato de préstamo correspondiente (los “Contratos de
Préstamo de Automodviles” (duto Loan Agreements)), con la
finalidad de financiar la adquisicion de vehiculos nuevos
(“Automoviles Nuevos” (New Cars)) o usados (“Automoviles
Usados” (Used Cars)) concedidos conforme a la Ley 16/2011, de
24 de junio, de contratos de crédito al consumo y, en relacion con
los Derechos de Crédito Adicionales, conforme a la normativa
anterior o a la normativa futura que, en su caso, pueda sustituir
(los “Préstamos de Automdviles” (Auto Loans)). -=-====-==--------

II. Los Préstamos de Automdviles de los que s¢ derivan los

Derechos de Crédito consisten en; ------- S —

(i) “Préstamos de Automoviles con’ Amortizacion
Mensual” (Amortising Auto Loans), que devengan un Tipo de
Interés Nominal fijo y se amortizan totalmente sobre la base de
cuotas mensuales fijas de igual cuantia a lo largo de la duracion
del Préstamo de Automovil, hasta el Venci_.thiento inclusive, sin la
existencia de una Cuota Balloon. ----=====memmmmcmmee oo

(i) “Préstamos de Automodviles con Amortizacion
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balloon” (Balloon Auto Loans), que devengan un Tipo de Interés
Nominal fijo y se amortizan sobre la base de cuotas mensuales
equivalentes, pero con una parte sustancial del Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito del Préstamo de Automodvil que se
reembolsa en una sola suma al vencimiento (la Cuota Balloon
(Balloon Instalment)). =======mmmmmmm e e e oo

“Tipo de Interés Nominal” (Nominal Interest Rate)
significa el tipo de interés fijo devengado bajo los Préstamos de
AUtOMOVIIES . == mmmm oo e

[1I. Los Contratos de Préstamo de Automoviles incluyen los
correspondientes Derechos Accesorios (tal y como dicho término
se define a continuacion). Asimismo, todos los Contratos de
Préstamo de Automoviles contienen clausulas de reserva de
dOMINIO. === mmmm e e e s

“Derechos Accesorios” (Ancillary Rights) significan, con
respecto a cada Derecho de Crédito:---------=~mmmmmmmemmmmmmmmmee e

(i) cualesquiera derechos accesorios incluyendo, sin
limitacion, garantias reales, garantia o indemnizaciones (ya sea
sobre bienes muebles o inmuebles e incluyendo, sin limitacion,
las clausulas de reserva de dominio); y -----------==m=mmnmmmnmmmommo-

(i) cualesquiera derechos e indemnizaciones que
correspondan al Cedente bajo las pélizas de seguro. ----------------

IV. Al vencimiento de cada Préstamo de Automovil con

Amortizacién Balloon, a cada Prestatario se le ofrecen tres

-14-



OPCIONES: mmmmm e e
(1) Opcién n° 1: el Prestatario conserva el Automévil y
solicita la refinanciacién de la Cuota Balloon. --=-==---m--memeeeeeem
(11) Opcidn n° 2: el Prestatario conserva el Automoévil y paga
en efectivo la Cuota Balloon. ~=====-mmmmmmmmmmeeeeeeo
(111) Opcién n°® 3: el Prestatario entrega el Automovil al
Punto de Red (tal y como dicho término se define a
continuacién), que en virtud del Acuerdo de Recompra (como
recomprador) (tal y como dicho término se define a

continuacion), se lo volvera a comprar al Prestatario (como

vendedor). ------- e CE LT mmmmmmmmen

“Punto de Red” (Network Point) significa una filial o una
sucursal, segiin el caso, del Grupo Renault o Nissan, o un
concesionario de automoviles franquiciado o autorizado por el
Grupo Renault o Nissan que ha suscrito un contrato de venta de
un Automoévil con un Prestatario. —-------==-mmmmmmmdom oo

“Acuerdo de Recompra” (Repurchase Agreement)
significa el acuerdo de recompra accesorio que cada Prestatario
suscribe en el momento de suscribir el Préstamo de Automoévil
con Amortizacion balloon.-==-==--==-=- e

V. Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir

fondos de titulizacién y, en consecuencia, para ejercer la
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administracion y representacion legal de los mismos y de los
activos en ellos agrupados, al amparo de lo previsto en la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial
(Ia “Ley 5/2015” ). --m-mmmm e

VI. Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con la Ley 5/2015,
quiere proceder a constituir un fondo de titulizacién con la
denominacién de “CARS ALLIANCE AUTO LOANS SPAIN
2026, FONDO DE TITULIZACION” (el “Fondo” (Fund)),
con N.ILF. V27685387 y LEI 959800SHIMHKRIJS6Z661. --------

El Fondo tendra la consideraciéon de fondo abierto y

renovable por el activo y cerrado por el pasivo.

VII. Que la Sociedad Gestora, actuando como representante
legal del Fondo, procederd a adquirir los Derechos de Crédito
cedidos por RCI Banque Espaiia en la presente fecha respecto de
los Derechos de Crédito Iniciales, y en las correspondientes
fechas de cesion durante el Periodo Revolving (tal y como dicho
término se define en la Estipulacion 9.6.3) respecto de los
Derechos de Crédito Adicionales, que conjuntamente integraran
el activo del Fondo. Asimismo, en nombre y representacion del
Fondo, la Sociedad Gestora procede en esta fecha a emitir los
bonos de titulizacién (los “Bonos” (Notes)) que integrardn el
pasivo del Fondo.-------mmmmmm e

VIII. Que se ha llevado a cabo la verificacion de una serie

de atributos de los préstamos de los que se derivan los Derechos
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[ 015& |

de Crédito Iniciales que van a ser objeto de esta titulizacidon a los
efectos del articulo 22.2 del Reglamento (UE) 2017/2402 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 12 de diciembre de 2017,
por el que se establece un marco general para la titulizacién y se
crea un marco especifico para la titulizacion simple, transparente
y normalizada, y por el que se modifican las Directivas
2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamentos
(CE) no 1060/2009 y (UE) no 648/2012 (el “Reglamento
Europeo de Titulizacion™). ---------emmmemm e

IX. Que la Sociedad Gestora ha solicitado la dispensa de
presentacién de los informes sobre los elementos que constituiran
el activo del Fondo, conforme a lo previsto en el segundo parrafo
del articulo 22.1.c) de la Ley 5/2015, y, por consiguiente, no se
presentard a la Comision Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV”) ninglin informe de atributos respecto de los Derechos
de Crédito Iniciales y los Derechos de Crédito Adicionales
cedidos al Fondo durante el Periodo Revolving, -=-----=--mmmmmeee-

X. Que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
22.1.d) de la Ley 5/2015, la constitucion del Fondo y la emision
de los Bonos tiene como requisito previo el registro por CNMV
del correspondiente Folleto (tal y como este término se define a

continuacién), de una copia de la presente Escritura de
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Constitucién, cuyo contenido concuerda con las previsiones del
mencionado Folleto y con el borrador de la presente Escritura de
Constitucion previamente remitidos a la CNMV, sin que, en
ningin caso, los términos de la presente Escritura de
Constitucién contradigan, modifiquen, alteren o invaliden el
contenido del Folleto, todo ello en los términos previstos en la
Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversién (la “Ley de los Mercados de Valores”),
asi como en el Reglamento de Folletos (tal y como dicho término
se define a continuacion). ===-=========mmmmmmm oo

XI. Que el preceptivo registro previo por la CNMV, se ha
efectuado mediante el registro con fecha 6 de octubre de 2026
(segin se acredita mediante el oportuno escrito de registro,
suscrito por la CNMV, copia del cual se adjunta como
Documento Unido IV a la presente Escritura de Constitucion) de
un memorando informativo (el “Folleto” (Prospectus)) para el
Fondo, de conformidad con lo dispuesto en: -=----------==nn--mmunu--

(i) el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 14 de junio de 2017 sobre el folleto que debe
publicarse en caso de oferta publica o admisién a cotizacion de
valores en un mercado regulado y por el que se deroga la
Directiva 2003/71/CE (el “Reglamento de Folletos” (Prospectus
Regulation)); =-=-=-m==mmmmmmmm oo oo

(ii) el Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la Comision,
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de 14 de marzo de 2019, por el que se completa el Reglamento
(UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que
respecta al formato, el contenido, el examen y la aprobacion del
folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admision
a cotizacion de valores en un mercado regulado y por el que se
deroga el Reglamento (CE) no 809/2004 de la Comision (el
“Reglamento Delegado de Folletos” (Prospectus Delegated

Regulation)); y --- e -- -

(i11)) el Reglamento Delegado (UE) 2019/979 de 1la
Comisién, de 14 de marzo de 2019, por el que se completa el
Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del
Consejo en lo que respecta a las normas técnicas de regulacion
sobre la informacion financiera fundamental en la nota de sintesis
de un folleto, la publicacién y clasificacion de/los folletos, la
publicidad de los valores, los suplementos d¢ un folleto y el
portal de notificacion, y se derogan el Reglamento Delegado
(UE) no 382/2014 de la Comision y el Reglamento Delegado
(UE) 2016/301 de la Comisién (el “Reglamento Delegado (UE)
2019/979” (Delegated Regulation (EU) 2019/979)). --------=------

El Folleto incluye las siguientes secciones: --------------------

(i) una descripcion de los principales factores de riesgo

relativos a la emision, los valores y los activos que respaldan la
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emision (los “Factores de Riesgo” (Risk Factors)); ----------=-----

(i) un documento de registro de valores, redactado de
conformidad con el Anexo 9 del Reglamento Delegado de
Folletos (el “Documento de Registro” (Registration
DOCUMENE)); ===mmmmmm e e e e e

(iii) una nota sobre los valores, elaborada segin lo
establecido en el Anexo 14 del Reglamento Delegado de Folletos
(la “Nota de Valores” (Securities Note)); -----=-=====-nm--mmmmmmmmm--

(iv) un moédulo de informacion adicional a la Nota de
Valores, elaborado de acuerdo con lo previsto en el Anexo 19 del
Reglamento Delegado de Folletos (la “Informaciéon Adicional”
(Additional Information)); y ====-==--===-n==mmmmmmmmmm oo oo

(v) un glosario de definiciones (en lo sucesivo, las
“Definiciones” (Definitions)) que se adjuntan a la presente
Escritura como Documento Unido V. --------r-momm oo

XII. Que, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 17 d) de
la Ley 5/2015, en las Estipulaciones 6.1 y 7 de la presente
Escritura de Constitucién, en los apartados 2.2.2 y 2.2.8.6 de la
Informacion Adicional y en el Contrato de Cesién de Derechos
de Crédito se recogen las caracteristicas de los Derechos de
Crédito. —=mmmmmmmmmmmm oo e

XIII. Que el Fondo, representado por la Sociedad Gestora,
ha formalizado con el Cedente, en esta misma fecha, un contrato

marco de compraventa, redactado en idioma inglés, denominado
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«Master Receivables Transfer Agreement», intervenido en pdliza
ante el notario autorizante de la presente Escritura, mediante el
cual se establecen los términos y condiciones de la cesion de los
Derechos de Crédito (el “Contrato de Cesion de Derechos de
Crédito”). Por medio del Contrato de Cesién de Derechos de
Crédito, el Fondo, representado por la Sociedad Gestora,
adquiere en la presente fecha los Derechos de Crédito Iniciales. --

Sin perjuicio de lo anterior, el Cedente y la Sociedad
Gestora han acordado que la cesion de los Derechos de Crédito
Iniciales al Fondo tendra efectos econdémicos a partir de (e
incluida) la Fecha de Corte de Cesion Inicial. Por lo tanto,
cualquier importe cobrado en virtud de los Derechos de Crédito
Iniciales (ya sea en concepto de principal, interes¢s u otros), asi
como los intereses devengados por los Derechos de Crédito
Iniciales en o con posterioridad a la Fecha de Corte de Cesion
Inicial perteneceran al Fondo. -----=~=mmm=mmmmmmmdmm oo

XIV. Que el importe maximo del Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito en Cumplimiento (tal y como este término
se define en la Estipulacion 5.1.4) agrupados en el Fondo serd un
importe igual o inferior a OCHOCIENTOS SETENTA Y
NUEVE MILLONES DOSCIENTOS MIL. EUROS
(879.200.000.-€) el “Importe Maximo de Derechos de
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Crédito” (Maximum Receivables Amount)). =-------==-=-nm---mmm--

XV. Que, no obstante, la cesion de los Derechos de Crédito,
el Cedente conservara, como mandatario de la Sociedad Gestora,
la administracion y gestion de los Préstamos de Automoviles
frente a los Prestatarios de los mismos, en los términos previstos
en la presente Escritura de Constitucion.---------------=--mmnm=nmmmuv

XVI. Que el Fondo, actuando a través de la Sociedad
Gestora, procede en esta misma fecha, de acuerdo con lo
dispuesto en la Ley 5/2015, a realizar una emision de Bonos por
importe de OCHOCIENTOS NOVENTA MILLONES
DOSCIENTOS MIL EUROS (890.200.000,00.-€) que
representa el 100% del valor nominal de los Bonos,
representados por OCHO MIL NOVECIENTOS DOS (8.902)
Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada
uno de ellos, representados mediante anotaciones en cuenta y
distribuidos en cinco (5) Clases de Bonos (A, B, C, D y E) (los
“Bonos de la Clase A”, los “Bonos de la Clase B”, los “Bonos
de la Clase C”, los “Bonos de la Clase D” y los “Bonos de la
Clase E”, respectivamente (Class 4 Notes, Class B Notes, Class
C Notes, Class D Notes y Class E Notes)). ==-=-=======nmmmmmmm-mv

XVIIL. Que «Fitch Ratings Ireland Limited» (en adelante,
“Fitch”) y «S&P Global Ratings Europe Limited» (en adelante,
“S&P” y conjuntamente con Fitch, las “Agencias de

Calificacion” (Rating Agencies)), han asignado, o se espera que
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asignen, con caracter provisional las calificaciones que se
detallan en la Estipulacion 11.2 de la presente Escritura y esperan
confirmar, antes o en la Fecha de Desembolso (tal y como este
término se define en la Estipulacion 10.4), dichas calificaciones.-

XVIIIL. Que, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 25.1
de la Ley 5/2015 y en el Folleto, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, tiene capacidad legal para otorgar la
presente Escritura de Constituciéon del fondo de titulizacién y
emision de bonos de titulizacion. ---------=-m=mmmmmmmmm oo

XIX. Que esta Escritura de Constitucion no contradice los

términos establecidos en el Folleto. -- --- -

Con base en los antecedentes expuestos, las partes acuerdan
el otorgamiento de la presente Escritura de ¢onstitucion de
«CARS ALLIANCE AUTO LOANS SPAIN /2026, Fondo de
Titulizacion» y emision de Bonos (la@ “Escritura de
Constitucion” o la “Escritura” (Deed  of Incorporation),
indistintamente), a la que se incorporan, formando parte
integrante de la misma, los Documentos Unidos que en la misma
se citan y que se regira por las siguientesQ ————————————————————————————

ESTIPULACIONES
SECCION I.- CONSTITUCION DE CARS ALLIANCE

AUTO LOANS SPAIN 2026, FONDO DE TITULIZACION,
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ESTIPULACION 1.- CONSTITUCION DEL FONDO.--
La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un fondo
de titulizacion con la denominacion «CARS ALLIANCE
AUTO LOANS SPAIN 2026, FONDO DE TITULIZACION»
que se constituye al amparo y estara sujeto a la Ley espafiola, y
en concreto a: (i) la Ley 5/2015 y sus disposiciones de desarrollo;

(i1) la Ley de los Mercados de Valores; (ii1) el Real Decreto

admision a negociacion, registro de valores negociables e
infraestructuras de mercado (el “Real Decreto 814/2023”); (iv)
el Reglamento Delegado (UE) 2019/979; (v) el Reglamento
Delegado de Folletos; y (vi) otras disposiciones legales y
reglamentarias vigentes y aplicables en cada momento. ------------
Ademas, se aplicaran al Fondo y a los Bonos los requisitos
que se recogen en el Reglamento Europeo de Titulizacion. --------
ESTIPULACION 2.- NATURALEZA,
ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.
2.1.- Naturaleza.-------~~~-r-mmm e
El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de
personalidad juridica y tiene caracter abierto y renovable por el
activo y caracter cerrado por el pasivo, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 21 de la Ley 5/2015. ~------------ommemmemme-
2.2.- Administracion y representacion del Fondo.----------

La administracion y representacion legal del Fondo
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correspondera a la Sociedad Gestora, como representante
autorizado y Administrador Principal, en los términos que se
recogen en el articulo 26 de la Ley 5/2015 y demaés legislacion
aplicable, asi como en los términos de la Escritura de
Constitucion y del Folleto. —===-==mmmmmm e

La Sociedad Gestora es también responsable de representar
y defender los intereses de los titulares de los Bonos (los
“Bonistas” (Noteholders)) y de los demés financiadores del
Fondo. Por consiguiente, la Sociedad Gestora deberd tomar en
cuenta los intereses de los Bonistas, actuando en defensa de los
mismos y cumpliendo la legislacion y normativa aplicables a tal

efeCto, mmmmmm e 4mmmem -

Esta Escritura de Constitucion no prevé la creacion de una
Junta de Acreedores en los términos del articulo 37 de la Ley
572015, s e e

La Sociedad Gestora desempefiard su’ actividad con la
mayor diligencia que le resulta exigible de/acuerdo con la Ley
5/2015, representando el Fondo y defendiendo los intereses de
los tenedores de los Bonos y de los restantes financiadores del
Fondo como si de intereses propios se tratara, extremando los
niveles de diligencia, informacién y defensa de los intereses de

aquellos y evitando situaciones que supongan conflictos de
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interés, dando prioridad a los intereses de los tenedores de los
Bonos y a los de los restantes financiadores del Fondo frente a
los que le SOn Propios, =======mmmmmmmmm oo

Cada uno de los Bonistas, mediante la compra o suscripcion
de los Bonos, acepta ante el Fondo que: --------------------mmcmeem

(i) los importes a pagar a cada Bonista respecto de las
obligaciones del Fondo para con dicho Bonista estaran limitadas
a la menor de entre (a) la suma total de todas las cantidades a
pagar a dicho Bonista y (b) la suma total del Importe de
Distribucion Disponible (tal y como dicho término se define en la
Estipulacion 19), neta de cualquier importe a pagar a otras
personas con prioridad o pari passu respecto a dicho Bonista, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos
correspondiente, segin lo establecido en el apartado 3.4.7 de la
Informacion Adicional y en la Estipulacion 19 de la presente
Escritura de Constitucion;-----========mmmmmmmm oo

(ii) en la fecha de liquidacion del Fondo, siguiendo a la
distribucion definitiva del Importe de Distribucion Disponible,
los Bonistas no tendran ningin derecho a reclamar contra el
Fondo respecto de importes no pagados y dichos importes no
pagados quedaran integramente extinguidos; -----------=-=r~-=------

(iii) ni la Sociedad Gestora, ni las Entidades Directoras
(Joint Arrangers), ni las Entidades Colocadoras (Joint Lead

Managers) u otras Partes de la Operacion (Transaction Parties)

26-



seran responsables de ninguno de los pasivos del Fondo; y --------

(iv) los Bonistas no tendran derecho a reclamar contra la
Sociedad Gestora salvo en el caso de que ésta incumpla sus
obligaciones o incumpla lo dispuesto en la Escritura de
Constitucion y en el resto de Documentos de la Operacidon y en la
legislacion y normativa aplicables. ~~----=--mmmmmmmcm oo

(v) no se constituira ninguna Junta de Acreedores.------------

Pueden surgir diversos conflictos de interés potenciales y
reales entre los intereses de los Bonistas, por una parte, y los
intereses de cualquiera de las Partes de la Operacion, por otra,
como consecuencia de los diversos negocios y actividades de las
Partes de la Operacion, y ninguna de dichas personas esta
obligada a resolver dichos conflictos de interés/a favor de los
Bonistas, salvo las obligaciones que incumben a Sociedad
Gestora, que, de conformidad con el articulo 26.1.f) de la Ley
5/2015 debe tomar medidas procedimentales y organizativas para
evitar posibles conflictos de interés. -~-----=2==mmmmmmmmmemcmmee o

“Otros Acreedores” (Other Creditors) significa el

Proveedor del Préstamo Subordinado (tal y como dicho término

se define en la Estipulacion 15.1). ===--f=-====mmneuuu- --
La Sociedad Gestora debera responder ante los Bonistas y

demas acreedores del Fondo por todos los dafios y perjuicios que
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les haya causado un incumplimiento de sus obligaciones.
Respondera de las penalizaciones que les resulten aplicables con
arreglo a lo dispuesto en la Ley 5/2015.-----------memmmmmmmm e

La Sociedad Gestora dispone de los recursos necesarios,
incluyendo sistemas informaticos adecuados, para desempefiar
sus funciones de administracion del Fondo en los términos que le
atribuye la Ley 5/2015. -m=-mmmmmmm oo

2.3.- Renuncia y sustitucion de la Sociedad Gestora.------

La Sociedad Gestora sera sustituida en la administracion y
representacion del Fondo de conformidad con los articulos 27, 32
y 33 delaLey 5/2015. -m-mmmmmmmmmm oo

2.3.1.- Renuncia.

De conformidad con el articulo 32 de la Ley 5/2015 la
Sociedad Gestora podra renunciar a su funcién de administracion
y representacion legal de todos o parte de los fondos gestionados
por ella cuando asi lo estime pertinente, sujeto a la autorizacion
de la CNMYV de acuerdo con el procedimiento y condiciones que
se establezcan en los reglamentos de desarrollo correspondientes.

En ningin caso podra la Sociedad Gestora renunciar al
ejercicio de sus funciones mientras no hayan sido cumplidos
todos los requisitos y tramites para que su sustituta pueda asumir
plenamente sus funciones. Los gastos que se generen como
consecuencia de dicha 'sustitucion seran soportados por la

sociedad gestora saliente, sin que puedan ser repercutidos, en
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ningun caso, al Fondo.---- - -
Todos los gastos que se deriven de dicha sustitucion deberan
ser soportados por la propia Sociedad Gestora, y no se pueden

imputar en ningn caso al Fondo.-----~--=---mmmommmemme e

2.3.2.- Sustitucion forzosa.

La Sociedad Gestora sera sustituida si estd sujeta a
cualquiera de los motivos de disolucién segun los articulos 360 y
siguientes de la Ley de Sociedades de Capital. La Sociedad
Gestora debera notificar a la CNMYV la ocurrencia de cualquiera
de estas causas. En tal caso, la Sociedad Gestora debe cumplir
con las disposiciones del apartado anterior antes de su disolucidn.

En caso de que la Sociedad Gestora haya sido declarada en
concurso o se revoque su autorizacion, conforme /a Tos articulos
33 y 27 de la Ley 5/2015, respectivamente, deberd proceder a
nombrar una sociedad gestora que la sustituya. La sustitucion
debera tomar efectos en un plazo de cuatro (4) meses desde la
fecha en que tuvo lugar el evento determinante de la sustitucion.
Si en dicho plazo de cuatro (4) meses desde la fecha en que tuvo
lugar el evento determinante de la sustituciéon la Sociedad
Gestora no hubiese nombrado una nueva sociedad gestora, se
procedera a la Liquidacion Anticipada'r del Fondo (tal y como

dicho término se define en la Estipulacion 5.1) y a la
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amortizacion de los Bonos, siguiendo lo previsto en el apartado
4.4.3.3 del Documento de Registro y la Estipulacion 5 de la
presente Escritura de Constitucion. -------===-====mcmmmmcammmmm oo

La sustitucion de la Sociedad Gestora y la designacion de la
nueva sociedad gestora, aprobada por la CNMV de acuerdo con
lo previsto en los parrafos anteriores, se notificara a las Agencias
de Calificacion y se publicara dentro de un plazo de quince (15)
dias, mediante anuncio en dos periodicos de circulacion nacional
y en el boletin del Mercado AIAF .--------mmmmmmmmemme e

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucion por otra sociedad gestora de conformidad con el
régimen previsto en los parrafos anteriores de este apartado. La
sociedad gestora sustituta se subrogard en los derechos y
obligaciones de la Sociedad Gestora segiin lo previsto en la
Informacion Adicional del Folleto. Asimismo, la Sociedad
Gestora deberd entregar a la nueva sociedad gestora todos los
documentos, la contabilidad y los registros de bases de datos
relativos al Fondo que tenga en su poder.---------=smcememmmmcmmeme-

2.4.- Subcontratacion de la Sociedad Gestora.--------------

En aplicacidon de lo previsto en el Folleto y en la presente
Escritura, la Sociedad Gestora tendra derecho a subcontratar o
delegar la prestacion de cualquiera de los servicios que deba

prestar por razon de sus funciones de administracién y

30-



N FSHNGR

Uaf &ULn

representacion legal del Fondo a terceros de buena reputacion,
bien entendido que el subcontratista o delegado renuncia a
cualquier accidn contra el Fondo exigiendo responsabilidad. ------

En todo caso, la subcontratacion o delegacion de cualquier
servicio (i) no podra en ninglin caso suponer ningun coste o gasto
adicional para el Fondo, (ii) debe ser licita, (iii) no podra dar
lugar a una revision a la baja de la calificacion otorgada por las
Agencias de Calificacion a los Bonos y (iv) debera comunicarse a
la CNMV, vy si lo exige la ley, debera contar con su aprobacion
previa. Dicha subcontratacién o delegaciéon no podra suponer la
dispensa o exoneracion para la Sociedad Gestora de ninguna de
las responsabilidades asumidas en virtud del Folleto o que
legalmente le fueren atribuibles o exigibles. -------f==--mmmcmmmeueur-

2.5.- Esquema de remuneracion a favor/de la Sociedad

Gestora por el desempefio de sus funciones.

Como contraprestacion a las funciones que ha de
desempefiar la Sociedad Gestora, el Fondo pagard a la Sociedad
Gestora una comision de gestion (la “Comisién de la Sociedad
Gestora” (Management Company fee)), que comprenderd: -------

(i) una comisidn inicial que se devengara en el momento de
la constitucion del Fondo, pagadera en la Fecha de Desembolso. -

(i1) la suma de:-~-=mmmmmmm o

-31-



(a) un importe fijo en cada Fecha de Pago Mensual (tal y
como dicho término se define en la Estipulacion 9.5.9); y ---------

(b) una comision periddica sobre el Saldo del Principal
Pendiente (tal y como dicho término se define a continuacion) de
los Bonos que se devengara diariamente desde la Fecha de Corte
de Cesion Inicial (23 de septiembre de 2026) hasta su extincion y
que se liquidard y pagara por Periodos de Devengo de Intereses
(tal y como dicho término se define en la Estipulacion 9.5.9)
vencidos en cada Fecha de Pago Mensual, con sujecion al Orden
de Prelacion de Pagos correspondiente o, en su caso, a la
Prelacion de Pagos en Amortizacion Acelerada, segin lo
establecido en el apartado 3.4.7 de la Informacién Adicional y en
la Estipulacién 19 de la presente Escritura de Constitucién. -------

“Saldo del Principal Pendiente” (Outstanding Principal
Balance) significa, en cada dia y con respecto a la Clase de
Bonos correspondiente, segiin corresponda, un importe igual al
importe principal de dichos Bonos en el momento de su emision
menos el importe agregado de todos los pagos de principal que se
hayan realizado en o con anterioridad a dicha fecha.----------------

(iii)) una comision de alta y un importe fijo por la
preparacion y presentacion del fichero para el Registro Europeo
de Titulizaciones (EDW), en cada fecha de presentacion;----------

(iv) una comision extraordinaria por la preparacion y

suscripcidn de una novacion a la Escritura de Constitucion y a los
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contratos, asi como por suscribir contratos adicionales. ------------

Si en una Fecha de Pago Mensual el Fondo no tuviera, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos, suficiente
liquidez para abonar la Comision de la Sociedad Gestora, el
importe adeudado devengara un interés equivalente al Tipo de
Interés establecido para los Bonos de la Clase A. El importe
impagado y los intereses adeudados se acumularan para su pago
con la comision pagadera en la siguiente Fecha de Pago Mensual,
salvo que dicha ausencia de liquidez se prolongue, en cuyo caso
las cantidades adeudadas se acumularan hasta su completo pago,
segin lo establecido en el Orden de Prelacion de Pagos
correspondiente o, en su caso, a la Prelacion de Pagos en
Amortizacion Acelerada, segin lo establecido en el apartado

3.4.7 de la Informacién Adicional y en la Estipﬁ]acic')n 19 de la

presente Escritura de Constitucion. ------- et -
ESTIPULACION 3.- CONTABILIDAD DEL FONDO. -
La Sociedad Gestora lleva la contabilidad de conformidad
con el Plan General Contable aprobado por Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre. -------- e emeeee
ESTIPULACION 4.- SUPERVISION DEL FONDO Y
DE LA SOCIEDAD GESTORA.

De conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, el Fondo
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y su Sociedad Gestora quedaran sujetos al régimen de
supervision, inspeccidn y, en su caso, sancion por la CNMV. -----

Asi, la Sociedad Gestora, en su labor de gestion y
administracion del Fondo, se compromete, a remitir a la CNMV
y a las Agencias de Calificacién, con la mayor diligencia posible,
trimestralmente o en cualquier otro momento que se le solicite, la
informacion que le sea requerida, en relacion a los Bonos, el
comportamiento de los Derechos de Crédito, amortizaciones
anticipadas y situacion econdmico-financiera del Fondo, sin
perjuicio de poner asimismo en Ssu conocimiento cuanta
informacion adicional le sea requerida. -~-----~~==mmmmmmmmmmmmmee -

ESTIPULACION 5.- LIQUIDACION ANTICIPADA Y
EXTINCION DEL FONDO.

5.1.- Liquidacion anticipada del Fondo.

La liquidacion anticipada del Fondo (la “Liquidacion
Anticipada del Fondo” (Early Liquidation of the Fund)) y, por
consiguiente, la amortizacion anticipada de todos (y no solo de
parte) los Bonos (la “Amortizaciéon Anticipada de los Bonos”
(Early Redemption of the Notes)) puede tener lugar en cualquiera
de los siguientes SUPUESLOS: —=-=======mmmmmmmmm oo

(i) obligatoriamente, segin los supuestos descritos en la
Estipulacion 5.1.1 siguiente; 0-----==-======msmmmmmmmmmm oo

(i) a iniciativa del Cedente, segin lo descrito en la

Estipulacion 5.1.2 siguiente---------mm=mmmmmmmmmem oo

-34-



cada uno de ellos un “Supuesto de Liquidacion

Anticipada”. -=---mmmm o

5.1.1 Supuestos de liquidacion obligatoria.
La Sociedad Gestora debera llevar a cabo la Liquidacion

Anticipada del Fondo en cualquier momento en los siguientes

SUBUESIQS: s e E————- ==

(1) si, segin se recoge en el articulo 33 de la Ley 5/2015,
hubieran transcurrido cuatro (4) meses desde que se produjo un
supuesto que haya dado lugar a la sustitucién obligatoria de la

Sociedad Gestora por razéon de haber sido declarada esta

insolvente 0 en CONCUISO; O ======mmmmmmmmmm e eeeeeeeee

(i1) en el caso de revocacion de su autorizacidn, sin que en
ambos casos se haya encontrado una nueva sociedad gestora
dispuesta a asumir la gestién del Fondo y que se haya nombrado
con arreglo al apartado 3.7.2 de la Informacion Adicional y la
Estipulacion 2 de la presente Escritura de Constitucidn. -----------

Para evitar cualquier duda, en ninglin caso el Cedente tendra
obligacion de recomprar ninguno de los/Derechos de Crédito en

los supuestos mencionados.-===-=====-===fmmmmm oo

5.1.2.- Supuestos por iniciativa/del Cedente.
El Cedente tendra la opcion (pero no la obligacion) de dar

instrucciones a la Sociedad Gestora para que realice una
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Liquidacion Anticipada del Fondo y una Amortizacion
Anticipada de los Bonos en su totalidad (pero no de una parte) y
para recomprar, a su entera discrecion, todos los Derechos de

Crédito emitidos y en circulacion, en cualquiera de los siguientes

(i) Al producirse un Supuesto de Clean-Up Call; -------------
(i1) Al producirse un Supuesto de Tax Call; 0.-----=-----------
(iii) Al producirse un Supuesto de Cambio Regulatorio. -----
Cualquiera de las Opciones de Compra del Cedente
Gnicamente podréd ser ejercitada en la medida en que existan
fondos suficientes para el reembolso integro de los Bonos, y en
ningun caso se ejercitard basandose en, o en respuesta a, el
comportamiento crediticio de los Derechos de Crédito o de los
Bonos, ni de una forma que asigne al Fondo o al Cedente
pérdidas que de otro modo deberian ser asumidas por los
BOnistas. ==mm-mmmmm oo e e
Para que la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
ejercite cualquiera de los supuestos referidos en los apartados (i)
a (iii) anteriores, la Sociedad Gestora, debera calcular el “Valor
de Recompra” (Repurchase Value), que significa la suma de:----
(i) en relacidon con cualquier Derecho de Crédito que no sea
un Derecho de Crédito Fallido, su Valor a la Par (Par Value); y --
(ii) en relacién con un Derecho de Crédito IFallido, el Valor

a la Par menos el Importe Provisionado NIIF 9 (IFRS 9) asignado
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con respecto a dicho Derecho de Crédito. ---------------==mmeuemev

5.1.3.- Proceso de Liquidacion Anticipada del Fondo y

Amortizacion Anticipada de los Bonos.

Para permitir a la Sociedad Gestora llevar a cabo la
Liquidacion Anticipada del Fondo y, por consiguiente, la
Amortizacién Anticipada de los Bonos, la Sociedad Gestora
vendera los Derechos de Crédito. ------------m-mmmmmmmmm e

(i) A tal efecto, el Cedente tendra el derecho de recomprar
dichos Derechos de Crédito en el momento de la liquidacion. La
Sociedad Gestora notificard al Cedente, que dispondra entonces
de un plazo de cinco (5) Dias Habiles a partir de la fecha en que
reciba dicha notificacion, para comunicarle su decision de
recomprar o no los Derechos de Crédito. El precio que el Cedente
debera pagar para recomprar dichos Derechos de Crédito sera
igual al Valor de Recompra y la transferencia de'los Derechos de
Crédito debera completarse dentro de los quince (15) Dias
Habiles siguientes a dicha decision. ----------=f--mmmmmmmmmeem e

(i1) En caso de que el Cedente no ejerza dicho derecho de
recompra en los plazos establecidos anteriormente, la Sociedad
Gestora deberd solicitar ofertas vinculantes de, al menos, tres (3)
entidades, a su entera discrecidn, de entre las entidades que se

dediquen a la compra y venta de activos similares.--------------~---
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(iii) La Sociedad Gestora puede obtener una tasacion de
terceros si lo estima necesario para determinar el valor de los
Derechos de Crédito. En todo caso, la oferta mas alta recibida
sera aceptada por la Sociedad Gestora y determinara el valor de
los Derechos de Crédito. -----=--==--=mmmmmmmmm oo

El procedimiento anterior no da derecho a la liquidacion
automatica de los derechos de crédito subyacentes a efectos del
articulo 21, apartado 4, del Reglamento Europeo de Titulizacion.

Salvo en los supuestos de Supuesto de Clean-Up Call,
Supuesto de Tax Call y Supuesto de Cambio Regulatorio, la
Sociedad Gestora tendra derecho a vender los Derechos de
Crédito aun cuando los Bonistas de cualquiera de las de las
Clases de los Bonos sufran una pérdida. -------=====mmmmmnmmmmmee-

Se notificara la Liquidacion Anticipada del Fondo a la
CNMV mediante la publicacion de la correspondiente otra
informacién relevante, y a partir de entonces, a los Bonistas, en la
forma establecida en el apartado 4.2.3 de la Informacion
Adicional y la Estipulaciéon 17 de la presente Escritura de
Constitucion, al menos treinta (30) Dias Habiles antes de la fecha
prevista para la Liquidacion Anticipada del Fondo. -----------------

5.1.4.- Términos definidos. --------~~~==-=mmmm oo

A los efectos de esta Estipulacion, se emplean las siguientes
definiCiONES: =====mmmmm e -

“Valor a la Par” (Par Value) significa, en cada momento,
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en relacion con los Derechos de Crédito, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito junto con todos los intereses devengados y
no pagados en la Fecha de Determinacion (tal y como dicho

término se define en la Estipulacién 9.6.3) anterior a la Fecha de

Pago Mensual correspondiente. ~--==~-===-=------ e

“Importe Provisionado NIIF 9” (IFRS 9 Provisioned
Amount) significa, en cada momento, respecto de los Derechos
de Crédito Fallidos, cualquier importe que constituya una pérdida
esperada de crédito segin lo determine el Originador de
conformidad con la Norma Internacional de Informacion
Financiera 9 (NIIF 9) o con cualquier norma de informacion
financiera equivalente promulgada por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International/ Accounting
Standards Board o “IASB”), para sustituir a la NIIF 9. ------------

“Supuesto de Clean-up Call’ (Clean-Up Call Event)
significa el supuesto en virtud del cual el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito Transferidos que sean Derechos de Crédito
en Cumplimiento desciende por debajo del/ 10% del Saldo Vivo
de los Derechos de Crédito Transferidos en la Fecha de
CONSHITUCION. =mmmmmmmmmmm e m e e e

“Supuesto de Tax Call’ (Tax Call Event) significa todo

supuesto posterior a la Fecha de Constituciéon como consecuencia
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del cual el Fondo se vea obligado en cualquier momento por ley
a deducir o retener, respecto de cualquier pago con arreglo a
cualquiera de los Bonos, impuestos, tasas, gravamenes o cargas
gubernamentales presentes o futuros, con independencia de su
naturaleza, que se impongan con arreglo a un sistema juridico
aplicable o en cualquier pais con jurisdiccion competente, o per
cuenta de una subdivision politica o un organismo publico de
dichos paises autorizado para recaudar impuestos. ------------------

“Supuesto de Cambio Regulatorio” (Regulatory Change
Event) significa (a) cualquier promulgaciéon o aplicacion de, o
complemento o modificacion de, o cambio en cualquier ley,
politica, norma, directriz o regulacidon aplicable de cualquier
organismo internacional, europeo o nacional competente
(incluido el Banco Central Europeo, o cualquier otra autoridad
reguladora o supervisora internacional, europea o nacional
competente) o la aplicacion o interpretacion oficial de, o posicion
expresada por cualquiera de dichos organismos competentes con
respecto a, cualquiera de dichas leyes, regulaciones, normas,
politicas o directrices; o (b) una notificacion u otra comunicacion
de una autoridad reguladora o supervisora aplicable recibida por
el Cedente en relacién con las operaciones contempladas en los
Documentos de la Operacion; que, en cualquiera de ambos casos,
tenga lugar en o después de la Fecha de Constitucion y dé lugar

a, o en la opinion razonable del Cedente pueda dar lugar a, un
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cambio adverso significativo en la tasa de rendimiento sobre el
capital del Fondo y/o del Cedente o un incremento significativo
del coste o una reduccion significativa del beneficio para el

Cedente de las operaciones contempladas en los Documentos de

la Operacion.------------- - -- -
“Fecha de Amortizacion Anticipada” (Early Redemption
Date) significa la fecha de amortizacién anticipada de los Bonos
con arreglo al apartado 4.4.3. del Documento de Registro y la
Estipulacion 5 de la presente Escritura de Constitucion, que no
necesita coincidir con una Fecha de Pago Mensual.-----------------
“Derecho de Crédito Fallido” (Defaulted Receivable)

significa cualquier Derecho de Crédito Transferido con respecto

Al euals ===========—=meemeeeeeeeeee e

(1) una Cuota permanece impagada por el Prestatario
durante al menos noventa (90) dias naturales/a partir de la
correspondiente Fecha de Vencimiento de Cuota; 0 ----------------

(ii) el saldo deudor relativo a este Derecho de Crédito
Transferido supere tres (3) veces la ultima Cuota aplicable del
calendario de amortizacién correspondiente; 0 =------===-====n-mmm-

(iii) el Prestatario ha sido clasificadg como cliente dudoso
por el Administrador, de acuerdo con el procedimiento de gestién

del Administrador; 0 ---===-=====mm oo e
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(iv) el Prestatario es insolvente; 0-------=====-==mmmmmmmmmmeeeo
(v) el Automévil correspondiente ha sido embargado por el
AdmINIStrador; 0 —=--=-mmmm e
(vi) el Contrato de Préstamo de Automovil se cancela o se
TESUEIVE. = mm o m e o meeeeeee-
“Cuota” (Instalment) significa, en relacion con cualquier
Contrato de Préstamo de Automovil, cada pago programado de
principal e intereses, incluyendo la Cuota Balloon. -----------------
“Fecha de Vencimiento de Cuota” (Instalment Due Date)
significa, en relacion con cualquier Cuota, la fecha en que dicha
Cuota sea debida y pagadera bajo el correspondiente Contrato de
Préstamo de AutomoOVil. —==-===mmmmmmmm oo
“Derecho de Crédito en Cumplimiento” (Performing
Receivable) significa cualquier Derecho de Crédito que no es un
Derecho de Crédito Fallido. -~--~~-=--mmmmmm oo
“Derecho de Crédito Moroso” (Delinquent Receivable)
significa cualquier Derecho de Crédito Transferido respecto del
cual el Libro de Morosidad tiene un saldo deudor positivo. -------
“Derecho de Crédito Transferido” (Transferred
Receivable) significa cualquier Derecho de Crédito que:-----------
(i) ha sido transferido por el Cedente al Emisor;---------------
(i1) se encuentra pendiente; y -------------==m-mmmmmmcmmmm oo
(iii) no es ni un Derecho de Crédito Retransferido ni un

Derecho de Crédito Afectado. -==-===~mmm-mmmmmmmm oo
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“Libro de Morosidad” (Delinquencies Ledger) significa
cada libro de contabilidad mantenido por el Administrador en
relacién con cada Derecho de Crédito Transferido que registra
los importes totales (de intereses y principal) pendientes de pago

en mora en virtud de dicho Derecho de Crédito Transferido. -----

5.2.- Cancelacion del Fondo.
Se debera cancelar el Fondo: ---====~-==n-mcmmmmmmmmmmeeeee
(i) cuando se hayan reembolsado integramente los Derechos

de Crédito agrupados en él; ~~---=---===-meeme——- ——————ee-

(i1) cuando se hayan reembolsado integramente todas las
obligaciones del Fondo para con sus acreedores; ------------=-=-----
(iii)) como consecuencia de la finalizacion del proceso de
Liquidacion Anticipada del Fondo establecido eh el apartado
4.4.3.3 del Documento de Registro y en la presente Estipulacion;
(iv) al llegar en la Fecha de Vencimiento Legal (tal y como
dicho término se define en la Estipulacion 9.6.2); -------------------
(v) st las calificaciones crediticias provisionales de los
Bonos (tal y como dicho término se define/a continuacion) no se
confirman por las Agencias de Calificacidn en o con anterioridad
a la Fecha de Desembolso (y, en todo caso, con anterioridad al
desembolso efectivo de los Bonos), a no ser que dichas

calificaciones provisionales sean mejoradas; y ----~-=-=---=-=e==mn--
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(vi) si se resuelve de pleno derecho el Contrato de
Direccion, Colocacion y Suscripcion (tal y como dicho término
se define en la Estipulacion 15.3), de conformidad con lo
dispuesto en el apartado 3.1.1.3.2. de la Nota de Valores y en la
Estipulacion 15.3 de la presente Escritura de Constitucion, en
cualquier momento antes de! desembolso de los Bonos.------------

Cuando se produzca cualquiera de los supuestos antes
descritos, la Sociedad Gestora informard a la CNMV y a las
Agencias de Calificacion, en la forma prevista en el apartado
4.2.3.2 de la Informacién Adicional y la Estipulacion 17 de la
presente Escritura de Constitucién, y deberd iniciar las
formalidades pertinentes para la cancelacion del Fondo. -----------

5.3.- Actuaciones para la cancelacion del Fondo.-----------

En los supuestos que se describen en los apartados 4.4.3.1,
4432,y 44.4 (i) a (iv) del Documento de Registro y en las
estipulaciones 5.1.1, 5.1.2 y 5.2 (i) a (iv) de la presente Escritura,
la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, tomara las siguientes
MEdidas: ===

(1) Cancelar los contratos no necesarios para la liquidacidn
del Fondo. ====mmmmmmmmm e e oo e

(ii) Aplicar todos los importes obtenidos de la enajenacion
de los Derechos de Crédito y demas activos del Fondo, si los
hubiera, al pago de las diversas obligaciones, en la forma, por el

importe y en el orden de prelacion establecido en la Prelacion de
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Pagos de Amortizacion Acelerada, tal como se describe en el
apartado 3.4.7 de la Informacion Adicional y en la Estipulacion
19 de la presente Escritura de Constitucion. --------=--=--------------

(iii) La Amortizacion Anticipada de todos los Bonos con
arreglo al apartado 4.4.3 del Documento de Registro y la
Estipulacién 5.1 de la presente Escritura se efectuaran por todos
los saldos vivos de los Bonos en la Fecha de Amortizacién
Anticipada, mas los intereses devengados y no pagados desde la
ultima Fecha de Pago Mensual hasta la Fecha de Amortizacién
Anticipada, menos las retenciones fiscales y libres de cualquier
gasto para el titular. Todos estos importes se consideraran, a

todos los efectos juridicos, vencidos, liquidos y exigibles en la

Fecha de Amortizaciéon Anticipada. -------=---------- -

(iv) Una vez liquidado el Fondo y realizados todos los pagos
con arreglo a la Prelacion de Pagos de Amortizacion acelerada,
que se contempla en el apartado 3.4.7 de’ la Informacion
Adicional y la Estipulacion 19 de la presente Escritura de
Constitucidn, si quedara algin remanente (incluyendo cualquier
procedimiento judicial o notarial en curso y pendiente de
liquidacion por razon de impago de algln/ Prestatario) (todo ello
de conformidad con lo dispuesto en el apartado 3.4.7 de la

Informacién Adicional y la Estipulacion 8 de la presente
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Escritura de Constitucion), dicho remanente (incluyendo la
continuacion y/o los ingresos procedentes de dichos
procedimientos) quedara a beneficio del Cedente.---------~~--------

(v) En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta
del Fondo, no cancelara el Fondo hasta que haya liquidado todos
los Derechos de Crédito y demas activos restantes del Fondo y
haya distribuido dichos activos, de conformidad con la Prelacién
de Pagos de Amortizacion Acelerada prevista en el apartado
3.4.7 de la Informacion Adicional y la Estipulacién 19 de la
presente Escritura de Constitucion. --=----========mmmmmmmmmmmemmemmem -

(vi) En el plazo de seis (6) meses desde la liquidacion de los
Derechos de Crédito y los demads activos restantes del Fondo y la
distribucion del Importe de Distribucion Disponible y siempre
antes de la Fecha de Vencimiento Legal, la Sociedad Gestora
otorgara un acta ante un notario que declare: (a) la cancelacion
del Fondo asi como los motivos de dicha extincidn, (b) el
procedimiento seguido para notificar a los Bonistas y a la
CNMV, vy (c) los términos de la distribucion del Importe de
Distribucion Disponible siguiendo la Prelacion de Pagos de
Amortizacion Acelerada prevista en el apartado 3.4.7 de la
Informacion Adicional y en la Estipulacion 19 de la presente
Escritura de Constitucion. Ademads, el Fondo cumplira las
formalidades administrativas que corresponda en ese momento.

La Sociedad Gestora debera presentar dicha acta a la CNMV,
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Iberclear, AIAF y las Agencias de Calificacion. ------------=--------

Cuando se produzcan los supuestos de resolucion recogidos
en los apartados (v) y (vi) de la Estipulacion 5.2 en o antes de la
Fecha de Desembolso, se extinguira el Fondo, asi como la
emision de los Bonos y los Documentos de la Operacion (tal y
como dicho término se define a continuacién) firmados por la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, con excepciéon del
Contrato de Préstamo Subordinado, y se abonaran los Gastos
Iniciales (tal y como dicho término se define a continuacion) en
que haya incurrido el Fondo con cargo a estos importes. -----------

“Documentos de la Operacion” (Transaction Documents)
significan los siguientes documentos: (i) la Escritura de
Constitucién, (ii) el Contrato de Direccion, Colocacién y
Suscripcion, (iii) el Contrato de Préstamo Subordinado, (iv) el
Contrato de Cesion de Derechos de Crédito, (v) el Contrato de
Cuentas Bancarias, (vi) el Contrato de Agencia de Pagos, (vii) el
Contrato de Administracion, (viii) el Contrato de Cobertura de
Tipos de Interés Swap, y (ix) cualesquiera otros documentos
suscritos en cada momento tras la Fecha de Constitucién en
relaciéon con el Fondo y designado como tal por las partes
correspondientes. ----=~~-=----=-mmcommmm-- e e R R

“Gastos Iniciales” (/nitial Expenses) significan los gastos
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previstos derivados de la constitucion del Fondo y de la emisidn
y admisién a negociacion de los Bonos, estimados en DOS
MILLONES DE EUROS (2.000.000.-€), mas el importe
necesario para compensar los cobros parciales de intereses
correspondientes Unicamente a la primera Fecha de Pago
Mensual, derivados de los efectos econdomicos de la cesién a
partir de la Fecha de Corte de Cesién Inicial. Dichos gastos
incluyen, entre otros, el registro del Folleto ante la CNMV, AIAF
e Iberclear, los servicios notariales y los honorarios de
traducciéon. Los Gastos Iniciales se abonaran con cargo a los
importes dispuestos en virtud del Contrato de Préstamo
Subordinado. ~==-======~m=m e

En caso de que se cancelara la constitucién del Fondo vy,
consecuentemente, la cesion de los Derechos de Crédito: ----------

(1) se extinguira la obligacidon de pago del precio por parte
del Fondo por la adquisicién de los Derechos de Crédito; y -------

(i1) el Fondo estara obligado a restituir al Cedente en
cualesquiera derechos que se hubieran devengado a favor del
Fondo por la cesion de los Derechos de Crédito. ----------=-=cnneuu-

Dicha extincién se notificara inmediatamente a la CNMV, y
transcurrido un (1) mes desde que se haya producido el supuesto
de cancelacion anticipada descrito con anterioridad, la Sociedad
Gestora otorgara ante notario un acta que presentara a la CNMV,

a Iberclear, al mercado AIAF y a las Agencias de Calificacion,
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declarando la extincion del Fondo y las razones que la
determinan . —=—=---mmm oo
SECCION II — ACTIVOS DEL FONDO.
ESTIPULACION 6.- CESION DE LOS DERECHOS
DE CREDITO EN VIRTUD DEL CONTRATO DE CESION
DE DERECHOS DE CREDITO

6.1.- Cesion de los Derechos de Crédito derivados de los

Préstamos.
6.1.1.- Derechos de Crédito Elegibles.
Un “Derecho de Crédito Elegible” (Eligible Receivable)

significa un Derecho de Crédito que cumpla con todos los

Criterios de Elegibilidad.-------------- L e

A efectos de la cesién y adquisicion por el Fondo, los
Derechos de Crédito deberan satisfacer individualmente todas las
manifestaciones y garantias establecidas en la seccién 2.2.8.6 de
la Informacion Adicional y en la Estipulacion 7.4 de la presente
Escritura (los “Criterios de Elegibilidad” (Eligibility Criteria))
y el Cedente debe cumplir con las manifestaciones y garantias
establecidas en la seccion 2.2.8.5 de la Informacién Adicional y

en la Estipulaciéon 7.3 de la presente Escritura en las siguientes

fechas: -=--=-=mmmmmmmmm e R

(i) con respecto a los Derechos de Crédito Iniciales, en la
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correspondiente Fecha de Transferencia de los Derechos de
Crédito Iniciales (la “Fecha de Transferencia Inicial” (/nitial
Transfer Date), que coincide con la Fecha de Constitucion) vy,
asimismo, en la Fecha de Corte de Cesion Inicial (es decir, el 23
de septiembre de 2026); Y -=--mmmmmmmmmmmm o

(ii) respecto a los Derechos de Crédito Adicionales, en la
correspondiente Fecha de Transferencia de los Derechos de
Crédito Adicionales (cada una de ellas, junto con la Fecha de
Transferencia Inicial, una “Fecha de Transferencia” (Transfer

Date)).

6.1.2.-- Cesion de los Derechos de Crédito Iniciales.-------

El Fondo adquiere el cien por cien (100%) del Saldo Vivo
de los Derechos de Crédito Iniciales en el dia de hoy, Fecha de
Constitucion, con sujecion a los términos y condiciones del
Contrato de Cesion de Derechos de Crédito y la Estipulacion 7 de
la presente Escritura de Constitucion (incluidos los Criterios de
Elegibilidad recogidos en la Estipulacion 7.4. siguiente). ----------

En virtud de lo anterior, el Cedente, en virtud del Contrato
de Cesion de Derechos de Crédito, que se firma de forma
simultanea a la presente Escritura, procede en el dia de hoy a
ceder y transferir al Fondo los Derechos de Crédito Iniciales,
derivados de SESENTA Y SEIS MIL SEISCIENTOS SESENTA
Y TRES (66.663) Préstamos de Automdviles, por importe de
OCHOCIENTOS SETENTA Y NUEVE MILLONES CIENTO
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NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS SETENTA Y
TRES EUROS CON SETENTA CENTIMOS (879,199,973.70. -
) —

La cesion efectuada en virtud del Contrato de Cesion de
Derechos de Crédito se realiza por la totalidad del plazo
remanente hasta el total vencimiento de los Derechos de Crédito
Iniciales, desde la fecha del Contrato de Cesion de Derechos de
Crédito. —=mm-mmmmm oo -

El Cedente y la Sociedad Gestora (en nombre del Fondo)
han acordado que la cesion de los Derechos de Crédito Iniciales
tenga efectos econdmicos desde la Fecha de Corte de Cesion
Inicial (Initial Assignment Cut-Off Date) (inclusive). Por tanto,
todas las cantidades cobradas de los Derechos de Crédito
Iniciales (ya sean en concepto de principal, intereses y otros) asi
como los intereses devengados de los Derechos de Crédito
Iniciales a ser pagados en o después de la Fecha de Corte de
Cesion Inicial perteneceran al Fondo. ----=---=--5%---mmmmmmcmmee -

6.1.3.- Cesion de los Derechos de Crédito Adicionales.----

(a).- Periodo Revolving.
Durante el Periodo Revolving, el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, realizara, en cada Fecha de Transferencia (tal

y como dicho término se define en la Estipulacién 6.1.1),
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sucesivas adquisiciones de Derechos de Crédito Adicionales,
para reemplazar el descenso en los Derechos de Crédito
adquiridos por el Fondo, siempre que: ----------------=meonmmmmmmmeo

(i) el Cedente disponga de suficientes Derechos de Crédito
Adicionales que se configuren como Derechos de Crédito
Elegibles (tal y como dicho término se define en la Estipulacion
6.1.1 siguiente) disponibles para ser transferidos al Fondo; y------

(ii) se cumplan las Condiciones Previas, tal y como se
desarrolla en el apartado (d) a continuacidn. ------==-==-nmmmmoumuem-

A los efectos de esta seccién, “Importe Maximo de
Derechos de Crédito” (Maximum Receivables Amount) significa
el Saldo Vivo méaximo de los Derechos de Crédito en
Cumplimiento agrupados en el Fondo, que serd un importe igual
o inferior a OCHOCIENTOS SETENTA Y NUEVE
MILLONES DOSCIENTOS MIL. EUROS (879.200.000). ----

(b).- Importe de adquisicion.

El “Importe Mensual de la Adquisicion de Derechos de
Crédito” (Monthly Receivables Purchase Amount) se calcula de
la siguiente Manera: —=---=-==mr=mmmmm oo

(i) en cada Fecha de Pago Mensual dentro del Periodo
Revolving, el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito, que sera
transferido por el Cedente al Emisor en dicha Fecha de Pago
Mensual; ¥ —--=mmmmmm e e

(i) en cualquier otra Fecha de Pago Mensual, cero.-----------

_52-



i

El importe maximo que el Fondo puede asignar al Importe
de Distribucién de Principal Disponible en cada Fecha de
Transferencia durante el Periodo Revolving para el pago al
Cedente de la adquisicion de los Derechos de Crédito
Adicionales (la “Base Disponible de Revolving” (Available
Revolving Basis)) es equivalente, en cada Fecha de Pago Mensual
correspondiente al Periodo Revolving, a la suma de: ---------------

(1) la Base de Revolving de dicha Fecha de Pago Mensual; y

(i1) la Base Residual de Revolving de la Fecha de Pago
Mensual inmediatamente anterior. -=-------======-=emmemmmmmmeeee -

“Base Residual de Revolving” (Residual Revolving Basis)
significa, en cada Fecha de Pago Mensual correspondiente al
Periodo Revolving, la diferencia positiva entre: ~-----===-=---=--—-—-

(1) la Base Disponible de Revolving en dicha Fecha de Pago
Mensual; y =mmmmmmemm e e

(ii) el Importe Mensual de Adquisicion de Derechos de
Crédito en dicha Fecha de Pago Mensual. -=---==-===eeemmmemeee

“Base de Revolving” (Revolving Basis) significa, en cada

Fecha de Pago Mensual durante el Periodo Revolving, la suma

(i) el Importe del Principal Exigible (tal y como dicho

término se define en la Estipulacion 19.2.1); y-----------=-==—emeu-
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(i1)) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en
Cumplimiento que hayan pasado a ser Préstamos Fallidos
durante el Periodo de Determinacion inmediatamente anterior. --

(¢).- Condiciones Previas. -----------=======-mooomooommmmeeoe

La Sociedad Gestora verificara que las siguientes
condiciones previas para la adquisicion de los Derechos de
Crédito Adicionales se cumplen en la Fecha de Seleccion
correspondiente  (las “Condiciones Previas” (Conditions
Precedent)): -===-====mmmmmm e

(i) no se ha producido un Supuesto de Finalizacion del

Revolving (tal y como dicho término se define en la Estipulacién

(ii)) la Sociedad Gestora ha recibido todas las
confirmaciones, manifestaciones, garantias, certificados y
cualquier otra informaciéon o documentos de todas las partes de
los Documentos de la Operacion, que sean requeridos bajo los
Documentos de la Operaciéon (limitados a los documentos

sefialados como “Documentos de la Operacion” en la presente

(iii) el Ratio de Automoéviles Usados en la Fecha de
Determinacién correspondiente es menor o igual al 25%;----------
(iv) el Ratio de Préstamos de Automéviles Usados con
Amortizaciéon Balloon en la Fecha de Determinacion

correspondiente es menor o igual al 10%; =-~-=---=-=-mmmmmmmemmeee

-54-



{v) el Ratio de Deudores Individuales en la Fecha de
Determinacion correspondiente es menor o igual al 0,05%; -------
(vi) El Ratio Individual de Comunidad Auténoma mas
Numerosa es menor o igual al 27%0; ------==-====—=mmmmmmmemeeee -
(vii) El Ratio de Prestatarios Autonomos es menor o igual al

L3

(viii) el tipo de interés nominal medio ponderado es igual o

superior al 7,5%; y ==========mmmmmm e -
(ix) Los ultimos estados financieros del Cedente deberan

estar auditados y el informe del auditor no tendra salvedades.-----

A estos efectos: --~m---mmmmmmmam- e -—--

“Ratio de Préstamos de Automdviles Usados con
Amortizacion Balloon” (Balloon Auto Loan Used' Car Ratio)
significa, en cualquier Fecha de Calculo, el ratio entre: ------------

(i) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en
Cumplimiento correspondientes a Préstamos de Automdviles
Usados con Amortizacion Balloon en la Fecha'de Determinacion
relativa a dicha Fecha de Calculo, més el Saldo Vivo, en la Fecha
de Selecciéon correspondiente, de los Derechos de Crédito
Elegibles correspondientes a Préstamos dg Automdviles Usados
con Amortizacidon Balloon que hayan de transferirse en la Fecha

de Pago Mensual inmediatamente posterior, y excluyendo los
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Derechos de Crédito correspondientes a Préstamos de
Automoviles Usados con Amortizacion Balloon a retransferir en
dicha Fecha de Pago Mensual; y =-===-===mmm=mmmmmmmmmm oo

(ii)) el Saldo Vivo de Principal de la Cartera Global
Titulizada en dicha Fecha de Calculo.-----------====---emmmmmmm -

“Ratio de Deudor Individual” (/ndividual Borrower Ratio)
significa, en cualquier Fecha de Célculo, y en relacién con
cualquier Prestatario, el ratio entre: ----==---=--mm-nmmmmmmmmm e

(i) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en
Cumplimiento debidos por dicho Prestatario en la Fecha de
Determinacion relativa a dicha Fecha de Calculo, mas el Saldo
Vivo, en la Fecha de Seleccion correspondiente, de los Derechos
de Crédito Elegibles relacionados con dicho Prestatario que
hayan de transferirse en la Fecha de Pago Mensual
inmediatamente posterior, y excluyendo los Derechos de Crédito
relacionados con dicho Prestatario a retransferir en la Fecha de
Pago Mensual inmediatamente posterior; y--------------=-==-=-------

(i) el Saldo Vivo de Principal de la Cartera Global
Titulizada en dicha Fecha de Calculo.---~---------emmmm oo

“Ratio Individual de Comunidad Auténoma mas
Numerosa” (Individual Larger Autonomous Region Ratio)
significa, en cualquier Fecha de Célculo, y en relacion con
cualquier comunidad autonoma, el ratio entre:-----------------------

(i) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en
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Cumplimiento para los cuales el Prestatario esta ubicado en dicha
comunidad auténoma en la Fecha de Determinacién relativa a
dicha Fecha de Calculo, mas el Saldo Vivo, en la Fecha de
Seleccion correspondiente, de los Derechos de Crédito Elegibles
para los cuales el Prestatario esta ubicado en dicha comunidad
autonoma que hayan de transferirse en la Fecha de Pago Mensual
inmediatamente posterior, y excluyendo los Derechos de Crédito
para los cuales el Prestatario estd ubicado en dicha comunidad
auténoma a retransferir en dicha Fecha de Pago Mensual ; y ------

(i1) el Saldo Vivo de Principal de la Cartera Global

Titulizada en dicha Fecha de Célculo.------- ---- -—=-

“Ratio de Prestatarios Auténomos” (Self~-Employed
Borrower Ratio) significa, en cualquier Fecha de Célculo, y en
relacion con cualquier Prestatario auténomo, el ratio entre: -------

(i) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en
Cumplimiento debidos por dicho Prestatario /autonomo en la
Fecha de Determinacién relativa a dicha Fecha de Calculo, mas
el Saldo Vivo, en la Fecha de Seleccidén correspondiente, de los
Derechos de Crédito Elegibles debidos /por dicho Prestatario
autdbnomo que hayan de transferirse en la’Fecha de Pago Mensual
inmediatamente posterior, y excluyendd los Derechos de Crédito

debidos por dicho Prestatario autobnomo a retransferir en dicha
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Fecha de Pago Mensual; y --=----==mmmmmmmmmmm oo

(ii) el Saldo Vivo de Principal de la Cartera Global
Titulizada en dicha Fecha de Calculo.----------=--mmmcmmmmm oo -

“Ratio de Automoviles Usados” (Used Car Ratio) significa
en cualquier Fecha de Calculo, el ratio entre: ------------------------

(i) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en
Cumplimiento correspondientes a la financiacion de Automoviles
Usados en la Fecha de Determinacion relativa a dicha Fecha de
Célculo, mas el Saldo Vivo, en la Fecha de Seleccion
correspondiente, de los Derechos de Crédito Elegibles
correspondientes a la financiacion de Automoviles Usados que
hayan de transferirse en la Fecha de Pago Mensual
inmediatamente posterior, y excluyendo los Derechos de Crédito
correspondientes a la financiacion de Automéviles Usados a
retransferir en dicha Fecha de Pago Mensual; y ---------------------

(i) el Saldo Vivo de Principal de la Cartera Global
Titulizada en dicha Fecha de Calculo.---------===-=mmmmmmmmmmmm e

(d).- Procedimiento para la adquisicion de Derechos de

Crédito Adicionales
(1) Fechas relevantes. ----------==--mmm-mmmmm s
A los efectos de esta Estipulacion, las fechas relevantes para
la cesion de los Derechos de Crédito Adicionales se definen

como se establece a continUACION: ==~~~===========-mmmommmmoeeeme

“Fecha de Solicitud de Oferta” (Offer Request Date)
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significa la fecha correspondiente al sexto (6°) Dia Habil anterior
a cada Fecha de Pago Mensual en el Periodo Revolving. ----------

“Fecha de Oferta” (Offer Date) significa la fecha
correspondiente al segundo (2°) Dia Habil anterior a cada Fecha

de Pago Mensual en el Periodo Revolving. ----=-===mmcmececmmmmmeeee

(ii) Procedimiento. —

El procedimiento para la cesion de los Derechos de Crédito

Adicionales es el siguiente: --= e e

(i) “Fecha de Calculo”: En el octavo (8°) Dia Habil anterior
a la Fecha de Pago Mensual correspondiente, esto es, en cada
Fecha de Calculo, la Sociedad Gestora enviara al Originador una
notificacion escrita solicitando la cesion de los Derechos de
Crédito Adicionales al Fondo, especificando la Base Disponible

de Revolving y la Fecha de Pago Mensual en la que se realizara

la cesion al Fondo y el pago de la misma. -- -- --

(i1) "Solicitud de Oferta" (Offer Request): En el sexto (6°)
Dia Habil anterior a la Fecha de Pago Mensual correspondiente,
esto es, en cada Fecha de Solicitud de Oferta, el Originador
enviard a la Sociedad Gestora un archive de datos detallando
todos los Derechos de Crédito Elegibles. -f----------===uuu-- --

(iii) "Oferta" (Offer): En la Fecha de Seleccion

inmediatamente anterior a la Fecha de Pago Mensual
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correspondiente, la Sociedad Gestora enviara al Originador una
notificacion escrita ofreciendo la cesién de los Derechos de
Crédito Adicionales, junto con un archivo de datos en el que se
detallen los préstamos seleccionados y sus -caracteristicas
incluidas en la Oferta de cesion y que deberan satisfacer los
Criterios de Elegibilidad.----------==-===mmm e

(iv) "Aceptacion" (Acceptance): En la Fecha de Pago
Mensual correspondiente, el Originador enviard a la Sociedad
Gestora un fichero de datos con los detalles de los Derechos de
Crédito Adicionales aceptados. La Sociedad Gestora confirmara
su conformidad con el fichero de datos al Originador a la mayor
brevedad posible, tras lo cual la cesidon de los Derechos de
Crédito Adicionales se considerara aceptada). ------------=ccmmmmm--

(v) Al determinar la Aceptacion, la Sociedad Gestora
debera: —==mmmmm e

(a) Comprobar que los Derechos de Crédito Adicionales
enumerados en la oferta de cesion satisfacen los Criterios de
Elegibilidad (sin que ello suponga comprobar el cumplimiento de
las manifestaciones y garantias del apartado 2.2.8 de la
Informacion Adicional y de la Estipulacion 7 de la presente
Escritura, que seran reafirmadas por el Originador en el momento
de la adquisicion de los Derechos de Crédito Adicionales).--------

(b) Comprobar el cumplimiento de las Condiciones Previas.

(¢) Determinar los Derechos de Crédito Adicionales
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ofrecidos en el marco de la Oferta que son aceptables y elegibles
para su cesion al Fondo por un importe total igual o lo maés
cercano posible (pero inferior) a la Base Disponible de
ReVOIVING, === e m e e

(iii) Disposicion especial en el supuesto de una cantidad
inferior a la Base Disponible de Revolving. --------======-==znmemmeuv

En el caso de que, en cualquier Fecha de Transferencia, el
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Adicionales susceptibles
de ser cedidos al Fondo fuera inferior a la Base Disponible de
Revolving (derivada de la insuficiencia de Derechos de Crédito
Adicionales ofrecidos, o derivada del incumplimiento de
cualquier Derecho de Crédito Adicional ofrecido con los
Criterios de Elegibilidad o cause el incumplimiento de las
Condiciones Previas), el Fondo adquirird los Derechos de Crédito
Adicionales elegibles, sin perjuicio de la posibilidad de adquirir

nuevos Derechos de Crédito Adicionales en la préxima Fecha de

Transferencia.--------=--=mmmem el -—--

(iv) Capacidad de la Sociedad Gestora -~ --

Toda referencia en esta seccion a la Sociedad Gestora se

entenderd como la Sociedad Gestora que actlia en nombre y

representacion del Fondo.------=-------- mmmmmmmmne - --

(v) Gastos derivados de la cesion de Derechos de Crédito
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Adicionales —---===--====m e
Todos los gastos e impuestos que se generen con ocasion de

la formalizacion de las sucesivas cesiones seran a cargo del

(vi) Régimen de entrega de documentos et
En cada nueva adquisicion de Derechos de Crédito
Adicionales, la Sociedad Gestora debera remitir a la CNMV la
siguiente documentacion: -----===-==mmmmmmmmmm oo
(i) Un listado detallado de los Derechos de Crédito
Adicionales cedidos al Fondo y sus caracteristicas principales, en
formato de tabla; -----==-mmmmmm e
(ii) Declaracion del Cedente de que se han cumplido las
Condiciones Previas; y —-------=mmmmmmmommm e oo
(iii) Declaracion de la Sociedad Gestora firmada por el
Cedente de que tales Derechos de Crédito Adicionales cumplen
todos los Criterios de Elegibilidad en los términos previstos en la
seccion 3.3.1 de la Informacion Adicional, incluyendo el listado
detallado de los Derechos de Crédito Adicionales y sus
caracteristicas principales en formato de tabla (o conforme al
procedimiento que la CNMYV requiera en cada momento). ---------
El régimen de notificacion a los Prestatarios se regula en el
apartado 3.7.1.14 de la Informacion Adicional y en la
Estipulacion 8.2.17 de la presente Escritura. --------------=-==--m---—-

6.3.- Consideracion legal relativa a reserva de dominio.--
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6.3.1.- Introduccion a la doctrina juridica relativa a la

reserva de dominio.

Todos los Préstamos de Automoviles contienen clausulas de
reserva de dominio para asegurar los Derechos de Crédito. La
inclusion de una clausula de reserva de dominio otorgaria al
Cedente, como acreedor, un derecho de dominio sobre el
vehiculo financiado bajo el Préstamo de Automdvil hasta que
dicho Préstamo de Automoévil sea reembolsado en su totalidad. --

La reserva de dominio puede formalizarse en documento
privado mediante formulario oficial, o en documento publico
otorgado ante notario, siendo facultativa su inscripcién en el
Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles. Para que las
clausulas de reserva de dominio sean oponibles a terceros, sera
necesario inscribirlas en el Registro de Bienes Muebles. -----------

Una vez que el Prestatario haya cumplido con todas las
obligaciones derivadas del correspondiente & Préstamo de
Automévil, adquirira inmediatamente la plena titularidad juridica
y real del correspondiente vehiculo, no teniendo hasta ese
momento ninguna facultad de disposicion sobre el mismo, salvo
con el consentimiento del beneficiario de la reserva de dominio
(se hace constar que en ninguno de los Préstamos de

Automoviles se ha otorgado un consentimiento en tal sentido). ---
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En estos casos en los que la reserva de dominio ha sido
inscrita en el Registro de Bienes Muebles, es oponible frente a
terceros de buena fe desde la fecha de inscripcion. En cualquier
caso, la reserva de dominio es oponible, desde la fecha de su
establecimiento, frente a terceros que conozcan la existencia de
dicha clausula antes de ser inscrita en el Registro de Bienes
Muebles. ====mmmm

El Cedente ha pactado la reserva de dominio con todos los
Prestatarios, pero dichas cldusulas se han inscrito en el Registro
de Bienes Muebles respecto al 95,50% del namero de Préstamos
de Automoviles de la cartera preliminar de préstamos de los que
se seleccionan los Derechos de Crédito Iniciales (la “Cartera
Preliminar” (Preliminary Portfolio)), que representan el 95,92%
del Saldo Vivo de la Cartera Preliminar. La razon por la que el
Cedente no realiza el registro en relacién con todos los Préstamos
de Automoviles se basa en criterios de gestién de riesgos y
eficiencia de costes, ya que entre los préstamos que no se
registran se encuentran los de mayor calidad, en términos de
solvencia y riesgo de los Prestatarios, y de menor importe. -------

Asimismo, se hace constar que el Registro de Bienes
Muebles notifica diariamente la inscripcion de dichas reservas de
dominio al Registro de Vehiculos de la Direccion General de
Trafico, de caracter puramente administrativo, donde también se

INSCIIbEN. =mmmmmmm oo
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6.3.2.- Escenario en caso de que la clausula de reserva de
dominio haya sido inscrita en el Registro de Bienes Muebles. -
Una vez inscrita la cldusula de reserva de dominio en el
Registro de Bienes Muebles: ---------- e
(i) confiere a su titular, o al cesionario al que éste haya
cedido los derechos derivados de la reserva de dominio, una serie
de derechos preferentes sobre otros acreedores del Prestatario,
segun lo previsto en el articulo 16.5 de la Ley de Venta a Plazos
de Bienes Muebles, consistentes, entre otros, en una preferencia

en el orden de pago prevista en los articulos 1922.2 y 1926.1 del

Caodigo Civil; y —------

(ii) el tenedor, o el beneficiario de los  /derechos
correspondientes, se beneficiard de las acciones y progedimientos
especificos previstos en la Ley de Venta a Plaz_o's de Bienes
Muebles y en la Ley de Enjuiciamiento Civil. ----F-=--m-mmmemmmeme

En consecuencia, y en relacion con las clausulas de reserva
de dominio incluidas en los Préstamos de Automodviles de los que
se derivan Derechos de Crédito cedidos al Fondo e inscritos en el
Registro de Bienes Muebles, el Administrador, en caso de
impago de las cuotas de un Préstamo /de Automovil, podra
proceder contra el vehiculo adquirido a plazos de acuerdo con el

siguiente procedimiento: —=======-m=mmmmmmmmm oo
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(i) el Administrador, actuando en nombre del Fondo, debera
requerir al Prestatario el pago ante notario, expresando el importe
total solicitado y la causa de terminacion de la obligacion
incumplida, y le advertira de que, en caso de no realizar el pago
de las cantidades debidas, procedera contra los bienes adquiridos
A Plazos; ==-=mmm o

(i1) el Prestatario, en el plazo de 3 Dias Habiles a contar
desde el requerimiento, debera o bien pagar la cantidad solicitada
en la notificacidén, o bien entregar la posesion del vehiculo al
Administrador, o a la persona que éste haya designado en el
requerimiento notarial; ~~-=--=-===m==emmmm e

(iii) si el Prestatario no paga pero devuelve el vehiculo
adquirido, el vehiculo sera enajenado en subasta publica, en
presencia de un notario. El Administrador podra solicitar que se
le adjudique el vehiculo en pago de la deuda, en lugar de que el
vehiculo sea subastado. El vehiculo s6lo podra ser adjudicado en
pago de la deuda en el marco de un procedimiento judicial; y -----

(iv) si el Prestatario no atiende el requerimiento notarial,
entonces el Administrador estara facultado para solicitar la tutela
sumaria de sus derechos mediante las acciones previstas en los
apartados 10 y 11 del articulo 250.1 de la Ley de Enjuiciamiento
Civil, a fin de obtener por esta via una sentencia condenatoria
que le permita dirigir la ejecucion exclusiva y directamente

contra el vehiculo adquirido a plazos, o, alternativamente,
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obtener una sentencia que declare la resolucién del
correspondiente contrato de préstamo y la entrega inmediata del
vehiculo al Administrador. El procedimiento judicial que se
iniciaria con la interposicion de cualquiera de estas acciones (que
seguiria el procedimiento previsto en los articulos 437 y
siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil, para el llamado
juicio verbal) implicaria la presentacion de una demanda, la
celebracion de una vista ante el tribunal, en la que el demandado
presentara las alegaciones pertinentes y los testigos que
correspondan haran también sus respectivas alegaciones, y la
posterior sentencia del tribunal. -------======-mmmmme oo

El cumplimiento de las obligaciones descritas en el apartado
(i1) anterior, en aquellos casos en los que se haya inscrito la
correspondiente reserva de dominio en el Registro de Bienes
Muebles, sera aplicable a los poseedores de buena fe del vehiculo
por cualquier titulo, por lo que éstos también podran ser
requeridos notarialmente bien para que paguen la cantidad
exigida en el requerimiento, bien para que entreguen la posesion
del vehiculo al Administrador o a la persona que éste haya
designado en el requerimiento notarial. Si dicho tercero pagara la
deuda, se subrogaria en la posicion del acreedor frente al

Prestatario. Si abandona el vehiculo, se dirigird contra ¢l la via
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judicial en el procedimiento de ejecucion. Si no acude al
requerimiento enviado por el notario, se podra dirigir contra €l el
procedimiento sumario descrito en el punto (iv) anterior. ----------

6.3.3.- Escenario en caso de que la clausula de reserva de
dominio no haya sido inscrita en el Registro de Bienes

Muebles.

En el caso de que la correspondiente reserva de dominio no
haya sido inscrita en el Registro de Bienes Muebles, dicha
reserva de dominio no sera oponible frente a terceros de buena fe,
debido a que los mismos no tuvieron acceso a un registro
publico, por lo que el Administrador, en caso de impago del
precio aplazado, sélo podra hacer valer la reserva de dominio
frente al Prestatario. ==-======m=mmemmmmmm oo

Asi, si no se ha registrado la correspondiente reserva de
dominio, en caso de impago del precio financiado, el
Administrador podria elegir entre: -------==-===commmmmmm oo

(i) la resolucion del contrato mediante una accidn
declarativa ordinaria o a través de un juicio verbal, dependiendo
de la cuantia de la reclamacion; el objeto exclusivo de dicha
accion seria la resolucion del contrato y la entrega inmediata del
vehiculo correspondiente al Administrador; 0-----=---==--==-----—---

(i) una accion de cumplimiento, mediante la cual el
Administrador solicitaria la devolucion del crédito; para ello, el

Administrador podria ejercitar un procedimiento declarativo
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ordinario, un procedimiento abreviado "proceso monitorio" o un
procedimiento de ejecucion, en el que se podria embargar el
vehiculo correspondiente afectado por la reserva de dominio (esta
opcion ha sido criticada por algunos estudiosos que consideran
incompatibles la reserva de dominio y el embargo de un bien). ---

Dicho procedimiento de ejecucion podria ser iniciado

directamente por el Administrador Si: ~~-=-~--=--==---mmmmmmem oo

(i) el Préstamo de Automoévil se hubiera formalizado
mediante documento publico otorgado por un notario, teniendo
entonces la consideracion de titulo ejecutivo de acuerdo con el
articulo 517.2 de la Ley de Enjuiciamiento Civil. Dicho titulo
ejecutivo implicaria la presentacién de una demanda, que so6lo
podria ser impugnada por el Prestatario por determinados
motivos limitados, y la posterior sentencia del tribunal ordenando
el embargo de los bienes del Prestatario, incluido el vehiculo
COrrespondiente; O=-==--==-=mmmmmmmm e

(i1) el Préstamo de Automovil no se hubiera formalizado
mediante podliza otorgada por un notario, entonces el
Administrador tendria que solicitar /el correspondiente
procedimiento declarativo para el reconocimiento de su derecho a
obtener el pago de su crédito antes del ejercicio de la accion

ejecutiva contra los bienes del Prestatario. Dicho procedimiento
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declarativo conllevaria la presentacion de una demanda, la
contestacion por parte de la Prestataria a dicha demanda, la
celebracion de una audiencia previa en la que se debatirian las
cuestiones procesales o formales y las partes solicitarian la
admision de los medios de prueba de los que quisieran hacer uso,
a lo que seguiria la celebracion del juicio, en el que los testigos o
peritos harfan sus respectivas alegaciones, y la posterior
sentencia del tribunal. Si la sentencia del juzgado fuera favorable
al Administrador y el Prestatario no la cumpliera
voluntariamente, el  Administrador podria iniciar el
correspondiente procedimiento de ejecucién de dicha sentencia,
en el que se impondria el embargo de los bienes del Prestatario,
incluido el vehiculo correspondiente. -------=====mmmmmmmmmmom e

6.3.4.- Conclusiones.

La cesion de los Derechos de Crédito al Fondo comprende
en todo caso la cesion de los derechos que confieren las clausulas
de reserva de dominio. ===-===nmmmmmmmmm oo

En este sentido, la Orden de 19 de julio de 1999 por la que
se aprueba la Ordenanza para el Registro de Venta a Plazos de
Bienes Muebles, prevé la posibilidad de inscribir las cesiones
realizadas por un prestamista a favor de un tercero de su derecho
frente al deudor. En particular, el articulo 21 prevé expresamente
la cesion de los derechos inscritos a favor de un fondo de activos

de titulizacién en caso de titulizacion de préstamos garantizados
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con reserva de dominio. ------==-=m=mmmmmmmmmeemeo- --

No obstante, y por lo que respecta al Fondo, se ha acordado
que la cesiéon de los derechos derivados de las clausulas de
reserva de dominio no se inscribird en el Registro de Bienes
Muebles a nombre del Fondo mientras el Cedente siga siendo el
Administrador. Sélo en el caso de que el Cedente deje de ser el
Administrador de los Derechos de Crédito, la cesion de los
derechos antes mencionados sera inscrita a nombre del Fondo por
el nuevo Administrador. —-===--==mmmmmm e

Los costes asociados a la inscripcion de las correspondientes
clausulas de reserva de dominio a favor del Fondo correran a
cargo de éste. El Contrato de Cesion de Derechos de Crédito en
virtud del cual se ceden los Derechos de Crédito /al Fondo
contendra un anexo en el que se detallara cada uno de los
Derechos de Crédito cedidos al Fondo, indicando Jas principales
caracteristicas para la debida identificaciéon de cada uno de ellos,
pero sin facilitar los datos personales del Prestatario cedido. ------

6.3.5.- Ejecucion.

A continuacién se exponen diferentes egcenarios en funcion
de (i) el tipo de documento; y (ii) la inscripion en el Registro de
Bienes Muebles: -----==--=~=mm e

(a).- Contrato de Préstamo de Automovil formalizado (i)
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en documento publico o (ii) en forma oficial, con inscripcion en
el Registro de Bienes Muebles. -----------—------rmmmommm oo

En caso de que el Contrato de Préstamo de Automovil se
formalice (i) en documento oficial, o (ii) en documento publico,
de acuerdo con los apartados 4 y 5 del articulo 517 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil, y se inscriba en el Registro de Bienes
Muebles, el procedimiento de recuperacion se realiza a través de
un notario, que podra requerir el pago al Prestatario en el plazo
de tres (3) dias habiles. Transcurrido dicho plazo sin que el
Prestatario pague la cantidad reclamada o entregue la posesion
del Automévil, el Fondo podréd reclamar ante el Juzgado
competente la recuperacion del bien o ejecutar la garantia, de
acuerdo con la disposicion adicional primera de la Ley de
Arrendamiento de Bienes Muebles. Ademas, la formalizacion del
Contrato de Préstamo de Automoévil en documento publico
permitiria iniciar un procedimiento de ejecucioén para embargar
Otr0S DIENES. ==mmmm e m o m o e oo s

Si el Contrato de Préstamo de Automévil se formalizara (1)
en forma oficial, el Fondo podra optar por ejercitar el
procedimiento verbal sumario para obtener la recuperacion del
Automé6vil (de acuerdo con algunos tribunales de apelacion
espafioles, este procedimiento solo estd disponible para los
Contratos de Préstamo de Automoviles formalizados en forma

oficial e inscritos en el Registro de Bienes Muebles); o (ii) como
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documento publico, el Fondo podra optar por ejercitar la accion
ejecutiva y ejecutar la garantia o embargar otros bienes. ----------

En caso de insolvencia del Prestatario, el crédito del Fondo
se clasificard como un crédito ordinario y, con sujecién al
régimen legal de paralizacion automatica, el Fondo también
podra solicitar la recuperacion del Automovil, dado que la
reserva de dominio Unicamente implicard la consideraciéon de
crédito garantizado en el marco del procedimiento concursal del
Prestatario. No obstante lo anterior, si el crédito frente al Punto
de Red se devengara con posterioridad a la apertura del
procedimiento concursal, se clasificara como crédito contra la
masa. En el caso de que el Fondo no tenga otras obligaciones
pendientes en los Contratos de Préstamo de Automoviles que no
sean la transferencia de la plena propiedad del Automovil al
Prestatario, cualquier crédito devengado después de la
declaracién de insolvencia del Prestatario tambiéh se clasificara
como crédito contra la masa. Por el contrario, los créditos
devengados antes de la declaracion de insolverncia del Prestatario
se consideraran garantizados en la medida en que la reserva de
dominio esté inscrita en el Registro de Bienes Muebles. -----------

(b) Contrato de Préstamo de Automovil formalizado (i) en

documento publico, o (ii) forma oficial sin inscripcion en el
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Registro de Bienes Muebles. -------------—— oo

En el caso de que el Contrato de Préstamo de Automovil se
formalice en documento publico o forma oficial, el Fondo podra
iniciar un procedimiento de ejecucidon para embargar los bienes
del Prestatario. De acuerdo con algunos tribunales de apelacion
espafioles, el procedimiento verbal sumario para obtener el
embargo del coche podria estar disponible Uinicamente para los
Contratos de Préstamo de Automdviles formalizados en la forma
oficial e inscritos en el Registro de Bienes Muebles. ---------------

En caso de insolvencia del Prestatario, de acuerdo con la
jurisprudencia del Tribunal Supremo espafiol en relacién con los
contratos de arrendamiento, en la medida en que los Contratos de
Préstamo de Automoviles se formalicen en documento publico,
¢stos se calificarifan como crédito garantizado dentro de un
procedimiento de insolvencia del Prestatario (aunque no estén
inscritos en el Registro de Bienes Muebles de acuerdo con la
forma oficial). Sin embargo, no existe jurisprudencia del
Tribunal Supremo espafiol sobre si la inscripcion en el Registro
de Bienes Muebles es un requisito para que el Cedente pueda
embargar (si lo permite el régimen de suspension automatica) o
para que se admita un crédito garantizado en el procedimiento de
insolvencia del Prestatario. =-==-=-m=mmmmmmm oo

Nuevamente, en caso de que el Fondo no tenga otras

obligaciones pendientes en los Contratos de Préstamo de
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Automoviles que no sean la transferencia de la plena propiedad
del Automoévil al Prestatario, cualquier crédito acumulado
después de la declaracion de insolvencia del Prestatario también
sera clasificado como crédito garantizado. -=---==--==-==--mmmrmmne
6.4.- Precio de compra de los Derechos de Crédito. -------
El precio de venta o cesion de los Derechos de Crédito sera:
(1) el Saldo Vivo de los Préstamos de Automovil y a la
Fecha de Corte de Cesidén Inicial para los Derechos de Crédito

Iniciales; y ------ S = W Y —

(i) el Saldo Vivo de los Préstamos de Automovil a la

correspondiente Fecha de Transferencia para los Derechos de

Crédito Adicionales. -- e

6.4.1.- Procedimiento de pago del principal.
El precio de venta o cesién de los Derechos de Crédito sera
abonado por el Fondo en las siguientes fechas: -=-----+-==--==---=-—-

(1) Derechos de Crédito Iniciales: el pago del precio de los

Derechos de Crédito Iniciales se efectuard integramente en la
Fecha de Desembolso, con fecha valor de ese mismo dia, una vez
que el importe de la emisidn de los Bonos haya sido transferido a
la Cuenta de Tesorerfa. El Cedente no percibird intereses por el
aplazamiento del pago hasta la Fecha de Desembolso. -------------

(11) Derechos de Crédito Adicionales: el pago del precio de
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los Derechos de Crédito Adicionales se realizard integramente en
la correspondiente Fecha de Transferencia en la que se produzca
la cesion, con fecha valor de ese mismo dia, con cargo a la
Cuenta de Tesoreria. —==--==m=mmmmm e oo

6.5.- Retransferencia y/o resoluciéon de los activos

titulizados.

6.5.1.- Supuesto desencadenante.
Si se observa que durante la vida de los Derechos de Crédito
Transferidos cualquiera de ellos no cumple, segun corresponda:--
(i) en la Fecha de Transferencia Inicial (con respecto a Jos
Derechos de Crédito Iniciales) y asimismo en la Fecha de Corte
de Cesi6n Inicial; 0-mmmmmmmmmmmmm e
(i1) en su respectiva Fecha de Transferencia (con respecto a
los Derechos de Crédito Adicionales), -----------=-==-monmmommmemm-
con los Criterios de Elegibilidad (un “Derecho de Crédito
Afectado” (Affected Receivable)), el Cedente se compromete,
previa conformidad de la Sociedad Gestora, a proceder de modo
inmediato a su subsanacion y, de no ser posible: ~-------------—---—-
(1) a la sustitucion por otro Derecho de Crédito que cumpla
con los Criterios de Elegibilidad; ----~--=~-======mmemmmm oo
(ii) resolver la cesioén del Derecho de Crédito Transferido
afectado mediante su recompra;----=----=--=---==--==mmmmmmmmm oo
(un “Derecho de Crédito Retransferido” (Re-transferred

Receivable)). ~=-===-=mmmm e e
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6.5.2.- Procedimiento.

El procedimiento especifico estd sujeto a las siguientes

(i) La parte que tuviera conocimiento de la existencia de un
Derecho de Crédito Afectado en tal circunstancia, sea el Cedente

o la Sociedad Gestora, lo pondrd en conocimiento de la otra

parte. —=-=mmmememeeeeeae -—-- B T

(i1) El Cedente dispondra de un plazo de hasta quince (15)
Dias Habiles desde la referida notificacién para remediar tal
circunstancia (en el caso de que fuera susceptible de
subsanacion) o para sustituir el Derecho de Crédito Afectado. ----

(ii1) Si se selecciona el método de sustitucion, se efectuara

por el Valor de Recompra. ~--=---===--mmmmmmmmmmmmmm oot -—--

Para proceder a la sustitucién, el Cedente comunicara a la
Sociedad Gestora, en relacion con la sustitucion /del Derecho de
Crédito o de los Derechos de Crédito que propone ceder que
cumplieran los Criterios de Elegibilidad y tengan caracteristicas
homogéneas en términos de finalidad, plazo, Tipo de Interés
Nominal y Saldo Vivo. Una vez haya tenido lugar la
comprobacion por parte de la Sociedad Gestora del cumplimiento
de los Criterios de Elegibilidad habiendo manifestado aquella al

Cedente de forma expresa que los Derechos de Crédito a ser
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cedidos cumplen dichos Criterios de Elegibilidad, el Cedente
procedera a resolver la cesion del Derecho de Crédito Afectado y
a la cesion de nuevo o nuevos Derechos de Crédito en
SUSTIEUCION. === e m o o o o o e o e e e

Cada mes, la sustitucion de los Derechos de Crédito se
comunicara a la CNMV mediante una declaracion remitida por la
Sociedad Gestora y firmada por el Cedente, en la que se haga
constar que dichos Derechos de Crédito cumplen todos los
Criterios de Elegibilidad, e incluyendo un listado de los Derechos
de Crédito que hayan sido cedidos al Fondo hasta dicha fecha, en
formato de tabla (o conforme al procedimiento que la CNMV
requiera en cada MOMENtO). ~-------==-=mm=m=mmmmmmmm oo

(iv) Si cualquier Derecho de Crédito Afectado no es
subsanado o reemplazado en los términos establecidos en los
parrafos anteriores (porque no existan préstamos elegibles para la
sustitucion), el Cedente procedera a la resolucion automatica de
la cesidon del Derecho de Crédito Afectado, procediendo a su
T€COMIPIA, ==mm=m === === o o e o oo

(v) La recompra se efectuard mediante el reembolso en
efectivo por el Cedente al Fondo del correspondiente Valor de
Recompra, que serd depositado en la Cuenta de Tesoreria. --------

A efectos aclaratorios, en caso de resolucion de la cesion de
Derechos de Crédito Afectados tanto por razon de sustitucion

como por recompra, corresponderan al Cedente todos los
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derechos provenientes de estos Derechos de Crédito Afectados
que se devenguen desde la fecha de resolucion correspondiente. -

6.6.- Términos y condiciones de la cesion de los Derechos

de Credito

6.6.1.- Términos y condiciones.

La cesion de los Derechos de Crédito al Fondo se realizara

en las siguientes condiciones: - e L

(1) La cesién de los Derechos de Crédito serd plena e
incondicional, y se realizara por la totalidad del plazo remanente
hasta el total vencimiento de cada Préstamo de Automovil, sin
perjuicio de las opciones de recompra y/o reemplazo previstas en
el Folleto y en la presente Escritura de Constitucion. ---~-~=--------

(1) El Originador sera responsable frente al Fondo/y frente a
la Sociedad Gestora por la existencia y legalidad de lgs Derechos
de Crédito en la medida establecida en los articulos 348 del
Cddigo de Comercio y 1529 del Codigo Civil. ===-s===-==mmmmeeemeev

(iii) EI Originador no asumira el riesgo de impago de los
Derechos de Crédito Transferidos y, por tanto, no tendra
responsabilidad alguna por el impago por parte de los
Prestatarios del principal, los intereses o CLkélquier otro importe
que puedan adeudar en relacion con los Préstamos de Automévil

titulizados. El Originador tampoco tendra responsabilidad alguna
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de garantizar directa o indirectamente el buen fin de la operacion,
y no otorgara garantias o avales, ni se comprometera a sustituir o
recomprar los Derechos de Crédito Transferidos, salvo lo
previsto en el Folleto y en la presente Escritura de Constitucion. -

6.6.2.- Ambito de la cesién.

Los Derechos de Crédito bajo los Préstamos de
Automoéviles seran cedidos por todo el principal pendiente de
amortizar en la Fecha de Transferencia correspondiente y por
todos los intereses ordinarios y de demora de cada Préstamo de
Automovil, asi como por los derechos derivados de las polizas de
seguro que incluyan un plan de proteccion de pagos con el
Cedente como beneficiario, si los hubiera, relacionados con los
Préstamos de Automoviles. =~=-=mm=mmmmmmm oo

A efectos aclaratorios, sin perjuicio de que la cesién de los
Derechos de Crédito Iniciales tendra lugar en la Fecha de
Transferencia Inicial, el Cedente y la Sociedad Gestora han
acordado qUe: —===-mmmmmmm

(i) la cesion de los Derechos de Crédito Iniciales al Fondo
tendra efectos econdmicos a partir de (e incluida) la Fecha de
Corte de Cesion Inicial; y —--mmmmmmmmmmmmm e oo

(i) la cesidn de los Derechos de Crédito Adicionales tendra
efectos econdmicos a partir de (e incluida) la Fecha de
Transferencia correspondiente. ~===~-==-==m-mmmmmmommmm oo

“Fecha de Corte de Cesion Inicial” (Initial Assignment
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Cut-Off Date) significa el 23 de septiembre de 2026. ----=------=---

Por lo tanto, perteneceran al Fondo: (i) cualquier importe
cobrado en virtud de los Derechos de Crédito Iniciales (ya sea en
concepto de principal, intereses u otros), asi como los intereses
devengados por los Derechos de Crédito Iniciales en o con
posterioridad a la Fecha de Corte de Cesion Inicial; y (ii)
cualquier importe cobrado en virtud de los Derechos de Crédito
Adicionales (ya sea en concepto de principal, intereses u otros),
asi como los intereses devengados por los Derechos de Crédito

Adicionales en o con posterioridad a la Fecha de Transferencia

que corresponda. ——---===mmmmmm s -
En concreto, a titulo ilustrativo y no limitativo, la cesiéon de
los Derechos de Crédito otorgara al Fondo los siguientes
derechos en relacién con cada Préstamo de Automovil: #-----------
(1) recibir todos los importes debidos por el reembolso del
principal de los Préstamos de Automoviles (incluidas las
recuperaciones por IMPAGOS ); —-----==--===n==m==mmmmoom oo oo
(i1) recibir todos los importes debidos /en concepto de
intereses ordinarios de los Préstamos de Automdviles (incluidas -
las recuperaciones por impagos); ~==--==-f=-===m===mmmmmammee-
(ii1) recibir todos los importes debidos en concepto de

intereses de demora de los Préstamos de Automoviles;--------~----
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(iv) recibir de los Prestatarios o, en su caso, de los garantes
correspondientes o tras la ejecuciébn de la garantia
correspondiente, cualesquiera otros importes, bienes o derechos
recibidos como pago del principal, intereses o gastos de los
Préstamos de Automoviles; —==-=======mmm oo

(v) recibir, en relacion con posibles derechos o
compensaciones de los Préstamos de Automoviles (i) comisiones
por amortizacion anticipada parcial, (i1) comisiones por impago y
devolucién y (iii) comisiones por amortizacion anticipada total. --

Los derechos mencionados anteriormente se devengaran
para el Fondo a partir de la respectiva fecha de cesién de los
Derechos de Crédito. Los intereses incluirdn los intereses
devengados y no vencidos desde la fecha de cesion
correspondiente de cada Préstamo de Automovil, asi como los
intereses vencidos, si los hubiera, en esa misma fecha. -------------

(vi) recibir el precio de recompra del Punto de Red
correspondiente (en virtud del Mandato de Autofacturacion)
siempre que el Prestatario de un Préstamo de Automovil con
Amortizacion Balloon elija la Opcion n° 3 (teniendo en cuenta
que unicamente la Opcion n° 3 implica que el Punto de Red
correspondiente tiene que cumplir el compromiso contractual en

virtud del correspondiente Acuerdo de Recompra de recomprar el

“Mandato de Autofacturacion” (Self-billing Mandate)
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significa que el Prestatario (como vendedor) autoriza al Punto de
Red (como comprador) a entregar el importe del precio del
Coche (en su nombre y representacion) al prestamista a efectos
de la amortizacion de la Cuota Balloon del Préstamo de
Automovil con Amortizacidon Balloon.-----~-=~-==-mmmcemm e

(vil) recibir cualesquiera importes derivados de los
Derechos Accesorios relativos a los Derechos de Crédito,

incluyendo los pagos realizados por garantes o al amparo de las

polizas de seguro, si las hubiera, —------=--=-m-mmmemmee e

Los derechos del Fondo derivados de los Derechos de
Crédito estan vinculados a los pagos de los Prestatarios y, por
tanto, se ven directamente afectados por la evolucidén de los
Préstamos de Automoviles, retrasos, amortizaciones anticipadas

o cualquier otra incidencia relacionada con los Préstamos de

Automoviles.~~=-mmmmmmm ool

6.6.3.- Gastos.

El Fondo correra con todos y cada uno de los gastos o costes
razonables pagados por el Originador como Administrador en
relacidén con las acciones de recobro en caso dé¢ incumplimiento
de las obligaciones por parte de los Prestatarios, incluyendo la
interposicion de la correspondiente accidn cortra los mismos. ----

. . /
6.6.4.- Consideraciones concursales.
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El Cedente puede ser declarado insolvente. Dicha
insolvencia podria afectar a las relaciones contractuales del
Cedente con el Fondo seguin la normativa concursal aplicable. En
este sentido, el siguiente apartado resume las principales

consideraciones concursales: —---===mmmmmmmmmmmo o

(a) Competencia.

En caso de insolvencia del Cedente, de acuerdo con la
Directiva 2001/24, los tribunales espafioles no estaran facultados
para decidir sobre la aplicacién de una o varias medidas de
saneamiento o liquidacion, ya que estas competencias
corresponderan a las autoridades administrativas o judiciales del
Estado miembro de origen (es decir, Francia) de la entidad de
crédito (incluso para las sucursales establecidas en otros Estados
miembros) (es decir, el Cedente). -------===-nmmmmmmmommcmm oo

(b) Claw-back. -----~~---=————— e

Cualquier transferencia de derechos o activos o cualquier
pago contemplado en los Documentos de la Operacion puede ser
impugnado por un administrador concursal (administrateur ou
liguidateur judiciaire) del Cedente de acuerdo con la legislacion
francesa. No obstante, en virtud de la normativa francesa de
transposicion de la Directiva 2001/24 (tal y como sea modificada
en cada momento) (Ordenanza (Ordonnance) Ley n°® 2004-1127
de 21 de octubre de 2004, que introdujo el articulo L. 613-31-7

(tal y como sea novado en cada momento) en el Codigo
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Monetario y Financiero francés), el beneficiario puede acreditar
que (x) dichas transmisiones y pagos estan sujetos a la
legislacion de otro Estado miembro, y (y) dicha legislacion

aplicable no permite ningin medio de impugnacion de dichos

Como consecuencia de lo anterior, el Fondo (a través de la
Sociedad Gestora) como beneficiario de los Derechos de Crédito,
podré acreditar ante el administrador concursal (administrateur
ou liguidateur judiciaire) del Cedente que (i) la cesion de los
Derechos de Crédito mediante la suscripcion del Contrato de
Cesion de Derechos de Crédito se rige por la legislacion
espafiola, y (ii) en lo que respecta a la legislacion espafiola, segtin
lo dispuesto en el articulo 16. 4 de la Ley 5/2015, dicha cesion
valida y efectiva de los Derechos de Crédito no puede ser objeto
de rescision (salvo que se evidencie la existencia de fraude en la
operacidén) y tampoco puede ser impugnada en virtud de las
disposiciones y principios generales de dicha ley, considerada en
SU CONJUNEOQ. === m = mm e oo o o o e e

Con respecto a los Derechos de Crédito/que se transfieren al
Fondo, un tribunal francés aplicara la ley espafiola para
determinar si el Contrato de Cesién de Derechos de Crédito fue

suscrito efectiva y validamente para realizar la transferencia de
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los Derechos de Crédito por el Cedente al Fondo. Por lo tanto,
una cesion valida y efectiva de los Derechos de Crédito mediante
el Contrato de Cesién de Derechos de Crédito regido por la
legislacion espafiola deberia ser reconocida por un tribunal
frances, ——mmmmmmmmm e -

ESTIPULACION 7.- DECLARACIONES Y
GARANTIAS DE RCI BANQUE ESPANA.

7.1.- Tiempo y repeticion.

RCI Banque Espafia, como titular de los Préstamos de
Automéviles de los que derivan los Derechos de Crédito objeto
de cesion al Fondo, declara y garantiza a la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, las declaraciones y garantias
previstas en las Estipulaciones 7.3 y 7.4 siguientes, que se
entenderan realizadas: —------====mmemmmmm e

(i) con respecto a la cesion de los Derechos de Crédito
Iniciales, en la Fecha de Transferencia Inicial (es decir la
presente Fecha de Constitucion), de forma que se entenderan (i)
realizadas en la Fecha de Corte de Cesion Inicial, y (ii) repetidas
y ratificadas en la Fecha de Transferencia Inicial. --------------=----

(i1) con respecto a los Derechos de Crédito Adicionales, en
cada Fecha de Transferencia correspondiente con referencia a los
Derechos de Crédito Adicionales cedidos al Fondo durante el
Periodo Revolving. —--==--=mmmmmmm oo oo e

7.2.- Incumplimiento de las declaraciones y garantias. ---
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.(a).- Incumplimiento tras la Fecha de Transferencia

Inicial o las Fechas de Transferencia sucesivas.

En caso de que alguno de los Derechos de Crédito no

cumpla con las declaraciones y garantias realizadas por RCI

Banque Espafia (i) en la Fecha de Transferencia Inicial (es decir,
la Fecha de Constitucion), con respecto a los Derechos de
Crédito Iniciales o (ii) en cualquier Fecha de Transferencia
correspondiente respecto a los Derechos de Crédito Adicionales
(segiin corresponda), el Cedente, en caso de que el
incumplimiento no pudiera ser subsanado, deberd cumplir los
términos y condiciones previstos en la seccion 2.2.9 de la

Informacion Adicional y en la Estipulacion 6.5 de la Escritura de

Constitucion. =========m=mmmmmemmmm oo - -

(b).- Incumplimiento entre la Fecha de Corte de Cesidn

Inicial y la Fecha de Transferencia Inicial.

En caso de que alguno de los potenciales Derechos de
Crédito Iniciales no cumpla con las declaraciones y garantias
realizadas por el Cedente en la Fecha de Constitucion (es decir,
en la Fecha de Transferencia Inicial) desde la Fecha de Corte de
Cesion Inicial, los Derechos de Crédito Iﬂiciales afectados no
seran transferidos al Fondo en la Fecha de Transferencia Inicial.

Excepcionalmente, si dicho incumplimiento se produce
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estrictamente por una amortizacion anticipada parcial o total del
correspondiente Derecho de Crédito Inicial, el Fondo se
beneficiara de los efectos econdmicos devengados desde la Fecha
de Corte de Cesion Inicial. =-====mmmmmmmmom oo

7.3.- Criterios de Elegibilidad en relaciéon con el Cedente.

(1) El Cedente es la sucursal de RCI Banque S.A., una
sociedad andénima debidamente constituida de acuerdo con las
leyes francesas aplicables y autorizada para ejercer su actividad
en Francia por la ACPR (Autorité de Contrdle Prudentiel et de
ReésOIUtION). === === mmm oo e

(2) El Cedente es una sucursal de una entidad de crédito
extranjera establecida en la Unién Europea y no estd
comprendida en el ambito de aplicacién de la Ley Concursal
espafiola ni de la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y
resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de
TNVEISION. === m o e e e

(3) Ni en la fecha del Folleto, ni en cualquier momento
desde su constitucidn, el Cedente se ha encontrado sujeto a un
Supuesto de Insolvencia ni en situacion alguna que pudiera
causar la revocacion de su autorizacion como entidad de crédito.-

(4) El Cedente ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas como de sus organos de toma de
decision, para ejecutar validamente la Escritura de Constitucion,

y los Documentos de la Operaciéon de los que es parte y para
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cumplir los compromisos que ha asumido. -------==-=-====mmmeemee--
(5) Las cuentas anuales auditadas del Cedente para los dos
ultimos ejercicios financieros completos, 2024 y 2025 se han
depositado en el Registro Mercantil. El informe de los auditores
de dichos afios no tiene salvedades. -----==-==-==mmmmmmmeeme -
(6) El Cedente, como se indica en la secciéon 2.6.2 de la
Nota de Valores, es un originador, a los efectos del Reglamento
Europeo de Titulizacion y cumple con dicho reglamento.----------
(7) El Cedente, de conformidad con el articulo 9(1) del
Reglamento Europeo de Titulizacion, confirma que: ~------=-------
(1) ha aplicado a los Derechos de Crédito que se transferiran
al Fondo los mismos criterios sélidos y bien definidos para la
concesion de créditos que aplica a los Derechos de Crédito no
tHUIZA0S; ~=mmmmm e e e e e e e
(ii)) ha aplicado los mismos procesos , claramente

establecidos para aprobar y, en su caso, modificar, renovar y

refinanciar los Derechos de Crédito; ---------------2---nm-- -——

(ii1) dispone de sistemas eficaces para aplicar tales criterios
y procesos a fin de garantizar que la concesioén de créditos se
base en una evaluacion exhaustiva de la solvencia del Prestatario
correspondiente, teniendo debidamente en cuenta los factores

pertinentes para verificar la perspectiva‘de que el Prestatario
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cumpla sus obligaciones en virtud del Contrato de Préstamo de
Automovil correspondiente. —---=-====mmmmm oo oo

(8) El Cedente no lleva a cabo actividades contrarias a las
normas de proteccion de datos o a las normas de prevencion de la
corrupcion, el soborno y el blanqueo de dinero. ---------------------

(9) El Cedente se compromete a cumplir con los
compromisos de retencion de un interés econdémico neto
significativo en los términos requeridos por el articulo 6 del
Reglamento Europeo de Titulizacion y cualquier otra norma que
pueda ser aplicable, y a notificar a la Sociedad Gestora, con
caracter trimestral, el mantenimiento del compromiso de
retencion que se ha asumido. ---------mmmmmmmm oo

(10) El Cedente proporcionara oportunamente a la Sociedad
Gestora, en la medida en que é&sta actie como Agente
Informador, y en la medida en que dicha informaciéon esté
disponible en sus sistemas de informacién y sea accesible
conforme a sus procedimientos ordinarios de gestion, todos los
informes, datos y demas informacion en el formato correcto para
cumplir con los requisitos de informacién previstos en el articulo
7 del Reglamento Europeo de Titulizacién. En caso de que
determinada informaciéon no estuviera disponible o no fuera
accesible conforme a lo anterior, el Cedente lo comunicara a la
Sociedad Gestora tan pronto como sea razonablemente posible, y

ambas partes colaboraran de buena fe para determinar
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alternativas razonables.. -----———————- == -

7.4.-Criterios de Elegibilidad en relacion con cada
Préstamo de Automovil o cada Derecho de Crédito: ~-----—----—-

(1) Los Derechos de Crédito resultan de Contratos de
Préstamo de Automoviles, suscritos entre el Cedente y un
Prestatario, no estando este ultimo identificado como empleado
del grupo RCI (el “Grupo RCI”). —==---mmmmmmemmm oo

(2) Cada Derecho de Crédito existe y es valido, vinculante,
cobrable y exigible de conformidad con la legislacién aplicable,
habiéndose observado todas las disposiciones legales aplicables
en su otorgamiento, en particular y en la medida en que resulten
aplicables, la Ley 16/2011, de 24 de junio, de contratos de
crédito al consumo, el Real Decreto Legislativo 1/2007, de 16 de
noviembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley

General para la Defensa de los Consumidores y Usuarios y otras

leyes complementarias, y la Ley 7/1998. --------- mmmmmmen
(3) El Contrato de Préstamo de Automovil 'se celebré en
relacion con la suscripcion de un contrato de venta de Automovil
celebrado entre un concesionario de automoéviles y el Prestatario.
(4) El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Derechos de
Crédito es f1j0. ~=m=mmmmmm e e
(5) Los Derechos de Crédito no son Derechos de Crédito
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Fallidos ni Derechos de Crédito Morosos. ---------=--=--==mmmm-mmu—-

(6) Los Derechos de Crédito se amortizan mensualmente
mediante cuotas mensuales en el caso de Préstamos de
Automoéviles con Amortizacion Mensual y, con respecto a los
Préstamos Balloon, dan lugar a cuotas mensuales y una parte
sustancial del saldo vivo sera pagada en un Unico pago a
vencimiento (la Cuota Balloon). —--========m=mmmmmmmm oo

(7) El pago de las cuotas bajo los Préstamos de Automoviles
se ha establecido a la firma del Contrato de Préstamo de
Automoévil mediante domiciliacion bancaria. ----------=---==-=-=----

(8) El Prestatario era una persona fisica residente en Espafia
en el momento de la firma del correspondiente Contrato de
Préstamo de Automovil, segin lo previsto en el correspondiente
Contrato de Préstamo de Automévil. —--=emmmmmmmmm oo

(9) El Prestatario no tiene historial de cuotas impagadas con
el Cedente. —-=mmmmmmm s

(10) La evaluacion de la solvencia crediticia del Prestatario
de los Préstamos de Automdviles cumple los requisitos que se
recogen en el articulo 8 de la Directiva 2008/48/CE y ningun
Prestatario ha sufrido un deterioro de su calidad crediticia y hasta
donde alcanza su leal saber y entender, basado en sus registros
administrativos, ningin Prestatario: ---=-=--=-=~==--m-mmmmmmecemm e

(i) ha sido declarado insolvente, ni ningin tribunal ha

concedido a sus acreedores un derecho firme y no susceptible de
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recurso a exigir la indemnizacion de dafos y perjuicios
significativos como consecuencia de un impago en el plazo de
tres afios desde la fecha de apertura del Préstamo, ni ha sufrido
un proceso de reestructuracion de la deuda respecto de sus
posiciones morosas en el plazo de tres afios antes de la fecha de
la transmision o cesion de la exposicion subyacente al Fondo; ----

(i1) estaba en el momento de la apertura del Préstamo,

inscrito en un registro publico de créditos de personas con un

historial crediticio adverso; 0----====mmmmmmmmmeo— -- --

(i11) tiene una evaluacion crediticia o una puntuacion de
crédito que indique que el riesgo de que no atienda a los pagos
contractualmente acordados es considerablemente superior al de
otras exposiciones comparables que mantenga el Cedente que no
se hayan titulizad0.--=---=-~== ===

(11) En la medida en que se haya concedido al Prestatario,
en virtud del correspondiente Derecho de Crédito, un derecho de
desistimiento, ya sea en virtud de cualquier ley aplicable o
contractualmente en virtud de cualquier documento contractual
aplicable, dicho periodo de desistimiento ha expirado. -------------

(12) los Derechos de Crédito tenian un plazo restante hasta
vencimiento no superior a 96 meses ni inferior a dos meses. ------

(13) Los Derechos de Crédito son pagaderos en euros. -------
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(14) Con respecto a cada Derecho de Crédito, el afio del
pago de la ultima cuota del respectivo Contrato de Préstamo de
Automovil menos el afio de fabricacion del Automévil es menor
o igual a diez (10) afios (para este criterio, el aflo de fabricacion
del Automévil coincide con el afio de primera matriculacion del
Automovil correspondiente). —----------mm-mmmmmm oo

(15) Cuando los Derechos de Crédito se deriven de
Préstamos de Automoviles con Amortizacion balloon, el importe
de las Cuotas Balloon es menor o igual al 75% del precio de
venta del Automovil correspondiente en la Fecha de Entrada en
Vigor del Préstamo de Automovil.------=-mmmmmmommmmm oo

A estos efectos, la “Fecha de Entrada en Vigor del
Préstamo de Automoévil” (Aduto Loan Effective Date) significa la
fecha en la que un Contrato de Préstamo de Automovil se registra
en los sistemas de informacion del Cedente y comienzan a
devengarse los intereses de dicho Préstamo de Automovil. --------

(16) Los Derechos de Crédito habran dado lugar al pago de
al menos una Cuota a partir de la correspondiente Fecha de
Entrada en Vigor del Préstamo de Automovil. -------------enememmv

(17) El importe de principal de cada Contrato de Préstamo
de Automévil (excluyendo cualesquiera gastos de formalizacion
financiados, esto es, apertura, estudio e informacion, si procede)
a la fecha de su ejecucion no es superior al valor del Automoévil

adquirido con dicho importe (incluido el IVA, asi como las
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opciones y accesorios del Automovil), -=-----==---mmmmmmmmmemmeee
(18) El Saldo Vivo de los Derechos de Crédito era superior
a 100 euros e inferior a 55.000 euros. -------========mmmmmmmmmmmmmeeeee
(19) Los Derechos de Crédito no incluyen valores
inmobiliarios, segun se definen en el punto 44 del apartado 1 del
articulo 4 de la Directiva 2014/65/UE, ninguna posicién de
titulizacion en el sentido del Reglamento Europeo de Titulizacion
ni ningun derivado. ==-==m=m=mmmmm o
(20) El Prestatario de cada Préstamo de Automdvil no tiene
una cuenta de depodsito abierta en los libros del Cedente. ----------
(21) en la Fecha de Transferencia correspondiente, la
ponderacion de riesgo de cada Préstamo de Automovil con
arreglo al método estdndar cumple con el articulo 243(2)(b) del

Reglamento CRR. ~-=----m-m e -- -——-

(22) El vencimiento de los Préstamos de Automoviles es
anterior a la Fecha de Vencimiento Final. --=-------=f-meemeeeee-
“Fecha de Vencimiento Final” (Final Maturity Date)

significa la Fecha de Pago Mensual correspondiente a octubre de

(23) Los Contratos de Préstamo de Automoviles han sido

suscritos con el Prestatario, de acuerdo con: -=---===mmmmmmmmmmmee -

(i) las leyes y reglamentos aplicables en Espafia y, en
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particular, la Ley de Venta a Plazos de Bienes Muebles y la Ley
16/2011; Y mmmm e m e e e oo

(i1) los formularios y modelos de A.S.N.E.F. (Asociacion
Nacional de Establecimientos Financieros de Crédito) aprobados
por la Direccion General de los Registros y del Notariado
(actualmente denominada Direccion General de Seguridad
Juridica y Fe Publica) mediante (a) Resolucion de 4 de febrero de
2000, modificada por Resoluciones (segun aplique) de 23 de
mayo de 2006, 29 de septiembre de 2011, 23 de enero de 2014, 7
de octubre de 2019 y 12 de agosto de 2022; (b) Resolucion de 2
de febrero de 2023, segliin aplique; y (c¢) Resolucion de 23 de
mayo de 2025, segin aplique. =----=======mmmmmmmmm e

(24) Los Contratos de Préstamo de Automoviles y sus
correspondientes Derechos Accesorios constituyen obligaciones
validas, vinculantes y exigibles en virtud de la ley aplicable, y
pueden ser cedidos al Fondo. ~--=~-~====m=mmmmmmmm oo

(25) Los Contratos de Préstamo de Automéviles han sido
suscritos por el Cedente, de acuerdo con sus propios
procedimientos habituales en materia de aprobacion de
Préstamos de Automoviles, de conformidad con los
procedimientos descritos en el apartado 2.2.7. de la Informacion
Adicional y en el Documento Unido VI de la presente Escritura,
en el curso de sus actividades crediticias normales y habituales.

El Cedente se compromete a comunicar a la Sociedad Gestora y a
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los inversores sin demora cualquier cambio material en sus
normas de suscripcidn (underwriting standards). ------------------

(26) El Cedente no tiene conocimiento de que ninguno de
los Contratos de Préstamo de Automoéviles esté sujeto a
procedimientos de terminacién o rescision iniciados por el
Prestatario sobre la base de la falta de entrega de un Automovil

financiado o por defectos ocultos que afecten al Automovil

financiado. ------------- T

(27) El Cedente no ha hecho ninguna reclamacién de
terminacion en relacion con los Contratos de Préstamo de
Automoviles sobre la base de un incumplimiento pq.f 'pgirte del

Prestatario de sus obligaciones segin los términos “de los

Contratos de Préstamo de Automoviles. e --
(28) Ninguno de los Contratos de Préstamo de’ Automéviles
contiene una cldusula que permita el aplazaﬁlie'rfl‘t_t‘t;'fde_l pago
periddico de intereses o el reembolso del principal. Sl e
(29) Ningun Contrato de Préstamo de- Autd!frtiﬁ(")‘.y'fi«l ‘ha sido
reestructurado con anterioridad a la cesidon del ,ﬁerecho de
Crédito correspondiente al Fondo. -----------#------ - ———————~——— ————————
(30) Cada Contrato de Préstamo de Autorﬁé\\/il‘ha sido
suscrito para la financiacion de un solo e o3 1 F—

(31) Cada Contrato de Préstamo de Automovil ha sido
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formalizado por el Cedente y por uno o mas Prestatarios. En caso
de que se haya celebrado un Contrato de Préstamo de Automovil
con varios Prestatarios, dichos Prestatarios serdn responsables
solidariamente de las cantidades adeudadas en virtud del
correspondiente Contrato de Préstamo de Automévil. --------------

(32) El Cedente, a su leal saber y entender, no tiene
conocimiento de ningln suscriptor de seguro colectivo subrogado
en la posicion del Prestatario en virtud de una pdliza de seguro
COJECHIVO, mmmmm o e e

(33) Ningin Contrato de Préstamo de Automévil ha sido
formalizado como un contrato de arrendamiento. -------------------

(34) Los Contratos de Préstamo de Automoviles se
documentan bajo un contrato privado. ---------====mmmmocmmmmm e

(35) Los datos relativos a los Contratos de Préstamo de
Automoéviles que se incluyen en la Escritura de Constitucion y en
el Contrato de Cesion de Derechos de Crédito reflejan
correctamente su estado a partir de la Fecha de Transferencia y
dichos datos son correctos, completos y no engafiosos.-------------

(36) Todos los Préstamos de Automoviles se identifican e
individualizan en los sistemas de informacién del Cedente antes
de la Fecha de Transferencia pertinente. -------------===--=-—remmo-—-

(37) Los Préstamos de Automoviles son homogéneos en
términos de tipo de activo, flujos de efectivo, riesgo de crédito y

caracteristicas de prepago, y contienen obligaciones
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contractualmente vinculantes y exigibles, plenamente oponibles a
los Prestatarios y, en su caso, los garantes, en el sentido del
articulo 20.8 del Reglamento Europeo de Titulizacidon. En cuanto
al factor de homogeneidad que debe cumplirse todos los
Prestatarios (en el momento de cesion al Fondo de los Derechos

de Crédito subyacentes) son personas fisicas residentes

exclusivamente en Espafia. ------=----=mmmmmmmmmmeeeme e

(38) Los Derechos de Crédito no son derivados de acuerdo
con el articulo 21(2) del Reglamento Europeo de Titulizacion. ---

(39) Los Préstamos de Automdviles no se encuentran en
situacion de incumplimiento en el sentido del articulo 178(1) de
Reglamento CRR, de conformidad con el parrafo 11 del articulo
20 del Reglamento Europeo de Titulizacion, asi como cualquier
otro reglamento que pueda sustituirlo o desarrollarlo en el futuro.

(40) Todos los Préstamos de Automdviles estan sujetos a
criterios de suscripcidn similares a los aplicados a derechos de
crédito similares no titulizados. Y, en particular, en el caso de los
Préstamos de Automoéviles con Amortizacién balloon, a los
enfoques para establecer los valores finales garantizados
similares a los que se aplican a préstamos similares no titulizados
con cuota balloon. ----------===-mmemmmemmeel SO

(41) Bajo ningin Préstamo de Automovil ha surgido un
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derecho de crédito liquido, vencido y exigible contra el
Administrador a favor del Prestatario correspondiente,
susceptible de ser compensado con el Préstamo de Automévil. ---

(42) Con el objetivo de cumplir con los requisitos del
articulo 22(4) del Reglamento Europeo de Titulizacion, el
Cedente no puede informar actualmente sobre dicho
comportamiento ambiental. Sin embargo, el Cedente hard todo lo
posible para prepararse y asi poder obtener técnicamente dicha
informacion sobre el comportamiento ambiental de los
Automoviles relacionados con los Derechos de Crédito
Transferidos lo antes posible, de conformidad con el Articulo
22(4) del Reglamento Europeo de Titulizacion. -----------=---------

El Cedente realiza las declaraciones y garantias sobre las
caracteristicas de los Contratos de Préstamo de Automoviles, los
Derechos de Crédito y sobre si mismo, en tanto que Cedente, que
se describen en el presente apartado y que se ratificaran en el
Contrato de Cesion de Derechos de Crédito. ------~----------munumn--

Ni el Fondo, ni la Sociedad Gestora, ni las Entidades
Directoras, ni las Entidades Colocadoras, ni el Agente de Pagos,
ni ninguna otra persona han emprendido ni emprenderan
investigacion, busqueda u otra accion alguna para verificar la
informacion relativa a la cartera de Préstamos de Automoviles o
para establecer la solvencia crediticia de ningiin Prestatario o de

cualquiera de las demaés partes en los Documentos de la
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Operaciéon. Cada wuna de dichas personas se basara
exclusivamente en la exactitud de las manifestaciones y garantias
que haya otorgado el Cedente al Fondo en el Contrato de Cesion
de Derechos de Crédito respecto de, entre otras cosas, €l mismo,
la cartera de Préstamos de Automdviles, los Prestatarios y los
Contratos de Préstamo y que hayan sido reproducidas en la
seccion 2.2.8 de la Informacion Adicional y la Estipulacion 7 de
la presente Escritura de Constitucion. ------==--======-===-m-emmeee-

Si cualquiera de los Derechos de Crédito no cumpliera las
manifestaciones y garantias otorgadas por el Cedente en la Fecha
de Constitucion a la Fecha de Transferencia Inicial o en la Fecha
de Transferencia que corresponda, el Cedente estara obligado, si
el correspondiente incumplimiento no fuera subsanable, a
cumplir con los términos y condiciones establecidas en la seccion
2.2.9 de la Informacion Adicional y la Estipulacién 6.5 de la
presente Escritura de Constitucion. ===-===-=======fmmmeemmmmmeme

Si el Cedente no hubiera cumplido con las medidas de
subsanacion adecuadas con arreglo a los términos establecidos en
la seccidn 2.2.9 de la Informacion Adicional y la Estipulacién 6.5
de la presente Escritura de Constitucién, ello podra tener un
efecto negativo sobre el valor de los Derechos de Crédito y sobre

la capacidad de Fondo para efectuar pagos con arreglo a los
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El Cedente no esta obligado a facilitar, ni facilitara a las
Entidades Directoras, ni a las Entidades Colocadoras, al Fondo ni
a la Sociedad Gestora informacion financiera u otra informacion
personal especifica sobre Prestatarios individuales y sobre los
Contratos de Préstamo de Automéviles a que se refieren los
Derechos de Crédito.---=======mmmmmm oo oo

SECCION III - ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
LOS DERECHOS DE CREDITO.

ESTIPULACION 8-  ADMINISTRACION Y
CUSTODIA DE LOS DERECHOS DE CREDITO.---------——-

8.1.- Administracion.

8.1.1.- Administracion de los Derechos de Crédito---------

La Sociedad Gestora, en su condicion de Administrador
Principal (Master  Servicer), sera responsable de la
administracion y gestion de los Préstamos de Automéviles de
conformidad con el articulo 26.1.b) de la Ley 5/2015. No
obstante, tendra derecho a subdelegar aquellos deberes a terceros
conforme al articulo 30.4 de la Ley 5/2015, lo cual no afectara a
su responsabilidad. --------=m-m o

En este sentido, la Sociedad Gestora designa en la presente
Escritura al Originador, como Cedente de los Derechos de
Crédito, para llevar a cabo el servicio de administracion y gestion

de los Préstamos de Automoviles, mediante la suscripcion de un
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contrato de administracion celebrado en la Fecha de Constitucion
entre el Originador y el Fondo (el “Contrato de
Administracion” (Servicing Agreement)). La relacion entre RCI
Banque Espaiia y el Fondo se regira por lo dispuesto en la
presente Escritura y en el Contrato de Administracion. El
Originador aceptara el mandato recibido de la Sociedad Gestora
de actuar como administrador de los Préstamos de Automoviles
(el “Administrador” (Servicer)) y, en virtud de dicho mandato,
se compromete a 10 siguiente; —------=----=mmmmmmmmmm e

(1) a ejercer la administracion y gestion de los Derechos de
Crédito adquiridos por el Fondo, de acuerdo con las normas y
procedimientos ordinarios de administracion y gestion de los

Préstamos de Automoviles establecidos en la Escritura de

Constitucion;-- e -

(i1) a coordinar todas las acciones relacionadas con los
Automoviles segun lo dispuesto en los Contratos de Préstamo de
Automoviles y cada Acuerdo de Recompra y, en particular,
gestionar la devolucion de los Automoviles por parte de los
Prestatarios, cuando proceda, y recaudar las sumas pagaderas al
Cedente por el Punto de Red correspondiente en virtud del
Acuerdo de Recompra correspondientes/ al compromiso de

recompra asumido por el Punto de Red correspondiente en virtud
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del MISMO; == e e e e e

(iii) a seguir administrando los Préstamos de Automéviles,
dedicando el mismo tiempo y atencion y el mismo nivel de
pericia, cuidado y diligencia en la administracion de los mismos
que el que dedicaria y ejerceria en la administracion de sus
propios préstamos y, en cualquier caso, ejercitard un nivel
adecuado de pericia, cuidado y diligencia en la prestacion de los
servicios previstos en la Informaciéon Adicional, en la Escritura
de Constitucion y en el Contrato de Administracidn; ---------------

(iv) continuar aplicando procedimientos para la
administracion y gestion de los Préstamos de Automoviles que
son y seguiran siendo conformes a las leyes y normas legales en
vigor que son y sigan siendo aplicables; ---------==smmmmmmcmm e

(v) a cumplir las instrucciones que le imparta la Sociedad
Gestora con la debida lealtad; ----============mmmm oo

(vi) a realizar todas las acciones necesarias para mantener en
plena  vigencia  cualesquiera  licencias, aprobaciones,
autorizaciones y consentimientos que resulten necesarios o
convenientes para el desempeiio de sus servicios; -------------------

(vii) a disponer el equipo y el personal suficiente para
cumplir todas sus obligaciones; -----==-====-====mmmmmmmm oo

(viii) a indemnizar al Fondo o a la Sociedad Gestora por
cualesquiera dafios y perjuicios que puedan sufrir como

consecuencia del incumplimiento de las obligaciones asumidas
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como Administrador; y. -----==-=-=---mm---- -- - ---

(ix) a procurar, a su propio coste, la realizacion de una
auditoria adicional, con el mismo alcance que la mencionada en
apartado 2.2.2.4 de la Informacién Adicional, que se realizara lo
antes posible una vez finalizado el Periodo Revolving.-------------

El Administrador renuncia en cualquier caso a los
privilegios que la ley le confiere en su condicion de gestor de
cobros del Fondo y custodio de los Contratos de Préstamo de
Automoviles y, en particular, a los que disponen los articulos
1730 y 1780 del Codigo Civil (relativos a retencion en prenda de
cosas depositadas) y 276 del Cddigo de Comercio (garantia
semejante a la retencion en prenda de cosa depositada).------------

Una breve descripcion del régimen y de los procedimientos
ordinarios de administracion y custodia de los Préstamos de
Automoviles que se rigen por la Escritura de Constitucion y el

Contrato de Administracion se contiene en/ los siguientes

ApArtados. —==-mmmmmm o -

A efectos del apartado 7 del articulo 20 del Reglamento
Europeo de Titulizacion y del articulo 21 de/la Ley 5/2015 ni el
Emisor ni el Administrador realizaran ningtina gestion activa de

la cartera de los Derechos de Crédito Transferidos. ------—=-==--———-

8.2.- Duracion y reemplazo del Administrador. ------------
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8.2.1.- Duracion.

Los servicios seran prestados por el Administrador desde la
Fecha de Constitucién hasta que, una vez amortizada la totalidad
de los Préstamos de Automoviles, se extingan todas las
obligaciones asumidas por el Administrador en relacidn con
dichos Préstamos de Automoviles, sin perjuicio de la posible
revocacion anticipada de su mandato. ~-----~====m==mmmemmmmmm e

8.2.2.- Supuesto de Sustitucion del Administrador.--------

Un " Supuesto de Sustitucion del Administrador" (Event
of Replacement of the Servicer) se activara al ocurrir cualquiera
de los siguientes eventos: —---=--====mmmmmmmm o

i) Cualquier incumplimiento material de sus obligaciones
bajo la Escritura de Constitucion o bajo el Contrato de
Administracion, que afecte negativamente al Fondo y que no
haya sido subsanado tras el requerimiento correspondiente, en
opinién razonable de la Sociedad Gestora, y en particular, su
obligacion de transferir al Fondo las cantidades recibidas por los
Prestatarios (o0, en su caso, el Punto de Red correspondiente)
dentro de dos (2) Dias Habiles a partir de su recepcion (excepto
st el incumplimiento se debe a un caso de fuerza mayor y excepto
si dicho incumplimiento se debe a motivos técnicos y es
subsanado por el Cedente dentro de los cinco (5) Dias Habiles
SIGUIENLES); Y == mmmmmmm e m m e o o o e e e

ii) Se produce un Supuesto de Insolvencia respecto del
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Administrador.----=-=-----—-- e -
No obstante lo anterior, la sustitucion del Administrador

constituird un remedio excepcional y Unicamente procedera

cuando: --- e
a) el incumplimiento sea material y tenga un impacto real y

significativo en la administracion de los Derechos de Crédito o

en los intereses de los Bonistas; y------------ -- -

b) salvo en caso de un Supuesto de Insolvencia respecto del
Administrador, la Sociedad Gestora haya notificado por escrito al
Administrador el incumplimiento alegado y el Administrador no
haya subsanado dicho incumplimiento en un plazo de treinta (30)
Dias Habiles desde la recepcion de dicha notificacion. -------------

8.2.3.- Reemplazo.

Ante la ocurrencia de un Supuesto de Sustitucion del
Administrador, la Sociedad Gestora, en su condicion de
Administrador Principal, podra realizar alguna de las siguientes
actuaciones (a su diSCrecion): ===-=m=mm=mmmmmmmm e

(1) Sustituir al Administrador por otra entidad que, a juicio
de la Sociedad Gestora, tenga la capacidad legal y técnica
adecuadas para prestar los servicios, y gilempre que no se
produzca un impacto negativo en la caliﬁce;cic')n de los Bonos o

en su condicion STS (simple, transparent and standardised); o---
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(ii) Requerir al Administrador para que subcontrate, delegue
o sea garantizado en la realizacion de dichas obligaciones por
otra entidad que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga la
capacidad legal y técnica adecuadas, y siempre que no se
produzca un impacto negativo en la calificacion de los Bonos.----

En caso de Supuesto de Insolvencia respecto del
Administrador, la actuacién (i) anterior serd la Unica posible. -----

8.2.4.- Renuncia.

El Administrador, a su vez, podra renunciar voluntariamente
en su posicion como administrador a partir de la fecha que hayan
transcurrido doce (12) meses desde la Fecha de Constitucion vy,
consecuentemente, decidir no ejercer la administracidon y gestion
de los Derechos de Crédito si fuera posible conforme a la
legislacion vigente en cada momento. La renuncia voluntaria del
Administrador estd sujeta a: ----------=m--mmmmm oo

(1) autorizacion previa por la Sociedad Gestora; y-------------

(i1) la Sociedad Gestora, como Administrador Principal,
hubiera designado un nuevo Administrador que efectivamente
haya aceptado empezar a cumplir con sus deberes; y ---------------

(iii) el Administrador hubiera indemnizado al Fondo o a la
Sociedad Gestora por los dafios y perjuicios que la renuncia y la
sustitucion pudieran causarles (incluyendo cualquier coste
adicional, no repercutiéndolo por tanto al Fondo); y --------~-------

(iv) no se produzca un impacto negativo en la calificacion
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de 10s BONOS. ===~

8.2.5.- Procedimiento.

Ante la ocurrencia de un Supuesto de Sustitucion del
Administrador, el Administrador asume los siguientes
compromisos ante la Sociedad Gestora: ------=-===mmmmmmmmmmmmemmeeo

(i) Poner a disposicion de la Sociedad Gestora, a su
requerimiento, un registro de los datos personales de los
Prestatarios necesarios para emitir O6rdenes de cobro a los
Prestatarios o para disponer que se les practique la notificacion a
que se hace referencia a continuacion (el “RDP”). --------------——--

La comunicacién y uso de dichos datos lestarén limitados y
en todo caso sujetos al cumplimiento de la Ley Orgénica 3/2018,
de 5 de diciembre, de Proteccion de Datos Personales, y garantia
de los derechos digitales o a la ley que venga 'a sustituirla,
modificarla o desarrollarla (la “Ley de Proteccion de Datos”), y
el Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 27 de abril de 2016, relativo a Hla proteccién de las
personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos
personales y a la libre circulacion de estos datos y por el que se
deroga la Directiva 95/46/CE (“Reglamento General de
Proteccion de Datos”). ~—--------mm oo

(i) A peticion de la Sociedad Gestora, depositar el RDP
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ante notario al efecto de que pueda servir para que la Sociedad
Gestora pueda hacer busquedas en ¢l en caso necesario en
relacion con sus funciones de administracion de los Préstamos de
AUOMOVIES. === mm e e o

(iii) Prestar asistencia a la Sociedad Gestora, haciendo todo
- lo razonablemente posible en el proceso de sustitucién y, segin
sea el caso, notificar a los Prestatarios y las compafiias
ASEEUIAQOTAS === = o o e e e

(iv) Tan pronto como sea razonablemente posible, entregar
y poner a disposicion de la Sociedad Gestora (o cualquier
persona designada por ella) los archivos que hayan sido
entregados por el Cedente (si es diferente al Administrador),
copias de todos los registros (incluidos, entre otros, registros
informaticos 'y libros de registros), correspondencia y
documentos en su posesion o bajo su control en relacion con los
correspondientes Derechos de Crédito cedidos al Fondo y las
cantidades y otros activos, si los hubiera, mantenidos por el
Administrador en nombre de la Sociedad Gestora y del Fondo;---

(v) Realizar cuantos actos y firmar cuantos documentos
exijan la participacion del Administrador para que sus funciones
se transfieran efectivamente al nuevo Administrador. --------------

El régimen de notificacion a los Prestatarios se regula en el
apartado 3.7.1.14 de la Informacion Adicional y en la

Estipulacion 8.2.17 de la presente Escritura. ---------------==--n---—-
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8.2.6.- Custodia de contratos, escrituras, documentos y

expedientes.

El Administrador conservara todos los Contratos de
Préstamo de Automéviles, copias de instrumentos, documentos y
registros informaticos relativos a los Préstamos de Automoviles
bajo custodia segura y no abandonara la posesion, custodia o
control de los mismos si no media el previo consentimiento por
escrito de la Sociedad Gestora, a menos que un documento fuera
necesario para iniciar procedimientos para la ejecucion de un
Préstamo de Automdvil o de cualquier garantia del mismo. -------

El Administrador facilitard razonablemente el acceso, en
todo momento, a dichos Contratos de Préstamo de Automoviles,
documentos y registros, a la Sociedad Gestora o al auditor de
cuentas del Fondo, debidamente autorizado por €sta. Asimismo,
si asi lo solicita la Sociedad Gestora, facilitara, dentro de los
cinco (5) Dias Habiles siguientes a dicha solicitud y libre de
gastos, copia o fotocopia de cualquiera de dichos Contratos de
Préstamo de Automoviles, instrumentos y documentos. El
Administrador debera proceder de igual modo en caso de
solicitudes de informacion del auditor de cuentas del Fondo.------

8.2.7.- Gestion de cobros.

El Administrador, como gestor de cobros, se compromete a
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cobrar cualesquiera cantidades satisfechas por los Prestatarios (o
por el Punto de Red que corresponda, si fuera aplicable)
derivadas de los Préstamos de Automoviles, tanto por principal o
intereses, como cualquier otro concepto accesorio que pueda ser
pagado por los Prestatarios y procedera a ingresar en la Cuenta
de Tesoreria dichas cantidades, diariamente y, en todo caso,
dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes a la recepcion de los
foNdos. ==mm == e

8.2.8.- Anticipo de fondos.

El Administrador no anticipara, en ningun caso, cantidad
alguna que no haya recibido previamente de los Prestatarios en
concepto de principal, intereses, prepago u otros bajo un
Préstamo de AutomoOVil. ~~-==mmmmmm e

8.2.9.- Facultades del titular de los Derechos de Crédito

en caso de incumplimiento de sus obligaciones por parte del

Prestatario o del Administrador.

El Administrador de los Derechos de Crédito aplicara igual
experiencia, diligencia y procedimiento en la reclamacion de las
cantidades debidas y no satisfechas de los Derechos de Crédito
que en el resto de préstamos de su cartera y en especial, instara
las acciones judiciales pertinentes si, cumplidos los plazos
internos de actuacién dirigidos a la obtencion del pago
satisfactorio a los intereses del Fondo, las mismas no hubieran

surtido el efecto perseguido. En todo caso, el Administrador
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procedera a instar las citadas acciones si la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, y previo andlisis de las circunstancias
concretas del caso, estimara, de conformidad con el
Administrador, que son pertinentes. -===--===-=====m-mmmmmmemouremeo-

En caso de incumplimiento de pago de los Préstamos de
Automoviles, se iniciaran las acciones judiciales y extrajudiciales
descritas en esta seccion con el fin de obtener el pago de las

sumas adeudadas o recuperar los Automoviles financiados, segin

corresponda. =--=--==mm-mmmm e - -

(a).- Accion contra el Administrador.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, tendra accién contra el Administrador cuando el
incumplimiento de la obligacién de pago del reembolso del
principal y los intereses y/o cualesquiera otros importes de los
Préstamos de Automoviles que los Prestatarios (o, en su caso, el
Punto de Red correspondiente) adeuden al 'Fondo no sea
consecuencia de la falta de pago de los Prestatarios (o, en su
caso, el Punto de Red correspondiente) y/ sea imputable al
Administrador. —=======mmmm e

El  Administrador no sera responsable de aquellas
actuaciones en caso de que dicho incumplimiento sea causado

como consecuencia del cumplimiento por parte del
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Administrador de sus tareas de administrador o de las
instrucciones de la Sociedad Gestora. ----=-~--===m-m-ommmmmmmme oo
(b).- Acciones en caso de impagos bajo los Préstamos de

Automoviles.

La Sociedad Gestora en representacion del Fondo, como
titular de los Derechos de Crédito, gozara de todas las acciones
legales que se deriven de la titularidad de los Derechos de
Crédito, conforme a la normativa vigente. ------------=---==-----mm——-

A los efectos anteriores, la Sociedad Gestora, como
Administrador Principal de conformidad con el articulo 26.1.b)
de la Ley 5/2015, otorga en virtud de la presente Escritura de
Constitucion un poder tan amplio como en Derecho sea
permitido a favor del Administrador, para que €ste, actuando a
través de cualesquiera de sus apoderados con facultades bastantes
a tal fin pueda, de acuerdo con las instrucciones de la Sociedad
Gestora, como Administrador Principal, en nombre y por cuenta
de ésta, o bien en nombre propio pero por cuenta de la Sociedad
Gestora, como representante autorizado del Fondo, requerir por
cualquier medio judicial o extrajudicial, al Prestatario y en su
caso a los garantes, el pago de su deuda relativa a los Derechos
de Crédito y ejercitar la accién judicial correspondiente contra
los mismos, ademas de otras facultades requeridas para el
ejercicio de sus funciones como Administrador. Estas facultades

podran también otorgarse en documento aparte a la propia
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Escritura de Constitucion o ampliarse y modificarse en el caso de
que fuere necesario para el ejercicio de tales funciones. -=----------

Adicionalmente, el Administrador se obliga a informar
mensualmente a la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, de los impagos, amortizaciones anticipadas y ajustes del
Tipo de Interés Nominal y del término del vencimiento; y
puntualmente de los requerimientos de pago, notificacion
fehaciente a los Prestatarios o garantes, acciones judiciales, y
cualquier otra circunstancia que afecte a los Préstamos de
Automoviles o Derechos de Crédito. Asimismo, el Administrador
facilitard a la Sociedad Gestora toda la documentacién que ésta le
pueda solicitar, como Administrador Principal, en relaciéon con
dichos Préstamos de Automoéviles y, en especial, la
documentacion precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad
Gestora, como Administrador Principal, de acciones judiciales. --

El Administrador deberd, con caracter general, iniciar los
procesos judiciales que correspondan si, durante un periodo de
tiempo de seis (6) meses, el Prestatario que hubiera incumplido
sus obligaciones de pago no reanudase los pagos y el
Administrador, con el consentimiento de la Sociedad Gestora, no
lograra un compromiso de pago satisfactorjo para los intereses

del Fondo. ~—==m==mmm s
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8.2.10.- Informacion.

El Administrador deberd informar peridodicamente a la
Sociedad Gestora y a las Agencias de Calificacion del grado de
cumplimiento por los Prestatarios de las obligaciones derivadas
de los Préstamos de Automoviles, del cumplimiento por el
Administrador de su obligaciéon de ingreso de las cantidades
recibidas derivadas de los Préstamos de Automoviles, y las
actuaciones realizadas en caso de demora y de la existencia de
los vicios ocultos en los Préstamos de Automéviles. ----------------

El Administrador deberd preparar y entregar a la Sociedad
Gestora la informacion adicional que, en relacion con los
Préstamos de Automoviles o los derechos derivados de los
mismos, la Sociedad Gestora razonablemente solicite, -------------

En particular, el Administrador debera proporcionar de
manera oportuna al Originador, como Entidad Informadora (y al
Agente Informador, delegado en nombre de este Ultimo),
cualquier informe, datos u otra informacion en el formato
correcto para cumplir con los requisitos de presentacion de
informes del articulo 7 del Reglamento Europeo de Titulizacion
(incluyendo, entre otros, la informacion, si estd disponible,
relacionada con el desempefio ambiental de los Automoviles).----

8.2.11.- Subrogacion en la posicion del Prestatario en los

Préstamos de Automoviles.

El Administrador estarda autorizado para permitir
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sustituciones en la posicion del Prestatario bajo los Contratos de
Préstamo de Automdviles, exclusivamente en los supuestos en
que las caracteristicas del nuevo Prestatario sean similares a las
del antiguo y las mismas se ajusten a los criterios de concesion
de Préstamos de Automoviles, descritos en el apartado 2.2.7 de la
Informacidén Adicional, descritos en el Documento Unido VI de
la presente Escritura de Constitucion y siempre que los gastos
derivados de esta subrogacion sean en su integridad por cuenta
del nuevo Prestatario (salvo que la ley disponga lo contrario). ----

La Sociedad Gestora podra limitar total o parcialmente esta
potestad del Administrador, o sujetarla a ciertas condiciones,
cuando dichas sustituciones pudieran afectar negativamente a las
calificaciones otorgadas a los Bonos por las Agencias de
Calificacion. ==--==mmmmmmmm oo

En cualquier caso, toda subrogacion / efectuada de
conformidad con lo establecido en el parrafo anterior debera ser
inmediatamente comunicada por el Administrador a la Sociedad
GeStOTA. =mmmmmm o o e e

8.2.12.- Facultades y actuaciones en relacion con
procesos de renegociacion de los Préstamos de Automoviles.--

La Sociedad Gestora habilita de forma general al

Administrador para llevar a cabo renegociaciones, sin su previo
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consentimiento, en los términos y condiciones que se describen a
CONTINUACION. === e
El Administrador no puede voluntariamente (salvo previa
AULOTIZACION ); === mmmm o o oo e e
i) Cancelar las garantias que aseguran los créditos por otros
motivos que no sean el pago del Préstamo de Automovil. ---------
ii) Renunciar a sus derechos o llegar a acuerdos con
respecto a los Derechos de Crédito.------------=-=-nmmmmmmmmmomomem o
iii) Cancelar los Derechos de Crédito en su totalidad o en
parte o extender su fecha de vencimiento (excepto en el caso de
importes residuales o minimos en el marco de la practica habitual
de la administracion, para los que no se necesitard autorizacion
PrEVIA), mmm = mmm o m oo e
iv) En general, realizar cualquier acto que reduzca el rango,
la eficacia juridica o el valor econémico de las garantias o de los
Derechos de Crédito, sin perjuicio de que pueda proceder a
atender las solicitudes del Prestatario con la misma diligencia y
procedimiento que si se tratara de otros préstamos no titulizados,
y ello con sujecion a las condiciones que se describen a
CONTINUACTON, === === m = o o o e e
La facultad de renegociacion otorgada al Administrador en
esta seccidn esta sujeta a los siguientes limites:--------=--n----------
(1) El Saldo Vivo de cada Préstamo de Automoévil no podra

ser incrementado en ninguna circunstancia. -----------==-=-=---------
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.(i1) El Tipo de Interés Nominal no puede ser modificado en
NINZUNA CIFCUNSTANCIA, ===========mmmmm e e
(ii1) Salvo lo dispuesto mas adelante con respecto a las

prorrogas, no podra modificarse la frecuencia de los pagos de las

cuotas del Préstamo de Automovil. ---=-=====-emunn—- e
(iv) La prorroga del vencimiento de un determinado
Préstamo de Automovil podra realizarse siempre que se cumplan

las siguientes condiciones: ----------- e

1) El importe del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en
la Fecha de Transferencia pertinente de los Préstamos de
Automoviles cuyo vencimiento se prorroga no podra ser superior
al 10% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Iniciales en la
Fecha Inicial de Transferencia; -----====m=smmmsecmmm oo

2) Que, en todo caso, se mantenga o aumente la
periodicidad del pago de los intereses y la amortizacion del
principal de los Préstamos de Automoviles (es decir, que las
fechas de pago se produzcan con mayor frecuencia), y que se
mantenga el mismo sistema de amortizacion; y-----------------nmu--

3) La nueva fecha de vencimiento final o/la Gltima fecha de
reembolso del Préstamo de Automovil no debe exceder la Fecha
de Vencimiento Final. I—— .

Las renegociaciones llevadas a cabo de acuerdo con lo
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anterior, sdlo podran realizarse a peticion del Prestatario, y el
Administrador no podra proponerlas por iniciativa propia.---------

Después de producirse cualquier renegociacion de acuerdo
con lo previsto en el presente apartado, se procedera por parte del
Administrador, a la comunicacion inmediata a la Sociedad
Gestora de las condiciones resultantes de cada renegociacion.
Dicha comunicacion se realizara a través del archivo informatico
previsto para la actualizacion de las condiciones de los Préstamos
de AutomoOViles. —=mmmmmmm e

En el caso de que el Administrador no cumpla con las
disposiciones de esta seccion en relacion con la renegociacion de
cualquiera de los Préstamos de Automoviles, el Administrador
estara obligado a indemnizar al Fondo y a la Sociedad Gestora
por cualquier dafio, pérdida o gasto en que incurran como
resultado de dicho incumplimiento. Para evitar cualquier duda,
dicho incumplimiento no dard lugar a obligacion alguna de
retransferencia de los correspondientes Derechos de Crédito ni
activara el procedimiento de sustitucion descrito en la seccion
2.2.9 de la Informacion Adicional y en la Estipulacion 6.5 de la
presente Escritura, que se aplica exclusivamente a los supuestos
de incumplimiento de los Criterios de Elegibilidad.-----------------

La obligacién del Administrador de cumplir con las
disposiciones de esta seccion es absoluta e incondicional, y el

Unico recurso disponible para el Fondo y la Sociedad Gestora en
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caso de incumplimiento serd la indemnizacién aqui establecida.--

Los limites establecidos anteriormente no se aplicarén a (y,
consecuentemente, cualesquiera de las siguientes estan
expresamente permitidas en cualquier caso):----------===-===--------

i) cualquier (i) liquidacion, suspension de pagos,
reprogramacion del plan de amortizacion u otras modificaciones
contractuales resultantes o derivadas de disposiciones
obligatorias, o (ii) moratorias voluntarias o aplazamiento de
pagos, junto con cualquier decision o recomendacion de
autoridades publicas o convenciones, arreglos o recomendaciones
de asociaciones institucionales o industriales (las “Moratorias”
(Moratoriums)); Y ====-====m=mmmmmm oo e

it) las que se califiquen como renegociaciones de
conformidad con la Circular del Banco de Espana 4/2017, de 27
de noviembre, sobre normas de informacién financiera péblica y
reservada y modelos de estados financieros/ (en su version
vigente en cada momento), y con respecto a las directrices que
pueda emitir la ABE para definir mejor las medidas de
indulgencia (en su version modificada por la Circular del Banco
de Espafia 1/2023). ~--==mmmmmmmm e m e e

8.2.13.- Gastos de caracter excepcional.

Por otra parte, el Administrador, en cada Fecha de Pago
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Mensual, tendra derecho al reembolso de todos los gastos
razonables de caracter excepcional en los que haya podido
incurrir, previa justificacion de los mismos a la Sociedad
Gestora, en relacién con la gestion de los Derechos de Crédito,
incluyendo 1os siguientes: ——--======-=mmmmmmmm oo
(i) Gastos por procuradores en el marco de un
procedimiento judicial de recobro.-----------==---mmmmmmmm oo
(ii) Gastos de recobro relacionados con la venta de
vehiculos (rias ete. ). ==-m=mmmmmmmm s e
(ii1) Gastos de gestion de impagados. -----==~-----mm-mmmmnmoumem
(iv) Gastos de refinanciacion. ~----------=--==--mmmmmmm oo
(v) Gastos de subrogacion. ~---=-=--===-mmmmmmmmmmm oo
(vi) Cualquier gasto de recobro o gasto de gestion. -----------
Dichos gastos seran abonados de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos correspondiente, de conformidad con la
seccidn 3.4.7 de la Informacion Adicional y la Estipulacion 19 de
la Escritura de Constitucion, como Gastos Extraordinarios. -------

8.2.14.- Compensacion.

En el caso excepcional de que, a pesar de la representacion
dada en la Estipulacién 7.4 (41), alguno de los Prestatarios de los
Préstamos de Automoéviles mantuviera un derecho de crédito
liquido, vencido y exigible frente al Administrador y, por tanto,
resultara que alguno de los Préstamos de Automoviles fuera

compensado, total o parcialmente, contra tal derecho de crédito,
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el Administrador remediara tal circunstancia o, si no fuera
posible remediarla, el Administrador procedera a ingresar al
Fondo el importe que hubiera sido compensado mas los intereses
devengados que le hubieren correspondido al Fondo hasta el dia
en que se produzca el ingreso calculados de acuerdo con las

condiciones  aplicables al Préstamo de  Automdvil

COTTEeSPONAIENTE. === mmmm oo e

8.2.15.- Subcontratacion.

El Administrador podra subcontratar cualquiera de los
servicios que se haya comprometido a prestar en virtud de lo
dispuesto anteriormente y en virtud de lo dispuesto en el
Contrato de Administracién, salvo aquéllos que fueran
indelegables de acuerdo con la legislacion vigente. Dicha
subcontratacion no podra en ningun caso suponer ningin coste o
gasto adicional para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no podra
provocar un descenso de la calificacion otorgada por las
Agencias de Calificacion a los Bonos. No obstante cualquier
subcontratacién o delegacion, (i) la Sociedad Gestora no quedara
exonerada ni liberada, mediante tal subcontrato o delegacion, de
ninguna de las responsabilidades asumidas en virtud del articulo
26.1(b) de la Ley 5/2015, y (i1) el Adminié.trador no podra ser

liberado o exonerado mediante dicha subcontrataciéon o
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delegacion de ninguna de las obligaciones asumidas y que sean
legalmente imputables al Administrador u oponibles al mismo.---

8.2.16.- Responsabilidad del Administrador y deber de

indemnizar.

El Originador, en su condicion de Administrador: ------------

(i) se compromete a actuar con toda la diligencia debida en
lo relativo a la gestion de cobros de los Préstamos de
Automoviles, asi como a la custodia y administracion de los
Préstamos de Automoéviles, y respondera ante el Fondo y ante su
Sociedad Gestora, de cualquier perjuicio que pudiera derivarse de
SU NEZIIZENCIA. =mmmmmm o m oo o o

(ii) indemnizard al Fondo y a su Sociedad Gestora, de
cualquier dafio, pérdida o gasto en que hubiera incurrido por
razéon del incumplimiento de sus obligaciones de gestion de
cobros y/o de custodia y/o administracion de los Préstamos de
AUtOMOVIIES. === m o

(iii) no asume de ninguna forma responsabilidad en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni
otorgara garantias o avales ni incurrira en pactos de recompra de
los Derechos de Crédito a excepcidon de los que no se ajusten a
los términos y condiciones contenidos en el apartado 2.2.9 de la
Informacion Adicional y la Estipulacién 6.5 de la presente
Escritura de Constitucion. ===-====mmmmmmmmmm oo

Ni los Bonistas ni otros acreedores del Fondo tendran accion
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directa alguna contra el Administrador. No obstante lo anterior,
con arreglo al articulo 26.1.b) y 26.2 de la Ley 5/2015, la
Sociedad Gestora, en su condiciéon de Administrador Principal,
respondera ante los Bonistas y demas acreedores del Fondo por
todos los dafios y las pérdidas que les hubiera causado un
incumplimiento de su obligacion de administracion y gestion de
los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo. --------~-------~~--

8.2.17.- Notificaciones.

La Sociedad Gestora y el Cedente han acordado no notificar
la cesion a los respectivos Prestatarios, garantes, compafiias de
seguros y el Punto de Red correspondiente salvo cuando: ---------

(1) asi lo exija la ley (serd notificado por el Cedente). --------

A la Fecha de Constitucion, la ley exige que se notifique a
los Prestatarios (i) de la Comunidad Auténoma de Castilla — La
Mancha, en virtud de la Ley 3/2019, de 22 de marzo, del Estatuto
de las Personas Consumidoras en Castilla-La Mancha,
modificada por la Ley 3/2026 de modificacion/del Estatuto de las
Personas Consumidoras en Castilla-La Mancha, de 30 de abril; y
(ii) de la Comunidad Foral de Navarra, de conformidad con la ley
estatutaria 511 de la Ley 1/1973 de 1 de¢ marzo, por la que se
aprueba la Compilaciéon del Derecho Civil Foral de Navarra. -----

A estos efectos, la notificacion no es requisito para la
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validez de la cesion de los Préstamos de Automdviles; y/o --------

(i) en caso de acaecimiento de un Supuesto de
Incumplimiento del Administrador o de indicios del mismo o de
liquidacion o de sustitucién del Administrador o porque la
Sociedad Gestora lo estime razonablemente justificado, ésta
podra requerir al Administrador para que notifique a los
Prestatarios y, en su caso a los garantes, compafias de seguro y
al Punto de Red correspondiente la transmision al Fondo de los
Préstamos de Automoviles pendientes de reembolso, asi como
que los pagos derivados de los mismos solo tendran caracter
liberatorio si se efectuan en la Cuenta de Tesoreria abierta a
nombre del Fondo. No obstante, tanto en caso de que el
Administrador no hubiese cumplido la notificacién a los
Prestatarios y, cuando sea aplicable, los garantes, compafias de
seguro y al Punto de Red correspondiente en los tres (3) Dias
Habiles siguientes a la recepcion del requerimiento, como en
caso de Supuesto de Incumplimiento del Administrador, serd la
propia Sociedad Gestora, directamente o a través de un nuevo
administrador designado por la misma la que efectie la
notificacion a los Prestatarios y, cuando sea aplicable, a los
garantes, compafiias de seguro y al Punto de Red
COITESPONAIONLE. === mmm oo oo

En consecuencia, el Cedente otorga, en virtud de la presente

Escritura, las mas amplias facultades que en Derecho sean
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necesarias a la Sociedad Gestora para que €sta pueda, en nombre
del Cedente, notificar la cesion a los Prestatarios y, cuando sea
aplicable, a los garantes, compafiias de seguro y al Punto de Red
correspondiente en el momento que lo estime oportuno. ~----------

El Cedente asumira los gastos de la notificacion a los
Prestatarios y, cuando sea aplicable, a los garantes, compaifiias de
seguro y al Punto de Red correspondiente aun en el caso de que
la misma sea realizada por la Sociedad Gestora.---------------------

8.2.18.- Remuneracion del Administrador.

Como contraprestacion por la custodia, administracion y
gestion de los Préstamos de Automoéviles, el Administrador
tendra derecho a percibir en cada Fecha de Pago Mensual una
comision de administracidon (la “Comision del Administrador”
(Servicer's Fee)), incluido el IVA, si no hubiera una exencion
disponible, igual al 1% anual que se acumulara por'los dias reales
en cada Periodo de Devengo de Intereses y se calculard sobre la
base de la suma del Saldo del Principal Pendiente de los Bonos
en la Fecha de Determinacion correspondiente a tal Fecha de
Pago Mensual. ===-m==mmmmmm oo

Si el Fondo, a través de su Sociedad/ Gestora, no paga la
totalidad de la Comision del Administrador en una Fecha de

Pago Mensual por falta de liquidez suficiente de acuerdo con el
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Orden de Prelacion de Pagos que corresponda (segun lo
establecido en la seccion 3.4.7 de la Informacion Adicional y la
Estipulacion 19 de la presente Escritura), los importes impagados

se afiadiran (sin ningun tipo de penalizacion), a la comision a

pagar en la siguiente Fecha de Pago Mensual. ------- -

Por otra parte, el Administrador, en cada Fecha de Pago
Mensual, tendré derecho al reembolso de todos los gastos
razonables en los que haya podido incurrir en relacion con la
administracion de los Derechos de Crédito, previa justificacion
de los mismos a la Sociedad Gestora. Dichos gastos que
incluirdn, entre otros, los ocasionados por razén de la ejecucion
de las garantias seran abonados siempre que el Fondo cuente con
suficiente liquidez de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos que corresponda, de conformidad con la seccion 3.4.7 de
la Informacion Adicional y la Estipulacién 19 de la presente
ESCIItura. ===-==mmmmmmm s s e e

SECCION IV - EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION.

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal del
Fondo constituido en esta Escritura de Constitucién, acuerda
realizar con cargo al mismo la presente emision de Bonos de
conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, y sujeto a los
términos y condiciones que se determinan en las estipulaciones y

apartados de esta SecciOn. —---==-mmmmmmmmmmmmmm oo
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ESTIPULACION 9.- CARACTERISTICAS DE LA
EMISION DE LOS BONOS.

9.1.- Importe de la emision.

El importe total de los Bonos que se emiten es de
OCHOCIENTOS NOVENTA MILLONES DOSCIENTOS
MIL EUROS (890.200.000,00.-€) que representa el 100% del
valor nominal de los Bonos, representados por OCHO MIL
NOVECIENTOS DOS (8.902) Bonos de CIEN MIL EUROS
(100.000.-€)de valor nominal cada uno de ellos, distribuidos en
cinco (5) Clases de Bonos (A, B, C, D y E), correspondiendo a
cada una de ellas el siguiente importe nominal total: ---------------

® Bonos de la Clase A: con ISIN ES0306069008, con un
importe nominal total de OCHOCIENTOS MILLONES DE
EUROS (800.000.000.-€), que esta constituida por OCHO MIL
(8.000) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000,~€) de valor

nominal cada uno.

® Bonos de la Clase B: con ISIN ES0306069016, con un
importe nominal total de TREINTA Y CINCO MILLONES
DOSCIENTOS MIL EUROS (35.200.000.-€), que esta
constituida por TRESCIENTOS VEINTICINCO (325) Bonos
de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno.--

® Bonos de la Clase C: con ISIN ES0306069024, con un
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importe nominal total de VEINTISEIS MILLONES
CUATROCIENTOS MIL EUROS (26.400.000.-€), que esta
constituida por DOSCIENTOS SESENTA Y CUATRO (264)
Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada

e Bonos de la Clase D: con ISIN ES0306069032, con un
importe nominal total de DIECISIETE MILLONES
SEISCIENTOS MIL EUROS (17.600.000.-€), que esta
constituida por CIENTO SETENTA Y SEIS (176) Bonos de
CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno. ----

® Bonos de la Clase E: con ISIN ES0306069040, con un
importe nominal total de ONCE MILLONES DE EUROS
(11.000.000.-€), que esta constituida por CIENTO DIEZ (110)
Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada

9.2.- Precio de emision de los Bonos.

El precio de emision de cada uno de los Bonos de las Clases
A, B, C, D y E sera de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) por
Bono, libre de impuestos y gastos para el suscriptor. Los Bonos
se emitiran al 100% de su valor nominal. ---------==-==-=---mmnmmmv
Los gastos e impuestos inherentes a la emision de los Bonos
seran por cuenta del Fondo. --~~=--==mmmm e oo

9.3.- Circulacion de los Bonos.

Los Bonos se pondran en circulacién una vez concluida la
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suscripcién y desembolso. En acta notarial se hard constar
expresamente el cierre de la emision y la suscripcion y
desembolso de los Bonos cuyo precio se aplicara, entre otras
cosas, al pago de los Derechos de Crédito Iniciales, entregandose
copia de dicha acta notarial de cierre de la emision a la CNMV . --

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier
medio admitido en Derecho y de acuerdo con las normas de
AIAF. La titularidad de cada Bono se transmitira por
transferencia contable. La inscripcion a favor del adquirente en el
registro contable producird los mismos efectos que la tradicion de
los titulos y desde ese momento la transmision sera oponible a
terceros. En este sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso
los Bonos representados por anotaciones en cuenta de persona
que, segun los asientos del registro contable, aparezca legitimada
para transmitirlos no estara sujeto a reivindicacidn, a no ser que

en el momento de la adquisicién haya obrado de mala fe o con

culpa grave, ------------- e

9.4.- Forma de representacion de los Bonos.
Los Bonos emitidos con cargo al Fondo estan representados
mediante anotaciones en cuenta, surtiendo la /presente Escritura

de Constitucion los efectos previstos en el articulo 7 de la Ley de

los Mercados de Valores. ~==--=m===m=mmmmmmm oo
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La llevanza del registro contable de los Bonos corresponde a

Iberclear, entidad domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1

9.5.- Tipo de Interés. ------------mmmmmmmmo oo
9.5.1.- Tipo de Interés. ~----~---—---mmmmom oo
Los Bonos devengaran, desde la Fecha de Desembolso hasta
su amortizacioén integra, un tipo de interés variable sobre su
Saldo del Principal Pendiente, a pagar mensualmente en cada
Fecha de Pago Mensual (segiin dicho término se define mas
adelante), segun el rango establecido en el Orden de Prelacion de
Pagos correspondiente, segin lo establecido en la seccion 3.4.7
de la Informacion Adicional y en la Estipulacion 19 de la
Escritura, siempre que, en cada caso, el Fondo disponga de un
Importe de Distribuciéon Disponible suficiente. -----------=----------
9.5.2.- Tipo de Interés de los Bonos.---------------------mnme--
El tipo de interés aplicable a los Bonos (el "Tipo de
Interés" (Interest Rate)) para cada Periodo de Devengo de
Intereses (segiin dicho término se define mas adelante) sera: ------
(i) respecto de los Bonos de la Clase A, un tipo variable
igual al Tipo de Referencia mas un margen del 0,60% anual (el
“Tipo de Interés de la Clase A” (Class A Interest Rate)),
quedando establecido que, si dicho Tipo de Interés resultante

fuera inferior a 0 (cero), el Tipo de Interés aplicable serd igual a 0
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.(i1) respecto de los Bonos de la Clase B, un tipo variable
igual al Tipo de Referencia mas un margen del 0,85% anual (el
“Tipo de Interés de la Clase B” (Class B Interest Rate)),
quedando establecido que, si dicho Tipo de Interés resultante
fuera inferior a 0 (cero), el Tipo de Interés aplicable sera igual a 0

(CEIO); mmmmmmmmmmmmmm e e

(iii) respecto de los Bonos de la Clase C, un tipo variable
igual al Tipo de Referencia mas un margen del 1,05% anual (el
“Tipo de Interés de la Clase C” (Class C Interest Rate)),
quedando establecido que, si dicho Tipo de Interés resultante

fuera inferior a 0 (cero), el Tipo de Interés aplicable serd igual a 0

(GO0 ) = mmm o o e e

(iv) respecto de los Bonos de la Clase D, un tipo variable
igual al Tipo de Referencia mas un margen del 1,35% anual (el
“Tipo de Interés de la Clase D” (Class D Interest Rate)),
quedando establecido que, si dicho Tipo de Interés resultante

fuera inferior a 0 (cero), el Tipo de Interés aplicable serd igual a 0

(CETO); Yrmmmmmmmmmmm oo e --

(v) respecto de los Bonos de la Clase E, un tipo variable
igual al Tipo de Referencia mas un margen’del 1,34% anual (el
“Tipo de Interés de la Clase E” (Class E Interest Rate)),

quedando establecido que, si dicho Tipo de Interés resultante
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fuera inferior a 0 (cero), el Tipo de Interés aplicable sera igual a 0

La Sociedad Gestora, sobre la base de la informacion
proporcionada por Société Générale, Sucursal en Espaiia,
determinara el Tipo de Interés aplicable a los Bonos para el
Periodo de Devengo de Intereses correspondiente dos (2) Dias
Habiles T2 antes de la Fecha de Pago Mensual correspondiente
con el inicio de dicho Periodo de Devengo de Intereses, y, salvo
para el Periodo de Devengo de Intereses Inicial, en el que el Tipo
de Interés aplicable a los Bonos se determinard dos (2) Dias
Habiles T2 antes de la Fecha de Desembolso (la “Fecha de
Determinacion del Tipo de Referencia” (Reference Rate
Determination Date)). ------====mmmmmmmm oo

La Sociedad Gestora (i) notificara el Tipo de Interés al
Agente de Pagos con al menos un (1) Dia Hébil de antelacién a
cada Fecha de Pago Mensual en la que comience el Periodo de
Devengo de Intereses correspondiente (o en cualquier otra fecha
que la Sociedad Gestora y el Agente de Pagos acuerden en cada
momento) y (ii) tnicamente con respecto al Periodo de Devengo
de Intereses Inicial, notificara por escrito a las Entidades
Colocadoras en esa misma fecha. La Sociedad Gestora
comunicara asimismo dicha informacion a AIAF e
[BERCLEAR - m e oo e e

El Tipo de Interés para cada Periodo de Devengo de
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Intereses se comunicara a los Bonistas en el plazo y en la forma
establecidos en las secciones 4.2.1 y 4.2.3 de la Informacion

Adicional y en la Estipulacion 17 de la Presente Escritura de

Constitucion. e mmmmmmmme

9.5.3 Tipo de Referencia

El tipo de referencia (el “Tipo de Referencia” (Reference
Rate)) para la determinacion del Tipo de Interés es el siguiente: --

(i) El EURIBOR para depdsitos en euros a un mes que
aparezca en Reuters EURIBORO1 (o cualquier otra pagina que
sustituya a ésta en el futuro) a las 11:00 am. CET o
aproximadamente a dicha hora en la Fecha de Determinaciéon del
Tipo de Referencia (el “Tipo de Pantalla” (Screen Rate)).--------

Si la definicidn, la metodologia, la formula o cualquier otra
forma de calculo relativa al EURIBOR fuera modificada
(incluida cualquier modificacion o enmienda derivada del
cumplimiento del Reglamento de Indices de Referencia), las
modificaciones se consideraran realizadas a los efectos del Tipo
de Referencia relativo al EURIBOR sin necesidad de modificar
los términos del Tipo de Referencia y sin necesidad de notificarlo
a los Bonistas, en la medida en que dichas referencias al tipo
EURIBOR se entenderan realizadas al tipo E[JR]BOR tal y como

¢ste hubiera sido modificado.-------====-=--mmmm o
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(i) A titulo excepcional, el Tipo de Referencia para el
Periodo de Devengo de Intereses Inicial resultard de la
interpolacion lineal del tipo EURIBOR a un mes y del tipo
EURIBOR a tres meses cotizados a las 11:00 am. CET o
aproximadamente a dicha hora en la Fecha de Constitucion,

conforme a la siguiente formula: ------=======mmmmmmmme e

R = Tipo de Referencia para el primer Periodo de Devengo
de Intereses. —=====m==m=mmmmmm e
dt = Numero de dias del primer Periodo de Devengo de

Intereses. --- e

dl = Numero de dias correspondientes al EURIBOR a un

El = Tipo EURIBOR a un mes ---------=====-mmmmmmmmmmmommmeeme
E3 = Tipo EURIBOR a tres meses-------------===n=mmmmmmmmomm-
(ii1) Si el Tipo de Pantalla no estuviera disponible en ese
momento para depodsitos en euros para el periodo
correspondiente, el tipo para cualquier periodo correspondiente
se determinara de conformidad con la seccién 3.1.7.4 de la Nota

de Valores y con la Estipulacién 9.5.4. de la presente Escritura de
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Société Générale, Sucursal en Espafia comunicara a la
Sociedad Gestora por correo electronico, antes de las 12:00 p.m.
CET de cada Fecha de Determinacion del Tipo de Referencia, el

Tipo de Referencia, incluyendo la documentacion justificativa de

dichos célculos. e ---

A la fecha de otorgamiento de la presente Escritura de
Constitucion, el EURIBOR es proporcionado y administrado por
el INSTITUTO EUROPEO DE MERCADOS MONETARIOS
(“EMMI”). EMMI estd incluido en el registro de
administradores e indices de referencia establecido y mantenido
por la AUTORIDAD EUROPEA DE VALORES Y
MERCADOS (AEVM) de conformidad con el articulo 36 del
Reglamento de Indices de Referencia. ~------=-n-mmmnsemmmmmmmnnmmncne

9.5.4 Supuesto de Modificacion del Tipo de Referencia

(mecanismo de sustitucion)

(1) Sin perjuicio de cualquier disposiciéon en contrario, las
siguientes disposiciones seran de aplicacion si la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo (actuando, cuando
proceda, con el asesoramiento del Cedente), determina que se ha
producido cualquiera de los siguientes supuestos (cada uno, un

“Supuesto de Modificacion del Tipo de Referencia” (Base
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Rate Modification Event)):=-====m=-mmmmm oo oo

(1) una alteracion significativa del EURIBOR, un cambio
adverso en la metodologia de célculo del EURIBOR, o que el
EURIBOR deje de existir o de publicarse; 0 ~--------------==m-rmm-—-

(2) la insolvencia o cese de actividad del administrador del
EURIBOR (en circunstancias en las que no se haya designado un
administrador sucesor del EURIBOR); 0 --===~mmmmmmmmmmmm oo

(3) una declaracion publica del administrador del EURIBOR
de que dejara de publicar el EURIBOR de forma permanente o
indefinida (en circunstancias en las que no se haya designado un
administrador sucesor del EURIBOR que contintie la publicacion
del EURIBOR o que éste vaya a ser modificado de forma
AAVEISa); Omm=mmmmmmm o e

(4) una declaracion publica del administrador del EURIBOR
de que el EURIBOR no sera incluido en el registro previsto en el
articulo 36 del Reglamento de Indices de Referencia de forma
permanente o indefinida; 0--------=-==mmmmmmm oo

(5) una declaracion publica del supervisor del administrador
del EURIBOR de que el EURIBOR ha sido o sera descontinuado
de forma permanente o indefinida o serd modificado de forma
AAVEISA; Ommmmmmm e e e e e e e

(6) una declaracion publica del supervisor del administrador
del EURIBOR en virtud de la cual el EURIBOR ya no pueda ser

utilizado o su utilizacion quede sujeta a restricciones o
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consecuencias adversas; o- - -—-

(7) un anuncio publico de la descontinuacion permanente o
indefinida del EURIBOR en su aplicacion a los Bonos; 0----------

(8) la expectativa razonable de la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo (actuando, cuando proceda, con
el asesoramiento del Cedente), de que cualquiera de los supuestos
especificados en los subapartados (1), (2), (3), (4), (5), (6) o (7)
anteriores se producira o existird dentro de los seis (6) meses
siguientes a la fecha de efectividad propuesta de dicha
Modificacion del Tipo de Referencia. --=-=-====---mmmmmmmmmmommae -

(i1) Tras la ocurrencia de un Supuesto de Modificacién del
Tipo de Referencia, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta
del Fondo (actuando, cuando proceda, con el asesoramiento del
Cedente), (i) informara a la Contrapartida del Swap, y (ii)
designara un agente de determinacién del tipo de referencia para
llevar a cabo las funciones a que se refiere la presente seccion (el
“Agente de Determinacion del Tipo de Referencia” (Rate

Determination AGent)). -=-----=======mmmmmmmmm e -

(iii)) El Agente de Determinacién del Tipo de Referencia
determinara un tipo de referencia alternativo (el “Tipo de
Referencia Alternativo” (Alternative Base/Rate)) para sustituir

al EURIBOR como Tipo de Referencia de los Bonos.
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Cualesquiera modificaciones del Contrato de Préstamo
Subordinado y/o de los Documentos de la Operacién que deban
ser realizadas por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta
del Fondo, que sean necesarias o convenientes para facilitar
dicho cambio, se consideraran una “Modificacion del Tipo de
Referencia” (Base Rate Modification), siempre que dicha
Modificacion del Tipo de Referencia no se lleve a cabo a menos
que el Agente de Determinacidén del Tipo de Referencia haya
determinado y confirmado por escrito a la Sociedad Gestora que:

(1) dicha Modificacion del Tipo de Referencia se lleva a
cabo como consecuencia de la ocurrencia de un Supuesto de
Modificacion del Tipo de Referencia y que, en cada caso, dicha
modificacion es necesaria exclusivamente a tal fin y ha sido
redactada exclusivamente a tal efecto; y ----------===mmmmcemmmceme

(2) dicho Tipo de Referencia Alternativo es:-------------------

(A) un tipo de referencia publicado, avalado, aprobado o
reconocido por la autoridad reguladora competente o por
cualquier mercado de valores en el que coticen los Bonos o por
cualquier comité, grupo de trabajo u organismo sectorial
reconocido nacional o internacionalmente como representante de
los participantes en el mercado de titulizacion de activos en
general, o por cualquier otro organismo creado, patrocinado o
aprobado por cualquiera de los anteriores; 0 ----------==-==--o-monmm-

(B) un tipo de referencia utilizado en un numero
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significativo de nuevas emisiones cotizadas de bonos de
titulizaciobn a tipo variable denominados en euros con

anterioridad a la fecha de efectividad de dicha Modificacion del

Tipo de Referencia; 0-------=-mmmmmmmmmm e

(C) un tipo de referencia utilizado en una nueva emision
cotizada de bonos de titulizacién a tipo variable denominados en
euros en la que el originador de los activos subyacentes sea el

Cedente o una entidad vinculada del grupo bancario del Cedente;

(D) cualquier otro tipo de referencia que el Agente de
Determinacion del Tipo de Referencia determine razonablemente
(y respecto del cual el Agente de Determinacion del Tipo de
Referencia haya proporcionado a la Sociedad Gestora una
justificacidon razonable de su determinacidn), --------------==-=--=---

en el entendido de que, para evitar dudas, (i) en cada caso, el
cambio al Tipo de Referencia Alternativo no seré, en opinion de
la Sociedad Gestora, sustancialmente perjudicial para los
intereses de los Bonistas; (ii) el Agente de Determinacion del
Tipo de Referencia podrd proponer un Tipo de Referencia
Alternativo en mas de una ocasion siempre que se cumplan las
condiciones establecidas en el presente apartado (iii); y (iii) el

Tipo de Referencia Alternativo debera cumplir con el
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Reglamento de Indices de Referencia. —---------=mm-cmmremmeemcmeee

Mediante la suscripcién de los Bonos, cada Bonista
reconoce y acepta cualesquiera modificaciones de los
Documentos de la Operacion realizadas por la Sociedad Gestora,
en nombre y por cuenta del Fondo, que puedan ser necesarias o
convenientes para facilitar la Modificacion del Tipo de
Referencia. ——--===mmmmmm oo

A estos efectos, la fecha de entrada en vigor del Contrato de
Cobertura de Tipos de Interés Swap sera la Fecha de
Desembolso, quedando su eficacia condicionada al desembolso
de 108 BONOS. ===~ oo

(iv) Modificaciones del Contrato de Cobertura de Tipos de
Interés Swap.—----mmmmmm oo

Tras la determinacion del Tipo de Referencia Alternativo de
conformidad con el apartado (iii) anterior, la Sociedad Gestora,
actuando en nombre y por cuenta del Fondo, realizard sus
mejores esfuerzos razonables para acordar con la Contrapartida
del Swap las modificaciones del Contrato de Cobertura de Tipos
de Interés Swap (incluidos el Anexo correspondiente, el Anexo
de Garantia Crediticia y la Confirmacién) que sean necesarias
para que el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Swap
continte cubriendo la exposicidon del Fondo al riesgo de tipo de
interés en relacion con los Bonos Colateralizados, incluyendo,

sin limitacidn, la sustitucion de las referencias al EURIBOR en el
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Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Swap por el Tipo de

Referencia Alternativo y cualesquiera otras modificaciones

derivadas que puedan resultar necesarias. -------- -

La Sociedad Gestora realizara asimismo Ssus mejores
esfuerzos razonables para que la fecha de efectividad de la
Modificacién del Tipo de Referencia respecto de los Bonos
Colateralizados y la fecha de efectividad de la correspondiente

modificacion del Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Swap

se produzcan simultaneamente. -------------------- e m

Si, a pesar de dichos esfuerzos razonables, la Sociedad
Gestora no pudiera alcanzar un acuerdo con la Contrapartida del
Swap sobre las modificaciones necesarias del Contrato de
Cobertura de Tipos de Interés Swap en el plazo de treinta (30)
Dias Habiles desde la determinacion del Tipo de .Referenoia
Alternativo por el Agente de Determinacion del Tipo de
Referencia, el tipo de referencia alternativo y cualquier
diferencial o ajuste relacionado aplicable en virtud de cada
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Swap se determinara
de conformidad con las disposiciones de sustitucién aplicables a
dicho Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Swap. En tal
supuesto, el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Swap

continuara en pleno vigor y efecto, sujeto a lo establecido en el
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apartado 3.1.7.4(iv) de la Nota de Valores del Folleto. No
obstante, en la medida en que el tipo de referencia de sustitucion
determinado con arreglo a la documentacion ISDA difiera del
Tipo de Referencia Alternativo aplicable a los Bonos
Colateralizados, no puede garantizarse que el Contrato de
Cobertura de Tipos de Interés Swap continie mitigando
eficazmente el riesgo de tipo de interés en relacion con los Bonos
Colateralizados, de acuerdo con lo dispuesto en el Factor de
Riesgo 1.2.5 del Folleto (Riesgo relativo a los Indices de

Referencia y al Contrato de Cobertura de Tipos de Interés

Para evitar cualquier tipo de duda, la imposibilidad de
alcanzar dicho acuerdo no constituird por si misma un Supuesto
de Resolucion ni un Supuesto de Incumplimiento (segin se
definen en el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Swap),
ni facultara a ninguna de las partes para designar una Fecha de
Resolucion Anticipada en virtud del Contrato de Cobertura de
Tipos de Interés Swap. —----mmmmmmmemm oo

(v) La Notificacién a los Bonistas de la Modificacion del
Tipo de Referencia incluird: ----------==-=mmmmmmmmm oo

(1) los detalles de cualesquiera modificaciones que la
Sociedad Gestora haya acordado (o se proponga acordar) con la
Contrapartida del Swap respecto del Contrato de Cobertura de

Tipos de Interés Swap a efectos de alinear el Contrato de
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Cobertura de Tipos de Interés Swap con la Modificacion del Tipo
de Referencia propuesta (incluyendo, en su caso, los detalles de
la sustitucion de la referencia al indice de referencia y
cualesquiera modificaciones derivadas); y-----===-==-====-ecrmrmmno-

(2) en caso de que no se haya alcanzado un acuerdo con la
Contrapartida del Swap, una descripcion de las disposiciones de
sustitucion aplicables en virtud de la documentacion ISDA, las
razones por las que no ha sido posible alcanzar dicho acuerdo, y
el efecto que dicha falta de acuerdo pueda tener sobre la

operacién (en opinion del Agente de Determinacion del Tipo de

Referencia). --- -- - -

(vi) Sera condicion para cualquier Modificacion del Tipo de
Referencia que: ~=~========mmmmmmm e

(1) el Cedente abone (o disponga el pago de) todos los
honorarios, costes y gastos (incluidos los ‘honorarios de
abogados) razonablemente incurridos por la Sociedad Gestora y
por cualesquiera otras partes aplicables, incluyendo, sin
limitacion, cualquiera de las Partes de la Operacion, en relacion
con dichas modificaciones. Para evitar dudas, dichos costes no
incluirdn importe alguno en concepto/de reduccion de los
intereses pagaderos a un Bonista, ni cambio alguno en el importe

debido a la Contrapartida del Swap, ni cambio alguno en el valor
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de mercado del Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Swap;

(2) respecto de cada Agencia de Calificacion, la Sociedad
Gestora notificara a dicha Agencia de Calificacion la
modificacion propuesta y, en opinion razonable de la Sociedad
Gestora, formada sobre la base de la debida consideracion y
consulta con dicha Agencia de Calificacioén (incluyendo, segun
proceda, la recepcion de confirmacion verbal o escrita (segun
corresponda) de una persona debidamente autorizada de dicha
Agencia de Calificacion), dicha modificacion no dara lugar a (x)
una rebaja, retirada o suspensioén de las calificaciones vigentes
asignadas a los Bonos por dicha Agencia de Calificacion ni a (y)
la colocacidn por dicha Agencia de Calificacion de los Bonos en
vigilancia negativa (o equivalente) como consecuencia de ello.---

(vil) Al implementar cualquier modificacion de
conformidad con la presente seccion, el Agente de
Determinacién del Tipo de Referencia, la Sociedad Gestora y el
Cedente, segiin corresponda, actuaran de buena fe y (salvo en
caso de negligencia grave o dolo) no tendran responsabilidad
alguna frente a los Bonistas ni frente a ninguna otra parte.---------

(viii) Si no se lleva a cabo una Modificaciéon del Tipo de
Referencia como resultado de la aplicacion del apartado (iii)
anterior, y mientras la Sociedad Gestora (actuando con el

asesoramiento del Cedente) considere que un Supuesto de
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Modificacion del Tipo de Referencia continia vigente, la
Sociedad Gestora podra o, a solicitud del Cedente, debera iniciar
el procedimiento para una Modificacion del Tipo de Referencia
conforme a lo establecido en la presente seccidn. ------~-~-=--=------

(ix) Cualquier modificacion realizada de conformidad con la
presente seccion debera cumplir con las normas del mercado de
valores en el que los Bonos estén en cada momento admitidos a
cotizacion o negociacion, y podra realizarse en mas de una
O S TOI. = mmmm m  m m m

(x) Mientras una Modificacién del Tipo de Referencia no
sea considerada definitiva y vinculante de conformidad con la
presente seccidn, el Tipo de Referencia aplicable a los Bonos
sera igual al ultimo Tipo de Referencia disponible en la pantalla
de cotizacion aplicable de conformidad con la seccidn de la Nota
de Valores del Folleto y de la Estipulacion 9.5.3 anterior. ---------

(xi) La presente seccidn se entendera sin perjuicio de la

aplicacion de cualquier tipo de interés superior ‘en virtud de la

legislacion imperativa aplicable. -----===--=m=mmmmdm e

(xii) La Sociedad Gestora, actuando en nombre y por cuenta
del Fondo, notificard por escrito la Modificacion del Tipo de
Referencia propuesta a los Bonistas, a la Colhtrapartida del Swap

y al Agente de Pagos con una antelacion minima de treinta (30)

-147-




Dias Habiles antes de publicar la Notificacion a los Bonistas de
la Modificacion del Tipo de Referencia. =------==-----=-mmconemmemoem

(xiii) La Sociedad Gestora, actuando en nombre y por
cuenta del Fondo, remitira a los Bonistas una Notificacién a los
Bonistas de la Modificacién del Tipo de Referencia con una
antelaciéon minima de cuarenta (40) dias naturales a la fecha en
que se proponga que la Modificacion del Tipo de Referencia
surta efectos (debiendo dicha fecha ser no inferior a diez (10)
Dias Habiles antes de la siguiente Fecha de Determinacion). ------

(xiv) Bonistas que representen al menos el diez por ciento
(10%) del Saldo del Principal Pendiente de la clase mas senior de
bonos (la “Clase Mas Senior de Bonos”) en la Fecha de
Registro de Modificacion del Tipo de Referencia no habran
comunicado por escrito a la Sociedad Gestora (o habran
comunicado de otro modo al Agente de Pagos (actuando en
nombre del Fondo) de conformidad con la practica vigente de
cualquier sistema de compensacion aplicable a través del cual se
mantenga dicha Clase Mas Senior de Bonos), dentro del plazo de
notificacion, que dichos Bonistas de la Clase Mas Senior de
Bonos no prestan su consentimiento a la Modificacion del Tipo
de Referencia.—==—---==mmmmmm oo e

9.5.5 Derecho de oposicion de los Bonistas (Noteholder’s

negative consent)

Si Bonistas que representen al menos el diez por ciento
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.(10%) del Saldo del Principal Pendiente de la Clase Mas Senior
de Bonos en la Fecha de Registro de Modificacion del Tipo de
Referencia hubieran comunicado por escrito a la Sociedad
Gestora (o hubieran comunicado de otro modo al Agente de
Pagos de conformidad con la practica vigente de cualquier
sistema de compensacion aplicable a través del cual se mantenga
dicha Clase Mas Senior de Bonos), dentro del plazo de
notificacién antes referido, que dichos Bonistas de la Clase Mas
Senior de Bonos no prestan su consentimiento a la Modificacion
del Tipo de Referencia propuesta, dicha Modificacion del Tipo
de Referencia propuesta no se llevard a cabo y el Tipo de
Referencia aplicable a los Bonos sera igual al ultimo Tipo de
Referencia disponible en la pantalla de cotizacién aplicable de
conformidad con la Estipulacion 9.5.3. anterior,-------#---------=---

A e5t0s efectos: ~———m—mmmmm e e e

“Notificacion a los Bonistas de la Modificacion del Tipo
de Referencia” (Base Rate Modification Noteholder Notice)
significa una notificacion escrita de la Sociedad Gestora,
actuando en nombre y por cuenta del Fondo, dirigida a los
Bonistas para notificarles una Modificacion del Tipo de
Referencia propuesta, en la que se confirme lo siguiente: ----------

(1) la fecha en que se propone que la/Modificacién del Tipo
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de Referencia surta efectos;-—-------mmmmmmmmmmmm oo

(ii) el plazo durante el cual los Bonistas de la Clase Mas
Senior de Bonos que ostenten la condicion de Bonistas en la
Fecha de Registro de Modificacion del Tipo de Referencia
podran oponerse a la Modificacion del Tipo de Referencia
propuesta (debiendo dicho plazo de notificacion comenzar al
menos cuarenta (40) dias naturales antes de la fecha en que se
proponga que la Modificacion del Tipo de Referencia surta
efectos y tener una duraciéon no inferior a treinta (30) dias
naturales), asi como el procedimiento mediante el cual podran
formular dicha OpOSICION; ========mmmmmmm oo

(iii) el Supuesto o Supuestos de Modificacion del Tipo de
Referencia que se hayan producido; -------=--=--mmmmmmmmmmommomemmemem

(iv) el Tipo de Referencia Alternativo que se propone
adoptar de conformidad con la Estipulacién 9.5.4. anterior, asi
como la justificacion de la eleccion del Tipo de Referencia
Alternativo propuesto; —----=--==--=mmmmmmmmm oo oo

(v) los detalles de cualesquiera modificaciones que el
Emisor haya acordado realizar en cualquier contrato de cobertura
del que sea parte a efectos de alinear dicho contrato de cobertura
con la Modificacion del Tipo de Referencia propuesta o, en caso
de que no haya sido posible acordar dichas modificaciones con
las contrapartes de cobertura, las razones por las que no ha sido

posible alcanzar dicho acuerdo y el efecto que ello pueda tener
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sobre la operacién (en opinién del Agente de Determinacion del
Tipo de Referencia); y --=-====mm=mmmmmmm e

(vi) los detalles de (i) cualesquiera modificaciones que la
Sociedad Gestora, actuando en nombre y por cuenta del Emisor,
se proponga realizar en el Folleto o en cualquier otro Documento
de la Operacion, y (ii) cualesquiera documentos nuevos,
complementarios o adicionales que la Sociedad Gestora,
actuando en nombre y por cuenta del Emisor, se proponga
suscribir para facilitar los cambios contemplados en la presente
SECCION. === m = o e e

"Fecha de Registro de Modificacion del Tipo de
Referencia" (Base Rate Modification Record Date) significa la
fecha que se especifique como Fecha de Registro de
Modificacidon del Tipo de Referencia en la Notificacion a los
Bonistas de la Modificacién del Tipo de Referencia. ---f-----------

9.5.6 Coeficiente de Base de Calculo

“Coeficiente de Base de Calculo” (Day Count Fraction)
significa, con respecto a los Bonos: el niimero real de dias del

Periodo de Devengo de Intereses correspondiente dividido entre

9.5.7 Calculo de los intereses sobre los Bonos ---------------

El interés a pagar en cada Fecha de Pago Mensual por cada
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Periodo de Devengo de Intereses para cada Clase de Bonos se
calculara de conformidad con la siguiente formula: -----------------

e C 04—

I = Intereses relativos a cada Clase de Bonos a pagar en una
Fecha de Pago Mensual determinada. ---------==--==m-mmmmcmmmmmmmem
P = Saldo del Principal Pendiente de la Clase de Bonos
correspondiente en la Fecha de Determinacion anterior a dicha
Fecha de Pago Mensual.~-====--=mmmmmmmm oo oo oo
R = Tipo de Interés aplicable a la Clase de Bonos
correspondiente, expresado como porcentaje. -----------------==-----
d = Numero de dias efectivamente transcurridos en cada
Periodo de Devengo de Intereses. ---------------=-mmmmmmmmmmmmm oo -
9.5.8.- Plazo de caducidad de las reclamaciones de
intereses y de reembolso del principal. --------------- oo e e
El interés sobre los Bonos se pagara hasta su total
amortizacion en cada Fecha de Pago Mensual, de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos correspondiente (seglin se establece
en el apartado 3.4.7 de la Informacion Adicional y en la
Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion),
siempre que el Fondo disponga de suficiente Importe de
Distribucion Disponible. ---m-mmmmmmmm oo
El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no podra diferir

el pago de intereses sobre los Bonos mas alla de la Fecha de
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Vencimiento Legal del Fondo (con sujecidon a la Convencién del
Siguiente Dia Habil). En la Fecha de Vencimiento Legal
siguiente a la distribuciéon final del Importe de Distribucion
Disponible, los Bonistas no tendran ninguna reclamacion contra
el Fondo con respecto a las cantidades pendientes de pago y
dichas cantidades pendientes de pago seran liquidadas en su
totalidad. —=——--m =

9.5.9.- Fechas de pago y periodos de intereses -----=-~=-----

El interés respecto de los Bonos se devengara a diario y se
pagara en euros a mes vencido el dia 24 de cada mes (cada uno,
una “Fecha de Pago Mensual” (Monthly Payment Date)) (con
sujecion a la Convencion del Siguiente Dia Habil), bien
entendido que la primera Fecha de Pago Mensual sera el 24 de
noviembre de 2026 (la “Primera Fecha de Pago Mensual”
(First Monthly Payment Date)) respecto del Periodo de Devengo
de Intereses (segin dicho término se define mas adelante) que
finalice inmediatamente antes, de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos aplicable seglin se establece en el apartado
3.4.7 de la Informacién Adicional y en la Estipulacién 19 de la
presente Escritura de Constitucion), y se calculard sobre la base

del numero efectivo de dias transcurrido/y sobre un afio de 360
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Por “Convencion del Siguiente Dia Habil” (Following
Business Day Convention) se entendera la convencién en virtud
de la cual, si una Fecha de Pago Mensual no es un Dia Habil,

dicha fecha se aplazard hasta el siguiente dia que sea un Dia

A €5t0S efeCtos: —=mmmmmmmm e
Por “Dia Habil” (Business Day) se entendera un dia que sea
un Dia Habil T2, y que no sea (i) un sabado, (ii) un domingo (iii)
un dia festivo oficial en Madrid (Espafia) o (iv) un dia festivo
oficial en Paris (Francia). ==-----===-====ommm oo
“T2” significa el Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo
Real operado por el Eurosistema. -------===-===mmmmmmmmmmm oo
Por “Dia Habil T2” (72 Business Day) se entendera un dia
en el que T2 esté abierto. -=----=---m=-mmmmmm oo
El plazo de emision se dividira en periodos de intereses
sucesivos que comprendan los dias que efectivamente hayan
transcurrido entre cada Fecha de Pago Mensual (cada uno un
“Periodo de Devengo de Intereses” (Interest Accrual Period));
cada Periodo de Devengo de Intereses se iniciard en cada Fecha
de Pago Mensual (inclusive) y finalizara en la siguiente Fecha de
Pago Mensual (eXclusive). =-=-m-mmmmmmmmmmm oo
Excepcionalmente: --=--==-mmmmmmmmmm oo
(i) el primer Periodo de Devengo de Intereses comenzard en

la Fecha de Desembolso (inclusive) y terminara en la Primera
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Fecha de Pago Mensual (exclusive) (el "Periodo de Devengo de
Intereses Inicial" (Initial Interest Accrual Period)); y -------------

(i1) el altimo Periodo de Devengo de Intereses comenzara en
la Gltima Fecha de Pago Mensual antes de la liquidacion del
Fondo (inclusive) y terminara en la Fecha de Vencimiento Legal
o en la Fecha de Liquidacion Anticipada (exclusive), segun
COITESPONAA. —mmmmmm e o e

En el caso de que, en una Fecha de Pago Mensual, el Fondo
no pueda pagar total o parcialmente los intereses devengados
sobre los Bonos, de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos correspondiente, los importes no pagados se pagaran de
conformidad con lo establecido en la secciébn 3.4.7 de la
Informaciéon Adicional y en la Estipulacion 19 de la presente
EScritura. ===---==mmm e

Cualquier importe impagado de los intereses debidos bajo
los Bonos no devengara ningun interés adicional o interés de

demora y no se afiadird al Saldo de Principal Pendiente de los

En cualquier Fecha de Pago Mensual en la que se haya
producido un Desencadenante de Diferimiento de Intereses por
PDL respecto de cualquier Clase de Bonos Colateralizados, los

intereses entonces debidos sobre cada una‘de dichas Clases de
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Bonos Colateralizados (distintas de la Clase Mas Senior de
Bonos) seran pagaderos en una posicion de menor rango
(pudiendo ser diferidos en caso de importe insuficiente) y seran
pagaderos exclusivamente de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos de Intereses. El rango se restablecera si dicho
Desencadenante de Diferimiento de Intereses por PDL deja de
estar vigente respecto de dicha Clase de Bonos Colateralizados.
Los importes que, en su caso, sean diferidos no devengaran
intereses adicionales ni intereses de demora y no se afiadiran al
Saldo del Principal Pendiente de los Bonos.---------------=---m-nm-—-

Las retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o
que se establezcan en el futuro sobre el principal, intereses o
rendimientos de los Bonos correran a cargo exclusivo de los
titulares de Bonos y su importe serd deducido, en su caso, por la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, a
través del Agente de Pagos, en la forma legalmente establecida.--

El pago se efectuara por conducto del Agente de Pagos, que
utilizarda a Iberclear y sus instituciones participantes para
distribuir los importes a los Bonistas, de conformidad con los
procedimientos que tiene establecidos. El pago de intereses y la
amortizacion de principal se notificara a los Bonistas en los casos
y con el preaviso establecido para cada situacion que se describe
en 4.2.1 de la Informacién Adicional y la Estipulacién 17 de la

presente Escritura de Constitucion. =--------==-=-=mmmmmmmmmmmommemmome
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9.5.10.- Agente de Calculo

La Sociedad Gestora determinara el Tipo de Interés
aplicable a los Bonos para el Periodo de Devengo de Intereses.---

9.5.11.- Cuenta de Déficit de Principal ----------------~—--—--

9.5.11.1- Establecimiento de la Cuenta de Déficit de
Principal -------- oo

La Sociedad Gestora, actuando en nombre y por cuenta del
Fondo, establece en la Fecha de Constitucion y mantendra a
partir de entonces una cuenta de déficit de principal (la “Cuenta
de Déficit de Principal” (Principal Deficiency Ledger)) durante
el Periodo Revolving y el Periodo de Amortizacion. ---------------

A los efectos del diferimiento de intereses con respecto a
cualquier Clase de Bonos Colateralizados en cualquier Fecha de
Pago Mensual, el “PDL Correspondienfe” (Relevant PDL)
significa el saldo deudor de la Sub-cuenta de Déficit .de Principal
de la Clase A, la Sub-cuenta de Déficit de Principal de la Clase
B, la Sub-cuenta de Déficit de Principal de la Clase C y la Sub-
cuenta de Déficit de Principal de la Clase D, antes de la
aplicacion de cualquier Importe del Impago agregado e
inmediatamente antes de la aplicacion del Importe de
Distribucién Disponible de Intereses /'y del Importe de

Distribucion Disponible de Principal en dicha fecha. --------------
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A los efectos de la presente Estipulacion: ----------------------
El “Ratio de PDL” (PDL Ratio) para cualquier Clase en
cualquier Fecha de Pago Mensual significa el PDL
Correspondiente de dicha Clase dividido entre el Saldo del
Principal Pendiente de dicha Clase de Bonos en dicha fecha.------
Un “Desencadenante de Diferimiento de Intereses por
PDL” (PDL Interest Deferral Trigger) se producira respecto de
cualquier Clase de Bonos Colateralizados en cualquier Fecha de
Pago Mensual si su Ratio de PDL es superior al 25%. Para evitar
dudas, la determinacion y el funcionamiento de la Cuenta de
Déficit de Principal y de cada PDL Correspondiente se
mantendran conforme a lo establecido en la presente seccion,
incluido el orden en que el Importe de Distribucion Disponible
de Intereses se aplica para abonar en cada PDL Correspondiente.
“Importe del Impago” (Defaulted Amount) significa, en
cualquier Fecha de Calculo y con respecto a cualquier Derecho
de Crédito Transferido que se haya convertido en un Derecho de
Crédito Fallido durante el Periodo de Célculo correspondiente, el
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito de dicho Derecho de
Crédito Transferido en la Fecha de Determinacion anterior. ------
“Importes Adicionales de Principal” (Principal Additional
Amounts) significa, con respecto a cualquier Fecha de Pago
Mensual durante el Periodo Revolving y el Periodo de

Amortizacién, si la Sociedad Gestora determina que existe un
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Déficit de Interés, el Importe de Distribucién Disponible de
Principal disponible y aplicado de conformidad con la partida (1)
del Orden de Prelacién de Pagos de Principal para pagar los
importes debidos y exigibles en virtud de las partidas (1), (2), (3),
(4), (5) y (6) del Orden de Prelacion de Pagos de Intereses. -------

9.5.11.2- Sub-cuentas

Una Cuenta de Déficit de Principal compuesta por cuatro
sub-cuentas conocidas como la “Sub-cuenta de Déficit de
Principal de la Clase A” (Class A Principal Deficiency Sub-
Ledger), la “Sub-cuenta de Déficit de Principal de la Clase B”
(Class B Principal Deficiency Sub-Ledger), la “Sub-cuenta de
Déficit de Principal de la Clase C” (Class C Principal
Deficiency Sub-Ledger) y la “Sub-cuenta de Déficit de
Principal de la Clase D” (Class D Principal Deficiéncy Sub-
Ledger), respectivamente, serd establecida por la Sociedad
Gestora, actuando en nombre y por cuenta del Fondo, en la Fecha
de Constitucidn, a fin de registrar cualquier insuficiencia o déficit
entre el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito y el Saldo del
Principal Pendiente de todas las Clases de Bonos Colateralizados.

9.5.11.2.1.- Calculo y registro de importes en la Cuenta de

[

Déficit de Principal

En cualquier Fecha de Pago Mensual durante el Periodo
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Revolving y el Periodo de Amortizacion, una insuficiencia en el
Importe de Distribucion Disponible de Intereses disponible para
pagar los importes debidos y exigibles en virtud de las partidas
(1), (2), 3), (4), (5) y (6) del Orden de Prelacion de Pagos de
Intereses constituira un “Déficit de Interés” ([nterest
Deficiency). —==-====mmmmmm e

Si en cualquier Fecha de Pago Mensual se aplicaran
Importes Adicionales de Principal de conformidad con la partida
(1) del Orden de Prelacion de Pagos de Principal, la Sociedad
Gestora realizara el correspondiente asiento de débito en la sub-
cuenta o sub-cuentas pertinentes de la Cuenta de Déficit de
Principal. ===-mmmmmm e e

En cada Fecha de Pago Mensual, durante el Periodo
Revolving y el Periodo de Amortizacion, la Sociedad Gestora,
actuando en nombre y por cuenta del Fondo, y con caracter
previo a cualquier distribucion efectiva de fondos mediante la
aplicacion del Orden de Prelacion de Pagos correspondiente,
registrara los importes pertinentes en la Cuenta de Déficit de
Principal del siguiente modo: ---=---=--==smmmmmmmmmm oo

(i) en primer lugar, mediante el cargo de un importe igual a
la suma de (x) los Importes del Impago correspondientes al
Periodo de Calculo relevante, y (y) los Importes Adicionales de
Principal aplicados de conformidad con la partida (1) del Orden

de Prelacion de Pagos de Principal para cubrir un Déficit de
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Interés, en el siguiente orden: ----=-=====-==nm-=mm—--

(1) en primer lugar, en la Sub-cuenta de Déficit de Principal
de la Clase D, siempre que el saldo deudor de dicha sub-cuenta
sea inferior al Saldo del Principal Pendiente de los Bonos de la
Clase D mmmmmm e

(2) en segundo lugar, en la Sub-cuenta de Déficit de
Principal de la Clase C, siempre que el saldo deudor de dicha
sub-cuenta sea inferior al Saldo del Principal Pendiente de los

Bonos de la Clase C; ===--=-====mmmmmm e

(3) en tercer lugar, en la Sub-cuenta de Déficit de Principal
de la Clase B, siempre que el saldo deudor de dicha sub-cuenta
sea inferior al Saldo del Principal Pendiente de los Bonos de la

Clase B =-mm-mmmmmmmmm e S

(4) en cuarto lugar, en la Sub-cuenta de Déficit de Principal
de la Clase A, siempre que el saldo deudor de dicha sub-cuenta
sea inferior al Saldo del Principal Pendiente de los Bonos de la
Clase A —mmmmmm e

(i1) en segundo lugar, mediante el abono de'los Importes de
Distribucién Disponible de Intereses disponibles a tal fin en cada
Fecha de Pago Mensual, en el siguiente orden; -----------=---------

(1) en primer lugar, en la Sub-cuenta d¢ Déficit de Principal

de la Clase A, de conformidad con la partida (8) del Orden de
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Prelacion de Pagos de Intereses, hasta que el saldo deudor de la
misma quede reducido a Cero; ------==mmmmmmmm oo

(2) en segundo lugar, en la Sub-cuenta de Déficit de
Principal de la Clase B, de conformidad con la partida (8) del
Orden de Prelacion de Pagos de Intereses, hasta que el saldo
deudor de la misma quede reducido a cero; ----------===-=-cmmenmmo--

(3) en tercer lugar, en la Sub-cuenta de Déficit de Principal
de la Clase C, de conformidad con la partida (8) del Orden de
Prelacion de Pagos de Intereses, hasta que el saldo deudor de la
misma quede reducido a Cero; y-------=-mmmmmmm oo

(4) en cuarto lugar, en la Sub-cuenta de Déficit de Principal
de la Clase D, de conformidad con la partida (8) del Orden de
Prelacion de Pagos de Intereses, hasta que el saldo deudor de la
misma quede reducido a Cero; -------mmmmmmmmmmmmm oo

Cada una de las Sub-cuentas de Déficit de Principal de la
Clase A, la Clase B, la Clase C y la Clase D sera calculada por la
Sociedad Gestora con respecto a cualquier Fecha de Pago
Mensual durante el Periodo Revolving y el Periodo de
Amortizacion, sumando al saldo de la Sub-cuenta de Déficit de
Principal correspondiente a cada Clase de Bonos existente con
anterioridad a la aplicacion del Orden de Prelacién de Pagos de
Intereses y del Orden de Prelacién de Pagos de Principal, los
débitos y créditos calculados conforme a los parrafos (i) y (ii)

ANEEITOTES. === === === o oo o o o oo e e
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9.6.- Amortizacion de los Bonos.

9.6.1.- Precio de amortizacion.
El precio de amortizacion de los Bonos serd de CIEN MIL
"EUROS (100.000 €) por Bono, equivalente a su valor nominal,
libre de cargas e impuestos para el Bonista, a pagar
progresivamente en cada Fecha de Pago Mensual de principal,
segun se establece en los apartados siguientes. ----==------------=-—-
Todos y cada uno de los Bonos de cada Clase serdn

amortizados en igual cuantia mediante la reduccion del nominal

de cada uno de ellos-----========mmmmmmmmm ---

9.6.2.- Fecha y forma de amortizacion.

El vencimiento final de los Bonos se producird en la fecha
en la cual se hayan amortizado totalmente o en la Fecha de
Vencimiento Legal (con sujecién a la Convencion del Siguiente
Dia Habil), sin perjuicio de que la Sociedad Gestora pueda
amortizar la emision de los Bonos antes de 'la Fecha de
Vencimiento Legal de conformidad con lo dispuesto en el
apartado 4.4.3 del Documento de Registro y la Estipulacion 5 de
la presente Escritura de Constitucion. ------=--=f--mnmmmmmmmmoemmemo o

Los Bonos se amortizaran por redyccion de su valor
nominal en cada Fecha de Pago Mensual hasta su total

amortizacion de conformidad con las normas ordinarias de

-163-




amortizacién que se establecen a continuacion y siguiendo el
Orden de Prelacion de Pagos correspondiente (segun se establece
en el apartado 3.4.7 de la Informacion Adicional y en la
Estipulacién 19 de la presente Escritura de Constitucion), y
siempre que el Fondo disponga de un Importe de Distribucion
Disponible suficiente. —=---========mmmmm oo

Los Bonos pueden ser amortizados en los siguientes
SUpleST@sy e e e

(1) en la Fecha de Vencimiento Legal; -----------====--mceuuv--

(i1) con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal, en los

SIGUIENTES CASOS: ====mmmmm == mm = m o o oo e e
(a) en caso de Amortizacion Anticipada de los Bonos si se
produce una Supuesto de Liquidacion Anticipada. ---=---=----------
(b) durante el Periodo Revolving, el Periodo de
Amortizacion o el Periodo de Amortizacion Acelerada (tal y
como dichos términos se definen en la Estipulacién 9.6.3 ). --------
(a).- Amortizacion en la Fecha de Vencimiento Legal. -----
La "Fecha de Vencimiento Legal" (Legal Maturity Date)
y, por consiguiente, la amortizacion final de los Bonos es la
Fecha de Pago Mensual correspondiente a octubre de 2040 (con
sujecion a la Convencion del Siguiente Dia Habil). La
amortizacion final de los Bonos en la Fecha de Vencimiento
Legal se realizara de conformidad con el Orden de Prelacion de

Pagos de Amortizacién Acelerada, segin lo establecido en el
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apartado 3.4.7 de la Informacién Adicional y en la Estipulacion
19 de la presente Escritura de Constitucion, =----------=--=-------—---

(b).- Amortizacion con anterioridad a la Fecha de

Vencimiento Legal.

(1) Amortizacion en caso de Amortizacion Anticipada de los
Bonos si se produce un Evento Liquidacion Anticipada. -----------

En caso de producirse alguno de los eventos previstos en el
apartado 4.4.3 del Documento de Registro y la Estipulacion 5 de
la presente Escritura de Constitucidn, la Sociedad Gestora debera
llevar a cabo la Liquidacion Anticipada del Fondo vy, asi, la
Amortizaciéon Anticipada de todos los Bonos emitidos y
distribuira el Importe de Distribucion Disponible de conformidad
con el Orden de Prelacién de Pagos correspondiente, segin lo
establecido en el apartado 3.4.7 de la Informacion Adicional y en
la Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion. -------

En caso de Amortizacion Anticipada de los Bonos con
arreglo al apartado 4.4.3 del Documento de Registro y la
Estipulacién 5 de la presente Escritura de Congtitucion: -----------

(1) Los Bonos de la Clase A tendran un/rango opari passu y
a prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los

Bonos de la Clase D y los Bonos de la Clase E; -=-=-==----em-eee -
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(i1) Los Bonos de la Clase B tendran un rango pari passu 'y a
prorrata, sin preferencia ni prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D y los
Bonos de la Clase E; ~==-=mmmmmmem oo

(iii) Los Bonos de la Clase C tendrdn un rango pari passu'y
a prorrata, sin preferencia ni prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase D y los Bonos de la Clase E; ----------

(iv) Los Bonos de la Clase D tendran un rango pari passu 'y
a prorrata, sin preferencia ni prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase E; ===mmmmmmmmmmmmmm oo

(v) Los Bonos de la Clase E tendran un rango pari passu'y a
prorrata, sin preferencia ni prioridad entre si. --------------==n=------

(2) Durante el Periodo Revolving -----------==--mmmcmmmemmmemeee

Dado que el Importe de Amortizacién de los Bonos de Clase
A, el Importe de Amortizacion de los Bonos de Clase B, el
Importe de Amortizacion de los Bonos de Clase C y el Importe
de Amortizacion de los Bonos de Clase D es igual a cero durante
el Periodo Revolving, no se producira ninguna amortizacion de
los Bonos Colateralizados durante dicho periodo. -------------=-----

Por el contrario, los Bonos de Clase E amortizaran durante
el Periodo Revolving con la totalidad del Importe de Distribucion
de Intereses Disponible tras el pago de todas las partidas de
prelacion superior de conformidad con el Orden de Prelacion de

Pagos de Intereses. ——-=--==-mmmmmmmm oo
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.(3) Durante el Periodo de Amortizacion. -

Durante ¢l Periodo de Amortizacion, la amortizacién de los
Bonos Colateralizados se realizara a prorrata entre ellos, en orden
secuencial, hasta un importe de amortizacion predefinido de cada
Clase de Bonos, de conformidad con el Orden de Prelaciéon de
Pagos de Principal, hasta la ocurrencia de un Supuesto de
Amortizacién Secuencial. Tras la ocurrencia de un Supuesto de
Amortizacién Secuencial durante el Periodo de Amortizacion, la
amortizacidon de los Bonos Colateralizados se realizara en orden

secuencial, de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos

de Principal.-=---=~~=mmmemmmeemeeeee - -- -
Con respecto a los Bonos de la Clase E, con anterioridad al
Periodo de Amortizacién Acelerada, su amortizacion se efectuara

con arreglo al Orden de Prelacion de Pagos de Intereses durante

el Periodo de Amortizacion, —------——==mmmmeeemmmeeen - =

(3) Periodo de Amortizacion Acelerada. - -
En cada Fecha de Pago Mensual durante el Periodo de
Amortizacion Acelerada, cada Clase de Bonos se amortizara del
siguiente modo (hasta el Importe de Distribucion Disponible en
la partida correspondiente de la Prelacion de Pagos en
Amortizacion Acelerada):—————————-———-------4 —————————————————————————

(1) Bonos de la Clase A: Saldo del Principal Pendiente de
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los Bonos de la Clase A hasta su amortizacion integra. -------------
(ii) Bonos de la Clase B: Saldo del Principal Pendiente de
los Bonos de la Clase B hasta su amortizacion integra. -------------
(iii) Bonos de la Clase C: Saldo del Principal Pendiente de
los Bonos de la Clase C hasta su amortizacién integra. -------------
(iv) Bonos de la Clase D: Saldo del Principal Pendiente de
los Bonos de la Clase D hasta su amortizacién integra. ------------
(v) Bonos de la Clase E: Saldo del Principal Pendiente de
los Bonos de la Clase E hasta su amortizacion integra. -------------

9.6.3.- Periodos durante la vida del Fondo.

El Fondo contara con tres periodos de tiempo:-----------------
(i) El Periodo Revolving, al que sera de aplicacién el Orden
de Prelacion de Pagos de Intereses y el Orden de Prelacion de
Pagos de Principal. ~===-=--mmmmm e oo
(i) El Periodo de Amortizacion, al que sera de aplicacion el
Orden de Prelacion de Pagos de Intereses y el Orden de Prelacion
de Pagos de Principal. --------==mmmmmmm oo
(iii) El Periodo de Amortizacion Acelerada, al que serd de
aplicacion la Prelacion de Pagos en Amortizacion Acelerada. -----
No obstante lo anterior, debe considerarse que durante toda
la vida del Fondo (independientemente de cudl de los tres
periodos descritos esté activo en cada momento), el Fondo esta
sujeto a los procedimientos previstos en el apartado 2.2.9 de la

Informaciéon Adicional y la Estipulacién 6.5 de la presente
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Escritura de Constitucion. Dichos procedimientos establecen
normas para la subsanacién, recompra y/o sustitucion de los
Derechos de Crédito en determinadas circunstancias y supuestos.

"Fechas de Determinacion" (Determination Dates)
significa el Ultimo dia natural de cada mes de cada afio que
precede a cada Fecha de Pago Mensual (con independencia de las
fechas de cobro en las que los pagos realizados por los

Prestatarios sean abonados en la Cuenta de Tesoreria por el

Administrador).------=~-==-=-=----- e
"Periodos de Determinacion" (Determination Periods))
seran los periodos que comprenden el nimero exacto de dias
transcurridos entre cada dos Fechas de Determinacion
consecutivas, excluyendo la Fecha de Determinacién inicial e
incluyendo la Fecha de Determinacion final. -------=---f-mmmmmeuuev
Excepcionalmente: -----===-===mmmmmmmm s
(1) la duracion del primer Periodo de Determinacion serd
igual a los dias transcurridos entre la Fecha de Corte de Cesion
Inicial, inclusive, y la primera Fecha de Detérminacion (31 de
octubre de 2026), inclusive, y ==-==--====mmmmmmfmmm oo
(ii) la duracién del ultimo Periodo de Determinacion sera
igual a los dias transcurtidos: ---===========m=mcmmmmmm oo

(a) hasta la Fecha de Vencimiento Legal o la fecha en que se
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lleve a cabo la Liquidacion Anticipada del Fondo, segun lo
previsto en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro y en la
Estipulacién 5 de la presente Escritura; ------===~====-=mmnmmmmmmmeev

(b) desde, e incluyendo, la Fecha de Determinacion
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago Mensual
inmediatamente anterior a la fecha mencionada en el apartado

(a), sin incluir la fecha mencionada en el apartado (b). -------------

(a) Periodo de Revolving.
El “Periodo Revolving” (Revolving Period) estara en vigor
desde la Fecha de Desembolso hasta la primera de las siguientes
fechas: —=-—-mm e
(1) la Fecha de Pago Mensual que corresponda a septiembre
de 2027 (incluida); y ===mmmmmmmmmmm oo oo
(i1) la Fecha de Pago Mensual siguiente a la fecha en la que
se produzca un Supuesto de Finalizacion del Revolving
(excluida). ===
La ocurrencia de cualquiera de los siguientes eventos
constituira un “Supuesto de Finalizacion del Revolving”
(Revolving Termination Event): ---=---====-=mmmmmmmmm oo
(1) un Supuesto de Incumplimiento del Cedente; --------------
(i1) un Supuesto de Incumplimiento del Administrador;------
(ii1) el Administrador, el Proveedor de Cuentas del Fondo o
la Sociedad Gestora no estan en condiciones de cumplir sus

obligaciones en virtud de los Documentos de la Operacion de los
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que son parte durante mas de 30 dias y no han sido sustituidos; --

(iv) la Sub-cuenta de Déficit de Principal de la Clase D es
superior a cero en dos Fechas de Calculo consecutivas; ------------

(v) en cualquier Fecha de Calculo, el Ratio de Pérdidas
Brutas Acumuladas es superior al Desencadenante del Ratio de
Pérdidas Brutas Acumuladas aplicable; -------=====-==cmcemmemeeemeo-

(vi) en cada una de tres (3) Fechas de Pago Mensuales
consecutivas, la Base Residual de Revolving en dicha fecha
supera el 10% del saldo vivo de los Bonos Colateralizados en
dicha fecha, después de dar efecto a cualquier distribucion que se

realice en dicha fecha; ---------=-cccceemmmomv -- -—--

(vil) en cualquier momento, han transcurrido mas de treinta
(30) Dias Habiles desde que el Emisor ha tenido conocimiento de
la rebaja de la calificacion de la Contraparte del Swap de
conformidad con el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés
Swap, y las medidas requeridas que debe adoptar la Contraparte
del Swap o el Emisor no se han adoptado de conformidad con las
disposiciones correspondientes del Contrato de Cobertura de
Tipos de Interés Swap; y =-----==smmm oo o h e

(viii) al producirse un Supuesto de Amortizacion Acelerada
o un Supuesto de Liquidacion Anticipada. S

“Ratio de Pérdidas Brutas Acumuladas” (Cumulative
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Gross Loss Ratio) significa, en cualquier Fecha de Calculo, el
ratio expresado como un porcentaje igual a:-------------==mmm-mmmnmo-

(i) la suma de (i) los Importes del Impago agregados y (ii) el
importe registrado en los Libros de Morosidad, ambos con
respecto a los Derechos de Crédito Transferidos que se han
convertido en Derechos de Crédito Fallidos entre la Fecha de
Constitucion 'y la  Fecha de Determinaciéon (incluida)
correspondiente a dicha Fecha de Célculo, dividida por ------------

(i) el Saldo Vivo de todos los Derechos de Crédito
Transferidos (determinado en su correspondiente Fecha de
Transferencia), transferidos al Emisor desde la Fecha de
Constitucidn (incluida). ~====-=mmmmmmmm oo

“Desencadenante del Ratio de Pérdidas Brutas
Acumuladas” (Cumulative Gross Loss Ratio Trigger) significa: -

(i) desde la Primera Fecha de Pago Mensual hasta (e

incluyendo) la Fecha de Pago Mensual en febrero de 2027:

(ii) desde la Fecha de Pago Mensual en marzo de 2027 hasta
(e incluyendo) la Fecha de Pago Mensual en agosto de 2027:

(iii) desde la Fecha de Pago Mensual en septiembre de 2027
hasta (e incluyendo) la Fecha de Pago Mensual en febrero de

2028 2,30%/0; mmmmmmmmmmmm e e
(iv) desde la Fecha de Pago Mensual en marzo de 2028
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hasta (e incluyendo) la Fecha de Pago Mensual en agosto de
2028: 2,909/ === m e e
(v) desde la Fecha de Pago Mensual en septiembre de 2028
hasta (e incluyendo) la Fecha de Pago Mensual en febrero de
2029: 3,50%0; Y mmmmmmmmmm e
(vi) a partir de marzo de 2029: 4,00%. - -

"Disminucion de los Libros de Morosidad"

(Delinquencies Ledgers Decrease) significa, en una Fecha de

Célculo, la diferencia positiva entre: ----=-====-m-mmmmmmmmmmommmeme e
(i) la suma de los saldos de los Libros de Morosidad con
respecto a los Derechos de Crédito en Cumplimiento en la Fecha

de Determinacion anterior; y ----- et e L LR

(ii) la suma de los saldos de los Libros de Morosidad en
relacion con los Derechos de Crédito en Cumplimiento en la
Fecha de Determinacion correspondiente a dicha Fecha de
CAlculo. === mmm e o

"Incremento de los Libros de Morosidad' (Delinquencies
Ledgers Increase) significa, en una Fecha de Calculo, la
diferencia positiva entre: ~—-=-m==mmmmmmmm oo e

(i) la suma de los saldos de los Libros de Morosidad con
respecto a los Derechos de Crédito en Cumplimiento en la Fecha

de Determinacion correspondiente a dicha Fecha de Célculo; y --
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(i) la suma de los saldos de los Libros de Morosidad
respecto a los Derechos de Crédito en Cumplimiento en la Fecha
de Determinacion anterior, --===========-===m=mmmmmmmmm oo

“Base de Amortizacion Mensual” (Monthly Amortisation
Basis) significa en cada Fecha de Pago Mensual durante el
Periodo de Amortizacion, la diferencia positiva entre:--------------

(i) el Saldo del Principal Pendiente de los Bonos
Colateralizados en dicha Fecha de Pago Mensual antes de la
aplicacion del Orden de Prelacion de Pagos correspondiente; y ---

(i1) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Transferidos
que sean Derechos de Crédito en Cumplimiento en la Fecha de
Determinaciéon inmediatamente anterior a dicha Fecha de Pago
Mensual (excluyendo los Derechos de Crédito a retransferir en
dicha Fecha de Pago Mensual). --------=-mmmmmmmmmmm e

“Ingresos Financieros” (Financial Income) significa, en
cualquier Fecha de Calculo, cualquier importe de intereses o
ingresos devengados sobre la Caja Disponible del Emisor que se
reciba entre la Fecha de Pago Mensual inmediatamente anterior
(incluida) y la Fecha de Pago Mensual inmediatamente siguiente
(excluida). —==mmmmmmm e e

"Caja Disponible del Emisor" (Issuer Available Cash)
significa todas las sumas disponibles pendientes de asignacidon y
que se encuentran en cada momento en el haber de las Cuentas

del Fondo, durante cada periodo que comienza en una Fecha de
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Pago Mensual, inclusive (tras la aplicacion del Orden de
Prelacion de Pagos correspondiente) y que termina en la
siguiente Fecha de Pago Mensual (exclusive). -----=--===memmeeeeeev

“Supuesto de Incumplimiento del Cedente” (Seller Event

of Default) significa la ocurrencia respecto al Cedente de

cualquiera de los siguientes supuestos:------------ --

(i) Incumplimiento de (i) las obligaciones (distintas del
pago) en virtud de los Documentos de la Operacion, (ii)
cualquiera de las declaraciones y garantias establecidas en la
seccion 2.2.8 de la Informacion Adicional y en la Estipulacion 7
de la presente Escritura, o (iii) cualquier compromiso en virtud
de los Documentos de la Operacidon; siempre que dicho
incumplimiento no se subsane en el plazo de: ------~---==-mceeeev--

a) treinta (30) dias naturales; 0 ~-~-==m=====mmemmemmm e

b) sesenta (60) dias naturales si el incumplimiento se debe a
fuerza mayor 0 a motivos t€cnicos, -------mmmm=mm=mfemmmmmmmm e

contados desde la primera de las siguientes fechas: (A) la
fecha en que tenga conocimiento de dicha inexactitud o
incumplimiento, y (B) la fecha de recepcién de la notificacion
por escrito de la Sociedad Gestora al /Cedente instandole a
subsanar dicha inexactitud o incumplimiento, y siempre que

dicha inexactitud o incumplimiento sea, en opinion de la
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Sociedad Gestora, de tal naturaleza que pueda resultar en que la
calificacién de los Bonos sea puesta en "perspectiva negativa" o,
segin corresponda, en "vigilancia negativa" o en "revision para
posible rebaja", o en la retirada o rebaja de sus calificaciones
VIENLES, ~=mmmmmmmm o m oo oo o o e e e

(i1) un Supuesto de Insolvencia;----------=--rr-mmm-mmmmmmmm e

(iii) cualquier incumplimiento de pago; siempre que dicho
incumplimiento no se subsane en el plazo de dos (2) Dias
Habiles, salvo si dicho incumplimiento se debe a motivos
técnicos y es subsanado por el Cedente en el plazo de cinco (5)
Dias Habiles;==mmmmmmmmmmm e e

(iv) cualquier obligacion de pago que resulte ineficaz o
inexigible; siempre que dicho suceso no se subsane en el plazo de
dos (2) Dias Habiles;---~---=--==mmmmmmmm oo

(v) la suspension de las operaciones y dicha suspension, en
opinion razonable de la Sociedad Gestora: -------------=mrm-nmuem-

a) resulta, o es probable que dé lugar a, un incumplimiento
de las propias obligaciones, compromisos, declaraciones o
garantias del Fondo en virtud de cualquiera de los Documentos
de la Operacion de los que sea parte; ------------==mmm-mmmmmnemmmeoeee

b) afecta, o es probable que afecte significativamente, a la
capacidad del Cedente de cumplir con sus obligaciones en virtud
del Contrato de Cesién de Derechos de Crédito o de cualquier

otro Documento de la Operacion del que sea parte; ----------------
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c) afecta, o es probable que afecte significativamente, a la
recuperabilidad de los Derechos de Crédito; 0 ==--==--==mmemmeeeeu-
d) resulta, o es probable que resulte, en la rebaja de las
calificaciones vigentes asignadas a los Bonos; 0 --=-----~---me-mmu--
(vi) cualquier transferencia de los Derechos de Crédito
Transferidos sea invalida y no haya sido subsanada de acuerdo
con la seccion 2.2.9 de la Informaciéon Adicional y la
Estipulacion 6.5 de la Escritura.-==--====-===mmmmemmmmm oo
"Supuesto de Incumplimiento del Administrador"
(Servicer Event of Default) significa la ocurrencia respecto al
Administrador de cualquiera de los siguientes supuestos: ----------
(1) Incumplimiento de (i) las obligaciones (distintas del
pago) en virtud de los Documentos de la Operacion, (ii)
cualquiera de las declaraciones y garantias establecidas en la
seccion 2.2.8 de la Informacion Adicional y en la/Estipulacion 7
de la presente Escritura, o (iii) cualquier compromiso en virtud
de los Documentos de la Operacidén; siempre que dicho
incumplimiento no se subsane en el plazo: ---#----=---=mmmmmrmemeee
a) treinta (30) dias naturales; 0 -------=2=-mmmmmmmmmmmmmee e
b) sesenta (60) dias naturales si el incumplimiento se debe a
fuerza mayor o a motivos técnicos, ----- T e e

contados desde la primera de lasJ siguientes fechas: (A) la
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fecha en que tenga conocimiento de dicha inexactitud o
incumplimiento, y (B) la fecha de recepcion de la notificacion
por escrito de la Sociedad Gestora al Administrador instandole a
subsanar dicha inexactitud o incumplimiento, y siempre que
dicha inexactitud o incumplimiento sea, en opinién de la
Sociedad Gestora, de tal naturaleza que pueda resultar en que la
calificacion de los Bonos sea puesta en "perspectiva negativa" o,
segln corresponda, en "vigilancia negativa" o en "revision para
posible rebaja", o en la retirada o rebaja de sus calificaciones
VIZENLES; =mmmmmmmmm oo oo o e e e e

(i1) un Supuesto de Insolvencia; ------------=--===-mmmmmmemmmm o

(iii) cualquier incumplimiento de pago; siempre que dicho
incumplimiento no se subsane en el plazo de dos (2) Dias
Habiles, salvo si dicho incumplimiento se debe a motivos
técnicos y es subsanado por el Administrador en el plazo de
cinco (5) Dias Habiles; ~-=~-----=mmmmm oo oo

(iv) cualquier obligacion de pago que resulte ineficaz o
inexigible; siempre que dicho suceso no se subsane en el plazo de
dos (2) Dias Hébiles;-----====nmmmmmmm e

(v) la suspension de las operaciones y dicha suspension, en
opinién razonable de la Sociedad Gestora: ---------------m-mm-mmumm

a) resulta, o es probable que dé lugar a, un incumplimiento
de las propias obligaciones, compromisos, declaraciones o

garantias del Fondo en virtud de cualquiera de los Documentos
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de la Operacién de los que sea parte; -------===m=mmmmmmmmmmmmmmmmemeo

b) afecta, o es probable que afecte significativamente, a la
capacidad del Administrador de cumplir con sus obligaciones en
virtud del Contrato Administraciéon o de cualquier otro

Documento de la Operacién del que sea parte; - -

c) afecta, o es probable que afecte significativamente, a la
recuperabilidad de los Derechos de Crédito; 0 -=------~-nmmm-memuem-
d) resulta, o es probable que resulte, en la rebaja de las
calificaciones vigentes asignadas a los Bonos;-----===-===cmmnnemun--
(vi) retirada de la licencia bancaria. =~---==-=-========meemumum-
“Saldo Vivo de los Derechos de Crédito” o “Saldo Vivo”
(Outstanding Balance o Balance) significa: -------=-=-==--==msmmmmm-v
(a) En la Fecha de Corte, con respecto a cualquier Derecho
de Crédito de la Cartera Preliminar, la suma de los componentes
de principal cuyo cobro esté programado en virtud de los
correspondientes Contratos de Préstamo de Automoviles, en o
con posterioridad a dicha fecha. ----=-===-emmmemmetmm e
(b) En la Fecha de Corte de Cesion Inicial, con respecto a
cualquier Derecho de Crédito que deba transferirse en la Fecha
de Constitucion, la suma de los componentes de principal de las
Cuotas cuyo cobro esté programado en virtud de los

correspondientes Contratos de Préstamo de Automoviles, en o
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con posterioridad a dicha fecha. ~-----------mmmmsmmmmmm e

(¢) En cada Fecha de Pago Mensual y unicamente con
respecto a cualquier Derecho de Crédito Adicional que deba
transferirse en dicha Fecha de Pago Mensual, la suma de los
componentes de principal de las Cuotas cuyo cobro esté
programado en virtud de los correspondientes Contratos de
Préstamo de Automoviles, en o con posterioridad a dicha fecha. -

(d) En los demas casos, con respecto a cualquier Derecho de
Crédito o al Préstamo de Automovil correspondiente y en
cualquier fecha, la suma de los componentes de principal de las
Cuotas cuyo cobro est¢ programado en virtud del
correspondiente Contrato de Préstamo de Automovil, en o con
posterioridad a la Fecha de Determinacion inmediatamente
anterior, o en o con posterioridad a dicha fecha si esta coincide
con una Fecha de Determinacion. -------====-====mmmmemmmmmme oo

Un “Supuesto de Insolvencia” (Insolvency Event) significa,
con respecto a cualquier persona o entidad: ----~--=~===~=mmmcmmeemo—-

(i) dicha persona o entidad ha demostrado ante el tribunal
concursal correspondiente dificultades financieras que no puede
superar ("justifie de difficultés qu'il n'est pas en mesure de
surmonter") en el sentido del articulo L. 620-1 del Codigo de
Comercio francés (French Commercial Code), o se nombra un
liquidador con respecto a dicha persona en virtud del articulo L.

613-24 del Codigo Monetario y Financiero francés (French
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Monetary and Financial Code);~--===-======m=mmmmmmmmmm oo

(i1) se adopte cualquier acciéon societaria, procedimiento
judicial u otro procedimiento o medida en relacién con (i) la
suspension de pagos, una moratoria de cualquier endeudamiento,
la liquidacién, la disolucién, la apertura de procedimientos de
sauvegarde, sauvegarde accélérée redressement judiciaire o
liquidation judiciaire (o cualquier otro procedimiento que tenga
un efecto similar en virtud de cualquier otra ley aplicable), la
apertura de un procedimiento voluntario con vistas a la
negociacion con uno o varios de sus acreedores (como un
mandato ad hoc o de conciliacién o de otro tipo) de dicha persona
o entidad; (i1) el nombramiento de un liquidador, interventor,
administrador, sindico administrativo, gestor forzoso u otro
funcionario similar con respecto a dicha persona o entidad o a la
totalidad o parte de sus respectivos activos; o (iii) la aplicacion
de cualquier medida en virtud del articulo L, 511-41-5 o el
articulo L. 613-49 del Codigo Monetario y Financiero francés; ---

(ii1)) se dicta una sentencia de sauvegarde, sauvegarde
accélérée, redressement judiciaire, liquidation judiciaire o
cession totale de l'entreprise o, se nombra 'un mandataire ad hoc
o se abre una conciliacion, en relacion con dicha persona o

entidad en virtud del Libro VI del Cédigb de Comercio francés (o
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cualquier otro procedimiento que tenga un efecto similar en
virtud de cualquier otra ley aplicable) o, segin proceda, de los
articulos L. 613-24 y siguientes del Codigo Monetario y
Financiero, o se nombra un administrador provisional en virtud
del articulo L. 612-34 del Cédigo Monetario y Financiero; --------

(iv) cualquier acontecimiento con respecto a si mismo que,
segun la legislacion aplicable de cualquier jurisdiccion tenga un
efecto analogo a cualquiera de los acontecimientos especificados
en los parrafos anteriores; —--------===mmmmm s

(v) que dicha persona o entidad no pueda o admita su
incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento; ---------------

(vi) que dicha persona o entidad sea considerada, o
declarada por un tribunal competente, insolvente o incapaz de
pagar sus deudas a su vencimiento bajo las leyes aplicables a su
JUEISAICCION. === mmmm e o e

(vii) que dicha persona o entidad suspenda o amenace
(mediante notificacion por escrito) con suspender los pagos de
sus deudas en su conjunto y de forma generalizada a su

VENCIMIENTO, =mmmmmmm e o o m o e o e e e

(b) Periodo de Amortizacion.
El “Periodo de Amortizacién” (4dmortisation Period)
estara en vigor desde (incluyendo) la Fecha de Inicio de la
Amortizacion hasta la primera de las siguientes fechas: ------------

(i) la Fecha de Vencimiento Legal (incluida);------------------
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(i1) la fecha de amortizacion integra de todos los Bonos

(incluida); y ==---====mmmm e -

(ii1)) la fecha en que se produzca el Supuesto de
Amortizacién Acelerada (excluida) o un Supuesto de Liquidaciéon
Anticipada (excluido). -=---===mmmmmmmm e

“Fecha de Inmicio de la Amortizacion” (Amortisation
Starting Date) significa la primera de las siguientes fechas
(incluidas): —=======mmm e

(1) la Fecha de Pago Mensual correspondiente a octubre de

(i1)) la Fecha de Pago Mensual siguiente a la fecha de
ocurrencia de un Supuesto de Finalizacion del Revolving distinto

de un Supuesto de Amortizacion Acelerada o un Supuesto de

Liquidaciéon Anticipada.--------====mmmmmmmmemme-

(¢) Periodo de Amortizacion Acelerada.

El “Periodo de Amortizacion Acelerada’” (Accelerated
Amortisation Period) estara en vigor a partir de la fecha en que se
produzca el Supuesto de Amortizacion Acelerada (incluida) o un
Supuesto de Liquidacion Anticipada (incluido). --------==-=---------

“Supuesto de Amortizacion Acelerada” (Accelerated
Amortisation Event) significa (i) la ocurrencia de un Supuesto de

Incumplimiento del Emisor, o (ii) la ocurrencia de un evento en
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el que cualquier importe de principal de los Bonos permanezca
impagado en la Fecha de Vencimiento Legal.-----------mnn-ummmemmm

“Supuesto de Incumplimiento del Emisor” (Issuer Event
of Default) significa la ocurrencia de un evento en el que
cualquier importe de intereses debidos y exigibles sobre la Clase
Mas Senior de Bonos (salvo cuando la Clase Mas Senior de
Bonos sea la Clase E) permanezca impagado después de cinco
(5) Dias Habiles tras la correspondiente Fecha de Pago Mensual
en la que es inicialmente debido.--------===mmmmmmmmm oo

ESTIPULACION 10.- DIRECCION, COLOCACION Y
SUSCRIPCION DE LA EMISION DE LOS BONOS. ------—---

10.1.- Periodo de Suscripcion.

El "Periodo de Suscripcion" (Subscription Period)
comenzara a las 9:00 CET de la Fecha de Desembolso y
terminara en el mismo dia a las 12:00 CET. ~~--------—-mmmmmmmmeee

10.2.- Contrato de Direccion, Colocaciéon y Suscripcion. -

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, suscribird en la Fecha de Constitucion un contrato de
direccion, colocacién y suscripcion (el “Contrato de Direccion,
Colocacion y Suseripcion” (Management, Placement and
Subscription Agreement)) CON: ==-======mmmmmmmmmmm oo oo

(1) las Entidades Colocadoras, quienes, de forma solidaria
(y no mancomunada) y como obligacion de medios (best efforts),

y una vez satisfechas las condiciones suspensivas, procuraran la
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suscripcion y colocacion de los Bonos durante el Periodo de
Suscripcion entre inversores cualificados (a efectos del articulo
2(e) del Reglamento de Folletos);--=====-nmmmmmmmmmmmmmmmmeeee

(2) no obstante lo anterior, una o varias de las Entidades
Colocadoras (o cualquier entidad perteneciente al grupo de cada
Entidad Colocadora, segun corresponda) podran suscribir y
adquirir Bonos (de cualquier Clase) durante el Periodo de
Suscripcion, sin que lo anterior implique en modo alguno un
compromiso de aseguramiento por parte de las Entidades

Colocadoras; ====-======mm oo

(3) el Cedente suscribira los Bonos no colocados entre
inversores cualificados por las Entidades Colocadoras. El
Cedente no percibira comision alguna por dicha suscripcion. -----

Sin perjuicio de la obligacion del Originador, como
Cedente, establecida en el apartado (3) anterior, no se acuerda
ningun compromiso adicional de aseguramiento por parte de las

Entidades Colocadoras en el Contrato de Direccion, Colocacion y

Suscripcidn. -- e
10.2.1.- Resolucion del Contrato de Direccion,
Colocacion y Suscripcion. -==-===-------mm b
Las obligaciones de las Entidades Colocadoras en virtud del

Contrato de Direccion, Colocacion y Suscripcidn estan sujetas al
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cumplimiento de diversas condiciones suspensivas (entre otras, la
recepcion por las Entidades Colocadoras de una confirmacion de
la Sociedad Gestora de que no se ha producido ningin cambio
material adverso en relacion con ella misma o con el Fondo). -----

Las Entidades Colocadoras podran notificar a la Sociedad
Gestora la resolucion del Contrato de Direccion, Colocacién y
Suscripcion en cualquier momento anterior al desembolso de los
Bonos, en caso de producirse, entre otros, cualquiera de los
SIGUIENTES EVENLOS: mmmmmmmmmmmmmmme oo oo oo

(i)[ncumplimiento de obligaciones: en caso de que
cualquiera de las partes (distinta de las Entidades Colocadoras)
incumpla alguna de sus obligaciones en virtud del Contrato de
Direccion, Colocacion y Suscripcion; en particular, cuando el
Originador decida no suscribir, o no suscriba de otro modo, los
Bonos que las Entidades Colocadoras no hayan logrado colocar
dentro del plazo correspondiente, siempre que dicho
incumplimiento del Cedente no sea consecuencia de un
incumplimiento de las Entidades Colocadoras de sus propias
ObligaCiONES; =======mmmmmm oo

(ii)Fuerza mayor: en caso de que, desde la fecha de
suscripcion del Contrato de Direccion, Colocacion y Suscripeion,
se haya producido, en opiniéon razonable de las Entidades
Colocadoras y en consulta con el Cedente y la Sociedad Gestora,

un evento que no pudiera preverse o que, aun previsto, sea
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inevitable, haciendo imposible la suscripcion o el desembolso de
los Bonos o el éxito de su colocacion, de conformidad con el
articulo 1.105 del Cédigo Civil (fuerza mayor); -----=------=--------

(iii) Cambio material adverso: en caso de que, en la opiniéon
razonable de las Entidades Colocadoras, se haya producido un
cambio material adverso, entendiendo por tal cualquier cambio,
evolucion o acontecimiento adverso en (i) la situacion (financiera
o de otro tipo), actividad, perspectivas, resultados de las
operaciones o asuntos generales del Cedente que pudiera afectar
material y negativamente a su capacidad de cumplir sus
obligaciones en virtud del Contrato de Direccion, Colocacion y
Suscripcién, o (ii) las condiciones financieras, politicas o
econdmicas nacionales o internacionales o los tipos de cambio o
controles de cambio desde la Fecha de Constitucion que pudieran
perjudicar materialmente el éxito de la oferta, colocacion,
suscripcion y/o adquisicion de los Bonos o la negociacion de los
Bonos en el mercado secundario; quedando establecido que la
volatilidad general del mercado o las condiciones que afecten al
mercado de titulizacién en su conjunto no comstituiran, por si
mismas, un Cambio Material Adverso, §,alvo que dichas
condiciones afecten a la operacion de forma materialmente

desproporcionada en comparacion con operaciones similares en
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el mercado espariol de titulizacion, o que resulten materiales en el
contexto de la emision de los Bonos y del cumplimiento de las
obligaciones de las partes en virtud del Contrato de Direccion,
Colocacion y SUSCIHPCION. ==-=====mmmmmm oo

En caso de resolucion del Contrato de Direccion,
Colocacion y Suscripcion conforme a lo dispuesto en esta
seccidn, la  Sociedad Gestora iniciara los  tramites
correspondientes para la cancelacion del Fondo, de conformidad
con lo previsto en el apartado 4.4.4 del Documento de Registro y
en la Estipulacién 5 de la presente Escritura de Constitucion. -----

10.3.- Suscripciéon de la emision.

Una vez concluido el Periodo de Suscripcion, y antes de las
12:30 CET del mismo dia, el Agente de Facturacion y Entrega
notificara al Cedente y a la Sociedad Gestora el numero y el
importe de los Bonos de cada Clase que se han suscrito. -----------

10.4.- Fecha y forma de desembolso.

La "Fecha de Desembolso" (Disbursement Date) sera el 14
de octubre de 2026. —=-m-mmmmm e
El desembolso de los Bonos sera realizado de conformidad
con el Contrato de Direccidon, Colocacion y Suscripcion. El
precio de emision de los Bonos seré a la par.-------------==-==-----—-
En la Fecha de Desembolso: --------mmmmmmmmmmm oo
(i) el precio de suscripcion de los Bonos colocados por las

Entidades Colocadoras entre inversores cualificados sera
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abonado al Fondo por el Agente de Facturaciéon y Entrega
mediante transferencia a la Cuenta de Tesoreria. Con caracter
previo, los Bonistas que suscriban los Bonos colocados por las
Entidades Colocadoras habran abonado el precio de suscripcidon

correspondiente antes de las 12:00 CET, con fecha valor del

mismo dia; y --- -—- - e EEE TR R -
(i1) el precio de suscripcion de los Bonos suscritos por el
Originador sera abonado por el Originador a la Cuenta de
Tesoreria, con fecha valor del mismo dia. ---~=========mmmmmmmme e
10.5.- Legislacion nacional bajo la cual se crean los

valores e indicacion de los Tribunales competentes en caso de

litigio.
Los Bonos se emiten de conformidad con la legislacion
espafiola, y, en concreto, de acuerdo con el régimen legal
PIEVISTO @I mmmmmmmmm oo o m o e
(i) la Ley 5/2015 y disposiciones que la desarrollan; ---------
(i1) la Ley de los Mercados de Valores; ---+=-------==mcnemeem--
(1i1) el Real Decreto 814/2023; -----mmmmmmmmmmm e
(iv) el Reglamento Delegado 2019/979; ==--===mmmemmmmmeeam--
(v) el Reglamento Delegado de Folletos; y -----=====-=neceem--
(vi) las demas disposiciones legales y reglamentarias en

vigor que resulten de aplicacién en cada momento. ----------------
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Ademas, los requisitos que se recogen en el Reglamento
Europeo de Titulizacién se aplicardn al Fondo y a los Bonos. ----

La Escritura de Constitucion, los Bonos y los Documentos
de la Operacidn se regiran e interpretaran de conformidad con la
legislacion espaiiola, a excepcion del Contrato de Cobertura de
Tipos de Interés Swap, que se regird e interpretard de
conformidad con el Derecho inglés. --------=-mmmmmmmmcmmmmmmm e

Todos los asuntos, litigios, acciones y reclamaciones
relativos al Fondo o a los Bonos que se emitan a su cargo que
pueda surgir durante su operativa o su liquidacion, ya sea entre
los Bonistas o entre estos y la Sociedad Gestora, se someteran a
los Tribunales de la Ciudad de Madrid, con renuncia a cualquier
otro fuero que pudiera corresponder a las partes. ------~------------

10.5.- Ciertos aspectos relativos a la normativa de
Estados Unidos de América.

El articulo 941 de la Ley Dodd-Frank modifico la Ley de

Bolsa para exigir de manera general al “titulizador” en una
P ., et s P .

operacion de titulizacion" la retencidén de al menos un 5 por
ciento del "riesgo de crédito" de los "activos titulizados", segun
dichos términos se definen a los efectos de dicha Ley, y de
manera general prohibir al titulizador eliminar o reducir directa o
indirectamente su exposicion crediticia mediante instrumentos de
cobertura o transferir el riesgo de crédito que se exige soportar al

titulizador. Las normas finales de desarrollo de la ley (las
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“Normas Estadounidenses de Retencion de Riesgo™) entraron
en vigor el 24 de diciembre de 2016 respecto de las titulizaciones
que no estén respaldadas por hipotecas residenciales ("RMBS").
Las Normas Estadounidenses de Retencion de Riesgo prevén que
el titulizador en una titulizacion respaldada por activos sea su
patrocinador. Las Normas Estadounidenses de Retencion de
Riesgo prevén también determinadas excepciones a la obligacion
de retener el riesgo que imponen de manera general. ---------------

El Cedente, en su condicién de sponsor bajo las Normas
Estadounidenses de Retencién de Riesgo no tiene intencion de
retener al menos un 5 por ciento del riesgo de crédito de los
activos titulizados a los efectos de las Normas Estadounidenses
de Retencion de Riesgo. El Cedente tiene intencion de acogerse a
una exencion prevista en el articulo 20 de la normativa
estadounidense de Retencion de Riesgo respecto de las
operaciones que tengan lugar fuera de Estados Unidos. Estas
operaciones que sean estadounidenses deberan cumplir ciertos
requisitos, entre ellos (1) la operaciéon no tiene obligacion de
inscribirse ni se inscribird con arreglo a la Ley de Valores de
Estados Unidos; (2) no se vendera ni transferird mas de 10 por
ciento del valor en dolares (o el importe equivalente en la

moneda en que se emitan los valores) de todas las series de
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valores a personas estadounidenses (en cada caso, segun dicho
término se define en la normativa estadounidense de Retencion
de Riesgo) ni por cuenta o en beneficio de personas
estadounidenses (segiin dicho término se define en las Normas
Estadounidenses de Retencion de Riesgo y a las que en el Folleto
se hace referencia como "Personas Estadounidenses a efectos de
Retencion de Riesgo" (Risk Retention U.S. Person)); (3) ni el
patrocinador ni el emisor estan constituidos con arreglo a la
legislacién estadounidense ni son una sucursal en Estados Unidos
de una entidad que no sea estadounidense; y (4) no se ha
adquirido mas de un 25 por ciento del activo subyacente de una
filial o sucursal del patrocinador o del emisor constituida o
ubicada en Estados Unidos. -~===--===-=mmmmmmmm oo

El Cedente ha advertido al Emisor de que no ha adquirido, y
no tiene intencidn de adquirir mas de 25 por ciento de los activos
de una entidad vinculada o sucursal del Cedente o del Fondo,
autorizada constituida o ubicada en Estados Unidos. ---------------

Con caracter previo a que sean comprados en nombre
propio, o por cuenta o en nombre de cualquier Persona
Estadounidense a efectos de Retencién, el comprador de tales
Bonos debera primero poner en conocimiento del Cedente y de
las Entidades Colocadoras que es una Persona Estadounidense a
efectos de Retencién de Riesgo y obtendra el consentimiento

escrito del Cedente en la forma de un Consentimiento de
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Retencion del Riesgo Estadounidense. Los potenciales inversores
deberan tomar nota de que la definicion de "persona
estadounidense" recogida en la normativa estadounidense de
Retencion de Riesgo es distinta a la definicion de "persona
estadounidense" con arreglo al Reglamento S. La definicién de
persona estadounidense en la normativa estadounidense de
Retencion de Riesgo se recoge a continuacion. Se debe prestar
especial atencioén a las cldusulas (ii) y (viii), que son distintas de
las disposiciones equivalentes del Reglamento S. -----------=--—~---

Con arreglo a la normativa estadounidense de Retencion de
Riesgo, y con sujecion a excepciones limitadas, se entiende por
"persona estadounidense" cualquiera de las siguientes:-------------

(1) una persona fisica residente en Estados Unidos; -----------

vl

(i1) una sociedad mercantil, colectiva o c¢omanditaria
constituida con arreglo a la legislacidn estadounidense;-=----------
(1ii) un patrimonio cuyo albacea o administrador sea una

persona estadounidense (segin se define en cualquier otro

apartado de esta definicion); ---------==-----mmnmus- mmmimniee

(iv) un fideicomiso cuyo administrador sea una ‘A;persona
estadounidense (segun se define en cualquier otro apartado de
esta definicién); e e B TR el

(v) una sucursal o agencia de una entidad extranjera ubicada
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en Estados Unidos; --=-==-mmmmmmmmmme oo

(vi) una cuenta no discrecional o cuenta similar (que no sea
un patrimonio o un fideicomiso) que mantenga un corredor u otro
administrador fiduciario en beneficio o por cuenta de una persona
estadounidense (segun se define en cualquier otro apartado de
esta definiCion );--=-=--=mmmmmmmm oo

(vii) una cuenta discrecional o cuenta similar (que no sea un
patrimonio o un fideicomiso) que mantenga un corredor u otro
fiduciario constituido (o, si se trata de una persona fisica,
residente) en Estados Unidos; y =-=--=====mmmmmmmmmmmm oo

(viii) una sociedad anoénima, limitada, colectiva o
comanditaria u otra forma de organizacion o entidad si: (a) esta
constituida con arreglo a la legislacion de un pais extranjero; y
(b) estda constituida por una persona estadounidense
fundamentalmente a efectos de invertir en valores no inscritos
con arreglo a la Ley de Valores de los Estados Unidos. ------------

En consecuencia, los Bonos no podran ser adquiridos por
ninguna persona excepto por (a) personas que no sean Personas
Estadounidenses a efectos de la Retencién de Riesgos o (b)
personas que hayan obtenido un Consentimiento de Retencidn de
Riesgo Estadounidense del Cedente cuando dicha compra quede
comprendida en la exencion prevista en la Seccion 20 de las
Normas de Retencion de Riesgo Estadounidense. -------------------

Todo titular de uno o mas Bonos o de un interés como
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beneficiario en la sindicacion inicial de los Bonos en su fecha de
emision, mediante la adquisicion de uno o mas Bonos o de una
participacion en los mismos, se entenderda que representa y, en
determinadas circunstancias, se exigira que represente al Emisor,
al Originador, a la Sociedad Gestora, a las Entidades Directoras y
a las Entidades Colocadoras que (1) o bien (i) no sea una Persona
Estadounidense a efectos de Retencion de Riesgo
Estadounidense, o bien (ii) ha obtenido un Consentimiento de
Retencion de Riesgo Estadounidense, (2) que adquiere dicho
Bono o Bonos o un interés como beneficiario en ellos por cuenta
propia, y no con miras a distribuir dichos Bonos; y (3) no
adquiere dichos Bonos o interés como beneficiario en ellos como
parte de un plan para eludir los requisitos de la Normativa de
Retencion de Riesgo estadounidense (lo que incluye adquirir
dichos Bonos por conducto de una persona que no sea una
Persona Estadounidense a efectos de Retencion de Riesgo, en
lugar de una Persona Estadounidense a efectos de Retencion de
Riesgo, como parte de un plan para evadir la limitacion del 10
por ciento aplicable a las Personas Estadounidenses a efectos de
la Retencion de Riesgo en la exencion previ§fa en el articulo 20
de la Normativa estadounidense de Retencion de Riesgo que se

describe en este docuUMENto). ===-=m==mmmmemmmmm oo
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El Cedente ha advertido al Emisor de que no facilitara un
Consentimiento de Retencion de Riesgo Estadounidense a
cualesquiera inversores si la compra por tal inversor pudiera
resultar en mas de un 10 por ciento del importe en dolares (o el
importe equivalente en la divisa en la que se emitan los valores)
(tal y como se determine por valor razonable conforme al US
GAAP) de todas las Clases de Bonos a ser vendidas o
transferidas a Personas Estadounidenses a efectos de Retencion
de Riesgos en la Fecha de Desembolso.-------=------mmmmmmmmmmemmem

No hay garantia de que el requisito de requerir que el
Cedente otorgue su consentimiento previo por escrito a que los
Bonos que sean ofrecidos y vendidos por las Entidades
Colocadoras sean adquiridos por, o por cuenta o representacion
de, cualquier Persona Estadounidense a efectos de Retencion de
Riesgos, sea cumplido o que se lleve a cabo por tales Personas
Estadounidenses a efectos de Retencion de Riesgos.----------------

No hay garantia de que la excepcidén prevista en la seccion
20 de las Normas de Retencion de Riesgo Estadounidense en
relacion con operaciones no estadounidenses esté disponible. No
hay garantia de que un incumplimiento por el Cedente de las
Normas de Retencién de Riesgo Estadounidense (sin importar la
razon de tal incumplimiento) no dé lugar a acciones regulatorias
que pudieran afectar adversamente a los Bonos o al valor de

mercado de los Bonos. Ademas, el impacto de las Normas
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Estadounidenses de Retencién de Riesgo en el mercado de la
titulizaciébn es, con caracter general, incierto, y un
incumplimiento del Cedente de las Normas Estadounidenses de
Retencion de Riesgo podria, por tanto, afectar negativamente al

valor de mercado y a la liquidez en el mercado secundario de los

Ni las Entidades Colocadoras, ni el Cedente, ni el Emisor, ni
ninguna de sus entidades vinculadas hace manifestacion alguna
frente a ninglin posible inversor o comprador de los Bonos acerca
de si las operaciones que se describen en el Folleto cumplen
como cuestion de hecho con la Normativa de Retencién de
Riesgo estadounidense en la fecha de emision o en cualquier
momento futuro. Los inversores deberdn consultar a sus propios
asesores sobre la Normativa de Retencion,/ de Riesgo
estadounidense. No cabe hacer predicciones acerca de los efectos
precisos de dichos asuntos sobre un inversor concreto. ------------

ESTIPULACION 11.- CALIFICACION DEL RIESGO
CREDITICIO DE LOS BONOS (RATING). ---------==-====-=—--

11.1.- Entidades calificadoras.

El riesgo crediticio de los Bonos emitidos con cargo al
Fondo ha sido objeto de evaluacion provisional por las entidades

de calificaciéon Fitch y S&P. ~=~---=-mmmmmm e
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Fitch y S&P han sido inscritas y autorizadas por la AEVM
con fecha 31 de octubre de 2011 como agencias de calificacion
crediticia en la Unioén Europea de conformidad con lo previsto en
el Reglamento CRA. —---—-mmm e e

11.2.- Calificacion otorgada a la emision de los Bonos. ---

En la fecha de registro del Folleto, los Bonos han recibido
las siguientes calificaciones provisionales por parte de las
Agencias de Calificacion: ====-===m==mmm s

® Bonos de la Clase A: AAA sf por Fitch y AAA (sf) por

S&P; ~ = -
® Bonos de la Clase C: A+ sf por Fitch y A (sf) por S&P; --
® Bonos de la Clase D: BBB+ sf por Fitch y BBB (sf) por

Si en o antes del desembolso de los Bonos, las Agencias de
Calificacién no confirmasen cualquiera de las calificaciones
provisionales asignadas como finales (salvo que sean mejoradas),
se comunicara esta circunstancia inmediatamente a la CNMV
haciéndose publica en la forma prevista en la Estipulacion 17 de
la presente Escritura de Constitucion y en el apartado 4 de la

Informaciéon Adicional del Folleto. Esta circunstancia dara lugar
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a la resolucion de la constitucion del Fondo, de la emision de los
Bonos, de todos los contratos (salvo el Contrato de Préstamo
Subordinado en lo que se refiere a los gastos de constitucion del
Fondo) y la cesion de los Derechos de Crédito.-------=-=====nemnno-

ESTIPULACION 12.- ADMISION A COTIZACION
DE LOS BONOS. ---—------ mmmmmmmeen e

En la Fecha de Desembolso, la Sociedad Gestora solicitara
inmediatamente la admision de todos los Bonos emitidos a
negociacion en el AIAF, que es un mercado regulado en el
sentido del articulo 42.2.a) de la Ley de los Mercados de Valores
y un mercado regulado a efectos del articulo 4.1(21) de MiFID II.
Asimismo, la Sociedad Gestora solicitard, en representacion y
por cuenta del Fondo, la inclusiéon de la emision en
IBERCLEAR, de forma que se efectle la compensacion y
liquidacion de los Bonos de acuerdo con las normas de
funcionamiento que respecto de los valores admitidos a
cotizacion en AIAF y representados mediante anotaciones en
cuenta, tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro

por IBERCLEAR. =rnmmmmmmmmmmmmmeemmmeemmm e S

La Sociedad Gestora se compromete/a llevar a cabo el
registro de la emision en AIAF dentro de un plazo de treinta (30)

dias a contar desde la Fecha de Desembolso, una vez se hayan
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obtenido las correspondientes autorizaciones. ----------------=---~--

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
confirma que tiene conocimiento de los requisitos y condiciones
que se exigen para la admision, permanencia y exclusion de los
valores en el mercado AIAF, segun la reglamentacion vigente,
asi como los requisitos de sus dérganos rectores, y la Sociedad
Gestora se compromete a cumplirlos. ====--===mms=mmmmmmmmammm oo

En caso de que no se cumpla el plazo de admision a
negociacion de los Bonos, la Sociedad Gestora se compromete a
publicar la correspondiente informacién privilegiada u otra
informacion relevante, seglin corresponda, ante la CNMV, y
efectuara las comunicaciones necesarias para el anuncio en la
web del Registro Europeo de Titulizaciones a los efectos del
articulo 7 del Reglamento Europeo de Titulizacion y en el boletin
diario de operaciones de AIAF o en cualquier otro medio de
general aceptacion por el mercado que garanticen una difusion
adecuada de la informacion, en tiempo y contenido, tanto sobre
las causas de dicho incumplimiento como la nueva fecha prevista
para la admisién a cotizacion de los valores emitidos, sin
perjuicio de las posibles responsabilidades de la Sociedad
Gestora si el incumplimiento se debe a motivos atribuibles a esta.

No esta previsto contratar una entidad que se comprometa a

facilitar la liquidez de los Bonos durante la vida de la emision. ---
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ESTIPULACION 13.- REPRESENTACION
MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA DE LOS

13.1.- Representacion y otorgamiento de escritura

publica.

Los Bonos estardn representados exclusivamente por
anotaciones en cuenta, conforme a lo dispuesto en la Ley de los
Mercados de Valores y el Real Decreto 814/2023. Los Bonos se
crearan como tales en virtud de su correspondiente anotacion en
cuenta, y se emitirdn al portador. La Escritura de Constitucion

surte los efectos previstos en el articulo 7 de la Ley de los

Mercados de Valores, —==——-mmm e

13.2.- Designacion de la entidad encargada del registro

contable.

Los titulares de los Bonos seran identificados como tales
(por cuenta propia o de terceros) segun resulte del registro
contable llevado por la Sociedad de Gestion de/los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
(Iberclear) (y sus entidades participantes), domiciliada en
Madrid, calle Plaza de la Lealtad 1, 28014 Madrid, que se
designa en este acto como entidad encargada del registro

contable de los Bonos. A estos efectos, por "Bonistas"
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(Noteholders) se entendera todos y cada uno de los titulares de
cualesquiera de los Bonos de conformidad con la legislacion y
normativa aplicables (incluyendo, sin limitacion, el Real Decreto
814/2023 y la normativa aplicable de IBERCLEAR). La
compensacion y liquidacion de los Bonos se efectuara de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de valores
admitidos a cotizacién en el Mercado AIAF de Renta Fija, y
representados mediante anotaciones en cuenta, tenga establecidas
o que puedan ser aprobadas en un futuro por Iberclear.-------------

Dicha designacién sera objeto de inscripcion en los registros
oficiales de 1a CNMV . m-mmmmmmmm e e

13.3.- Caracteristicas de los valores que se representaran

mediante anotaciones en cuenta.

De acuerdo con el articulo 7 de la Ley de los Mercados------
de Valores, la denominacion, el nimero de bonos, valor
nominal y demas caracteristicas y condiciones de la emision de
Bonos que se representa por medio de anotaciones en cuenta es la
que se hace constar en esta seccién de la presente Escritura de
CONStITUCION, === == mm oo o e e
13.4.- Depésito de copias de la Escritura de Constitucion.
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, una vez otorgada la presente Escritura de Constitucion,
depositara una copia de la misma en Iberclear, como entidad

encargada del registro contable de los Bonos.-----------=---=cmuemm-
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[gualmente, con caracter previo al inicio del Periodo de
Suscripcidn de los Bonos, la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, depositard una copia de la presente Escritura de
Constituciéon en la CNMV y enviard asimismo por correo
electrénico una copia al Organismo Rector de AIAF, a efectos de
su incorporacidn a los registros previstos en la Ley de los
Mercados de Valores. La Sociedad Gestora, Iberclear (o entidad
participante en la que delegue sus funciones) y el Organismo
Rector de AIAF deberdn tener en todo momento a disposicion de
los titulares de los Bonos y del publico en general, copia de la
presente Escritura de Constitucion. ======-===-==--mmmmmmemmmmemeeo

ESTIPULACION 14.- REGIMEN DERIVADO DE LA
REPRESENTACION DE LOS BONOS POR MEDIO DE
ANOTACIONES EN CUENTA. ------=-=~n=mmmmm- —— --

14.1.- Practica de la primera inscripcion.

Los Bonos, representados mediante anotaciones en cuenta,
se constituirdn como tales en virtud de su inseripcién en el
registro contable que llevara Iberclear. Una vez practicada esta
primera inscripcion, los Bonos quedaran sometidos a las normas
previstas en el Titulo I, Capitulo II de la Ley de los Mercados de
Valores y en el Real Decreto 814/2023.—-—-———: ———————————————————————

14.2.- Legitimacion registral y certificados de
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legitimacion.

La persona o entidad que aparezca legitimada en los
asientos del registro contable llevado por Iberclear se presumira
titular legitimo de los Bonos respectivos y, en consecuencia,
podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuarda en
representacion y por cuenta del Fondo, que realice en su favor las
prestaciones a que den derecho los Bonos. Asimismo, la
legitimacion para la transmision y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante anotaciones en
cuenta podra acreditarse mediante la exhibicién de certificados
en los que constaran las menciones legalmente exigidas y que se
expediran a solicitud y coste del titular de los Bonos.---------------

Dichos certificados no conferiran mas derechos que los
relativos a la legitimacion. ==--===-==--=mmmmmmm oo

14.3.- Transmision de los Bonos.

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier
medio admitido en Derecho y de conformidad con los estandares
AIAF. La titularidad de cada Bono se transmitird por
transferencia contable. La inscripcion de la transmision a favor
del adquirente producira los mismos efectos que la tradicion de
los titulos y desde este momento la transmision sera oponible a
LI CEIOS. =mmmmmmmm e e e e e e e

14.4.- Constitucion de derechos y gravamenes sobre los

Bonos.
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La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos deberd inscribirse en la cuenta
correspondiente. La inscripcion de la prenda equivaldrd al
desplazamiento posesorio del titulo. --==-=-=-======mmemmmmmm e

La constitucion del gravamen serd oponible a terceros desde
el momento en que haya practicado la correspondiente
TS CTIPCION, m = m == o o o m o e e

SECCION V - CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.-

ESTIPULACION 15.- CONTRATOS FINANCIEROS
COMPLEMENTARIOS. ---mmmmmmm oo oo

En particular, con el fin de (i) consolidar la estructura
financiera del Fondo, (ii) aumentar la seguridad o la regularidad
en los pagos de los Bonos, (iii) cubrir parte de cualesquiera
desajustes temporales en el calendario de flujos de’ principal e
interés de los Préstamos de Automoéviles y los Bonos, o, en
general, (iv) alinear las caracteristicas financieras de los
Préstamos de Automéviles y de los Bonos, y asegurar la
adecuada operativa del Fondo y el cumplimiento de sus
obligaciones en los términos previstos en la normativa vigente en
cada momento, la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, procedera a formalizar, entre otros, los Documentos de la

Operacion que se especifican en el apartado 3.4.4 de la
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Informacion Adicional y la Estipulacion 15 de la presente
Escritura de Constitucion, pudiendo, con el objeto de prorrogar o
modificar tales contratos, sustituir a cada uno de los proveedores
de servicios del Fondo en virtud de dichos contratos e incluso,
caso de ser necesario, celebrar contratos adicionales; todo ello
con sujecion a la normativa aplicable, previa autorizacidn, si
fuera necesaria, de la CNMV o del organismo gubernamental
competente, y previa notificacion a las Agencias de Calificacion,
siempre que tales actuaciones no supongan una rebaja en la
calificacion de los Bonos ni perjudiquen los intereses de los
Bonistas. —===-mmmm e e e

15.1.- Contrato de Préstamo Subordinado.

En la Fecha de Constitucion, la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, celebrard un contrato de
préstamo  subordinado (el “Contrato de Préstamo
Subordinado” (Subordinated Loan Agreement)) con RCI
Banque Espafia (el "Proveedor del Préstamo Subordinado"
(Subordinated Loan Provider)) por un importe total de DOS
MILLONES DE EUROS (2.000.000.-€) (el “Importe de
Principal” (Principal Amount)) que sera destinado a financiar

los Gastos Iniciales (el “Préstamo Subordinado” (Subordinated

Los fondos procedentes del Préstamo Subordinado se

destinaran a lo siguiente: (i) en primer lugar, al pago de los

-206-



<D

P

D

Gastos Iniciales; (ii) en segundo lugar, cualquier importe no
utilizado para el pago de los Gastos Iniciales se destinard a cubrir
el desfase derivado de la diferencia entre los intereses
devengados por los Derechos de Crédito 'y los intereses
devengados por los Bonos durante el Primer Periodo de Devengo
de Intereses, como consecuencia de los efectos econoémicos de la
cesion de los Derechos de Crédito Iniciales a partir de la Fecha
de Corte de Cesion Inicial; y (iii) en tercer lugar, los fondos
remanentes que no se hayan destinado a las finalidades previstas
en los apartados (i) y (ii) anteriores se aplicaran a la amortizacion
parcial del Préstamo Subordinado en la Primera Fecha de Pago.--

El Contrato de Préstamo Subordinado entrard en vigor en la
presente Fecha de Constitucidon y, salvo que se rescinda antes
conforme a sus términos tras el reembolso total del Préstamo
Subordinado, permanecera en pleno vigor hasta la fecha anterior
de (i) la Fecha de Vencimiento Legal, o (ii) la fecha en que se
complete la Liquidacién Anticipada del Fondo conforme a las
secciones 4.43 y 4.44 del Documento de Registro y la
Estipulacion 5 de la presente Escritura. No obstante lo anterior, el
Contrato de Préstamo Subordinado no ferminara si la
incorporacién del Fondo se cancela en o antes de la Fecha de

Desembolso conforme a los parrafos 4.4.4 (v) y (vi) del
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Documento de Registro (o los parrafos (v) y (vi) del apartado 5.2
de la presente Escritura. En tal caso, el Contrato de Préstamo
Subordinado permanecera vigente Unicamente en la medida
necesaria para garantizar que los ingresos del Préstamo
Subordinado se utilicen para cubrir cualquier Gasto Inicial
pendiente, y cualquier capital pendiente restante del Préstamo
Subordinado se pospondra hasta la satisfaccion de dichas
obligaciones, cargadas a los recursos restantes del Fondo. --------

Los fondos procedentes del Préstamo Subordinado seran
abonados por el Proveedor de Cuentas del Fondo en la Cuenta de

Tesoreria en la Fecha de Desembolso, con fecha valor del mismo

El Préstamo Subordinado devengara un interés nominal
anual, pagadero mensualmente para cada Periodo de Devengo de
Intereses, que sera igual al cinco por ciento (5%) y que se
abonara unicamente si el Fondo dispusiese de Importe de
Distribucion Disponible suficiente, de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos correspondiente, segin lo previsto en el
apartado 3.4.7 de la Informaciéon Adicional y la Estipulacién 19
de la presente Escritura de Constitucién. Los intereses
devengados, que deberan abonarse en una Fecha de Pago
Mensual determinada, se calcularan tomando como base: ---------

(i) los dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo

de Intereses, y---=mmmmmmmmmmmm e e e
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.(11) un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias.----

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de
Pago Mensual se acumulardn devengando un interés al mismo
tipo que el tipo de interés del Préstamo Subordinado y se
abonaran, siempre que el Fondo disponga de Importe de
Distribucion Disponible suficiente, de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos correspondiente, segun lo previsto en el
apartado 3.4.7 de la Informacion Adicional y la Estipulaciéon 19
de la presente Escritura de Constitucion. ---------==-===-==m=mmmemmnmv

El Préstamo Subordinado, por su caracter subordinado,
estard postergado en rango respecto a los demas acreedores del
Fondo en los términos previstos en el apartado 3.4.7 de la
Informacidén Adicional y la Estipulaciéon 19 de la presente
Escritura de Constitucidn, incluidos, pero no soélo, los Bonistas. -

RCI Banque Espaiia renuncia expresa e irrevocablemente a
cualquier derecho de compensacion frente al Fondo que de otro
modo pudiera haberle sido concedido en virtud de cualquier
contrato que mantenga con el Fondo. -----==~=2-mmmmmmmmmmmme o

15.2.- Contrato de Cuentas Bancarias.

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo y
Société Générale, Sucursal en Espafia (el "Proveedor de

Cuentas del Fondo" (Fund Accounts Provider)) celebraran un
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contrato de cuentas bancarias (el "Contrato de Cuentas
Bancarias" (Accounts Bank Agreement)), en virtud del cual se
abriran en los libros del Proveedor de Cuentas del Fondo (i) la
"Cuenta de Tesoreria" (Issuer Collection Account), (ii) la
"Cuenta de Revolving" (Revolving Account), (ii1) la "Cuenta de
Colateral Swap" (Swap Collateral Account) y (1v) la "Cuenta
de la Reserva General" (General Reserve Account) (en
conjunto, las "Cuentas del Fondo" (Fund Accounts)) en la Fecha
de ConStitUCION. ======mm=m = mm oo oo e

Los saldos acreedores de las Cuentas del Fondo devengaran
intereses diariamente a un tipo de interés nominal anual con
arreglo a los siguientes tipos de referencia:-------==-=-------mcmumv--

(1) Si el tipo de interés de la facilidad de deposito fijado y
publicado por el Banco Central Europeo (el "Tipo de la
Facilidad de Deposito del BCE" (ECB Deposit Facility Rate))
es negativo, los intereses se devengaran a favor del Proveedor de
Cuentas del Fondo a un tipo igual al Tipo de la Facilidad de
Deposito del BCE (no se devengaran intereses a favor de ninguna
parte si el Tipo de la Facilidad de Deposito del BCE es cero).-----

(ii) Si el Tipo de la Facilidad de Deposito del BCE es
positivo, los intereses se devengaran a favor del Fondo a un tipo
igual al tipo de interés fijo a corto plazo del euro (ESTR) a un
dia, administrado y publicado por el Banco Central Europeo,

menos un margen de 25 puntos basicos (no se devengaran
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intereses a favor de ninguna parte si el €ESTR es negativo, inferior

o igual al 0,25%). ~~~~-=m=mmmmmmmmm - mm e

No obstante lo anterior, los importes depositados en cada
momento en la Cuenta de Colateral Swap no devengaran
intereses a favor de ninguna parte. -------====~====~==mmmmmmmmmmmeem

Los saldos deudores de las Cuentas del Fondo devengaran
diariamente intereses de demora (hasta la fecha de pago efectivo)
a favor del Proveedor de Cuentas del Fondo a un tipo de interés
nominal anual igual al valor absoluto resultante de la adicion de
un margen del 1,00% al €STR. En caso de que el €STR sea
discontinuado de forma permanente o indefinida, cualquier
referencia al €STR se entenderd referida al tipo (incluido
cualquier margen o ajuste) recomendado por el BCE (o cualquier
administrador sucesor) para sustituir al €STR, segun sea

publicado o puesto a disposicidon por el administrador

correspondiente. =----====---mmmmmmmmm oo e -

Los intereses devengados entre el primer y el tltimo dia de
cada mes natural seran calculados por el Proveedor de Cuentas
del Fondo sobre la base de un afio de 365 dias/y el importe asi
calculado (expresado con dos decimales y redondeado al alza al
segundo decimal) serd abonado o adeudado pgr el Proveedor de

Cuentas del Fondo (con la autorizacion expresa de la Sociedad

-211-




Gestora, en representacion del Emisor, a este respecto) en las
Cuentas el primer Dia Habil del mes natural siguiente al mes en
qQue € deVENGUEN. ~-=m-=mmmmm oo e

15.2.1.- Cuenta de Tesoreria.

El Contrato de Cuentas Bancarias determinard que las
siguientes cantidades seran depositadas en la Cuenta de
T eSOTeITa: - mmmmmmm e oo o e

(i) principal e intereses cobrados de los Derechos de
Crédito; —==m=mmmmmmmmmmm e m s o e e

(i) cualesquiera otras cantidades cobradas que correspondan
a los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo, asi como por la
enajenacion o explotacion de los bienes adjudicados como
consecuencia de procesos de ejecucion o de recuperacion de la
posesion, o en administracion y posesion interina de los bienes en
proceso de ejecuciéon o de recuperacion de la posesion, asi como
todos los posibles derechos e indemnizaciones incluyendo los
derivados de cualquier derecho accesorio a los Derechos de
Crédito, incluidos, en su caso, los derivados de la reserva de
dominio e indemnizaciones de seguro, excluidas las comisiones;-

(iii) las cantidades a las que asciendan los rendimientos
obtenidos por los saldos habidos en la Cuenta de Tesoreria, en la
Cuenta de Revolving y en la Cuenta de Reserva General;----------

(iv) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta

de los rendimientos de capital mobiliario que en cada Fecha de
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Pago Mensual corresponda efectuar por los intereses de los
Bonos satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda efectuar
su ingreso a la Administracion Tributaria;--------=------------e-eem-

(v) los importes recibidos en virtud del Contrato de
Cobertura de Tipos de Interés Swap (salvo los importes recibidos
en concepto de garantia y depositados en la Cuenta de Colateral
Swap que se aplicaran de conformidad con el Contrato de
Cobertura de Tipos de Interés Swap), en su caso; y -----------------

(vi) cualquier Valor de Recompra recibido. =-=-----=====mmu--

En la Fecha de Desembolso las siguientes seran depositadas
en la Cuenta de Tesoreria: ——-----=mmmmmm s

(1) el precio efectivo de la suscripcion de la emision de

(i1) la disposicion del importe bajo el Préstamo

Subordinado.--------~-rmm e : -—--

En la Fecha de Desembolso se pagaran los siguientes
conceptos de las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria: - e e e

(1) el precio de adquisicion de los Derechos de Crédito
Iniciales relativos al Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
Iniciales; ~mmmmmmmmmmm e s e

(i1) la transferencia a la Cuenta Revolving de la diferencia
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entre el precio de suscripcion de los Bonos Colateralizados y el
precio de adquisicion de los Derechos de Crédito Iniciales; -------

(iii) los Gastos Iniciales; y -------==mnmmmmmmmmmm oo eeee

(iv) la dotacion de la Reserva General. ---------------mmmmommmme

El Proveedor de Cuentas del Fondo, conforme a las
instrucciones que reciba de la Sociedad Gestora, aplicara el saldo
existente en la Cuenta de Tesoreria en cada Fecha de Pago
Mensual conforme al Orden de Prelacion de Pagos
correspondiente, segin lo dispuesto en el apartado 3.4.7 de la
Informacion Adicional y la Estipulacion 19 de la presente
Escritura de ConstituciOn, ==========memmm oo

15.2.2.- Cuenta de Revolving

El Contrato de Cuentas Bancarias determinara que las
siguientes cantidades seran depositadas en la Cuenta de
Revolving en la Fecha de Desembolso y en cada Fecha de Pago
MENSUAL: ~m == oo e

(1) en la Fecha de Desembolso, el pago desde la Cuenta de
Tesoreria de la diferencia entre el precio de suscripcion de los
Bonos Colateralizados y el precio de adquisiciéon de los Derechos
de Crédito Iniciales;-------mmmmmmm oo

(ii) dentro del Periodo Revolving, la Base Residual de
Revolving, conforme al Orden de Prelacion de Pagos
COITESPONAIENEE. ~=mmmmmmm o oo o o oo

(ii) al margen del Periodo Revolving, cero. ---------=--------—-
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El Proveedor de Cuentas del Fondo, conforme a las
instrucciones que reciba de la Sociedad Gestora, aplicara el saldo
existente en la Cuenta de Revolving en cada Fecha de Pago
Mensual conforme al Orden de Prelacion de Pagos
correspondiente, segin lo dispuesto en el apartado 3.4.7 de la

Informacion Adicional y la Estipulacion 19 de la presente

Escritura de ConstituCion. —---=======m=mmmmmmm oo

15.2.3.- Cuenta de la Reserva General.

El Contrato de Cuentas Bancarias determinard las
cantidades que seran depositadas en la Cuenta de la Reserva
General como el importe del concepto (7) del Orden de Prelacion

de Pagos de Intereses durante el Periodo Revolving y el Periodo

de Amortizacion. ----=-====-=smsemmemmomeem e --- -- ---

El Proveedor de Cuentas del Fondo, conforme a las
instrucciones que reciba de la Sociedad Gestora, aplicara el saldo
existente en la Cuenta de la Reserva General en cada Fecha de
Pago Mensual conforme al Orden de Prelacién de Pagos
correspondiente, segiin lo dispuesto en el apartado 3.4.7 de la
Informacion Adicional y la Estipulacion 19/ de la presente

Escritura de Constitucion,--------=-==-=--meemmu- T

15.2.4.- Cuenta de Colateral del Swap.

De conformidad con el Contrato de Cuentas Bancarias, en la
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Cuenta de Colateral Swap (Swap Collateral Account) se
depositara cualquier colateral en efectivo que deba aportar la
Contraparte del Swap en virtud del Contrato de Cobertura de
Tipos de Interés Swap (incluyendo, sin limitacion el Anexo de
Garantia Crediticia (Credit Support Annex)), segiin se describe en
el apartado 15.7 de la presente Escritura de Constitucion.----------

En caso de que la Contrapartida del Swap transfiera al
Fondo cualquier Garantia Elegible (segiin se define en el Anexo
de Garantia Crediticia (Credit Support Annex)) en relacion con el
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Swap, el Fondo
mantendra dicha Garantia Elegible en la Cuenta de Colateral
Swap, que estard segregada de la Cuenta de Tesoreria, la Cuenta
Revolving, la Cuenta de Reserva General y del flujo de caja
general del Fondo. Cualquier prima inicial recibida de una
contrapartida del swap de sustitucion se abonara en la Cuenta de
Colateral SWap. ~~-=m==mmmmmm oo oo

El efectivo que figure en el haber de la Cuenta de Colateral
Swap (incluidos los intereses, en su caso) no formara parte del
Importe de Distribucion Disponible para que el Fondo realice
pagos de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos
correspondiente, pero podra aplicarse del siguiente modo (el
“Orden de Prelacion de Pagos de la Cuenta de Colateral
Swap” (Priority of Payments of the Swap Collateral Account)): --

(i) con anterioridad a la designacion de una fecha de
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resolucion anticipada en virtud del Contrato de Cobertura de
Tipos de Interés Swap, para el pago total o parcial de: -------------

(a) en primer lugar, cualesquiera comisiones devengadas
sobre los fondos depositados en la Cuenta de Colateral Swap; y--

(b) en segundo lugar, cualesquiera Importes de Devolucion,
Importes de Intereses o Distribuciones (cada uno de ellos segiin
se define en el Anexo de Garantia Crediticia (Credit Support
Annex)) adeudados a la Contrapartida del Swap; -----------==--=----

(i) tras la designacion de una fecha de resolucion anticipada
en virtud del Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Swap,
cuando el importe de resolucién anticipada sea pagadero por el
Fondo a la Contrapartida del Swap: -=-----=--=mmmmmmmmm e

(a) en primer lugar, en su caso, tras la resolucion como
consecuencia de un Supuesto de Incumplimiento o un Supuesto
de Resolucion Adicional (segun se definen en el Contrato de
Cobertura de Tipos de Interés Swap) con respecto a la
Contrapartida del Swap, cualquier prima de sustitucion adeudada
a una nueva contrapartida del swap entrante; ---=------====mmmceeev

(b) en segundo lugar, para el pago total o parcial de

cualquier importe de resoluciéon anticipada adeudado a la

Contrapartida del Swap; y ------------=--—--- dmmmmmee -

(c) en tercer lugar, el excedente (en su caso) se transferira a
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la Cuenta de Tesoreria para ser aplicado como Importe de
Distribucion Disponible; y ==--=-=mmmmmmmm oo

(iii) tras la designacion de una fecha de resolucidon
anticipada en virtud del Contrato de Cobertura de Tipos de
Interés Swap, cuando el importe de resolucion anticipada sea
pagadero por la Contrapartida del Swap al Fondo, -los importes
que figuren en el haber de la Cuenta de Colateral Swap (en su
caso) se transferiran a la Cuenta de Tesoreria para ser aplicados
como Importe de Distribucion Disponible. ---------====mnemmemmomaem

En caso de que el Proveedor de Cuentas del Fondo incumpla
sus obligaciones en virtud del Contrato de Cuentas Bancarias y,
como consecuencia de dicho incumplimiento, el Fondo no pueda
aplicar de forma inmediata los importes de colateral mantenidos
en la Cuenta de Colateral Swap al pago de cualquier cantidad
adeudada a la Contrapartida del Swap, el importe pagadero por el
Fondo a la Contrapartida del Swap se abonara de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos aplicable. ----------------------

15.2.5.- Criterios de las Agencias de Calificacion para el
Proveedor de Cuentas del Fondo. Evento de descenso de

calificacion.

En caso de descenso en la calificacion del Proveedor de
Cuentas del Fondo (o de la entidad que venga a sustituirla en la
que estén abiertas las Cuentas del Fondo) en cualquier momento

durante la vida de la emision de los Bonos, por debajo de:---------
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(1) Fitch: (a) si Fitch la considera un Banco de Continuidad
Operacional, cuya calificacion de depositos a largo plazo o, en su
defecto, calificacion de incumplimiento del emisor a largo plazo
sea al menos "BBB" o cuya calificacion de depdsitos a corto
plazo o, en su defecto, calificacion de incumplimiento del emisor
a corto plazo sea al menos "F2"; o (b) si Fitch no la considera un
Banco de Continuidad Operacional, cuya calificacion de
depositos a largo plazo o, en su defecto, calificacion de
incumplimiento del emisor a largo plazo sea al menos "A" o cuya
calificacion de depositos a corto plazo o, en su defecto,
calificacion de incumplimiento del emisor a corto plazo sea al
menos "F1"; yemmmmmmm e

(i) S&P: para una entidad que tenga una calificacion de
contraparte de resolucion (resolution counterparty rating), cuya
calificacion crediticia del emisor a largo plazo sea al menos
"BBB" por S&P, o para una entidad que no/ tenga una

calificacion de contraparte de resolucion, cuya calificacion a

largo plazo sea al menos "A" por S&P; e

el Fondo deberd, previa comunicacién a/las Agencias de
Calificacion, adoptar alguna de las opciones n_écesarias dentro de
las descritas a continuacion que permitan mantener un adecuado

nivel de garantia respecto a los compromisos relativos a las
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Cuentas del Fondo, y que no se vea perjudicada la calificacidon
otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion: ------------

(a) Opcion 1 — garantia: dentro de los sesenta (60) dias
naturales, a contar desde el momento en que tenga lugar
cualquiera de las referidas situaciones, obtener de una entidad: ---

Fitch: (a) si Fitch la considera un Banco de Continuidad
Operacional, cuya calificacion de depdsitos a largo plazo o, en su
defecto, calificacién de incumplimiento del emisor a largo plazo
sea al menos "BBB" o cuya calificacion de depositos a corto
plazo o, en su defecto, calificacion de incumplimiento del emisor
a corto plazo sea al menos "F2"; o (b) si Fitch no la considera un
Banco de Continuidad Operacional, cuya calificacion de
depdsitos a largo plazo o, en su defecto, calificacion de
incumplimiento del emisor a largo plazo sea al menos "A" o cuya
calificacion de depodsitos a corto plazo o, en su defecto,
calificacion de incumplimiento del emisor a corto plazo sea al
menos "F 1"} yemmmmm e

S&P: para una entidad que tenga una calificacion de
contraparte de resolucion, cuya calificacion crediticia del emisor
a largo plazo sea al menos "BBB" por S&P, o para una entidad
que no tenga una calificacion de contraparte de resolucion, cuya
calificacion a largo plazo sea al menos "A" por S&P, --------------

una garantia incondicional e irrevocable a primer

requerimiento que garantice, a peticion de la Sociedad Gestora, el
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oportuno cumplimiento por el titular de la cuenta de su
obligacion de reembolsar los importes depositados en ella,
mientras que el titular de la cuenta se mantenga descendida; 0----

(b) Opciodn 2 — transferencia: dentro de los sesenta (60) dias
naturales, a contar desde el momento en que tenga lugar

cualquiera de las referidas situaciones, transferir las Cuentas

Fondo a una entidad:---------===----—- ---

Fitch: (a) si Fitch la considera un Banco de Continuidad
Operacional, cuya calificacion de depositos a largo plazo o, en su
defecto, calificacion de incumplimiento del emisor a largo plazo
sea al menos "BBB" o cuya calificacion de depositos a corto
plazo o, en su defecto, calificacion de incumplimiento del emisor
a corto plazo sea al menos "F2"; o (b) si Fitch no la considera un
Banco de Continuidad Operacional, cuya calificacion de
depositos a largo plazo o, en su defecto, calificacion de
incumplimiento del emisor a largo plazo sea al menos "A" o cuya
calificacion de depdsitos a corto plazo o,/ en su defecto,
calificacién de incumplimiento del emisor a corto plazo sea al
MENOS "I 1" ymmmm oo e

S&P: para una entidad que tenga una calificacidon de
contraparte de resolucidn, cuya calificacign crediticia del emisor

a largo plazo sea al menos "BBB" por S&P, o para una entidad
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que no tenga una calificacion de contraparte de resolucion, cuya
calificacién a largo plazo sea al menos "A" por S&P, -----------—---

y la Sociedad Gestora dispondra la rentabilidad mas alta
posible para el saldo de las Cuentas del Fondo, que puede ser
inferior, igual o superior al establecido con el Proveedor de
Cuentas del Fondo (o de la entidad que venga a sustituirla en la
que estén abiertas las Cuentas del Fondo).--------~---=---monmeommm-

Las acciones requeridas descritas en los parrafos anteriores
seran referidas conjuntamente como las ‘“Actuaciones por
Rebaja de Calificacion del Banco de Cuentas” (Account Bank
Downgrade ACtions). ===-====m=m=mmmm e e oo

A este respecto, el Proveedor de Cuentas del Fondo (o de la
entidad que venga a sustituirla en la que estén abiertas las
Cuentas del Fondo) hara sus mejores esfuerzos para notificar a la
Sociedad Gestora cualquier cambio o supresion de la calificacion
que le han otorgado las Agencias de Calificacion,

inmediatamente después de producirse durante toda la vida de los

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran por
la realizacion y formalizacion de las anteriores opciones seran
considerados Gastos Extraordinarios del Fondo (tal y como dicho
término se define en la Estipulacion 16.2.2) o, en su caso, seran
soportados por el posterior tenedor de las Cuentas del Fondo.-----

15.2.6.- Terminacion del Contrato de Cuentas Bancarias.
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.(a).- Terminacion por el Proveedor de Cuentas del Fondo.
Asimismo, el Proveedor de Cuentas del Fondo, en cualquier
momento, podra resolver el Contrato de Cuentas Bancarias
notificdndolo por escrito a la Sociedad Gestora con al menos dos

(2) meses de antelacion, siempre que la Sociedad Gestora se

comprometa a: e === ===

(i) realizar sus mejores esfuerzos para encontrar o aceptar
(sin que dicha aceptacion pueda ser denegada de forma
injustificada) otra entidad con caracteristicas financieras
similares y con una calificacion crediticia de, al menos, las
calificaciones requeridas anteriormente indicadas, que sustituya
(tan pronto como sea posible y, en la medida de lo factible, antes
de la fecha prevista de resolucion) al Proveedor de Cuentas del
Fondo en relacién con las funciones asumidas en virtud del
Contrato de Cuentas Bancarias; y----===-====m==mmmmmmmomdemm oo

(i1) notifique a la CNMYV vy a las Agencias de Calificacion. --

(b).- Terminacion por la Sociedad Gestora.
Asimismo, la Sociedad Gestora, en cualquier momento,
podra sustituir a su sola discrecion al Proveedor de Cuentas del
Fondo, mediante notificacion escrita con al menos dos (2) meses
de antelacion al Agente Proveedor de Cuentas del Fondo,

SIEMPIE U === mmmm o o e e e e e o
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(i) la Sociedad Gestora haya encontrado otra entidad con
caracteristicas financieras similares y con una calificacion
crediticia de, al menos, las calificaciones requeridas
anteriormente indicadas, que sustituya al Proveedor de Cuentas
del Fondo en relacion con las funciones asumidas en virtud del
Contrato de Cuentas Bancarias; y ---=-==-====n=mmmmmmmmmmm oo

(ii) se notifique, por parte de la Sociedad Gestora, a la
CNMV vy a las Agencias de Calificacion. ---==-====mmmmmmemmmmmmmeo-

15.2.7.- Costes derivados de la sustitucion del Proveedor

de Cuentas del Fondo.

En el caso de sustitucion debida a la resolucién del Contrato
de Cuentas Bancarias por parte del Proveedor de Cuentas del
Fondo o al cese por decision de la Sociedad Gestora, se
consideraran Gastos Extraordinarios del Fondo todos los costes
derivados de dicha resolucidn, asi como las comisiones de
incorporacién que deban abonarse al Proveedor de Cuentas del
Fondo sustituto. Para evitar cualquier duda, las comisiones
pagaderas al Proveedor de Cuentas del Fondo sustituto, distintas
de las comisiones de incorporacion, seran Gastos Ordinarios del

Fondo (tal y como dicho término se define en la Estipulacion

15.2.8.- Notificaciones por Sustitucion.
La renuncia o cese, asi como el nombramiento del sustituto

del Proveedor de Cuentas del Fondo, sera notificado por la
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Sociedad Gestora a la CNMV vy a las Agencias de Calificacion, y
no deberd provocar una rebaja de la calificacion de los Bonos por
parte de las Agencias de Calificacion.---------=-=----mmmmmmmmcmeaee -
15.2.9.- Vigencia del Contrato de Cuentas Bancarias.- ---
Ni el cese del Proveedor de Cuentas del Fondo ni la
sustitucion del Proveedor de Cuentas del Fondo, tendran efecto
alguno hasta que se produzca el nombramiento del Proveedor de
Cuentas del Fondo sustituto. -======-====mmmmmmm e
15.2.10.- Gestion de tesoreria y reglas de inversion. -------
De acuerdo con el Contrato de Cuentas Bancarias, la

Sociedad Gestora tendrda derecho a invertir el Efectivo

Disponible. -------- mmmmmmmen

Tras la aplicacion del correspondiente Orden de Prelacion
de Pagos, las sumas disponibles para la inversion serdn
consideraran como el "Efectivo Disponible" (4vdilable Cash).
El Efectivo Disponible se invertira y gestionara de acuerdo con
las siguientes diSPOSICIONES: ~~-=====mmmmmmmmmmmm oo oo

(a) Inversiones Autorizadas.-

El Efectivo Disponible s6lo se invertird en las siguientes
"Inversiones Autorizadas" (Authorised Investments):-------------
(1) Depositos en efectivo denominados en euros en una

entidad de crédito cuyo domicilio social esté situado en un estado
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miembro del EEE o de la OCDE que tenga al menos las
Calificaciones Requeridas para Efectivo y que pueda ser
reembolsado o retirado en cualquier momento a peticion del
Fondo o cuyo vencimiento esté previsto al menos un (1) Dia
Habil antes de la siguiente Fecha de Pago Mensual; ----------------

(i) Bonos del Tesoro espafiol denominados en euros o
titulos de deuda denominados en euros emitidos por un Estado
miembro del EEE o de la OCDE que tengan al menos las
Calificaciones Requeridas para Efectivo y que puedan ser
reembolsados o retirados en cualquier momento a peticion del
Fondo y cuyo vencimiento esté¢ previsto al menos un (1) Dia
Habil antes de la siguiente Fecha de Pago Mensual; ----------~-----

(iii) valores de deuda negociables denominados en euros
que tengan al menos las Calificaciones Requeridas para Efectivo
y que puedan ser reembolsados o retirados en cualquier momento
a peticion del Fondo y cuyo vencimiento esté previsto al menos
un (1) Dia Habil antes de la siguiente Fecha de Pago Mensual; ---

(iv) acciones o participaciones denominadas en euros
emitidas por OICVM cuyos activos se inviertan en valores del
tipo permitido conforme a la clausula anterior, que tengan al
menos las Calificaciones Requeridas para Efectivo y que puedan
ser reembolsadas o retiradas en cualquier momento a peticion del
Fondo y cuyo vencimiento esté previsto al menos un (1) Dia

Habil antes de la siguiente Fecha de Pago Mensual; ----------------
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siempre y cuando (i) se cumplan las normas de inversion
descritas a continuacion y (ii) las Inversiones Autorizadas
descritas anteriormente no consistan nunca, en todo o en parte,
real o potencialmente, en bonos vinculados a créditos, valores
sintéticos o créditos similares resultantes de la transferencia del
riesgo de crédito por medio de derivados de crédito, swaps o
tramos de otros valores respaldados por activos o cualquier otro
Instrumento excluido especificado en los reglamentos de politica
monetaria del BCE aplicables en cada momento.----------------—---

(b) Reglas de inversion.

El Fondo tendra derecho a invertir el Efectivo Disponible de
acuerdo con las caracteristicas de las Inversiones Autorizadas. ---

Tras recibir instrucciones por escrito del Fondo, el Efectivo
Disponible que se encuentre en el haber de las Cuentas del
Fondo, y que no deba ser pagado en virtud del correspondiente
Orden de Prelacion de Pagos, se invertira siguiendo la normativa
sobre Inversiones Autorizadas y de acuerdo con las normas que

se indican a continuacion (las "Reglas de Inversion" (Investment

Rules)): wmmmmmmmm e -

(i) Una inversion nunca se realizarda para un vencimiento
que finalice después del Dia Habil anterior a la Fecha de Pago

Mensual que sigue inmediatamente a la fecha en la que se realiza
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dicha inversion, ni se dispondra de ella antes de su vencimiento,
salvo en circunstancias excepcionales y con el Unico fin de
proteger los intereses de los Bonistas. Tales circunstancias
podran ser: (i) un cambio material adverso en la situacion legal,
financiera o econdémica del Emisor del valor o valores
correspondientes, o (ii) el riesgo de que se produzca una
perturbacion en el mercado o un fallo en el sistema de pagos
interbancario en la fecha de vencimiento del valor o valores
correspondientes o en torno a ella. -------------—---—emcmm oo

(ii) El Fondo no podra invertir el Efectivo Disponible en
ninguna Inversion Autorizada que, en la fecha de inversion,
afecte negativamente al nivel de seguridad del que gozan los
Bonistas (y en particular a las calificaciones actuales asignadas a
los Bonos por las Agencias de Calificacion).--------=-=-----mm-mmmmun

Estas Reglas de Inversién pretenden evitar cualquier riesgo
de pérdida de capital y prevén la seleccion de valores que se
beneficien de una calificacién que no afecte negativamente al
nivel de seguridad del que gozan los Bonistas (y en particular a
las calificaciones actuales asignadas a los Bonos por las Agencias

de Calificacion). —===-=m=m=mmmmm oo

(c¢) Calificaciones Requeridas para Efectivo.
“Calificaciones Requeridas para Efectivo” (Cash
Required Ratings) significa, con respecto a las Inversiones

Autorizadas, las siguientes calificaciones de, al menos, dos de las
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siguientes agencias de calificacion:-----------====--mmeueme—- ---
(1) una calificacion a corto plazo de al menos F1 o una
calificacion a largo plazo de al menos A por Fitch; ~----------------

(i1) una calificacion a corto plazo de al menos A-1 o una

calificacion a largo plazo de al menos A por S&P. ---
15.3.- Contrato de Direccion, Colocacion y Suscripcion. -
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrard en la presente fecha un Contrato de Direccidn,
Colocacion y Suscripeidn con las Entidades Colocadoras y las
Entidades Directoras. ==========m=mmmmmm e
Los términos del Contrato de Direccidén, Colocacion y
Suscripcion de la Emision de los Bonos, se recogen en la
Estipulacién 10.2 de la presente Escritura de Constitucion. --------
15.4.- Contrato de Agencia de Pagos. ----------------=o-mnmuev

15.4.1.- Nombramiento.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, designa mediante la suscripcion de un contrato de agencia
de pagos a Société Générale, Sucursal en Espana, que acepta,
como Agente de Pagos para realizar la emision de los Bonos (el
“Contrato de Agencia de Pagos” (Paying Agency Agreement)).

Entre las obligaciones asumidas por el Agente de Pagos se

incluyen las Siguientes: ~===~==mmmmmmmmmm e
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15.4.2.- Desembolso de la emision.

Société Générale como, Agente de Facturacidén y Entrega
debera pagar al Fondo, antes de las 3.00 PM en la Fecha de
Desembolso y con fecha valor del mismo dia, el precio de
suscripcion de los Bonos pagado por los Bonistas, de
conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Direccidn,
Colocacién y Suscripeion, mediante su ingreso en la Cuenta de

TeS0reria, —=----==m = m oo

15.4.3.- Servicio financiero de los Bonos.

En cada Fecha de Pago Mensual, el Agente de Pagos
efectuara el pago de intereses y el reembolso del principal de los
Bonos de conformidad con las instrucciones apropiadas recibidas
de la Sociedad Gestora y siguiendo el Orden de Prelacion de
Pagos correspondiente, segun lo descrito en el apartado 3.4.7 de
la Informacién Adicional y la Estipulacion 19 de la presente
Escritura de ConstituCiOn. ===-===n=mmmmm oo oo

Los pagos a realizar por el Agente de Pagos se llevardn a
cabo a través de IBERCLEAR (que pagara a las correspondientes
participantes), en cuyos registros estén inscritos los Bonos, segiin
los procedimientos en curso de IBERCLEAR en dicho servicio y
siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora.-----~-----------

Si no hubiera Importe de Distribucién Disponible en la
Cuenta de Tesoreria en una Fecha de Pago Mensual, el Agente de

Pagos notificara inmediatamente esta circunstancia a la Sociedad
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Gestora para que la Sociedad Gestora adopte las medidas
apropiadas. En tal caso, el Agente de Pagos no efectuara ningtin
pago hasta que los fondos correspondientes sean recibidos en la
Cuenta de Tesoreria. —---=--=mm=mm s

15.4.4.- Terminacion por el Agente de Pagos.---------------

El Agente de Pagos podré, en cualquier momento, resolver
el Contrato de Agencia de Pagos (referido exclusivamente a la
agencia de pagos) mediante notificacion escrita dirigida a la
Sociedad Gestora con una antelacion minima de dos (2) meses,
siempre que la Sociedad Gestora se comprometa a:-----------------

(1) realizar sus mejores esfuerzos para encontrar o aceptar
(sin que dicha aceptacion pueda ser denegada de forma
injustificada) otra entidad con caracteristicas financieras
similares que sustituya al Agente de Pagos (tan pronto como sea
posible y, en la medida de lo factible, antes de la fecha prevista
de resolucion) en relacion con las funciones asumidas en virtud
del Contrato de Agencia de Pagos; y =---===--===-mmfmmmmmmmmmmmee

(11)) se notifique a la CNMV y a lag Agencias de

Calificacion. ===----====mmmmmmmme oo ——--
15.4.5.- Terminacion por la Sociedad Gestora --------------
Asimismo, la Sociedad Gestora, en cualquier momento,

puede sustituir a su entera discrecion al Agente de Pagos, si lo
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notifica por escrito al Agente de Pagos con al menos dos (2)
meses de antelacion, siempre que: =------=---===-=mmmmmmmmmm oo

(i) otra entidad con caracteristicas financieras similares sea
encontrada por la Sociedad Gestora para sustituir al Agente de
Pagos en lo que respecta a las obligaciones asumidas en virtud
del Contrato de Agencia de Pagos; y ----------mmmmmmmmmmemmmmm -

(i) la Sociedad Gestora notifique a la CNMV y a las
Agencias de Calificacion. —-===n==mmmmmmmm oo

15.4.6.- Costes derivados de la sustitucion del Agente de
Pagos.

En caso de sustitucion derivada de la resolucién del
Contrato de Agencia de Pagos por el Agente de Pagos o de la
remocion por decision de la Sociedad Gestora, cualesquiera
costes resultantes de dicha resolucion, asi como cualesquiera
comisiones de incorporacion (onboarding fees) pagaderas al
Agente de Pagos sustituto, tendran la consideracion de Gastos
Extraordinarios del Fondo. Para mayor claridad, cualesquiera
comisiones pagaderas al Agente de Pagos sustituto distintas de
las comisiones de incorporacién tendran la consideracion de
Gastos Ordinarios del Fondo.--=--====mmemmmmm e

15.4.7.- Notificaciones de sustitucion

El desistimiento o destitucion, asi como el nombramiento de
un agente de pagos sustituto, seran notificados por la Sociedad

Gestora a la CNMV y a las Agencias de Calificacion, y no debe
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suponer una rebaja en la calificacion de los Bonos por las
Agencias de Calificacion. -======m=mmmmm s
15.4.8.- Vigencia del Contrato de Agencia de Pagos. ------
Ni la terminacion por el Agente de Pagos ni su sustitucion
como Agente de Pagos tendrd efecto alguno hasta que sea

efectivo el nombramiento de un agente de pagos sustituto. --------

15.4.9.- Honorarios del Agente de Pagos.

En consideracion a los servicios prestados por el Agente de
Pagos, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, pagarda al Agente de Pagos en cada Fecha de Pago
Mensual, una comisién de conformidad con lo acordado en el
Contrato de Agencia de Pagos siguiendo el Orden de Prelacion
de Pagos correspondiente, segun se describe en el apartado 3.4.7
de la Informacién Adicional y en la Estipulacion 19 de la
presente Escritura de Constitucion. —----======mmmmmmmmmomm oo

Se reembolsardn al Agente de Pagos todos los gastos
razonables en que haya incurrido en nombre del Fondo (incluidas
las publicaciones juridicas, el télex, los gastos de correo y
cualquier otro derecho, timbre o impuesto simiilar, incluido el
IVA, si lo hubiere) a los que pueda estar sujeta la ejecucion, el
cumplimiento y la aplicacion del Contrato de Agencia de Pagos y

el cumplimiento de sus obligaciones. ~----==--m======mmeememee.
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15.5.- Contrato de Cesion de Derechos de Crédito. --------

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, y
RCI Banque Espafia celebraran, en la Fecha de Constitucion, un
Contrato de Cesion de Derechos de Crédito, en virtud del cual (1)
se documentara la cesiéon de los Derechos de Crédito Iniciales; y
(ii) se establecera el procedimiento de adquisicion de los
Derechos de Crédito Adicionales durante el Periodo Revolving.--

Los términos fundamentales del Contrato de Cesiéon de
Derechos de Crédito se contienen en la Estipulacion 6 de la
Escritura de Constitucién y en el propio Contrato de Cesion de

Derechos de Crédito.-------mmmmmmmmmm oo

15.6.- Contrato de Administracion.
La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo y
RCI Banque Espafia, como Administrador, celebrardn, en la
Fecha de Constitucion, un Contrato de Administracion, en virtud
del cual se designara al Administrador para que lleve a cabo la
administracion y gestion de los Préstamos de Automoviles. -------
Los términos fundamentales del Contrato de Administracion
se contienen en la Estipulacion 8 de la Escritura de Constitucion
y en el propio Contrato de Administracion. ---------=====--m---------

15.7. Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Swap---

15.7.1. Disposiciones generales
En o aproximadamente en la Fecha de Constitucién, la

Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, suscribira el Contrato
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de Cobertura de Tipos de Interés Swap con la Contrapartida del
Swap con el fin de cubrir la potencial exposicion del Fondo al
riesgo de tipo de interés en relacion con sus obligaciones de pago
de intereses a tipo variable en virtud de los Bonos
Colateralizados, y casar la naturaleza variable del tipo de interés
pagadero en virtud de los Bonos Colateralizados con la
naturaleza fija del tipo de interés pagadero en virtud de los
Préstamos de Automéviles. El Contrato de Cobertura de Tipos de
Interés Swap se formalizara bajo el modelo de Contrato Marco de
2002 de la International Swaps and Derivatives Association
(ISDA), junto con el Anexo (Schedule) correspondiente, el
Anexo de Garantia Crediticia (Credit Support Annex) y la
Confirmacion (Confirmation) (segin dichos términos se definen
en el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Swap). y las

obligaciones contenidas en el mismo estaran condicionadas al

desembolso de los Bonos Colateralizados. ~~---~---- -

15.7.2. Objeto del Contrato de Cobertura de Tipos de

Interés Swap

El objeto del Contrato de Cobertura de Tipos de Interés
Swap es permitir al Fondo cumplir con sus obligaciones de pago
de intereses en virtud de los Bonos Colateralizados, en particular

mediante la cobertura del Fondo frente al riesgo de una diferencia
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volatil entre el tipo variable basado en el EURIBOR aplicable
para el Periodo de Devengo de Intereses correspondiente (en
cada Fecha de Pago Mensual correspondiente) a dichos Bonos, y
los pagos a tipo de interés fijo percibidos en relacion con los
Derechos de Crédito. —-----mmmmmmmm oo

15.7.3. Determinacion del Importe Nocional del Swap de

Tipos de Interés

Al inicio de cada periodo relevante, el importe nocional de
la operacion de swap de tipos de interés formalizada en virtud del
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Swap sera el menor de
entre (a) el Saldo Vivo de Principal de los Bonos Colateralizados
y (b) la suma del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en
Cumplimiento y cualquier importe acreditado en la Cuenta
Revolving (Revolving Account) (el "Importe Nocional del Swap
de Tipos de Interés" (Interest Rate Swap Notional Amount)). ---

15.7.4. Pagos en virtud del Contrato de Cobertura de

Tipos de Interés Swap

En virtud del Contrato de Cobertura de Tipos de Interés
Swap, el Fondo o la Contrapartida del Swap, seglin corresponda,
pagara el Importe Neto del Swap de Tipos de Interés a la
Contrapartida del Swap o al Fondo, segun corresponda, en cada
Fecha de Pago Mensual durante el Periodo Revolving, el Periodo
de Amortizacion y el Periodo de Amortizacion Acelerada. Los

pagos del Fondo a la Contrapartida del Swap se realizaran de
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conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos aplicable. ------

En virtud del Contrato de Cobertura de Tipos de Interés
Swap, en cada Fecha de Pago Mensual, comenzando en la
Primera Fecha de Pago Mensual y finalizando en la fecha en que
los Bonos de la Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la
Clase C y los Bonos de la Clase D, segun corresponda, se hayan
amortizado integramente, la Contrapartida del Swap pagara al
Emisor el importe variable del swap (el "Importe Variable del
Swap de Tipos de Interés" (Interest Rate Swap Floating
Amount)) y el Fondo pagaré a la Contrapartida del Swap en cada
Fecha de Pago Mensual el importe fijo del swap (el "Importe
Fijo del Swap de Tipos de Interés" (Inferest Rate Swap Fixed
Amount)). En cada Fecha de Pago Mensual, los importes
pagaderos por el Emisor y la Contrapartida del Swap en virtud
del Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Swap se
compensardn de modo que Unicamente un impofte neto sera
debido por el Emisor o la Contrapartida del’ Swap (segin
corresponda) en una Fecha de Pago Mensual (el "Importe Neto
del Swap de Tipos de Interés" (Interest Rate Swap Net
AMOUNL) ). ~mmmmmmmm e o m e oo e

El tipo variable utilizado para calcular el Importe Variable

del Swap de Tipos de Interés en cualquier Fecha de Calculo serd
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el Tipo de Referencia utilizado para calcular los intereses
pagaderos sobre los Bonos Colateralizados en la Fecha de Pago
Mensual inmediatamente posterior a dicha Fecha de Célculo. ----

El tipo fijo utilizado para calcular el Importe Fijo del Swap
de Tipos de Interés en virtud del Contrato de Cobertura de Tipos
de Interés Swap pagadero por el Emisor a la Contrapartida del
Swap en cualquier Fecha de Pago Mensual es igual al 3,39% por

clento anual. ==-mmmmmmm s e

15.7.5. Ausencia de pagos adicionales

Si el Emisor debiera en cualquier momento deducir o
retener cualquier importe por cuenta de cualquier impuesto de
cualquier suma pagadera por el Emisor en virtud del Contrato de
Cobertura de Tipos de Interés Swap, el Emisor no estara obligado
a pagar a la Contrapartida del Swap ninglin importe adicional por
tal concepto. Si la Contrapartida del Swap debiera en cualquier
momento deducir o retener cualquier importe por cuenta de
cualquier impuesto de cualquier suma pagadera al Emisor en
virtud del Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Swap, la
Contrapartida del Swap debera al mismo tiempo pagar el importe
adicional que sea necesario para garantizar que el Emisor al que
dicha suma sea debida perciba un importe igual al Importe Neto
del Swap de Tipos de Interés que habria recibido en ausencia de
cualquier deduccién o retencion. En tal supuesto, la

Contrapartida del Swap tendra derecho a sustituirse por cualquier
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contrapartida de swap autorizada que cuente con las
calificaciones adecuadas, con sujecién a la confirmacién previa
por las Agencias de Calificaciéon de que las calificaciones
vigentes de los Bonos Colateralizados no se ven afectadas en
relacion con el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Swap.
15.7.6. Rebaja de calificacion de la Contrapartida del
Swap en virtud del Contrato de Cobertura de Tipos de

Interés Swap

En el entendido de que los Bonos obtengan efectivamente
las calificaciones asignadas por las Agencias de Calificacién
segln se describe en la seccion 2.6. de la Nota de Valores, la
Contrapartida del Swap cumple con las siguientes calificaciones
requeridas del swap (es decir, el Primer Nivel de Calificacion
Requerido del Swap de Tipos de Interés y el Segundo Niyel de
Calificacion Requerido del Swap de Tipos de Interés, s¢gun se
describen a continuacidn y segun resulte aplicable) (los "Ratings
Requeridos del Swap" (Swap Required Ratings)), que a la fecha
de registro del Folleto y de acuerdo con las calificaciones
provisionales asignadas por las Agencias de Calificacion a los
Bonos serian, en particular, el Primer Nivel /de Calificacion
Requerido del Swap de Tipos de Interés o el Segundo Nivel de

Calificacion Requerido del Swap de Tipos' de Interés, segin
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COTTESPONAA. ~mmm e e
A estos efectos: —--mmmmmmmmm e
"Primer Nivel de Calificacion Requerido del Swap de

Tipos de Interés" (First Interest Rate Swap Required Ratings)

SIGNITICAT ~mmmmm e e
(i) Primer Umbral de Calificacién de S&P: que (a) la

calificacion crediticia del emisor, o (b) la calificacion de

contraparte en resolucién asignada por S&P a la entidad
correspondiente sea al menos A-, y no sera aplicable cuando no
exista un compromiso de aportacion de colateral (collateral

DOSHING COMMIIMENLE ). === === m = oo e e e

(i) Primer Umbral de Calificacion de Fitch: (a) una
calificacion a corto plazo (o, de no estar disponible, una
calificacion de incumplimiento del emisor) de al menos F1; o (b)
una calificacién de contraparte de derivados a largo plazo (o, de
no estar disponible, una calificacién de incumplimiento del
emisor) de al menos A. —-----mmmmmmmm o

"Segundo Nivel de Calificacion Requerido del Swap de
Tipos de Interés" (Second Interest Rate Swap Required Ratings)
ST AT == m

(i) Segundo Umbral de Calificacion de S&P: que (a) la
calificacion crediticia del emisor, o (b) la calificacion de
contraparte en resolucion asignada por S&P a la entidad

correspondiente sea al menos BBB+ cuando exista un
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compromiso de aportacion de colateral, o como minimo A
cuando no exista un compromiso de aportacion de colateral. ------

(i1) Segundo Umbral de Calificacién de Fitch: (a) una
calificacion a corto plazo (o, de no estar disponible, una
calificacion de incumplimiento del emisor) de al menos F3; o (b)
una calificacion de contraparte de derivados a largo plazo (o, de

no estar disponible, una calificacién de incumplimiento del

emisor) de al menos BBB-. -~~~ —-eee - - -

El incumplimiento por la Contrapartida del Swap (i) del
Primer Nivel de Calificacion Requerido del Swap de Tipos de
Interés constituirda un "Primer Supuesto de Rebaja de la
Contraparte del Swap" (First Swap Counterparty Downgrade
Event) en relacidon con cada una de las Agencias de Calificacién,
y (i1) del Segundo Nivel de Calificacion Requerido del Swap de
Tipos de Interés constituira un "Segundo Supuesto de Rebaja
de la Contraparte del Swap" (Second Swap Counterparty
Downgrade Event) en relacion con cada una de lds Agencias de
Calificacion, que, de no ser subsanado, dard lugar a la resolucion
del Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Swap. --------------

Tras la ocurrencia de un Primer Supuesto de Rebaja de la
Contraparte del Swap y/o un Segundo Supuesto de Rebaja de la

Contraparte del Swap, segiin corresponda, en relaciéon con S&P y
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Fitch, la Contrapartida del Swap debera realizar las siguientes
actuaciones en funcién de si se ha producido un Primer Supuesto
de Rebaja de la Contraparte del Swap o un Segundo Supuesto de
Rebaja de la Contraparte del Swap. ------=--===--=mmmemmrmmme -

En el caso de S&P, la Contrapartida del Swap debera
depositar garantia dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes
al correspondiente supuesto de rebaja (si resultara aplicable) y, en
caso de un Segundo Supuesto de Rebaja de la Contraparte del
Swap, debera adicionalmente realizar sus mejores esfuerzos
comercialmente razonables para sustituirse, obtener una garantia
elegible o adoptar medidas correctoras equivalentes dentro de los
noventa (90) dias naturales. En el caso de Fitch, la Contrapartida
del Swap debera depositar garantia dentro de los catorce (14) dias
naturales (o sesenta (60) dias naturales en caso de ser aplicable) y
debera sustituirse u obtener una garantia elegible dentro de los
sesenta (60) dias naturales: ---------==--mmmmmmm oo

(i) Primer Supuesto de Rebaja de la Contraparte del Swap:
la Contrapartida del Swap, mientras el Primer Supuesto de
Rebaja de la Contraparte del Swap contintie vigente, realizara, a
su cargo, una de las actuaciones aceptables descritas en la tabla
SIGUIENTE, == mmmm e m oo o e

(ii) Segundo Supuesto de Rebaja de la Contraparte del
Swap: la Contrapartida del Swap, mientras el Segundo Supuesto

de Rebaja de la Contraparte del Swap continte vigente, realizara,
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a su cargo, (a) la actuacion requerida que se indica a

continuacién, y adicionalmente (b) una de las actuaciones

aceptables requeridas en la tabla siguiente. ----

(a) Primer Supuesto de Rebaja de la Contraparte del

Swap y (b) Segundo Supuesto de Rebaja de la Contraparte

del Swap: actuaciones requeridas y/o aceptables.

Depositar un importe
de garantia calculado
para la Agencia de
Calificacion
correspondiente de
conformidad con las
disposiciones del

Anexo de Garantia

Obtener una garantia de
una entidad con una
calificacion crediticia
aceptable para la Agencia
de Calificacion
correspondiente, de
conformidad con lo
establecido en el Contrato

de Cobertura de Tipos de

Ceder sus derechos y
obligaciones en virtud del
Contrato de Cobertura de
Tipos de Interés Swap a
una Contrapartida del
Swap cesionaria que
debera eumplir los
requisitos de cada Agencia
de Calificacion segtn lo

establecido en el Contrato

Crediticia.
Interés Swap. de Cobertura de Tipos de
Interés Swap.
Primer
Supuesto  de Aceptable Aceptable Aceptable

Rebaja de Ila
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Depositar un importe
de garantia calculado
para la Agencia de
Calificacion
correspondiente de
conZormidad con las
disposiciones del

Anexo de Garantia

Obtener una garantia de
una entidad con una
calificacién crediticia
aceptable para la Agencia
de Calificacién
correspondiente, de
conformidad con lo
establecido en el Contrato

de Cobertura de Tipos de

Ceder sus derechos y
obligaciones en virtud del
Contrato de Cobertura de
Tipos de Interés Swap a
una Contrapartida del
Swap cesionaria que
debera cumplir los
requisitos de cada Agencia
de Calificacion segiin lo

establecido en el Contrato

Crediticia.
Interés Swap. de Cobertura de Tipos de
Interés Swap.
Contraparte
del Swap
Segundo
Supuesto  de
Rebaja de la Requerida Aceptable Aceptable

Contraparte

del Swap

Los Ratings Requeridos del Swap descritos anteriormente

reflejan las calificaciones aplicables a la fecha de registro del

Folleto. Los umbrales de calificacion efectivamente aplicables en

cada momento en virtud del Contrato de Cobertura de Tipos de

Interés Swap estan vinculados a la calificacion vigente en cada
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momento del mas alto de los Bonos Colateralizados y, en el caso

de S&P, al marco de colateral de S&P vigente en cada momento.

15.7.7. Resolucion
El Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Swap podra
ser resuelto de conformidad con sus términos, con independencia
de que los Bonos de la Clase A, la Clase B, la Clase C y la Clase
D hayan sido amortizados integramente o no con anterioridad a

dicha resolucién, al producirse determinados supuestos (que

podran incluir, sin limitacidén): -------===-===-=emmmuo- --

(i) determinados supuestos de quiebra, insolvencia,
administracion judicial o reorganizacion de la Contrapartida del
Swap o la Liquidacién Anticipada del Fondo; ---------------=---=---

(ii)) el incumplimiento por parte del Fondo o de la
Contrapartida del Swap de cualquier pago en virtud del Contrato
de Cobertura de Tipos de Interés Swap una vez transcurrido el
periodo de gracia aplicable o cualesquiera /otras medidas
COTTECtOras Previstas; —-=----==mmmmmmm oo oo

(ii1) cambios legislativos que den lugar a una situacion de

ilegalidad; -==--===-=mmmmmmm o e
(iv) la modificacién de cualquier término material de los
Bonos o de los Documentos de la Operacién sin la aprobacion

previa por escrito de la Contrapartida del Swap de tal manera que
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las obligaciones del Fondo frente a la Contrapartida del Swap
queden contractualmente subordinadas de forma adicional a las
obligaciones del Fondo frente a cualquier otro beneficiario o que
los intereses de la Contrapartida del Swap se vean
sustancialmente  perjudicados  por dicha  modificacion
(incluyendo, sin limitacion, cualquier modificacion que pueda
afectar al importe, al calendario o a la prioridad de cualesquiera
pagos o entregas del Fondo a la Contrapartida del Swap, o a los
ingresos o retiradas de la Cuenta de Colateral Swap); y ------------

(v) la ocurrencia de un Primer Supuesto de Rebaja de la
Contraparte del Swap y/o un Segundo Supuesto de Rebaja de la
Contraparte del Swap que no sean subsanados dentro del plazo
requerido de conformidad con el Contrato de Cobertura de Tipos
de Interés Swap. ~—--=mmmmmmmm oo e

Para evitar dudas, un Supuesto de Modificaciéon del Tipo de
Referencia no constituira un Supuesto de Resolucion ni un
Supuesto de Incumplimiento en virtud del Contrato de Cobertura
de Tipos de Interés Swap, ni facultara a ninguna de las partes
para designar una Fecha de Resolucién Anticipada. En tal
supuesto, el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Swap
continuara en pleno vigor y efecto, de conformidad con lo
dispuesto en la Estipulacion 9.5.4 de la presente Escritura de
Constitucion. En determinadas circunstancias, el tipo variable

aplicable en virtud del Contrato de Cobertura de Tipos de Interés
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Swap tras un Supuesto de Modificacion del Tipo de Referencia
puede diferir del Tipo de Referencia aplicable a los Bonos
Colateralizados, lo que puede dar lugar a un riesgo de base, de
acuerdo con lo dispuesto en el Factor de Riesgo 1.2.5 del Folleto

(Riesgo relativo a los Indices de Referencia y al Contrato de

Cobertura de Tipos de Interés Swap). ---- - ---

En caso de que el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés
Swap se resuelva por causa de un supuesto de incumplimiento o
un supuesto de resolucion previsto en el mismo, podra resultar
exigible un pago por resolucion anticipada a favor del Fondo o de
la Contrapartida del Swap, en funcion de las condiciones de
mercado en el momento de la resolucion. El importe de dicho
pago por resolucidn anticipada podria éer sustancial si los tipos
de mercado u otras condiciones hubieran variado
significativamente. Cualquier pago por resolucién anticipada
pagadero por el Fondo se abonard de conformidad con el Orden

de Prelacion de Pagos aplicable. -------------—---—- ----

En caso de que el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés
Swap se resuelva con anterioridad al reembolso integro del
principal de los Bonos Colateralizados, el Fondo debera suscribir
un contrato en términos similares con una nuéva contrapartida de

swap de tipos de interés en un plazo maximo de treinta (30) Dias
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Habiles. Cualquier pago inicial a cualquier contrapartida de swap
sustituta en virtud del Contrato de Cobertura de Tipos de Interés
Swap pagadero por la Contrapartida del Swap se abonara
directamente a la contrapartida de swap sustituta y no de
conformidad con los Ordenes de Prelacion de Pagos.
Cualesquiera costes, gastos, honorarios e impuestos (incluidos
los impuestos de timbre) que se devenguen en relacién con dicha
transmision seran soportados por la Contrapartida del Swap
cuando dicha transmision sea decidida por la Contrapartida del
Swap de conformidad con el Contrato de Cobertura de Tipos de
Interés SWap. —--=-=mmmm oo

Fl Fondo hard sus mejores esfuerzos, pero no puede
garantizar, la busqueda de una Contrapartida del Swap sustituta
tras la resolucion anticipada del Contrato de Cobertura de Tipos
de Interés Swap. La imposibilidad de encontrar una
Contrapartida del Swap sustituta constituird un Supuesto de

Finalizacion del Revolving. -------=-m-mmmmmmm oo

15.7.8. Acuerdos de garantia
En la Fecha de Constitucion, la Sociedad Gestora, en
nombre del Emisor, y la Contrapartida del Swap suscribiran un
Anexo de Garantia Crediticia (seglin se define en el Contrato de
Cobertura de Tipos de Interés Swap) respecto del Contrato de
Cobertura de Tipos de Interés Swap, el cual forma parte del

Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Swap, y en el que se
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establecen los términos en los que la Contrapartida del Swap
proporcionard garantia al Emisor en caso de que la Contrapartida
del Swap deje de cumplir los Ratings Requeridos del Swap,
respecto del Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Swap. ---

Cuando la Contrapartida del Swap deposite garantia de
conformidad con las disposiciones del Contrato de Cobertura de
Tipos de Interés Swap (incluido el Anexo de Garantia Crediticia),
dicha garantia o los intereses devengados por la misma no
formaran parte del Importe de Distribucién Disponible (con la
excepcion de los importes obtenidos de la ejecucion de dicha
garantia aplicados en satisfaccion de los pagos por resolucion
debidos al Emisor tras la designacion de una fecha de resolucion
anticipada en virtud del Contrato de Cobertura de Tipos de
Interés Swap). Si la Contrapartida del Swap hubiera depositado
garantia por un importe superior al requerido en virtud del
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Swap, dicho exceso
serd devuelto directamente por el Emisor a la Contrapartida del
Swap y no se incluird en el Orden de Prelacion de Pagos
correspondiente. =----mmmmmmmmm e

La Contrapartida del Swap tUnicamente podra depositar
garantia en forma de efectivo en virtud del Anexo de Garantia

Crediticia del Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Swap, y
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cualquier Importe de Colateral del Swap se abonara en la Cuenta
de Colateral Swap. Si la Contrapartida del Swap incumple sus
obligaciones de pago en virtud del correspondiente Contrato de
Cobertura de Tipos de Interés Swap, lo cual dé lugar a un
Supuesto de Incumplimiento tras la resolucién y liquidacion del
correspondiente Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Swap,
cualquier Importe de Colateral del Swap que no sea devuelto a la
Contrapartida del Swap de conformidad con los Documentos dé
la Operaciéon podra ser utilizado por el Fondo para obtener un
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Swap sustituto o para
realizar pagos sobre los Bonos, de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos aplicable. ------=-nm-mmmmmmmmmo oo

15.7.9. Agente de Calculo del Swap

La Contrapartida del Swap actuard como Agente de Calculo
del Swap del Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Swap
sujeto a los términos de dicho Contrato. ------------===mmmmmmmmemeeee-

15.7.10. Transmision por la Contrapartida del Swap -----

En virtud del Contrato de Cobertura de Tipos de Interés
Swap, la Contrapartida del Swap tendra derecho a disponer la
transmision de sus derechos y obligaciones en virtud de dicho
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Swap a una
contraparte que sea un Sustituto Elegible (segun se define en el
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Swap), previa

notificacion por escrito a la Sociedad Gestora y con sujecion a las
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condiciones establecidas en el Contrato de Cobertura de Tipos de

Interés Swap. =-=--mmmmmmm oo e

15.7.11. Ley aplicable
El Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Swap,
incluidas cualesquiera obligaciones no contractuales que surjan
de o en relacién con el mismo, se regira e interpretara de
conformidad con el Derecho inglés. ------------ - -
SECCION VI - GESTION Y ADMINISTRACION DEL
FONDO.
ESTIPULACION 16.- GESTION Y
ADMINISTRACION DEL FONDO. -------oommmmm oo

16.1.- Actuaciones de la Sociedad Gestora.

Las actuaciones que la Sociedad Gestora realizard para el
cumplimiento de sus funciones de administracion |y
representacion legal del Fondo y de administracion y gestion de
los Derechos de Crédito son, con caracter meramente enunciativo
y sin perjuicio de otras actuaciones previstas en la presente
Escritura de Constitucion y en el Folleto, las siguientes: -----------

(1) abrir las Cuentas del Fondo, en nombre del Fondo, con el
Proveedor de Cuentas del Fondo. ~--~~~==--mmmsimmmm oo

(i) Ejercer los derechos inherentes a la titularidad de los

Derechos de Crédito del Fondo y, en general, realizar todos los
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actos de administracion y disposicion que puedan ser necesarios
para el correcto desempefio de la administracion y la
representacion legal del Fondo. ---=-==-=mmmmmmmmmmmm oo

(iii)) Llevar a cabo la administracion financiera de los
Derechos de Crédito con diligencia y rigor, sin perjuicio de las
funciones de gestion asumidas por el Cedente en su calidad de
Administrador conforme a lo dispuesto en el apartado 3.7.1 de la
Informacion Adicional y la Estipulacion 8 de la presente
Escritura de Constitucion. -=====-=======mmmmmmm oo

(iv) Comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las cantidades
que ha de percibir el Fondo de acuerdo con las condiciones de
cada Derecho de Crédito, los Contratos de Préstamo de
Automoviles y cualesquiera otros documentos relacionados. ------

(v) Validar y controlar la informacion que reciba del
Administrador sobre los Préstamos de Automoviles, tanto en lo
referente a los cobros de las cuotas ordinarias, cancelaciones
anticipadas de principal, pagos recibidos de cuotas impagadas y
situacion y control de impagados.----==-==-====mmmmmmmmmm e

(vi) Calcular el Importe de Distribucion Disponible y los
movimientos de fondos que tendra que efectuar una vez realizada
su aplicacion de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
correspondiente (segin se establece en el apartado 3.4.7 de la

Informacion Adicional y en la Estipulacion 19 de la presente
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Escritura de Constitucidon), ordenando las transferencias de
fondos entre las diferentes cuentas de activo y pasivo y las
instrucciones de pago que corresponda, incluidas las asignadas
para atender la administracion financiera de los Bonos. ------------

(vi1) Calcular y liquidar las cantidades que por intereses y
comisiones ha de percibir y pagar por las diferentes cuentas
financieras de activo y pasivo, asi como las comisiones a pagar
por los diferentes servicios financieros concertados y las

cantidades que por reembolso de principal y por intereses

correspondan a los Bonos. --~--===~~=------- - et

(vii1) En el supuesto de que las calificaciones de. la deuda
del Proveedor de Cuentas del Fondo o de la Contrapartida del
Swap asignadas por las Agencias de Calificacion, en cualquier
momento de la vida de los Bonos descendieran, --1'ea1i_zér las
actuaciones que se describen en los apartados 3.4.5.2 y 3.4.8.2.6,
respectivamente, de la Informacion Adicional y las

Estipulaciones 15.2.3 y 15.7.6 de la presente Escritura de

Constitucion. ------------------- - mmmm e

(ix) Seguir de cerca las actuaciones del Administrador para
la recuperacion de los importes no pagados/bajo los Derechos de
Crédito o los Préstamos de Automoviles, cursando instrucciones,

cuando proceda, para que inste el procedimiento ejecutivo. -------
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(x) Llevar la contabilidad del Fondo con la debida
separacion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la
rendicion de cuentas y cumplir con las obligaciones fiscales o de
cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar al Fondo. -

(xi) Facilitar a los titulares de los Bonos emitidos con cargo
al Fondo, a la CNMYV vy a las Agencias de Calificacion cuantas
informaciones y notificaciones prevea la legislacion vigente y, en
especial, las contempladas en la presente Escritura.-----------------

(xii) Celebrar y mantener vigente el Contrato de Cobertura
de Tipos de Interés Swap. --------=mmmmmmmmm e

(xiii) Celebrar, prorrogar o modificar los contratos que haya
suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los
prestadores de servicios al Fondo en virtud de los mismos e,
incluso, en caso de ser necesario, celebrar contratos adicionales;
todo ello sujeto a la legislacion vigente en cada momento, a la
autorizacion previa, en caso de ser necesaria, de la CNMV u
organismo administrativo competente y a su notificacién a las
Agencias de Calificacion, y siempre que tales actuaciones no
resulten en un descenso de la calificacién de los Bonos y no
perjudiquen los intereses de los Bonistas. Cualquier modificacion
de la Escritura de Constitucion se realizard de conformidad con
lo previsto en el articulo 24 de la Ley 5/2015. —-------mmmemmmmmmemm

(xiv) Designar y sustituir, en su caso, al auditor de cuentas

del Fondo para que lleve a cabo la auditoria de las cuentas
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anuales del Fondo. -----=-==mmmemmemmee - --- ---

(xv) Elaborar y remitir a la CNMV y a los organos
competentes, todos los documentos e informaciones que deban
remitirse segin lo establecido en la normativa vigente y en el
Folleto, o le sean requeridos por los anteriores, asi como elaborar

y remitir a las Agencias de Calificacion la informacion que

razonablemente le requieran. -- -

(xvi) Adoptar las decisiones oportunas en relacion con la
liquidacién del Fondo, incluyendo la decision de vencimiento
anticipado de la emisién de Bonos y liquidacidon del Fondo, de
acuerdo con lo previsto en el Folleto y la presente Escritura. ------

(xvii) No llevar a cabo actuaciones que pudieran deteriorar
la calificacién de los Bonos y procurar la adopcion de aquellas
medidas que estén razonablemente a su alcance para que la
calificacion de los Bonos no se vea afectada negativamente en
NINZUN MOMENEO. ===========m=mmmm oo Smmmmm e

(xviii) Gestionar el Fondo de forma que el valor patrimonial
del mismo sea siempre nulo (0). —-===~==mm=mmmmmmm i

(xix) Mantener, en nombre del Emisor, durante el Periodo
Revolving y el Periodo de Amortizacién, la Cuenta de Déficit de
Principal (y sus sub-cuentas), en la que se .registrarén todos los

déficits de principal que surjan en relacion con los Derechos de
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Crédito. ==mmmmmmmmm oo
16.2.- Gastos del Fondo.

La Sociedad Gestora abonara las Tasas del FT con cargo al
Fondo, de acuerdo con el correspondiente Orden de Prelacion de
Pagos previsto en la Estipulacion 19 de la presente Escritura de
CONSHLUCION. ====mmmmm e m = e e e

A estos efectos, “Tasas FT” (FT Fees) significa: -------------

(1) los impuestos aplicables; ---------=--=mmmmmmmmm oo

(i) los Gastos Ordinarios (tal y como se definen a
CONINUACION ) ===mmmm == mm = o o o o e e

(ii1) los Gastos Extraordinarios (tal y como se definen a
CONTINUACION ) === === mmm = o o oo e e

(iv) la Comision del Administrador (tal y como se define en
la Estipulacion 8.2.18); y---=====mmmmmmmmm e

(v) la Comision de la Sociedad Gestora (tal y como se
define en la Estipulacidn 2.5.). =-=----mm-mmmmmmmmmm oo

16.2.1.- Gastos ordinarios.

Se consideraran gastos ordinarios del Fondo (los “Gastos
Ordinarios” (Ordinary Expenses)) los siguientes: ------------------
(i) Gastos derivados de verificaciones administrativas,
inscripciones y autorizaciones administrativas obligatorias (salvo
el pago de los Gastos Iniciales) y los gastos de admision y la
comision recurrente a pagar a EDW y Bloomberg. ------------------

(ii) Gastos relativos al mantenimiento de los registros
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contables de los Bonos, para su admisidén a cotizacion en el
mercado secundario organizado y para el mantenimiento de dicha
COtIZACTON. === m == e

(iii)) Gastos derivados de las auditorias anuales de los

estados financieros del Fondo. --——-=—==mmmmmemceeeeev -

(iv) Comisiones de las Agencias de Calificacion por el
seguimiento y mantenimiento de las calificaciones de los Bonos.
(v) Gastos derivados de la amortizaciéon de los Bonos. -------
(vi) Gastos relativos a las notificaciones y anuncios que, de
conformidad con lo dispuesto en el Folleto, se deberan dar a los
titulares de los Bonos emitidos y en circulacidn. ------==-=====c-o---
(vii) Los honorarios del Agente de Pagos.--------------------—-
(viil) Parte de los honorarios de STS Verification

International GmbH (“SVI”) como Tercero Verificador (STS) no

pagados inicialmente.------------==-mucuuun e - --
(ix) En general, cualesquiera otros gastos soportados por la

Sociedad Gestora y derivados de su labor de representacion y

gestion del Fondo.---
16.2.2.- Gastos EXtraordinarios. —-----------mceemmcmmeeemmee
Los siguientes se consideran gastos extraordinarios (los
“Gastos Extraordinarios” (Extraordinary Expenses)):==-=--------

(i) Si fuera el caso, aquellos gastos derivados de la
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presentacién, notarizacidon y formalizacion por modificacion de la
Escritura de Constitucion y de los Documentos de la Operacion,
asi como de la presentacion, celebracion y notarizacion de
contratos adicionales (asi como de posibles modificaciones a los
INISITIOS ). === == m == o o o e e

(i1) Los gastos necesarios para llevar a cabo la ejecucion de
los Préstamos de Automoéviles, los Derechos de Crédito y/o las
garantias a continuaciéon y gastos derivados de acciones de
recobro, incluyendo aquellos gastos extraordinarios del
Administrador, segin se describe en la seccion 3.7.1 de la
Informacion Adicional y en la Estipulacion 8 de la Escritura de
CONSLITUCTION. === m = oo e

(iii) Los posibles gastos de la protocolizacion de los
Contratos de Préstamo de Automoviles y/o la inscripciéon de las
clausulas de reserva de dominio de los Préstamos en el Registro
de Venta a Plazos de Bienes Muebles en caso de sustitucion del
AdminiStrador, ~=====m= === e

(iv) Notificacion a los Prestatarios y, en su caso, a los
garantes, compailias de seguros y los correspondientes Puntos de
Red, segun lo regulado en la seccion 3.7.1.14 de la Informacion
Adicional y en la Estipulacion 8 de la presente Escritura. ----------

(v) Gastos de liquidacion derivados de la cancelacién del
Fondo, segun se describe en la seccion 4.4.4 del Documento de

Registro y en la Estipulacion 5 de la presente Escritura.------------
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.(vi) Gastos, si los hubiera, derivados de cualquier auditoria
que pudiera ser requerida al final del Periodo Revolving en
relacion con los activos adicionales pendientes. =--------------------

(vii) En general, cualquier otro gasto extraordinario que

fuera soportado por el Fondo o por la Sociedad Gestora en

representacidn y por cuenta del mismo. --------------- - ---

16.3.- Ejercicios contables y depodsito de las cuentas
anuales. -

La Sociedad Gestora presentara a la CNMV las cuentas
anuales del Fondo que se mencionan en el subapartado 1 del
articulo 35 de la Ley 5/2015 y el informe de auditoria de las
mismas, dentro de los cuatro (4) meses siguientes al cierre del
ejercicio del Fondo que coincidird con el afio natural (esto es,

antes del 30 de abril de cada afio). ---------- ' ---

Asimismo, de conformidad con el articulo 35.3 de la Ley
5/2015, la Sociedad Gestora debera presentar/ los estados
financieros trimestrales del Fondo a la CNMV dentro de los dos
(2) meses siguientes al cierre de cada trimestre --=--------=--=---—-—-

16.4.- Auditoria de cuentas del Fondo.

De conformidad con lo establecido en'las secciones 4.4.2
del Documento de Registro, el Fondo no tiene informacién

financiera histOrica. ===-===-m=mmmmmm oo e e
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Durante toda la vigencia del Fondo, los estados financieros
anuales estaran sujetos a auditoria anual por auditores. ---=---------

En los acuerdos del consejo de administracion de la
Sociedad Gestora en junio de 2017 se designdé como auditor de
cuentas del Fondo a KPMG Auditores, S.L., cuyos datos figuran
en el apartado 2.6.10 de la Nota de Valores, por un periodo
inicial de tres afios, renovandose anualmente desde 2020. En el
caso de que la Sociedad Gestora tomara la decision de nombrar
nuevos auditores de cuentas del Fondo, se comunicaria a la
CNMYV, a las Agencias de Calificacién y a los Bonistas, de
acuerdo con lo previsto en el apartado 4.2 de la Informacion
Adicional y la Estipulacion 17 de la presente Escritura de
CONSLTUCTON., === mmmm o oo o o e e e

La designacion de un auditor para un periodo determinado
no impedira la designacion de dicho auditor para periodos
posteriores, observando en todo caso los limites legales vigentes
en la materia, ———-=-==mmmm o

Los ingresos y gastos del Fondo se presentaran de
conformidad con los estandares de contabilidad vigentes con
arreglo a la Circular CNMV 2/2016 de 20 de abril, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacion estadistica de los fondos de

titulizacion, en su version modificada (“Circular 2/2016”) o con
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la normativa aplicable en cada momento determinado. -------------

El ejercicio financiero del Fondo coincidira con el ejercicio
natural. No obstante, como excepcion, el primer ejercicio
financiero comprendera un periodo que comenzard en la Fecha
de Constitucién y finalizard el 31 de diciembre de 2026, y el
ultimo ejercicio financiero del Fondo expirard en la fecha en que

esté prevista la extincion del Fondo.--~----~--------- -

Durante toda la vigencia de la operacion, los estados
financieros anuales del Fondo estardn sujetos a verificacion y
auditoria anual por su auditor de cuentas. El informe anual del
Fondo (incluyendo las cuentas anuales (balance, cuenta de
resultados, flujos de caja y estado de ingresos y gastos
reconocidos, informe anual e informe de gestion)) y el informe
de auditoria, a que se hace referencia en el articulo 35 de la Ley
572015, se presentaran a la CNMV dentro de los cuatro (4) meses

siguientes a la fecha de cierre del ejercicio del Fondo (esto es,

antes del 30 de abril de cada afio). ------- -- -
Los estados financieros del Fondo y el correspondiente
informe de auditores no se depositaran en el Registro Mercantil --
ESTIPULACION 17.- NOTIFICACIONES.--------ne
La Sociedad Gestora se compromete a efectuar las

notificaciones que se detallan a continuacion: -----=--=-=-===----=---
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17.1.- Notificaciones ordinarias periodicas.

La Sociedad Gestora, en su labor de gestiébn vy
administracion del Fondo, se compromete a remitir la
informacion descrita a continuacion y cualquier otra informacién
adicional que le sea razonablemente requerida, con la mayor
diligencia posible y dentro de los plazos establecidos --------------

17.1.1.- Informacion relativa a los Bonos.

Mientras haya Bonos en circulacion, con una antelacion
minima de dos (2) Dias Habiles a cada Fecha de Pago Mensual,
la Sociedad Gestora procedera a comunicar a los tenedores de los
Bonos 10 siguiente: ~--===---=mmmm oo e

(i) el Tipo de Interés resultante de los Bonos para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses. ----------------—--mmmnu-

(ii) los intereses resultantes de los Bonos para el Periodo de
Devengo de Intereses en curso.---------------=-==smmmmmmmm oo

(iii) la amortizacion del principal de los Bonos para el
Periodo de Devengo de Intereses en curso. -----------==-===menmm-m---

(iv) las tasas medias de amortizacion anticipada de los
Derechos de Crédito, a la Fecha de Determinacion
correspondiente a la Fecha de Pago Mensual en cuestion; ---------

(v) la vida residual media de los Bonos calculada con las
hipdtesis de mantenimiento de dicha tasa real de amortizacion
ANtiCIPAda; ~==mmm o e

(vi) el Saldo del Principal Pendiente de los Bonos (después
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de la amortizacion a liquidar en cada Fecha de Pago Mensual),
expresado por Bono, y el porcentaje que dicho Saldo del
Principal Pendiente de los Bonos expresado por Bono representa
sobre el importe nominal inicial de cada Bono. ---------=--m-mmeeeu--

17.1.2.- Informacion relativa a los activos subyacentes y

al Fondo.

En relacién con los Derechos de Crédito, tras una Fecha de
Pago Mensual, la siguiente informacion sera publicada en la
pagina web de la Sociedad Gestora: ---------=--=--=--mmmmmmmmme -

(1) Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Transferidos.-----

(i1) Intereses y principal de las Cuotas en mora. ----=--=-=-=---

(ii1) Tipo de Interés Nominal medio ponderado. --=--==--------

(iv) Vencimiento residual de los Derechos de Crédito. -------

(v) Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Fallidos e
importe acumulado de los Derechos de Crédito Fallidos a partir
de la Fecha de Constitucion del Fondo. ===~=-=--=-emmmme i

En relacién con la situacion econdmica y financiera del
Fondo, debera publicarse el informe sobre el origen y la posterior
aplicacion del Importe de Distribucion / Disponible de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos
COrTeSPONdiente. =-======-==zmmmmmmooo oo

17.1.3.- Informes.
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La Sociedad Gestora presentara a la CNMYV los siguientes
INfOIMES: —=mmmmm e oo e

(i) El informe anual a que se hace referencia en el articulo
35.1 de la Ley 5/2015 incluyendo, entre otras cosas, las cuentas
anuales (balance, cuenta de resultados, flujos de caja y estado de
ingresos y gastos reconocidos, informe anual e informe de
gestion) y el informe de auditoria, dentro de los cuatro (4) meses
siguientes al cierre del ejercicio del Fondo que coincidira con el
afio natural (esto es, antes del 30 de abril de cada afio).-------------

(ii) Los informes trimestrales a que se refiere el articulo 35.3
de la Ley 5/2015, que contienen las declaraciones financieras
trimestrales del Fondo dentro de los dos (2) meses siguientes al
cierre de cada trimestre. —=-=-=====mm-mm oo

17.1.4.- Informacion relativa al Reglamento Europeo de

Titulizacion.

De conformidad con las obligaciones previstas en el articulo
7(2) del Reglamento Europeo de Titulizacion, la entidad
originadora y el vehiculo especializado de titulizacion (SSPE)
designaran, de entre ellas, una entidad para que presente la
informacion contenida en los puntos (a), (b), (d), (e), (f) y (g) del
articulo 7(1) a un registro de operaciones de titulizacion segun el
Reglamento Europeo de Titulizacion. Los requisitos de
divulgacion del articulo 7 del Reglamento Europeo de

Titulizacion son de aplicacion con respecto a los Bonos.-----------
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Las plantillas de informacion (las “Normas Técnicas de
Divulgacion”) en la fecha del Folleto han sido adoptadas tras la
publicacién en el Diario Oficial de la Unién Europea el 3 de
septiembre de 2020 del Reglamento Delegado de la Comisioén
(UE) 2020/1224, de 16 de octubre de 2019, que complementa el
Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del
Consejo en lo que respecta a las normas técnicas reglamentarias
que especifican la informacién y los detalles de una titulizacion
que deben facilitar el originador, el sponsor y la SSPE (la
"Regulacion Delegada"). Las Normas Técnicas de Divulgacion
figuran en los anexos I a XIII de la Regulacion Delegada. La
Regulacion Delegada entr6 en vigor el vigésimo dia siguiente al
de su publicacién en el Diario Oficial de la Union Europea. ------

Adicionalmente, las Normas Técnicas de Divuigaci(')n se
desarrollan en el Reglamento de Aplicacion (UE) 2020/1225 de
la Comision, de 29 de octubre de 2019, por el que se establecen
normas técnicas de aplicacion en relacion con ¢l formato y las
plantillas normalizadas para facilitar la informacién y los detalles
de una titulizacion por parte del originador, el sponsor y la SSPE,
publicado en el Diario Oficial de la Union Europea el 3 de
septiembre de 2020, =----mmmmmmmm

Designacion de la Entidad Informadora: el Originador sera
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responsable de la observancia del articulo 7, de conformidad con
el articulo 22.5 del Reglamento Europeo de Titulizacion y ha
sido designado como “Entidad Informadora” (Reporting
Entity) a los efectos del articulo 7.2 del Reglamento Europeo de
TituliZaciOn. ==mmmmmmmmm e oo e

Delegacion de la Entidad Informadora en el Agente
Informador: la Sociedad Gestora actuard como ‘“Agente
Informador” (Reporting Agent), y sera responsable de la
preparacion y/o envio de toda la informacién relacionada con la
operacion que habra de enviarse a la AEVM. ---—-=oammmmmm oo

La Entidad Informadora, directamente por delegacién en
cualquier otro agente en su nombre (como el Agente

Informador), debera:

(i) tras la Fecha de Constitucion:----=-=====m=mmmmmmmmmmm e

(a) publicar un informe trimestral de inversores respecto de
cada Periodo de Devengo de Intereses, tal y como lo exige el
articulo 7(1)(e) del Reglamento Europeo de Titulizacion y las
plantillas de divulgacion definitivamente adoptadas, a mas tardar
en el plazo de un (1) mes desde la Fecha de Pago Mensual
COTTESPONAIENTE; Y === == mm oo o oo

(b) publicar trimestralmente cierta informacion, préstamo
por préstamo, en relacién con los Derechos de Crédito respecto
de cada Periodo de Devengo de Intereses, segin lo previsto y de

acuerdo con el articulo 7(1)(a) del Reglamento Europeo de
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Titulizacién, que se facilitard sustancialmente segiin la plantilla
definitivamente adoptada, a mas tardar en el plazo de un (1) mes
desde la Fecha de Pago Mensual correspondiente y

simultaneamente con el informe a que se hace referencia en el

apartado (i) inmediatamente anterior; ~--------

(i1) publicar, de conformidad con el articulo 7(1)(f) del
Reglamento Europeo de Titulizacion, sin demora, cualquier
informacion privilegiada que se haya hecho publica de
conformidad con el articulo 17 del Reglamento (UE) n°® 596/2014
del Parlamento Europeo y del Consejo sobre el abuso de

METCAAO; —mmmmm e e e e

(ii1) publicar sin demora cualquier acontecimiento
significativo, incluyendo cualquier acontecimiento significativo

de los descritos en el articulo 7(1)(g) del Reglamento Europeo de

Titulizacion; y --=---========mmmmmaem- mmmmmee- - --

(iv) poner a disposicion, de conformidad con el articulo
7(1)b), 7(1)(d) y el articulo 22.5 del Reglamento Europeo de
Titulizacion, en todo caso dentro de los quince (15) dias desde la
Fecha de Constitucion, copias de los Documentos de la
Operacion  correspondientes, la Notificacion ~ STS (STS
Notification) y del Folleto. -------=-mmmmmmmm oo

La Entidad Informadora, directamente o por delegaciéon en
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cualquier otro agente en su nombre, publicard o pondra a
disposicion los informes y la informacién a que se hace
referencia en los apartados (i) a (iv) (inclusive) anteriores, segiin
lo previsto en el articulo 7 y el articulo 22 del Reglamento
Europeo de Titulizacion, mediante un registro de titulizaciones
oficial con arreglo al articulo 10 del Reglamento Europeo de
Titulizacion (el “Registro Europeo de Titulizaciones” (SR
Repository)) y designado por la Entidad Informadora para la
operacion de titulizacidn descrita en la presente Escritura. ---------

La Entidad Informadora (o cualquier agente en su nombre)
pondra la informacion antedicha a disposicion de los Bonistas, de
las autoridades competentes a que se hace referencia en el
articulo 29 del Reglamento Europeo de Titulizacion y, a su
requerimiento, de los potenciales inversores en los Bonos. --------

Los informes trimestrales de inversores incluiran, de
conformidad con el articulo 7(1), subapartado (e)(iii) del
Reglamento Europeo de Titulizacion, informacién sobre la
retencion de riesgos, incluyendo la informacion sobre cudl de las
modalidades previstas en el articulo 6(3) se ha aplicado, de
conformidad con el articulo 6 del Reglamento Europeo de
TItUlIZACION. mm=mm === = mm oo o m e e e

Ademas, de conformidad con el articulo 22 del Reglamento
Europeo de Titulizacion, la Entidad Informadora (o cualquier

agente en su nombre) pondrd a disposicion (o ha puesto a
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disposicion en el Folleto) de los potenciales inversores, antes de
fijar los precios, la siguiente informacion: ------===-=mmemmememeeme--

(1) datos de fallidos e impagados, para exposiciones
sustancialmente similares a las que se titulizan, y el origen de
dichos datos y el fundamento para considerarlos similares, que
cubran un periodo no inferior a cinco (5) afios. ~--===-===-====-nuu-

(ii)) un modelo de flujos de caja pasivos, elaborado y
publicado por Bloomberg, que represente con precision la
relacién contractual entre los Derechos de Crédito y los pagos
que se produzcan entre el Originador, el Fondo y los Bonistas, (y,
tras haber fijado los precios, pondra dicho modelo a disposicion
de los Bonistas de manera constante y de los potenciales
inversores, previa solicitud);----s====mmmmmmmm oo

(ii1) la informacion préstamo a préstamo (incluyendo, entre
otros, la informacién, en la medida en que esté disponible,
relativa al comportamiento medioambiental de’ los activos)

exigida por el punto (a) del primer subapartado del articulo 7(1)

del Reglamento Europeo de Titulizacion, y; ----#=====-=wecmmeeeem-
(iv) borradores de los Documentos de la/Operacion y de la
Notificacion STS; —=-mmmmmmmm e e e
La Notificacion STS definitiva, de conformidad con el

articulo 27 del Reglamento Europeo de Titulizacion, se pondra a
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disposicién de los Bonistas en o alrededor de la Fecha de
Constitucion (y, en todo caso, en quince (15) dias naturales desde
la Fecha de DesembolS0). ====-=======mmmmmmm oo

El Originador, puede también renunciar a su nombramiento
como Entidad Informadora, notificandolo previamente a la
Sociedad Gestora. No obstante, lo anterior, dicha renuncia no
tendra efectos hasta que se haya designado a una nueva entidad
para sustituirla de conformidad con el articulo 7.2 del
Reglamento Europeo de Titulizacion. ----------------=mmmmmmmmmemmmeen

Cualquier incumplimiento por el Originador de tales
obligaciones puede causar que la operaciéon no cumpla con el
Reglamento Europeo de Titulizacidn. ----------=--mm-mmmmmmmmmmmmmme -

El incumplimiento de las obligaciones de transparencia con
arreglo al articulo 7 del Reglamento Europeo de Titulizacion
puede dar lugar a la imposicion de sanciones pecuniarias al
Fondo (o, en su caso, a la Sociedad Gestora) o al Cedente (en
calidad de entidad originadora) con arreglo al articulo 32 del
Reglamento Europeo de Titulizacidn. ----------==---mmmmmmmcmmeme-

Si un regulador determina que la operacion no ha cumplido
o ha dejado de cumplir con las obligaciones de informacion, es
posible que el regulador exija a los inversores que reserven
capital adicional de su inversion en los Bonos o tomen otras
medidas correctivas respecto de su inversion en los Bonos. El

Fondo (o eventualmente, la Sociedad Gestora) y/o el Cedente
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(como originadora) pueden verse sujetos a sanciones
administrativas en caso de negligencia o infraccidon intencionada
de los requisitos de informacién, lo que incluye sanciones

PECUNIATIAS. === === m oo e e

17.1.5.- Notificaciones extraordinarias.

De conformidad con el articulo 36 de la Ley 5/2015, la
Sociedad Gestora informara inmediatamente a la CNMV y a sus
acreedores, de todo hecho especificamente relevante para la
situacion o el desarrollo del Fondo. Son hechos especificamente
relevantes para el Fondo aquellos que pudieran tener una
repercusion significativa en los Bonos emitidos o sobre los
Derechos de Crédito. =---mmmmmmmmmmmm e

En particular, se entenderan incluidos en el concepto de
hecho relevante toda modificacion significativa de losactivos o
los pasivos del Fondo, el acaecimiento de cualqu-iera de los
eventos a los que se refiere la definicion del Supuesto de
Finalizacion del Revolving, toda modificacion de la Escritura de
Constitucion y, en su caso, del acuerdo de constitucion del Fondo
o cualquier decision que se pueda tomar relativa/a la Liquidacion
Anticipada del Fondo y la Amortizacion Anticiﬁada de los Bonos
por cualquiera de las causas establecidas en el Folleto. En este

ultimo caso, la Sociedad Gestora debera también presentar a la
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CNMYV el acta notarial que acredite la disolucion del Fondo y el
consiguiente proceso de liquidacion descrito en el apartado
4.4.3.3 del Documento de Registro y la Estipulacion 5 de la
presente Escritura de Constitucion. ---------======mmmmmmmemmmm oo

La Sociedad Gestora notificard cualquier cambio en la
Escritura de Constitucion a las Agencias de Calificacion y debera
publicarse por la Sociedad Gestora en la informacion publica
habitual sobre el Fondo, y también en el sitio web de la Sociedad
(GESLOra. == e

El presente apartado incluye, entre otros, los cambios en la
calificacion de los Bonos y las medidas a adoptar en caso de que
se activen los factores desencadenantes, debido a un descenso de
la calificacion de la contraparte en los contratos financieros o por

cualquier otra causa. =======m==mm oo oo

17.2.- Procedimiento.
Las notificaciones que, con arreglo a lo anterior, haya de
hacer el Fondo a los Bonistas, por conducto de su Sociedad
Gestora, se practicaran como Sigue: ------------======mmmmm-mmmmmmmm -

17.2.1.- Notificaciones ordinarias.

Las notificaciones ordinarias periddicas referidas en el
apartado 4.2.1 de la Informacién Adicional y la presente
Estipulacion se notificaran a AIAF quien las publicard en el
boletin diario de AIAF, o en cualquier otro medio que lo

sustituya en un futuro u otro de similares caracteristicas, o
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mediante su publicaciéon como hecho relevante en la CNMV.,-----

17.2.2.- Notificaciones extraordinarias.
Las notificaciones extraordinarias a que se hace referencia
en el apartado 4.2.2 de la Informaciéon Adicional y la presente
Estipulacién se efectuardn mediante su publicacion como hecho

relevante en 1a CNMV. ==mmmcemmmcccmee

Estas notificaciones se consideraran realizadas en la fecha
de su publicacion, siendo apto para la misma cualquier dia de
calendario, Habil o Inh4bil (a los efectos del Folleto). --------------

Asimismo, la Sociedad Gestora podra comunicar a los
Bonistas notificaciones ordinarias y extraordinarias y cualquier
otra informacidén que sea de su interés a traves de su sitio web

(https://edt-sg.com/fondos/) ------------------————- -—-

Ademas, las notificaciones mencionadas también pueden
realizarse por medio de su publicacion en otros medios generales
de comuNICaCION. === === mm e e

17.2.3.- Informacion a la CNMV

La informacion relativa al Fondo se transmitira a la CNMV
segun los formatos contenidos en la Circular 2/2016 relativa a los
fondos de titulizacion, asi como cualquier inférmacion adicional
que le sea exigida por la CNMV o con arreglb a lo previsto en la

normativa vigente en cualquier momento. ===-==-==-=====-mmmmmeeo—
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17.2.4.- Informacion a las Agencias de Calificacion -------

La Sociedad Gestora facilitara a las Agencias de
Calificacion informacion periodica sobre la situacion del Fondo y
el rendimiento de los Préstamos de Automoviles para que puedan
hacer un seguimiento de las calificaciones de los Bonos y las
notificaciones especiales. Asimismo, hard lo posible por facilitar
dicha informacion cuando razonablemente se le solicite y, en
todo caso, cuando se produzca un cambio significativo en las
condiciones del Fondo, en los contratos celebrados por el Fondo
a través de su Sociedad Gestora, o en las partes interesadas.-------

17.2.5.- Informacion a facilitar por el Administrador a la

Sociedad Gestora.

Adicionalmente, el Administrador se obliga a informar
mensualmente a la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, y, en todo caso, a requerimiento de la misma, de los
incumplimientos de pagos, amortizaciones anticipadas 'y
modificaciones del Tipo de Interés Nominal y, puntualmente, de
los requerimientos de pago, acciones judiciales, y cualesquiera
otras circunstancias que afecten a los Préstamos de Automoviles.

Asimismo, el Administrador facilitara a la Sociedad Gestora
toda la documentacion que ésta le pueda solicitar en relacion con
dichos Préstamos de Automédviles y, en especial, la
documentacion precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad

Gestora, de acciones judiciales. ---====mmmmmmmmmmm oo
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SECCION VII - MEJORAS DE CREDITO Y ORDEN
DE PRELACION DE PAGOS. ~--c-ccmmemeceeee
ESTIPULACION 18.- MEJORA CREDITICIA. ~---------

Con el fin de (i) reforzar la estructura financiera del Fondo,
(i1) aumentar la seguridad o regularidad en los pagos de los
Bonos, (ii1) cubrir cualesquiera desajustes temporales del
calendario de flujos de principal e intereses sobre los Préstamos
de Automoviles y los Bonos, o, en general, (iv) alinear las
caracteristicas financieras de los Préstamos de Automéviles y de
los Bonos, asi como asegurar la operativa adecuada del Fondo y
el cumplimiento de sus obligaciones en los términos y
condiciones establecidos en las leyes aplicables en cada
momento, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
formalizard los Documentos de la Operacion y las operaciones
que se resefian a continuacidn de conformidad con la Escritura de
Constitucion y toda la normativa aplicable. -=---=-====-dmemeeeee-

Las operaciones de mejora de crédito que incorpora la
estructura del Fondo son las siguientes;------=---=----f-meceommeee--

(1) la Reserva General, tal y como se describe a

cofiinuadions === L —

(i1) el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Swap; -----

(ii1) la subordinacion de la Clase o Clases de Bonos de
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rango inferior (excepto respecto de los Bonos de la Clase E, para
los que no existe una Clase de Bonos de rango inferior): ----------

(1) La mejora crediticia de los Bonos de la Clase A consiste
en la subordinacion de los Bonos de la Clase B, los Bonos de la

Clase C, los Bonos de la Clase D, la Reserva General y el exceso

de margen disponible;
(2) La mejora crediticia de los Bonos de la Clase B consiste
en la subordinacion de los Bonos de la Clase C, los Bonos de la
Clase D, la Reserva General y el exceso de margen disponible; --
(3) La mejora crediticia de los Bonos de la Clase C consiste
en la subordinacion de los Bonos de la Clase D, la Reserva
General y el exceso de margen disponible; -------------m-mmmonmmmm-
(4) La mejora crediticia de los Bonos de la Clase D consiste
en la subordinacién de la Reserva General y el exceso de margen
disponible; ==--mmmmmmm oo
(5) La mejora crediticia de los Bonos de la Clase E consiste
en el exceso de margen disponible. ~------mm-mmmmmomo e

18.1.- Reserva General.

La “Reserva General” (General Reserve) mitiga el riesgo
de crédito por el incumplimiento de pago de los Préstamos de

AUtOMOVIlES. == m o m oo

18.1.1.- Financiacion inicial -
La Reserva General se dotard en la Fecha de Desembolso

con los ingresos procedentes de la emision de los Bonos de la
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Clase E. —-mmmmm oo
18.1.2.- Financiacion durante la vida del Fondo------------
La Reserva General se financiard durante la vida del Fondo
con el "Nivel Necesario de la Reserva General" (General
Reserve Required Level): ——---==--mmmmmmmmm oo
(1) en la Fecha de Constitucion, un importe equivalente a
ONCE MILLONES DE EUROS (11.000.000.-€), (el "Importe

Inicial de la Reserva General" (Initial General Reserve

AMOURL)); ==mmmmmm e e o e e e e e

(i1) en cada Fecha de Pago Mensual tras la Fecha de
Constitucién, siempre que el Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito Transferidos que sean Derechos de Crédito en
Cumplimiento no se haya reducido a cero, un importe
equivalente al mayor de (i) 1.000.000.-€ y (ii) el 1,25% del Saldo

del Principal Pendiente de los Bonos Colateralizados en dicha

Fecha de Pago Mensual; --~--=-~=-===mmmemmmmmmmmm - -

(ii1) cero (0), en caso de que respecto a cualquier Fecha de
Pago Mensual el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
Transferidos que sean Derechos de Crédito en Cumplimiento se
haya reducido a cero. -=-===-==-mmmmmmmm e

18.1.3.- Reduccion de la Reserva General

El Nivel Necesario de la Reserva General pasard a ser igual

-277-




a CERO EUROS (0,00 €), a partir de la primera de las siguientes

(1) la Fecha de Vencimiento Legal; ---------------emm-mmcmmmeme
(ii) la Fecha de Pago Mensual en la que los Derechos de
Crédito Transferidos que no sean Derechos de Crédito Fallidos
han sido reembolsados completamente; ----------<==m-mmmmmmmememmo-
(iii) la Fecha de Pago Mensual en la que se amorticen
completamente los Bonos Colateralizados; -----------=------===--—--
(iv) la Fecha de Pago Mensual siguiente a la entrega de una
Notificacion de Amortizacion Anticipada, ----------=-=mmmmmmmmmoemmo

18.1.4.- Aplicacion.

La Reserva General formara parte del Importe de

Distribucion Disponible los Fondos Disponibles. -------------------

18.1.5.- Dep6sito y rentabilidad.
El importe de la Reserva General sera abonado en la Cuenta
de la Reserva General en la Fecha de Desembolso, y la
rentabilidad de los importes depositados en dicha cuenta sera
regulada en el Contrato de Cuentas Bancarias, en los términos
descritos en el apartado 3.4.5.1 de la Informacién Adicional y la
Estipulacion 15.2 de la presente Escritura de Constitucion. -------
18.2.- Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Swap. -
El Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Swap mitiga
parte del riesgo de tipo de interés derivado de potenciales

incrementos futuros del tipo de interés aplicable a los Bonos
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(EURIBOR a un mes) por encima del tipo de interés aplicable en
virtud de los Préstamos de Automoviles a tipo fijo. Los
principales términos y condiciones del Contrato de Cobertura de
Tipos de Interés Swap se describen en la seccion 3.4.8.2 de
Informacion Adicional y en la Estipulacion 15.7 de la presente

Escritura de Constitucion. =-=========mmmmmmmm oo

Los Derechos de Crédito no incluyen derivados y el Fondo
no ha suscrito ni suscribird ningin tipo de instrumento de
cobertura salvo en la medida expresamente permitida por el
articulo 21(2) del Reglamento Europeo de Titulizacion. -----------

Adicionalmente, no existe riesgo de tipo de cambio, dado
que tanto los Derechos de Crédito como los Bonos estan
denominados en la misma moneda (€). ~-------=====-=mmmmmmmmmommmo-

18.3.- Cuenta de Déficit de Principal.------------+=~---—------

Una Cuenta de Déficit de Principal compuesta por cuatro
sub-cuentas correspondientes a los Bonos de la Clase A, los
Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C y los Bonos de la
Clase D, conocidas respectivamente como la Sub-cuenta de
Déficit de Principal de la Clase A, la Sub-cyenta de Déficit de
Principal de la Clase B, la Sub-cuenta de Déficit de Principal de
la Clase C y la Sub-cuenta de Déficit de Principal de la Clase D,

sera establecida por la Sociedad Gestora, actuando en nombre y
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por cuenta del Fondo, en la Fecha de Constitucion, a fin de
registrar cualquier insuficiencia o déficit entre el Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito Transferidos que no sean Derechos de

Crédito Fallidos y el Saldo del Principal Pendiente de todas las

Clases de Bonos Colateralizados. ------------------ -—-- -

La descripcién de la Cuenta de Déficit de Principal se
detalla en la seccién 3.1.7.13 de la Nota de Valores y la
Estipulacién 9.5.11 de la presente Escritura de Constitucion.------

ESTIPULACION 19.- ORDEN DE PRELACION DE

19.1.- Origen y aplicacion de los fondos en la Fecha de

Desembolso y hasta la Primera Fecha de Pago Mensual,

excluida.

Los fondos disponibles del Fondo en la Fecha de
Desembolso y su aplicacion hasta la Primera Fecha de Pago
Mensual, exclusivamente, son los siguientes: ---------------------—--

19.1.1.- Origen.

El Fondo recibira fondos por los siguientes conceptos: -------
(i) desembolso del precio de suscripcion de los Bonos; y ----
(i1) Disposicion del principal del Préstamo Subordinado. ----

19.1.2.- Aplicacion.

La Sociedad Gestora aplicard los fondos descritos
anteriormente para efectuar los siguientes pagos: -------------------

(i) pago del precio de adquisicion de los Derechos de
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Crédito Iniciales correspondiente al Saldo Vivo de los Derechos

de Crédito Iniciales; ---------mmmmmmemmm- e -
(i) pago de los gastos incurridos en la constitucion del
Fondo, emision y admisién a negociacion de los Bonos; ----------
(iii) constitucion de la Reserva General mediante la dotacion
de la Cuenta de Reserva General por un importe equivalente al

Importe Inicial de la Reserva General. -- -- -

El pago de los gastos incurridos en la constitucion del
Fondo, emision y admisién a negociacion de los Bonos sera
pagado tan pronto como dichos gastos sean exigibles. -------------

19.2.- Origen y aplicacion de los fondos desde la Primera

Fecha de Pago Mensual hasta la ultima Fecha de Pago

Mensual o la liquidacion del Fondo:

19.2.1.- Origen

El “Importe de Distribucion de Intereses Disponible”
(Available Interest Distribution Amount) significa, con respecto a
una Fecha de Pago Mensual: ~------=-—=--emmmmmmmee oo

(1) el Importe de los Intereses Pagadero; mas ------------------

(i1) los Otros Ingresos a Cobrar; mas -----#---===~====mmm-neeee--

(ii1) cualquier Importe Neto del Swap de Tipos de Interés a
recibir por el Emisor en virtud del Contrato de Cobertura de

Tipos de Interés del Swap (excluido cualquier importe de
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terminacion anticipada); Mas -=--==~-==m-=mmmm oo

(iv) no obstante lo dispuesto en el apartado (iii) anterior, (a)
cualquier importe de terminacién anticipada (incluido cualquier
colateral que el Emisor pudiera haber aplicado como pago por
terminacion anticipada) recibido de la Contraparte del Swap en
exceso del importe requerido y aplicado por el Emisor para
suscribir uno o varios contratos de swap de tipos de interés de
sustitucion, (b) cualquier importe recibido de una contraparte de
swap de sustitucion en exceso del importe requerido y aplicado
para pagar a la contraparte del swap saliente; mas------=------------

(v) en la Primera Fecha de Pago, el importe del Préstamo
Subordinado que, en su caso, quede disponible tras el pago de los
Gastos Iniciales de constitucion del Fondo y de emision de los
BoONnos; MAS —---=mmmmmmmm e oo

(vi) la Disminucion de los Libros de Morosidad; menos -----

(vii) el Incremento de los Libros de Morosidad; mas ---------

(viii) el saldo acreedor de la Cuenta de Reserva General;

(ix) cualesquiera Importes Adicionales de Principal pagados
en virtud del concepto (1) del Orden de Prelacién de Pagos de
Principal en la Fecha de Pago Mensual correspondiente. -----------

El "Importe de Distribucién de Principal Disponible”
(Available Principal Distribution Amount) significa, con respecto

a una Fecha de Pago Mensual: -----~-----mmmmemmm oo
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.(1) el Importe del Principal Exigible; més------------- -
(i1) el saldo acreedor de la Cuenta de Revolving; mas --------
(iii) Unicamente en la Primera Fecha de Pago Mensual,
cualquier importe de los ingresos procedentes de los Bonos de la
Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase Cy los
Bonos de la Clase D no aplicados al pago del precio de

adquisicién de los Derechos de Crédito Iniciales en la Fecha de

Desembolso; mas---------- -—- e T L

(iv) los importes, en su caso, a acreditar en la Cuenta de
Déficit de Principal en virtud del concepto (8) del Orden de
Prelacion de Pagos de Intereses en la Fecha de Pago Mensual
COITESPONAIENLE. ~=mmmm = m e

En lo sucesivo, el Importe de Distribucion de Principal
Disponible y el Importe de Distribucion de Intereses Disponible
se denominardn conjuntamente "Importe de Distribucion
Disponible" (Available Distribution Amount). ' A efectos
aclaratorios, no se contabilizara por partida doble ningtin importe
que pueda aplicarse a varios de los conceptos. --==+=--==-===-emmuun--

El "Importe del Principal Exigible" (Payable Principal
Amount) significa, con respecto a un Periodo /de Determinacion
determinado, la suma de:----=-—-mmmm e

(1) la suma del componente principal de las Cuotas que los

-283-




Prestatarios deban pagar (o que se realicen en nombre de los
Prestatarios en el caso de una Cuota Balloon), de acuerdo con el
calendario contractual aplicable, durante ese Periodo de
Determinaciéon bajo los Derechos de Crédito Transferidos que
fueran Derechos de Crédito en Cumplimiento en la Fecha de
Determinacion correspondiente a ese Periodo de Referencia; y ---

(ii) la suma del componente principal de las amortizaciones
anticipadas recibidas durante dicho Periodo de Determinacion
bajo los Derechos de Crédito Transferidos que fueran Derechos
de Crédito en Cumplimiento en la Fecha de Determinacion
correspondiente a dicho Periodo de Determinacion; ----------------

(iii) la suma del componente principal de los Pagos por
Incumplimiento efectuados por el Cedente al Emisor durante
dicho Periodo de Determinacion; y ---==----==-====mrmmmmmmmmmmmmmmeeeee

(iv) cualquier Valor de Recompra recibido. --------------------

A efectos aclaratorios, no se contabilizara por partida doble
ningn importe que pueda aplicarse a varios de los conceptos (es
decir, un Derecho de Crédito que se convierta en un Derecho de
Crédito Afectado y sea también un Derecho de Crédito
Retransferido). --====-===mmmmmm oo e

Un “Pago por Incumplimiento” (Non-Compliance
Payment) significa, en relacién con un Derecho de Crédito
Afectado, un importe equivalente al Saldo Vivo de dicho

Derecho de Crédito Afectado en la Fecha de Determinacién en la
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que el Derecho de Crédito Transferido correspondiente se
convierta en un Derecho de Crédito Afectado.------------=--=---=-—-

El "Importe de los Intereses Pagadero" (Payable Interest
Amount) significa, en relacion con un Periodo de Determinacion
determinado, (x) la suma de los componentes de interés de las
Cuotas que los Prestatarios deban pagar, de acuerdo con los
calendarios contractuales aplicables, y (y) la suma de los
componentes de interés de las amortizaciones anticipadas
pagadas por los Prestatarios y de cualquier Valor de Recompra
recibido, ambos durante ese Periodo de Determinacién bajo los
Derechos de Crédito Transferidos que fueran Derechos de
Crédito en Cumplimiento en la Fecha de Determinacion
correspondiente a ese Periodo de Determinacion. ---~--------------

"Otros Ingresos a Cobrar" (Other Receivable Income)
significa, en relacion con un Periodo de Determinacion
determinado, todas las comisiones, sanciones, indemnizaciones
por retraso en el pago, importes (distintos del componente
principal de dichos importes) recibidos durante dicho Periodo de
Determinacion de compaiiias aseguradoras bajo cualquier pdliza
de seguro con respecto a los Derechos de Crédito Transferidos,
recobros y Pagos por Incumplimiento (distintos del componente

de principal de los mismos) que deban pagarse en la siguiente
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Fecha de Pago Mensual, contabilizados por el Cedente.------------
19.2.2.- Aplicacion durante el Periodo Revolving y el

Periodo de Amortizacion

En lo sucesivo, el Orden de Prelacion de Pagos de Principal
y el Orden de Prelacion de Pagos de Intereses se denominaran
conjuntamente la "Prelacion de Pagos Revolving y de
Amortizacion" (Revolving and Amortisation Priority of
Payments). ==--=mmmmmmmm e
Orden de Prelacion de Pagos de Intereses --------------------
El Importe de Distribucion de Intereses Disponible sera
aplicado en cada Fecha de Pago Mensual durante el Periodo
Revolving y el Periodo de Amortizacion para el cumplimiento de
las siguientes obligaciones de pago (el "Orden de Prelacion de
Pagos de Intereses" (/nterest Priority of Payments)): ---==---------
(1) pago de las Tasas FT; ----------mmmmmmmmmm oo
(2) pago de todos los importes (en su caso, incluido
cualquier Importe Neto del Swap de Tipos de Interés) debidos y
exigibles a la Contraparte del Swap en virtud del Contrato de
Cobertura de Tipos de Interés Swap (excluidos los importes
subordinados del swap); -==---=====m o= mmm e
(3) pago, a prorrata, del importe de intereses de los Bonos
de la Clase A; —=-m-mmmmmmmmm e
(4) en la medida en que (i) los Bonos de la Clase B sean la

Clase Mas Senior de Bonos o (ii) el saldo deudor de la Sub-
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cuenta de Déficit de Principal de la Clase B sea inferior al
veinticinco (25) por ciento del Saldo del Principal Pendiente de
los Bonos de la Clase B, pago, a prorrata, del importe de
intereses de los Bonos de la Clase B correspondiente al Periodo

de Devengo de Intereses que finalice en dicha Fecha de Pago

Mensual;~---====mm = --- -

(5) en la medida en que (i) los Bonos de la Clase C sean la
Clase Mas Senior de Bonos o (ii) el saldo deudor de la Sub-
cuenta de Déficit de Principal de la Clase C sea inferior al
veinticinco (25) por ciento del Saldo del Principal Pendiente de
los Bonos de la Clase C, pago, a prorrata, del Importe de
Intereses de los Bonos de la Clase C correspondiente al Periodo

de Devengo de Intereses que finalice en dicha Fecha de Pago

(6) en la medida en que (i) los Bonos de la Clase D sean la
Clase Mas Senior de Bonos o (ii) el saldo deudor de la Sub-
cuenta de Déficit de Principal de la Clase D sea inferior al
veinticinco (25) por ciento del Saldo del Principal Pendiente de
los Bonos de la Clase D, pago, a prorrata, del Importe de
Intereses de los Bonos de la Clase D correspondiente al Periodo
de Devengo de Intereses que finalice en dicha Fecha de Pago

Mensual;---==-=mmm e e
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(7) dotacion de la Cuenta de Reserva General por un
importe suficiente para que la Reserva General alcance el Nivel
Necesario de la Reserva General; ——=-—===mmm=m s mmmmmmem -

(8) acreditacion, en orden secuencial integro, de la Sub-
cuenta de Déficit de Principal de la Clase A por un importe
suficiente para eliminar cualquier saldo deudor, de la Sub-cuenta
de Déficit de Principal de la Clase B por un importe suficiente
para eliminar cualquier saldo deudor, de la Sub-cuenta de Déficit
de Principal de la Clase C por un importe suficiente para eliminar
cualquier saldo deudor y de la Sub-cuenta de Déficit de Principal
de la Clase D por un importe suficiente para eliminar cualquier
saldo deudor (dichos importes se aplicaran como Importe de
Distribucion de Principal Disponible); -----===~~nm-mmmmmmemmmmmmeeee

(9) pago del importe de intereses de los Bonos de la Clase B

en la medida en que no haya sido pagado en virtud del concepto

(10) pago del importe de intereses de los Bonos de la Clase
C en la medida en que no haya sido pagado en virtud del
CONCEPLO (5); =mmmmmmm oo o oo
(11) pago del importe de intereses de los Bonos de la Clase
D en la medida en que no haya sido pagado en virtud del
CONCEPLO (6); =m=mmmmmmmmm oo e e o o oo

(12) pago del importe de intereses de los Bonos de la Clase
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(13) después de la Primera Fecha de Pago Mensual

(excluida), amortizacion de los Bonos de la Clase E hasta su

amortizacion INtegra; —------==--===-==mmm e
(14) pago, a prorrata, de cualesquiera Importes
Subordinados de Terminacién del Swap debidos y exigibles a la

Contraparte del Swap; ----------====m=mmmmmmmmeeeeo e

(15) pago de los intereses devengados bajo el Préstamo

Subordinado; --------==mmmm e - -

(16) amortizacion del Préstamo Subordinado; y ---------------
(17) pago de la Remuneracion Variable Subordinada del
Cedente. ===-=mmmmmm oo
Orden de Prelacion de Pagos de Principal --------------------
El Importe de Distribucién de Principal Disponible sera
aplicado en cada Fecha de Pago Mensual durante el Periodo
Revolving y el Periodo de Amortizacién para el cumplimiento de
las siguientes obligaciones de pago (el "Orden de Prelacion de
Pagos de Principal" (Principal Priority of Payments)): ---=-------
(1) mediante acreditacion en la Cuenta de Déficit de
Principal, un importe igual a los Importes Adicionales de
Principal que deban aplicarse para atender’cualquier Déficit de
Interés hasta el Importe de Distribucion de Principal Disponible;-

(2) tnicamente durante el Periodo Revolving, pago del
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Importe Mensual de la Adquisicion de Derechos de Crédito al
Cedente; ——--=-===mmmm e
(3) Unicamente durante el Periodo Revolving, abono de la
Base Residual de Revolving a la Cuenta de Revolving; ------------
(4) hasta la ocurrencia de un Supuesto de Amortizacién
Secuencial, pago: ~==--==m=mmmm o
a. primero, del Importe de Amortizacion de los Bonos de la
Clase A, @ prorrata; =-==-=-=mmmmmmmm oo oo e
b. segundo, del Importe de Amortizacion de los Bonos de la
Clase B, @ prorrata;—------==m-mmmm o oo e e
c. tercero, del Importe de Amortizacion de los Bonos de la

Clase C, a prorrata; y -------- ——— e

d. cuarto, del Importe de Amortizacién de los Bonos de la
Clase D, a prorrata.—==-==mmmmmmm oo oo o e
(5) tUnicamente tras la ocurrencia de un Supuesto de
Amortizacion Secuencial y en lo sucesivo: ---=--=--=mmmmmmmmemmmeeee
a. pago, a prorrata, del Importe de Amortizacion de los
Bonos de la Clase A hasta su amortizacién integra; -----------------
b. una vez amortizados integramente los Bonos de la Clase
A, pago, a prorrata, del Importe de Amortizacion de los Bonos de
la Clase B hasta su amortizacion integra; ---------=--=-=----=---------
¢. una vez amortizados integramente los Bonos de la Clase
A y los Bonos de la Clase B, pago, a prorrata, del Importe de

Amortizacidon de los Bonos de la Clase C hasta su amortizacion
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INtegra;--------=mm==mm s —mmmmmmme-
d. una vez amortizados integramente los Bonos de la Clase
A, los Bonos de la Clase B y los Bonos de la Clase C, pago, a

prorrata, del Importe de Amortizacion de los Bonos de la Clase D

hasta su amortizacion integra, -------======m-mmuum- —--

19.2.3.- Aplicacion durante el Periodo de Amortizacion

Acelerada.

El Importe de Distribucién Disponible sera aplicado en cada
Fecha de Pago Mensual para el cumplimiento de las siguientes
obligaciones de pago (la “Prelacion de Pagos en Amortizacion

Acelerada” (Accelerated Amortisation Priority of Payments)):---

(1) pago de las Tasas FT; ~=--mmmemmmmmmm e
(2) pago de todos los importes (en su caso, incluido
cualquier Importe Neto del Swap de Tipos de Interés) debidos y
exigibles a la Contraparte del Swap en virtud del Contrato de
Cobertura de Tipos de Interés Swap (excluidos los importes
subordinados del Swap );==-======mmmmmm e

(3) pago del importe de intereses de los Bonos de la Clase

(4) amortizacién de los Bonos de la Clase A hasta su

amortizacion integra; -----------=-----emeue- oo

(5) pago del importe de intereses de los Bonos de la Clase
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(6) amortizacién de los Bonos de la Clase B hasta su
amortizacion INtegra; —==--==--==mmsmmmm oo

(7) pago del importe de intereses de los Bonos de la Clase

(8) amortizacion de los Bonos de la Clase C hasta su
amortizacion INtegra; —--------==mm=mmmm oo

(9) pago del importe de intereses de los Bonos de la Clase

(10) amortizacion de los Bonos de la Clase D hasta su
amortizacion INte@ra; -----=--==-===mm oo oo

(11) pago del Importe de Intereses de los Bonos de la Clase

(12) amortizacién de los Bonos de la Clase E hasta su
amortizacion INtegra; =--------====mmmmmm oo oo
(13) pago de los intereses devengados bajo el Préstamo
Subordinado; ==---========mm e
(14) amortizacién del Préstamo Subordinado; ----------~------
(15) pago, a prorrata, de cualesquiera Importes
Subordinados de Terminacion del Swap debidos y exigibles a la
Contraparte del Swap; y ---------=-mmrmmmmmmm oo
(16) la Remuneracion Variable Subordinada del Cedente. ---

19.3.- Orden.

En el caso en que en una Fecha de Pago Mensual anterior a
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la Fecha de Pago Mensual en curso algin concepto hubiese
quedado impagado en su totalidad, el importe impagado serd
exigible en dicha Fecha de Pago Mensual y serd afiadido al punto
correspondiente siguiendo estrictamente el Orden de Prelacién de
Pagos correspondiente y empezando por el concepto exigible mas

ANEIGUO. === mm e o oo e

19.4.- Incumplimiento de las obligaciones de pago de

intereses. ---------- -—- - - -—-

En caso de que, en una Fecha de Pago Mensual, el Importe
de Distribucion Disponible no sea suficiente para pagar los
intereses devengados por los Bonos, asi como los intereses
devengados y exigibles por el Contrato de Préstamo
Subordinado, de conformidad con el Orden de Prelacién de
Pagos correspondiente, los importes que los Bonistas o el
Proveedor del Préstamo Subordinado no hayan recibido se
acumularan en la siguiente Fecha de Pago Mensual al interés
devengado por los Bonos y al interés devengado y exigible por el
Contrato de Préstamo Subordinado, respectivamente, que, en su
caso, deban pagarse en dicha Fecha de Pago Mensual, y seran
pagados en la siguiente Fecha de Pago Mensual en la que el
Fondo disponga de un Importe de Distribucién Disponible

suficiente para efectuar dicho pago, y en orden de vencimiento
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para el caso de que no sea posible pagarlos en su totalidad como
consecuencia de la insuficiencia del Importe de Distribucion
Disponible, de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos
COTTESPONAICNLEE. =mmmmmmm o oo

19.5.- Remuneracion Variable Subordinada del Cedente.

El Cedente recibird una remuneracion variable subordinada
por el proceso de intermediacion financiera realizado,
permitiendo la transformacion financiera, definiendo la actividad
del Fondo, la cesion al Fondo de los Derechos de Crédito y las
calificaciones asignadas a los Bonos (la "Remuneracion
Variable Subordinada del Cedente") (Seller’s Variable
Subordinated Remuneration). -=-=--=========-mmommmmmmeemmo oo

El importe especifico que se pagara como Remuneracion
Variable Subordinada del Cedente en cada Fecha de Pago
Mensual se determinara y devengard al vencimiento de cada
Periodo de Determinacion, y comprendera los siguientes
PATAMETIOS === == mmmmm = o oo oo oo

(1) Calculo: una cantidad igual a la diferencia positiva, en su
caso, entre los ingresos y gastos de cada Periodo de
Determinaciéon, incluyendo las pérdidas (si las hubiera,
arrastradas de periodos anteriores), devengados por el Fondo con
referencia a sus cuentas y antes del cierre del Periodo de
Determinacion que precede a cada Fecha de Pago Mensual. -------

(ii) Periodo de Determinacion: el Periodo de Determinacion
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AN T LOT . === == === e e e e

- (111) Liquidacion: se liquidaré en la siguiente Fecha de Pago

Mensual. ========mm - -- ---

(iv) Liquidez: el pago en cada Fecha de Pago Mensual se
efectuard siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente
de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos
correspondiente, segiin lo establecido en el apartado 3.4.7 de la
Informacién Adicional y en la Estipulacion 19 de la presente
Escritura de Constitucion. Si el Fondo no dispone de liquidez
suficiente en una Fecha de Pago Mensual de conformidad con el
Orden de Prelacion de Pagos para pagar la totalidad de la
Remuneracién Variable Subordinada del Cedente, el importe
impagado devengado se agregara sin penalizacion alguna al
importe devengado, en su caso, en el siguiente periodo y se
abonard en la siguiente Fechas de Pago Mensual de acuerdo con
el Orden de Prelacion de Pagos correspondiente, segun lo
establecido en el apartado 3.4.7 de la Informacién /Adicional y en
la Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion. -------

SECCION VIII - OTROS ASUNTOS RELATIVOS AL
REGLAMENTO EUROPEQ DE TITULIZACION --------o-—-

ESTIPULACION 20 - REGLAMENTO EUROPEO DE
TITULIZACION
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20.1 Retencion del riesgo.

El Originador se compromete a mantener, de manera
constante, un interés econdémico neto significativo, no inferior al
5 (cinco) por ciento en la operacion de titulizacidn que se
describe en el Folleto y en la presente Escritura de Constitucion
de conformidad con el articulo 6(3)(c) del Reglamento Europeo
de Titulizacion y el articulo 6 del Reglamento Delegado (UE)
2023/2175 de la Comisién, de 7 de julio de 2023, por el que se
completa el Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento
Europeo y del Consejo en lo que respecta a las normas técnicas
de regulacion que especifican con mayor detalle los requisitos de
retencion de riesgo aplicables a las originadoras, las
patrocinadoras, los prestamistas originales y los administradores
(el “Reglamento Delegado 2023/2175”) ("la retencion de
exposiciones seleccionadas aleatoriamente, equivalentes a no
menos del 5 % del valor nominal de las exposiciones titulizadas,
cuando dichas exposiciones no titulizadas se habrian titulizado
de otro modo en la titulizacion, siempre que el numero de
exposiciones potencialmente titulizadas no sea inferior a 100 en
el momento de la originacion").---------===-==mmmmmmmmm oo

Ademas, el Cedente se compromete a que el interés
econdmico neto significativo que mantiene no se dividird entre
diferentes tipos de retenedores ni podra ser objeto de ninguna

reduccion del riesgo de crédito o cobertura, de conformidad con
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el articulo 6(1) del Reglamento Europeo de Titulizacion. ----------

La opcion de retencion y la metodologia utilizada para
calcular el interés econémico neto no cambiaran, salvo que dicho
cambio venga exigido por circunstancias excepcionales, en cuyo

caso se revelara debidamente a los Bonistas y se publicara en el

siguiente sitio web:https://edt-sg.com. --------- -- ---

El Originador declara y manifiesta cumplir y seguir
cumpliendo los requisitos establecidos en el articulo 6(1) hasta
(3), inclusive, del Reglamento Europeo de Titulizacion. Ademas
de la informacién que se recoge en el Folleto y que forma parte
del mismo, el Originador se ha comprometido a poner a
disposicion de los inversores la informacion pertinente, de
manera que los inversores puedan comprobar el cumplimiento
del articulo 6 del Reglamento Europeo de Titulizacion, de
conformidad con el articulo 7 del Reglamento/ Europeo de
Titulizacion, segun se recoge en el apartado 4.2.1 de la
Informacion Adicional y en la Estipulacion 17 de la presente
ESCritura. ===mmmmmmmm e e o e e

En particular, los informes trimestrales incluirdn
informacion sobre el riesgo retenido, incluyendo informacion
sobre cual de las modalidades de retenci(')nl se han aplicado con

arreglo al apartado 1.(e)(iii) del articulo 7 del Reglamento
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Europeo de Titulizacion, ------====-mmmmmmm oo

Todo potencial inversor esta obligado a evaluar y
determinar de manera independiente la suficiencia de la
informacion descrita anteriormente y en el Folleto, de manera
general a efectos de cumplir con cada una de las disposiciones
descritas anteriormente y cualquier medida de aplicacion que
pueda ser aplicable. Ademas, cada potencial Bonista debera
asegurarse de que cumpla con las disposiciones de desarrollo
respecto del Reglamento Europeo de Titulizacion. ---~~--=---=------

Si los inversores no tienen certeza de los requisitos que les
son aplicables en su correspondiente pais, deberan solicitar
orientacion a su regulador, -—------==--——-m oo

20.2.- Cumplimiento STS.

La operacion de titulizacion descrita en el Folleto y la
presente Escritura se pretende que sea considerada una
titulizacion simple, transparente y normalizada (titulizacion STS)
en el sentido del articulo 18 del Reglamento Europeo de
Titulizacién. Por consiguiente, RCI Banque Espaia, como
Originador, presentarda en la Fecha de Constitucién o
aproximadamente en dicha fecha (y en cualquier caso dentro de
los quince (15) dias naturales después de la Fecha de
Desembolso), una notificacién STS a la AEVM conforme al
articulo 27 del Reglamento Europeo de Titulizacién (la

"Notificacion STS" (STS Notification)), en virtud de la cual se
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notificara el cumplimiento de los requisitos de los articulos 19 a
22 del Reglamento Europeo de Titulizacion a la AEVM con la
intencidn de que la operacion de titulizacidn descrita en el Folleto
se incluya en la lista administrada por la AEVM en el sentido del
articulo 27(5) del Reglamento Europeo de Titulizacion. RCI
Banque S.A. notificard a la Autorité de Controle Prudentiel et de
Résolution (en su condicién de autoridad competente en Francia,
dado que el Cedente es una sucursal de RCI Banque) la
presentacion de dicha Notificacion STS obligatoria del Cedente a
la AEVM, adjuntando dicha notificacion. Mas informacion se
puede obtener en la siguiente direccion

(https://www.esma.europa.eu/policy-

activities/securitisation/simple-transparent-and-standardised-sts-

SECUTItISALION ). ====mmmmmmmmm o o o e e

Ni la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, ni RCI
Banque Espafia (en su calidad de Originador), ni las Entidades
Directoras, ni las Entidades Colocadoras, ni ninguna otra parte en
los Documentos de la Operacion ofrece manifestacion o garantia
alguna, explicita o implicita, acerca de (i) la inclusion de esta
operacién de titulizacion en la lista administrada por la AEVM en
el sentido del articulo 27(5) del Reglamento Europeo de

Titulizacion, y (ii) que esta operacion de titulizacién se reconozca
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o se designe como "STS" o "simple, transparente y normalizada"
en el sentido del articulo 18 del Reglamento Europeo de
Titulizaciéon después de la fecha de notificacion a la AEVM. Los
inversores deberan realizar su propia investigacion acerca del
estatus de la Notificacion STS en el sitio web de la AEVM

(https://www.esma.europa.eu/policy-

activities/securitisation/simple-transparent-and-standardised-sts-

securitisation).

RCI Banque Espana, en calidad de Originador, sera
responsable del cumplimiento de los requisitos de los articulos 19
a 22 del Reglamento Europeo de Titulizacion y debera notificar
inmediatamente a la AEVM e informar a ladutorité des Marchés
Financiers(AMF), en su condicion de autoridad competente, si la
operacion hubiera dejado de cumplir los requisitos de los
articulos 19 a 22 del Reglamento Europeo de Titulizacion. --------

RCI Banque Espafia, en calidad de Originador, ha recurrido
a los servicios de SVI como Tercero Verificador (STS) para
realizar una evaluacion del cumplimiento por los Bonos de los
requisitos de los articulos 19 a 22 del Reglamento Europeo de
Titulizacién (la "Verificacion STS" (STS Verification)). ----------

No puede garantizarse que la operacion de titulizacion
reciba la Verificacion STS y, en caso de que la operacion de
titulizacién descrita en el Folleto y en la presente Escritura de

Constitucion no reciba la Verificacion STS, ello no afectara, en
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ningin caso, a la responsabilidad del Cedente, la Sociedad
Gestora y el Fondo respecto de sus obligaciones legales en virtud
del Reglamento Europeo de Titulizacién, ni afectara a las
obligaciones impuestas a los inversores institucionales conforme
a lo establecido en el articulo 5 del Reglamento Europeo de
Titulizaciéon. No obstante lo anterior, dado que SVI ha preparado
versiones preliminares de la Verificacion STS durante el proceso
conducente al registro del Folleto, se espera que la Verificacion
STS definitiva sea positiva. ==---======mm==mmm e

SECCION IX - OTRAS DISPOSICIONES.

ESTIPULACION 21.- MODIFICACION DE LA
PRESENTE ESCRITURA DE CONSTITUCION. -------—--

La Escritura de Constitucion del Fondo podra modificarse
en los términos del articulo 24 de la Ley 5/2015, es d.ecir, sila
Sociedad Gestora cuenta con el consentimiento de todos los
Bonistas y demds acreedores (excluidos los acreedores no
financieros). No obstante, estos consentimientos no seran
necesarios si a juicio de la CNMV la modificacidon propuesta es
de escasa relevancia, lo que la Sociedad Gestora documentard y
acreditard. =-------mm o

La Escritura de Constitucion del Fondo también podra ser

modificada a peticidén de l|a CNMV., ~=--mmmmmmmmemmemm oo
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La Sociedad Gestora manifiesta que el contenido de la
Escritura de Constitucion no sera contradictorio con el del
Folleto y que la Escritura de Constitucion coincidira con el
proyecto de escritura que se ha presentado a la CNMV como
consecuencia del registro del Folleto. =----------=mmemmmmcmm oo -

ESTIPULACION 22.- REGISTRO MERCANTIL. -------

De conformidad con lo previsto en el apartado 5 del articulo
22 de la Ley 5/2015, la inscripcion en el Registro Mercantil sera
potestativa para los Fondos de Titulizacion. En todo caso, las

cuentas anuales de los citados Fondos deberan ser depositadas en

El Fondo esta exento del concepto Operaciones Societarias
del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
451B.20.4° del Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de
septiembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados. —===-========mmmmmm oo

La constitucion y liquidacion del Fondo no estan sujetas al
concepto Actos Juridicos Documentados del Impuesto de
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados,
del Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, por el

que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
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Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. --

El articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del
Impuesto sobre Sociedades establece la sujecion de los Fondos
de naturaleza como la presente al Impuesto sobre Sociedades,
tipo general, quedando su administracién por la Sociedad Gestora
exenta del IVA, de conformidad con el articulo 20.Uno.18%n) de
la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del IVA. --- e

ESTIPULACION 24.- GASTOS. --=--nnmmmmmmmmmm e

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de
la presente Escritura de Constitucion seran por cuenta del Fondo

en los términos previstos en la Estipulacion 16 de la presente

Escritura de Constitucion.-------------- - - -

ESTIPULACION 25.- INTERPRETACION .------/mmeeee

En la presente Escritura de Constitucion, los términos que
aparezcan con sus iniciales en mayuscula tendran el mismo
significado que en el Folleto. Los términos que no aparezcan
definidos en el Folleto o que sean expresamente definidos en la
presente Escritura de Constitucion tendran el significado que en
el mismo se indique. Se adjunta como Documento Unido V un
listado de definiciones de determinados términos utilizados en la
presente Escritura de Constitucion. ---------=====-s=mmmmmmmmemmemm o

La presente Escritura de Constitucion deberd ser
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interpretada al amparo del Folleto y del resto de Ila
documentacion relativa a la operacion de titulizacién descrita en
los Expositivos y Estipulaciones anteriores, de la que forma parte
y con la que constituye una unidad de proposito, de tal modo que
lo no previsto en la presente Escritura de Constitucion se regird
por aquello que al efecto puedan disponer los citados documentos
en tanto no contradigan o no estén en contraposicion a las
Estipulaciones de la presente Escritura de Constitucion. -----------

En caso de contradiccion entre el Folleto y la Escritura de
Constitucion prevalecera lo previsto en el Folleto. --~~-=~~=---------

A estos efectos, en unidad de acto (i) el Contrato de Cesion
de Derechos de Crédito sera intervenido por el notario
autorizante de la presente Escritura, y (ii) el Contrato de Agencia
de Pagos, el Contrato de Préstamo Subordinado, el Contrato de
Direccion, Colocacion y Suscripeidn, el Contrato de Cuentas
Bancarias, el Contrato de Administracion y el Contrato de
Cobertura de Tipos de Interés Swap seran protocolizados en acta
notarial por el Notario autorizante de la presente Escritura, con el
numero de protocolo subsiguiente.------=-==m-=mmmmmmmmmmm o

ESTIPULACION 26.- NOTIFICACIONES.

Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad
previstas o relacionadas con esta Escritura de Constitucion
podran realizarse por correo electronico, telefax o cualquier otro

sistema de teletransmision, entendiéndose completas mediante
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confirmacion telefonica de su recepcidn. Las notificaciones se

DT 11 T RS
26.1 Para la Sociedad Gestora: -=-------=--==--mcemmmmmmmmmmmmm
Calle Jorge Juan, 68 (2°).~=r=srnmmmmmmmmnmmn oo
D000 IVEENTE —=————————= === e
26.2 Para RCI Banque Espafia: ------------ —
Avenida de Europa, 1 Edificio A.--- .
28108 Alcobendas (Madrid), Espaia. ------- - =
ESTIPULACION 27.- LEY Y JURISDICCION. ------——--

La presente Escritura de Constitucion se regira e interpretara
de acuerdo con las leyes comunes espafiolas. ---------=====-=-=------
Las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que
pudieran derivarse con motivo de la constitucion del Fondo y de
la emisioén de los Bonos con cargo al mismo, serdn conocidas y
resueltas, con renuncia expresa al propio fuero que 'pudiera
corresponder a cualquiera de las partes, por los Tribunales de la
Ciudad de Madrid, con renuncia a cualquier otro fuerg. ------------
ESTIPULACION 28.- CONDICION RESOLUTORIA. -
Las obligaciones de las partes nacidas de la presente
Escritura de Constitucion quedaran resueltas de pleno derecho si
las Agencias de Calificacion no confirmaran como definitivos,

antes de o en la Fecha de Desembolso de los Bonos, los

-305-




correspondientes ratings de los Bonos o si se resuelve de pleno
derecho el Contrato de Direccion, Colocacion y Suscripcion, de
conformidad con lo dispuesto en el apartado 3.1.1.3.2 de la Nota
de Valores y en la Estipulacion 15.3 de la presente Escritura de
CONSHEUCTON., === mmmmmm o oo o e e e
RESERVAS Y ADVERTENCIAS LEGALES

Hago yo, notario, verbalmente, las reservas de derechos y
advertencias de deberes legalmente pertinentes conforme a las
leyes, dejando consignadas expresamente, a los efectos
Oportunos, las que SIgUeN :----=--==m==mmmmmm oo

Respecto de la trascendencia de las declaraciones

formuladas. Este instrumento publico prueba el hecho que
motiva su autorizacion y la fecha de ésta y, en cuanto a las
afirmaciones de hechos (en particular, sobre datos personales no
deducidos de documentos o titulos mostrados y sobre la causa y
el objeto de la actuacion notarial solicitada) y las declaraciones
vertidas por los comparecientes, prueba que las mismas se han
formulado y quién ha sido su autor (conforme al articulo 1.218
del Codigo Civil), pero no su autenticidad intrinseca (sin
perjuicio del principio general de proteccidon debida a los terceros
de buena fe); razén por la cual se advierte de la trascendencia que
la ley atribuye a la veracidad de lo emitido y de la
responsabilidad contraida al hacerlo (conforme al articulo 172,

parr. 2° del Reglamento Notarial). =------emmmmmmmmmmmmomm oo
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Respecto a las obligaciones fiscales. Con independencia de

las declaraciones fiscales formuladas en el cuerpo dispositivo de
esta escritura, se advierte expresamente: (i) De la obligacién del
sujeto pasivo de presentar declaracién ante la Administracion
tributaria de haberse producido el hecho imponible del impuesto
aplicable, en el plazo y la forma reglamentariamente fijados
.(treinta dias habiles, a contar de la fecha en que se produzca el
devengo del impuesto), habida cuenta de que ni siquiera el
supuesto de exencion exime de la presentacion de la declaracion
del impuesto, conforme a los articulos 51.1 LeyITPAJD y 98
Regl.ITPAJD. Y (ii) de las responsabilidades en que se incurrird
en el caso de no efectuar la presentacion de las declaraciones
tributarias exigibles. —=---mmmmmmmm e

Respecto de la presentacion telematica en el Registro

Mercantil. Tratandose de acto susceptible de inscripcion en el
Registro Mercantil de forma potestativa para el Fondo de
Titulizaciéon constituido (conforme al articulo 22.5 de la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién
empresarial), de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 249.2 del
Reglamento Notarial, salvo que se me manifieste lo contrario,
copia de esta escritura se presentara en dicho Registro, bien

telematicamente (siempre que el Registro competente se
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encuentre activado a esta fecha en la correspondiente plataforma
electrénica de recepcion de documentos publicos por dicha via),
en cuyo supuesto deberd considerarse como presentante, por su
solicitud, a la Sociedad Gestora y como su domicilio a efectos de
notificaciones su domicilio social indicado; o bien por via
telefax. ~mmmmm

No obstante, a este respecto, la Sociedad Gestora solicita de
mi, notario, que prescinda de efectuar presentacidén alguna, a
menos que con posterioridad a este otorgamiento me curse
instruccion en otro sentido, expresa o tacita (pudiendo
considerarse como tal la provision de fondos necesaria para
afrontar los gastos correspondientes). -=----=========mm=mmmmmmmemmemo-

Respecto a la expedicion de copias. De conformidad con

lo dispuesto en el articulo 249.1 del Reglamento Notarial, yo,
notario, informo de que la copia autorizada de esta escritura sera
expedida en el plazo de los cinco dias hébiles siguientes al de
hoy. Por excepcion, si se me solicitara la presentacién telematica
en el Registro Mercantil, los otorgantes aceptan que la copia les
sea entregada con posterioridad, una vez se hayan recogido en la
matriz, mediante las pertinentes diligencias, los tramites de
presentacidn, confirmacién de recepcidn por el Registrador y su
calificacion; con independencia, en cualquier caso, de su derecho
a solicitar y obtener otras copias en el interin, para los fines que

convengan a Sus INtEreSes. ===========m=mmmmmm e
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Respecto de la proteccion de datos. #1. Los datos de los

comparecientes seran objeto de tratamiento en esta notaria por
ser necesarios para el cumplimiento de las obligaciones legales
derivadas del ejercicio de la funcidn publica notarial, conforme a
lo previsto en la legislacidn notarial, la normativa de prevencion
del blanqueo de capitales, la legislacion tributaria y, en su caso,
la normativa sustantiva aplicable al acto o negocio juridico
documentado. #2. La comunicaciéon de los datos personales
constituye un requisito legal, por lo que los comparecientes estan
obligados a facilitarlos, quedando informados de que, en caso de
no hacerlo, no serd posible autorizar ni intervenir el presente
documento publico. Sus datos se conservaran con caracter
confidencial, en la medida en que ello sea compatible con la
naturaleza de este instrumento como documento pﬁblico,'con la
legislacion notarial vigente y con la circulacion prevista para el
mismo en el trafico juridico. #3. La finalidad del tratamiento de
los datos es cumplir la normativa aplicable para’ autorizar e
intervenir el presente documento, asi como llevar el Protocolo
notarial, facturar, realizar el seguimiento posterior y desarrollar
las demas funciones propias de la actividad notarial de obligado
cumplimiento. La base juridica del tratamiento es el

cumplimiento de obligaciones legales (art. 6.1.c del RGPD), el

-309-




ejercicio de poderes publicos conferidos al notario (art. 6.1.e del
RGPD) y, en lo que proceda, la ejecucion del encargo profesional
solicitado por los comparecientes (art. 6.1.b del RGPD). #4. El
notario realizara las cesiones de dichos datos que sean de
obligado cumplimiento a las Administraciones Publicas —entre
otras, a la Agencia Estatal de Administracion Tributaria, a la
Direccion General del Catastro y a los Registros de la Propiedad
y Mercantil—, al Consejo General del Notariado, a las
autoridades competentes en materia de prevencion del blanqueo
de capitales y a cuantas entidades y sujetos determine la Ley. Del
tratamiento realizado por dichas autoridades y entidades
cesionarias podran derivarse decisiones automatizadas o la
elaboracién de perfiles, autorizadas por la Ley en el ejercicio de
sus propias competencias. En su caso, los datos podran
comunicarse al notario que suceda o sustituya al actual en esta
notaria. Asimismo, podran acceder a ellos los encargados del
tratamiento que presten servicios tecnolégicos o auxiliares al
despacho notarial, con las garantias contractuales adecuadas. #5.
Los datos proporcionados se conservaran durante el tiempo
necesario para cumplir las obligaciones legales del notario o de
quien le sustituya o suceda. #6. El compareciente que facilite
datos personales de terceros —incluidos, entre otros,
representados, conyuges, hijos, beneficiarios o cualesquiera otras

personas mencionadas en el titulo— declara que dichos datos han

-310-



[ F ey
05720286

e N

sido obtenidos y comunicados licitamente y que se encuentra
legitimado para facilitarlos al responsable del tratamiento.
Asimismo, asumird la responsabilidad que pudiera derivarse del
incumplimiento de las obligaciones que le' correspondan en
relacidén con la obtencion y comunicacién de dichos datos, y se
obliga a mantener indemne al responsable del tratamiento frente
a cualesquiera reclamaciones, sanciones, dafios o perjuicios que
traigan causa directa de un incumplimiento a ¢l imputable. Lo
anterior se entiende sin perjuicio de las obligaciones que
correspondan al responsable del tratamiento conforme a la
normativa vigente en materia de proteccion de datos personales.
#7. Puede ejercitar sus derechos de acceso, rectificacidn,
supresion, limitacion, portabilidad y oposicidén al tratamiento
mediante correo postal dirigido al notario autorizante, con
despacho en C/ Castelld, 66, 1°, 28001, Madrid. Asimismo, tiene
derecho a presentar una reclamacion ante la Agencia Espafiola de

Proteccion de Datos (AEPD, www.aepd.es). #8. Log datos seran

tratados y protegidos conforme a la legislacidén notarial, la Ley
Organica 3/2018, de 5 de diciembre, de Proteccién de Datos
Personales y garantia de los derechos digitales (LOPDGDD), y el
Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del

Consejo, de 27 de abril de 2016, relativo a la proteccion de las
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personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos
personales y a la libre circulacion de estos datos, y cuanta
normativa resulte de aplicacion.-----=--====m=memmmmmmm oo
OTORGAMIENTO
A continuacion, informados los comparecientes de su
derecho a leer por si mismos esta escritura, lo ejercitan, leyéndola
integramente. Ademas, yo, notario, les reitero su contenido en la
forma sumaria precisa para el cabal conocimiento de su alcance y
efectos, tras lo cual hacen constar haber quedado debidamente
informados de su contenido y presta a éste su libre
CONSENEIMICNIEO. === === = oo oo o o e e
AUTORIZACION
Y yo, el notario, DOY FE: ~------mmmomm e
a) De haber identificado a los comparecientes por medio de
sus documentos identificativos resefiados en la comparecencia,
que me han sido exhibidos. ----------==mmmmmm e
b) De que los comparecientes, a mi juicio, tienen capacidad
y estan legitimados para el presente otorgamiento en el concepto
de SU INteIVENCION. ==-m==mmmmmmmmm oo o oo
¢) De que este otorgamiento se adecua a la legalidad. --------
d) De que, tras la lectura de este instrumento, de cuyo
derecho a efectuar por si he advertido a los comparecientes y del
que han usado, reiterandoles yo, notario, ademds, sus puntos

esenciales con la extension necesaria para el cabal conocimiento

-312-



de su alcance y efectos, aquéllos han manifestado quedar
debidamente informados y prestar su consentimiento libremente.
e) Y de todo lo demas pertinente y de que este instrumento
publico se extiende sobre papel timbrado exclusivo para
documentos notariales, en ciento cincuenta y siete folios de serie
JO, ntmeros: 84788001 y los siguientes correlativos hasta el

presente inclusive, que signo, firmo, rubrico y sello.----------------

Siguen las firmas de los comparecientes.- Signado: José

Maria Mateos Salgado.- Rubricados y sellado.

SIGUE DOCUMENTACION UNIDA
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DOCUMENTO UNIDO I

PODER DEL CEDENTE
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16 de junio de 2026

PODER
D. Vincent GELLE {RCI BANQUE)

AL/KD/

21209772

[Logo BPLM Notaires] Céline Bigueur-Picard
Alexandre Leroy
Marie Moguilewsky

25, rue Guillaume Tell, 75017 Paris

CARLOS CHACON ZABALZA
Traductor-Intérprete Jurado de Francés

N.° 566
O

—
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Derechos de registro pagados mediante
declaracion a la Administracion: 25 €

AL/

El dieciséis de junio de dos mil veintiséis.

En PARIS, distrito 2.% 15 rue d’Uzés, en el domicilio social de la Sociedad RCI
Banque S.A.

D. Alexandre LEROY, notarie asociado de la Sociedad por Acciones Simplificada
«Céline BIGUEUR-PICARD, Alexandre LEROY et Marie MOGUILEWSKY5, titular de
una notaria en PARIS, distrito 17.°, 25 rue Guillaume Tell,

Ha autorizado la presente escritura que contiene un poder a instancias de la persona
designada a continuacion.

D. Vincent GELLE, nacido en PARIS (distrito 14.%) el 23 de encro de 1978, en su calidad
de Director General Delegado y Director Financiero de:

. RCI Banque S.A., sociedad de Derecho francés con domicilio en 15, Rue D’Uzes, 75002
PARIS, inscrita en el Registro Mercantil de Paris con el nimero SIREN 306 523 358.

Debidamente habilitado a tal efecto, segiin delegacién de poderes y de responsabilidad
otorgada por D. Martin THOMAS, Director General de dicha sociedad, que se adjunta al presente
poder,

DECLARA:

A reserva de obtener el registro por la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la
“CNMV™) del folleto de admision (el “Folleto”), elaborado con arreglo a lo dispuesto en el
Reglamento de Folletos (tal y como se define el término més adelante), se acuerda por unanimidad
ceder derechos de crédito (los “Derechos de Crédito™) derivados de préstamos para financiar la
adquisicién de vehiculos que hayan sido concedidos por RCI BANQUE, S.A., SUCURSAL EN
ESPANA (en adelante, el “Cedente™), a un fondo de titulizacién, denominado «CARS ALLIANCE
AUTO LOANS SPAIN 2026, FONDO DE TITULIZACION» (o con cualquier otra denominacion que
se acuerde que incluya la denominacién “CARS ALLIANCE AUTO LOANS SPAIN 2026” o “CAALS
2026”) (en adelante, el “Fondo™), creado al efecto por EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (en adelante, la “Sociedad Gestora”), todo
ello al amparo de:

i el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de fecha
14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta piblica o admisién a
cotizacién de valores en un mercado regulado y por ¢l que se deroga la Directiva 2003/71/CE (el
“Reglamento de Folletos™) y el Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la Comision, de 14 de
marzo de 2019, por el que se completa el Reglamento de Folletos;

{if) el Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de
diciembre de 2017, por el que se establece un marco general para la titulizacién y se crea un marco
especifico para la titulizacion simple, transparente y normalizada, y cualesquiera normas de
desarrollo o técnicas de implementacion (en adelante, el “Reglamento (UE) 2017/2402%);

(iii)  la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomente de la financiacién empresarial (en
adelante, la “Ley 5/2015”);

CARLOS CHACON ZABALZA
Traductor-Intérprete Jurado de Fraricés

[Ribricas] N.° 569
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(iv)  laLey 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversién; (en adelante, la “Ley de Mercado de Valores™);

) el Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacién, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado; y

(vi)  las demds disposiciones legales y reglamentarias que resulten de aplicacién.
El Fondo tendra las siguientes caracteristicas:

(i) El Fondo tendra cardcter abierto por el lado del activo y cerrado por el lado del
pasivo.

(i) El saldo vivo de los derechos de crédito serd, en conjunto y en cada momento, de
hasta DOS MIL MILLONES DE EUROS (2.000.000.000.-€). Dicho importe seri el
correspondiente al principal de los préstamos o derechos de crédito, sin incluir intereses u otros
importes.

(iii)  Los préstamos o derechos de crédito cedidos se identificardn en el contrato de

: cesion de los derechos de crédito que se suseribird entre el Cedente y la Sociedad Gestora, :n

nombre y representacion del Fondo, y/o en la Escritura de Constitucién, conforme se define méas
adelante.

(iv)  Emitird bonos de titulizacién por un importe total maximo de DOS MIL
MILLONES DE EUROQOS (2.000.000.000.-€) y ¢l valor nominal unitario por bono sera de CIEN
MIL EUROS (100.000.-€) (en adelante, la “Emisién” o la “Emisién de Bonos” y los “Bonos”).

W) La cesidon de todos y cada uno de los préstamos o derechos de crédito referidos
se efectuara en los términos del articulo 17 de la citada Ley 5/2015.

(vi)  Se constituird mediante el otorgamiento de una escritura de constitucion del
Fondo y Emisién de Bonos (la “Escritura de Constitucién”), conforme a lo en ella establecido,
y de acuerdo con los términos del presente acuerdo y todos aquellos otros términos que se estimen
niecesarios o convenientes.

(vil)  Serd creado al efecto, gestionado y representado por la Sociedad Gestora, entidad
con domicilio en calle Jorge Juan, 68 (2°), 28009 Madrid (Espaiia) y CIF A-80514466, constituida
en escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos el dia 19 de
enero de 1993, con el niimero 117 de su protocolo; y figurando inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid al tomo 5.461, libro 0, folio 49 de la seccion 8, hoja nimero M-89355, inscripcién 1
y en el Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién con el niimero 2.

(viii) Como consecuencia de lo anterior, se acuerda autorizar a la Sociedad Gestora, a
efectos del articulo 408.2 del Reglamento del Registro Mercantil, a solicitar y utilizar, en su caso,/
la denominacidén del nuevo Fondo. /

APODERAMIENTO

SE OTORGA PODER a (i) D. Antonio Elia, de nacionalidad italiana, mayor de gdad,
con pasaporte en vigor YB6991110, (ii) D. Juan Andrés Garcia Alonso, de nacionalidad espiﬁo]a,
mayor de edad, con nimero de identificacién fiscal en vigor 07957230N y a (ii) D.? Isabel Bufala
Rico, de nacionalidad espafiola, mayor de edad, con numero de identificacién fiscal en vigor
05285525X, todos ellos con domicilio profesional en avenida de Europa, 1 Edificio A, 28108
Alcobendas (Madrid) para que cualquiera de ellos. indistintamente, en los més amplios
términos proceda, en nombre del Cedente a:

) Seleccionar los préstamos o derechos de crédito objeto de cesion al Fondo.

(i Determinar la totalidad de las condiciones de la cesién, en los términos que
estimen convenientes.

(iti)  Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos' y/o privados,
estimen convenientes o necesarios, tanto en relacién con la cesion de los referidos activos como

CARLOS CHACON ZABALZA
Traductor-Intérprete Jurado de Frances
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en relacién con la constitucion del Fondo, en los términos y condiciones que consideren
adecuados, todo ello con vistas a su agrupacién en dicho Fondo.

(iv)  Comparecer ante notario, junto con representantes debidamente apoderados de,
entre otros, la Sociedad Gestora, para el otorgamiento de la Escritura de Constitucion del Fondo
y cualquier otro documento relacionado con la constituciéon del mismo, asi como para la
suscripei6n del contrato de cesién, determinando la totalidad de las condiciones de las cesiones
de activos adicionales durante ¢l periodo de recarga.

W) Suscribir y/o asegurar y/o colocar la totalidad o parte de los Bonos emitidos por
el Fondo, asi como cualquier otro instrumento representativo del pasivo del Fondo.

i) Actuar como entidad directora o codirectora de la colocacion de los Bonos
emitidos por el Fondo, en los términos que los apoderados consideren oportunos, representando
al efecto a la entidad y presentando ante la CNMYV o ante cualquier otra autoridad competente los
documentos que estas requieran en relacion con las referidas funciones.

(vii)  Otorgar, celebrar y/o conceder cuantos contratos de crédito, préstamo,
subordinado o no, contrato/s de cesién de derechos de crédito, direccion y/o suscripcidn y/o
aseguramiento y/o colocacion, lineas de crédito subordinadas o de liquidez, permuta/s financiera/s
o contratos de cap, garantias, contratos de agencia de pagos, agencia financiera, depésitos,
apertura de cuenta, administracidn de préstamos o derechos de crédito, respaldo de
administracion, subordinados o no, o similares, asi como cualesquiera otros contratos que requiera
la estructura del Fondo, con cuwalquier entidad y en los términos y condiciones que estimen
convenientes, los contratos complementarios anteriormente mencionados, as{ como cualquier otro
necesario o conexo con la operacion, en los que sea parte el Cedente, prestando cuantas
declaraciones y garantias y asumiendo cuantos compromisos y obligaciones estimen necesarios o
convenientes en relacion con su contenido y, en especial, en relacién con Jos Derechos de Crédito
y con los Bonos.

(viii)  En relacién con los documentos publicos y/o privados y demas contratos que
consideren conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados para determinar
las condiciones y suscribir la Escritura de Constitucién del Fondo y/o la poliza de cesion de los
derechos de crédito, cualquier documento, publico o privado que requiera la cesién de los
derechos de crédito y cualquier otro contrato o documento que requiera fa estructura del Fondo,
todo ello en relacion tanto con la funcion de la entidad como cedente de los préstamos o derechos
de crédito como con aquellas otras funciones que los apoderados consideren conveniente que la
entidad asuma en relacién con dicho Fondo.

(ix) Proceder a la novacion, modificacién, extension, cesién y consentimiento de la
cesién, ampliacion, reduccion, actualizacion, sustitucién, prorroga, removacion, rectificacion,
subsanacidn, aclaracion, ratificacién, suplemento, reformulacién y cancelacién, total y parcial, de
cualquiera de los documentos descritos en los parrafos anteriores y de los documentos accesorios
a los mismos, asf como la realizacién de los actos y el otorgamiento de los documentos, pablicos
o privados que, en relacién con los mismos, resulten necesarios en caso de ratificacion,
modificacion, novacién, ampliacion, subsanacién, actualizacion, refinanciacion, suplemento,
reformulacién, cesién o cancelacion, total o parcial, de todos o algunos de los documentos.

(x) Acordar las condiciones de administracion o gestion de los créditos o de los
derechos de crédito cedidos al Fondo, incluyendo ¢l otorgamiento de cualesquiera poderes, tan
amplios como en derecho sea necesario, a la Sociedad Gestora del Fondo, o a cualquier tercero
relacionado con el Fondo.

(xi)  Autorizar a la Sociedad Gestora, a efectos del articulo 408.2 del Reglamento del
Registro Mercantil, a solicitar y utilizar cualquier denominacion del nuevo Fondo, distinta de la
indicada anteriormente, que incluya la denominacién de “CARS ALLIANCE AUTO LOANS SPAIN
2026 0 “CAALS 2026™.

(xii)  Comparecer y/o presentar, ante notario, el Registro Mercantil, la CNMYV, el Banco
de Espaiia, el Banco Central Europeo, la Autoridad Europea de Valores y Mercados (“AEVM”, o
“ESMA” en inglés) o cualquier otro organismo piiblico, la Sociedad de Gestion de los Sistemas
de Registra, Compensacioén y Liquidacion de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR) y ATAF, Mercado
de Renta Fija, o ante cualquier otra autoridad competente para firmar en nombre y representacion

del Cedente cualquier documento, piblico o privado, relacionado con la constitucion del Fondo
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la cesién de activos y/o la Emisién de Bonos, elevando a piblico en lo preciso cualquier
certificacion de acuerdos adoptados por este 6rgano a tales efectos.

(xii]) Una vez constituido el Fondo, llevar a cabo las actuaciones necesarias o
convenientes y otorgar y firmar Jos documentos piblicos o privados que sean precisos o
convenientes para proceder a la sustitucion y/o recompra de los Derechos de Crédito o los
restantes activos crediticios cedidos en las condiciones que se establezcan en Ia Escritura de
Constitucion del Fondo y/o en la péliza de cesion.

(xiv) Subsanar, complementar, rectificar, ratificar, modificar o ampliar los acuerdos
anteriores en la medida necesaria y en la forma que consideren necesaria (incluyendo el
otorgamiento de escrituras de subsanacion, rectificacion, ratificacién o modificacién, o cualquier
otro documento pablico o privado) para la cesion de los derechos de crédito y la constitucion del
Fondo.

(xv)  Formular cuantas declaraciones sean necesarias o convenientes conforme a la
legislacién vigente en relacion con la intervencién del Cedente en la constitucion del Fondo y la
Emisién de Bonos y durante la vigencia del mismo, incluyendo, sin caracter exhaustivo, cualquier
declaracion de asuncion de responsabilidad por el contenido del folleto ante la CNMV o ante
cualquier autoridad competente, y/o cualquier certificado de solvencia.

(xvi}) Llevar a cabo curntas actuaciones sean necesarias o convenientes, incluyendo la
suscripcion de documentos piblicos y/o privados que se consideren convenientes, en relacion con
las obligaciones previstas en (i) el Reglamento (UE) 2017/2402; (ii) las normas técnicas
reguladoras y los estdndares de implementacion técnica de desarrollo del citado Reglamento de
Titulizacion; y/o (iii) las directrices de la Autoridad Bancaria Europea (“ABE” o “EBA” en
inglés) y ESMA publicadas en relacion con el Reglamento (UE) 2017/2402.

En particular, se les faculta para llevar a cabo cualquier actuacion prevista en el Capitulo 2
del mencionado Reglamento (UE) 2017/2402 v, en caso de resultar aplicable, cualquier actuacién
que pueda ser requerida al amparo del Capitulo 4 del mencionado Reglamento (UE) 2017/2402y
de la posibilidad de que la operacién de titulizacion descrita pueda ser considerada como “simple,
transparente y normalizada™.

(xvii) Con el propésito de cumplir con las obligaciones previstas en (i) el Reglamento
(UE) 2017/2401, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el que
se modifica el Reglamento (UE) 575/2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de
crédito y las empresas de inversion; (ii) el Reglamento Delegado (UE) 2018/1221 de la Comision,
de 1 de junio de 2018, por el que se modifica el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 en relacién
con el calculo del capital reglamentario obligatorio para las titulizaciones y las titulizaciones
simples, transparentes y normatizadas mantenidas por las empresas de seguros y reaseguro; y/o
(iii) el Reglamento Delegado (UE) 2018/1620 de la Comisién, de 13 de julio de 2018, que
modifica el Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comisién, por el que se completa el
Reglamento (UE) 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que atafie al requisito de
cobertura de liquidez aplicable a las entidades de crédito, llevar a cabo cuantas actuaciones sean,
necesarias o convenientes, incluyendo la suscripcion de documentos piblicos y privados, en
relacién con las obligaciones alli previstas, o cualquier otra norma que resulte de aplicacién.

{(xviii) Designar a cualesquiera terceros verificadores del cumplimiento de los requisitos
previstos en los dos apartados anteriores.

(xix) Realizar cualquier actuacién relacionada con la retencion del riesgo de la
operacion de titulizacién descrita, incluyendo la determinacion de la forma de cumplir con el
compromiso de retencion exigido por el Reglamento de Titulizacion.

(xx)  Suscribir cualesquiera contratos con ef Banco Europeo de Inversiones y/o el
Fondo Europeo de Inversiones y/o cualesquiera otros inversores cualificados, incluyendo, sin
limitacién, contratos de garantia, contratos de retrocesion, contratos de reembolso, o similares.

(xxt) Realizar cualesquiera actuaciones y otorgar cualesquiera documentog piiblicos y
privados, en los términos y condiciones que estimen convenientes para la liquidacion y/o la
extincion del Fondo, asi como para la resolucién de los contratos complementarios y para la
amortizacion anticipada de los Bonos.

(xxii) Llevar a cabo todos los actos relacionados y afines que sean necesarios para
completar la ejecucién del apoderamiento recibido.

CARLOS CHACON ZABALZA
Traductor-Intérprete Jurado de Francés

[Ribricas] - = N.° 569
—

-319-




(xxiti) Subdelegar, en su caso, por parte de los apoderados indicados anteriormente,
mediante una facultad expresa de subapoderamiento, las facultades previstas en este
apoderamiento.

REGISTRO

Derecho de registro pagado mediante declaracion a la Administracién: 25 euros.

LIBERACION DE LAS OBLIGACIONES DEL APODERADO

Tras realizar dichas operaciones, el apoderado quedard vilidamente liberado de
responsabilidad en relacién con cuanto haya hecho en virtud del presente poder por el simple
hecho de la firma del acta de la deliberacion, que, si no contiene ninguna reserva aparte de las que
puedan estar incluidas en el presente documento, conllevard de pleno derecho la liberacion de
responsabilidad del apoderado, sin que sea necesario a tal efecto ningin escrito especial.

MENCION LEGAL DE INFORMACION

La notaria dispone de un tratamiento informatico para el cumplimiento de las actividades
notariales, principalmente, de formalidades de escrituras.

Para la realizacion de dicha finalidad, es posible que sus datos se transfieran a terceros,
principalmente:

e los colaboradores legalmente habilitados, como ¢l Registro de la Propiedad o la
Direccidén General de Finanzas Pablicas,

»  las potarias participantes en el acto,

» las entidades financieras involucradas,

+  los organismos de asesoria especializados en la gestion de las actividades notariales.

En virtud de la ley francesa n.° 78-17, de 6 de enero de 1978, relativa a la informética, los
ficheros y las libertades, las partes pueden ejercer sus derechos de acceso y de rectificacion de los
datos relativos a ellas dirigiéndose al corresponsal de Informética y Libertades designado por la
notaria a: cil@notaires.fr.

DE LO CUAL DOY FE en SEIS (6) piginas

Poder elaborado a partir de un modelo facilitado por el servicio juridico de RCI
BANQUE,

Que contiene Ritbricas
- enmiendas aprobadas: -
- espacios en blanco rayados: - [Ribricas]

- lineas enteras tachadas: -
- nimeros tachados: -
- palabras tachadas: -

Se ha dado lectura del presente instrumento al poderdante y el notario abajo firmante ha
recogido su firma en el lugar, el dia, el mes y el afio indicados en el encabezamiento.
Y el notario ha firmado el mismo dia.

[Firmas ilegibles]
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ES COPIA AUTENTICA - redactada en siete (7) paginas conforme a la escritura original, expedida
por el notario asociado de la Sociedad por Acciones Simplificada «Céline BIGUEUR-PICARD,
Alexandre LEROY et Marie MOGUILEWSKY, notaires associés», titular de una notaria en PARIS,
distrito 1792, 25 rue Guillaume Tell,

como reproduccion exacta del original que no contiene otras enmiendas aprobadas, espacios en
blanco, lineas, palabras o cifras tachadas, y aprueba la mencién arriba indicada.

[Firma ilegible]
[Sello de Alexandre LEROY, notario asociado en Paris]
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Espafia

APOSTILLE
{Convention de La Haye du 5 octobre 1961)

1. Pais: Francia
El presente documento ptiblico
2. ha sido firmado por: ALEXANDRE LEROY
3. quien act(ia en calidad de:
notario
4. y estd revestido del sello/timbre:
personal del firmante

Certificado

S. en: PARIS
6. el: 1 de julio de 2026
7. por: D. Arnaud SAUDIN
delegado del presidente del Colegio Interdepartamental de Notarios

de Paris
8. con el numero: AP-20260701-1e3843fb
9. Sello: 10. Firma:
[Sello de D. Arnaud SAUDIN, [Firma legible]

notarto en Paris]

Firmado por:

D. Arnaud SAUDIN (3750750035)
Firmado el:

1 de julio de 2026 a las 09:14:40

Compruebe su Apostilla electronica en apostille-index.notaires.fr o escanee este codigo OR [Codigo QR]

CARLOS CHACON ZABALZA
Traductor-Intérprete Jurado de Francés

N.2 569
(4§2¢
/

-322-




CARLOS CHACON ZABALZA
Traductor-intérprete jurado de francés
N.° 569

TRADUCCION JURADA
CERTIFICACION

Carlos Chacdn Zabalza, Traductor-intérprete Jurado de francés en
virtud de titulo otorgado por el Ministerio de Asuntos Exteriores, Union
Europea y Cooperacion, cerlifica que la que antecede es traduccién
fiel y exacta al espaiol de un documento redactado en francés.

En Barcelona, a 6 de agosto de 2026.
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16 juin 2026

PROCURATION
M. Vincent GELLE (RCI BANQUE)

AL/ KD/

21209772

i

PPN, I S 4

Céline Bigueur-PicaF(_i
Alexandre Leroy
Marie Moguilewsky

BPLM NOTAIRES

25, rue Guitlaume Tell 75017'PaAri§ .
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DROITS D'ENREGISTREMENT
'«I J.
SUR ETAT = A5 €

AL/

L'AN DEUX MILLE VINGT-SIX,

LE 5712 & JU|

A PARIS 2% arrondissement, 15 rue d’Uzes, au sidge de la Société RCI
Banque S.A.

Maitre Alexandre LEROY Notaire Associé de la Société par Actions
Simplifiée «Céline BIGUEUR-PICARD, Alexandre LEROY ¢t Marie
MOGUILEWSKY », titulaire d’un Office Notarial 3 PARIS 17¢me, 25 rue
GUILLAUME Tell,

A requ le présent acte contenant procuration a la requéte de Ia personne
ci-apres désignée.

Monsienr Vincent GELLE, né 3 PARIS (14°™), le 23 janvier 1978, en sa
qualité de Directeur Général Délégué et Directenr Financier de

RCI Banque S.A., société de Droit Frangais, dont le Siege social est sis 4 15,
Rue D’Uzes — 75002 PARIS, inscrite au Registre de Commerze et des sociétés de
Paris sous le numéro SIREN 306523 358,

Dament habilité a cet effet, selon Ja délégation de pouvoirs et de
responsabilité conférée par Monsieur Martin THOMAS, Directeur général de ladite
société, cette délégation étant jointe & cette procuration,

DECLARE:

Sous réserve d’obtenir Penregistrement par la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (la « CNMV ») du prospectus (le « Prospectus»), établi
conformément aux dispositions du Réglement Prospectus (tel q.e ce terme est défini
ci-aprés), il est convenu & I'unanimité de céder des créances privées (les « Créances
privées »} découlant de préts qui ont été accordés par RCI BANQUE, S.A., SUCURSAL
EN ESPANA (ci-aprés, Ie « Cédant ») pour financer 'acquisition de véhicules, 3 un
fonds de titrisation, appelé « CARS ALLIANCE AUTO LLOANS SFAIN 2026, FONDO DE
TITULIZACION » (ou tout autre nom convenu, comprenant « CARS ALLIANCE AUTO
LOANS SPAIN 2026 » ou « CAALS 2026 ») (ci-aprés, le « Fongs™), créé a cet effet par

ARLOS CHACON ZABALZA
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EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION
(ci-aprés, la « Société de gestion »), le tout aux conditions suivantes :

Q) le réglement (UE) 2017/1129 du Parlement européen ct du Conseil du
14 juin 2017 concemant le prospectus & publier en cas d’offre au public de valeurs
mobiliéres ou en vue de ’admission de valeurs mobiliéres a la négociation sur un
marché réglementé, et abrogeant la directive 2003/71/CE (le « Reglement
Prospectus ») et le réglement délégué (UE) 2019/980 de la Commission du 14 mars
2019 complétant le Réglement Prospectus ;

(i) le réglement (UE) 2017/2402 du Parlement européen et du Conseil du
12 décembre 2017 créant un cadre général pour la titrisation ainsi qu’vn cadre
spécifique pour les titrisations simples, transparentes et standardisées, ainsi que toute
modalité d'exécution ou technique de mise en ceuvre (ci-aprds, le « Réglement (UE)
2017/2402 ») ;

(li)  la loi 5/2015 du 27 avril relative 4 la promotion du financement des
entreprises (ci-aprés, la « Loi 52015 » ;

(iv)  la loi 6/2023 du 7 mars relative aux marchés des valeurs mobiliéres
et aux services d’investissement (ci-aprés, la «Loi sur les marchés des valeurs
mobiliéres ») ;

(v)  le DR 814/2023 du 8 novembre relatif aux instruments financiers, &
I"admission 4 la négociation, & Penregistrement des valeurs négociables et aux
infrastructures de marché ; et

(vi) les autres lois et réglements applicables.
Le Fonds présente les caractéristiques suivantes :

(i) Le Fonds est ouvert quant 3 ses actifs, et fermé quant & ses passifs.

(ii) L’encours des créances privées est, au total et 3 tout moment, inférieur
ou égal & DEUX MILLIARDS D'EUROS (2 000 000 000 €). Ce montant est le
montant principal des préts ou des créances privées, & I’exclusion des intéréts et autres
montants. .

(i) Les préts ou créances privées cédés sont identifiés dans le contrat de

cession des créances privées qui est conclu entre le Cédant et la Société de gestion, au
nom et pour le compte du Fonds, et/ou dans I’Acte de constitutjon, tel que défini ci-
aprés. .
(iv) Il émettra des obligations de titrisation pour un montant total
wmaximum de DEUX MILLIARDS D’EUROS (2 000 000 000 €) et la valeur nominale
unitaire par obligation sera de CENT MILLE EUROS (100000€) (ci-apres,
1"« Emission » ou '« Emission d*obligations » et les « Obligations »).

) La cession de chacun des préts ou créances privées susmentionnés est
effectuée aux termes de Particle 17 de la Loi 5/2015 susmentionnée.

(vi) Il sera constitué par la signature d’un acte de constitution du Fonds et
de PEmission d’obligations ('« Acte de constitution »), conformément aux
dispositions qui y sont énoncées, et selon les conditions de la présente résolution et de
toutes les autres conditions jugées nécessaires ou utiles.

(vily 1l sera créé a cet effet, géré et représenté par la Société de gestion,
entité dont le siége social est situé calle Jorge Juan, 68 (2°) 28009 Madrid (Espagne) et
dont le numéro d’identification fiscale cst A-80514466, constituée par acte public
passé devant le notaire de Madrid, M¢ Roberto Blanquer Uberos, le 19 janvier 1993,
sous le numéro 117 de son protocole ; et inscrite au Registre du commerce et des
sociétés de Madrid au volume 5.461, livre 0, folio 49 de la section 8, page numéro
M-89355, inscription 1 et au Registre des Sociétés de Gestion de Fonds de Titrisation

sous le numéro 2. }A/
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(vil)  En conséquence de ce qui précede, il est résolu d’autoriser la Société
de gestion, aux fins de Particle 408.2 du Reglement sur le registre des sociétés, &
demander et 2 utiliser, le cas échéant, le nom du nouveau Fonds.

PROCURATION

DONNER PROCURATION (i) 2 M. Antonio Elia, de nationalité italienne,
majeur, titulaire du passeport valide numéro YB6991110, (ii) & M. Juan Andrés Garcia
Alonso, de nationalité espagnole, majeur, avec numéro d’identification fiscale valide
07957230N el (i) 3 Mme Isabel Bufala Rico, de nationalité espagnole, majeure, avec
numéro d’identification fiscale valide 05285525X, tous domiziliés & leur adresse
professionnelle & Avenida de Europa, 1 Edificio A., 28108 Alcobendas (Madrid), qui
son! autorisés 2 ce que chacun dentre eux indistinctement puisse, dans les termes
les plus larges, exercer, au nom et pour le compte du Cédant, les facultés décrites ci-
apreés :

(i}  Sélectionner les préts ou les créances privées & céder au Fonds.

(i) Déterminer touces les conditions de la cession, dans les termes qu'ils
jugent appropriés.

(ili) Effectuer les actes et signer les documents publics et/ou privés qu’ils
jugent appropriés ou nécessaires, tant en ce qui conceme la cession des actifs
susmentionnés qu’en cc qui concerne la constitution du Fonds, selon les modalités
qu'ils jugent appropriées, le tout en vue de leur regroupement dars ledit Fonds.

(iv) Se présenter devant un Notaire, avec les représentants diiment
autorisés de la Société de gestion, entre autres, pour signer 1’Acte de constitution du
Fonds et toul autre document lié 3 la constitution de ce demnier, ainsi que pour signer
le contrat de cession, en définissant ’ensemble des conditions relatives aux cessions
d’actifs supplémentaires pendant la période de rechargement.

(v) Sonscrire etfou ‘garantir et/ou placer tout ou partie des Obligations
émises par le Fonds, ainsi que tout autre instrument représentati= des engagements du
Fonds.

(vi) Agir en tant qu’établissement chef de file ou co-chef de file du
placement des Obligations émises par le Fonds, selon les modalités que les
mandataires jugent opportunes, en représentant 4 cet effet & 'emité et en présentant &
la CNMV ou 2 toute aulre autorité compétente les documents requis par ces derniéres
dans le cadre desdites fonctions. .

(vii) Accorder, conclure, et/ou octroyer tout contrat de orédit, de prét,
subordonné ou non, de cession de créances privées, de gestion et/ou de souscription
etfou de prise ferme etfou de placement, de lignes de crédit subordonnées ou de
liquidité, de swap(s) ou de cap, de garantie, d’organisme payeur, d’organisme
financier, de dépdt, d’ouverture de compte, d’administration de préts ou de créances
privées, de soutien administratif, subordonné ou non, ou tout autre contrat similaire,
ainsi que tout antre contrat requis par la structure du Fonds avec toute entité et selen
les termes et conditions qu’ils jugent appropriés, les contrats complémentaires
susmentionnés, ainsi que tout autre contrat nécessaire ou lié & I’opération, auxquels le
Cédant est partie, en fournissant les déclarations et garanties et en assumant les
engagements et obligations qu’ils jugent nécessaires ou appropriés par rapport 3 leur
contenu et, en particulier, par rapport aux Créances privées et aux Obligations,

(Viii) En ce qui concerne les documents publics eou privés &t autres
contrats qu’ils jugent appropriés d’exécuter, les mandataires susmentionnés sont
habilités A déterminer les conditions et & exécuter I’Acte de constitution du Fonds
et/ou la politique de cession des créances privées, tout document, public ou privé,
requis par Ia cession des créances privées et tout autre contrat ot document requis par
la structure du Fonds, le tout en relation tant avec le réle de entité en tant que cédant
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des préts ou des créances privées qu'avec toute autre fouction dor}t les mandataires
considérent quelle doit étre assumée par 1’entité en relation avec ledit Fonds.

(ix) Procéder 4 la novation, 3 la modification, a l’pxtension, ég la ce‘ssion et
au consentement 4 la cession, & Iélargissement, 4 la réduction, 4 la mise 4 jour, au
remplacement, 4 la prorogation, au renouvellement, 2 la rectification, 4 la correction, a
la clarification, 4 la ratification, & 1’ajout, A la reformulation et & I'annulation, en tout
ou en partie, de 'un quelconque des documents mentionnés aux paragraphes
précédents et des documents y afférents, ainsi qu'd la réalisation des actes et & Ja
passation des documents, publics ou privés, qui, en relation avec ceux-ci, s’avérent
nécessaires en cas de ratification, de modification, de novation, d’élargissement, de
correction, de mise A jour, de refinancement, d’ajout, de reformulation, de cession ou
d’annulation, en tout ou en partie, de 1'ensemble ou d’une partie Ces documents. ’

(x) Convenir des modalités d’administration ou de gestion des créances
ou des créances privées cédées au Fonds, y compris Ioctroi de toute procuraticn, aussi
large que nécessaire en droit, 4 la Société de gestion du Tonds, ou a tout tiers lié au
Fonds. :

(xi) Autoriser 1a Société dc gestion, aux fins de Purticle408.2 du
Reéglement du Registre du commerce ¢t des sociéiés, 4 demander et a utiliser tout nom
du nouveau Fonds, autre que celui indiqué ci-dessus, comprenant le nom « CARS
ALLIANCE AUTO LOANS SPAIN 2026 » ou « CAALS 2026 ».

(xii) Comparaitre et/ou déposer, devaut un notare, le Registre du
commerce et des sociétés, la CNMV, la Bangue d’Espagne, la Banque centrale
européenne, I’ Autorité européenne des marchés financiers (« AEMT », ou « ESMA »
en anglais) ou tout autre organisme publie, la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacidn de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR) et AIAF,
Mercado de Renta Fija, ou auprés de toule autre autorité comp3tente pour signer au
nom et pour le compte du Cédant tout document, public ou privé, relatif a la
constitation du Fonds, & la cession d’actifs etfou & I"Emission d’obligations, en
établissant en la forme authentique toute certification des résolutions adoptées par cet
organisme 3 cetie fin.

(xiil) Une fois le Fonds constitué, effectuer les actions nécessaires ou
opporiunes et établir el siguer les documents publics ou privés qui s’avérent
nécessaires ou opportuns pour remplacer et/ou racheter les Créances privées ou les
autres actifs de crédit cédés dans les conditions &tablies dans I’ Acte de constitution du
Fonds et/ou dans la politique de cession. ;

(xiv) Corriger, compléter, rectifier, ratifier, modifier ou étendre les
résolutions précédentes dans la mesure et de la manidre qu’ils jugent nécessaires (y
compris la signature d’actes de correction, de rectification, de ratification ou de
modification, ou de {out autre document public ou privé) pour la cession des créances
privées et la constitution du Fonds.

(xv) Faire les déclarations qui peuvent étre nécessaires ou appropriées en
vertu du droit applicable en relation avec Iimplication du Cédant dans la constitution
du Fonds et I’Emission d’obligations et pendant la durée de celui-ci, y compris, sans
limitation, toute déclaration de prise en charge du contenu du prospectus devant la
CNMYV ou toute autorité compétente et/ou tout certificat de solvabilité.

{xvi) Prendre les mesures qui peuvent étre nécessairss ou souhaitables, y
compris la signaturc de documents publics et/ou privés jugés appropriés, en rapport
avec les obligations découlant (i) du réglement (UE) 2017/2402 ; (if) des normes
techniques réglementaires et des normes de mise en ceuvre technique dudit réglement
sur la titrisation ; et/ou (iii) des lignes directrices de I Autorité bancaire européenne
(< ABE » ou « EBA » en anglais) et de 'ESMA publiées en lien avec lc réglement
(UE) 2017/2402.

En particulier, prendre toute mesure prévue au chapitre 2 dudit réglement
(UE) 2017/2402 et, le cas échéant, toute mesure qui pouyrait &tre requise en vertu du
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chapitre 4 dudit réglement (UE) 2017/2402 et de la possibilité que opération de
titrisation décrite puisse 8tre considérée comme « simpie, transparente el
standardisée ».

(xvil) Aux fins de se conformer aux obligations découlant (i) du
réglement (UE) 2017/2401 du Parlement européen et du Conseil du 12 décembre 2017
modifiant le réglement (UE) 575/2013 relatif aux exigences prudentielles applicables
aux établissements de crédit et aux entreprises d’investissement ; (ii) du réglement
délégué (UE) 2018/1221 de la Commission du 1 juin 2018 madifiant le réglement
délégué (UE) 2015/35 en ce qui conceme le calcul des exigences réglementaires de
capital relatives aux titrisations et aux fitrisations simples, (ransparentes et
standardisées détenues par les entreprises d'assurance et de réassurance ; et/ou (iii) du
réglement délépué (UE) 2018/1620 de la Commission du 13 juillet 2018 modifiant le
réglement délégué (UE) 2015/61 de la Commission complétant le réglement (UE)
575/2013 du Parlement européen et du Conseil en ce qui concerne I'exigence de
couverture des besoins de liquidité pour les établisscments de erédit, prendre toute
mesure nécessaire ou appropriée, y compris la signature de documents publics et
privés, en rapporl avee les obligations qui en découlent, ou loute autre régle
applicable. :

(xviii) Désigner tout tiers vérificateur du respect des exigences
envisagées dans les deux sections précédentes.

(Xix) Prendre toute mesure relative 2 la rétention du risque de I'opération de
titrisation décrite, y compris la détermination de la maniére de respecter Pexigence de
rétention prévue par le Réglement sur la titrisation.

(xx) Signer tout contrat avec la Banque européenne d’investissement et/ou
le Fonds européen d’investissement etfou tout autre investisseur qualifié, y compris,
sans sy limiter, des contrats de garantie, des contrats de rétrocession, des contrats de
remboursement ou tout autre contrat similaire.

(xxi) Effectuer les actions et signer les documents publics et privés, dans les
termes el conditions qu'ils jugent appropriés pour la liquidation et/ou I'extinction du
Fonds, ainsi que pour la résiliation des contrats complémentaires et le remboursement
anticipé des Obligations.

(xxit) Effectuer tous les actes connexes et afférents qui peuvent étre
nécessaires pour compléter 'exécution de fa procuration regue.
(xxiii) - Le cas échéant, les mandataircs susmentionnés sont habilités &

sous-déléguer, moyennant une autorisation expresse de sous-dé.£gation, les pouvoirs
contenus dans la présente procuration,

ENREGISTREMENT

Droit payé sur état : 25 euros.

DECHARGE DE MANDAT

A la suite de ces opérations, le mandataire sera bien et valablement déchargé
de ot ce qu’il aura fait en vertu du présent mandat par le seul Zait de la signature du
procés-verbal de la délibération, lequel s'il ne contient aucure réserve autres que
celles pouvant &tre incluses aux présentes emportera de plein droit la décharge du
mandataire, sans qu’il soit besoin & cet égard d'un écrit spéeial.

MENTION LEGALE D'INFORMATION

L’office notarial dispose d’un traitement informatique pour
1*accomplissement des activités notariales, notamment de formalités d’actes.
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Pour la réalisation de la finalité précitée, vos données sont susceptibles
d’étre transférées & des tiers, notamment :

. fes partenaires également habilités tels que les services de la publicité
fonciére de la DGFIP,

. les offices notariaux participant & I'actc,

. les établissements financiers concernés,

. les organismes de conseils spécialisés pour la gestion des activités
notariales.

En vertu de la loi n°78-17 du 6 janvier 1978 relative & I’informatique, aux
fichiers et aux libertés, les parlies peuvent exercer leurs droits d’accés et de
rectification aux données les concernant en s’adressant au correspondant Informatique
et Libertés désigné par 'office & : cil@notaires.fr.

LY
DONT ACTE sur ages

Procuration élablie sur modéle émanant du servicz juridique de RCI
BANQUE,

Comprenant Paraphes
- renvol approuvé @~

- blanc barré :

- ligne entiére rayée : ~~ \J()"

-nombre rayé : .~ M—

- ot rayé :_-

La lecture du présent acte a é1¢ donnée au mandant et la signature de celui-ci
sur cet acle a &té recueillic par le notaire soussigné aux lieu, jour, mois et an susdits,
El le notaire a signé le méme jour. .
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POUR COPIE AUTHENTIQUE - rédigée sur 7 pages conforme & la minute, délivrée
X par
!;‘amh‘!::‘atm m‘z det'aM s::clé:néogéaa Actions Simplifiée «Céline BIGUEUR-PICARD,
ot Marie ILEWSKY, notalres assoclése, titulaire d'u
Office Notarlal 4 PARIS 17éme, 25 rue Gulllaume Tell, ' "

comme étﬂpl la reproduction exacte de Foriginal et ne comportant ni autre renvoi
approuvé, ni autre blanc, ligne, mot ou chifire rayé, et approuve la mention sus-énoncée.
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Espagne

APOSTILLE
(Convention de La Haye du 5 octobre 1961)
1. Pays : France
Le présent acte public
2. aété signé par : ALEXANDRE LEROQY
3. agissant en qualité de :
Notaire
4. est revétu du sceauftimbre :
perscnnel du signataire
Attesté
5. a: PARIS
6. le: 01 juillet 2026
7. par: Me Amaud SAUDIN
délégué du président de : Chambre Interdépariementale des
Notaires de Paris
8. sous No : AP-20260701-1e3843fb

9. Sceauftimbre : 10. Signature :

T 2 )
Signé par :
Me Amaud SAUDIN (3750750035)
Signé le :

01 juillet 2026 & 09:14:40

Verifiez votre e-Apostille a I'adresse apostille-index.notaires.fr ou scannez le code QR ci-contre
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D. JUAN ALVAREZ RODRIGUEZ, SECRETARIO NO CONSEJERO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T.

CERTIFICA

I. Que la totalidad de los miembros de la Comisiéon Delegada del Consejo de Administracion,
esto es, D. Roberto Vicario Montoya, D. Francisco Javier Eiriz Aguilera y D. Francisco Javier
Pinzolas German, prestaron su conformidad a celebrar una reunion de la citada Comisién
Delegada por el procedimiento escrito y sin sesion de acuerdo con el articulo 248.2 de Ia
vigente Ley de Sociedades de Capital.

Il. Que, dicha reunioén consta celebrada en Madrid, en el domicilio social de la entidad, el dia
24 de julio de 2026, fecha de recepcion del Ultimo de los votos favorables a las propuestas
de acuerdo, emitidos por los consejeros integrantes de la Comisién Delegada.

Hl.- Que en [a citada reunion sin sesién de la Comisién Delegada del Consejo de
Administracion se adoptaron, por unanimidad, los siguientes acuerdos:

“1. Constitucion de un Fondo de Titulizacion

Autorizar la constitucién de un fondo de titulizacién denominado, en principio, “CARS
ALLIANCE AUTO LOANS SPAIN 2026, FONDO DE TITULIZACION” (el “Fondo”), con la
agrupacion en el Fondo de derechos de crédito derivados de préstamos al consumo para
la adquisicién de vehiculos nuevos o usados oforgados a consumidores residentes en
Espana en el momento de la firma de cada préstamo concedidos por RC! Banque S.A.,
Sucursal en Espafia (la “Entidad Cedente”) o cualquier entidad, controlada, directa o
indirectamente, por la Entidad Cedente, o cualquier entidad que controle directa o
indirectamente a la Entidad Cedente, o cualquier entidad que esté directa o indirectamente
bajo el mismo control comin de la Entidad Cedente, y “control” supondra la tenencia de la
mayoria del poder de voto de una entidad (“Entidad Afiliada”).

El Fondo se constituira conforme al Titulo Il de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento
de la financiacion empresarial (fa “Ley 5/2015”), por el que se reguian los fondos de
titulizacion y fas sociedades gestoras de fondos de titulizacion. Asimismo, al Fondo le seréan
aplicables (i) el Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12
de diciembre de 2017, por el que se establece un marco general para la titulizacién y se
crea un marco especifico para la titulizacién simple, transparente y normalizada, y por el
que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamentos
(CE) n.° 1060/2009 y (UE) n.° 648/2012 (tal y como ha sido modificado, el ‘Reglamento
de Titulizacion”), (i) el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta
puiblica o admisién a cotizacién de valores en un mercado regulado y por el que se deroga
Ja Directiva 2003/71/CE (tal y como ha sido modificado, el “Reglamento de Folletos”}, (iii)
el Reglamento (UE) 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de
2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito, y por el que se madifica
el Reglamento (UE) 648/2012 (tal y como ha sido modificado, el “Reglamento (UE}
575/2013") y (iv) las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten
de aplicacion al Fondo.
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El Fondo seré constituido, administrado y representado por EUROPEA DE TITULIZACION,
S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién (la “Sociedad Gestora”), con las
siguientes caracteristicas:

El Fondo, de conformidad con el articulo 15 de la Ley §/2015, constituira un patrimonio
separado,; carente de personalidad juridica, con valor patrimonial neto nulo, que tendra,
conforme al articulo 21 de la Ley 5/2015, el caracter de abierto por el activo
permitiéndose Ia inclusién de nuevos Derechos de Crédito de Referencia durante el
periodo de recarga, asi como la sustitucion durante ia vida del Fondo de los Derechos
de Credito de Referencia que no satisfagan los correspondientes requisitos de
elegibilidad, y de cerrado por el pasivo.

El activo del Fondo estard compuesto por los derechos de crédito adquiridos en su
constitucion o a lo largo de su vigencia en caso de sustitucion, por los derechos de
crédito adicionales que adquiera el Fondo a lo largo del periodo de recarga, tal y como
este se defina en la escritura de constitucion, y por uno o varios fondos de reserva.

Asimismo, el activo del Fondo podra estar integrado por cualesquiera otras cantidades,
inmuebles, vehiculos, bienes, valores o derechos que sean percibidos en pago de
principal, infereses o gastos de los derechos de crédito, tanto por el precio de remate
o importe determinado por resolucion judicial o procedimiento notarial en fa ejecucion
de las garantias, como por la enajenacion o explotacion de Jos inmuebles o vehiculos
0 bienes o valores adjudicados o dados en pago o, como consecuencia de las citadas
gjecuciones, en administracién y posesion interina de los inmuebles, vehiculos, bienes
o valores en proceso de efecucion.

El saldo vivo total de los derechos de crédito que adquirira el Fondo ascenders, como
maximo, en todo momento a MIL MILLONES DE EUROS (1.000.000.000,00.-€) de
euros, siendo el importe definitivo fijado antes de o en fa misma fecha de constitucion
del Fondo.

El Fondo agrupara los derechos de crédito derivados de préstamos al consumo para
la adquisicion de vehiculos nuevos o usados otorgados a consumidores residentes en
Espafia en el momento de la firma de cada préstamo concedidos por la Entidad
Cedente o Entidad Afiliada, mediante la suscripcion en la fecha de constitucion del
Fondo de una pdliza intervenida de cesion de derechos de crédito, 0 en su caso, en
contrato privado de cesion de derechas de crédito.

El pasivo del Fondo estara integrado por los bonos de titulizacion que emita hasta el
importe nominal méximo establecido a tal efecto en la escritura de constitucién del
Fondo, y por unc o varios préstamos o créditos, subordinados o no, que concierte,

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podré concertar
derivados o penmutas de tipo de interés de cualquier tipo, de conformidad todo ello con
fo dispuesto en la Ley 5/2015 y el Reglamento de Titulizacion.

Los bonos de titulizacion que emita el Fondo (los “Bonos”) se.integraran en cinco (5)
series y estaran representados mediante anotaciones en cuenta, cuyo registro
contable correSpondera a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacion de Valores S.A.U. (“Iberclear”), y respecto de los cuales
fa Sociedad Gestora solicitara su admision a cotizacion en AIAF, Mercado de Renta
Fija (el “Mercado”).
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La presente titulizacion ha sido disefiada para cumplir con los requisitos de una titutizacion
de balance simple, transparente y normalizada (“STS”, por sus siglas en inglés) dei
Reglamento de Titulizacion.

Delegacion de facultades

Delegar en los mas amplios términos como en derecho sea necesario con cardcter solidario
al Presidente, D. Roberto Vicario Montoya con DNI 22.714.106-L, al Director General, D.
Francisco Javier Eiriz Aguilera con DNI 35.110.889-D, al responsable de Originacion y
Desarrollo de Negocio, D. José Ignacio Martin Gonzdélez con DNI 11.779.228-P y a la
responsable de Administracion, D.? Paula Torres Esperante con DNI 2.248.785-Y, todos
ellos de nacionalidad espafiola y con domicilio a estos efectos en la calle Jorge Juan n° 68
de Madrid para que, cualquiera de ellos, indistintamente, pueda, en nombre de la Sociedad
Gestora: ‘

(i) determinar la denominacion final del Fondo mencionado en el acuerdo primero de

constitucion del Fondo, asi como las concretas caracteristicas, condiciones, bases.,

¥ modalidades de la constitucién de dicho Fondo;

(in comparecer ante Notario para el oforgamiento de la escritura pliblica de
constitucion del Fondo, en su caso, de cesion, adquisicion y susecripcion de
derechos de crédito, y de emisién de los Bonos, en los términos y condiciones que
consideren oportunos, asi como cualesquiera escrituras de modificacion o
subsanacion de la misma;

(ifi} en relacion con la cesion de los derechos de crédito al Fondo, suscribir fa péliza
intervenida de cesion de derechos de crédito, o en su caso, en contrato de cesion,
asf como cuantos documentos, publicos o privados fueren necesarios a tal efecto,
en los términos y condiciones que estimen oportunos, asi como realizar cuantas
actuaciones fueren pertinentes para la efectiva cesion de los derechos de crédito
al Fondo;

(iv) suscribir, en los términos y condiciones que estimen convenientes, con las
modificaciones que estimen convenientes, y a titulo meramente indicativo, pero
no limitativo ni restrictivo, entre otros, los siguientes contratos complementarios a
fa escritura de constitucion: un contrato de apertura de cuentas del Fondo; un
contrato de agencia de pagos; un contrato de préstamo subordinado; un contrato
de direccion, colocacion y suscripcidn, un contrato de permuta financiera de tipos
de Interés o de tipo de cambio, segun sea necesario, y garantias financieras
pignoraticias sobre las cuentas del Fondo, o cualquier otro activo del Fondo, jurito
con los respectivos poderes irrevocables a otorgar por el Fondo en favor del
beneficiario de las citadas garantias. No obstante lo anterior, también podran
suscribirse y formalizarse cuantos otros contratos ptiblicos y/o privados sean
necesarios o conexos con la constitucion del Fondo, y la emision de los Bonos;

(v) deferminar la totalidad de fas reglas de funcionamiento y la estructura del Fondo,
la totalidad de.los términos y condiciones de los Bonos a emitir con cargo al Fondo,
asi como, la concertacion de préstamos, créditos o permutas financieras, que no
hayan sido fijadas en estos acuerdos, y de cuantos servicios y operaciones
financieras complementarios sean requeridos o convenientes para la constitucion
y funcionamiento def Fondo y para la realizacién de los tramites previos, incluida
la designacion de los auditores de las cuentas ef Fondo;

(vi) comparecer ante la Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV), incluida
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

fa sede elecirénica de la CNMV ereada por Resolucion de 16 de febrero de 2010,
en relacion con los tramites y procedimientos incluidos en el Registro Elecirénico
de la CNMV enumerados en el Anexo | de dicha Resolucién de 16 de noviembre
de 2011 que resulfen de aplicacién en cada momento, utilizandc para ello el
sistema CIFRADOC/CNMYV y/o la firma electronica de la Sociedad Gestora, para
presentar Jos documentos que la constitucion del Fondo requiera, y a esos efectos,
redactar cuantos folletos, notificaciones y comunicaciones sean requeridas por la
normativa aplicable en cada momento, y/o el Mercado, estando facultados para
firmary realizar todos los documentos y tramites que sean exigidos a tales efectos;

comparecer ante Iberclear, el Mercado, Banco de Espafia, o cualquier autcridad
competente, la Entidad Cedente o cualquier tercera entidad, para firmar en
nombre y representacion de esta Sociedad Gestora cualquier documento
necesario para la constitucion y el funcionamiento del Fondo y la emision y
admisién a cotizacion de los Bonos y realizar cuantas comunicaciones y envios
de informacion sean necesarias en relacién con el Fondo, al amparo de la Ley
5/2015, el Reglamento de Titulizacion y cualquiera ofra legislacion aplicable;

i

flevar a cabo las actuaciones necesarias 0 convenientes y otorgar y firmar los
documentos que sean precisos ante las auloridades tributarias u organismos
publicos competentes en la materia, actuando asimismo por medios teleméticos o
electrénicos, para solicitar la decfaracion censal de alta del Fondo, asi como ef
ntimero de identificacion fiscal del mismo (N.LF.) provisional o definitivo, y las
modificaciones correspondientes o Ia baja censal del Fondo;

realizar cuantas actuaciones sean necesarias y convenjentes ante el resto de
partes de la operacidn, autoridades competentes u organismos piblicos, asi
como, otorgar cuantos documentos publicos y privados sean necesarios ©
convenientes para efectuar (i) ia modificacion de la escritura de constitucién del
Fondo (tal y como se encuentre redactada en cada momento con causa de
posteriores modificaciones), siempre que la modificacion se considere de escasa
relevancia conforme a la normativa vigente, o cuando, siendo relevante, de
acuerdo con fa norma se hayan efectuado las comunicaciones y publicaciones
pertinentes y se hayan recabado los consentimientos de ferceros previstos
legalmente; y (i) la modificacién del resto de coniratos o documentos
complementarios de la operacion, todo ello en los términos y condiciones que
consideren oportuncs, asf como, realizar cuantas nofificaciones y
comunicaciones, incluso por medios electrénicos, sean requeridos para la
efectividad de la citada madificacion de los documentos de la operacion;

a los efectos de cumplir con el Reglamento de Titulizacion, y su normativa de
desarroflo:

a. llevar a cabo cuantas actuaciones sean necesarias 0 convenientes,
incluyendo la suscripcion de los documentos publicos o privados gue se
consideren convenientes en relacion con las obligaciones alli previstas para
que la operacion de titulizacion descrita pueda ser considerada /“simple,
transparente y normalizada” (STS; por sus siglas en inglés), en el momento
de la constitucién def Fondo o con posterioridad durante la vida del mismo;

b. designar, en su caso, a cualesquiera terceros verificadares del cumplimiento
de los requisitos STS; y

¢. designar, en su caso, a la entidad encargada de analizar determinados
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afributos de la cartera de préstamos, de acuerdo con el Reglamento de
Titulizacién y su normativa de desarrolio; y

(xi) a los efectos de cumplir con el Reglamento (UE) §75/2013, y su normativa de
desarrollo, flevar a cabo cuantas actuaciones sean necesarias o convenientes,
incluyendo la suscripcion de documentos publicos y privados, en relacién con las
obligaciones alli previstas a los efectos de acreditar una transferencia significativa
del riesgo en el marco de la operacién de titulizacién descrita.

Facultar a fas citadas personas, en los mas amplios términos para que cualquiera de ellas,
indistintamente, firme todos los documentos publicos o privados refacionados con estos
acuerdos, incluido, si fuera el caso, escrituras de subsanacion o modificacion de fa escritura
de constitucién del Fondo y/o de cesién de derechos de crédito y/o emision de Bonos,
folletos informativos suplementarios o suplementos al folleto informativo y, de forma mas
general, hacer cuanto fuere necesario para la constitucién del Fondo, la adquisicién de fos
derechos de crédito, y la emisién y admision a negociacion de los Bonos.

Asimismo, la Comision Delegada del Consejo de Administracion acuerda por unanimidad
facultar al Presidente D. Roberto Vicario Montoya, al Director General D. Francisco Javier
Eiriz Aguilera y al Secretfario del Consejo D. Juan Alvarez Rodriguez, asi como al
Vicesecretario del Consejo D. Alvaro Basco Dominguez, para que cualquiera de effos,
indistintamente, pueda suscribir cuantos documentos fueran necesarios a los efectos de
cumplimentar y ejecutar los acuerdos adoptados por la Comision Delegada del Consejo,
pudiendo comparecer ante el Notario que fibremente designen y proceder, en nombre de
la Sociedad Gestora a la protocolizacién de los acuerdos que sean necesarios, firmando
asimismo cuantos documentos publicos o privados sean precisos sin limitacion alguna,
incluso subsanaciones, hasta obtener su inscripcion en los Registros correspondientes.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 100 del Reglamento del Registro Mercantil,
los anteriores acuerdos se entienden adoptados, por unanimidad, en el domicilio social, en
Ia fecha de recepcion del dltimo de los votos consignada en esta acta.

3. Aprobacién del Acta

Y no habiendo méas asuntos que tratar, el Secretario del Consejo extiende la presente Acta,
siendo aprobada por unanimidad, en prueba de lo cual, yo, el Secretario, firmo y rubrico,
acto seguido con el Visto Bueno del Sr. Presidente.”

Y para que conste, expido la presente certificacién, con el Visto Bueno del Sr. Presidente, en
Madrid a 24 de julio de 2026.

vepe EL SECRETARIO
DEL PRESIDENTE NO CONSEJERO
/ {/ A [
/ —

D. Roberto Vicario Montoya D. Juan Alvarez Rodriguez
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Documento firmado electrénicamente por JORGE PEREIRO COUCEIRO - DIRECTOR - COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES el 06/10/2026

DIRECCION GENERAL Edison, 4 +34 915851500
DE MERCADOS 28006 Madrid WWW.CNIV.E5

COMISION ~
NACIONAL Espafia
DEL MERCADO

DEVALORES

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Sr. D. Francisco Javier Eiriz Aguilera

Director General

06 OCT. 2026 Europea de Titulizacién, SA, S.GFT.
Jorge Juan, 68

REGISTRO DE SALIDA - M.P. 28009 MADRID

Ne 2026163827

Madrid, 6 de octubre de 2026

Muy sefior nuestro:

Le notificamos que una vez examinada la documentacién remitida sobre:

Fondo: CARS ALLIANCE AUTO LOANS SPAIN 2026, F.T.
Emision: Bonos de titulizacién, por importe nominal de 890.200,000 euros
Sociedad Gestora: Europea de Titulizacién, S.A., S.G.F.T,

con fecha 6 de octubre de 2026 el Presidente> de esta Comisidn Nacional del Mercado de Valores ha adoptado el si-
guiente acuerdo:

"De conformidad con lo previsto en la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, el
Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, la Ley 5/2015, de 27 de abril, el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europecy
del Consejo de 14 de junio de 2017 y demds normas de aplicacion, el Presidente de la Comisidn Nacional del Mercado de Valo-
res, en virtud de la delegacion que le ha sido conferida por el Consejo de esta Comision, ACUERDA:

Aprobar el folleto e inscribir en los registros oficiales conternplados en el articulo 2 del Real Decreto 815/2023, de 8 de noviembre,
los documentos acreditativos y ef folleto correspondientes a la constitucién del Fondo de Titulizacién denominado CARS
ALLIANCE AUTO LOANS SPAIN 2026, F.T. con emision de bonos de titulizacién y promovido por la entidad Europea de
Titulizacion, S.A,, $.G.E.T.

Conforme al articulo 22.1. ¢) de la Ley 5/2015, de 27 de abril, exceptuar el requiisito de aportar el informe de los auditoreside
cuentas u otros expertos independientes sobre fos elementos que constituirdn el activo del Fondo, atendiendo al tipo de estruc-
tura del Fondo y a las circunstancias relevantes del mercado y de proteccién de los inversores.”

La Ley 16/2014, de 30 de septiembre, determina la obligatoriedad del abono de las siguientes tasas (Tarifas 1.6 y 1.8) cuya
liquidacion, por un importe total de 10.406,06 euros, se notificard posteriormente.

Atentamente,

Jorge Pereird Couceiro
Director — Departamento de Mercados Primarios
P.D. del Dtor. Gral. de Mdos. (Resolucion 28/5/2024)
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DEFINITIONS

Interpretation:

Words and expressions in this Prospectus shall, except so far as the context otherwise
requires, have the same meanings as those set out in this section headed “Definitions”.
These and other terms used in this Prospectus are subject to the definitions of such terms
set out in the Transaction Documents, as they may be amended from time to time.

All references in this Prospectus to EUROS, Euro, euro, EUR or € are to the lawful currency
of.the Member States of the European Union that adopt the single currency in accordance
with the Treaty establishing the European Community, as amended by the Treaty on the
European Union.

Certain monetary amounts and currency translations included in this Prospectus have been
subject to rounding adjustments; accordingly, figures shown as totals in certain tables may
not be an arithmetic aggregation of the figures which preceded them.

The language of this Prospectus is English. Certain legislative references and technical terms
have been cited in their original language in order that the correct technical meaning may be
ascribed to them under applicable law.,

Glossary of terms:

“Accelerated Amortisation Event” ("Supuesto de Amortizacién Acelerada”) means (i)
the occurrence of an Issuer Event of Default or (ii) the occurrence of an event in which any
amount of principal on the Notes remains unpaid on the Legal Maturity Date.

“Accelerated Amortisation Period” (“"Periodo de Amortizacién Acelerada”) shall be in
effect from the date of occurrence of the Accelerated Amortisation Event (included) or an Early
Liquidation Event (included).

“Accelerated Amortisation Priority of Payments” (“Prelacion de Pagos en
Amortizacion Acelerada”) means that the Available Distribution Amount shall be applied
on each Monthly Payment Date to meet the payment obligations established in section
3.4.7.2.3 of the Additional Information (Application during the Accelerated Amortising
Period.)

“Acceptance” (*Aceptacion”) has the meaning ascribed in section 3.3.3.4.2 of the Additional
Information.

"Account Bank Downgrade Actions” (*Actuaciones por Rebaja de Calificacion def
Banco de Cuentas”) means the set of actions to be taken in the event that the rating of
the incumbent Fund Accounts Provider is downgraded (or of the replacing entity in/which the
Fund Accounts are opened) in the terms described in section 3.4.5.2 of the Additional
Information. :

“Accounts Bank Agreement” ("Contrato de Cuentas Bancarias”) means the
agreement where the Management Company, in the name and on behalf of the Fund, and
Société Générale, Sucursal en Espafia will enter into an accounts bank agreement, by
virtue of which (i) the Issuer Collection Account, (ii) the Revolving Account, (iii) the
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General Reserve Account and (iv) the Swap Collateral Account will be opened in the baoks
of the Fund Accounts Provider on the Incorporation Date.

“Act 10/2014” ("Ley 10/2014") means Law 10/2014, of 26 June, on regulation, supervision
and solvency of credit institutions.

“Act 16/2011” (“Ley 16/2011") means the Act 16/2011, of June 24, 2011, on consumer
credit contracts.

“Act 7/1998" (“Ley 7/1998") means the Act 7/1998, of 13 April, on General Contracting
Conditions.

“Additional Information” ("Informacién Adicional”) means the additional information
to the Securities Note, prepared according to the Annex 19 of the Prospectus Delegated
Regulation.

“Additional Receivables” (*"Derechos de Crédito Adicionales”) means the additional
Receivables which may be acquired on each Monthly Payment Date during the Revolving
Period (whose term is described in section 3.1.8.3.1 of the Securities Note).

“Affected Receivable” (“Crédito Afectado”) means any Transferred Receivable in
respect of which any representation made and warranty given by the Seller was false or
incorrect on the date on which it was made or given.

“Aggregate Securitised Portfolio Principal Balance” ("Salde Vivo de Principal de
la Cartera Global Titulizada”) means, on any Calculation Date, the aggregate of the
Outstanding Balance of the Transferred Receivables that are Performing Receivables as of
the immediately preceding Determination Date, plus, if applicable, the Outstanding
Balance, as of the relevant Selection Date, of the Eligible Receivables to be transferred on
the immediately following Monthly Payment Date, and excluding the Receivables to be
retransferred on such Monthly Payment Date.

“"AIAF” means AIAF Fixed-Income Market (AIAF Mercado de Renta Fija).

“Alternative Base Rate” ("Tipo de Referencia Alternativo”) means the alternative base
rate determined by the Rate Determination Agent to substituted EURIBOR as the Reference
Rate of the Notes.

“Amending Guideline” (“Directrices Modificadoras”) shall have the meaning given to
that term in section 1.2.4 of the Risk Factors.

"Amortisation Period” ("Periodo de Amortizacién”) shall be in effect from (including) the
Amortisation Starting Date until the earfiest of the following dates:

(i) the Legal Maturity Date (included);
(ii)  the date on which all Notes are redeemed in full (included); and

(iii)  the date of occurrence of the Accelerated Amortisation Event (excluded).

“Amortisation Starting Date” ("Fecha de Inicio de la Amortizaciéon”) means the earfiest
of the fallowing dates (included):

0] the Monthly Payment Date falling in October 2027, and
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(ii)  the Monthly Payment Date following on the date of occurrence of a
Revolving Termination Event other than an Accelerated Amortisation
Event or an Early Liquidation Event, which triggers the commencement of
the Accelerated Amortisation Period.

“Amortising Auto Loan” ("Préstamos de Automéviles con Amortizacién Mensual”)
means Auto Loans accruing a fixed Nominal Interest Rate and amortising in full on the basis
of fixed monthly instalments of equal amounts throughout the term of the Auto Loan, up to
and including maturity, with no final Balloon Instalment.

“Ancillary Right” ("Derechos Accesorios”) means, with respect to each Receivable:

(i) any ancillary rights including without limitation any security interests,
guarantees or indemnities (whether over real or personal property and
including, but not limited to, reservation of title provisions); and

(ii) any rights or compensations corresponding to the Seller under any
insurance policy as further described in section 2.2.10 of the Additional
Information.

"Auditor” ("Auditor”) means KPMG AUDITORES, S.L.

“Authorised Investments” ("Inversiones Autorizadas”) has the meaning described in
section 3.4.5.7.1 of the Additional Information.

“"Auto Loan Effective Date” (“Fecha de Entrada en Vigor del Préstamo de
Automovil”) means the date on which an Auto Loan Agreement is recorded in the Seller’s
information systems and interest starts to accrue on such Auto Loan.

“Auto Loans” {"Préstamos de Automéviles”) means the loan agreements for the
acquisition of Cars, governed by Spanish law entered into between the Seller and
Borrowers as of the date of execution of the agreement.

“Auto Loan Agreements” (“Contratos de Préstamo de Automdviles”) means the
eurc-denominated agreements, of monetary obligations, arising from the Auto Loans.

“Available Cash” ("Efectivo Disponible”) means the sums available for investments in
accordance with the section 3.4.5.7 of the Additional Information.

“Available Distribution Amount” ("Importe de Distribucién Disponible”) shall'have
the meaning ascribed to it under section 3.4,7 of the Additional Information.

“Available Interest Distribution Amount” (“Importe de Distribucion de Intereses
Disponible”) shall have the meaning ascribed to it under section 3.4.7 of the /Additional
Information.

“Available Principal Distribution Amount” (*Importe de Distribucién de Principal
Disponible”) shall have the meaning ascribed to it under section 3.4.7 of the Additional
Information.

“Available Revolving Basis” (“"Bases Disponibles de Revolving”) shall have the
meaning ascribed to it under section 3.3.3.2 of the Additional Information.

“Balloon Auto Loan” (“Préstamos de Automéviles con Amortizacién balloon”)
means Auto Loans accruing a fixed Nominal Interest Rate and amortising on the basis of
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equal monthly instalments, but with a substantial portion of the outstanding balance under
the Auto Loan being repaid in a single lump sum at maturity (the Balloon Instalment).

“Balloon Auto Loan Used Car Ratio” (“Ratio de Préstamos Automoviles Usadas con
Amotrtizacion Balloon”) means on any Calculation Date, the ratio between:

(i) the Outstanding Balance of the Performing Receivables relating to the
financing of Balloon Auto Loans of Used Cars as of the Determination Date
relating to such Calculation Date, plus the Outstanding Balance, as of the
relevant Selection Date, of the Eligible Receivables relating to the
financing of Balloon Auto Loans of Used Cars to be transferred on the
immediately following Monthly Payment Date, and excluding the
Receivables relating to the financing of Balloon Auto Loans of Used Cars
to be retransferred on such Monthly Payment Date; and

(i}  the Aggregate Securitised Portfolio Principal Balance as of such Calculation
Date.

“Balloon Instalment” (“Cuota Balloon”) means the substantial portion of the
outstanding balance under the Balloon Auto Loan being repaid in a single lump sum at
maturity.

“Base Rate Modification” (“Modificacién del Tipo de Referencia™ means any
amendments to the Transaction Documents to be made by the Management Company, in
the name and on behalf of the Fund, as are necessary or advisable to facilitate the change
of EURIBOR to the Alternative Base Rate.

“Base Rate Modification Event” (“Supuesto de Modificacién del Tipo de
Referencia”) means any of the following events:

O] a material disruption to EURIBOR, an adverse change in the methodology
of calculating EURIBOR or EURIBOR ceasing to exist or to be published;
or

(i) the insolvency or cessation of business of the EURIBOR administrator (in
circumstances where no successor EURIBOR administrator has been
appointed); or

(i) a public statement by the EURIBOR administrator that it will cease
publishing EURIBOR permanently or indefinitely (in circumstances where
no successor EURIBOR administrator has been appointed that will continue
publication of EURIBOR or will be changed in an adverse manner); or

(iv) a public statement by the EURIBOR administrator that EURIBOR will not
be included in the register under Article 36 of the Benchmark Regulation
permanently or indefinitely; or

(v)  a public statement by the supervisor of the EURIBOR administrator that
EURIBOR has been or will be permanently or indefinitely discontinued or
will be changed in an adverse manner; or

(vi)  a public statement by the supervisor of the EURIBOR administrator which

means that EURIBOR may no longer be used or that its use is subject to
restrictions or adverse conseguences; or
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(vii) a public announcement of the permanent or indefinite discontinuity of
EURIBOR as it applies to the Notes; or

(viii) the reasonable expectation of the Management Company, in the name and
on behalf of the Fund (acting on the advice of the Seller) that any of the
events specified in sub-paragraphs (i), (ii), (i), (iv), (v), (vi) or (vii)
above will occur or exist within six (6) months of the proposed effective
date of such Base Rate Modification.

“Base Rate Modification Noteholder Notice” (“Notificacién a los Bonistas de la
Madificacién del Tipo de Referencia”) shall have the meaning ascribed to it under section
3.1.7.5 of the Securities Note.

"Base Rate Modification Record Date” (*Fecha de Registro de Modificacién del Tipo
de Referencia”) means the date specified to be the Base Rate Madification Record Date in
the Base Rate Modification Noteholder Notice.

“BBVA” (“"BBVA") means Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

“BBVA Group” ("Grupo BBVA”") means Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. and the entities
of its group. For such purposes, “group” has the meaning set forth in Article 42 of the Spanish
Commercial Code.

"Benchmark Regulation” (“Reglamento de Indices de Referencia”) means
Regulation (EU) No. 2016/1011 of the European Parliament and of the Council of 8 June
2016 on indices used as benchmarks in financial instruments and financial contracts or to
measure the performance of investment funds and amending Directives 2008/48/EC and
2014/17/EU and Regulation (EU) No. 595/2014.

"Billing and Delivery Agent” (“*Agente de Facturacién y Entrega”) means Société
Générale.

“Bloomberg” means Bloomberg Finance L.P,

“Borrowers” (“Prestatarios”) means individuals resident in Spain as of the date of
execution of the Auto Loan Agreements,

“BRRD” means Directive 2014/59/EU, of May 15 establishing a framework for the
recovery and resolution of credit institutions and investment firms and amending Coupcil
Directive 82/891/EEC, and Directives 2001/24/EC, 2002/47/EC, 2004/25/EC,
2005/56/EC, 2007/36/EC, 2011/35/EU, 2012/30/EU and 2013/36/EU, and Regulations
(EU) No 1093/2010 and (EU) No 648/2012, of the European Parliament and of the Council.

“Business Day” ("Dia Habil”) means a day which is a T2 Business Day other than (i) a
Saturday, (ii) a Sunday, (iii) a public holiday in Madrid (Spain) or (iv) a public holiday in

Paris (France).

“Calculation Date” ("Fecha de Calculo”) has the meaning ascribed in section 3.3.3.4.2 of
the Additional Information. /

"Calculation Period” ("Periodo de Calculo”) means:

(0 for any given Calculation Date, the calendar month preceding the
calendar month during which such Calculation Date falls; and
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(i) for any Monthly Payment Date, the calendar month preceding the
month during which such Monthly Payment Date falls.

“Car” ("Automavil”) means, as the case may be, a New Car or a Used Car financed with an
Auto Loan Agreement.

"Cash Required Ratings” (“Calificaciones Requeridas para Efectivo”) means in
respect of the Authorised Investments the following ratings from at least two of the following
rating agencies:

) a short-term rating of at least F1 or a long-term rating of at least A by
Fitch Ratings;

(i) a short-term rating of at least A-1 or a long-term rating of at lesst A by
S&P.
“CET” means Central European Time.

“Chattels Instalments Act” (“Ley de Venta a Plazos de Bienes Muebles”) means the
Act 28/1998 on chattels instalments.

“Chattels Register” ("Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles”) shall have
the meaning ascribed to it under section 2.2.3.2.1 of the Additional Information.

“Circular 2/2016” (“Circular 2/2016") means Circular 2/2016 of 20 April, of the
Spanish Securities Market Commission, on securitisation fund accounting rules, annual

accounts, public financial statements and non-public statistical information statements.

“CIT Act” ("Ley del Impuesto sobre Sociedades”) means Law 27/2014 of 27
November of Corporate Income Tax.

“CIT Regulation” ("Reglamento del Impuesto sobre Sociedades”) means Royal
Decree 634/2015 of 10 July approving the Corporate Income Tax Regulations.

“CIT” ("Impuesto sobre Sociedades”) means the Corporate Income Tax.

"Civil Code” (“Cadigo Civil”) means the Civil Code published by virtue of the Royal
Decree of 24 July 1889 and the other preparatory provisions.

“Civil Procedure Act” (“Ley de Enjuiciamienta Civil”) means Law 1/2000 of 7 January
on Civil Procedure (Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civif).

“Class” (*Clase”) means the Class A Notes, the Class B Nates, the Class C Notes, the
Class D Notes and the Class E Notes.

“Class A Interest Rate” ("Tipo de Interés de [a Clase A”) means a floating rate equal
to the Reference Rate plus a margin of 0.60% per annum, provided that, if such Interest
Rate falls below 0 (zero), the applicable Interest Rate shall be equal to 0 (zero).

“"Class A Notes Redemption Amount” (*Importe de Amortizaciéon de los Bonos de
la Clase A") means:

) with respect to each Monthly Payment Date during the Revolving
Period, zero;
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(i) with respect to each Monthly Payment Date during the Amortisation
Period and prior to the occurrence of a Sequential Redemption Event
on the corresponding Determination Date, the positive difference
between:

(1)  the Outstanding Principal Balance of the Class A Notes prior to
giving effect to any payment of the Class A Notes Redemption
Amount on such Monthly Payment Date; and

(2) the Class A Notes Target Principal Balance.

(i)  with respect to each Monthly Payment Date during the Amortisation
Period after the occurrence of a Sequential Redemption Event, the
minimum between:

(1) the Outstanding Principal Balance of the Class A Notes prior to
giving effect to any payment of the Class A Notes Redemption
Amount on such Monthly Payment Date; and

(2)  the Monthly Amortisation Basis applicable on such Monthly Payment
Date,

(iv) with respect to each Monthly Payment Date during the Accelerated
Amortisation Period or (x) the Issuer Liquidation Date or (y) the Legal
Maturity Date, the Outstanding Principal Balance of the Class A Notes
prior to giving effect to any payment of the Class A Notes Redemption
Amount on such Monthly Payment: Bate.

“"Class A Notes Subordination Percentage” (“Porcentaje de Subordinacién de los
Bonos de la Clase A”) means 9 per cent.

“Class A Notes Target Principal Balance” (*Saldo Vivo Objetivo de Principal de los
Bonos de la Clase A”) means, with respect to any Monthly Payment Date during the
Amortisation Period and prior to the occurrence of a Sequential Redemption Event, the
positive difference between:

(1) the Aggregate Securitised Portfolio Principal Balance as at the
relevant Determination Date;

(2)  minus the Class A Notes Target Subordination Amount.

"Class A Notes Target Subordination Amount” (“Importe Objetivo de
Subordinacién de los Bonos de la Clase A") means, with respect to any Monthly
Payment Date during the Amortisation Period and prior to the occurrence of a Sequential
Redemption Event, the product of:

(1) the Class A Notes Subordination Percentage with réspect to such
Monthly Payment Date, by

(2) the Aggregate Securitised Portfolio Principal Balance as at the
relevant Determination Date.

“Class B Interest Rate” ("Tipo de Interés de la Clase B"”) means a floating rate equal

to the Reference Rate plus a margin of 0.85% per annum, provided that, if such Interest
Rate falls below 0 (zero), the applicable Interest Rate shall be equal to O (zero).
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“Class B Notes Redemption Amount” ("Importe de Amortizacion de los Bonos de
la Clase B} means:

(i) with respect to each Monthly Payment Date during the Revolving
Period, zero;

(ii)  with respect to each Monthly Payment Date during the Amortisation
Period and prior to the occurrence of a Sequential Redemption Event
on the corresponding Determination Date, the positive difference
between:

(1) the Outstanding Principal Balance of the Class B Notes prior to
giving effect to any payment of the Class B Notes Redemption
Amount on such Monthly Payment Date; and

(2) the Class B Notes Target Principal Balance.

(i) with respect to each Monthly Payment Date during the Amortisation
Period and after the occurrence of a Sequential Redemption Event, the
minimum between:

(1) the Qutstanding Principal Balance of the Class B Notes prior to
giving effect to any payment of the Class B Notes Redemption
Amount on such Payment Date;

(2) the Monthly Amortisation Basis applicable on such Monthly Payment
Date minus any Class A Notes Redemption Amount.

(iv) with respect to each Monthly Payment Date during the Accelerated
Amortisation Period or (x) the Issuer Liguidation Date or (y) the Legal
Maturity Date, the Outstanding Principal Balance of the Class B Notes prior
to giving effect to any payment of the Class B Notes Redemption Amount
on such Monthly Payment Date.

“Class B Notes Subordination Percentage” (“Porcentaje de Subordinacion de los
Bonos de la Clase B") means 5.00 per cent.

“Class B Notes Target Principal Balance” ("Saldo Vivo Objetivo de Principal de fos
Bonos de la Clase B”) means, with respect to any Monthly Payment Date during the
Amortisation Pertod and prior to the occurrence of a Sequential Redemption Event, the
positive difference between:

(O] the Aggregate Securitised Partfolio Principal Balance as at the relevant
Determination Date;

(i)  minus the Class A Notes Target Principal Balance as at the relevant
Monthly Payment Date

(iii)  minus the Class B Notes Target Subordination Amount.
"Class B Notes Target Subordination Amount” (“"Importe Objetivo de
Subordinacion de los Bonos de la Clase B”) means, with respect to any Monthly

Payment Date during the Amortisation Period and prior to the occurrence of a Sequential
Redemption Event, the product of:
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(i

the Class B Notes Subordination Percentage with respect to such
Monthly Payment Date, by

the Aggregate Securitised Portfolio Principal Balance as at the relevant
Determination Date.

“Class C Interest Rate” (“Tipo de Interés de la Clase C”) means a floating rate equal
to the Reference Rate plus a margin of 1.05% per annum, provided that, if such Interest
Rate falls below 0 (zero), the applicable Interest Rate shall be equal to 0 (zero).

*Class € Notes Redemption Amount” ("Importe de Amortizacién de los Bonos de
la Clase C") means:

M

(i)

(iti)

(iv)

with respect to each Monthly Payment Date during the Revolving
Period, zero;

with respect to each Monthly Payment Date during the Amortisation
Period and prior to the occurrence of a Sequential Redemption Event
on the corresponding Determination Date, the positive difference
between:

(1) the Outstanding Principal Balance of the Class C Notes prior to
giving effect to any payment of the Class C Notes Redemption
Amount en such Monthly Payment Date; and

(2) the Class C Notes Target Principal Balance.

with respect to each Monthly Payment Date during the Amortisation
Period and after the occurrence of a Sequential Redemption Event, the
minimum between:

(1) the Outstanding Principal Balance of the Class C Notes prior to
giving effect to any payment of the Class C Notes Redemption
Amount on such Monthly Payment Date;

(2) the Monthly Amortisation Basis applicable on such Monthly Payment
Date minus the aggregate of any Class A Notes Redemption Amount;
and any Class B Notes Redemption Amount.

with respect to each Monthly Payment Date during the Accelerated
Amortisation Period or (x) the Issuer Liquidation Date or (y) the Legal
Maturity Date, the Outstanding Principal Balance of the Class C Notes
prior to giving effect to any payment of the Class C Notes Redemption
Amount on such Monthly Payment Date.

“"Class C Notes Subordination Percentage” (*Porcentaje de Subordinacién de los
Bonos de Ja Clase C") means 2.00 per cent.

“Class € Notes Target Principal Balance” (“Saldo Vivo Objetivo de Principal de los
Bonos de la Clase C”) means, with respect to any Monthly Payment Date during the
Amortisation Period and prior to the occurrence of a Sequential Redemption Event, the
positive difference between:

0]

the Aggregate Securitised Portfolio Principal Balance as at the relevant
Determination Date;
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(i)  minus the aggregate of the Class A Notes Target Principal Balance and
the Class B Notes Target Principal Balance as at the relevant Monthly
Payment Date;

(iii) minus the Class C Notes Target Subordination Amount.

“Class C Notes Target Subordination Amount” (“*Importe Objetiva de
Subordinacién de los Bonos de la Clase C”) means, with respect to any Monthly
Payment Date during the Amortisation Period and prior to the occurrence of a Sequential
Redemption Event, the product of:

(i) the Class C Notes Subordination Percentage with respect to such
Monthly Payment Date, by

(i)  the Aggregate Securitised Portfolio Principal Balance as at the relevant
Determination Date.

“Class D Interest Rate” ("Tipo de Interés de la Clase D”) means a floating rate equal
to the Reference Rate plus a margin of 1.35% per annum, provided that, if such Interest
Rate falls below 0 (zero), the applicable Interest Rate shall be equal to O (zero).

“Class D Notes Redemption Amount” (“Importe de Amortizacion de los Bonos de
la Clase D”) means:

() with respect to each Monthly Payment Date during the Revolving
Period, zero;

(if)  with respect to each Monthly Payment Date during the Amortisation
Period and prior to the occurrence of a Sequential Redermnption Event
on the corresponding Determination Date, the positive difference
between:

1) the Qutstanding Principal Balance of the Class D Notes prier to
giving effect to any payment of the Class D Notes Redemption
Amount on such Monthly Payment Date; and

(2) the Class D Notes Target Principal Balance.

(iiif)  with respect to each Monthly Payment Date during the Amortisation
Period and after the occurrence of a Sequential Redemption Event, the
minimum between:

(1)  the Outstanding Principal Balance of the Class D Notes prior to
giving effect to any payment of the Class D Notes Redemption
Amount on such Monthly Payment Date;

(2}  the Monthly Amortisation Basis applicable on such Monthly Payment
Date minus the aggregate of any Class A Notes Redemption
Amount, any Class B Notes Redemption Amount and any Class C
Notes Redemption Amount,

(iv) with respect to each Monthly Payment Date during the Accelerated
Amortisation Period or (x) the Issuer Liquidation Date or (y) the Legal
Maturity Date, the Outstanding Principal Balance of the Class D Notes
prior to giving effect to any payment of the Class D Notes Redemption
Amount on such Monthly Payment Date.
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“Class D Notes Target Principal Balance” ("Saldo Vivo Objetivo de Principal de los
Bonos de la Clase D”) means, with respect to any Monthly Payment Date during the
Amortisation Period and prior to the occurrence of a Sequential Redemption Event, the
positive difference between:

(i) the Aggregate Securitised Portfolio Principal Balance as at the relevant
Determination Date;

(i)  minus the aggregate of the Class A Notes Target Principal Balance, the
Class B Notes Target Principal Balance and the Class C Notes Target
Principal Balance as at the relevant Payment Date

"Class E Interest Rate” ("Tipo de Interés de la Clase E") means a floating rate equal
to the Reference Rate plus a margin of 1.34% per annum, provided that, if such Interest
Rate falls below 0 (zero), the applicable Interest Rate shall be equal to 0 (zero).

“Class A" or "Class A Notes” ("Bonos de la Clase A") means the Notes with ISIN code
ES0306069008, having a total nominal amount of EIGHT HUNDRED MILLION EUROS
{€800,000,000), made up of EIGHT THOUSAND (8,000) Notes, each with a nominal value
of ONE HUNDRED THOUSAND EUROS (€ 100,000), represented by means of book-entries.

“Class B” or “Class B Notes” ("Bonos de la Clase B”) means the Notes with ISIN code
ES0306069016, having a total nominal amount of THIRTY-FIVE MILLION TWO HUNDRED
THOUSAND EUROS (€£35,200,000), made up of THREE HUNDRED AND FIFTY-TWO (352)
Notes, each with a nominal value of CNE HUNDRED THOUSAND EUROS (€ 100,000),
represented by means of book-entries.

“Class C” or “Class C Notes” ("Bonos de la Clase C”) means the Notes with ISIN code
ES0306065024, having a total nominal amount of TWENTY-SIX MILLION FOUR HUNDRED
THOUSAND EUROS (€26,400,000), made up of TWO HUNDRED AND SIXTY-FOUR (264) Notes,
each with a nominal value of ONE HUNDRED THOUSAND EUROS (€ 100,000), represented by
means of book-entries.

“Class D” or “Class D Notes” ("Bonos de la Clase D"} means the Notes with ISIN code
ES0306069032, having a total nominal amount of SEVENTEEN MILLION SIX HUNDRED
THOUSAND EUROS (€17,600,000), made up of ONE HUNDRED AND SEVENTY-SIX (176)
Notes, each with a nominal value of CNE HUNDRED THOUSAND EUROS (€ 100,000),
represented by means of book-entries.

"Class E" or "Class E Notes" ("Bonos de la Clase E") means the Notes with ISIN code
ES0306069040, having a total nominal amount of ELEVEN MILLION EURQS (€11,000,000),
made up of ONE HUNDRED AND TEN (110) Notes, each with a nominal value of ONE HUNBRED
THOUSAND EURQS (€ 100,000), represented by means of book-entries.

“Class A Principal Deficiency Sub-Ledger” (*Sub-cuenta de Déficit de Principal de
Ia Clase A") means the sub-ledger of the Principal Deficiency Ledger established on behalf
of the Issuer by the Management Company in respect of the Class A Notes In order to
record as debits Defaulted Amounts and the application of Available Principal Distribution
Amount to pay any Interest Deficiency on a Monthly Payment Date.

“Class B Principal Deficiency Sub-Ledger” (“Sub~cuenta de Déficit de Principal de

Ia Clase B") means the sub-ledger of the Principal Deficiency Ledger established on behalf
of the Issuer by the Management Company in respect of the Class B Notes in order to
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record as debits any Defaulted Amounts and the application of Available Principal
Distribution Amount to pay any Interest Deficiency on a Monthly Payment Date.

“Class C Principal Deficiency Sub-Ledger” (*Sub~cuenta de Déficit de Principa!l de
la Clase C"”) means the sub-ledger of the Principal Deficiency Ledger established on behalf
of the Issuer by the Management Company in respect of the Class C Notes in order to
record as debits any Defaulted Amounts and the application of Available Principal
Distribution Amount to pay any Interest Deficiency on a Monthly Payment Date.

“Class D Principal Deficiency Sub-Ledger” (*Sub-cuenta de Déficit de Principal de
la Clase D”) means the sub-ledger of the Principal Deficiency Ledger established on
behalf of the Issuer by the Management Company in respect of the Class D Notes in order
to record as debits any Defaulted Amounts and the application of Available Principal
Distribution Amount to pay any Interest Deficiency on a Monthly Payment Date.

“Clean-Up Call Event” ("Supuesto de Clean-Up Call") means the event by virtue of
which the aggregate Outstanding Balance of the Transferred Receivables that are
Performing Receivables falls below 10% of the Outstanding Balance of the Transferred
Receivables on the Incorporation Date.

“Clean-Up Call Option” (*Opcién de Compra por Clean-Up Call”) means the right of
the Seller to repurchase at its own discretion all Receivables and hence instruct the
Management Company to carry out the Early Liquidation of the Fund and the Early
Redemption of the Notes in whole (but not in part) when a Clean-Up Call Event occurs.

“CNMV” means the Naticnal Securities Market Commission (“Comisién Nacional del
Mercado de Valores”).

“Collateralised Notes” (“"Bonos Colateralizados”) means the Class A Notes, the Class
B Notes, the Class C Notes, and the Class D Notes.

“Collection Date” ("Fecha de Cobro”) means all days on which payments are made
by the Borrowers in respect of principal, interest, or any other monetary flow arising from
the Receivables.

“Commercial Code” ("Cddigo de Comercio”) means the Commercial Code published by
virtue of the Royal Decree of 22 August 1885,

“Companies Act” (Ley de Sociedades de Capital) means (as amended from time to time)
the Royal Decree-Law 1/2010, of 2 luly, approving the Restated Text of the Spanish
Companies Act approved by Royal Decree-Legislative 1/2010, of 2 July (Reaf Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de fa Ley de
Sociedades de Capital),

“Commission Delegated Regulation” (“"Reglamento Delegado de la Comisién”)
means Commission Delegated Regufation (EU) 2020/1224 of 16 October 2019
supplementing Regulation (EU) 2017/2402 of the European Parlfament and of the Councif
with regard to regulatory technical standards specifying the information and the details of
a securitisation to be made available by the originator, sponsor and SSPE.

“Conditions Precedent” ("Condiciones Previas”) means the conditions to be verified

by the Management Company and that are required to be satisfied for the purchase of
Additional Receivables on the relevant Selection Date.
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"Consumer Credit Draft Bill” has the meaning ascribed in section 1.1.13 of the Risk
Factors.

“Consumer Protection Law” (“Ley de Consumidores y Usuarios”) means the Royal
Legislative Decree 1/2007, of November 16, approving the consolidated text of the
General Law for the Defence of Consumers and Users and other complementary laws.

“Crédit Agricole CIB” means Crédit Agricole Corporate and Investment Bank S.A.

"CRR” (“Reglamento CRR”) means Regulation (EU) No 575/2013 of the European
Parliament and of the Council, of 26 June 2013, on prudential requirements for credit
institutions and investment firms and amending Regulation (EU) No 648/2012.

“Cuatrecasas” means CUATRECASAS LEGAL, S.L.P.

“Cumulative Gross Loss Ratio” (“Ratio de Pérdidas Brutas Acumuladas”) means, on
any Calculation Date, the ratio expressed as a percentage equal to:

(1) the sum of (i) the aggregate Defaulted Amounts and (ii) the amount
recorded in the Delinquencies Ledgers, both in respect of the Transferred
Receivables that have become Defaulted Receivables between the
Incorporation Date and the Determination Date (included) relating to such
Calculation Date, divided by

() the Outstanding Balance of all the Transferred Receivables (as determined
at their relevant Transfer Date), transferred to the Issuer since the
Incorporation Date (included).

“Cumulative Gross Loss Ratio Trigger” (“Desencadenante del Ratio de Pérdidas
Brutas Acumuladas®”) means:

(i) from the First Monthly Payment Date until (and including) the Monthly
Payment Date in February 2027: 1.00%;

(ii) from the Monthly Payment Date in March 2027 until (and including) the
Monthly Payment Date in August 2027: 1.70%;

(iii)  from the Monthly Payment Date in September 2027 until (and including)
the Monthly Payment Date in February 2028: 2.30%;

(iv) from the Monthly Payment Date in March 2028 until {and including) the
Monthly Payment Date in August 2028: 2.90%;

(v)  from the Monthly Payment Date in September 2028 until (and including)
the Monthly Payment Date in February 2029: 3.50%; and

(vi) as of March 2029: 4.00%.
"Cut-Off Date” ("Fecha de Corte”) means 31 July 2026 regarding the Preliminary, Portfolio.

“Data Protection Law” (“Ley de Proteccion de Datos”) means the Spanish Organic
Law 3/2018, of 4 December 2018, on the Personal Data and digital rights protection.

“Day Count Fraction” ("Coeficiente de Base de Calculo”} has the meaning given to it
in section 3.1.7.6 of the Securities Note.
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“Pefaulted Amount” ("Importe del Impago”) means, on any Calculation Date and with
respect to any Transferred Receivable which has become a Defaulted Receivable during the
related Calculation Period, the Outstanding Balance of such Transferred Receivable on the
preceding Determination Date.

“Defaulted Receivable” (“Derecho de Crédito Fallido”) means any Transferred
Receivable in respect of which:

(i) an Instalment remains unpaid by the Borrower for at least 90 calendar
days after the corresponding Instalment Due Date; or

(i)  the debit balance relating to this Transferred Receivable exceeds three
times the last applicable Instalment of the relevant amortisation
schedule; or

(iiy  the Borrower has been classified as being a doubtful customer by the
Servicer, in accordance with the servicing procedure of the Servicer; or

(iv) the Borrower is insolvent; or
(v) therelated Car has been repossessed by the Servicer; or

(vi) the Auto Loan Agreement is written off or is terminated.

“Deed of Incorporation” (“"Escritura de Constitucién”) means the public deed recording
the incorporation of the Fund and the issue of the Notes.

"Definitions” ("Definiciones”) means a glossary with definitions.

“"Delegated Regulation (EU) 2018/979" (*Reglamento Delegado (UE) 2019/979")
means the Commission Delegated Regulation (EU) 2019/979 of 14 March 2019 supplementing
Regulation (EU) 2017/1129 of the European Parliament and of the Council with regard to
regulatory technical standards on key financial information in the summary of a prospectus,
the publication and classification of prospectuses, advertisements for securities, supplements
to a prospectus, and the notification portal, and repealing Commission Delegated Regulation
(EU) No 382/2014 and Commission Delegated Regulation (EU) 2016/301.

“Delegated Regulation (UE) 2023/2175 " ("Reglamento Delegado 2023/2175")
means the Commission Delegated Regulation (EU) 2023/2175 of 7 July 2023 on
supplementing Regulation (EU) 2017/2402 of the European Parliament and of the Council
with regard to regulatory technical standards specifying in greater detail the risk retention
requirements for originators, sponsors, original lenders, and servicers.

"Delinquencies Ledger” ("Libro de Morosidad”) means each ledger maintained by the
Servicer in relation to each Transferred Receivable which records the aggregate outstanding
amounts of principal and interest in arrears under such Transferred Receivable.

“Delinquencies Ledgers Decrease” ("Disminucion de los Libros de Morosidad”} means,
on a Calculation Date, the positive difference between:

Q) the aggregate of the balances of the Delinquencies Ledgers in respect of

the Performing Receivables of the Fund as of the preceding Determination
Date; and
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(li)  the aggregate of the balances of the Delinquencies Ledgers in respect of
the Performing Receivables of the Fund as of the Determination Date
relating to such Calculation Date.

"Delfnquencies Ledgers Increase” ("Aumento de los Libros de Morosidad”} means, an
a Calculation Date, the positive difference between:

(i) the aggregate of the balances of the Delinquencies Ledgers in respect of
the Performing Receivables as of the Determination Date relating to such
Calculation Date; and

(i)  the aggregate of the balances of the Delinquencies Ledgers in respect of
the Performing Receivables as of the preceding Determination Date.

“Delinquent Receivable‘i' ("Derecho de Crédito Moroso”) means any Transferred
Receivable In respect of which the relevant Delinquencies Ledger has a positive credit
balance.

Deloitte” means DELOITTE AUDITORES, S.L.

“Determination Dates” ("Fecha de Determinacion”) means the last natural day of each
month of each year preceding each Monthly Payment Date (regardless of the Collection Dates
in which the paymeants made by the obligors are credited in the Issuer Collection Account of
the Fund by the Servicer).

“Determination Periods” (*Periodos de Determinacién”) means the periods comprising
the exact number of days elapsed between every two consecutive Determination Dates, each
Determination Period exciuding the beginning Determination Date and including the ending
Determination Date.

"Disbursement Date” ("Fecha de Desembolso”) means 14 October 2026.

"Disclosure Technical Standards” (*Normas Técnicas de Divulgacién”) means the
reporting templates on the date of this Prospectus that have been adopted following the
publication in the Official Journal of the European Union on 3 September 2020 of the
Commission Delegated Regulation (EU) 2020/1224 of 16 October 2019 supplementing
Regulaticn (EU) 2017/2402 of the Eurcpean Parliament and of the Council with regard to
regulatory technical standards specifying the information and the details of a securitisation,
to be made available by the originator, sponsor and SSPE (the “Commission Delegated
Regulation”).

“Early Liquidation Event” ("Supuesto de Liquidacion Anticipada”) means the occurrence
of (i) mandatorily in the events described in section 4.4.3.1 of the Registration Document, or
(ii} at the Seller’s initiative as described in section 4.4.3.2 of the Registration Decument.

“Early Liquidation of the Fund” (“Liquidacién Anticipada del Fondo”) means the
liquidation of the Fund and, thus, the early redemption of the Notes at any time prior to the
Legal Maturity Date of the Fund, in the instances of an Early Liquidation Event.

“Early Redemption Date” ("Fecha de Reembolso Anticipado”)} means the date of the
early redemption of the Notes pursuant to section 4.4.3.1 of the Registration Document,

which does not need to be on a2 Monthly Payment Date.

“Early Redemption Notice” ("Notificacion de Amortizacién Anticipada”) means the
notice given by the Management Company to the Noteholders giving not less than thirty
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(30) Business Days prior notice by publishing the appropriate other relevant information
{«otra informacién refevante») with CNMV.

“Early Redemption of the Notes” ("Amortizaciéon Anticipada de los Bonos”) means
the redemption of the Notes at any time prior to the Legal Maturity Date in the event of
Early Liquidation of the Fund in accordance with the requirements set forth in section
4.4.3 of the Registration Document.

“EBA Guidelines” ("Criterios EBA") means the relevant EBA guidelines on the STS criteria
for non-ABCP securitisation (EBA/GL/2018/09).

“"EBA” ("ABE") means the European Banking Autharity.
“ECB"” ("BCE”) means European Central Bank (Banco Central Europeo).

“ECB Deposit Facility Rate" ("Tipo de interés de la Facilidad de Depésito del BCE")
shall have the meaning ascribed to it under section 3.4.5.1 of the Additional Information.

“ECON Committee” (*Comité ECON") means the Committee on Economic and Monetary
Affairs of the European Parliament,

“EDW" means European DataWarehouse GmbH,
“EEA” ("EEE") means the European Economic Area (Espacio Econémico Europeo).

“Eligibility Criteria” (“Criterios de Elegibilidad”) means the representations and
warranties established in section 2.2.8.6. of the Additional Information.

“Eligible Receivable” (“Derecho de Crédito Elegible”) means a Receivable that
complies with all the Eligibility Criteria in the terms foreseen in section 3.3.1 of the
Additional Information.

“"EMMI” ("Instituto Europeo de Mercados Monetarios”) means the European Money
Markets Institute, being the administrator of EURIBOR as at the date of this Prospectus,

“ESMA” ("AEVM”) means the EUROPEAN SECURITIES AND MARKETS AUTHORITY (AUTORIDAD
EUROPEA DE VALORES Y MERCADOS).

“EU Securitisation Regulation” ("Reglamento Europeo de Titulizaciéon”) means
Regulation (EU) 2017/2402 of the European Parliament and of the Council of 12 December
2017 laying down a general framework for securitisation and creating a specific framework
for simple, transparent and standardised securitisation, and amending Directives
2009/65/EC, 2009/138/EC and 2011/61/EU and Regulations (EC) No 1060/2009 and (EU)
No 648/2012, as amended from time to time.

“EURIBOR” means Euro-Zone interbank offered rate.

“Eurosystem Eligible Collateral” ("Colateral Elegible para el Eurosistema”) means
a collateral that is eligible for Eurosystem monetary policy and intra-day credit operations.

“Event of Replacement of the Servicer” (“*Supuesto de Sustitucién del

Administrador”) means an event triggered upon the occurrence of any of the following
events:
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(i)

any breach of its obligations under the Deed of Incorporation or under the
Servicing Agreement, in the reasonable opinion of the Management
Company, and in particular, its obligation to transfer to the Fund the
amounts received by the Borrowers (or if applicable the relevant Network
Point) within two (2) Business Days as from receipt (except if the breach
is due to a force majeure and except if such failure is due to technical
reasons and such default is remedied by the Seller within five (5) Business
Days); and

an Insolvency Event occurs in respect of the Servicer.

“Extraordinary Expenses” (“Gastos Extraordinarios”) means the items considered as
extraordinary expenses, as follows:

0]

(i)

(iii)

(iv)

v}

i)

(vii}

Expenses, if any, derived from the preparation, notarisation and execution
of the amendments to the Deed of Incorporation and the Transaction
Documents, and the preparation, execution and notarisation of any
additional agreements (as well as possible amendments thereto).

Expenses necessary to enforce the Auto Loans, the Receivables and/or the
guarantees or security thereunder and expenses arising from any recovery
actions.

Potential expenses for the notarisation of the Auto Loan Agreements
and/or registering the reservation of title clauses of the Auto Loans in the
Register of Instalment Sales of Moveable Properties in the event of
replacement of the Servicer.

Notification to Borrowers and, when applicable, the guarantors, insurance
companies and the relevant Network Point regulated under section
3.7.1.14 of the Additional Information.

Liquidation expenses Liquidation expenses arising from the cancelation of
the Fund, as described in section 4.4.4 of the Registration Document.

Expenses, if any, arising from any audit that may be required at the end
of the Revolving Period in relation to the outstanding additional assets.

In general, any other extraordinary expenses borne by the Fund or by the
Management Company for and on behalf of the Fund.

“Final Maturity Date” ("Fecha de Vencimiento Final”) means the maturity date of any
selected Auto Loan that will be in no event later than the Monthly Payment Date falling in

October 2037.

“Financial Income” ("Ingresos Financieros”) means, on any given Calculatiop Date,
any interest amount or income accrued on the Issuer Available Cash to be received
between the immediately preceding Monthly Payment Date (included) and the imrhediately
following Monthly Payment Date {excluded).

“First Monthly Payment Date” ("Primera Fecha de Pago”} means 24 November 2026.
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“First Interest Rate Swap Required Ratings” (“*Primer Nivel de Calificacion
Requerido del Swap de Tipos de Interés”) means: (i) in respect of S&P, a First Rating
Threshold whereby (a) the issuer credit rating, or (b) the resolution counterparty rating
assigned by S&P to the relevant entity is at Jeast as high as A-, and not applicable where
there is no collateral posting commitment; and (ii) in respect of Fitch, a First Rating
Trigger whereby (a) a short-term rating (or, if not available, an issuer default rating) of
at least F1, or (b) a long-term derivative counterparty rating (or, if not available, an issuer
default rating) of at least A.

“First Swap Counterparty Downgrade Event” (“Primer Supuesto de Rebaja de la
Contraparte del Swap”) means, in relation to each of the Rating Agencies, the failure
by the Swap Counterparty (or its credit support provider, as applicable) to maintain the
First Interest Rate Swap Required Ratings.
“Fitch” means FITCH RATINGS IRELAND LIMITED.
“Following Business Day Convention” (*Acuerdo del Dia Siguiente Habil") means
that if a Monthly Payment Date is not a Business Day, such date shall be postponed to the
next day that is a Business Day.
"FT Fees” ("Tasas FT”) means:

(i) the applicable taxes,

(ii)  Ordinary Expenses (as defined below),

(iii)  Extraordinary Expenses (as defined above),

(iv) the Servicer Fee (as defined in section 3.7.1 of the Additional
Informaticon), and

(v) the Management Company Fee (as defined in section 3.7.2 of the
Additional Information).

“Fund Accounts Provider”’ (“Proveedor de Cuentas de Fondo”) means Société
Générale, Sucursal en Espafia.

“"Fund Accounts” ("Cuentas del Fondo”) means (i) the Issuer Collection Account, (ii)

the Revolving Account, (iii) the General Reserve Account, and the (iv) the Swap Collateral
Account.

“Fund” or “Issuer” ("Fondo” o "Emisor”} means CARS ALLIANCE AUTO LOANS SPAIN 2026,
FONDO DE TITULIZACION.

“Garrigues” means J&A Garrigues, S.L.P.

"General Data Protection Regufation” (“"Reglamento General de Proteccién de
Datos”) means Regulation (EU) 2016/679 of the European Parliament and the Council of
27 April 2016 on the protection of natural persons with regard to the processing of

personal data and on the free movement of such data, and repealing Directive 95/46/EC.

“General Reserve” ("Reserva General”) means the general reserve that mitigates the
credit risk due to payment default under the Auto Loans.
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“General Reserve Account” (“Cuenta de Reserva General”) means the account to be
opened with Société Générale, Sucursal en Espafia in the name of the Fund by the
Management Company, the operation of which will be covered by the Accounts Bank
Agreement,

“General Reserve Required Level” ("Nivel Necesario de la Reserva General”)
means:

(i) the Initial General Reserve Amount.

(i)  On each Monthly Payment Date after the Incorporation Date, provided
that the Outstanding Balance of the Transferred Receivables that are
Performing Receivables have not been reduced to 7ero, an amount equal
to the higher of (i) €1,000,000.00 and (ii) 1.25 per cent of the Outstanding
Principal Balance of the Collateralised Notes on such Monthly Payment
Date;

(iii)  Zero (0), in the event that with respect to any Monthly Payment Date on
which the Outstanding Balance of the Transferred Receivables that are
Performing Receivables has been reduced to zero.

“General Tax Regulations” (*"Reglamento General Fiscal”) means general regulations
regarding tax management and inspection courses of action and procedures and
developing the common rules of tax application procedures, passed by Royal Decree
1065/2007, of 27 July (Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de
gestion e inspeccién tributarla y de desarrolic de las normas comunes de los
procedimientos de aplicacién de los tributos, aprobado por el Real Decreto 1065/2007, de
27 de julio).

“Guideline” (“Orientacién”) means the Guideline of the European Central Bank of 19
December 2014 on the implementation of the Eurosystem monetary policy framework
(ECB/2014/60) (recast) as amended and applicable from time to time.

"IBERCLEAR” means SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES, S.A.

"IFRS 9 Provisioned Amount” ("Importe Provisionado NIIF 9"} means at any time
with respect to Defaulted Receivables any amount that constitutes any expected creqit
loss as determined by the Originator in accordance with the International Financial
Reporting Standard 9 (IFRS $) regulation or any such equivalent financial reporting
standard promulgated by the International Accounting Standards Board (IASB) to replace
IFRSS.

“Incorporation Date” ("Fecha de Constitucién”) means the day on which the Deed of
Incorporation is authorised. The Incorporation Date is scheduled for 8 October 2026.

“Individual Borrower Ratio” ("Ratio de Deudor Individual”) shall have the meaning
ascribed to it under section 3.3.3.3 of the Additional Information.

“"Individual Larger Autonomous Region Ratio” means on any Calculation Date, and in
respect of any autonomous region, the ratio between:

(i) the Qutstanding Balance of the Performing Receivables for which the

Borrower is located in such autonomous region as of the Determination
Date relating to such Calculation Date, plus the Outstanding Balance, as
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of the relevant Selection Date, of the Eligible Receivables for which the
Borrower is located in such autonomous region to be transferred on the
immediately following Monthly Payment Date and excluding the
Receivables for which the Borrower is located in such autonomous region
to be retransferred on such Monthly Payment Date; and

(ii)  the Aggregate Securitised Portfolio Principal Balance as of such Calculation
Date,

“Initial Assignment Cut-Off Date” ("Fecha de Corte de Cesién Inicizl”) means 23
September 2026.

“Initial Expenses” ("Gastos Iniciales”) means the expected expenses deriving from
setting _p the Fund and the issue and admission to trading of the Notes, estimated at
€2,000,000, plus the amount required to compensate for partial interest collections in
respect of the first Monthly Payment Date only, resulting from the economic effect of the
assignment as of the Initial Assignment Cut-Off Date.

“Initial Transfer Date” (*Fecha de Transferencia Inicial”) means the Transfer Date
in respect of the Initial Receivables.

“Initial General Reserve Amount” ("Importe Inicial de la Reserva General”) means
an amount equal to ELEVEN MILLION EUROS (€ 11,000,000.00).

“Initial Interest Accrual Period” (“*Primer Periodo de Devengo de Intereses”)
means the first Interest Accrual Period will begin on the Disbursement Date (inclusive)
and will end on the First Monthly Payment Date (not included).

“Initial Receivables” (*Derechos de Crédito Iniciales”) means the initial Receivables
to be acquired on the Incorporation Date.

“Insolvency Act” ("Ley Concursal”) means the Royal Legislative Decree 1/2020, of May
5, which approves the revised text of the Insolvency Act (Real Decreto Legislativo 1/2020,
de 5 de mayo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley Concursal).

“Insolvency Event” ("Supuesto de Insolvencia”) means, with respect to any person or
entity:

(1) such person or entity has demonstrated to the relevant insolvency court
financial difficulties which it cannot overcome (“justifie de difficuités qu'il
n'est pas en mesure de surmonter™) within the meaning of Article L. 620~
1 of the French Commercial Code, or a liquidator is appointed in respect
of that Person pursuant to Article L. 613-24 of the French Monetary and
Financial Code;

(i) any corporate action, legal proceedings or other procedure or step is taken
in relation to (i) the suspension of payments, a moratorium of any
indebtedness, winding-up, dissolution, the opening of proceedings for
sauvegarde, sauvegarde accélérée, redressement judiciaire or liguidation
Judiciaire (or any other proceedings having a similar effect under any other
applicable [aw), the opening of voluntary proceedings in view of
negotiation with one or more of its creditors (such as a mandat ad hoc or
of a concifiation or otherwise) of such person or entity; (i) the
appointment of a liquidator, receiver, administrator, administrative
receiver, compulsory manager or other similar officer in respect of such
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person or entity or all or part of its respective assets; or (iii) the
implementation of any measures pursuant to Article L. 511-41-5 or Article
L. 613-49 of the French Monetary and Financial Code;

(i) a judgement for sauvegarde, sauvegarde accélérée, redressement
judiciaire, liquidation judiciaire or cession totale de Fentreprise is rendered
or, a mandataire ad hoc is appointed or a conciliation opened, in relation
to such person or entity under Book VI of the French Commercial Code (or
any other proceedings having a similar effect under any other applicable
law) or, as applicable, Articles L. 613-24 et seq. of the French Monetary
and Financial Code, or an administrateur provisoire is appointed pursuant
to Article L. 612-34 of the French Monetary and Financial Code;

(iv) any event with respect to itself which, under the applicable laws of any
jurisdiction, has an analogous effect to any of the events specified in the
paragraphs above;

{v)  such person or entity being unabie or admitting its inability to pay its debts
as they fall due;

(vl) such person or entity being deemed, or being declared by a court of
competent jurisdiction, to be insolvent or unable to pay its debts as they
fall due under the laws applicable to its jurisdiction of incorporation; or

(vii) such person or entity suspending or threatening (by way of written notice)
to suspend making payments on its debts as a whole generally as they fall
due.

“Instalment” (“Cuota”) means, with respect to each Auto Loan Agreement, each
scheduled payment of principal and interest, including the Balloon Instalment.

“Instalment Due Date” (*Fecha de Vencimiento de Cuota”) means in respect of any
Instalment, the date on which it is due and payable under the relevant Aute Loan
Agreement,

“Interest Accrual Periods” ("Periodo de Devengo de Intereses”) means each of the
periods into which the issue of the Notes is divided, and includes the days actually elapsed
between each Monthly Payment Date (or, for the initial Interest Accrual Period, between
the Disbursement Date and the First Monthly Payment Date), including the initial Monthly
Payment Date of the corresponding period in each Interest Accrual Period and excluding
the final Monthly Payment Date of the corresponding period (or for the initial Interest
Accrual Period, including the Disbursement Date and excluding the First Monthly Payment
Date).

Exceptionally:

(i) the first Interest Accrual Period will begin on the Disbursement Date
(inclusive) and will end on the First Monthly Payment Date {not included)
(the “Initial Interest Accrual Period”); and

(ii}y  the last Interest Accrual Period will begin on the last Monthly Payment
Date prior to liquidation of the Fund (inclusive) and will end on the Legal
Maturity Date or the Early Liquidation of the Fund date (not included), as
applicable.
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“Interest Deficiency” (“"Deficit de Interés”) means with respect to any Monthly
Payment Date during the Revolving Period and the Amortisation Period, a deficiency in the
amount of Available Interest Distribution Amount available to pay, during the Revolving Period
and the Amortisation Period, items (1), (2), (3), (4), (5) and (6), of the Interest Priority of
Payments.

“Interest Priority of Payments” ("Orden de Prelacion de Pagos de Intereses”}, shall
have the meaning ascribed to it under section 3.4.7.2.2 of the Additional Information.

“Interest Rate” ("Tipo de Interés”) means the rate of interest applicable to the Notes
far each Interest Accrual Period.

"Interest Rate Swap Agreement” (“Contrato de Cobertura de Tipos de Interés
Swap”) means, the interest rate swap agreement to be entered into on the Incorporation
Date between the Management Company, in the name and on behalf of the Fund, and the
Swap Counterparty in the form of an International Swaps and Derivatives Association 2002
Master Agreement, together with the relevant Schedule, Credit Support Annex and
Confirmation hereunder, subject to English law, as from time to time modified in accordance
with the provisions therein contained and including any agreement or other document
expressed to be supplemental hereto.

“Interest Rate Swap Calculation Agent” (“Agente de Calculo del Swap”) means the
Swap Counterparty.

“Interest Rate Swap Counterparty Termination Amount” (“Importe de Terminacién
debido por la Contraparte de la Cobertura”) means, with respect to the relevant Interest
Rate Swap Agreement, on any date, the early termination payment, due and payable by the
Swap Counterparty to the Issuer in accoerdance with the relevant Interest Rate Swap
Agreement.

“Interest Rate Swap Fixed Amount” (*"Importe Fijo del Swap de Tipos de Interés”)
means the swap fixed amount payable by the Fund to the Swap Counterparty on each
Payment Date pursuant to the Interest Rate Swap Agreement.

“Interest Rate Swap Floating Amount” ("Importe Variable del Swap de Tipos de
Interés") means the swap floating amount payable by the Swap Counterparty to the
Issuer on each Payment Date pursuant to the Interest Rate Swap Agreement.

“Interest Rate Swap Net Amount” (“Importe Neto de Cobertura”) means, with
respect to each Interest Rate Swap Agreement, the sum of:

(i) the positive difference of (i) any interest rate swap fixed amount to be
paid by the Issuer to the Swap Counterparty under the Interest Rate
Swap Agreement and (ii) any interest rate swap floating amount to be
paid by the Swap Counterparty (or any guarantor) to the Issuer under
the relevant Interest Rate Swap Agreement, so that the relevant party
will only pay to the other party the net swap amount (if positive)
resulting from such netting; and

(i)  any Interest Rate Swap Subordinated Termination Amount Arrears (if
any) remaining unpaid,

provided that the Issuer shall always pay the amount referred to in item (b) in priority to
the amount referred to in item (a).
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Far the avoidance of doubt, any (a) Interest Rate Swap Counterparty Termination Amount
or (b) collateral transferred by the Swap Counterparty prior to the occurrence of an early
termination date under the Interest Rate Swap Agreement shall not be included in the
calculation of any Interest Rate Swap Net Amount.

“Interest Rate Swap Notional Amount” ("Importe Nocional del Swap de Tipos de
Interés Clase") means, at the commencement of each relevant period, the notional
amount of the interest rate swap transaction entered into pursuant to the Interest Rate
Swap Agreement will be the lower of (a) the Outstanding Principal Balance of the
Collateralised Notes and (b) the sum of the Outstanding Balance of the Petforming
Receivables and any amount standing to the credit of the revolving Account.

“Interest Rate Swap Subordinated Termination Amount” (*Importe Subosrdinada de
Terminacién de la Cobertura”) means, in relation to each Interest Rate Swap Agreement,
the sum of:

Q] any amount due by the Issuer to the Swap Counterparty in connection
with an early termination of the Interest Rate Swap Agreement where
such termination results from the occurrence of (a) an “Event of Default”
(as defined in each Interest Rate Swap Agreement) in respect of which
the Interest Rate Swap Counterparty is the Defaulting Party (as defined in
each Interest Rate Swap Agreement) or {b) an “Additional Termination
Event” {as defined in each Interest Rate Swap Agreement) where the
Swap Counterparty is the sole Affected Party (as defined in each Interest
Rate Swap Agreement); and

(i) any Interest Rate Swap Subordinated Termination Amount Arrears (if
any),

provided that the Issuer shall always pay the amount referred to in item (b) in priority to the
amount referred to in item (a).

“Interest Rate Swap Subordinated Termination Amount Arrears” (‘Importe
Subordinado de Terminacién de [a Cobertura Vencido”) means any Interest Rate Swap
Subordinated Termination Amounts which remains unpaid on any Monthly Payment Date.

*Investment Rules” ("Reglas de Inversion”) means the set of rules described in the
section 3.4.5.7.2 of the Additional Information by which the Fund will be entitied to invest
the Available Cash.

“Issuer Available Cash” ("Caja Disponible del Emisor”) means all available sums
pending allocation and standing from time to time to the credit of the Fund Accounts,
during each period commencing on (and including) a Monthly Payment Date (following the
execution of the relevant Priority of Payments) and ending on {but excluding) the next
Monthly Payment Date.

“Issuer Collection Account” (“Cuenta de Tesoreria”) means the account to be
opened with Société Générale, Sucursal en Espafia in the name of the Find by the
Management Company, the operation of which will be covered by the Accounts Bank
Agreement.

“Issuer Event of Default” ("Supuesto de Incumplimiento del Emisor”) means the

occurrence of an event in which any amount of interest due and payable on the Most Senior
Class of Notes (other than where the Most Senior Class of Notes is the Class E Notes) remains
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unpaid after 5 Business Days following the relevant Monthly Payment Date on which it is
initially due.

“Joint Arrangers” ("Entidades Directoras”) means Crédit Agricole CIB and Société
Générale.

“Joint Lead Managers” (*Entidades Colocadoras”) means Crédit Agricole CIB, Société
Générale and BBVA.

"KPMG" means KPMG Auditores, S.L.

“Law 5/2015" means Law 5/2015 of 27 April on the Promotion of Enterprise Funding (Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial) (as amended from time
to time).

“Legal Maturity Date” ("Fecha de Vencimiento Legal”) means the Monthly Payment
Date falling in October 2040 (subject to Following Business Day Convention).

“"Management Company” (*Sociedad Gestora”) means EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.,
S.G.F.T.

“Management Company Fee” ("Comisidn de la Sociedad Gestora”) has the meaning
ascribed in section 3.7.2.5 of the Additiona! Information.

“Management, Placement and Subscription Agreement” (*Contrato de Direccion,
Colocaciéon y Suscripcién”) means the Management, Placement and Subscription
agreement on the Incorporation Date entered into by the Management Company, in the
name and on behalf of the Fund, with;

(i) RCI Banque Spain, as originator;
(i) Crédit Agricole CIB and Société Générale as Joint Arrangers; and
(iiiy  Crédit Agricole CIB, Société Générale and BBVA as Joint Lead Managers.

“Master Receivables Transfer Agreement” (“Contrato de Cesién de Derechos de
Crédito”) means the master receivables transfer agreement to be entered into on the
Incorporation Date by the Management Company, for and on behalf of the Fund, and the
Seller, by virtue of which the Receivables shall be assigned to the Fund.

“Master Servicer” ("Administrador Principal”) means EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.,
S.G.F.T

“Maximum Receivables Amount” ("Importe Maximo de Derechos de Crédito”) shall
have the meaning ascribed to it under section 2.2 of the Additional Information. "MIFID XI”
means Directive 2014/65/EU of the European Parliament and of the Council of 15 May
2014 on markets in financial instruments and amending Directive 2002/92/EC and
Directive 2011/61/EU, as amended including by Directive (EU) 202472811 of 23 October
2024.

“MIFIR” means Regulation 600/2014/UE of the European Parliament and of Council of 15
May 2014 on markets in financial instruments and amending Regulation (EU) No
648/2012, as amended, including by Regulation (EU) 2024/2809 of 23 October 2024.
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“Monthly Amortisation Basis” ("Base de Amortizacién Mensual”) means on any Monthly
Payment Date during the Amortisation Period, the positive difference between:

(i the Outstanding Principal Balance of the Collateralised Notes on such
Monthly Payment Date prior to giving effect to the Priority of Payments;
and

(i) the Outstanding Balance of the Transferred Receivables that are
Performing Receivables as of the Determination Date immediately
preceding such Monthly Payment Date (excluding the Receivables to be
retransferred on such Monthly Payment Date).

“Monthly Payment Dates” ("Fechas de Pago Mensuales”) means the 24 day of each
month (subject to Following Business Day Convention), provided that the Fi st Monthly
Payment Date will take place on 24 November 2026.

“Monthly Receivables Purchase Amount” (*Importe Mensual de la Adquisicion de
Derechos de Crédito”) means the monthly receivables purchase amount calculated as
follows:

(i) on each Monthly Payment Date falling within the Revolving Period, the
aggregate Outstanding Balance of the Receivables to be transferred by
the Seller to the Issuer on such Monthly Payment Date; and

(ii)  on any other Monthly Payment Date, zero.

"Most Senior Class of Notes” (“Clase Mas Senior de Bonos"”) means:
(i) the Class A Notes (for so long there are Class A Notes outstanding), or

(iiy  if no Class A Notes are outstanding, the Class B Notes (for so long there
are Class B Notes outstanding), or

(iii)  if no Class B Notes are outstanding, the Class C Notes (for so long there
are Class C Notes outstanding), or

(iv) if no Class C Notes are outstanding, the Class D Notes (for so long there
are Class D Notes cutstanding), or

(v) if no Class D Notes are outstanding, the Class E Notes (for so long there
are Class E Notes outstanding).

“NCAs” means the task of interpreting individual STS criteria rests with national compétent
authorities.

“Network Point” ("Punto de Red”) means a subsidiary or a branch, as the case may be, of
the Renault Group or Nissan, or a car dealer being franchised or authorised by the Renauit
Group or Nissan, which has entered into a sale contract in respect of a Car with a Borrower.

“New Benchmark Regulation” or "BMR 2025” means Regulation (EU) 2025/914 of the
European Parliament and of the Council.

“New Car” ("Automévil Nuevo”) means any new car produced under the-brands of the

Renault Group or Nissan brands, and sold by a Network Point to a Borrower under a sale
agreement and financed under the relevant Auto Loan Agreement.
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“Nissan” means Nissan Center Europe GmbH at Renault-Nissan-StraBe 6-10, 50321 Brihl,
Germany.

“"Nominal Interest Rate” ("Tipo de Interés Nominal”) means the fixed nominal interest
rate accrued under an Auto Loan.

“Non-Compliance Payment” ("Pago por Incumplimiento”) means, in relation to any
Affected Receivable, an amount equal to the Outstanding Balance of such Affected
Receivables, as of the Determination Date on which the relevant Transferred Receivable
became an Affected Receivable.

b}
“Notehalders” (“Banistas”) has the meaning ascribed to it in section 3.1.3 of the
Securities Note.

“Moratoriums” ("Moratorio”) means any (i) settlement, suspension of payments,
rescheduling of the amortisation ptan or other contractual amendments resulting from or
arising from mandatory provisions, or (ii) voluntary moratoriums or deferment of
payments, together with any decisions or recommendations of public authorities or
conventions, arrangements or recommendations of institutional or industry associations.

“Notes” ("Bonos”) means Class A Notes, Class B Notes, Class C Notes, Class D Notes and
Class E Notes.

“Offer Date” ("Fecha de Oferta”) has the meaning ascribed in section 3.3.3.4.1 of the
Additional Information.

“Offer Request Date” ("Fecha de Solicitud de Oferta”) has the meaning ascribed in section
3.3.3.4.1 of the Additional Information.

“Offer Request” ("Solicitud de Oferta”) has the meaning ascribed in section 3.3.3.4.2 of
the Additional Information.

"Offer” ("Oferta”) has the meaning ascribed in section 3.3.3.4.2 of the Additional
Information.

“Operational-Continuity Bank” (“"Banco de Continuidad Operacional”) means any
bank in respect of which all of the following conditions are met:

(i) Fitch assigns such bank a long-term issuer default rating of 'B-' or higher;

(i such bank has been identified as a global systemically important bank (G-SIB) by
the Financial Stability Board, or as a domestic systemically important bank (D-
SIB) or other systemically important institution (O-SII) by the relevant national
authority;

(iii) such bank is domiciled in a jurisdiction that Fitch views as having a developed
resolution regime (being, as of the date hereof, Australia, Canada, the European
Union, Hong Kong, Iceland, Japan, New Zealand, Norway, Switzerland, the United
Kingdom and the United States of America),

and includes any subsidiary of such a bank that operates in a jurisdiction with a developed
resolution regime and whose issuer default rating is equal to or higher than that of its
parent, and any branch of such a bank to the extent it operates in a jurisdiction with a
developed resolution regime, in each case as described in Fitch's "Structured Finance and
Covered Bonds Counterparty Rating Criteria" (as amended, supplemented or replaced
from time to time).
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“Ordinary Expenses” (*Gastos Ordinarios”) means the non-exhaustive list considered
ordinary expenses of the Fund established on section 3.4.7.5.1 of the Additional
Information (Ordinary Expenses).

“Qriginator” (*Originador”) means RCI Banque S.A., Sucursal en Espafia.
“Qther Creditors” ("Otros Acreedores”) means the Subardinated Loan Provider.

“Other Receivable Income” (*Otros Ingresos a Cobrar”) means in relation to any
Determination Period, all fees, penalties, late-payment indemnities, amounts (other than
the principal component of such amounts) received during such Determination Period from
insurance companies under any insurance policies in respect of the Transferred
Receivables, recoveries and Non-Compliance Payments (other than the principal
component théreof) to be paid on the following Monthly Payment Date, accounted for by
the Seller.

“Outstanding Balance” or “Balance” (“Saldo Vivo de los Derechos de Crédito” o
“Saldo Vivo”) means,

a) On the Cut-Off Date in respect of any Receivable in the Preliminary Portfolio, the
sum of the principal components scheduied to be received under the relevant Auto
Loan Agreements, on and after such date.

b} On the Initial Assignment Cut-Off Date in respect of any Receivable to be
transferred on the Incorporation Date, the sum of the principal components of the
Instalments scheduled to be received under the relevant Auto Loan Agreements,
on and after such date.

€) On each Monthly Payment Date and only in respect of any Additional Receivable
to be transferred on such Monthly Payment Date, the sum of the principal
components of the Instalments scheduled to be received under the relevant Auto
Loan Agreements, on and after such date.

d) Otherwise, in respect of any Receivable or the related Auto Loan and on any date,
the sum of the principal components of the Instalments scheduled to be received
under the relevant Auto Loan Agreement, on or after the immediately preceding
Determination Date, or on and after such date if falling on a Determination Date.

“Qutstanding Principal Balance” ("Saldo del Principal Pendiente”) means, on each
day and in respect to the relevant Class or Classes of Notes, as applicable, an ampunt
equal to the principal amount of such Class or Classes of Notes upon issue less the
aggregate amount of all payments of principal that have been repaid on or prior ko such
date.

“Par Value” ("Valor a la Par”) means at any time the Outstanding Balance of the Receivables
together with all accrued but unpaid interest thereon at the Determination Date preceding the
relevant Monthly Payment Date.

“Payable Interest Amount” ("Importe de los Intereses Pagadero”) means, in
respect of a given Determination Period, (x) the aggregate Interest components of the
Instalments scheduled to be paid by the Borrowers, according to the applicable contractual
schedules, and (y) the aggregate interest components of the prepayments paid by the
Borrowers, and of any Repurchase Value received, both during that Determination Period
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under the Transferred Receivables that were Performing Receivables as of the relevant
Determination Date relating to that Determination Period.

"Payable Principal Amount” ("Importe del Principal Exigible”) means, in respect of
a given Determination Period, the sum of:

(i) the aggregate principal components of the Instaiments scheduled to be
paid by the Borrowers (or made in the name of the Borrowers in the case
of a Balloon Instalment), according to the applicable contractual schedule,
during that Determination Period under the Transferred Receivables that
were Performing Receivables as of the relevant Determination Date
relating to that Determination Period; and

(i) the aggregate principal component of the prepayments paid by the
Borrowers, during that Determination Period under the Transferred
Receivables that were Performing Receivables as of the relevant
Determination Date ending such Determination Period; and

(i)  the aggregate principal compenent of the Nen-Compliance Payments
made by the Seller to the Issuer during such Determination Period; and

(iv) any Repurchase Value received.

For the avoidance of doubt, any amount which can apply under several items shall not be
double counted (i.e., a Receivable which becomes an Affected Receivable and that is also
a Re-transferred Receivable).

“Paying Agency Agreement’ (*Contrato de Agencia de Pagos”) means the agreement
entered into by the Management Company in the name and on behalf of the Fund with
Société Générale, Sucursal en Espafia a paying agency agreement to service the issue of
the Notes, the most significant terms of which are given in section 3.4.8.1 of the Additional
Information.

“Paying Agent” (“"Agente de Pagos”) means Société Générale, Sucursal en Espafia.

"PDR" {*"RDP") means a record of the personal data of Borrowers necessary to issue
collection orders to Borrowers or to have served on Borrowers made available upon the
Management Company’s request,

“PDL Ratio” shall have the meaning ascribed to it in section 3.1.7.13.1 of the Securities Note.

“PDL Interest Deferral Trigger” shall have the meaning ascribed to it in section 3.1.7.13.1
of the Securities Note.

“Performing Receivable” (“*Derecho de Crédito en Cumplimiento”) means any
Receivable that is not a Defaulted Receivable.

“Preliminary Portfolio” (“Cartera Preliminar”) means the preliminary loan portfolio
from which the Initial Receivables shall be selected and comprises SEVENTY-TWO
THOUSAND EIGHT HUNDRED AND FIFTEEN (72,815) Auto Loans, with a total Outstanding
Balance as of the Cut-Off Date (i.e., 31 July 2026) of NINE HUNDRED SEVENTY NINE
MILLION FOUR HUNDRED AND THIRTY FOUR THOUSAND SEVEN HUNDRED AND SIXTY
THREE EURQS (€979,434,763).
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“Principal Priority of Payments” ("Orden de Prelacién de Pagos de Principal”), shall
have the meanling ascribed to it under section 3.4.7.2.2 of the Additional Information.

“PRIIPS Regulation” (*Reglamento PRIIPS”) means Regulation (EU) No 1286/2014 of
the European Parliament and of the Council of 26 November 2014 on key information
documents for packaged retail and insurance-based investment products.

“Principal Additional Amounts” {("Importe Adicional de Principal”) shall have the
meaning ascribed to it in section 3.1.7.13.1 of the Securities Note.

“Principal Deficiency Ledger” (“Cuenta de Déficit de Principal”) shall have the meaning
ascribed to it in section 3.1.7.13 of the Securities Note.

“Priority of Payments” ("Orden de Prelacién de Pagos”) means the order of priority
for the application of the payment or deduction obligations of the Fund, both as regards
the application of the Available Distribution Amount.

"Prospectus Delegated Regulation” (*Reglamento Delegado de Folletos”) means
the Commission Delegated Regulation (EU) 2019/980 of 14 March 2019, supplementing
Regulation (EU) 2017/1129 of the European Parliament and of the Council as regards the
format, content, scrutiny and approval of the prospectus to be published when securities
are offered to the public or admitted tc trading on a regulated market, and repealing
Commission Regulation (EC) No 809/2004, as amended by Commission Delegated
Regulation (EU) 2026/1061, adopted on May 7, 2026.

“Prospectus Regulation” (“Reglamento de Folletos”) means Regulation (EU)
2017/1129 of the European Parliament and of the Council of 14 June 2017 on the
prospectus to be published when securities are offered to the public or admitted to trading
on a regulated market, and repealing Directive 2003/71/EC.

“Prospectus” (“Folleto”) means, collectively, the table of contents, the document
describing the risk factors, the Registration Document, the Securities Note, the Additional
Information and the document containing the definitions.

“Rate Determination Agent” (“Agente de Determinacidn del Tipo de Referencia”} shall
have the meaning ascribed to it in section 3.1.7.4 of the Securities Note.

“Rating Agencies” {“Agencias de Rating’’) means S&P Global Ratings Europe Limited and
Fitch Ratings Ireland Limited.

“RCI Banque” ("RCI Banque™) means RCI Banque S.A.

“RCI Banque Spain” ("RCI Banque Espaiia”) means the Seller or RCI Banque S.A., Sucursal
en Espafia.

"RCI Group” (*Grupo RCI") means RCI Bangue S.A. and the entities of its corporate group.

“"Receivables” ("Derechos de Crédito”) means the credit rights arising from the Auto
Loan Agreements provided by the Seller for the acquisitions of Cars.

"Reference Rate” ("Tipo de Referencia”) means the reference rate for détermining the
Interest Rate applicable to the Notes in accordance with section 3.1.7.3 of the Securities Note.
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“Reference Rate Determination Date” (“Fecha de Determinacién del Tipo de
Referencia”) means, for any Interest Accrual Period (other than the Initial Interest Accrual
Period), two (2) T2 Business Days prior to the Monthly Payment Date falling at the beginning
of such Interest Accrual Period, and for the Initial Interest Accrual Period, two (2) T2 Business
Days prior to the Disbursement Date.

“Registration Document” (*Documento de Registro”) means the registration
document for the securities, drafted in accordance with Annex 9 of the Prospectus
Delegated Regulation.

“"Regulation S” ("Reglamento §") means the regulation S under the Securities Act.

“Regulatory Change Event”’ (“Supuesto de Cambio Regulatorio”) shall have the
meaning ascribed to it in section 4.4.3.4 of the Registration Document.

“Regulatory Change Call Option” ("Opcién de Compra del Cedente por Cambio
Regulatorio”) means the right to repurchase the Receivables upon the occurrence of a
Regulatory Change Event, under the circumstances set forth in Section 1.2.3 of the Risk
Factors.

“Relevant PDL” (“PDL Correspondiente”) shall have the meaning ascribed to it in
section 3.1.7.13.1 of the Securities Note.

“Renault Group” ("Grupo Renault”} means Renault and its subsidiaries.

“Renault” means RENAULT S.A.S, a s0Géteé par actions simplifiée, with a registered office at 122
avenue du général Leclerc 92100 Boulogne Billancourt (France), registered with the trade and
companies register of Nanterre (France) under number 780 129 987.

“Reporting Entity” ("Entidad Informadora”) means the Originator, as entity designated to
fulfil the information requirements according to EU Securitisation Regulation.

“Repurchase Agreement” (“Acuerdo de Recompra”) means that at the time of
executing each Balloon Auto Loan agreement, each Borrower executes an ancillary
repurchase agreeament.

“Repurchase Value” (“Valor de Recompra’) means the sum of:

(i) in respect of any Receivable other than a Defaulted Receivable, its Par
Value; and

(i1) in respect of a Defaulted Receivable, Par Value less any IFRS 9 Provisioned
Amount allocated with respect such Receivable.

“Residual Revolving Basis” ("Bases Residuales de Revolving”} means on each Manthly
Payment Date falling within the Revolving Period, the positive difference between:

(i) the Available Revolving Basis as at such Monthly Payment Date; and

(iiy  the Monthly Receivables Purchase Amount as at such Monthly Payment
Date.

"Re-transferred Receivable” ("Derecho de Crédito Retransferido”) means any
Receivable retransferred to the Seller by the Issuer, as permitted under the Master
Receivables Transfer Agreement.
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“Revolving Account” (“Cuenta Revolving”) means the account to be opened with Société
Générale, Sucursal en Espafia in the name of the Fund by the Management Company, the
operation of which will be covered by the Accounts Bank Agreement.

“Revolving and Amortisation Priority of Payments” (“Prelacion de Pagos Revolving y
de Amortizacién”) means that the Available Distributian Amount shall be applied on each
Monthly Payment Date to meet the payment obligations established in section 3.4.7.2.2 of the
Additional Information (Application during the Revolving Period and Amortisation Period).

“Revolving Basis” ("Bases de Revolving”) means, on any Monthly Payment Date during
the Revolving Period, the sum of:

(i) the Payable Principal Amount; and

(ii)  the Outstanding Balance of the Transferred Receivables that have become
Defaulted Receivables during the immediately preceding Determination
Period.

“Revolving Period” (“Periodo Revolving”) shall be in effect from the Disbursement Date
(included) untii the earliest of the following dates:

0] the Monthly Payment Date falling on September 2027 {included), and

(if)  the Monthly Payment Date following the date of occurrence of a Revolving
Terminatlon Event (excluded).

“Revolving Termination Event” ("Supuesto de Finalizacién del Revolving”) means the o
occurrence of any of the following events:

(i) a Seller Event of Default;
(ii)  a Servicer Event of Default;

(i)  either the Servicer, the Fund Accounts Provider, or the Management
Company are not in a position to perform their obligations under the
Transaction Documents to which they are a party for more than 30 days .
and have not been replaced; 7

(iv) the Class D Principal Deficiency Sub-Ledger is higher than zero on two
consecutive Calculation Dates;

(v) on any Calculation Date the Cumulative Gross Loss Ratio is greater than ‘
the then applicable Cumulative Gross Loss Ratio Trigger;

(vi) for each of three (3) consecutive Monthly Payment Dates, the Residual
Revolving Basis on such date exceeds 10% of the Collaterallsed Notes-
outstanding amount cn such date, after glving effect to any distributioh_g
to be made on such date;

(vi} atany time, more than thirty (30) Business Days have elapsed since the
Issuer has become aware of the downgrading of the Swap Counterparty
in accordance with the Interest Rate Swap Agreement, and the remedies
required to be satisfied by the Swap Counterparty or the Issuer have not
been taken in accordance with the relevant provisions of the Interest Rate
Swap Agreement; and
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(viii) upon the occurrence of an Accelerated Amortisation Event or an Early
Liquidation Event.

“Risk Factors” ("Factores de Riesgo”) means the description in this Prospectus of the
major risk factors linked to the Issuer, the securities and the assets backing the Issue.

“Royal Decree 814/2023" ("Real Decreto 814/2023") means Royal Decree 814/2023
of 8 November on financial instruments, admission to trading, registration of securities and
market infrastructures (Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos
financieros, admision a negociacion, registro de Valores negociables e infraestructuras de
mercado).

“RV Risk” ("Riesgo de Valor Residual”) shall have the meaning given to that term in
section 1.2.4 of the Risk Factors.

“Screen Rate” (“"Tipo de Pantalla”) means the EURIBOR for the one-month Euro
deposits which appears on Reuters EURIBORO1 (or any other page that replaces this page
in the future) at or about 11.00 a.m. CET on the Reference Rate Determination Date.

“Second Interest Rate Swap Required Ratings” ("Segundo Nivel de Calificacion
Requerido del Swap de Tipos de Interés”) means the subsequent ratings required to
be maintained by the Swap Counterparty (or its credit support provider, as applicable)
under the Interest Rate Swap Agreement by each Rating Agency, as set out in section
3.4.8.2.6 of the Additional Information.

"Second Swap Counterparty Powngrade Event” ("Segundo Supuesto de Rebaja de
la Contraparte del Swap”) means, in relation to each of the Rating Agencies, the failure
by the Swap Counterparty (or its credit support provider, as applicable) to maintain the
Second Interest Rate Swap Required Ratings.

“Securities Act” ("Ley de Valores”} means the United States Securities Act of 1933, as
amended.

“Securities Market Act” ("Ley de los Mercados de Valores”) means Law 6/2023, of
17 March, on Securities Markets and Investment Services (Ley 6/2023, de 17 de marzo,
de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién).

“Securities Note” ("Nota de Valores”) means a note on the securities, drafted as
established by the provisions of Annex 14 of the Prospectus Delegated Regulation.

“Selection Date” (“Fecha de Seleccion”) means during the Revolving Period, the
second (2nd) Business Day immediately preceding the Monthly Payment Date.

“Self-billing Mandate” ("Mandato de Autofacturacion”) means the Borrower (as
seller) authorizes the Network Point (as buyer) to deliver the Car price amount (on its
name and behalf) to the lender for the purposes of amortizing the Balloon Instalment of
the Balloon Auto Loan.

“Self-Employed Borrower Ratio” (“Ratio de Prestatarios Auténomos”) means on any
Calculation Date, and in respect of self-employed Borrowers, the ratio between:

[0} the Outstanding Balance of the Performing Recelvables owed by such

Borrowers as of the Determination Date relating to such Calculation Date,
plus the Outstanding Balance, as of the relevant Selection Date, of the
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(i)

0156 |

Eligible Receivables owed by such Borrowers to be transferred on the
immediately following Monthly Payment Date, and excluding the
Receivables owed by such Borrowers to be retransferred on such Monthly
Payment Date; and

the Aggregate Securitised Portfolio Principal Balance as of such Calculation
Date.

“Seller Event of Default” (“Supuesto de Incumplimiento del Vendedor”) means the
occurrence in respect of the Seller of any of the following events:

0]

(ii)
(iii}

(iv)

Breach of (i) obligations (other than payment) under the Transaction
Documents, (ii} any of the representations and warranties set forth in
section 2.2.8 of the Additional Information, or (iii) any undertaking under
the Transaction Documents; whenever such breach is not remedied
within:

a) thirty (30) calendar days; or

b) sixty (60) calendar days if the breach is due to force majeure or
technical reasons,

after the earlier of (A) the date on which it is aware of such
misrepresentations or such breach and (B) receipt of notification in
writing to the Seller by the Management Company to remedy such
false or incorrect representation or warranty or breached non-
monetary obligation or undertaking and such misrepresentation or
such breach is, in the opinion of the Management Company, of a kind
which may result in the rating of the Notes being placed on “negative
outlook” or as the case may be on “rating watch negative” ar an
“review for possible downgrade” or a withdraw or downgrade of their
current ratings;

an Insolvency Event;

any payment default; whenever such default is not remedied within two
(2) Business Days except if such failure is due to technical reasons and
such default is remedied by the Seller within five (5) Business Days;

any payment obligation becomes ineffective or unenforceable; whenever
such event is not remedied within two (2) Business Days;

suspension of operations and such suspension, in the Management
Company ‘s reasonable opinion:

a) results in, or is likely to give rise to, a default of the Fund's own
obligations, undertakings, representations or warranties under any of
the Transaction Documents to which it is a party;

b) affects, or is likely to affect, significantly, the ability of the Seller to
perform its obligations under the terms of the Master Receivables
Transfer Agreement or under any other Transaction Documents to
which it is a party to;
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¢) affects, or may likely, affect significantly, the recoverability of the
Receivables; or

d) results, or may likely, result in the downgrading of the then-current
ratings assigned to the Notes.

(vi) any transfer of Transferred Receivables is invalid and has not been
remedied in accordance with the section 2.2.9 of the Additional
Information.

“Seller” ("Cedente”) means RCI Bangue S.A., Sucursal en Espafia.

“Seller’'s Call Options” ("Opciones de Compra del Cedente”) means jointly the Clean-up
Call Option, the Regulatory Change Call Option and the Tax Change Call Option.

“Seller's Representations” means the representations in respect of the Seller established
in section 2.2.8.5 of the Additional Information.

“Seller's Variable Subordinated Remuneration” (*“Remuneracién Variable
Subordinada del Cedente”) means the remuneration of the Seller for the financial
intermediation process carried out, enabling the financial transformation defining the Fund's
activity, the assignment to the Fund of the Receivables and the ratings assigned to the Notes.

“Sequential Redemption Event” ("Supuesto de Amortizacién Secuencial”) means on a
Monthly Payment Date and the related Calculation Date:

(i) the Class D Principal Deficiency Sub-Ledger exceeding 0.5% of the
Outstanding Balance of the Transferred Receivables that are Performing
Receivables as of such Monthly Payment Date;

(i)  the Cumulative Gross Loss Ratio exceeding the then applicable Cumulative
Gross Loss Ratio Trigger;

(iii}  the Clean-up Call Option not exercised while a Clean-up Call Event has
occurred.

(iv) a Seller Event of Default;
(v)  a Servicer Event of Default;

(vi) either the Servicer, the Fund Accounts Provider, or the Management
Company are not in a position to perform their obligations under the
Transaction Documents to which they are a party for more than 30 days
and have not been replaced; and/or

(vii) at any time, more than thirty (30) Business Days have elapsed since the
Issuer has become aware of the downgrading of the Swap Counterparty
in accordance with the Interest Rate Swap Agreement, and the remedies
required to be satisfied by the Swap Counterparty or the Issuer have not
been taken in accordance with the relevant provisions of the Interest Rate
Swap Agreement.

“Servicers Draft Bill” has the meaning ascribed in section 1.1.13 of the Risk Factors.
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“Servicer Event of Default” (“Supuesto de Incumplimiento del Administrador”)
means the occurrence in respect of the Servicer of any of the fallowing events:

U]

(i)
(i)

(iv)

)

(vi)

Breach of (i) obligations (other than payment), (i) any of the
representations and warranties set forth in section 2.2.8 of the Additional
Information, or (iii)) any undertaking; whenever such breach is not
remedied within:

a) thirty (30) calendar days; or

b} sixty (60) calendar days if the breach is due to force majeure or
technical reasons,

after the earlier of (A) the date on which it is aware of such
misrepresentations or such breach and (B) receipt of notification in
writing to the Servicer by the Management Company to remedy such
false or incorrect representation or warranty or breached non-
monetary obligation or undertaking and such misrepresentation or
such breach is, in the opinion of the Management Company, of a kind
which may result in the rating of the Notes being placed on “negative
outlook” or as the case may be on “rating watch negative” or on
“review for possible downgrade” or a withdraw or downgrade of their
current ratings;

an Insolvency Event;

any payment default; whenever such default is not remedied within two
(2) Business Days, except if such failure is due to technical reasons and
such default is remedied by the Servicer within five (5) Business Days;

any payment obligation becomes ineffective or unenforceable; whenever
such event is not remedied within two (2) Business Days;

suspension of operations and such suspension, in the Management
Company s reasonable aopinion:

a) results in, or is likely to give rise to, a default of the Fund’s owr) '
obligations, undertakings, representations or warranties under any af
the Transaction Documents to which it is a party; :

b) affects, oris likely to affect, significantly, the ability of the Serviger to
perform its obligations under the terms of the Servicing Agreement or
under any other Transaction Documents to which it is a party'to;

c) affects, or may likely, affect significantly, the recoverabljlity of the
Receivables; or

d) results, or may likely, result in the downgrading of the then-current
ratings assigned to the Notes.

withdrawal of banking license.

“Servicer” ("Administrador”) means RCI Banque Spain.
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“Servicer Fee” ("Tasa del Administrador”) means the right that the Servicer shall have
to receive in arrears on each Monthly Payment Date an administration fee, including VAT,
if there Is no exemption availahle, equal to 1% per annum which will accrue for the actual
days in each Interest Accrual Period, and will be calculated on the basis of the sum of the
Outstanding Principal Balance of the Notes on the Determination Date corresponding to
that Monthly Payment Date.

“Servicing Agreement” (“Contrato de Administracion”) means the agreement
subscribed on the Incorporation Date between RCI Banque Spain and the Fund to perform
the servicing and management of the Auto Loans.

“Société Générale, Sucursal en Espafia’ means Société Générale, Sucursal en Espana.
“Société Générale” means Société Générale.
“S&P"” means S&P Global Ratings Europe Limited.

“SR Repository” (“"Registro Europeo de Titulizaciones”) means the securitisation
repository registered under article 10 of the EU Securitisation Regulation.

“STS Notification” (“Notificacién STS") means the STS notification to be submitted by
the Seller to ESMA in accordance with article 27 of the EU Securitisation Regulation.

“STS Verification” ("Verificacién $TS”) means the assessment of the compliance of the
Notes with the requirements of articles 19 to 22 of the EU Securitisation Regulation
prepared by SVI.

“Subscription Period” ("Periodo de Suscripcién”) means the Disbursement Date, from
9.00 CET to 12.00 CET.

“Subordinated Loan Agreement” (*Contrato de Préstamo Subordinado”) means the
subordinated loan agreement in the amount of TWO MILLION EUROS (€2,000,000), to be
signed by the Management Company on behalf of the Fund and the Subordinated Loan
Provider, which will be used to finance the expenses of the incorporation of the Fund and
the issue of the Notes.

“Subordinated Loan Provider” ("Proveedor del Préstamo Subordinado”) means RCI
Banque Spain.

*Subordinated Loan” ("Préstamo Subordinado”) means the loan formalised pursuant
to the Subordinated Loan Agreement.

“SVI” means STS Verification International GmbH.

“Swap Collateral Account’ ("Cuenta de Colateral Swap”) means the Euro
denominated account established in the name of the Fund, or such other substitute account
as may be opened in accordance with the Accounts Bank Agreement.

“Swap Collateral Amount’ (“"Importe de Colateral de! Swap”) means any cash
collateral amount posted by the Swap Counterparty under the Interest Rate Swap

Agreement and credited to the Swap Coilateral Account.

“Swap Calculation Agent” ("Agente de Calculo del Swap”) means the Swap Counterparty.
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“Swap Counterparty” ("Contrapartida del Swap”) means Crédit Agricole Corporate and
Investment Bank S.A.

“Swap Counterparty Downgrade Event” means the circumstance that the Swap
Counterparty or its credit support provider pursuant to the Interest Rate Swap Agreement
(as applicable) ceases to have the initial or subsequent rating threshold foreseen in the
Interest Rate Swap Agreement.

“Swap Early Termination Amount” (*Importe de Terminacién Anticipada del
Swap”) means any payment due to the existing Swap Counterparty by the Fund or to the
Fund by the existing Swap Counterparty, including interest that may accrue thereon,
under the existing Interest Rate Swap Agreement in case of early termination of the
Interest Rate Swap Agreement due to an “event of default” or “termination event” under
the Interest Rate Swap Agreement.

“Swap Replacement Proceeds” ("Importe por sustitucién del Swap”) means any
amounts received from a replacement Swap Counterparty in consideration for entering
into a replacement Interest Rate Swap Agreement.

"Swap Required Ratings” ("Ratings Requeridos del Swap”) means the initial and
subsequent ratings required to the Swap Counterparty under the Interest Rate Swap
Agreement by each Rating Agency, which will depend on the ratings allocated by each
Rating Agency to the Swap Counterparty from time to time. The initial required ratings to
the Swap Counterparty are set out in section 3.4.8.2 of the Additional Information.

"T2" means the Real-Time Gross Settlement System operated by the Eurosystem.
"T2 Business Day” ("Dia Habil T2") means a day on which T2 is open.

“Tax Call Event” (“Supuesto de Tax Call") means any event after the Incorporation Date
as a consequence of which the Fund is or becomes at any time required by law to deduct or
withheld, in respect of any payment under any of the Notes, any present or future taxes,
levies or governmental charges, regardless of their nature, which are imposed under any
applicable legal system or in any country with competent jurisdiction, or for the account of,
any political subdivision thereof or government agency authorised to levy taxes.

“"Tax Change Call Option” ("Opcién de Compra del Cedente por Cambio Fiscal”)
means the right to repurchase the Receivables upon the occurrence of a Tax Call Event,
under the circumstances set forth in Section 1.2.3 of the Risk Facters.

“Third-Party Verification Agent {STS)"” ("Tercero Verificador”) means SVI.

“Transaction Documents” (“"Documentos de la Operacién”) means the following
documents: (i) Deed of Incorporation of the Fund; (ii) the Management, Placement and
Subscription Agreement; (iif) the Subordinated Loan Agreement; (iv) the Master
Receivables Transfer Agreement; (v) the Accounts Bank Agreement; (vi) the Paying
Agency Agreement; (vii) the Servicing Agreement; (viii) the Interest Rate Swap
Agreement; and (ix) any other documents executed from time to time after the
Incorporation Date in connection with the Fund and designated as such by the relevant
parties.

“Transaction Parties” ("Partes de la Operacién”) means any person who'is a party to
a Transaction Document, some or all of them.
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“Transfer Date” ("Fecha de Transferencia”} means:
[0) the Incorporation Date, and

(ii)  thereafter the Monthly Payment Date falling within the Revolving Period
on which a Receivable is transferred to the Issuer.

“Transfer Tax and Stamp Duty Act” (*Ley del Impuesto sobre Transmision y Actos
Juridicos Documentados”) means the consolidated text of the Transfer Tax and Stamp
Duty Act approved by Legislative Royal Decree 1/1993 of 24 September.

"Transferred Receivable” ("Derecho de Crédito Transferido”) means any Receivable
which:

(i) has been transferred by the Seller to the Issuer;
(ii) remains outstanding; and
(iii)  is neither a Re-transferred Receivable nor an Affected Receivable.

“UK Affected Investors” (“Inversores Afectados de Reino Unido”) has the meaning
given to it in "Important Notice — UK Affected Investors".

“UK Due Diligence Requirements” (“Requisitos de Diligencia Debida del Reino
Unido™) has the meaning given to it in "Important Notice — UK Affected Investors".

“U.S. Risk Retention Rules” ("Normas Estadounidenses de Retencion del Riesgo”)
means the credit risk retention regulations issued under Section 15G of the Exchange Act, as
amended.

“UK Securitisation Framework” ("Marco Regulatorio de Titulizacién de Reino Unido”)
means the Securitisation Regulations 2024 (as amended, the "SR 2024"), together with (i)
the securitisation sourcebook of the handbook of rules and guidance adopted by the Financial
Conduct Authority (the "FCA") of the United Kingdom (the “"SECN"), (ii) the Securitisation
Part of the rulebook of published policy of the Prudential Regulation Authority of the Bank of
England (the "PRASR") and (jii) relevant provisions of the Financial Services and Markets Act
2000 (as amended, the "FSMA").

“Used Car Ratio” (*Ratio de Automéviles Usados”) means on any Calculation Date, the
ratio between:

(i) the Outstanding Balance of the Performing Receivables relating to the
financing of Used Cars as of the Determination Date relating to such
Calculation Date, plus the Outstanding Balance, as of the relevant
Selection Date, of the Eligible Receivables relating to the financing of Used
Cars to be transferred on the immediately following Monthly Payment
Date, and excluding the Receivables relating to the financing of Used Cars
to be retransferred on such Monthly Payment Date); and

(i)  the Aggregate Securitised Portfolio Principal Balance as of such Calculation
Date.

“Used Car” (“"Automovil Usado”) means any car, being a private car or a commercial car
which, on its date of purchase, has had at [east one previous owner, sold by a Network Point,
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purchased by a Borrower under a sale agreement and financed under the relevant Auto Loan
Agreement.

VAT Act” (“Ley del IVA") means the Law 37/1992, of 28 December, on Value Added
Tax.

"Volcker Rule” (*"Regla Volcker”) means section 619 of the U.S. Dodd-Frank Act and
the corresponding implementing rules.
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DOCUMENTO UNIDO VI

COPIA DE LAS POLITICAS DE ORIGINACION

-382-




1.1.1.

1.1.1.1

1.1.1.1.1

0158

The method of origination or creation of assets, and for loans and credit
agreements, the principal lending criteria and an indication of any loans
which do not meet these criteria and any rights or obligations to make
further advances

The Auto Loans of the Preliminary Portfolio have been granted by the Seller to
the Borrowers according to its usual procedures of analysis and assessment of
the credit risk regarding the granting of loans (irrespective that these are
applicable to natural persons or legal persons) for the purchase of Cars (*"RCX
Policies”). These RCI Policies are therefore the applicable policies in connection
with the Preliminary Portfolio which has been originated by the Seller in Spain.

For clarification purposes, all RCI Group’s subsidiaries in Europe apply the same
general origination policies, subject in any case to the specificities and applicable
law of each country.

In this regard:

(i) 100% of the Qutstanding Balance of the Receivables in the Preliminary
Portfolio complies with the current RCI Policies contained in this section
2.2.7.

(i)  The Additional Receivables to be assigned to the Fund will be granted in
accordance with the RCI Policies described in this section. The Seller
undertakes to disclose to the Management Company without delay any
material change in the RCI Policies.

This section details the RCI policies in the following subsections:
(i) Orlgination and subscription method, and

(ii)  Collection and litigation mechanics.
Origination and subscription
Origination

The Originator is the leading supplier of automotive finance for Renault, Dacia
and Nissan cars and markets its financing products through the distributors of
those brands. Its range of financial products and services is developed jointly
with the brands, ensuring that the offer meets the needs of its customers and
distributors. The Originator's marketing strategy aims to respond to the demants
and expectations of its end customers, dealer and agent networks and the
Renault, Dacia and Nissan brands.

The dealer networks in Spain (64 Renault-Dacia and 63 Nissan) are selected very
carefully and their creditworthiness as well as the quality of their end-customers
are analysed rigorously.

All dealers are agreed after risk takeover acceptance, which is based upon the
following main items:
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(i) All compliance consultancies (Anti-Money Laundering and Counter-
Terrorist Financing Policies and Principles (AMLFT), unpaid, etc.).

(i)  Details of the territory, and how the activity is initiated, in case of buy:
price & financing.

(i)  Group and individual official accounts and/or business plan validated by
the dealer network development of the brand.

(iv)  Respect of the Originator Norms (minimum level of shareholder's equity
and working capital and maximum level of long term Debt).

(v)  Profitability, etc.

All dealers are reviewed minimum on a year basis in order to review the same
points, and work with them action plans when needed in order to improve their
financial situation.

They all carry out the same procedures, criteria and systems.
They can send applications in two ways to the central acceptance unit:
O] Through “Abace Red” (front office tool).

(i)  Through RCI online app/web system, software that electronically
transmits applications to the Originator.

An incentive policy for dealers is based not only on sales commissions but also
on the accuracy and rapidity of the approval process.

Dealers are the first to see customers and are in a position to capture the best
customer profiles.

The company's commercial organization is structured in a single sales
department with field teams serving the distributors of the Renault, Dacia and
Nissan brands. The role of the sales team is to promote the sale of financial
products and services through distributors who use promotion, monitoring of
financing activity and training for the dealer network (the sales force and dealers
undergo constant training on specific financial and insurances products, in using
the front office of RCI online system and on relevant legal aspects).

RCI Banque Spain offers a variety of foan products, including financing for new
and used vehicles, as well as leasing options. Pricing is set centrally at RCI's
headquarters and risk management is involved in the development of all new
products. The Originator's current business strategy focuses on "package
products” also known as "boxes", which include financing, as well as associated
services such as credit insurance, guarantees or vehicle maintenance service
contracts.

In recent years, the Originator has developed loyalty products such as multi-
option financing, which makes it easier for the customer to replace their vehicle
with a new one at the end of the contract.

The range of products aimed at professional customers or companies is mainly
based on financial leasing or leasing and product rental or renting. A single
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1.1.1.1.2

business unit supports the carsharing activity to companies through the Renault
mobility initiative, which is aimed at providing the most convenient mobility
services for both end customers and corporate customers.

Subscription

Acceptance policy

All acceptance activities at the Originator are properly separated from the
marketing and sales divisions and are the responsibility of the acceptance
department in the credit and risk division.

The acceptance department is responsible for processing applications, including
validating all documents received, reviewing and approving all loans, leases, and
rental agreements that require manual acceptance, and processing of payments
to distributors. The Originator adheres to standard income identification and
verification practices, including collecting payment receipts and tax returns,
while reviewing identity documents, proof of address, and utility bills. All
individual borrowers must have at least two years of employment history. Data
from national credit bureaus is also evaluated and incorporated into automated
scoring models.

All funding requests are analysed using RCI's credit scoring system, developed
in-house by RCI Corporate and in effect since 2004, which classifies applications
based on a standard "traffic light" system. Lower-risk "green"” applications are
usually automatically approved subject to documentary verification, "orange"
applications require manual analysis by acceptance staff, while "red" applications
do not meet the company's criteria and are normally rejected although they can
be accepted in very specific cases and following the delegation of powers.

Acceptance amounts are defined and based on the total exposure to the client
(considering the existing and requested financing). The acceptance department
follows a delegation of powers based on experience and age. Any request that
exceeds the delegated limits is analysed and approved, where appropriate, by
the coordinator, manager or director, as the case may be.

The credit scoring and decision-making system are managed through an RCI
front office application called @baco. @baco uses the scoring of the RCI Group,
therefore, any modification in the scoring must be requested and approved
centrally by the headquarters. Greater control over both the automatic and
manual acceptance process is ensured through monthly risk committee meetings
with Headquarters.

Acceptance procedure for private Individuals onerations that pass scoring

It establishes the general rules of the process of accepting applications from
private individuals. In the case of private individuals with professional activity,
that is, self-employed, the acceptance limit is located at an accumulated risk of
less than € 50,000 for credit and leasing applications, leaving renting requests
outside the scope of this rule.

It includes declined aspects of the framework standard of private individuals

acceptance of RCI Banque Spain headquarters, "framework procedure of retail
acceptance and production”.
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The area in charge of the analysis of credit, leasing and renting applications of
private individuals according to the amount and the activity responds to the
following table:

SCOPE Self-employed Credit & Self-employed Renting Rest of activities (Crédit,
Leasing Leasing, Renting)
Private Individuals Until € 50,000 All
Acceptance
Corporate Acceptance More than € 50,000 All
All requests from legal entities and network points are excluded from the scope

of this

standard.

General prohibitions

There

are some general conditions, that if any of them are met, the operation

must be paralyzed automatically:

0]
(ii)

i)

(iv)

Interveners under 18 years of age (controlled by system).

Interveners with mental disabilities that prevent them from signing the
contract, unless signed before a notary that certifies that the guardians,
guarantors in the operation, have legal capacity to indebt the disabled.

Interveners with mental disabilities that prevent them from signing the
contract, unless express judicial resolution certifies that the guardians,
guarantors in the operation, have legal capacity to borrow from the
disabled. .

Non-residents in Spain.

It is considered resident in Spain if the sources of income are generated in Spain.
For the participants with sources of income abroad are considered residents in
Spain if they meet any of the following conditions:

0)
(i)

(iii)

()

)

Housing owned in Spanish territory.

Reside in Spain, even if they do not have property for a period longer than
180 demonstrable days with rental contract or Personal Income Tax.

When the amount financed in new cars (VN or NV)) exceeds the RRP of
the price range tariff with accessories, transformations and services
(control at the origin of the recording by the system).

In the case of scales for self-employed workers (professionals) and used
cars (VO or UV) scales, it will not be possibie to offer operations with lack
and operations with free quotas. For the rest of the scales, operations with
a lack may be offered with a maximum of 3 months. Rule 1- procedure
cadre. (Except for the repeal of the DR headquarteis of RCI Bangue Spain,
for specific campaigns).

For new cars (VN or NV): The maximum duration will be 96 months (the

Procedure Cadre -Rule 2- sets a maximum of 84 months, but there is a
repeal of the DR headquarters extending to 96 months).
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(vi) Forused cars (VO or UV): The age of the used car plus the duration of the
financing cannot exceed 13 years (the procedure cadre -Rule 2- sets a
maximum of 13 years, but there is a derogation from Headquarters to
contract a maximum of 15 operations/month with a duration of 15 years).

Database queries

All the participants of a request are consulted in the internal or external
databases.

(i) Internal Database Queries:

The objective of this consultation is to determine the total exposure of the
client with RCI and their behaviour of payment. All these involved in credit
or leasing will be consuited in management system AVANZA to determine
the exposure they have in credit, leasing and leasing operations. In the
case of renting, a manual consultation is made in the rental management
system LISE to see the live risk and to rental recovery system TIM to
verify the unpaid.

(i) External Database Queries:

The external bases of Asnef, Experian, Fico, Risk Score Equifax, Hunter
will be consulted. When the censultation to Asnef and Experian is not
possible, the acceptance is completely stopped (the requests are in state
EA {answer pending)), until it can be consulted. Once a year, an indicator
with the monitoring of anomalies in the consultation based on risk, Asnef
Experian is presented in the Risk Committee.

Scoring hands (score results)

All credit, leasing and renting applications consult the acceptance scoring.

The score of the operations of private new car, utility new car or used car result
In 3 acceptance bands, according to which the decision scope where the
application should be studied or managed is assigned. The result of the
Acceptance Scoring:

(i) GREEN Band: Pre-accepted as long as it meets minimum requirements
(no existence of the same). In case of having any minimum blocking
requirement, it will be analysed by a private individual acceptance analyst.

(i) ORANGE Band: Analysed by a private individual acceptance analyst and
accepted by the supervisor manager or expert coordinator of private
individual acceptance.

(iii) RED Band: The acceptance of this type of requests will be exceptional and
will be accepted by a supervisor or manager private individual @cceptance.
All must be perfectly argued and with consultation to CIRBE, and Notes
Registry. The red bands of the month are listed in a list and are reviewed
and signed by the credit and risk director and the GP acceptance manager.

Minimum Reguirements

The minimum requirements are characteristic of some of the aspects of the
request or the client that does not take into account the Scoring, and that prevent
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automatic pre-acceptance. No request that verifies any of those conditions may
be pre-accepted.

The minimum requirements program will assign in the system the code number
of the validations that the operation does naot meet, up to a limit of 12.

Application criteria Acceptance Rules

TO REJECT ) X )
- Client registered in Asnef or Experian Data Base for being a bad
payer.
- Client registered in Avanza Data Base for being a Bad payer.
- Total duration Used Car + financing duration > 13 years.
- When the amount financed in New Vehicle exceeds the ERP
(Estimated Retail Price) of the price range rate with accessories,
transformations and services (control at the origin of the
recording).
- Client under 18 years (controlled at the origin of the recording),
- Confirmed fraud.
- When the principal value of the Used Car application is > 20% of
the eurotax value,
- RM 55- individual in money laundering.
TO STURY ’ N
- When accessories + transformations> 1000 euros,
- When there is another accepted application to contract,
- Client with regularized historical unpaid.
- Application submitted by concessionaires in control of payment
and / or with tendency to loss.
- Application with fraud alert.
- Rest of applications controlled by the minimum requirements.
- Suspicion of money laundering.
TO ACCEPT Green score results with no minimum requiremants or non-blocking

minimum requirements.

Reference price

(®

an

New Cars: The reference price for the New Cars will include final price of

the new vehicle with Taxes + Discounts.

In all applications where the minimum requirement principal / reference
price NV > 115% appears, it must be argued on the basis of which
guarantees the acceptance has been made and a list will be issued every
month for review by the acceptance manager.

Used Cars: It will be the price on the sales invoice to the client + services.

In all applications where the minimum requirement principal / eurotax >
120% appears, it must be argued on the basis of which guarantees the
acceptance has been made and a list will be issued every month for review
by the acceptance manager.

Analvsis of the financial situation involved

-388-



It will be mandatory to request the signed consent to be able to consult and
confirm the registration in the Social Security in salaried, self-employed who
contribute to the social security, with the exception of liberal professions
(architects, doctors etc.) that contribute through mutual.

Exceptionally, if the analyst does not consider this consultation necessary
because the acceptance is based on the solvency of the client and not on liquidity,
the analyst may avoid this consultation, always stating the reason in Abaco's
system observations.

The analysis of the request will be carried out by the private individuals analyst
taking into account the general recommendations, in all operations the liquidity
and ability to pay / savings presented by the clients will be evaluated. This study
will be carried out taking into account the scheme and the financial approach of
the operation.

Conditioning

There may be a conditioning of the request through the system and the analyst
will explain by literal the conditions under which the request may be authorized,
for example: Necessary of a guarantor.

Any modification in the initial application (duration, economic or intervenor data),
which is made as a result of the conditioning, It must entail a new scoring step.

acceptance

The private individuals analyst will mark in @BACO system, the reason for
acceptance of the request, when it had not been pre-accepted by the system, as
a result of not meeting the minimum requirements, and / or is in orange or red
band.

In the case of applications accepted manually, one of the reasons for acceptance
must be stated:

) Liauidity of the holder: when the quota/income ratio of the holder is less
than 40%.

(iiy  Lguidity of the 2nd buver: when rule set out in section (i) above is not
met, the quota/income ratio of the 2nd buyer is less than 40%.

(iii)  Collateral liguidity: when rule set out in section (i) above is not met, the
quota/income ratio of the main guarantor is less than 40%.

(iv) Intervenina incidence does not cotrespond when the ingidence is a
"possible Financial Credit Institutions” and verify that it does not
correspond to the customer.

(v)  Former good paver customer: when customer had an overdue trade with
less than 4 returns or has in force a transaction where more than 36
months have elapsed without returns significant.

(vi) Good reports: customer's ability to pay is positive. Very strong entries and
short deadlines that denote solvency/liquidity of the same.
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(vii) Commercial qesture: authorized by the private individual acceptance
manager / credit & risk director.

(viii) Solvency of the owner: when there is a property.

(ix)  Solvency of the 2nd buver: when there is a property.
(x)  Solvency guarantors: when there is a property.

(xi) Former customer with operation to cancel.

Pawers Delegation, levels of authorization

The delegation of powers of acceptance shall be determined by the total
accumulated live risk, direct or indirect, for all products, at the time of
authorization:

(i) Accumulated live credit risk: capital pending maturity from previous
operations + nominal of the application to be analysed.

(i) Accumulated live risk of leasina, renting: pending financial amortization of
previous operations (with taxes) + nominal of the request to be analysed
with taxes.

(i) It is considered cumulative risk to the application, that of those
applications that were authorized and pending hiring, at the time of the
new application.

The acceptance levels, depending on the analyst's profile, will be reviewed
monthly and any modification will be signed by the private individual acceptance
manager and by the credit and risk director.

Acceptance

Expert 3unior analyst or

amounts (€) Manager  Supervisor analyst Analyst trainee
200,000 100,000 50,000 25,000 25,000
Score resuits
RED X X
ORANGE X X X
GREEN X X X X X

Pre-contract verification

The recorded data will be verified with the documentation received according to
the standard verification documentation acceptance of operations that pass
private individuals scoring. In the case of not being coincident some data, the
modifications will be made in the Originator, passing scoring again. The
verification prevents the editing of the operation, application and contract, until
it has passed the controls on the documentation by the private individuals
acceptance and production and fraud employees.

Indicators
On a monthly basis:

[0) % of global acceptance.

-390-



1.1.1.1.3

(i) First answer in the system average time (time that goes from the register
of the application to the moment the analyst introduces his first answer in
the system).

(ii)  TTY: Time To Yes: Time that goes from the register of the application to
the acceptance or refusal.

(iv)  PD (Probability of Default) of New Vehicle and Used Vehicle.
{v) % of customers with ASNEF/EXPERIAN accepted.

(vi} % and Number of applications accepted with Used Vehicle minimum
. requirement / Total Used Vehicle applications.

Reportina_procedure on monitoring the behaviour of the private individuals
scoring

It is carried out monthly, between the 1st and the 15th of each month, after the
generation of the closing of the month. It is part of the procedure for monitoring
scores and management of headguarters Alerts.

The private individuals scoring monitoring reports are integrated into the
monthly monitering of the credit & risk division for internal distribution.

The information is divided into three parts:

i) Weekly Monitoring of Operations.

(1) Summary activity of the month (New Vehicles, Used Vehicles,
companies and network).

(2)  Probability of Default evolution by vehicle type, brand, scoring card.
(3) Evolution acceptance rate by vehicle type, brand.
(4)  Distribution by colour band and brand.

(i)  Monitoring of individual activity.

(1) Application volumes, acceptance rate and probabllity of default
acceptance by brand, card or colour.

{2} Distribution by colour and brand.

The warning signs that indicate the need for corrective maintenance or a
reconsideration of the score are:

(i) The instability of the score variables, analysed in the back tests carried
out by the headquarters.

(ii))  The instability of the ratio of files to colour.
(iti)  The reversal of the risk rate by score colour.

(iv)  The level of the total acceptance rate.
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1.1.1.1.4

(v)  The level of quality of production.

(vi) The level of the risk rate at 3, 6, and 12 months or exceed the alert level
sequential.

{vii) by the scoring band.

The local score analyst must provide his comments on the different elements
transmitted in the monthly report of the Meeting Risks for the Headquarters. The
feedback is essential to help the score service in France understand the local
context and better make its diagnosis. Thus, the set of events that can impact
or justify an evolution of the monitoring indicators must be indicated and
commented: status of local projects that may affect the score (computer work,
other projects etc.).

Volume of applications by score band (private individuals); 79,981 in 2025, 97%
had a green band score (58% low risk pre-accepted automatically and 39%
medium risk accepted with minimum requirements); Total applications by
colours (private individuals): Orange and red score band applications have
remained low last year, around 3% (2% red and 1% orange).

Total production by colours (private individuals): 72,995 in 2025, 85% of the
green score medium risk applications were accepted, 54% of the orange bands
and 12% of the red score band.

In 2025, 90% of the retail applications for new and used vehicles were approved.

Acceptance et financina_rates % TTY: Time To Yes is the time to deliver the final
decision on financial proposals expressed in Months. In 2025, the overall
acceptance rate was 90% and 77.5% of the approved files were validated within
30 minutes.

Procedure for the management and prevention of external fraud

Definition and Tvboloav of fraud

(i) Scam.- Comment scam those who, for profit, use deception enough to
produce error in another, inducing him to perform an act of disposition to
his own or others' detriment.

Also considered a fraud defendant are those who, for profit, and using
some computer manipulation or similar artifice, obtain the non-consensual
transfer of any patrimoniat asset to the detriment of third parties.

(i)  Forgery.- It is any manipulation of a document to alter the real content of
it in order to obtain a benefit or harm from a third party.

(ili)  Impersonation.- Impersonates the personality of a third party by illegally
altering and / or illegally providing false documentation stolen, hidden or
unused, pretending to obtain goods or services through the altered
documents for their benefit.

(iv) Collusion.- It is the agreement or complicity in two parties for the

commission of an illicit activity with the intention of obtaining profit from
it without the consent of the injured party.
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Tvpes of external fraud reaulated in the process

This process regulates the control and management procedure of the different
external frauds generated in the Originator as a result of various circumstances:

(i) Fraud due to document falsification by the client: falsification of personal
and identifying data, company data where he works, tax data, bank
details.

(i)  Fraud due to document falsification by the seller: falsification of personal
and identifying data, company data where he works, tax data, bank
details, vehicle data. It will be understood as such falsification, the
recording of applications without the due documentary support provided
by the client.

(iii)  Personality impersonations.

(1) Before contract: applications for private individuals credit that
establish the fraud scoring score and / or the specific minimum
fraud requirements.

(2)  After contract: Those contracts in which fraud is detected.

A fraud prevention circuit is established to analyse the information in the
application status in order to avoid hiring and delivering the vehicle. This circuit
is independent of the acceptance circuit, that is, any request from the
aforementioned circuit can be accepted automatically or manually in the same
way as the requests that have not entered the fraud circuit.

Credit applications enter the loop by the fraud scoring score and/or by the
specific minimum fraud requirements.

Verifications to be carried out:

In all applications will be made, a consultation to all the databases available at
that time, and an analysis of the documentation provided: the ID card of the
customer will be verified, Vedacon consultation (Verification of customer data,
with the data from the Social Security General Treasury databases, to find out
about their professional or business activity reflected in their Social Securlty
affiliation} and income verification will be carried out if appropriate and it will be
checked if the interveners have property indexes or not, as well as any other
verification that is considered necessary.

When it emerges from the analysis of all the information obtained that it is a
fraud, it will be confirmed as such.

In the case of an intervener with special fraud requirement, it will e immediately
communicated to internal control and the acceptance area so that it proceeds as
established in the norm of prevention of money laundering/and financing of
terrorism. )

The client and, where appropriate, the company used will be registered in ACE
data base.
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1.1.1.2

1.1.1.2.1

If the request for the avoided fraud is passed to contract, it will be communicated
by the fraud prevention area to private individuals acceptance team and will
proceed to the cancellaticn of the same if the car is not registered and/or
delivered notifying by telephone and fax to the person responsible for the dealer
that it should not deliver the vehicle. If the vehicle is delivered, the recovery of
the same, the collection of signatures, etc., will be sought.

The volume of applications received in 2025 totalled 72,995 applications: fraud
circuit: 9% of the applications were sent to the fraud department and 86% of

the frauds attempts were avoided.

Collection and litigation

Industrial recovery,
Introduction
All of our customers pay by direct debit.

For direct debit, “AVANZA” (the management system) Iis generating
automatically billing orders 3 days before the due date of the monthly instalment.
Billing order dates are each 1%, 5%, 10%, 15%, 30t and 25™ of the month. If any
date is falling on a non-business day, it is postponed to the following business
day.

The process differentiates between standard and special clients based on their
type and the age of the debt. Standard clients follow a friendly collection phase
from day 1 to 90, followed by a personalized phase from day 91 to 120. In
cantrast, fleet, wholesale, and balloon clients are considered special clients and
are handled from day one by a dedicated team throughout the entire period
{days 1-120).

The different phases in management, for both private individuals and companies,
are developed according to the defined criteria and which are the following:

(i) Automatic Representation of the Unpaid {RAI) (0-30 davs): For all those
files that meet the established specifications.

(iiy  Industrial Recovery (0-30 davs): Payment returns from RAI and any other
file that does not meet the parameters defined to be sent to RAIL

(lii)  Personalized Recovery (60-120 days): Dossiers not recovered by RAI or
by the industrial recovery platform. Within the custom management, we
can differentiate:

(1) General management of unpaid debts of private individuals
(2) Companies management and overlease.

(3) Network management

(4) Management of the last instalment of balloon loans.

(5)  Pre-litigation phase (+120 days) is done by external team.
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New doubtful: In line with the new doubtful criteria, the primary objective during
the friendly collection phase is to prevent clients from being classified as
doubtful. To achieve this, all clients are prioritized and managed based on their
days past due (DPD), with the aim of preventing them from reaching 90 days.
This approach allows for adapting both the communication strategy and the
recovery process to each client’s specific situation, thereby maximizing
performance.

Automatic Representation
When the client meets the relevant criteria, a second presentation of the
payment will be made to the client’s bank. This represents a second attempt to

recover the debt without requiring additional collection efforts.

If this second attempt is returned unpaid or does not meet the established
criteria, the case will move to the recovery management phase,

Automatic representation applies only to debt newly entering the system and
does not apply to previously existing or aged debt.

Description process of industrial recoverv management platform

Management scope

The industrial recovery platform manages the operations of private individuals
and credit and leasing companies that meet the following conditions:

M Direct defaults that have not been managed in RAI for not meeting the
credit loans criteria that are not last instalment of balloon loan.

(i)  Direct entry when the unpaid comes from the RAIL
(iii) Age of the outstanding: outstanding less than 90 days at the time of the

end of the month: Healthy operations with unpaid debt for expenses and
arrears pending collection

Clients in Age 0,1 and 2 friendly for customers frorm Spain.

For clients who are in friendly 2 will be classified as high risk clients.

Objective and term of management

The objective of this phase is to contact the client to obtain an agreement to pay
the total of the unpaid amounts and to prevent the debt from continuing to age
and progressing to more advanced stages, ultimately being classified as doubtful.
All collection-related activities are fully traceable in the agemda (CRM).
The annotations in the AGENDA must be clear and concise, first indicating the
telephone number and contact time and the type of call {inbound and outbound}.
Value judgments will never be recorded, only facts relevant to management.

Prioritization of management

The tool to be used by the industrial recovery team is CTYI (telephony tool) in
order to call automatically the lists of clients who have to pay. In addition, the
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inventory or portfolio will be available in excel support, with all the files that
appear in the lists, both manual and automatic.

Prioritization criteria are based on a decision tree.

Standard management

The management consists of telephone contact with the client, letter and / or
SMS and / or e-mail to obtain a payment agreement of all or part of the unpaid
invoices, with short-term payment agreements and in order to prevent the entry

of the next stages.

The return and late costs approved at that time will be systematically claimed
from the customer.

Tvpes of management:

(0] Automatic: Mass telephone management carried out through campaigns,
along with the sending of communications (SMS, emails, click-to-pay).

(ii) Manual: Each agent is assigned a specific portfolio of clients and is
responsible for managing and regularizing that portfolio.

Specialized management

Customers witft erroneous phone or uncontacted customer.,

The coordinator, supervisor or person in charge, depending on the results of the
treatments or the age of the files in the lists, will configure a file with non-
contactable clients, that is, clients with a correct telephone number but in which
no contact has occurred within a certain period.

With this information, you will design the strategy of sending letters, SMS and /
or e-mail in the month to guarantee contact by another means other than the
telephone.

As for the emails of the clients obtained in the localization process or in the
course of the management with them, they will be registered in a file that will be
treated by customer care for their registration or madification in the system.

In cases of untraceable clients whose debt is not expected to be regularized,
actions will be brought forward to assign the case to a field agent in order to
locate the client in person.

Sendina letters. SMS, and/or email

Shipping strategy based on the age of the debt and special campaigns in the
manth (for example, extra pay).

SMS and emails are defined in the standard templates.
Communications are set up to be sent automatically on a mass basis; however,

manual and specific communications are also carried out in line with the defined
strategies.
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1.1.1.2.2

Suspension of recovery manaaement

The recovery management will be suspended under the following assumptions:

(M

(i)

(i)

(iv)

v)

Total Loss: If a total loss of the vehicle occurs, the recovery process must
be suspended while negotiations with the insurer are ongoing. If the client
has unpaid debts, we follow up on the file. For example, we check for DR.

Deceased Client: If the client has died, the procedures must be suspended
until it is determined who takes charge of the contract (insurer, heirs.
etc.).

Pavment not localized: When the customer proves to have made a
payment that has not been applied to his contract, the management
process must stop and notify the situation to customer care for the
location of the same.

Payvment agreement: If a payment agreement is established with the
customer, the actions are stopped until the expiration of the same. If the
customer makes the payment of the total outstanding during that period,
the contract would be regularized. Otherwise, the management actions
would be reactivated.

Forborne: In the exceptional case of a Forborne, the client's situation
would be regularized. The approval of the same is subject to the
corresponding delegation of powers. In case of non-compliance,
management actions would be activated.

Pavment system in friendly recovery

The payment methods to be offered to the customer are the following:

(i)

(i)
(iii)
(iv)
)]
(vi)

Direct debit payment.
Payment by card: bank gateway.
Payment by card: customer space.

Bank transfer: deposits in generic account or virtual account.

Payment by bizum: chatbot available.

Pavment bv “click to nav”

Personalised recoverv

Objective

Analysis of the situation of the operation and the solvency of the client with the
aim of the total or partial recovery of the unpaid contract and failing that, decide
the transfer to the pre-litigation area.

Management period
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1.1.1.2.3

1.1.1.2.4

The management period will be 1 month for doubtful entry dossiers at the close
of that same month.

Notwithstanding the foregoing, when it is estimated in view of the circumstances
of the case, and if there is a possibility of recovery in the short term or there is
a living payment agreement and even if the operation becomes doubtful, the
matter may be kept exceptionally in management.
Pre-litigation
Pre-litigation phase (+120 days) is done by external team.
The main stages are the following:
@i} Designation of file.
(ii} Reception of file.
(i) Analysis of file by pre-contentious agent.
(lv)  Contact with client (telephone or presential).
(v)  Negotiation with client:
(1) Recovery of debt.
(2) Refinancing of debt.
(3) Repossession of vehicle.
(4)  No recovery and transfer to litigation phase.

Judicial litigation: litigation phase (+150 days).

Solvency criteria, essential documents for the passage to judicial litigation, and
deadlines for management in litigation, detailed in the description of the stages
of the process:

Solvency criteria:
These are indicative criteria, to facilitate the decision that must be adopted

according to the circumstances, information and other details that concur in each
file.

The criteria have been set for each asset individually considered as the only
solvency. Where there is more than one element as solvency, it shall be assessed
together.

{n Location,

(i Vehicles:
(1)  Vehicle Value: minimum € 2,000.

-398-



o}

(2) Age: less than 6 years.

(3) The customer and the vebhicle located.

(iii)  Properties:

To be valued in each case according to the circumnstances of the property:
(1)  Rustic / Urban.
(2)  Situation.
(3) Surface.
(4) State of loads or pro-undivided.
Litigation
Soivency verification and assignment

The files go to the contentious portfolio based on the solvency criteria included
in this standard.

If the solvency criterion is positive, it is assigned to the law firm and if appropriate
to the depositary in the area.

If there is no known solvency of the client, it will be referred to extrajudicial.

The assignment of the files to the dispatch is done from the RCI application, this
action triggers the following executions and orders:

(i) Loading into Fusion.

(ii)  Registration in Fusion of the office. (Once the transmission has been made
from Fusion Corporate).

(iii) In the case of manual signature contracts, an order is sent to the External
Archive in order to send said contract to the assigned office.

Essential/advisable documents for the pass to Litigation:

O] To attach to the application:

(1) Loan policy signed by the participants and RCI {particular, general
and annexed conditions).

(2) Signed loan application.

(3) Account Closure.

(4) RD Registration (if any).

(5) Vehicle sales documentation: signed sales commission letter,

vehicle entry form, eurotax valuation at the time of sale, damage
report, proof of payment (per sale).
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{6) In Renting: policy, unpaid invoices, vehicle collection file, appraisal
damages not covered by insurance.

(ii)  To prove solvency:

(1)  Traffic note (last note requested) or documentation identifying the
vehicle.

(2) Property Registry Notes (real estate).

Conclusion for litigation: recovery or write-off.

Litigation management can end by:

(i)  Total or partial recovery of the debt: When it is clear from the solvency
and circumstances of the file that it is convenient to accept a transaction
that involves a debt write-off or forgiveness (principal), the established
procedure will be followed.

(i)  Write-offs: (when unpaid is more than 77 months). Exhausted the
contentious management without having obtained a total recovery of the
debt, the remaining rest will be transferred to failed.

The litigation manager may also accept the write off, when payroll withholdings
or smail payments are practiced.

As there is no known solvency, the lawyer proposes to write off and completes
the corresponding document that is integrated into the Fusion application.

From litigation, the write off pass is reviewed and validated, if it is not accepted:
it is returned to the lawyer by giving him instructions to follow the procedure.

From RCI litigation, it will be possible to determine the pass to write off without
having the previous report of the lawyer.

The write off transition strategy will be defined jointly with management risk and
with the procurement strategy.

Extrajudicial litigation

Main stages of the process

Exhausted the management of personalized and pre-litigation recovery, from
litigation the solvency is analysed, depending on the information obtained the
dossier will be proposed to:

(i) Judicial litigation: Matters in which there is sufficient solvency to recover,
totally or at least partially, the amount of the debt. See Standard.

(i)  Extraiudicial litiaation: Matters that do not exist solvency or due to their
situation the judicial claim is not profitable, location, amount less than €
1000, fraud etc.

By default, as long as any of the indicative solvency criteria required by the
judicial claim are not met.
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Once the friendly management of the personalized-pre-litigation recovery area
has been completed without having obtained the recovery of the unpaid debt ot
after the recovery and sale of the financed vehicle, this area proceeds to release
the dossier by unassigning for study by the litigation area.

From this moment, the efforts made to date by the previous area will be analysed
and the solvency of all the participants in the operation will be studied.

This study is common to transfer to both judicial litigation and extrajudicial
litigation.

The criteria and conditions to decide the transfer are those established in the
norm "Management of the Recovery of Unpaid in Contentious” to which this norm
refers, in such a way that.when the requirements for the transfer to contentious
are not met, by exclusion, the matter will pass to extrajudicial litigation where
the management that will be exposed later will be carried out.

The analyst will verify each of the elements:

(i) Financed vehicle,

(iiy  Properties.

(iii}  Salaries.

(iv)  Location customers.

It will record the result of the study in the client's agenda and digitize in the
digital archive all the documentation collected regarding the verified solvency.

In case of doubt in the analysis, we should consult with the judicial litigation
managers, being the decision of these binding for the transfer of the dossier.

Subsequently, it will be assigned for extrajudicial management to an external

collaborating firm or company following the indications of the manager or -

coordinator of extrajudicial and failed. Any assignment to CE shall be made with
account closure.

The assignment of files to extrajudicial recovery will be carried out according t6
the effectiveness of the recovery of the companies / offices and also according
to other criteria such as specialization in type of debts, geographical area,
location, resources in the field, etc.

The fraud files will be assigned to extrajudicial litigation (non-claimable file) and
the possible criminal procedure will be piloted by the fraud area. '

i

The manager of extrajudicial litigation will have as its mission the follow-up, .-

animation, resolution of problems and doubts, decision making and in short, the
fulfilment of the recovery objectives set by society. It will be in permanent
contact and communication with the offices and companies, collaborating with
them and providing them with information and operating irstructions. It will
periodically send them information regarding allocations, stock portfolios,
recovery situation and fulfilment of objectives, etc.
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All relations with the offices/companies will be protocolized in commercial
contracts approved by the legal department of RCI.

Extrajudicial management is based on the negotiation of debts, payment plan,
withdrawal of vehicle.

Once the management of recovery in extrajudicial is finished and fulfilling the
criteria of provisioning and age of doubtful determined by management, the

dossiers to be transferred to write off will be proposed to write off.

Arrears and recoverv information of the Seller’s loan portfolio

The following tables show the historical performance of Auto Loans originated by
the Originator with similar characteristics to selected loans with the aim to inform
potential investors of the performance of the Auto Loan portfolio
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ES COPIA LITERAL de su matriz con la que concuerda
fielmente ]‘é donde queda anotada. La expido para "CARS
ALLIANCE AUTO LOANS SPAIN 2026, FONDO DE
TITULIZACION" en doscientos dos folios de papel exclusivo
para documentos notariales, serie JO, nimeros 8480000 y los
doscientos uno anteriores en orden correlativo. Madrid, a ocho de
octubre de dos mil veintiséis. DOY FE.---------=emmmmmmmmm oo

Aplicacion Arancel. Disp! 32 Ley 8/89 - R.D. 1426/89
Base de calculo: DECKARADO !

Arancel, nims.: 2, 4, 7 y norma 82

Derechos arancelarios: S/MINUTA
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