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José Maria Mateos Salgado

NOTARIO
C/ Casteli 66, 1°
Telf. 91 577 52 66 - Fax. 91 431 2169
28001 MADRID

NUMERO TRES MIL OCHOCIENTOS NOVENTA Y SIETE.
ESCRITURA de CONSTITUCION del FONDO DE
TITULIZACION denominado “BBVA CONSUMER 2024-1
FONDO DE TITULIZACION”, y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION, otorgada por «EUROPEA DE
TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION» y «BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A . oo
EN MADRID, veinte de mayo de dos mil veinticuatro. -----------
Ante mi, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, Notario de
Madrid y de su Ilustre Colegio, con vecindad y residencia en esta
MUSMA CAPILA], =mmmmmmme oo
COMPARECEN

DON FRANCISCO JAVIER EIRIZ AGUILERA, mayor
de edad, de nacionalidad espafiola, domiciliado profesionalmente
a los fines a los que concurre en este instrumento en Madrid,
calle de Jorge Juan, numero 68. Exhibe DNI/NIF 35110889D. ---

Y DON FERNANDO SORIANO PAI_L/ACIOS, mayor de
edad, de nacionalidad espafiola, domiciliado profesionalmente a
los fines a los que concurre en este inst ﬁnento en Madrid, calle
Azul, nimero 4. Exhibe DNI/NIF 254/8?)22\/. ----------------------

INTERVIENEN



1.°) Don Francisco Javier Eiriz Aguilera en nombre y
representacion de «EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION» (la “Sociedad Gestora”), con domicilio
social en calle Jorge Juan, 68, 28009 Madrid; titular del N.L.F.
numero A80514466; entidad constituida de conformidad con lo
dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en
virtud de autorizacién otorgada mediante OM. de 17 de
diciembre de 1992, mediante escritura otorgada el 19 de enero de
1993 ante el notario de Madrid don Roberto Blanquer Uberos,
con el numero 117 de su protocolo e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro 0, folio 49, Seccidn §,
hoja M-89355, inscripcion 1%, con fecha 11 de marzo de 1993,
Posteriormente transformada en Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién conforme a lo dispuesto en el capitulo Il y en la
disposicion transitoria Gnica del Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacidon de activos
y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion, en virtud de
la autorizacion otorgada por la O.M. de 4 de octubre de 1999 y
mediante escritura otorgada el 25 de octubre de 1999 ante el
notario de Madrid don Luis Felipe Rivas Recio con el numero

3.289 de su protocolo, que causd la inscripcion 33 de la hoja
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abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil. Esta asimismo
inscrita en el Registro especial abierto al efecto por la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el niimero 2. Su objeto
social, conforme al articulo segundo de sus Estatutos, en su
redaccion actual tal y como ha sido modificado con motivo de la
adaptacion de la Sociedad Gestora a la Ley 5/2015, de 27 de
abril, de fomento de la financiacion empresarial (la “Ley
5/2015”) se transcribe a continuacién: “La Sociedad tendrd por
objeto la constitucion, administracion, y representacion legal de
los fondos de titulizacion y de los fondos de activos bancarios en
los términos previstos en la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de
reestructuracion y resolucion de entidades de crédito. Asimismo,
podrad conmstituir, administrar y representar fondos y vehiculos de
proposito  especial andlogos a los fondos de titulizacion,
constituidos en el extranjero, de acuerdo con la normativa que
sea de aplicacion.” —==--===rremmmeme e

Su representacion y legitimacion para este _aérln le resultan a

este INterviniente: =-~=-=-----mmmmmmmmmmmeeee o Fo

a) Del poder que le tiene conferido lﬂ_.-'éociedad Gestora en
virtud de acuerdo adoptado por su Conse)jﬁ de Administracion en
reunion celebrada el dia 29 de nmxr'.'io de 2017, eclevado a

instrumento piiblico mediante escritura otorgada en Madrid el dia



30 de marzo de 2017 ante mi, el infrascrito Notario, con el
numero 1.172 de mi protocolo, que causo la inscripeion 128% en
la hoja registral social, -------=-mmmsmmmmm oo

b) Y de la facultad que especificamente para este acto le fue
conferida a virtud de acuerdo adoptado por la Comision
Delegada del Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora
en fecha 10 de mayo de 2024, segin asi consta en una
certificacion extraida del acta correspondiente, expedida en
Madrid el dia 20 de mayo de 2024 por el Secretario del Consejo
de Administracion don Juan Alvarez Rodriguez, con el visto
bueno del Presidente don Roberto Vicario Montoya, que me
entrega dicho interviniente, solicitando de mi, Notario (en el
ejercicio de las facultades que tiene conferidas conforme al titulo
representativo precedentemente citado), su protocolizacion y
elevacion a instrumento publico a los efectos de cumplir lo
establecido en el articulo 1.280-5.° del Cédigo Civil, como asi lo
hago, dejandola unida a esta matriz como ANEXO 1, haciendo
de su contenido materia propia de esta escritura y, en
consecuencia, integrando sus términos en ¢sta a todos los efectos
-para lo que dicha certificacion se da aqui por integramente
reproducida-, dejandose la voluntad del organo social que en
aquella se plasma, de este modo, formalmente declarada en

documento piblico, ~=--===mrmmmrmmmmmm oo

2.°) Don Fernando Soriano Palacios interviene en nombre y
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representacion de  «BANCO  BILBAO  VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A.» (“BBVA” o la “Entidad Cedente”), de
nacionalidad espafiola, duracion indefinida y domiciliada en
Bilbao, plaza de San Nicolds, niimero 4. Constituida con la
denominacion de "Banco Bilbao Vizcaya, S.A." en virtud de
fusién de las entidades “Banco de Bilbao, S.A.” vy “Banco de
Vizcaya, S.A.”, mediante escritura autorizada el dia 1 de octubre
de 1988, por el notario de Bilbao don José Maria Arriola Arana,
inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya, en el tomo 2.083,
libro 1.545 de la Seccion 3" de Sociedades, folio 1, hoja nimero
14.741, inscripcion 1°. Adaptados sus estatutos a la reforma
parcial de la legislacidn mercantil efectuada por la ley 19/1989,
de 25 de julio, y al texto refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas aprobado por Real Decreto Legislativo 1.564/1989, en
escritura otorgada ante el notario de Bilbao don José Maria
Arriola Arana, el dia 22 de marzo de 1990, con el niimero 808 de
su protocolo, inscrita en el Registro Mercantilj_d'e/ Vizcaya, en el
tomo 2.227 pgeneral, libro 1.657, folio 49, hoja BI-17A,
inscripcidn 156*. Adoptada su actual denqrhinacién por su fusion
mediante absorcion con la entidad “,.L{rg,entaria, Caja Postal,
Banco Hipotecario, S.A.”, en escritufé publica otorgada ante el

mismo notario don José Maria Arriola Arana, el dia 25 de enero

HV5123998



de 2000, con el nimero 149 de su protocolo, que se inscribid en
el Registro Mercantil de Vizcaya, al tomo 3.858, folio 1, hoja BI-
17-A, inscripcion 1.035% y como consecuencia de la cual la
totalidad del patrimonio  activo y pasivo de la entidad
“Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A” se integro en
“Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A”, de tal modo que ésta
paséd a ostentar la titularidad de todos los bienes de aquélla, y la
sucedio en todas las relaciones juridicas y de hecho, en igual
posicion juridica, siendo continuadas incluso en cuanto a
cualesquiera procedimientos o reclamaciones y recursos
judiciales, administrativos, contencioso-administrativos o de
cualquier otra indole que se hallaren en curso. Inscrita en el
Censo de Obligados Tributarios del Ministerio de Hacienda con
el NIF A48265169. Tiene por objeto el propio de las entidades
financieras y de crédito. —-m----mmmmmm o e e

Su representacion y legitimacion para este acto le resultan a

€St INLEIVINIENTE - mmmm e o oo oo e e e

a} Del poder que le tiene conferido BBVA mediante
escritura otorgada en Madrid el dia 18 de diciembre de 2015 ante
el notario don Rodrigo Tena Arregui con el nimero 3.357 de su

protocolo, que causé la pertinente inscripcion en la hoja registral

b) Y de la facultad que especificamente para este acto le fue

conferida a virtud de acuerdo adoptado por la Comision



Delegada Permanente del Consejo de Administracion de BBVA
en fecha 13 de febrero de 2024, segin asi consta en una
certificacion extraida del acta correspondiente, expedida el dia 27
de febrero de 2024 por el Secretario General y del Consejo de
Administracion y de la Comisién Delegada Permanente, don
Domingo Armengol Calvo, con el visto bueno del Presidente don
Carlos Torres Vila, que me entrega el interviniente, solicitando
de mi, Notario, su protocolizacion y elevacion a instrumento
publico a los efectos de cumplir lo establecido en el articulo
1.280-5.° del Codigo Civil, como asi lo hago, dejandola unida a
esta matriz como ANEXO 2, haciendo de su contenido materia
propia de esta escritura y, en consecuencia, integrando sus
términos en ¢sta a todos los efectos -para lo que dicha
certificacion se da aqui por integramente reproducida-, dejandose
la voluntad del 6rgano social que en aquella se plasma, de este

modo, formalmente declarada en documento publico. --------------

FE DE CONOCIMIENTO, JUICIO DE CAPACIDAD
Y mumcncmw.-f
1.°) Identifico a los comparecientes por sus documentos
identificativos  exhibidos y resefiados en la comparecencia,
conforme al articulo 23.c) de la Ley del Notariado. -----------------

2.%y Respecto de las personas juridicas aqui representadas: --

HY5129997



A) Asevera su respectiva representacion interviniente:
a) la subsistencia de la capacidad juridica de sus representadas; b)
que sus datos identificativos esenciales (forma societaria,
nacionalidad, denominacion, obieto, domicilio y duracion), antes
expuestos, no han variado; ¢) que sus respectivas facultades
representativas no les han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas, hallandose, por tanto, integramente vigentes; d) que el
acto juridico que formalizan en este instrumento se encuentra
comprendido dentro del objeto social de sus respectivas
representadas (ya sea por tratarse de acto de desarrollo o
gjecucion, auxiliar o complementario, del mismo, ya sea por
tratarse de acto de los llamados neutros o polivalentes cuya
conexidon con el objeto puede no ser patente o manifiesta, pero
sin que se trate en modo alguno de acto contradictorio o
denegatorio del mismo); ¢) que no actlan en contravencion de
disposicion estatutaria, acuerdo de drgano social o instruccion
interna dictada por su mandante que restrinja su poder de
representacion para este acto, -—-----------mmms s m e

B) Asevero yo, el notario: a) Que los datos
identificativos han sido extraidos de los propios titulos
representativos reseflados en la intervencion, asi como de copias
autorizadas y/o testimonios de las escrituras que recogen las
vicisitudes sociales referidas -en su caso- en la Intervencion. b)

Que cada representacion alegada me ha sido acreditada



aportandose el documento auténtico (ya reseflado en la
Intervencidn) del que resulta aquélla, debiendo entenderse por
tanto haber quedado acreditado el titulo representativo tanto en
su vertiente material como formal. ¢) Que la resefa identificativa
de dichos titulos es exacta y cierta, y no hay nada en ellos que
altere, condicione, modifique o restrinja el alcance de las
facultades alli contenidas necesarias a este otorgamiento (lo que
dejo expresado con valor de testimonio en relacién, conforme
permite el Reglamento Notarial). -------=-====mmemmmmmm e
3.9 A los efectos de su legitimacidén para actuar, cada
otorgante (por medio de su representacion), asevera: ------s-------
a) Que no existe ninguna circunstancia juridica
(limitacion legal, derecho de tercero, reclamacidn judicial o
extrajudicial o cualquier otra) que restrinja o condicione sus
facultades de administracion y disposicion. Especialmente
declara no incurrir en ninguna situacion de inso}l{y’éncia que haya
desencadenado la ejecucion de su patrimo io por parte de
acreedor alguno y que le haya impuesto, cgn sujecion a la Ley
Concursal, la intervencion de dichas facu}éades o la necesidad de
que autorice este acto administrador concjursal alguno. ------------

b) Que no se encuentra incluida en los listados de

Congelacién de Fondos que los organismos competentes

HV5129836



elaboran de acuerdo con la legislacion de prevencion del
blanqueo de capitales y de la financiacton del terrorismo.----------
¢) Que su NIF no se encuentra revocado. ==-=-==----------

En corroboracion de lo anterior, incorporo yo, el notario,
COMO anexo a esta escritura matriz el traslado a soporte papel del
resultado de la consulta telematica efectuada con caracter previo
al Registro Pablico Concursal y al Organo Centralizado de
Prevencion del Blanqueo de Capitales del Consejo General del
Notariado, a través de la Agencia Notarial de Certificacion
(ANCERT) por medio de la plataforma SIGNO (Sistema de
Gestion Integral del Notariado).--------====mmemmmemm oo m
4.°y En cumplimiento de la obligacion de identificacion del
titular real que impone la Ley 10/2010, de 28 de abril, yo,
notario, recabada de los respectivos representantes soclales
manifestacion sobre dicha titularidad real, aseveran ambos que
sus representadas se integran en la tipologia de las entidades
financieras y, por tanto, se trata de entidades de las aludidas en el
articulo 9 de la Ley 10/2010, de 28 de abril, y relacionadas en el
articulo 15 del Reglamento para la aplicacion de dicha Ley,
aprobado por Real Decreto 304/2014, de 5 de mayo. Respecto de
dichas entidades, las mencionadas normas permiten la
simplificacion de las medidas de diligencia debidas en la
identificacion, quedando amparadas en (i} el articulo 7.1 de la

misma Ley, que permite determinar el grado de aplicacion de

-10-
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tales medidas en funcion del tipo de cliente y de operacion, y (ii)
la excepcion prevista en el punto “Quinto” de la Comunicacion
3/2010 de 6 de julio, del Organo Centralizado de Prevencion del
Blanqueo, del Consejo General del Notariado. En razdn a lo cual
no es preciso individualizar a las personas fisicas integrantes de
su estructura de propiedad o control. ==-~===mm-esmmeee

5.°) En vista, pues, de la naturaleza del acto o contrato que
aqui se formaliza (ya calificado sintéticamente en el
encabezamiento), y conforme a las prescripciones del Derecho
sustantivo en orden a la capacidad de las personas, de acuerdo
con los articulos 164 a 167 del Reglamento Notarial y 98 de la
Ley 2472001, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social (tal como el mismo ha
quedado interpretado por la jurisprudencia), yo, el notario,
asevero que a mi juicio: (a) las facultades representativas
acreditadas respecto de cada persona juridic:;/ concurrente, son
suficientes para este otorgamiento (sin qLEE"H la transcripcion o
resefia en su caso efectuada en la inl,'é;vencién, meramente
indicativa, sustituya este juicio nola?ﬁl de suficiencia de la
representacion aducida, emitido sobre la totalidad del titulo
representativo), y (b) que, en definitiva, todos los otorgantes

tienen la capacidad necesaria (v, en cuanto a sus representantes,

-11-



la legitimacion suficiente segin intervienen), para otorgar esta
escritura de constitucion de fondo de titulizacion y emision de
bonos de titulizacion, incluyendo todos sus actos juridicos
complementarios o conexos. Al efecto, ----------—--mmmmmmumnaaen
EXPONEN

I.- Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir
fondos de titulizacién y, en consecuencia, para ejercer la
administracion y representacion legal de los mismos, de acuerdo
con lo previsto por el articulo 25.1 de la Ley 5/2015, -——----=-------

I1.- Que la Sociedad Gestora quiere proceder a constituir un
fondo de titulizacion de acuerdo con el régimen legal previsto por
(1) la Ley 5/2015; (ii) la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (la “Ley de
los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion”), en
lo referente a su supervisién, inspeccion y sancién; (iii) el
Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 12 de diciembre de 2017 por el que se establece un
marco general para la titulizacion y se crea un marco especifico
para la titulizacion simple, transparente y normalizada, y por el
que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y
2011/61/UE vy los Reglamentos (CE) n.° 1060/2009 y (UE) n.°
648/2012, tal y como ha sido modificado (el “Reglamento de
Titulizacion™) v su normativa de desarrollo; (iv}) el Real Decreto

814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,

=
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admisién a negociacion, registro de valores negociables e
infraestructuras de mercado (el “Real Decreto 814/2023”); (v) el
Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 14 de junio de 2017 sobre el folleto que debe
publicarse en caso de oferta publica o admisidon a cotizacion de
valores en un mercado regulado y por el que se deroga la
Directiva 2003/71/CE (el “Reglamento de Folletos™); (vi) el
Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la Comisién, de 14 de
marzo de 2019, por el que se completa el Reglamento de Folletos
en lo que respecta al formato, el contenido, el examen y la
aprobacion del folleto que debe publicarse en caso de oferta
publica o admision a cotizacion de valores en un mercado
regulado y por el que se deroga el Reglamento (CE) n® 809/2004
de la Comision (el “Reglamento Delegado 2019/9807); (vii) el
Reglamento Delegado (UE) 2019/979 de la Comision, de 14 de
marzo de 2019, por el que se completa el Reglaﬁlento de Folletos
en lo que respecta a las normas técnicas d?*'regulacién sobre la
informacion financiera fundamental en la_‘f‘iiota de sintesis de un
folleto, la publicacion y clasiﬁcaci}ﬁi.l de los folletos, la
publicidad de los valores, los suple 'f;entos de un folleto y el
portal de notificacion, y se derogéIa el Reglamento Delegado

(UE) n.o 382/2014 de la Comisidén y el Reglamento Delegado

-13-



(UE) 2016/301 de la Comision (el “Reglamento Delegado
2019/979”), (viii) el Reglamento Delegado (UE) n® 2023/2175 de
la Comision, de 7 de julio de 2023, por el que se completa el
Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del
Consejo en lo que respecta a las normas técnicas de regulacion
que especifican con mayor detalle los requisitos de retencion de
riesgo aplicables a las originadoras, las patrocinadoras, los
prestamistas originales y los administradores (el “Reglamento
Delegado 2023/2175”) v (ix) las demas disposiciones legales y
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada
momento, con la denominacion de “BBVA CONSUMER 2024-
1 FONDO DE TITULIZACION” (el “Fondo” o el “Fondo de
Titulizacion™ ). --~---mmmm oo

1I1. Que BBVA es una entidad de crédito con una extensa
carfera de préstamos en su activo y desea ceder determinados
derechos de crédito derivados de los Préstamos (tal y como los
mismos se definen en la Estipulacion 5 de esta Escritura) que se
relacionan en el pendrive o soporte digital unido a esta Escritura
como ANEXO 4, para que constituyan los activos agrupados en
el Fondo. Los datos contenidos en el pendrive referido en el
ANEXO 4 no conticnen datos personales a los efectos del
Reglamento (UE) 2016/697 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 27 de abril de 2016 relativo a la proteccion de las

personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos

-14-



personales y a la libre circulacion de estos datos y por el que se
deroga la Directiva 95/46/CE (el “Reglamento General de
Proteccion de Datos”) ni de la Ley Organica 3/2018, de 5 de
diciembre, de Proteccion de Datos Personales y garantia de los
derechos digitales y del resto de normativa aplicable. -~=-~smmeucev

A los efectos anteriores, simultineamente a la firma de la
presente Escritura, BBVA y la Sociedad Gestora, en nombre v
por cuenta del Fondo, suscriben un contrato de cesion de
derechos de crédito formalizado en poéliza notarial (el “Contrato
de Cesion”), en virtud del cual se lleva a cabo la cesion de los
Derechos de Crédito (tal y como estos se definen mas adelante) a

favor del Fondo, de acuerdo con lo previsto en la presente

Escritura y en el Contrato de Cesion. - mmmmmmmmm

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la constitucidén
del Fondo, y actuando como representante legal en nombre y
representacion del mismo, procede a llevar a cabo una emisién de
bonos de titulizacion (los “Bonos” o la “Emisiéon de Bonos”)
que se integraran en el pasivo del Fondo, d_ﬁ;linada a financiar la
adquisicion de los Derechos de Crédito. --- ———————————————————————————

V. Que se ha llevado a cabo la v;ﬁfliﬁcacién de una serie de
atributos de los préstamos seleccior;ados de la cartera de la

Entidad Cedente que son, en su mayor parte, los préstamos cuyos

-15-

HV5129993



derechos de crédito son objeto de cesion al Fondo, mediante una
revision elaborada segin la técnica de muestreo aleatorio. La
citada revision ha sido realizada por la firma Deloitte, S.L.
(“Deloitte”), inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (R.O.A.C.) con el numero S0692 y domicilio social en
Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n (Torre Picasso), segin se
acredita por el informe especial de titulizacion sobre los
préstamos requerido por el articulo 22,2 del Reglamento de
TIULIZaCTON. ~m = m oo e e

VI. Que el registro previo por la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores (la “CNMV?”) del folleto informativo, se ha
efectuado con fecha 16 de mayo de 2024 segln se acredita
mediante el oportuno escrito de inscripeidn, suscrito por el citado
Organismo, copia del cual se adjunta como ANEXO 3 a la

presente Escritura.—---=---=--m=nereeu-- ——-- e EEE LT

VII. Que la presente escritura de constitucion del Fondo
sera la escritura por la que los Bonos, emitidos con cargo al
Fondo, se representen mediante anotaciones en cuenta. ------------

VIII. Que la totalidad de la Emision de Bonos se realiza con
objeto de ser colocados entre inversores cualificados por
SOCIETE GENERALE (“Société Générale”) y BBVA (junto
con Société Générale, las “Entidades Colocadoras™). Asimismo,
BBVA se compromete como entidad aseguradora de la Emision

de Bonos (la “Entidad Aseguradora”) a suscribir los Bonos que

_16-
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no hayan sido colocados entre inversores cualificados por las
Entidades Colocadoras.--------=-=-—mmrm oo

IX. Que, aunque el Fondo de Titulizacion ha sido
estructurado para cumplir con los requisitos de una titulizacion
simple, transparente y normalizada (STS) recogidos en los
articulos 19 a 22 del Reglamento de Titulizacién, y el
cumplimiento de dichos requisitos sera verificado por Prime
Collateralised Securities (PCS) EU SAS (“PCS”) en la Fecha de
Desembolso, no puede garantizarse que el Fondo de Titulizacion
obtenga o mantenga a lo largo de su vida la condicidn de STS. ---

Sobre la base de los antecedentes expuestos, las partes
intervinientes acuerdan el otorgamiento de la presente
ESCRITURA DE CONSTITUCION DEL FONDO Y
EMISION DE BONOS DE TITULIZACION (la “Escritura™),
escritura publica a la que se incorporan, formando parte
integrante de la misma, los Anexos del 1 al 12 que en la misma
se citan y que se regira por las siguientes ------ e s

ESTIPULACIONES - ---------------

Seccién 1: CONSTITUCION DEL FONDO BBVA
CONSUMER 2024-1 FONDO DE Tl’y'i ILIZACION. -

1. CONSTITUCION DEL FONDO. —---

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un fondo
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de titulizacion con la denominacion de “BBVA CONSUMER
2024-1 FONDO DE TITULIZACION”, con NIF provisional
V16378853 v LEI 959800C1 XPDILH9Z5UV 12 que se regira: ----

(A) en primer lugar, por la presente Escritura; y---------------

(B) en segundo lugar, por el régimen legal previsto por (1) la
Ley 5/2015; (11) el Reglamento de Titulizacion; (ii1) la Ley de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion; (iv) el Real
Decreto 814/2023; (v) el Reglamento de Folletos; (vi) el
Reglamento Delegado 2019/980; (vii) el Reglamento Delegado
2019/979; (viii) el Reglamento Delegado 2023/2175; y (ix) por
las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor que

resulten de aplicaciéon en cada momento, --- -

De acuerdo con el articulo 22.1.d) de la Ley 5/2015, la
constitucion del Fondo y la emision de Bonos tiene como
requisito previo el registro por la CNMV del correspondiente
Folleto (tal y como este término se define a continuacién) y de
una copia de la presente Escritura, todo ello con las condiciones y
requisitos recogidos en la Ley 5/2015, la Ley de los Mercados de
Valores v Servicios de Inversion, el Real Decreto 814/2023, vy
demds normativa vigente. Sin perjuicio de lo anterior, la
Sociedad Gestora ha solicitado y obtenido de la CNMV la
exencion de la aportacion del informe sobre los elementos que
constituiran el activo del Fondo, conforme a lo establecido en el

segundo parrafo del articulo 22.1 ¢) de la Ley 5/2015. ~---------—--
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El folleto de constitucion del Fondo y Emisién de Bonos (el
“Folleto”) y el resto de documentos acreditativos fueron
registrados por la CNMV con fecha 16 de mayo de 2024.
Fotocopia del escrito de inscripcion de la CNMYV y que incluye la
exoneracion del informe sobre los elementos que constituiran el
activo del Fondo, suscrito por el citado Organismo, se adjunta a
la presente Escritura como ANEXQ 3. --commmmmmmmmemmeeee

La Sociedad Gestora manifiesta que el contenido de la
presente Escritura coincide, en sus términos esenciales, con el
proyecto del documento que ha entregado a la CNMYV, sin que,
en ningun caso, los términos de la presente Escritura contradigan,
modifiquen, alteren o invaliden el contenido del Folleto. ----------

2. NATURALEZA DEL FONDO. -- - -

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de
personalidad juridica, que tiene el caracter de cerrado por el

activo, de conformidad con el articulo 20 de fla Ley 5/2015, v

. . F
cerrado por el pasivo, integrado: -------------- Frmmm e

(a) en cuanto a su activo, (i) por lo_g.-fDerechos de Crédito
que adquiere y agrupa en el momento de su constitucion y (ii)
por la Cuenta de Tesoreria, incluido el__ﬁ bndo de Reservay ------
(b) en cuanto a su pasivo, (i) po.r los Bonos que emite vy (i)

por el Préstamo para Gastos Iniciales.---------=rrrmrmmmemmmem e
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Asimismo, el activo del Fondo estara integrado por
cualesquiera otras cantidades, bienes muebles o inmuebles,
valores o derechos que sean percibidos en pago de principal,
intereses o gastos de los Préstamos correspondientes a los
Derechos de Crédito, tanto por el importe determinado por
resolucion judicial como resultado de procedimientos judiciales
iniciados como consecuencia del impago de los Derechos de
Crédito, como por la enajenacidon o explotacion de los bienes o
valores adjudicados o dados en pago al Fondo o, como
consecuencia de los citados procedimientos, en administracion
para pago en proceso de adjudicacion. ==---=mcrewmmmmmo oo

Adicionalmente, en el activo y en el pasivo podran
registrarse, respectivamente los cobros y pagos del Contrato de
Permuta FInanciera. ~m-mmmemem e e oo e

La duracion del Fondo serd hasta el 21 de abril de 2037 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil (la “Fecha de
Vencimiento Final”), salvo que con anterioridad (i) se hubiera
procedido a la Liquidacion Anticipada del Fondo, tal y como se
define en la Estipulacion 3 o (ii) concurriera cualquiera de los
supuestos de extincion del Fondo que se prevén en el apartado
3.2 de esta ESCritura. —==-mm-mmmmm e e oo e

2.1 Fondo de Reserva.------————-— oo e

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,

constituird en la Fecha de Desembolso un Fondo de Reserva
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Inicial con cargo al desembolso de los Bonos de la Serie 7 vy,
posteriormente, en cada Fecha de Pago mantendra su dotacién en
el importe del Fondo de Reserva Requerido y de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos del Fondo.--=-mmmmmemememmmmeee -

Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran las

SIGUICNTES: == === m o o e e e e

2.1.1 Importe del Fondo de Reserva.------ -- -
1. El Fondo de Reserva se constituira en la Fecha de
Desembolso por un importe de siete millones cien mil
(7.100.000,00) euros (“Fondo de Reserva Inicial”). ------——-——---
2. Posteriormente, en cada Fecha de Pago, el Fondo de
Reserva se dotara hasta alcanzar el importe del Fondo de Reserva
Requerido que se establece a continuacién con cargo a los

Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion de

El importe del Fondo de Reserva requerido (el “Fondo de
Reserva Requerido”) serd;---------=ueemeeeeee - o
(a) En la Fecha de Desembolso, sietg;:{nillones cien mil
(7.100.000,00) de euros.-----=-===-mrmmemmmmu- e TR
(b) En cada Fecha de Pago: """"".-": ----------------------------

1. Hasta que los Bonos de laé Series A y B no hayan

sido amortizadas en su totalidad, el mayor de: ----------------
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a) 1,00% del Saldo de Principal de los Bonos de

las Series A y Bl ommmmmmmmm oo
b) Dos millones (2.000.000,00) de euros.-----------

(11) A partir de entonces, Cero------~-------=—msemmmmmneea

2.1.2 Rentabilidad. - e e

El importe del Fondo de Reserva permanecera depositado
en la Cuenta de Tesoreria, remunerada en los términos del
Contrato de Cuenta de Tesoreria. -----—---=-m-mcmsmmmm e omeem

2.1.3 DestinO. ——=-- - e e e e

El Fondo de Reserva se aplicara en cada Fecha de Pago al
cumplimiento de obligaciones de pago del Fondo de acuerdo con
el Orden de Prelacion de Pagos y en la liquidacién del Fondo de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.------

2.2 Operaciones de cobertura de riesgos y de servicios.---

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
simultaneamente al acto de otorgamiento de la presente Escritura,
procede a formalizar los contratos de operaciones para la
cobertura de riesgos financieros y la prestacion de servicios que
se establecen a CONtINUACION: ==--=mm o mmmm oo

(1) Contrato de Cuenta de Tesoreria.-------re-mm-mmmmmmmmmmeae

(ii) Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales. ------------=--

(ii1) Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacion. ~--

(iv) Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos.------~-------

(v) Contrato de Permuta Financiera. --------=-~-=-----cmn-mmmumo-
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(vii) Contrato de Intermediacion Financiera, -~—-----mmemeemomn

Asimismo, BBVA es designado por la Sociedad Gestora
como Gestor de los Préstamos, de acuerdo con el Contrato de
Gestion de los Préstamos. —----r--=m-mmmemmm oo

Los anteriores contratos, conjuntamente, seran considerados
los “Contratos”. ——---mmmm e

La descripcion de los términos més relevantes del Contrato
de Direccion, Aseguramiento y Colocacidén y del Contrato de
Gestion de los Préstamos se realiza en ¢l apartado 12.2 yen la
Estipulacion 10 de esta Escritura, respectivamente. La
descripcion del resto de los contratos citados se realiza en la
Estipulacion 17 de la presente Escritura.-----—--=-====-=cmmccecuace-n

La Sociedad Gestora podra prorrogar o modificar los
contratos que haya suscrito en nombre del Fondo o en nombre
propio y sustituir, en su caso, a cada uno de los prestadores de los
servicios en los términos previstos en cada uno de los contratos e,
incluso, en caso de ser necesario, podra J,*"celebrar contratos
adicionales, siempre que conforme a las r_ﬂlisposiciones legales
vigentes en cada momento no concurrier_g"ﬁ circunstancias que lo
impidieran. En cualquier caso, tales ,ﬂétuaciones requeriran la
comunicacion o autorizacion, en su gﬂﬂ, de la Sociedad Gestora

a la Junta de Acreedores y/o a la CNMV u organismo
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administrativo competente y su notificacion a las Agencias de
Calificacion. Asimismo, la Sociedad Gestora podra modificar la
presente Escritura en los términos establecidos en el articulo 24
de la Ley 5/2015 en su redaccion vigente, que se recogen en la
Estipulacion 22 de la presente Escritura y en el Reglamento de
la Junta de Acreedores. La presente Escritura o los citados
contratos también podran ser objeto de subsanacion a instancia
de la CNMV  cmmmm e

La celebracion de estas operaciones de cobertura de riesgos
y de prestacion de servicios con BBVA no puede ser entendida
en ningun caso como una garantia de BBVA sobre el reembolso
del principal y el pago de intereses de los Bonos. -=-----==m=mmmrmro-

2.3 Criterios contables del Fondo. «---=-mmmmmmmmemo e

Los ingresos y gastos se reconocerdan por el Fondo
siguiendo los principios contables aplicables vigentes en cada
momento, siendo actualmente los recogidos, principalmente, en
la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMYV, sobre normas
contables, cuentas anuales, estados financieros piblicos y estados
reservados de informacion estadistica de los fondos de
titulizacion (la “Circular 2/2016”), ------------—smmmmmmm oo om

El ejercicio econdmico del Fondo coincidirda con el afio
natural. Sin embargo y por excepcion, el primer ejercicio
econodmico se iniciara en la fecha de constitucion del Fondo y

terminard el 31 de diciembre de 2024 y el Gltimo ejercicio
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economico finalizara en la fecha en que tenga lugar la extincion
del Fondo. —-———~~==mmm e

Ni las cuentas anuales del Fondo ni el informe de auditoria
serdn objeto de inscripcion en el Registro Mercantil. -~---==--=--=-

2.4 Auditoria de cuentas del Fondo. -——---- --

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de verificacion y
revision anual por auditores de cuentas. El informe anual
mencionado en el articulo 35.1 de la Ley 5/2015, que contiene las
cuentas anuales del Fondo y el informe de auditoria de las
mismas sera depositado en la CNMV, ~=——---—cemmmmoemmme

La Sociedad Gestora procedera a designar al auditor de
cuentas que lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo. La designacién de un auditor de cuentas durante un
periodo determinado no imposibilitara su designacion para los
periodos posteriores, respetando, en todo caso, los limites legales
vigentes en dicha materia,--=-=======r-ereeommm oo

3. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL, FONDO.--------

3.1 Liquidacion Anticipada del Fondp‘f -------

!
3.1.1 La Sociedad Gestora, previd comunicacion a la

CNMV, estara facultada para proceder a-’(a liquidacién anticipada
del Fondo (la “Liquidacion Anticizada”) y con ello a la

amortizacion anticipada de la totalidad de la Emision de Bonos
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(la “Amortizacion Anticipada™) en cualquier fecha (que podra
ser distinta de una Fecha de Pago) y en cualquiera de los
siguientes  supuestos (los  “Supuestos de Liquidacion
Anticipada’ ) --—mmm o

3.1.1.1  Supuestos de Liquidacion  Anticipada
Obligatoria. = —=mmmm e e

La Sociedad Gestora procedera a la Liquidacion Anticipada
y a la Amortizacién Anticipada en cualquiera de los siguientes
supuestos obligatorios (los "Supuestos de Liquidacion
Anticipada Obligatoria™): -----------m oo

(i) En el caso de que la Sociedad Gestora sea declarada
insolvente y/o se le revoque la licencia para operar como
sociedad gestora de fondos de titulizacién por parte de la CNMV,
y si en el plazo de cuatro (4) meses no se haya designado una
nueva sociedad gestora, de acuerdo con lo establecido en el
apartado 4.1 de la presente Escritura, tal como se establece en el
articulo 33 de la Ley 5/2015. —----eammmmmmmmmmm e

(i1) Cuando hubieren transcurrido treinta y seis (36) meses
desde la fecha del ultimo vencimiento de los Derechos de
Crédito, aunque tuvieran débitos vencidos pendientes de cobro. --

(iii) Si la Junta de Acreedores aprueba la Liquidacion
Anticipada con la mayoria relevante conforme al articulo 23.2 b)
de la Ley 5/2015 y el Reglamento de la Junta de Acreedores (y,

en particular, conforme al articulo 8.2 de dichas Reglas)
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recogidas en el apartado 4.11 de la Nota de Valores del Folleto y
en e] ANEXO 10 de la presente Escritura. —=----===-emmcmcecmeeeeeene

(iv) Cuando, por cualquier hecho o circunstancia ajena a la
operativa del Fondo, se produzca una alteracién sustancial, o el
equilibrio financiero del Fondo se vea perjudicade de forma
permanente en una medida que afecte a las obligaciones de pago
de los Bonos. Este acontecimiento incluye circunstancias tales
como la existencia de cualquier cambio en la legislacién o
normativa complementaria de desarrollo, el establecimiento de
obligaciones de retencion u otras situaciones que puedan afectar
de forma permanente al equilibrio financiero del Fondo y, a
criterio de la Sociedad Gestora o si ésta recibe instrucciones de la
Junta de Acreedores a tal efecto, la falta de pago integro en
cualquier Fecha de Pago del importe de los intereses debidos y
pagaderos de los Bonos de la Serie mas Senior en cada momento
y que no se subsane en ¢l plazo de diez (10) Dias Habiles. --------

(v} Como consecuencia de un Evento de Cambio Fiscal, si
la Sociedad Gestora ha optado por, o ha recibﬁo nstrucciones de
los tenedores de los Bonos para procec}é'.r a la Liquidacién

Anticipada del Fondo y a la Amortizacﬁén Anticipada de los

A efectos aclaratorios, la Entidad Cedente no tendré, bajo
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ninguna circunstancia, la obligacién de recomprar alguno de los
Derechos de Crédito en cualquiera de los anteriores supuestos. ---
3.1.1.2 Supuestos de Liquidacién Anticipada Opcional.--

La Entidad Cedente tendra la opcion (pero no la obligacion)

de recomprar a su discrecion todos (pero no en parte) los
Derechos de Crédito pendientes de pago si se produce alguno de
los siguientes eventos (el derecho de la Entidad Cedente a la
recompra de los Derechos de Crédito remanentes en estas
circunstancias, las "Opciones de Compra de la Entidad
Cedente): —-------mmmmmm e
1. Cuando el importe del Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito pendientes de reembolso fuera inferior al diez (10) por
ciento del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en la
constitucion del Fondo (el derecho de la Entidad Cedente a la
recompra de los Derechos de Crédito en estas circunstancias, la
“Opcion de Compra por Clean-up Call”); 0---=-=-nn-r-rommme o
2. Si ocurre un Evento de Cambio Regulatorio (el derecho a
comprar los Derechos de Crédito en estas circunstancias, la
“QOpcion de Compra por Cambio Regulatorio”). ----—--=-==mnrmov
“Evento de Cambio Regulatorio” significa:------------------

a) cualquier promulgacion, establecimiento, suplemento,
enmienda o modificacion de una ley, reglamento, norma, politica
0 guia emitida por cualquier organismo internacional, europeo o

nacional, competente (incluyendo el Banco Central Europeo, la
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Autoridad Bancaria Europea, el Banco de Espaifia o cualquier otra
autoridad competente reguladora o supervisora, ya sca
internacional, europea o nacional) o la aplicacién, interpretacion
oficial u opinién expresada por cualquiera de dichos organismos
competentes con respecto a cualquier ley, reglamento, norma,
politica o guia, que entre en vigencia en o después de la Fecha de
ConstituCION; 0 -—=--==m—m o o e e Dl

b) una notificacidén u otra comunicacién de la autoridad
reguladora o supervisora aplicable que reciba la Entidad Cedente
con respecto a la transaccion contemplada en la presente
Escritura, en el Contrato de Cesidén y en el Folleto en o después
de la Fecha de Constitucion, con respecto a cualquier ley,
regulacidén, norma, politica o guia, vigente en la Fecha de
Constitucion o que entre en vigor a partir de esa fecha; ------------

que, en cada caso, en la opinion razonable de la Entidad
Cedente, tenga un efecto materialmente advers_'.o en la tasa de
rendimiento del capital del Fondo y/o de la f;'{:.ntidad Cedente,
incremente materialmente el coste o redu%e/zi materialmente el
beneficio para la Entidad Cedente rt‘(e las transacciones
contempladas en esta Escritura y en el Féileto. ----------------------

A efectos aclaratorios, la declaracién de un Evento de

Cambio Regulatorio no se excluird por el hecho de que, antes de
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la Fecha de Constituciéon: (a) el evento que constituye dicho
Evento de Cambio Regulatorio haya sido: (i) anunciado o
contenido en cualquier propuesta (ya sea en borrador o final) para
un cambio en las leyes, reglamentos, normas reglamentarias
aplicables, politicas o guias (incluyendo cualquier acuerdo,
norma o recomendacion del Comité de Basilea de Supervision
Bancaria), tal como se interpreta, implementa o aplica
oficialmente por el Reino de Espafna o la Union Europea (o por
cualquier organismo nacional o europeo); o (ii) incorporado en
cualquier ley o reglamento aprobado y/o publicado, pero cuya
entrada en vigor o aplicacion esta diferida, total o parcialmente,
mas alla de la Fecha de Constitucion o (iii) expresado en una
declaracién de cualquier funcionario de la autoridad competente
en reuniones de expertos o en otras discusiones en relacion con
dicho Evento de Cambio Reglamentario; o (b) la autoridad
competente haya emitido una notificacion, tomado una decision o
expresado un punto de vista sobre una transaccion individual,
diferente a esta transaccion. En consecuencia, tales propuestas,
declaraciones, notificaciones u opiniones no se tendran en cuenta
al evaluar la tasa de rendimiento del capital del Fondo y/o de la
Entidad Cedente, el aumento del coste o la reduccion de
beneficios para la Entidad Cedente de las transacciones
contempladas en esta Escritura y en el Folleto inmediatamente

después de la Fecha de Constitucion.--------------memmmmmmmmme oo
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3. Si se produce un Evento de Cambio Fiscal y la Sociedad
Gestora procede a la Liquidacion Anticipada del Fondo y a la
Amortizacidn Anticipada de los Bonos (el derecho de la Entidad
Cedente a recomprar todos (pero no en parte) los Derechos de
Crédito en estas circunstancias, la "Opcion de Compra por
Cambio Fiseal"). —-mmemmo s e

A los efectos anteriores, “Evento de Cambio Fiscal”
significa cualquier evento tras la presente fecha en el que el
Fondo esté o pase a estar obligado por ley a deducir o retener,
con respecto a cualquier pago en virtud de cualquiera de los
Bonos, impuestos actuales o futuros, gravamenes o cargas
gubernamentales, independientemente de su naturaleza, que se
impongan en virtud de cualquier sistema de derecho aplicable o
en cualquier pais que reclame la jurisdiccion fiscal por, o por
cuenta de, cualquier subdivision politica del mismo o agencia
gubernamental en él autorizada para recaudar impuestos. ----------

En cualquier caso, la Entidad Cedente ;ﬁlo podra ejercer
cualquiera de las Opciones de Compra de lla;Entidad Cedente si
la suma del Valor de Recompra y lo__af Fondos Disponibles
restantes son suficientes para reembolﬁﬁf en la Fecha de Pago
correspondiente los Bonos de todas las/JSeries a la par junto con

todos los intereses devengados con sujecion y de acuerdo al
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Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. -----------mcmmmmemunmn

Si la Entidad Cedente ejerce la Opcidn de Compra por
Clean-up Call o la Opcién de Compra por Cambio Regulatorio,
seglin sea el caso, la Entidad Cedente recomprara todos (pero no
en parte) los Derechos de Crédito pendientes por el Valor de
Recompra (segun se define mas abajo) y la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, llevara a cabo la Liquidacion
Anticipada del Fondo y la Amortizacién Anticipada de los Bonos
en su totalidad (pero no en parte).=-==---==messmmmmmmmrom e

Asimismo, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
podrd (si ha optado por ello) o deberd (si asi lo ordenan los
tenedores de los Bonos tras una Junta de Acreedores con la
correspondiente mayoria del articulo 8.1 del Reglamento de la
Junta de Acreedores, segun lo establecido en el apartado 4.11 de
la Nota de Valores y en el ANEXQ 10 de la presente Escritura)
llevar a cabo la Liquidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizacidén Anticipada de los Bonos en su totalidad (pero no
en parte) al producirse un Evento de Cambio Fiscal. En este caso,
la Entidad Cedente podra ejercer la Opcion de Compra por
Cambio Fiscal. Si la Entidad Cedente no ejerce dicho derecho en
el plazo de diez (10) Dias Habiles desde la recepcidon de la
correspondiente notificacion de la Sociedad Gestora, la Sociedad
Gestora procedera a la venta de los Bonos conforme al proceso

descrito en la estipulacion 3.1.2 siguiente. ----=--mwmmrmmmmmmommem oo
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Se entenderan, en todo caso, como obligaciones de pago
derivadas de los Bonos de cada Serie en la Fecha de Liquidacién
Anticipada del Fondo, el Saldo de Principal Pendiente de la Serie
en esa fecha mas los intereses devengados y no pagados hasta esa
fecha, cantidades que a todos los efectos legales se reputaran en
esa fecha vencidas y exigibles. -~-—rmmmmmmmem e

Si fuera ejercitada cualquiera de las Opciones de Compra de
la Entidad Cedente: ------mmmmmmm e

1. La Sociedad Gestora calculara el “Valor de
Recompra”, que significa, en cualquier momento, la suma de: (i)
cn relacion con cualquier Derecho de Crédito distinto de
Derechos de Crédito Dudosos o Derechos de Crédito Fallidos, el
Valor Nominal, y (ii) en relacién a los Derechos de Crédito
Dudosos o Derechos de Crédito Fallidos, el Valor Nominal
menos las Cantidades Provisionadas IFRS 9 contabilizadas por
las Entidad Cedente para cada Derecho de;-f‘rédito Dudoso o
g 1 O A —

“Valor Nominal” significa en cua{ﬁﬁier momento el Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito jun{iil con todos los intereses
devengados y no pagados de los "rfmismos en la Fecha de
Determinacion anterior a la Fecha de Pago correspondiente. ------

“Cantidades Provisionadas IFRS 9”7 significa, en
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cualquier momento, en relacion a un Derecho de Crédito Dudoso
o Derecho de Crédito Fallido, el importe que constituye cualquier
pérdida crediticia esperada de dicho Derecho de Crédito
determinado conforme la Norma Internacional de Informacion
Financiera 9 (NIIF 9 o IFRS 9 por sus siglas en inglés), o
cualquier mnorma de informacion financiera equivalente
promulgada por el International Accounting Standards Board
(IASB) que sustituya a la norma [FRS 9. ~-----—-mmcommmmm -

2. Unicamente y siempre que la suma del Valor de
Recompra y los Fondos Disponibles restantes sean suficientes
para amortizar todos los Bonos de todas las Series, a la par junto
con todos los intereses devengados con sujecion al Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacion y de acuerdo con la misma, la
Entidad Cedente notificara por escrito a la Sociedad Gestora su
intencion de ejercitar la correspondiente Opcion de Compra de la
Entidad Cedente al menos treinta (30) Dias Habiles antes de la
Fecha de Amortizacion Anticipada. ---------=-=-m--mmcmmmmmamam e

3. La Sociedad Gestora informara entonces a los tenedores
de los Bonos y acreedores financieros del Fondo, mediante la
publicacion de la correspondiente comunicacion en la CNMV
con al menos quince (15) Dias Habiles de antelacidn a la Fecha
de Amortizacion Anticipada, especificando el Valor de
Recompra. Dicha comunicacion contendra una descripeion (1) del

evento que desencadena la Liquidacion Anticipada del Fondo,
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(1) del procedimiento de liquidacion, y (iii) de la forma en que
las obligaciones de pago derivadas de los Bonos seran atendidas
y liquidadas de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de la
LiqUIdaCiON .~ === mm e m e oo e

4. Que la Sociedad Gestora haya puesto previamente en
conocimiento de la CNMYV y de las Agencias de Calificacion la
comunicacion que se indica en el parrafo anterior. ---------=-----~-~

5. La Sociedad Gestora procedera a resolver los contratos

que no sean necesarios para el procedimiento de liquidacion del

6. La Sociedad Gestora destinard inmediatamente todos los
ingresos obtenidos en cada momento por la venta de los activos
del Fondo al pago de los distintos conceptos, en la forma, cuantia
y orden que se requiera en el Orden de Prelacion de Pagos de la
LAquidaciOn . === mmmmm e e

3.1.2 Con el objeto de que el Fondo, a travéé de su Sociedad
Gestora, lleve a cabo la Liquidacion Anticip;{{la del Fondo y la
Amortizacion Anticipada de la Emision dg'fBonos, la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fond’,ﬁ? -------------------------

(1) Procedera a vender los Dereclyf;, de Crédito remanentes
en el Fondo a un precio equivalen{e a su valor de mercado

razonable, inicialmente no inferior a la suma del principal

-35-



pendiente de reembolso mas los intereses devengados y no
cobrados de los Derechos de Crédito correspondientes, sin
perjuicio de lo previsto en los apartados (iii) y (iv) siguientes. ---

(it) Procedera a cancelar los contratos que no resulten
necesarios para el proceso de liquidacion del Fondo. ---=-==m-emm---

(iii) Tanto porque las actuaciones anteriores fueran
insuficientes como por la existencia de Derechos de Crédito u
otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad Gestora
procedera a venderlos, para lo que recabard y salvo que la
Entidad Cedente ejercite una de las Opciones de Compra de la
Entidad Cedente, buscara por tanto, ofertas en firme de al menos
tres (3) entidades que, a su juicio, puedan dar un precio de valor
de mercado razonable si los Supuestos de Liquidacion
Anticipada fueran diferentes al (i) del apartado 3.1.1 anterior. La
Sociedad Gestora estara obligada a aceptar la mejor oferta
recibida por los Derechos de Crédito y por los activos ofertados.
Para la fijacién del precio de valor de mercado razonable, la
Sociedad Gestora podra obtener los informes de valoracion que
JUZEUE MECESATTOS. == mmm o o o o o o o e e e

(iv) Sélo se procedera a la Liquidacion del Fondo y a la
Amortizacién Anticipada de los Bonos a raiz de un Evento de
Cambio Fiscal si el importe de la venta de los Derechos de
Crédito y los Fondos Disponibles restantes son suficientes para

reembolsar en la Fecha de Pago correspondiente todas las Series
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de Bonos a la par junto con todos los intereses devengados con
sujecion y de conformidad al Orden de Prelacion de Pagos de
LiquidaciOm . ~mm e oo m e e

En las actuaciones (i) y (iii} inmediatamente anteriores, la
Entidad Cedente gozarda de un derecho preferente, en las
condiciones que establezca la Sociedad Gestora, de tal forma que
podra adquirir voluntariamente con preferencia a terceros los
Derechos de Crédito y otros activos procedentes de ellos que
permanezcan en el activo del Fondo. Con tal finalidad, la
Sociedad Gestora remitira a la Entidad Cedente una relacion de
los activos y, en su caso, de las ofertas recibidas de terceros,
pudiendo ésta hacer uso del mencionado derecho de preferencia
respecto de todos y no parte de los Derechos de Crédito y los
otros activos remanentes ofertados por la Sociedad Gestora o del
otorgamiento del préstamo, dentro de los diez (],H) Dias Habiles
siguientes a la recepcion de la mencionada __ﬂ{)municacién por
parte de la Sociedad Gestora y siempre que/su oferta iguale, al
menos, la mejor de las efectuadas, en su __J{;;rasn, por terceros. La
Entidad Cedente comunicara a la St}t"iedad Gestora que el
ejercicio del derecho de preferencig se ha sometido a sus
procesos habituales de revision y que el ejercicio del derecho no

esta disefiado para proporcionar apoyo implicito a la titulizacion.
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3.14 La Sociedad Gestora aplicard inmediatamente los
Fondos Disponibles de Liquidacién al pago de los diferentes
conceptos, en la forma, cuantia v orden que corresponda de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién.------

3.2 Extincion del Fondo. -==emememmmmm oo

El Fondo se extinguird en todo caso, tras la tramitacion y
conclusion del correspondiente procedimiento juridico, como
consecuencia de las siguientes clrcunstanclas: --------=-==-==--=----=

(i) Se hayan amortizado integramente los Derechos de
Crédito que agrupa y se hayan liquidado cualesquiera otros
bi